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Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego’,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Sekurytyzacje stanowig wazny element sktadowy dobrze funkcjonujacych rynkow
finansowych w zakresie, w jakim przyczyniajg si¢ one do dywersyfikacji zrodet
finansowania instytucji oraz zrodet dywersyfikacji ryzyka i do uwolnienia kapitatu
regulacyjnego, ktory mozna wowczas realokowac na wspieranie dalszej dziatalnosci
kredytowej. Ponadto sekurytyzacje zapewniajg instytucjom i i innych uczestnikom rynku
dodatkowe mozliwo$ci inwestycyjne, umozliwiajac w ten sposob dywersyfikacje portfela
1 ulatwiajac naplyw finansowania do przedsi¢biorstw i oséb prywatnych zaréwno
w panstwach cztonkowskich, jak 1 w wymiarze transgranicznym w catej Unii. Korzysci te
nalezy jednak wazy¢ w odniesieniu do ich potencjalnych kosztow. Jak ujawnito si¢ to
w pierwszej fazie kryzysu finansowego, ktory rozpoczat si¢ latem 2007 r., wynikiem
niewlasciwych praktyk na rynkach sekurytyzacyjnych byly znaczace zagrozenia dla
integralnos$ci systemu finansowego, zwlaszcza z powodu nadmiernego lewarowania,
nieprzejrzystych i skomplikowanych struktur cenowych wywotujacych problematyczne
ustalanie cen, mechanicznego polegania na ratingach zewnetrznych lub rozbieznosci

interesow inwestorow i jednostek inicjujacych (,,ryzyko agencji”).

! Dz.U. C 68z 6.3.2012, s. 39.
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W ostatnich latach wielko$¢ emisji sekurytyzacyjnych w Unii jest nadal ponizej poziomu
szczytowego sprzed kryzysu z wielu powodow, wsrdd nich ogolnie kojarzonego z tymi
transakcjami pietna. Odbudowa rynkow sekurytyzacji powinna opieraé si¢ na rzetelnych
1 ostroznych praktykach rynkowych majacych na celu zapobiezenie ponownemu
wystapieniu tego zbiegu okolicznosci, ktory wywotat kryzys finansowy. W tym celu

w rozporzadzeniu [rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji] ustanawia si¢ zasadnicze
elementy ogdlnych ram sekurytyzacji wraz z kryteriami ad hoc do okreslania prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji (,,STS”) oraz system nadzoru w celu
monitorowania prawidtowego stosowania tych kryteriow przez jednostki inicjujace

1 sponsorujgce, emitentdéw oraz inwestoréw instytucjonalnych. Ponadto w rozporzadzeniu
[rozporzadzeniu w sprawie sekurytyzacji] ustala si¢ zestaw wspolnych wymogow
dotyczacych zatrzymania ryzyka, nalezytej staranno$ci i ujawniania informacji,

odnoszacych si¢ do wszystkich sektorow ustug finansowych.

Zgodnie z celami rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji] nalezy zmienic¢
wymogi dotyczace kapitatu regulacyjnego okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
dla jednostek inicjujacych i sponsorujacych lub inwestujacych w sekurytyzacje, tak by
wymogi te odpowiednio odzwierciedlaty szczegolne cechy sekurytyzacji STS i odnosily si¢
do niedoskonatosci ram, ktore uwidocznity si¢ podczas kryzysu finansowego, a mianowicie
ich mechanicznego polegania na ratingach zewngtrznych, zbyt niskich wag ryzyka dla transz
sekurytyzacji o wysokim ratingu, badz — przeciwnie — zbyt duzych wag ryzyka dla transz

o niskim ratingu, oraz niedostatecznego uwzgledniania ryzyka. W dniu 11 grudnia 2014 r.
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat ,,zmiany do ram sekurytyzacji”
(,,zmienione regulacje Bazylea”), w ktorych ustalono rézne zmiany standardéw dotyczacych
kapitatu regulacyjnego na potrzeby sekurytyzacji, ktére odnosza si¢ konkretnie do tych
niedoskonato$ci. Zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 powinny uwzglednia¢

postanowienia zmienionych regulacji Bazylea.
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Wymogi kapitatowe dotyczace pozycji sekurytyzacyjnych objetych rozporzadzeniem (UE)
nr 575/2013 powinny podlega¢ takim samym metodom obliczen dla wszystkich instytucji.
W pierwszej kolejnosci oraz w celu wyeliminowania wszelkich form mechanicznego
polegania na ratingach zewnetrznych instytucja powinna wykorzysta¢ swoje wlasne
obliczenia wymogow dotyczacych kapitatu regulacyjnego, jezeli instytucja ta posiada
pozwolenie na stosowanie metody wewngtrznych ratingéw (,,metoda IRB”) w stosunku do
ekspozycji tego samego rodzaju, jak te stanowigce podstawe sekurytyzacji, i jest w stanie
obliczy¢ wymogi dotyczace kapitatu regulacyjnego w odniesieniu do ekspozycji bazowych,
tak jak gdyby te ekspozycje nie zostaty poddane sekurytyzacji (,,Kirp”), w kazdym
przypadku z zastrzezeniem pewnych z gory okreslonych danych wstepnych
wykorzystywanych w ramach przedtozonego przez nadzér wzoru (,,SEC-IRBA”). Metoda
sekurytyzacji oparta na zewngtrznych ratingach (,,SEC-ERBA”) powinna by¢ z kolei
wykorzystywana przez instytucje, ktore nie mogg stosowa¢ SEC-IRBA w odniesieniu do
swoich pozycji w danej sekurytyzacji. W ramach SEC-ERBA wymogi kapitalowe powinny
by¢ przypisane do transz sekurytyzacji na podstawie ich ratingu zewngtrznego. Jezeli dwa
pierwsze rozwigzania nie sg dostepne lub stosowanie SEC-ERBA spowodowatoby
niewspotmierne wymogi dotyczace kapitalu regulacyjnego zwigzane z ryzykiem
kredytowym nieodtacznie zwigzanym z ekspozycjami bazowymi, instytucje moga miec
mozliwos$¢ stosowania standardowej metody sekurytyzacji (,,SEC-SA”), ktora powinna by¢
oparta na wykorzystaniu przedtozonego przez nadzor wzoru z zastosowaniem jako danych
wstepnych wymogdw kapitatowych, ktore zostatyby obliczone wedtug metody standardowe;j
w odniesieniu do ryzyka kredytowego (,,metoda standardowa” —,,SA”) w zwigzku

z ekspozycjami bazowymi, gdyby te ekspozycje nie zostaly poddane sekurytyzacji (,,Ksa”).
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Ryzyko agencji i ryzyko modelu sg bardziej rozpowszechnione w odniesieniu do
sekurytyzacji niz w przypadku innych aktywow finansowych i prowadza do pewnego
stopnia niepewnosci przy obliczaniu wymogow kapitalowych na potrzeby sekurytyzacji,
nawet po uwzglednieniu wszystkich odpowiednich czynnikéw ryzyka. W celu wiasciwego
uwzglednienia tych rodzajow ryzyka nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, tak
aby przewidziany byl minimalny 15 % limit wagi ryzyka dla wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych. Resekurytyzacje cechuja si¢ jednak wigksza ztozonos$cia

i ryzykownoscig i w konsekwencji objete nimi pozycje powinny podlega¢ bardziej
zachowawczej metodzie obliczen kapitatu regulacyjnego oraz by¢ objete 100 % dolnym

limitem wagi ryzyka.

Instytucje nie powinny by¢ zobowiazane do stosowania w odniesieniu do pozycji
uprzywilejowanej wyzszej wagi ryzyka niz ta, ktora miataby zastosowanie, gdyby
bezposrednio zachowata ekspozycje bazowe, odzwierciedlajac w ten sposob korzysé
wsparcia jakosci kredytowej, ktore pozycje uprzywilejowane uzyskuja dzieki transzom
0 nizszym stopniu uprzywilejowania w strukturze sekurytyzacji. Rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 powinno zatem zapewni¢ metode pelnego przegladu, zgodnie z ktéra
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej nalezy przypisa¢ maksymalng wagg ryzyka
réwng Sredniej wadze ryzyka wazonej ekspozycja majacej zastosowanie do ekspozycji
bazowych, a metoda taka powinna by¢ dostgpna niezaleznie od tego, czy dana pozycja
podlega ocenie ratingowej, czy tez nie, i niezaleznie od metody zastosowanej do puli

bazowej (metody standardowej lub metody IRB), z zastrzezeniem pewnych warunkow.

Ogo6lny limit géorny w postaci maksymalnych kwot ekspozycji wazonych ryzykiem jest
dostepny zgodnie z obowigzujacymi ramami dla instytucji, ktore moga oblicza¢ wymogi
kapitatlowe z tytutu ekspozycji bazowych zgodnie z metoda IRB, jak gdyby te ekspozycje
nie byly objete sekurytyzacja (Kirg). O ile proces sekurytyzacji zmniejsza ryzyko zwigzane
z ekspozycjami bazowymi, o tyle limit ten powinien by¢ dostepny dla wszystkich instytucji
inicjujacych 1 sponsorujacych, bez wzgledu na metod¢ wykorzystywana do obliczania

wymogow dotyczacych kapitalu regulacyjnego na potrzeby pozycji sekurytyzacyjnych.
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Jak zauwazyl Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) w swoim Sprawozdaniu na
temat kwalifikujacych si¢ sekurytyzacji z lipca 2015 r.%, z dowodéw empirycznych
dotyczacych niewykonania zobowigzan oraz strat wynika, ze sekurytyzacje STS
wykazywatly podczas kryzysu finansowego lepsze wyniki niz inne sekurytyzacje,
odzwierciedlajac stosowanie prostych i przejrzystych struktur oraz solidnych praktyk
dotyczacych realizacji w przypadku sekurytyzacji STS cechujacych si¢ mniejszymi
ryzykami kredytowymi i operacyjnymi oraz mniejszymi ryzykami agencji. Nalezy zatem
odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, aby przewidzie¢ odpowiednig
kalibracj¢ sekurytyzacji STS w odpowiedni sposdb uwzgledniajaca ryzyko w sposob
zalecany przez EUNB w sprawozdaniu, obejmujacy w szczegdlnosci nizszy dolny limit

wagi ryzyka wynoszacy 10 % w odniesieniu do pozycji uprzywilejowanych.

Definicje sekurytyzacji STS do celow kapitatu regulacyjnego zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 575/2013 nalezy ograniczy¢ do sekurytyzacji, w ktorych prawo wtasnos$ci
ekspozycji bazowych zostaje przeniesione do jednostki specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji (,,SSPE”) (,,sekurytyzacje tradycyjne”). Instytucjom zachowujacym pozycje
uprzywilejowane w sekurytyzacjach syntetycznych zabezpieczonych przez bazowa pule
kredytow dla matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) nalezy jednak zezwolié na
stosowanie w odniesieniu do tych pozycji nizszych wymogoéw kapitatowych dostepnych dla
sekurytyzacji STS, jezeli transakcje te sg traktowane jako wysokiej jakosci wedtug Scisle
okreslonych kryteriow. W szczegdlnosci, jezeli taki podzestaw sekurytyzacji syntetycznych
korzysta z gwarancji lub kontrgwarancji rzadu centralnego lub banku centralnego panstwa

cztonkowskiego lub podmiotu finansowania preferencyjnegol...], preferencyjne

traktowanie kapitatu regulacyjnego w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktore bytoby dla
nich dostepne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pozostaje bez uszczerbku dla

zgodnosci z zasadami pomocy panstwa.

2

Zob.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis

ation.pdf
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(10)

(In

(12)

Do pozostalej czesci wymogow dotyczacych kapitalu regulacyjnego na potrzeby
sekurytyzacji w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 nalezy wprowadzi¢ jedynie zmiany
dostosowawcze w zakresie niezbednym do odzwierciedlenia nowej hierarchii metod oraz
przepiséw szczegolnych dotyczacych sekurytyzacji STS. W szczegolnosci przepisy
dotyczace uznawania transferu istotnej czgsci ryzyka kredytowego oraz wymogow
dotyczacych zewnetrznych ocen kredytowych powinny nadal by¢ stosowane zasadniczo

w identyczny sposob jak obecnie. Jednakze czg$¢ piata rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
nalezy skresli¢ w cato$ci, z wyjatkiem wymogu zachowania dodatkowej wagi ryzyka, ktory
powinien by¢ natozony na instytucje, u ktérych stwierdzono naruszenie przepisow rozdzialu

2 rozporzadzenia [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji].
skreslono

Wtasciwe jest, by zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 okre$lone w niniejszym
rozporzadzeniu miaty zastosowanie do sekurytyzacji emitowanych w dniu rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia lub po tej dacie 1 do sekurytyzacji nierozliczonych na
ten dzien. W celu zapewnienia pewnosci prawa 1 zminimalizowania w mozliwie
najwiekszym stopniu kosztow przejsciowych instytucje powinny jednak mie¢ mozliwosé
zachowania praw nabytych w odniesieniu do wszystkich nierozliczonych pozycji
sekurytyzacyjnych posiadanych przez nie w tym dniu na okres konczacy si¢ w dniu 31
grudnia 2019 r. W przypadku gdy dana instytucja korzysta z tej opcji, nierozliczone
sekurytyzacje nadal powinny podlega¢ majacym zastosowanie przepisom okreslonym

w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 w brzmieniu obowigzujacym przed data rozpoczgcia

stosowania niniejszego rozporzadzenia,
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PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013
W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(D) w art. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 131 14 otrzymuja brzmienie:

,»(13) »jednostka inicjujgca« oznacza jednostke inicjujaca zdefiniowang w art. 2 pkt 3

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

(14) »jednostka sponsorujgca« oznacza jednostke sponsorujaca zdefiniowang

w art. 2 pkt 5 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];”;
b)  pkt61 163 otrzymujg brzmienie:

,»(01) »sekurytyzacja« oznacza sekurytyzacj¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 1

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

(63) »resekurytyzacja« oznacza resekurytyzacj¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 4

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];”;
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c) pkt 66167 otrzymuja brzmienie:

,»(06) »jednostka specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji« lub »SSPE«
oznacza jednostke specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji lub SSPE

zdefiniowang w art. 2 pkt 2 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

(67) »transza« oznacza transze¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 6 [rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacjil;”;
w art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

,»(11) pozycji sekurytyzacyjnych, zgodnie z art. 244 ust. 1 lit. b), art. 245 ust. 1 lit. b) 1 art.
253;7;

art. 109 otrzymuje brzmienie:
., Artykut 109

Sposoby traktowania pozycji sekurytyzacyjnych

Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji posiadanej w ramach

sekurytyzacji zgodnie z rozdziatem 5.”;

(3a) art. 134 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W przypadku gdy instytucja zapewnia ochrong¢ kredytowa obejmujaca wiele ekspozycji
1 gdy wedtug warunkow tej ochrony n-te niewykonanie zobowigzania dotyczace ekspozycji
uruchamia ptatno$¢, a to zdarzenie kredytowe oznacza rozwigzanie umowy, wagi ryzyka
ekspozycji z tego koszyka zostang zagregowane, wytaczywszy n-1 ekspozycji, do
maksymalnej warto$ci 1 250 % i pomnozone przez kwote nominalng ochrony zapewnionej
przez kredytowy instrument pochodny w celu uzyskania kwoty aktywow wazonej ryzykiem.
N-1 ekspozycje, ktére nalezy wytaczy¢ z agregacji, okresla sig, przyjmujac, ze s to takie
ekspozycje, ktore cechuje nizsza kwota ekspozycji wazonej ryzykiem niz kwota ekspozycji

wazonej ryzykiem dowolnej z ekspozycji objetych agregacja.”;
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4) art. 153 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»

W przypadku nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych podlegajace odliczeniu rabaty
przy zakupie, zabezpieczenia lub gwarancje czg$ciowe stanowigce ochrong
kredytowa pierwszej straty z tytutu niewykonania zobowigzania, straty
spowodowanej rozmyciem udziatow lub z tytulu obu tych rodzajow strat moga by¢
przez nabywce wierzytelnosci traktowane jak ochrona kredytowa pierwszej straty
zgodnie z przepisami rozdziatu 5. Sprzedawca wierzytelnosci traktuje podlegajacy
odliczeniu rabat przy zakupie jak ekspozycje¢ z tytulu transzy pierwszej straty
zgodnie z rozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 2 1 3. Dostawca zabezpieczenia lub
gwarancji czeSciowych, ktore zapewniaja ochrong kredytowg pierwszej straty

z tytulu niewykonania zobowigzania, straty spowodowanej rozmyciem udziatlow lub
z tytutu obu tych rodzajow strat, traktuje je jako ekspozycj¢ z tytutu transzy

pierwszej straty zgodnie z rozdzialem 5.”;

%) art. 154 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

”6'

W przypadku nabytych wierzytelno$ci detalicznych podlegajace odliczeniu rabaty
przy zakupie, zabezpieczenia lub gwarancje czgSciowe stanowigce ochrone
kredytowa pierwszej straty z tytutu niewykonania zobowigzania, straty
spowodowanej rozmyciem udziatow lub z tytulu obu tych rodzajéw strat moga by¢
przez nabywce wierzytelnosci traktowane jak ochrona kredytowa pierwszej straty
zgodnie z przepisami rozdzialu 5. Dostawca zabezpieczenia lub gwarancji
czgsciowych, ktore zapewniaja ochrone kredytowa pierwszej straty z tytutu
niewykonania zobowigzania, straty spowodowanej rozmyciem udziatéw lub z tytutu
obu tych rodzajow strat, traktuje je jako ekspozycje¢ z tytutu transzy pierwszej straty

zgodnie z rozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 21 3.”;

(6) art. 197 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:

iy

pozycje sekurytyzacyjne, ktore nie sg pozycjami resekurytyzacyjnymi i ktore

podlegaja wadze ryzyka rownej 100 % lub nizszej zgodnie z art. 261-264.”;

(7) w czegsci trzeciej tytut 11 rozdzial 5 otrzymuje brzmienie:
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,»ROZDZIAL 5

SEKCJA 1
DEFINICJE I KRYTERIA SEKURYTYZACIJI STS

Artykut 242
Definicje

Do celow niniejszego rozdziatu stosuje si¢ nastgpujace definicje:

(1

2

3)

4

)

(6)

»opcja odkupu koncowego« oznacza zawarta w umowie opcje, ktora uprawnia jednostke
inicjujaca do kupna pozycji sekurytyzacyjnych, zanim wszystkie ekspozycje
sekurytyzowane zostang sptacone, albo poprzez wykup pozostatych w puli ekspozycji
bazowych w przypadku tradycyjnej sekurytyzacji, albo poprzez zakonczenie ochrony
kredytowej w przypadku sekurytyzacji syntetycznej; w obu przypadkach kiedy kwota
pozostatych nierozliczonych ekspozycji bazowych spada do pewnego okreslonego

poziomu lub ponizej tego poziomu;

»wydzielona nalezno$¢ odsetkowa wspierajaca jakos¢ kredytowa« oznacza sktadnik
aktywow bilansowych reprezentujacy wyceng przeptywow srodkdw pieni¢znych
zwigzanych z przyszlymi przychodami z tytulu marz i stanowi podporzadkowang transze

w ramach sekurytyzacji;

»instrument wsparcia ptynnosci« oznacza instrument wsparcia ptynnosci zdefiniowany

w art. 2 pkt (14) [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

»pozycja bez ratingu« oznacza pozycj¢ sekurytyzacyjna, ktéra nie posiada uznanej oceny

kredytowej wydanej przez ECAI zgodnie z sekcja 4;

»pozycja z ratingiem« oznacza pozycje sekurytyzacyjna, ktora posiada uznang ocene

kredytowa wydang przez ECAI zgodnie z sekcja 4;

»uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna« oznacza pozycj¢ wspartg lub zabezpieczong
pierwszym wezwaniem do splaty wszystkich ekspozycji bazowych, bez uwzglednienia dla
tych celow kwot naleznych z tytutu kontraktu na stopg procentowa lub pochodnych

instrumentéw walutowych, optat lub innych podobnych ptatnosci;
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(7

®)

€))

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

»pula IRB« oznacza pulg ekspozycji bazowych, w odniesieniu do ktorej instytucja posiada
zezwolenie na stosowanie metody IRB 1 jest w stanie oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych

ryzykiem zgodnie z rozdziatem 3 w odniesieniu do wszystkich tych ekspozycji;
skreslono

»pula mieszana« oznacza pule ekspozycji bazowych, w odniesieniu do ktorej instytucja
posiada zezwolenie na stosowanie metody IRB i jest w stanie oblicza¢ kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z rozdziatem 3 w odniesieniu do niektorych, ale nie

wszystkich ekspozycji;
skreslono

»nadzabezpieczenie« oznacza wszelkie formy wsparcia jakosci kredytowej, na mocy
ktoérych ekspozycjom bazowym przyznawana jest warto$¢ wyzsza niz warto$¢ pozycji

sekurytyzacyjnych;

»sekurytyzacja STS« oznacza sekurytyzacje zdefiniowang w art. 6 [rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji];

»program emisji papieréw dluznych przedsiebiorstw zabezpieczonych aktywami« lub
»program ABCP« oznacza program emisji papieréw dluznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami (ABCP) zdefiniowany w art. 2 pkt 7 [rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji];

»sekurytyzacja tradycyjna« oznacza sekurytyzacje tradycyjng zdefiniowang w art. 2 pkt 9

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

»sekurytyzacja syntetyczna« oznacza sekurytyzacj¢ syntetyczng zdefiniowang w art. 2 pkt

10 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

»ekspozycja odnawialna« oznacza ekspozycje¢ odnawialng zdefiniowana w art. 2 pkt 15

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];
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(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

(23)

»opcja przedterminowej splaty nalezno$ci« oznacza opcje przedterminowe;j splaty

naleznosci zdefiniowang w art. 2 pkt 17 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

»transza pierwszej straty« oznacza transz¢ pierwszej straty zdefiniowang w art. 2 pkt 18

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji]”;

»jednostka obstugujaca« oznacza jednostke obstugujaca zdefiniowang w art. 142 ust. 1 pkt
8,

»pozycja sekurytyzacyjna« oznacza ekspozycje z tytutu sekurytyzacji zdefiniowana

w art. 2 pkt 19 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];
»pozycja resekurytyzacyjna« oznacza ekspozycje z tytutu resekurytyzacji;

»transakcja na papierach dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami« lub
»transakcja ABCP« oznaczajg transakcj¢ na papierach dtuznych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami lub transakcj¢ ABCP zdefiniowane w art. 2 pkt 8

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji];

»podmiot finansowania preferencyjnego« oznacza jednostke lub podmiot, ktore zostaty
ustanowione przez rzad centralny lub samorzad regionalny panstwa cztonkowskiego
1 ktore udzielajg kredytéw preferencyjnych lub gwarancji preferencyjnych [...] 1 ktérych

gléwnym celem nie jest osiggniecie zysku ani maksymalizacja udzialu w rynku, ale

propagowanie celéw danego rzadu lub samorzadu dotyczacych porzadku publicznego, pod
warunkiem ze ten rzad lub samorzad maja obowiazek ochrony ekonomicznej podstawy
danej jednostki lub podmiotu i utrzymania ich rentownosci w catym ich okresie zycia lub
ze co najmniej 90 % ich pierwotnego kapitatu lub finansowania lub kredytu
preferencyjnego, ktoérych udzielaja, jest bezposrednio lub posrednio gwarantowane przez

rzad centralny lub samorzad regionalny danego panstwa cztonkowskiego.

W odniesieniu do pkt 6 co najmniej dwie pozycje sekurytyzacyjne o r6znych terminach
zapadalnos$ci kwalifikujg si¢ jako uprzywilejowane pozycje sekurytyzacyjne, gdy sa one
wsparte lub zabezpieczone pierwszym wezwaniem do sptaty wszystkich ekspozycji
bazowych, bez uwzglednienia dla tych celow kwot naleznych z tytutu kontraktu na stopg
procentowa lub pochodnych instrumentéw walutowych, optat lub innych podobnych

ptatnosci, przy czym roztozenie strat odbywa si¢ w sposob proporcjonalny.
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Artykut 243
Kryteria sekurytyzacji STS

1. Pozycje w ramach programu ABCP kwalifikujace si¢ jako pozycje sekurytyzacji STS

muszg spetni¢ nastepujace dodatkowe wymogi, aby kwalifikowac si¢ do objecia

traktowaniem okreslonym w art. 260, 262 1 264:

a)

aa)

w odniesieniu do wszystkich transakcji w ramach programu ABCP ekspozycje
bazowe, w momencie gdy zostaty dodane do programu ABCP, spetniatyby — zgodnie
z najlepsza wiedzg jednostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy — warunki
przypisania im, zgodnie z metoda standardowg oraz przy uwzglednieniu wszystkich
uznanych sposobOow ograniczania ryzyka kredytowego, wagi ryzyka rownej lub
mniejszej niz 75 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, jezeli ekspozycja jest

ekspozycja detaliczng, lub 100 % w przypadku wszystkich innych ekspozycji;

w drodze odstepstwa od lit. a), jezeli instytucja stosuje przepis okreslony w art. 248
ust. 3 lub otrzymata zezwolenie na stosowanie metody wewngtrznych oszacowan
zgodnie z art. 265, waga ryzyka, jakg instytucja ta przypisataby instrumentowi
wsparcia ptynnosci, ktory catkowicie pokrywa ABCP wyemitowane w ramach

programu, jest rowna lub mniejsza niz 100 %;
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b)  laczna warto$¢ ekspozycji z tytulu wszystkich ekspozycji wobec pojedynczego
dhuznika na poziomie programu ABCP nie przekracza 1 % tacznej warto$ci
ekspozycji z tytulu wszystkich ekspozycji w ramach programu ABCP w czasie, gdy
ekspozycje zostaly dodane do programu ABCP. Do celéw niniejszego obliczenia
pozyczki lub leasingi na rzecz grupy powigzanych klientow, o ktorej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 39 — zgodnie z najlepsza wiedza jednostki sponsorujacej — traktuje si¢ jako

ekspozycje wobec jednego dtuznika.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug akapit pierwszy nie ma
zastosowania w przypadku, gdy ryzyko kredytowe tych naleznosci jest w petni
pokrywane przez uznang ochron¢ kredytowa zgodnie z rozdziatem 4, pod warunkiem
ze w tym przypadku dostawca ochrony jest instytucja, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji. Do celéw niniejszego akapitu jedynie cze$¢ naleznosci z tytutu dostaw
1 ustug pozostatg po uwzglednieniu skutku rabatéw od cen zakupu

1 nadzabezpieczenia stosuje si¢ w celu okreslenia, czy sa one w catosci

zabezpieczone i czy zostal osiggniety limit koncentracji.

2. Pozycje w ramach sekurytyzacji innej niz program ABCP kwalifikujace si¢ jako pozycje
sekurytyzacji STS musza spetni¢ nastgpujace dodatkowe wymogi, aby kwalifikowa¢ si¢ do
objecia traktowaniem okreslonym w art. 260, 262 1 264:

a)  ekspozycje bazowe zostaty zainicjowane zgodnie z kryteriami nalezytego
1 ostroznego udzielania kredytow, z uwzglednieniem kryteriow okreslonych w art. 79

dyrektywy 2013/36/UE;

b) w momencie wlaczenia do sekurytyzacji taczna wartos$¢ ekspozycji z tytulu
wszystkich ekspozycji wobec pojedynczego dluznika w puli nie przekracza 1 %
lacznej wartos$ci nierozliczonych ekspozycji z puli ekspozycji bazowych. Do celow
niniejszego wyliczenia pozyczki lub leasingi na rzecz grupy powigzanych klientéw,
o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 39, traktuje si¢ jako ekspozycje wobec jednego

dhuznika;
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c¢) w momencie wigczenia ich do sekurytyzacji ekspozycje bazowe spetniatyby warunki
przypisania im — zgodnie z metodg standardowg oraz przy uwzglednieniu wszystkich
uznanych sposobOow ograniczania ryzyka kredytowego — wagi ryzyka réwnej lub

mniejszej niz:

(1) 40 % na podstawie $redniej wazonej wartoscig ekspozycji w przypadku
portfela, w ktorym ekspozycjami sg kredyty zabezpieczone hipotekami
ustanowionymi na nieruchomosciach mieszkalnych lub w petni gwarantowane

kredyty mieszkaniowe, o ktorych mowa w art. 129 ust. 1 lit. e);

(i) 50 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja
ma charakter pozyczki zabezpieczonej hipoteka ustanowiong na nieruchomosci

komercyjnej;

(i) 75 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja
jest ekspozycja detaliczna;

(iv) 100 % w odniesieniu do wszystkich innych ekspozycji, na podstawie
indywidualnej ekspozycji;
d)  w przypadku gdy ma zastosowanie lit. ¢) ppkt (i) oraz (ii), kredyty zabezpieczone
prawami nizszego rzgdu wzgledem danego sktadnika aktywow wiacza si¢ do
sekurytyzacji jedynie wtedy, jezeli wszystkie kredyty zabezpieczone prawami

wyzszego rzedu wzgledem tego sktadnika aktywow sg rowniez objete sekurytyzacja;

e)  w przypadku gdy zastosowanie ma lit. ¢) ppkt (i), do zadnej pozyczki w puli
ekspozycji bazowych nie stosuje si¢ wyzszego niz 100 % wspodtczynnika pokrycia
naleznosci zabezpieczeniem w momencie wlaczenia do sekurytyzacji, mierzonego

zgodnie z art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (i) oraz art. 229 ust. 1.

Wagi ryzyka w lit. ¢) oblicza si¢ przed zastosowaniem zgodnie z art. 124 ust. 2 wyzszych

wag ryzyka lub bardziej rygorystycznych kryteriow.
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SEKCJA 2
UZNANIE PRZENIESIENIA ISTOTNEJ CZESCI RYZYKA

Artykut 244
Sekurytyzacja tradycyjna
1. Instytucja inicjujaca sekurytyzacje tradycyjng moze wytaczy¢ ekspozycje bazowe
z obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i, stosownie do sytuacji, kwot oczekiwanej

straty, jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkow:

a) istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zwigzana z ekspozycjami bazowymi zostata

przeniesiona na osoby trzecie;

b)  instytucja inicjujaca stosuje wage ryzyka rowng 1 250 % wobec wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore posiada w ramach sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje
sekurytyzacyjne od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit.
k).

2. Istotng czg$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong w jednym z nastepujacych

przypadkow:

a)  wartos¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych
typu mezzanine posiadanych przez instytucje inicjujaca w ramach sekurytyzacji nie
przekracza 50 % wartosci kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu wszystkich

pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b) instytucja inicjujaca nie posiada wigcej niz 20 % wartosci ekspozycji transzy
pierwszej straty w ramach sekurytyzacji, pod warunkiem ze spetnione sa nastepujace

warunki:

(i) jednostka inicjujaca moze wykazac, ze wartos¢ ekspozycji transzy pierwszej
straty przekracza uzasadnione szacunki dotyczace oczekiwanej straty na

ekspozycjach bazowych o znaczny margines;

(i) w ramach sekurytyzacji nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.
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Jezeli mozliwe ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore instytucja
inicjujaca mogtaby uzyska¢ w wyniku sekurytyzacji zgodnie z lit. a) lub b), nie jest
uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie,
wlasciwe organy moga w indywidualnych przypadkach podejmowaé decyzje o nieuznaniu,

ze istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona na osoby trzecie.

Do celow niniejszego ustepu pozycja sekurytyzacyjna jest uznawana za pozycje

sekurytyzacyjng typu mezzanine, jezeli spetnia nastepujace wymogi:

a)  podlega ona wadze ryzyka nizszej niz 1 250 %, zgodnie z niniejsza sekcja lub,
w przypadku braku pozycji o tej wadze ryzyka, jest pozycja bardziej

uprzywilejowang niz transza pierwszej straty; oraz

b)  podlega ona wadze ryzyka wyzszej niz 25 % w ramach SEC-IRBA, SEC-ERBA lub
SEC-SA, stosownie do sytuacji, i jest podporzadkowana uprzywilejowanej pozycji

sekurytyzacyjne;j.

W drodze odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy mogg udzieli¢ instytucjom inicjujacym
zezwolenia na uznanie istotnej czgsci ryzyka kredytowego w zwiagzku z sekurytyzacja za
przeniesiona, jezeli instytucja inicjujaca wykaze w kazdym przypadku, ze ograniczenie
wymogow w zakresie funduszy wiasnych, ktore instytucja inicjujgca osigga poprzez
sekurytyzacje, jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na
osoby trzecie. Zezwolenia mozna udzieli¢ wyltacznie w przypadku gdy instytucja spetnia

oba nastepujace warunki:

a)  instytucja dysponuje odpowiednimi wewngtrznymi zasadami zarzadzania ryzykiem

1 metodami oceny przeniesienia ryzyka kredytowego;

b) instytucja uznala rowniez przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie
w kazdym przypadku do celow swojego wewnetrznego procesu zarzadzania

ryzykiem i alokacji kapitatu wewngtrznego.
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4. Oprocz wymogdw okreslonych w ust. 1-3 spetnione sg tez nastgpujace warunki:
a)  dokumentacja dotyczaca transakcji odzwierciedla istot¢ ekonomiczng sekurytyzacji;
b)  pozycje sekurytyzacyjne nie stanowig zobowigzan ptatniczych instytucji inicjujacej;

c) ekspozycje bazowe znajduja si¢ poza zasiggiem instytucji inicjujacej oraz jej
wierzycieli w sposob, ktory spelnia wymog okreslony w art. 8 ust. 1 [rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji];

d) instytucja inicjujaca nie zachowuje kontroli nad ekspozycjami bazowymi. Uznaje sig,
ze kontrola nad ekspozycjami bazowymi zostata zachowana, jezeli jednostka
inicjujaca ma prawo odkupu od jednostki przejmujacej uprzednio przeniesionych
ekspozycji w celu realizacji zwigzanych z nimi zyskow lub jezeli w inny sposob
wymaga si¢ od jednostki inicjujacej ponownego przejecia przeniesionego ryzyka.
Zachowanie przez instytucje inicjujacg praw lub obowigzkow dotyczacych
administrowania w odniesieniu do ekspozycji bazowych nie stanowi samo w sobie

kontroli nad ekspozycjami;
e) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera warunkow, ktore:

(1) naktadajg na instytucje¢ inicjujaca obowigzek zmiany ekspozycji bazowych

w celu poprawy $redniej jakos$ci puli;

(i) zwigkszaja dochod wyptacany posiadaczowi pozycji sekurytyzacyjnych lub
w inny sposob podnoszg jakos¢ tych pozycji w odpowiedzi na pogorszenie si¢

jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;
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f)  w stosownych przypadkach z dokumentacji transakcji wynika, ze jednostka
inicjujaca lub jednostka sponsorujaca moze zakupi¢ lub odkupi¢ pozycje
sekurytyzacyjne badz dokonac restrukturyzacji, odkupu lub zastgpienia ekspozycji
bazowych poza swoje zobowigzania umowne, jedynie jezeli takie ustalenia zostaty
dokonane zgodnie z warunkami panujacymi na rynku, a strony tych ustalen dziataja

we wlasnym interesie jako wolne i niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

g)  jezeli opcja odkupu koncowego jest dostepna, spetnia ona rowniez nastgpujace

warunki:
(1) opcje realizuje si¢ wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(1) opcje mozna zrealizowaé wylacznie wtedy, gdy niesptacone pozostaje co

najwyzej 10 % pierwotnej wartosci ekspozycji bazowych;

(ii1) opcji nie skonstruowano w sposdb majacy na celu uniknigcie przypisania
strat do pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji posiadanych
przez inwestorow ani w jakikolwiek inny sposob majacy zapewni¢ wsparcie

jakosci kredytowe;j;

h)  instytucja inicjujaca otrzymata opini¢ wykwalifikowanego radcy prawnego,
potwierdzajaca, ze sekurytyzacja spetnia warunki okreslone w lit. ¢) niniejszego

ustepu.

5. Wiasciwe organy informujag EUNB o przypadkach, w ktorych zadecydowaty, ze mozliwe
obnizenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione proporcjonalnym
przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2, oraz o przypadkach,

w ktorych postanowily one zastosowac przepisy ust. 3.
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6. EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych w odniesieniu do uznawania przeniesienia
istotnej czesci ryzyka w sekurytyzacji tradycyjnej zgodnie z niniejszym artykutem oraz
przedstawia swoje ustalenia Komisji do dnia 31 grudnia 2017 r. Komisja, w stosownych
przypadkach po wzigciu pod uwage sprawozdania EUNB, moze przyjac akt delegowany

w celu sprecyzowania nastgpujacych kwestii:

a)  warunkow przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie

zust. 2,314;

b) interpretacji,,proporcjonalnego przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie”
do celéw oceny przez wlasciwe organy przewidzianej w przedostatnim akapicie ust.

21w ust. 3;

c)  wymogow dotyczacych oceny transakcji sekurytyzacyjnych przez wlasciwe organy,
w odniesieniu do ktérych jednostka inicjujaca ubiega si¢ o uznanie przeniesienia

istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2 lub 3.

Artykut 245
Sekurytyzacja syntetyczna

1. Instytucja inicjujgca sekurytyzacje syntetyczng moze oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem i, w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanej straty, w odniesieniu do
ekspozycji bazowych zgodnie z art. 251 i 252, jezeli spetniony jest jeden z nastgpujacych

warunkow:

a)  istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona na osoby trzecie poprzez

ochrong kredytowa rzeczywistg albo nierzeczywista;

b)  instytucja inicjujaca stosuje wage ryzyka rowng 1 250 % wobec wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore zachowuje w ramach sekurytyzacji, lub odejmuje te
pozycje sekurytyzacyjne od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 36
ust. 1 lit. k).
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2. Istotng czg$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong w jednym z nastepujacych

przypadkow:

a)  warto$¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych
typu mezzanine posiadanych przez instytucje inicjujagca w ramach sekurytyzacji nie
przekracza 50 % wartosci kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu wszystkich

pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b)  instytucja inicjujaca nie posiada wigcej niz 20 % warto$ci ekspozycji transzy
pierwszej straty w ramach sekurytyzacji, pod warunkiem ze spetnione sa nastepujace

warunki:

(1) jednostka inicjujgca moze wykazac, ze warto$¢ ekspozycji transzy pierwszej
straty przekracza uzasadnione szacunki dotyczace oczekiwanej straty na

ekspozycjach bazowych o znaczny margines;
(1)) w ramach sekurytyzacji nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.

Jezeli mozliwe ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore instytucja
inicjujaca mogtaby uzyska¢ w wyniku sekurytyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym
przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, wlasciwe organy moga

w indywidualnych przypadkach podejmowac decyzje o nieuznaniu, ze istotna czes¢ ryzyka

kredytowego zostala przeniesiona na osoby trzecie.

Do celow niniejszego ustepu pozycja sekurytyzacyjna jest uznawana za pozycje
sekurytyzacyjng typu mezzanine, jezeli spelnia wymogi okre§lone w art. 244 ust. 2 akapit

ostatni.
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3. W drodze odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga udzieli¢ instytucjom inicjujacym
zezwolenia na uznanie istotnej czesci ryzyka kredytowego w zwiazku z sekurytyzacja za
przeniesiong, jezeli instytucja inicjujaca wykaze w kazdym przypadku, ze ograniczenie
wymogow w zakresie funduszy wilasnych, ktdre instytucja inicjujaca osiaga poprzez
sekurytyzacje, jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na
osoby trzecie. Zezwolenia mozna udzieli¢ wytacznie w przypadku gdy instytucja spetnia

nastepujace warunki:

a) instytucja dysponuje odpowiednimi wewnetrznymi zasadami zarzgdzania ryzykiem

1 metodami oceny przeniesienia ryzyka;

b)  instytucja uznala rowniez przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie
w kazdym przypadku do celow swojego wewnetrznego procesu zarzadzania

ryzykiem i alokacji kapitatu wewngtrznego.
4. Oprocz wymogdw okreslonych w ust. 1-3 spetnione sg tez nastgpujace warunki:
a)  dokumentacja dotyczaca transakcji odzwierciedla istot¢ ekonomiczng sekurytyzacji;

b)  ochrona kredytowa, za pomocg ktérej przenoszone jest ryzyko kredytowe, jest

zgodna z art. 249;
c) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera warunkow, ktore:

(i) nakladajg znaczne progi istotnosci, ponizej ktorych uznaje si¢, ze ochrona

kredytowa nie jest uruchamiana w razie wystgpienia zdarzenia kredytowego;

(i1)) zezwalaja na wypowiedzenie ochrony wskutek pogorszenia jakos$ci

kredytowej ekspozycji bazowych;

(ii1) naktadajg na instytucj¢ inicjujaca obowigzek zmiany sktadu ekspozycji

bazowych w celu poprawy $redniej jakosci puli;
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d)

2

(iv) zwigkszaja ponoszony przez instytucj¢ koszt ochrony kredytowej lub
dochod wyptacany posiadaczom pozycji w ramach sekurytyzacji w zwigzku

z pogorszeniem jakos$ci kredytowej puli bazowej;

ochrona kredytowa jest prawnie wykonalna we wszystkich wlasciwych

jurysdykcjach;

w stosownych przypadkach z dokumentacji transakcji wynika, ze jednostka
inicjujaca lub jednostka sponsorujaca moze zakupi¢ lub odkupi¢ pozycje
sekurytyzacyjne badz dokonac¢ restrukturyzacji, odkupu lub zastgpienia ekspozycji
bazowych poza swoje zobowigzania umowne, jedynie jezeli takie transakcje zostaty
zawarte zgodnie z warunkami panujacymi na rynku, a strony tych transakcji dzialaja

we wlasnym interesie jako wolne i niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

jezeli opcja odkupu koncowego jest dostepna, speinia ona rowniez nastgpujace
warunki:

(1) opcje realizuje si¢ wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(1) opcje mozna zrealizowa¢ wylacznie wtedy, gdy niesptacone pozostaje co

najwyzej 10 % pierwotnej wartosci ekspozycji bazowych;

(ii1) opcji nie skonstruowano w sposéb majacy na celu uniknigcie przypisania
strat do pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji posiadanych
przez inwestoréw w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek inny sposdb majacy

zapewni¢ wsparcie jako$ci kredytowej;

instytucja inicjujaca otrzymata opini¢ wykwalifikowanego radcy prawnego,
potwierdzajaca, ze sekurytyzacja spetnia warunki okreslone w lit. d) niniejszego

ustepu.
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5. Wtasciwe organy informujg EUNB o przypadkach, w ktorych zadecydowaty, ze mozliwe
obnizenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione proporcjonalnym
przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2, oraz o przypadkach,

w ktorych postanowily one zastosowaé przepisy ust. 3.

6. EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych w odniesieniu do uznawania przeniesienia
istotnej czesci ryzyka w sekurytyzacji syntetycznej zgodnie z niniejszym artykutem oraz
przedstawia swoje ustalenia Komisji do dnia 31 grudnia 2017 r. Komisja, w stosownych
przypadkach po wzieciu pod uwage sprawozdania EUNB, moze przyja¢ akt delegowany

w celu sprecyzowania nastgpujacych kwestii:

a)  warunkOw przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie

zust. 2,314;

b) interpretacji ,,proporcjonalnego przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie”
do celéw oceny przez wlasciwe organy przewidzianej w przedostatnim akapicie ust.

21w ust. 3;

c) wymogow dotyczacych oceny transakcji sekurytyzacyjnych przez wlasciwe organy,
w odniesieniu do ktorych jednostka inicjujgca ubiega si¢ o uznanie przeniesienia

istotnej cze¢sci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2 lub 3.

Artykut 246

Wymogi operacyjne w zakresie opcji przedterminowej splaty naleznosci

Jezeli sekurytyzacja obejmuje ekspozycje odnawialne i przedterminowg splate naleznosci lub
podobne $rodki, uznaje si¢, ze istotna czes$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona przez
instytucje inicjujaca, jedynie jesli spelnione sg wymogi okreslone w art. 244 i 245, a opcja

przedterminowej sptaty naleznosci, gdy zostanie uruchomiona:

a)  nie podporzadkowuje roszczen wyzszego szczebla lub o rownym stopniu
uprzywilejowania instytucji wobec ekspozycji bazowych roszczeniom innych

Inwestorow;
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b)

nie podporzadkowuje dalej roszczenia instytucji wobec ekspozycji bazowych

w stosunku do roszczen pozostatych stron;

nie zwigksza w inny sposob ekspozycji instytucji na straty zwigzane z odnawialnymi

ekspozycjami bazowymi.
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SEKCJA 3
OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM

PODSEKCJA 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 247
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
1. Jezeli instytucja inicjujgca przeniosta istotng cz¢s¢ ryzyka kredytowego zwigzanego
z ekspozycjami bazowymi sekurytyzacji zgodnie z sekcja 2, a kryteria okre§lone w art. Sa

[rozporzadzenia w sprawie STS] zostaly spetnione, instytucja ta moze:

a)  w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — wylaczy¢ ekspozycje bazowe z obliczen
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwot

oczekiwanej straty;

b)  w przypadku sekurytyzacji syntetycznej — obliczy¢ kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanych strat w odniesieniu

do ekspozycji bazowych zgodnie z art. 251 1 252.

2. Jezeli instytucja inicjujaca podjeta decyzje o zastosowaniu ust. 1, oblicza ona kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem okreslone w niniejszym rozdziale dla pozycji, ktore moze

posiada¢ w ramach sekurytyzacji.

Jezeli instytucja inicjujaca nie przeniosta istotnej czesci ryzyka kredytowego lub jezeli
podjeta decyzje o niezastosowaniu ust. 1, nie musi ona oblicza¢ kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem jakichkolwiek pozycji, ktére moze posiada¢ w ramach takiej sekurytyzacji, ale
nadal uwzglednia ekspozycje bazowe w obliczeniach kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

w taki sposob, jakby nie byty one objete sekurytyzacja.
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Jezeli ekspozycja dotyczy pozycji w roznych transzach sekurytyzacyjnych, ekspozycje te
w odniesieniu do kazdej z transz uznaje si¢ za odrebng pozycje sekurytyzacyjng. Uznaje
si¢, ze dostawcy ochrony kredytowej w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
posiadajg pozycje w ramach sekurytyzacji. Pozycje sekurytyzacyjne obejmuja ekspozycje
z tytutu sekurytyzacji wynikajace ze stop procentowych lub walutowych instrumentow

pochodnych, w ktore instytucja zaangazowala si¢, zawierajac transakcje.

Kwote ekspozycji wazonych ryzykiem wiacza si¢ do catkowitej w odniesieniu do
instytucji sumy kwot ekspozycji wazonych ryzykiem do celéw art. 92 ust. 3, chyba ze
pozycja sekurytyzacyjna jest odejmowana od pozycji kapitatu podstawowego Tier I na

podstawie art. 36 ust. 1 lit. k).

Kwote ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sig,
mnozac warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji, obliczong zgodnie z art. 248, przez

odpowiednig catkowita wage ryzyka.

Calkowitg wage ryzyka okresla si¢ jako sume¢ wagi ryzyka, o ktérej mowa w niniejszym

rozdziale, oraz ewentualnej dodatkowej wagi ryzyka zgodnie z art. 270a.
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Artykut 248
Wartos¢ ekspozycji

1. Wartos¢ ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a)

b)

d)

wartoscig ekspozycji z tytutu bilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej wartos¢
ksiegowa pozostata po zastosowaniu wzgledem pozycji sekurytyzacyjnej

odpowiednich korekt z tytutu szczegoélnego ryzyka kredytowego zgodnie z art. 110;

wartos$cig ekspozycji z tytutu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej
warto$¢ nominalna pomniejszona o warto$¢ wszelkich majacych zastosowanie korekt
z tytulu ryzyka kredytowego zgodnie z art. 110 1 pomnozona przez odpowiedni
wspotczynnik konwersji, jak okreslono w niniejszym ustgpie. Wspotczynnik
konwersji wynosi 100 %, poza przypadkami linii zaliczek gotowkowych. W celu
okreslenia wartosci ekspozycji z tytutu linii zaliczek gotowkowych mozna
zastosowa¢ wspotczynnik konwersji rowny 0 % do kwoty nominalnej instrumentu
wsparcia ptynnosci, ktory jest bezwarunkowo odwotywalny, pod warunkiem ze
sptata z tytulu wykorzystania instrumentu jest uprzywilejowana w stosunku do
wszelkich innych roszczen do przeptywow pienigznych z tytutu ekspozycji
bazowych, spetnione zostaty warunki okre§lone w ust. la, a instytucja wykazata
w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze stosuje odpowiednio ostrozng metode

mierzenia kwoty niewykorzystanej czesci instrumentu;

wartos$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta z tytutu pozycji
sekurytyzacyjnej, wynikajace z instrumentu pochodnego wymienionego

w zataczniku II, okresla si¢ zgodnie z rozdziatem 6;

instytucja inicjujaca moze odliczy¢ od wartosci ekspozycji z tytulu pozycji
sekurytyzacyjnej, ktorej przypisano wage ryzyka réwng 1 250 % zgodnie

z podsekcja 3 Iub ktoérg odliczono od kapitalu podstawowego Tier 1 zgodnie z art. 36
ust. 1 lit. k), kwote korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego wzgledem
ekspozycji bazowych zgodnie z art. 110, a takze wszelkie niepodlegajace odliczeniu
rabaty od cen zakupu zwigzane z takimi ekspozycjami bazowymi w zakresie,

w jakim zmniejszyly one fundusze wtasne.
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la.  Nastgpujace warunki musza zosta¢ spelnione, aby skorzysta¢ ze wspotczynnika konwersji

réwnego 0 % zgodnie z ust. 1 lit. b) zdanie ostatnie:

a)

b)

d)

dokumentacja dotyczaca instrumentu wsparcia ptynnosci jasno okresla i ogranicza

okolicznosci, w ktorych ten instrument moze by¢ wykorzystany;

instrumentu nie mozna wykorzysta¢ w celu dostarczenia wsparcia jakosci
kredytowej poprzez pokrycie strat juz poniesionych w momencie wykorzystania
instrumentu, w szczegolnosci nie mozna go wykorzysta¢ w celu zapewnienia
ptynnosci w odniesieniu do ekspozycji, ktoérych dotyczy niewykonanie zobowigzania
w momencie wykorzystania instrumentu, lub w celu nabycia aktywoéw powyzej

wartosci godziwej;

instrumentu nie stosuje si¢ w celu zapewnienia statego lub regularnego finansowania

sekurytyzacji;

splata z tytulu wykorzystania instrumentu nie jest podporzadkowana
wzgledem naleznos$ci inwestorow innych niz naleznosci z tytutu kontraktéw na stope
procentowa lub pochodnych instrumentéw walutowych, optat lub innych tego typu

ptatnosci, ani tez nie podlega zrzeczeniu lub odroczeniu;

instrumentu nie mozna wykorzysta¢ po wyczerpaniu wszystkich majacych
zastosowanie instrumentéw wsparcia jakosci kredytowej korzystnych dla danego

instrumentu wsparcia ptynnosci,

instrument zawiera przepis, ktory skutkuje automatycznym zmniejszeniem kwoty,
jaka moze by¢ wykorzystana, o wysokos¢ kwoty ekspozycji, ktorych dotyczy
niewykonanie zobowigzania — gdzie ,,niewykonanie zobowigzania” jest uzyte

w znaczeniu nadanym w rozdziale 3 — lub, jezeli pula sekurytyzowanych ekspozycji
sktada si¢ z instrumentow posiadajacych rating, ktory to przepis stanowi

o zakonczeniu funkcjonowania instrumentu, gdy $rednia jako$¢ puli spadnie ponizej

klasy inwestycyjnej.
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2. Jezeli instytucja posiada dwie lub wigcej niz dwie pokrywajace si¢ pozycje sekurytyzacyjne,
wlacza do obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem tylko jedna z tych pozycji.

Jezeli pozycje pokrywaja si¢ czesciowo, instytucja moze podzieli¢ pozycje na dwie czesci

1 uzna¢ pokrywanie si¢ jedynie w odniesieniu do jednej czg$ci zgodnie z akapitem pierwszym.
Alternatywnie, instytucja moze tak traktowac pozycje, jakby si¢ w pelni pokrywaty,
rozszerzajac do celéw obliczenia kapitatu te pozycje, ktora daje wyzsze kwoty ekspozycji

wazonych ryzykiem.

Instytucja moze rowniez uzna¢ pokrywanie si¢ wymogow w zakresie funduszy wiasnych
z tytutu szczeg6lnego ryzyka dotyczace pozycji w portfelu handlowym z wymogami

w zakresie funduszy wtasnych dotyczacymi pozycji sekurytyzacyjnych w portfelu
niechandlowym, pod warunkiem zZe instytucja jest w stanie obliczy¢ i pordéwna¢ wymogi

w zakresie funduszy wtasnych dotyczace stosownych pozycji.

Do celow niniejszego ustepu dwie pozycje uznaje si¢ za pokrywajace si¢, jezeli
kompensujg si¢ wzajemnie w taki sposob, ze instytucja jest w stanie zapobiec stratom
wynikajacym z jednej pozycji poprzez wykonanie zobowigzan wymaganych na mocy

drugiej pozycji.

3. Jezeli do pozycji w ABCP ma zastosowanie art. 270c, instytucja moze stosowaé wage
ryzyka przypisang instrumentowi wsparcia ptynnosci w celu obliczenia kwoty ekspozycji
wazonej ryzykiem dla ABCP, pod warunkiem ze instrument wsparcia ptynnosci obejmuje
100 % ABCP wyemitowanych w ramach programu oraz Ze instrument wsparcia ptynnosci
jest instrumentem o rdwnym stopniu uprzywilejowania w stosunku do ABCP w taki
sposob, ze tworza pokrywajaca si¢ pozycje. Instytucja powiadamia wiasciwe organy, jezeli
zastosowatla przepisy ustanowione w niniejszym ustgpie. Do celow ustalenia okre§lonego
Ww niniejszym ustepie zakresu wynoszacego 100 % instytucja moze uwzgledni¢ inne
instrumenty wsparcia ptynno$ci w ramach programu ABCP, pod warunkiem ze tworzg one

z ABCP pokrywajacg si¢ pozycje.
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Artykut 249

Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych

1. Instytucja moze uzna¢ ochrone¢ kredytowg rzeczywistg lub nierzeczywista w odniesieniu
do danej pozycji sekurytyzacyjnej, jezeli spetnione sa wymogi dotyczace ograniczania

ryzyka kredytowego okreslone w niniejszym rozdziale i w rozdziale 4.

2. Uznana ochrona kredytowa rzeczywista ogranicza si¢ do zabezpieczenia finansowego,
ktoére kwalifikuje si¢ do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie
z rozdzialem 2, jak okre§lono w rozdziale 4, a warunkiem uznania ograniczenia ryzyka

kredytowego jest spetnienie odpowiednich wymogow okreslonych w rozdziale 4.

Za uznang ochron¢ kredytowa nierzeczywistg oraz uznanych dostawcoéw ochrony
kredytowej nierzeczywistej uwaza si¢ jedynie ochrong, ktora kwalifikuje si¢ zgodnie
z rozdzialem 4, 1 dostawcow, ktorzy kwalifikujg si¢ zgodnie z tymze rozdzialem,
a warunkiem uznania ograniczenia ryzyka kredytowego jest spetnienie odpowiednich

wymogow okreslonych w rozdziale 4.

3. W drodze odstgpstwa od ust. 2 uznanym dostawcom ochrony kredytowej nierzeczywistej
wymienionym w art. 201 ust. 1 lit. a)-h) uznana ECAI nadaje ocen¢ kredytowa, ktora jest
stopien jakosci kredytowej 2 lub wyzszy w chwili uznania ochrony kredytowej po raz
pierwszy, a nastepnie stopien jakosci kredytowej 3 lub wyzszy. Wymogu okreslonego
w niniejszym akapicie nie stosuje si¢ wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentow

centralnych.

Instytucje, ktorym zezwolono na stosowanie metody IRB w stosunku do ekspozycji
bezposredniej wobec dostawcy ochrony, moga ocenia¢ uznawalno$¢ zgodnie z akapitem
pierwszym na podstawie rownowaznosci mi¢dzy PD dotyczacym dostawcy ochrony a PD

zwigzanym ze stopniami jakosci kredytowej, o ktorych mowa w art. 136.
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4. W drodze odstgpstwa od ust. 2 SSPE sg uznanymi dostawcami ochrony, jezeli spetnione sg

wszystkie nastepujace warunki:

a)  dana SSPE posiada aktywa, ktore kwalifikujg si¢ jako uznane zabezpieczenie

finansowe zgodnie z przepisami rozdziatu 4;

b)  aktywa, o ktorych mowa w lit. a), nie sa przedmiotem nalezno$ci ani nalezno$ci
warunkowych o stopniu uprzywilejowania wyzszym lub réwnym w stosunku do
naleznosci lub naleznosci warunkowej instytucji otrzymujacej ochrong kredytowa

nierzeczywista; oraz

c)  spelione sg wszystkie wymogi dotyczace uznania zabezpieczenia finansowego

okreslone w rozdziale 4.

5. Do celow ust. 4 kwota ochrony skorygowana o wszelkiego rodzaju niedopasowania
walutowe 1 niedopasowania termindw zapadalnosci zgodnie z przepisami rozdziatu 4
(,,GA”) ogranicza si¢ do wartosci rynkowej wspomnianych aktywow skorygowanej
o czynnik zmienno$ci, a wage ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony okreslong
wedtug metody standardowej (,,g”") ustala si¢ jako §rednig wazong wage ryzyka, ktora
miataby zastosowanie do tych aktywow jako zabezpieczenie finansowe wedtug metody

standardowe;.

6. Jezeli pozycja sekurytyzacyjna korzysta z pelnej ochrony kredytowej lub cze$ciowej

ochrony kredytowej na zasadzie proporcjonalnej, stosuje si¢ nastepujace wymogi:

a)  instytucja zapewniajgca ochrone kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej korzystajacej z ochrony kredytowej zgodnie
z podsekcja 3, tak jakby posiadata t¢ pozycje bezposrednio;

b)  instytucja kupujaca ochrong kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych

ryzykiem zgodnie z rozdziatem 4.
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7. We wszystkich przypadkach nieobjetych ust. 6 stosuje si¢ nastepujace wymogi:

a) instytucja zapewniajaca ochrong kredytowa traktuje czgs$¢ pozycji korzystajaca
z ochrony kredytowej jako pozycje sekurytyzacyjng i oblicza kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem, tak jakby posiadala te pozycje bezposrednio, zgodnie

z podsekcja 3, z zastrzezeniem ust. 8—10;

b)  instytucja kupujaca ochrone kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem dla chronionej pozycji, o ktoérej mowa w lit. a), zgodnie z rozdziatem 4.
Instytucja traktuje czgs$¢ pozycji sekurytyzacyjnej niekorzystajaca z ochrony
kredytowej jako odrebng pozycje sekurytyzacyjng i oblicza kwoty ekspozycji

wazonych ryzykiem zgodnie z podsekcja 3, z zastrzezeniem ust. 8—-10.

8. Instytucje stosujace metode¢ sekurytyzacji opartg na ratingach wewnetrznych (SEC-IRBA)
lub standardowa metode sekurytyzacji (SEC-SA) zgodnie z podsekcja 3 okreslaja punkt
inicjujacy (A) i punkt konczacy (D) odrebnie dla kazdej z pozycji uzyskanych zgodnie
z ust. 7, tak jakby pozycje te zostaly wyemitowane jako odrebne pozycje sekurytyzacyjne
w chwili zainicjowania transakcji. Warto$¢, odpowiednio, Kirp lub Kgu oblicza sig,

uwzgledniajac pierwotng pule sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych.
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10.

Instytucje stosujace metode sekurytyzacji opartg na ratingach zewnetrznych (SEC-ERBA)

zgodnie z podsekcja 3 w odniesieniu do pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej obliczaja
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji uzyskanych zgodnie z ust. 7

W nastgpujacy sposob:

a) jezeli uzyskana pozycja jest wyzej uprzywilejowana, przypisuje si¢ jej wage ryzyka

pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej;

b)  jezeli uzyskana pozycja jest nizej uprzywilejowana, mozna jej nada¢ rating
implikowany zgodnie z art. 261 ust. 7. Dane dotyczace grubosci T sg w takim
przypadku obliczane wytacznie na podstawie uzyskanej pozycji. Jezeli nie mozna
przypisac ratingu implikowanego, instytucja stosuje wyzsza z wag ryzyka

wynikajacych z:
(1) zastosowania metody SEC-SA zgodnie z ust. 8 i podsekcja 3; albo

(i) wagi ryzyka pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z metodag SEC-
ERBA.

Uzyskana pozycja o nizszym uprzywilejowaniu musi by¢ traktowana jak
nieuprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna, nawet jesli pierwotna pozycja

sekurytyzacyjna przed ochrong kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana.

Artykut 250
Ukryte wsparcie

Instytucja inicjujaca, ktora przeniosta istotng cz¢s$¢ ryzyka kredytowego zwigzang

z sekurytyzacyjnymi ekspozycjami bazowymi zgodnie z sekcjg 2, oraz instytucja
sponsorujgca nie mogg udziela¢ — do celow ograniczenia potencjalnych lub faktycznych
strat inwestoréw — wsparcia sekurytyzacji wykraczajacego poza ich zobowigzania

umowne.

Transakcji nie uznaje si¢ za wsparcie do celéw ust. 1, jezeli transakcja zostata nalezycie
uwzgledniona w ocenie przeniesienia istotnej czgsci ryzyka, a obie strony zrealizowaty
transakcje, dziatajac we wlasnym interesie jako wolne i niezalezne podmioty (na
warunkach rynkowych). Instytucja przeprowadza w tym celu petng kontrole kredytowa

transakcji 1 uwzglednia co najmniej nastgpujace elementy:
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a)  cene¢ odkupu;

b)  kapitat instytucji i jej poziom ptynnosci przed odkupem i po nim;
c)  dochody z tytulu ekspozycji bazowych;

d) dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych;

e)  wplyw wsparcia na straty, ktére jednostka inicjujaca prawdopodobnie poniesie

w stosunku do inwestorow.

3. Instytucja inicjujgca oraz instytucja sponsorujaca powiadamiajg wtasciwy organ o kazdej

transakcji zawartej w zwigzku z sekurytyzacja zgodnie z ust. 2.

4. EUNB zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wydaje wytyczne wskazujace
co stanowi ,,warunki rynkowe” do celow niniejszego artykutlu oraz w jakich przypadkach

struktura transakcji nie ma na celu udzielenia wsparcia.

5. Jezeli instytucja inicjujgca lub instytucja sponsorujaca nie spetniajg warunkéw okreslonych
w ust. 1 w odniesieniu do danej sekurytyzacji, uwzgledniaja one wszystkie
sekurytyzacyjne ekspozycje bazowe w odniesieniu do tej sekurytyzacji w swoich
obliczeniach kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, tak jakby nie zostaly one objete

sekurytyzacja, oraz ujawniaja:
a)  fakt udzielenia wsparcia sekurytyzacji z naruszeniem ust. 1; oraz

b)  wplyw udzielonego wsparcia pod wzgledem wymogdéw w zakresie funduszy

wiasnych.
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Artykut 251
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przez instytucje inicjujgce dla ekspozycji objetych
sekurytyzacjq syntetyczng

1. Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji bazowych
instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng stosuje, w stosownych przypadkach,
metody obliczania okre$lone w niniejszej sekcji, a nie metody okreslone w rozdziale 2. Dla
instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, w stosownych
przypadkach, kwoty oczekiwanej straty w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie
z rozdzialem 3, kwota oczekiwanej straty w odniesieniu do takich ekspozycji jest rowna

Zeru.

2. Wymogi okreslone w ust. 1 majg zastosowanie do catej puli ekspozycji stanowigcych baze
sekurytyzacji. Z zastrzezeniem przepisoéw art. 252, instytucja inicjujgca oblicza kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do wszystkich transz sekurytyzacyjnych
zgodnie z przepisami niniejszej sekcji, w tym do tych pozycji, w odniesieniu do ktorych
dana instytucja moze uzna¢ ograniczenie ryzyka kredytowego zgodnie z art. 249. Wage
ryzyka przypisywana pozycjom, ktore korzystaja z ograniczenia ryzyka kredytowego,

mozna zmieni¢ zgodnie z rozdziatem 4.

Artykut 252
Sposob traktowania przypadkow niedopasowania terminow zapadalnosci w sekurytyzacjach
syntetycznych
Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie zart. 251 wszelkie
niedopasowanie termindéw zapadalno$ci mie¢dzy ochrong kredytows, poprzez ktora osigga si¢

transfer ryzyka, a ekspozycjami bazowymi oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

a) za termin zapadalno$ci ekspozycji bazowych przyjmuje si¢ najdtuzszy termin
zapadalnosci ktorejkolwiek z tych ekspozycji, jednak nie dtuzszy niz pig¢ lat. Termin

rozliczenia ochrony kredytowej okresla si¢ zgodnie z rozdziatem 4;
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b)

przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych,
ktérym zgodnie z niniejszg sekcja przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 1 250 %,
instytucja inicjujgca nie uwzglednia zadnych przypadkow niedopasowania terminéw
zapadalno$ci. W odniesieniu do wszystkich pozostatych pozycji stosuje si¢ sposob
traktowania przypadkow niedopasowania termindw zapadalnosci okreslony

w rozdziale 4, wedtug nastepujacego wzoru:

RW' = ((RWsp - ((t— T —1))) + (RWoss - (T— T —-1))))

gdzie:

RW* kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem do celéw art. 92 ust. 3 lit. a);

RWass kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji bazowych, jezeli te
ekspozycje nie zostaty poddane sekurytyzacji, obliczane proporcjonalnie;

RWgp kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane zgodnie z art. 251, jezeli
nie wystapit przypadek niedopasowania termindéw zapadalnosci;

T termin zapadalnosci ekspozycji bazowych wyrazony w latach;

t termin rozliczenia ochrony kredytowej wyrazony w latach;

t* 0, 25.
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Artykut 253

Zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

1. W przypadku pozycji sekurytyzacyjnej, ktérej zgodnie z niniejsza sekcja przypisano wage
ryzyka rowng 1 250 %, instytucje moga zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k) odliczy¢ wartos¢
ekspozycji takiej pozycji od kapitalu podstawowego Tier I w ramach rozwigzania
alternatywnego wobec wlaczenia danej pozycji do swoich obliczen kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem. W tym celu przy obliczaniu wartosci ekspozycji mozna uwzglednic¢

uznang ochrong rzeczywistg zgodnie z art. 249.

2. W przypadku gdy instytucja korzysta z rozwigzania alternatywnego okreslonego w ust. 1,
moze ona odja¢ kwotg odliczong zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k) od kwoty okre§lonej w art.
268 jako maksymalny wymog kapitatlowy, ktory bytby obliczony dla ekspozycji
bazowych, tak jakby nie zostaly one poddane sekurytyzacji.
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PODSEKCJA 2

HIERARCHIA METOD I WSPOLNE PARAMETRY

Artykut 254

Hierarchia metod
1. skreslono

2. Instytucje stosujg jedng z metod okreslonych w podsekeji 3 do obliczania kwot ekspozycji

wazonych ryzykiem zgodnie z nastepujaca hierarchia:

a) instytucja stosuje metode sekurytyzacji opartg na ratingach wewnetrznych (SEC-

IRBA), jezeli spelnione sg warunki okreslone w art. 258;

b)  w przypadku gdy nie mozna zastosowa¢ metody SEC-IRBA, instytucje stosuja
metode sekurytyzacji opartg na ratingach zewnetrznych (SEC-ERBA) w odniesieniu
do pozycji z ratingiem lub pozycji, w stosunku do ktérych mozna zastosowacé rating
implikowany zgodnie z art. 261 1 262, lub — z zastrzezeniem warunkoéw okreslonych

w art. 265 1 266 — metode wewnetrznych oszacowan;

c)  w przypadku gdy nie mozna zastosowa¢ metody SEC-ERBA, instytucje stosuja
standardowa metode sekurytyzacji (SEC-SA) zgodnie z art. 263 1 264.

3. W drodze odstepstwa od ust. 2 lit. b) instytucje moga stosowa¢ metodg SEC-SA zamiast

metody SEC-ERBA w odniesieniu do wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych

spelniajacych nastepujace warunki:

a) [...] dana pozycja sekurytyzacyjna nie jest pozycja sekurytyzacyjna transzy

pierwszej straty ani pozvcja sekurytyzacyjna typu mezzanine zgodnie

Z definicja w art. 244 ust. 2. pod warunkiem ze do tvch celow wymog wagi

ryzyvka rownej 25 % lub mniej oblicza sie zgodnie Zz metoda SEC-SA:

b)  jest to pozvcja sekurytyzacvjna STS: oraz
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¢) [...] kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wynikajace z zastosowania metody SEC-

ERBA w odniesieniu do tej pozycji nie sa wspdotmierne do ryzyka kredytowego

nieodlacznie zwigzanego z sekurytyzacyjnymi ekspozycjami bazowymi. Do celow
niniejszej litery]...] ,,nie sg wspotmierne” oznacza, ze zastosowanie metody SEC-
ERBA prowadzi do [...] kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, [...] ktére
przekraczaja 25 % w stosunku do metody SEC-SA.

Jezeli instytucja postanowita stosowaé¢ metod¢ SEC-SA zgodnie z niniejszym ustgpem, [...]

powiadamia o tym wtasciwy organ bez zbednej zwloki. [...]Po otrzymaniu powiadomienia

wlasciwy organ moze zazadac, by dana instytucja zastosowata metode SEC-ERBA,
w ktorym to przypadku organ ten powiadamia instytucje o swojej decyzji w terminie 3

miesiecy od otrzymania powiadomienia.

Instytucja regularnie sprawdza, czy warunek okreslony w niniejszym ustgpie pozostaje
spetniony; powiadamia wlasciwy organ o swojej ocenie. Po otrzymaniu powiadomienia

wlasciwy organ moze zweryfikowac swoja oceng.

4. Bez uszczerbku dla przepiséw ust. 2, instytucje moga stosowa¢ metode wewnetrznych
oszacowan (IAA) do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do
pozycji bez ratingu w programie ABCP zgodnie z art. 266, pod warunkiem ze spetnione s3
warunki okres$lone w art. 265. Jezeli instytucja otrzymala zezwolenie zgodnie z art. 265
ust. 2, a konkretna pozycja w programie ABCP miesci si¢ w zakresie zastosowania
objetym takim zezwoleniem, dana instytucja stosuj¢ metode IAA do obliczenia kwoty

ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji.

5. W odniesieniu do pozycji objetej resekurytyzacja instytucje stosujag metode¢ SEC-SA
zgodnie z art. 263, z modyfikacjami okreslonymi w art. 269.

6. We wszystkich pozostatych przypadkach pozycjom sekurytyzacyjnym przypisuje si¢ wage
ryzyka rowna 1 250 %.
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7. Wtasciwe organy informujg EUNB o wszelkich powiadomieniach otrzymanych
1 decyzjach powzigtych zgodnie z ust. 3. EUNB monitoruje zakres praktyk w zwiazku
z ust. 3, sktada Komisji roczne sprawozdanie ze swoich ustalen i wydaje wytyczne zgodnie

z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych w celu sprawdzenia
nadmiernego odsetka metody SEC-ERBA w poréwnaniu z metoda SEC-SA pod katem
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, zgodnie z ust. 3, co najmniej raz na dwa lata po
rozpoczeciu stosowania niniejszego rozporzadzenia. Akty delegowane przyjete zgodnie
Z niniejszym ustepem uwzgledniajg sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 7. Zmiana
dotyczaca nadmiernego odsetka wprowadzona za pomocg aktow delegowanych przyjetych

zgodnie z niniejszym ustgpem nie moze by¢ wyzsza niz 35 %, ani nizsza niz 15 %.

Artykut 255

Okreslenie Kipp oraz Ky

1. W przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-IRBA zgodnie z podsekcja 3, oblicza ona

Kirp zgodnie z ust. 2-5.

2. Instytucje okreslaja Kirp, mnozac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore zostatyby
obliczone zgodnie z rozdzialem 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, jak gdyby nie
zostaty one objete sekurytyzacja, przez 8 %, i1 dzielagc wynik przez wartos¢ ekspozycji

bazowych. Kirg wyraza si¢ w postaci utamka dziesigtnego o wartosci od zera do jednego.
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3. Do celow obliczania Kirg kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore zostatyby

obliczone zgodnie z rozdziatem 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, obejmuja:

a)  kwote oczekiwanych strat zwigzanych z wszystkimi sekurytyzacyjnymi
ekspozycjami bazowymi, w tym z ekspozycjami bazowymi, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowigzania i ktére wcigz stanowig cze$¢ puli zgodnie z rozdziatem

3; oraz

b)  kwote nieoczekiwanych strat zwigzanych z wszystkimi ekspozycjami bazowymi,
w tym, zgodnie z rozdzialem 3, z wchodzacymi w sktad puli ekspozycjami

bazowymi, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania.

4. Instytucje moga oblicza¢ Kirgw odniesieniu do sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych
zgodnie z przepisami ustanowionymi w rozdziale 3 w odniesieniu do wymogow
kapitalowych dla nabytych wierzytelnosci. W tym celu ekspozycje detaliczne traktuje si¢
jako nabyte wierzytelnosci detaliczne, a ekspozycje niedetaliczne jako nabyte

wierzytelnosci korporacyjne.

5. Instytucje obliczaja Kz odrebnie dla ryzyka rozmycia w odniesieniu do
sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych, jezeli ryzyko rozmycia dla takich ekspozycji jest

istotne.

W przypadku gdy ryzyko rozmycia i ryzyko kredytowe sg traktowane w ramach
sekurytyzacji w sposob zbiorczy, instytucje tacza odpowiednie Kirg dotyczace ryzyka
rozmycia i ryzyka kredytowego w jedno Kirp do celow podsekcji 3. Istnienie jednego
funduszu rezerwowego lub nadzabezpieczenia mogacego pokry¢ straty z tytutu ryzyka
kredytowego albo ryzyka rozmycia mozna uzna¢ za wskazanie, ze te rodzaje ryzyka sa

traktowane w sposob zbiorczy.

W przypadku gdy ryzyko rozmycia i ryzyko kredytowe nie sa traktowane w ramach
sekurytyzacji w sposob zbiorczy, instytucje modyfikuja okreslony w poprzednim akapicie
sposob traktowania w celu potaczenia w ostrozny sposéb odpowiednich Kirgdotyczacych

ryzyka rozmycia i ryzyka kredytowego.
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6. W przypadku gdy instytucja stosuje metod¢ SEC-SA zgodnie z podsekcja 3, oblicza ona
Ksa, mnozac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore zostatyby obliczone zgodnie
z rozdzialem 2 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, gdyby nie zostaty one objete 8-
procentowa sekurytyzacja, a nastepnie dzielac wynik przez warto$¢ ekspozycji bazowych.

Ksa wyraza si¢ w postaci utamka dziesigtnego o wartosci od zera do jednego.

Do celow niniejszego ustepu instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytutu ekspozycji
bazowych bez kompensowania korekt z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego
1 dodatkowych korekt warto$ci zgodnie z art. 34 1 110 ani innych redukcji funduszy

wiasnych.

7. Do celoéw ust. 1-6, w przypadku gdy struktura sekurytyzacji obejmuje uzycie SSPE,
wszystkie ekspozycje SSPE zwigzane z sekurytyzacja traktuje si¢ jako ekspozycje bazowe.
Bez uszczerbku dla poprzedzajacego przepisu, instytucja moze wytaczy¢ ekspozycje SSPE
z puli ekspozycji bazowych do celow obliczania Kirp lub Kgya, jezeli ryzyko z tytutu
ekspozycji SSPE jest nieistotne lub jezeli nie wplywa ono na pozycje sekurytyzacyjng

instytucji.

W przypadku sekurytyzacji syntetycznych rzeczywistych wszelkie dochody materialne

z tytulu emis;ji obligacji powigzanych z ryzykiem kredytowym lub innych obligacji
finansowanych przez SSPE, ktore stuza jako zabezpieczenie sptaty pozycji
sekurytyzacyjnych, uwzglednia si¢ w obliczeniach Krg lub Kga , jezeli ryzyko kredytowe

zwigzane z zabezpieczeniem podlega roztozeniu strat na transze.

8. Do celow ust. 5 akapit trzeci EUNB wydaje zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010 wytyczne dotyczace odpowiednich metod taczenia Kirg odnoszacych si¢ do
ryzyka rozmycia i ryzyka kredytowego, w przypadku gdy te rodzaje ryzyka nie sa

traktowane w sposob zbiorczy w ramach sekurytyzacji.
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9. EUNB wydaje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu bardziej
szczegotowego okreslenia warunkow umozliwienia instytucjom obliczania Kjrg dla

sekurytyzacyjnych pul bazowych zgodnie z ust. 4, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

a)  wewngetrznej polityki kredytowej 1 modeli obliczania Kigg w odniesieniu do

sekurytyzacji;

b)  uzywania réznych czynnikow ryzyka wzgledem puli bazowej w celu oszacowania

PD 1 LGD; oraz

c) wymogdw dotyczacych nalezytej staranno$ci w celu monitorowania dziatan 1 polityk

sprzedawcodw wierzytelnosci.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych w terminie

jednego roku po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 256
Okreslenie punktu inicjujgcego (A) i punktu konczgcego (D)

1. Do celow podsekeji 3 instytucje ustalaja punkt inicjujacy (A) na poziomie progu,
poczawszy od ktorego straty w obrebie puli ekspozycji bazowych zaczetyby by¢
przydzielane do odpowiedniej pozycji sekurytyzacyjne;j.

Punkt inicjujacy (A) wyraza si¢ w postaci liczby dziesi¢tnej o wartosci od zera do jednego;

jest on rowny stosunkowi:

a)  salda naleznos$ci puli sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych pomniejszonego
o saldo nalezno$ci wszystkich transz charakteryzujacych si¢ wyzszym lub réwnym
stopniem uprzywilejowania wobec transzy zawierajacej odpowiednia pozycje

sekurytyzacyjna, do
b)  salda nalezno$ci wszystkich sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych.

2. Do celow podsekeji 3 instytucje ustalaja punkt konczacy (D) na poziomie progu,
poczawszy od ktorego straty w obrebie puli ekspozycji bazowych spowodowatyby
catkowitg strate kwoty gtownej w przypadku transzy zawierajgcej odpowiednig pozycje

sekurytyzacyjna.

Punkt konczacy (D) wyraza si¢ w postaci liczby dziesigtnej o wartosci od zera do jednego;

jest on rowny stosunkowi:

a)  salda naleznosci puli sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych pomniejszonego
o saldo nalezno$ci wszystkich transz charakteryzujacych si¢ wyzszym stopniem
uprzywilejowania wobec transzy zawierajacej odpowiednig pozycje sekurytyzacyjna,

do
b)  salda naleznos$ci wszystkich sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych.

3. Do celow ust. 11 2 instytucje traktuja nadzabezpieczenie i rachunki rezerw rzeczywistych

jako transze, a aktywa obejmujace takie rachunki rezerw jako ekspozycje bazowe.
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4. Do celow ust. 112 instytucje nie uwzgledniaja rachunkow rezerw nierzeczywistych ani
aktywow, ktore nie dostarczajg wsparcia jakosci kredytowej, takich jak aktywa
dostarczajace jedynie wsparcie ptynnosci, swapow walutowych lub swapow stop
procentowych oraz rachunkéw zabezpieczenia gotdOwkowego zwigzanych z tymi
pozycjami sekurytyzacyjnymi. W odniesieniu do rachunkéw rezerw rzeczywistych
1 aktywow dostarczajacych wsparcia jakosci kredytowej instytucja traktuje jako pozycje

sekurytyzacyjne jedynie te czgsci tych rachunkéw lub aktywow, ktore pokrywaja straty.

5. Jezeli co najmniej dwie pozycje tej samej transakcji majg rdzne terminy zapadalnosci, ale
w przypadku ktorych roztozenie strat odbywa si¢ w sposob proporcjonalny, obliczenie
punktéw inicjujacych (A) i punktéw konczacych (D) powinno si¢ opierac na
zagregowanym saldzie naleznosci tych pozycji, a bedace wynikiem obliczenia punkty

inicjujace (A) i punkty konczace (D) musza by¢ takie same.
Artykut 257
Okreslenie terminu zapadalnosci transzy (Mr)

1. Do celow podsekeji 3 1 z zastrzezeniem ust. 3 instytucje moga mierzy¢ termin zapadalno$ci

transzy (Mr) jako:

a)  S$redni wazony ekspozycja termin zapadalno$ci ptatnosci umownych naleznych

w ramach transzy zgodnie z nast¢pujagcym wzorem:

MTZZt.CFt/ZCFt’
t t

gdzie CF; oznacza wszystkie ptatnosci umowne (kwote gldwna, odsetki i optaty) do

zaptacenia przez kredytobiorcg w okresie t; albo
b)  ostateczny prawny termin zapadalnos$ci transzy zgodnie z nast¢pujagcym wzorem:
MT: 1 +(ML— 1) . 80%,

gdzie My jest ostatecznym prawnym terminem zapadalnoS$ci transzy.
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2. skreslono

3. Do celow ust. 11 2 termin zapadalnosci transzy (Mr) ograniczony jest we wszystkich

przypadkach dolng granicg wynoszaca jeden rok i gérng granicg wynoszaca pigc lat.

4. W przypadku gdy instytucja moze zosta¢ narazona na potencjalne straty z tytutu
ekspozycji bazowych na mocy umowy, instytucja okresla termin zapadalno$ci pozycji
sekurytyzacyjnej, uwzgledniajac najdtuzszy termin zapadalnosci tychze ekspozycji
bazowych. W odniesieniu do ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ najdtuzszy mozliwy na
mocy umowy rezydualny termin zapadalnos$ci, ktory mogiby zosta¢ dodany w okresie

odnawialno$ci.
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PODSEKCIJA 3

METODY OBLICZANIA KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM

Artykut 258
Warunki stosowania metody wewnetrznych ratingow (SEC-IRBA)

1. Instytucje stosujg metod¢ SEC-IRBA w celu obliczania kwot ekspozycji wazonych

ryzykiem w odniesieniu do danej pozycji sekurytyzacyjnej, jezeli spelnione sa nastgpujace

warunki:

a)

b)

pozycja jest zabezpieczona pulg IRB lub pula mieszang, pod warunkiem ze w tym
drugim przypadku instytucja jest w stanie obliczy¢ Kirp zgodnie z sekcja 3 dla co

najmniej 95 % kwoty ekspozycji bazowych wazonych ryzykiem;

dostgpne sg wystarczajace informacje odnoszace si¢ do sekurytyzacyjnych

ekspozycji bazowych, aby instytucja byta w stanie obliczy¢ Kirp; oraz

instytucji nie zakazano stosowania metody SEC-IRBA w odniesieniu do okres$lone;j

pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z ust. 2.

2. Wtasciwe organy moga w poszczegolnych przypadkach zakaza¢ stosowania metody SEC-
IRBA, jezeli dane sekurytyzacje cechuje wysoki stopien skomplikowania lub ryzyka.
W tym celu nastgpujace elementy mozna uznaé za cechujgce si¢ wysokim stopniem
skomplikowania lub ryzyka:
a)  wsparcie jakosci kredytowej, ktére moze ulec pogorszeniu z powodoéw innych niz
straty w portfelu;
b)  pule ekspozycji bazowych o wysokim stopniu wewnetrznej wspdtzaleznosci
w wyniku skoncentrowanych ekspozycji na pojedyncze sektory lub obszary
geograficzne;
c) transakcje, w ktorych przypadku sptata pozycji sekurytyzacyjnych zalezy
w wysokim stopniu od czynnikow ryzyka nieodzwierciedlonych w Kirg; lub
d)  bardzo skomplikowane roztozenie strat na poszczegélne transze.
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Artykut 259
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody SEC-IRBA

1. Wedtug metody SEC-IRBA kwotg ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji
sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac wartos¢ ekspozycji z tytutu pozycji obliczong
zgodnie z art. 248 przez majaca zastosowanie wage ryzyka ustalong w nastepujacy sposob,

we wszystkich przypadkach ograniczong dolnym limitem wynoszacym 15 %:

RW=1250% gdzie: D < KIRB

RW = 1295'KSSFA(KIRB) gdZiGI A > KIRB
I“"-IRB IRB

RW = -12.5 +12.5 - Ksspa(Kogg)

gdzie: A< KRrp<D
gdzie:

Kirg jest narzutem kapitatowym z tytutu puli ekspozycji bazowych zgodnie z definicja

w art. 255;
D jest punktem konczacym okreslonym zgodnie z art. 256;

A jest punktem inicjujagcym okreslonym zgodnie z art. 256.

edlu _ ea-l

Kssra(kirs) = a(u—1)
gdzie:
a=—(1/(p - Kirp))
u=D-Kjrp
1 =max (A - Krg; 0)
gdzie:

p =max [0,3; (A + B- (I/N) + C- Kirg + D-LGD + E-My)]
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gdzie:

N jest efektywng liczbg ekspozycji w puli ekspozycji bazowych, obliczong zgodnie z ust.
4;

LGD jest srednig strata z tytutu niewykonania zobowigzania w puli ekspozycji bazowych

wazong ekspozycja, obliczong zgodnie z ust. 5;
Mt jest terminem zapadalnos$ci transzy okre§lonym zgodnie z art. 257,

parametry A, B, C, D i E okresla si¢ zgodnie z nastgpujaca tabela przegladowa:

A B C D E
Uprzywilejowane,
granulowane (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Uprzywilejowane,
niegranulowane (N <25) 0,11 2,61 -2.91 0,68 0,07
Niedetaliczne | Njeuprzywilejowane,

granulowane (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nieuprzywilejowane,

niegranulowane (N <

25) 0,22 2,35 2,46 0,48 0,07
Uprzywilejowane 0 0 —7,48 0,71 0,24

Detaliczne
Nieuprzywilejowane 0 0 —5,78 0,55 0,27
2. Jezeli bazowa pula IRB zawiera zar6wno ekspozycje detaliczne, jak i1 niedetaliczne, pule

dzieli si¢ na jedng podpule detaliczng oraz jedng podpule niedetaliczng i dla kazdej podpuli
oszacowuje si¢ odrebny parametr p (oraz odpowiednie parametry wejsciowe N, Kirp
1 LGD). Nastepnie oblicza si¢ $redni wazony parametr p dla transakcji na podstawie

parametréw p dla kazdej podpuli i nominalnej wielkos$ci ekspozycji w kazdej podpuli.
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3. W przypadku gdy instytucja stosuje metod¢ SEC-IRBA do puli mieszanej, parametr p
oblicza si¢ w oparciu jedynie o te ekspozycje bazowe, do ktorych stosuje si¢ metode IRB.

Ekspozycje bazowe, do ktorych stosuje si¢ metode standardowa, do tych celow si¢ pomija.

4. Efektywna liczbe ekspozycji (N) oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

_ (%;EADy?
~ Y,EAD?

gdzie EAD; reprezentuje ekspozycje, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania, zwigzang

Z i-tym instrumentem w puli.

Wielokrotne ekspozycje wobec tego samego dluznika konsoliduje si¢ i traktuje jako jedng

ekspozycje.
5. Sredniag LGD wazong ekspozycja oblicza si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:
LcD = Ei LGD] g EJ'!LD]
X; EAD;

gdzie LGDi reprezentuje Srednig LGD zwigzang z wszystkimi ekspozycjami wobec i-tego

dluznika.

Jezeli ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia dotyczace nabytych wierzytelnosci sa
zarzadzane w ramach sekurytyzacji w sposéob zbiorczy, wkiad LGD traktuje si¢ jako
srednig wazong warto$¢ LGD dla ryzyka kredytowego 1 warto§¢ LGD réowna 100 % dla
ryzyka rozmycia. Wagami s3 wyznaczone niezaleznie narzuty kapitalowe w ramach
metody IRB, odpowiednio, z tytulu ryzyka kredytowego i ryzyka rozmycia. W tym celu
istnienie jednego funduszu rezerwowego lub nadzabezpieczenia mogacego pokry¢ straty
z tytulu ryzyka kredytowego albo ryzyka niewykonania zobowigzania mozna uznac za

wskazanie, ze te rodzaje ryzyka sg zarzadzane w sposob zbiorczy.
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6. Jezeli wazony ekspozycja udziat najwiekszej ekspozycji bazowej w puli (C1) wynosi nie
wiecej niz 3 %, instytucje moga stosowac ponizszg uproszczong metode do obliczania N
1 $srednich LGD wazonych ekspozycja. Jest to mierzone jako warto$¢ od zera do jednego:
-1

Cm_cl

Nz(cl-cm+( T )-max{l—m-cl,(]})

LGD = 0,50
gdzie:

C 0znacza wazong ekspozycja czes¢ sumy najwickszych m ekspozycji. Jest to mierzone

jako warto$¢ od zera do jednego; oraz
m jest ustalane przez instytucje.

Jezeli dostepne jest jedynie C; 1 wielko$¢ ta jest nie wigksza niz 0,03, woéwczas instytucja

moze ustali¢, ze LGD wynosi 0,50, a N jest rowne 1/C;.

7. W przypadku gdy pozycja jest zabezpieczona pulg mieszang, ktdra spetnia warunki art.

258 ust. 1 lit. a), instytucja oblicza narzut kapitatowy dla bazowej puli ekspozycji jako:

d' KIRB+ (l—d) KSA,
gdzie:

d jest czescig kwoty ekspozycji z tytutu ekspozycji bazowych, dla ktérych bank moze
obliczy¢ Kirg, w stosunku do kwoty ekspozycji z tytutu wszystkich ekspozycji bazowych;

d jest mierzone jako warto$¢ od zera do jednego; oraz

Kirp 1 Ksa s3 zgodne z definicjg w art. 255.
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8. W przypadku gdy instytucja posiada pozycj¢ sekurytyzacyjng w postaci instrumentu
zabezpieczajgcego przed ryzykiem rynkowym, takiego jak transakcja na stope procentowg
lub transakcja na pochodnych instrumentach walutowych, instytucja moze przypisac tej
transakcji na instrumentach pochodnych implikowana wage ryzyka rownowazng wadze

ryzyka pozycji odniesienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykutem.

Do celow akapitu pierwszego pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania
pod kazdym wzgledem rownym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku
braku takiej pozycji o rOwnym stopniu uprzywilejowania, pozycja bezposrednio

podporzadkowana wzgledem instrumentu pochodnego.
Artykut 260
Traktowanie sekurytyzacji STS wedtug metody SEC-IRBA

Wedtug metody SEC-IRBA wagg ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢

zgodnie z art. 259, z zastrzezeniem nastepujacych modyfikac;ji:
dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %;

p=max [0,3; 0,5 (A+ B (1/N)+ C Kjgg + D-LGD + E'My)]
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Artykut 261
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody zewnetrznych ratingow (SEC-ERBA)

1. Wedtug metody SEC-ERBA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji
sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac wartos¢ ekspozycji z tytutu pozycji obliczong
zgodnie z art. 248 przez wagg ryzyka majaca zastosowanie zgodnie z niniejszym

artykutem.

2. W odniesieniu do ekspozycji z krétkoterminowymi ocenami kredytowymi, lub gdy
zgodnie z ust. 7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na krétkoterminowej ocenie

kredytowej, stosuje si¢ nastepujgce wagi ryzyka:

Tabela 1

Stopien jakos$ci Wszystkie
kredytowej pozostate ratingi

Waga ryzyka | 15 % 50 % 100 % 1250 %

3. W odniesieniu do ekspozycji z dtugoterminowymi ocenami kredytowymi, lub gdy zgodnie
z ust. 7 mozna nada¢ rating implikowany oparty na dlugoterminowej ocenie kredytowe;,
stosuje si¢ wagi ryzyka okre§lone w tabeli 2, skorygowane stosownie do przypadku
o termin zapadalno$ci transzy (Mr) zgodnie z art. 257 1 ust. 4 oraz o grubos¢ transzy

w przypadku transz nieuprzywilejowanych zgodnie z ust. 5:
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Tabela 2

Transza uprzywilejowana

Transza nieuprzywilejowana

Stopien jakosci ; . 5 (c1enka)’ ;
kredytowej Termin zapadalnosci transzy Termin zapadalnosci transzy
(Mrz) (Mr)

1 rok 5 lat 1 rok 5 lat

1 15 % 20 % 15 % 70 %

2 15 % 30 % 15 % 90 %

3 25 % 40 % 30 % 120 %

4 30 % 45 % 40 % 140 %

5 40 % 50 % 60 % 160 %

6 50 % 65 % 80 % 180 %

7 60 % 70 % 120 % 210 %

8 75 % 90 % 170 % 260 %

9 90 % 105 % 220 % 310 %

10 120 % 140 % 330 % 420 %

11 140 % 160 % 470 % 580 %

12 160 % 180 % 620 % 760 %

13 200 % 225 % 750 % 860 %

14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
\;v(fzzg:tt:ee 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

DGG IB

4. W celu okreslenia wagi ryzyka dla transz z terminem zapadalno$ci wynoszacym od 1 roku
do 5 lat instytucje stosuja interpolacje¢ liniowa wag ryzyka majacych odpowiednio
zastosowanie do jednorocznych 1 pigcioletnich terminéw zapadalno$ci zgodnie z tabelg 2.
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5. W celu uwzglednienia grubosci transzy instytucje obliczajg wage ryzyka dla transz

nieuprzywilejowanych w nastgpujacy sposob:
RW = [RW po skorygowaniu o termin zapadalnos$ci zgodnie z ust. 4] - [1 — min(T; 50 %)]
gdzie:
T = grubo$¢ transzy mierzona jako D — A

gdzie:
D jest punktem konczacym okreslonym zgodnie z art. 256;
A jest punktem inicjujgcym okreslonym zgodnie z art. 256.

6. Wagi ryzyka dla transz nieuprzywilejowanych wynikajace z zastosowania ust. 3—5
ograniczone s3 dolnym limitem wynoszacym 15 %. Uzyskane wagi ryzyka nie moga
ponadto by¢ nizsze niz waga ryzyka odpowiadajaca hipotetycznej transzy
uprzywilejowanej w ramach tej samej sekurytyzacji, posiadajacej taka sama ocen¢

kredytowa i termin zapadalnosci.

7. Do celéw stosowania ratingdw implikowanych instytucje przypisuja danej pozycji bez
ratingu rating implikowany rownowazny ocenie kredytowej pozycji odniesienia

z ratingiem, ktdra spetnia wszystkie nastepujace warunki:

a)  pozycja odniesienia ma stopien uprzywilejowania pod kazdym wzgledem rowny
pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu lub, w przypadku braku pozycji o rownym
stopniu uprzywilejowania, pozycja odniesienia jest bezposrednio podporzadkowana

wzgledem pozycji bez ratingu;

b)  pozycja odniesienia nie korzysta z zadnych gwarancji udzielonych przez osobe
trzecig ani z innych form wsparcia jakosci kredytowej, ktore nie sa dostepne

w przypadku pozycji bez ratingu;

¢) termin zapadalno$ci pozycji odniesienia jest taki sam jak termin zapadalnosci

przedmiotowej pozycji bez ratingu lub dtuzszy niz ten termin;

d) kazdy rating implikowany jest na biezaco aktualizowany w celu odzwierciedlenia

wszelkich zmian w ocenie kredytowej pozycji odniesienia.
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8. W przypadku gdy instytucja posiada pozycj¢ sekurytyzacyjng w postaci instrumentu
zabezpieczajgcego przed ryzykiem rynkowym, takiego jak transakcja na stope procentowg
lub transakcja na pochodnych instrumentach walutowych, instytucja moze przypisac tej
transakcji na instrumentach pochodnych implikowana wage ryzyka rownowazng wadze

ryzyka pozycji odniesienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykutem.

Do celoéw akapitu pierwszego pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania
pod kazdym wzgledem rownym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku
braku takiej pozycji o rownym stopniu uprzywilejowania, pozycja bezposrednio

podporzadkowana wzgledem transakcji na instrumentach pochodnych.

Artykut 262
Traktowanie sekurytyzacji STS wedtug metody SEC-ERBA

1. Wedhug metody SEC-ERBA wagge ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢

zgodnie z art. 261, z zastrzezeniem modyfikacji okreslonych w niniejszym artykule.

2. W odniesieniu do ekspozycji z krotkoterminowymi ocenami kredytowymi, lub gdy
zgodnie z art. 261 ust. 7 mozna nadac rating implikowany oparty na krotkoterminowej

ocenie kredytowej, stosuje si¢ nastgpujace wagi ryzyka:

Tabela 3
Stopien jakosci | 5 ; Wszystkie
kredytowej pozostate ratingi
Waga ryzyka | 10 % 35% 70 % 1250 %
3. W odniesieniu do ekspozycji z dlugoterminowymi ocenami kredytowymi, lub gdy zgodnie

z art. 261 ust. 7 mozna nadac rating implikowany oparty na dtugoterminowej ocenie
kredytowej, wagi ryzyka okresla si¢ zgodnie z tabelg 4 1 koryguje si¢ je o termin
zapadalno$ci transzy (Mr) zgodnie z art. 257 1 art. 261 ust. 4 oraz o grubos$¢ transzy

w przypadku transz nieuprzywilejowanych zgodnie z art. 261 ust. 5:
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Tabela 4

Transza uprzywilejowana

Transza nieuprzywilejowana

(cienka)

Stopieﬁjako.éci ) .. Termin zapadalnosci transzy
kredytowej Termin zapadalnosci transzy (My)
(Mr)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55%
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55% 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235% 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235 % 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
\;Vszzgstt;f 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Artykut 263
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody standardowej (SEC-SA)

1. Wedhug metody SEC-SA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji objetej
sekurytyzacja oblicza si¢, mnozac warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji obliczong zgodnie
z art. 248 przez majaca zastosowanie wage ryzyka ustalong w nastepujacy sposob, we

wszystkich przypadkach ograniczong dolnym limitem wynoszacym 15 %:
RW=1250% gdzie: D <Ka

RW = 12,5 KSSFA(KA) gdzie: A> KA

gdzie: A<Ka<D

gdzie:

D jest punktem konczacym okreslonym zgodnie z art. 256;
A jest punktem inicjujacym okreslonym zgodnie z art. 256;
Ka jest parametrem obliczonym zgodnie z ust. 2.

edl _ ea-l

Kssrak,) = ECEN
gdzie:
a=—(1/(p-Ka))
u=D-Kj

1 =max (A —Kjy; 0)

p = 1 dla ekspozycji sekurytyzacyjnej, ktora nie jest ekspozycja resekurytyzacyjna.
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2. Do celow ust. 1, K4 oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05
gdzie:
Kga jest narzutem kapitalowym z tytutu puli bazowej zgodnie z definicjg w art. 255;
W jest stosunkiem sumy:

a)  kwoty nominalnej ekspozycji bazowych, ktorych dotyczy niewykonanie

zobowigzania, do

b)  kwoty nominalnej wszystkich ekspozycji bazowych. Do tych celow ekspozycja,
ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania, oznacza ekspozycje bazowa, ktora: (i)
jest przeterminowana o 90 dni lub wiecej; (i1) jest przedmiotem postepowania
upadtosciowego lub zwigzanego z niewyptacalnos$cig; (iii) jest przedmiotem
egzekucji lub podobnego postepowania; albo (iv) ktorej dotyczy niewykonanie

zobowigzania zgodnie z dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji.

W przypadku gdy instytucja nie zna stanu zalegto$ci kredytowych w odniesieniu do 5 %
lub mniejszego odsetka ekspozycji bazowych w puli, moze stosowa¢ metode SEC-SA

z zastrzezeniem dokonania nast¢pujacej korekty przy obliczaniu Ka:

_ <EAD5UbP001 1 where W known % KSubpool 1 where w known) EADsubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

W przypadku gdy instytucja nie zna stanu zalegto$ci kredytowych w odniesieniu do wigce;j
niz 5 % ekspozycji bazowych w puli, pozycji objetej sekurytyzacja przypisuje si¢ wage
ryzyka rowng 1 250 %.

3. W przypadku gdy instytucja posiada pozycj¢ sekurytyzacyjng w postaci instrumentu
zabezpieczajacego przed ryzykiem rynkowym, takiego jak transakcja na stopg procentowa
lub transakcja na pochodnych instrumentach walutowych, instytucja moze przypisac tej
transakcji na instrumentach pochodnych implikowana wage ryzyka rownowazng wadze

ryzyka pozycji odniesienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykutem.

Do celow niniejszego ustepu pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania
pod kazdym wzgledem rownym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku
braku takiej pozycji o rownym stopniu uprzywilejowania, pozycja bezposrednio

podporzadkowana wzgledem transakcji na instrumentach pochodnych.
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Artykut 264
Traktowanie sekurytyzacji STS wedtug metody SEC-SA

Wedhug metody SEC-SA wagg ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢

zgodnie z art. 263, z zastrzezeniem nastgpujacych modyfikacji:
dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %;

p=0,5.

Artykut 265

Zakres i wymogi operacyjne dotyczqce metody wewnetrznych oszacowan (IAA)

1. Instytucje moga oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji bez ratingu
w programach ABCP wedtug IAA zgodnie z art. 266, jezeli ich wlasciwe organy udzielity
im zezwolenia zgodnie z ust. 2. Jezeli instytucja otrzymata zezwolenie zgodnie z art. 265
ust. 2, a konkretna pozycja w programie ABCP miesci si¢ w zakresie zastosowania
objetym takim zezwoleniem, dana instytucja stosuj¢ metode IAA do obliczenia kwoty

ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji.

2. Wilasciwe organy udzielajg instytucjom zezwolenia na postuzenie si¢ [AA w ramach jasno

okreslonego zakresu zastosowania, jezeli spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a)  wszystkie pozycje w papierach dluznych przedsigbiorstw wyemitowanych w ramach

programu ABCP s3 pozycjami z ratingiem;

b)  wewnegtrzne oszacowanie jakosci kredytowej danej pozycji odzwierciedla publicznie
dostgpne metody oszacowan stosowane przez co najmniej jedng ECAI do
przyznawania ratingu pozycjom sekurytyzacyjnym lub ekspozycjom bazowym tego

samego typu,
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ba) papier dluzny przedsigbiorstwa wyemitowany w ramach programu ABCP jest

w gléwnej mierze emitowany dla inwestorow bedacych osobami trzecimi;

C)  proces wewnetrznego oszacowania stosowany przez instytucje jest co najmniej tak
ostrozny jak publicznie dostepne oszacowania tych ECAI, ktore przyznaty rating
zewnetrzny papieréw dtuznych przedsigbiorstw wyemitowanych w ramach programu
ABCP, w szczeg6lnosci w odniesieniu do czynnikéw skrajnych i innych istotnych

elementow ilosciowych;

d) w metodzie wewngtrznego oszacowania stosowanej przez instytucje uwzglednia si¢
wszystkie publicznie dostepne odpowiednie metody ratingowe stosowane przez
ECALI, ktore przyznaja rating papierom dtuznym przedsigbiorstw w ramach
programu ABCP; metoda ta obejmuje rowniez klasy ratingowe odpowiadajace
ocenom kredytowym dokonywanym przez ECALI. Instytucja wcigga do swych
rejestrow wewngetrznych o§wiadczenie wyjasniajace sposob spetnienia wymogow

okreslonych w niniejszej literze i regularnie aktualizuje to o§wiadczenie;

e) instytucja stosuje metode wewnetrznych oszacowan do celow wewnetrznego
zarzadzania ryzykiem, w tym w procesie decyzyjnym, procesie informacji zarzadczej

1 procesie alokacji kapitatu wewngtrznego;

f)  wewnetrzni lub zewnetrzni audytorzy, ECAI lub dzialy badz osoby realizujace
zadania w zakresie wewngtrznej kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem dane;j
instytucji dokonuja regularnych przegladow proceséw zwigzanych z oszacowaniami
wewnetrznymi oraz jako$ci wewnetrznych oszacowan jakosci kredytowej ekspozycji

danej instytucji w ramach programu ABCP;

g)  instytucja monitoruje zachowanie swoich wewnetrznych ratingéw w czasie, aby
oceni¢ skuteczno$¢ metody wewnetrznych oszacowan, oraz w razie potrzeby
dokonuje korekt stosowanej metody, jezeli zachowanie ekspozycji regularnie

odbiega od zachowania wskazywanego przez wewnetrzne ratingi;
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h)  program ABCP obejmuje standardy zawierania umow kredytowych i zarzadzania
zobowigzaniami w postaci wytycznych dla administratora programu dotyczacych co

najmniej:
(1)  kryteribw uznawania aktywow, z zastrzezeniem lit. 1);

(i) rodzajow i warto$ci pieni¢znej ekspozycji wynikajacych z tytutu

zapewnienia instrumentéw wsparcia ptynnos$ci i wsparcia jakosci kredytowe;;
(i11) rozktadu strat na pozycje sekurytyzacyjne w programie ABCP;

(iv) prawnego i ekonomicznego rozdzialu miedzy przekazywanymi aktywami

a podmiotem je sprzedajacym;
(1)  kryteria uznawania aktywow w programie ABCP przewiduja co najmnie;j:

(1)  wykluczenie zakupu aktywdw znacznie przeterminowanych lub takich,

ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania;

(i) ograniczenie nadmiernej koncentracji w stosunku do tego samego dtuznika

lub obszaru geograficznego;
(i) ograniczenie okresu zapadalno$ci nabywanych aktywow;

J)  przeprowadzana jest analiza ryzyka kredytowego i profilu dziatalnosci sprzedawcy

aktywow, obejmujgca co najmniej oceng:

(1)  dotychczasowych oraz oczekiwanych w przysziosci wynikow dziatalnos$ci

finansowej sprzedawcy;
(i1)) jego aktualnej pozycji na rynku i oczekiwanej przysztej konkurencyjnosci;

(i) jego dzwigni finansowej, przeplywu srodkow pieni¢znych, wskaznika

pokrycia odsetek zyskiem i ratingu dtugu;

(iv) jego standardow zawierania umoéw kredytowych, zdolnos$ci obstugi

aktywow oraz procedur $ciggania naleznosci;
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k)  program ABCP obejmuje zasady i procedury $ciggania naleznosci, ktore
uwzgledniaja potencjat operacyjny oraz jakos$¢ kredytowa jednostki obstugujace;j
oraz zawiera elementy ograniczajace ryzyko zwigzane z wynikami sprzedawcy
1 jednostki obstugujacej. Do celow niniejszej litery ryzyko zwigzane z wynikami
mozna ogranicza¢ za pomocg ré6znych mechanizméw uruchamiajgcych opartych na
biezacej jakosci kredytowej sprzedawcy lub jednostki obstugujacej, aby zapobiegad
przemieszaniu funduszy w przypadku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce

lub jednostke obstugujaca;

1)  zagregowane oszacowanie straty z tytutu pakietu aktywow, ktorego zakup jest
mozliwy w ramach programu ABCP, uwzglednia wszystkie zrodta potencjalnego

ryzyka, takie jak ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia;

m) w przypadku gdy wsparcie jakosci kredytowej dostarczane przez sprzedawce jest
mierzone jedynie w oparciu o straty kredytowe, a ryzyko rozmycia jest istotne dla
okreslonego pakietu aktywow, program ABCP obejmuje oddzielng rezerwe

w zwigzku z ryzykiem rozmycia;

n) wymagany poziom wsparcia w ramach programu ABCP oblicza si¢, uwzgledniajac
dane historyczne z kilku minionych lat, w tym dane dotyczace strat, zalegto$ci
kredytowych, przypadkow rozmycia oraz wskaznika obrotu w przypadku

wierzytelnosci;

o)  program ABCP zawiera narzg¢dzia strukturalne, ktore przy zakupie ekspozycji stuza
ograniczeniu potencjalnego pogorszenia jakosci kredytowej portfela bazowego. Do
takich narzedzi moga si¢ zalicza¢ automatyczne mechanizmy wygasajace

specyficzne dla danej puli ekspozycji;

p)  instytucja ocenia charakterystyczne cechy pakietu aktywoéw bazowych, takie jak jego
srednia wazona punktowa ocena kredytowa, i identyfikuje wszelkie przypadki
koncentracji w stosunku do tego samego dtuznika lub regionu geograficznego oraz

okresla granulacj¢ pakietu aktywow.

3. W przypadku gdy dziaty lub osoby realizujgce w danej instytucji zadania w zakresie
audytu wewnetrznego, kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem przeprowadzaja
przeglad, o ktorym mowa w ust. 2 lit. f), te dziaty lub osoby sg niezalezne od dziatow lub
0sob, ktore wewnatrz instytucji zajmujg si¢ kontaktami biznesowymi i obstugg klientéw

w ramach programu ABCP.
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Instytucje, ktore otrzymaly zezwolenie na postuzenie si¢ metoda IAA, nie moga powrdcicé
do stosowania innych metod w odniesieniu do pozycji, ktore objete sg zakresem

zastosowania metody IAA, chyba ze spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:

a)  instytucja wykazata w sposob zadowalajacy wlasciwy organ zasadno$¢ takiego

dzialania;

b)  instytucja otrzymata uprzednie zezwolenie wtasciwego organu.

Artykut 266
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody IAA

Wedtug metody [AA instytucja, na podstawie swojego wewngtrznego oszacowania,
przypisuje pozycje¢ bez ratingu w programie ABCP do jednej z klas ratingowych
okreslonych w art. 265 ust. 2 lit. d). Pozycji przypisuje si¢ rating wynikowy, ktory jest taki
sam jak oceny kredytowe odpowiadajace tej klasie ratingowej, jak okreslono w art. 265

ust. 2 lit. d).

Rating wynikowy uzyskany zgodnie z ust. 1 jest co najmniej na poziomie klasy
inwestycyjnej lub wyzszym w chwili przypisania go po raz pierwszy i uwaza si¢ go za
uznang ocen¢ kredytowa wydang przez ECAI do celow obliczania kwot ekspozycji

wazonych ryzykiem zgodnie z art. 261 lub 262, stosownie do przypadku.
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PODSEKCJA 4

GORNE LIMITY DOTYCZACE POZYCJI SEKURYTYZACYINYCH

Artykut 267
Maksymalna waga ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych: metoda petnego
przegladu

1. Instytucja, ktora zawsze zna sktad ekspozycji bazowych, moze przypisac
uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej maksymalng wage ryzyka rowna $redniej
wadze ryzyka wazonej ekspozycja, ktora miataby zastosowanie do ekspozycji bazowych,

gdyby nie zostatly one objete sekurytyzacja.

2. W przypadku pul ekspozycji bazowych, jezeli instytucja stosuje wytacznie metode
standardowg lub metode IRB, maksymalna waga ryzyka uprzywilejowanej pozycji
sekurytyzacyjnej jest rowna $redniej wadze ryzyka wazonej ekspozycja, ktora miataby
zastosowanie do ekspozycji bazowych zgodnie z, odpowiednio, rozdziatem 2 lub 3, tak

jakby nie zostaty one objete sekurytyzacja.
W przypadku pul mieszanych maksymalng wage ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli instytucja stosuje metode SEC-IRBA, cz¢$ci puli bazowej objetym metoda
standardowg i1 czg$ci puli bazowej objetym metoda IRB przypisuje si¢, odpowiednio,
wage ryzyka odpowiadajaca kazdej z nich wedtug metody standardowej i metody
IRB;

b) jezeli instytucja stosuje metodg SEC-SA lub SEC-ERBA, maksymalna waga ryzyka
dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych jest rowna $redniej wazone;j

wadze ryzyka ekspozycji bazowych wedlug metody standardowe;.

3. Do celow niniejszego artykutu waga ryzyka, ktéra miataby zastosowanie wedtug metody

IRB zgodnie z rozdziatem 3, obejmuje stosunek:
a)  oczekiwanych strat pomnozonych przez 12,5, do

b)  wartos$ci ekspozycji z tytulu ekspozycji bazowych.
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W przypadku gdy w wyniku obliczenia maksymalnej wagi ryzyka zgodnie z ust. 1
uzyskuje si¢ wage ryzyka nizszg niz dolne graniczne wagi ryzyka okreslone w art. 259—

264, stosownie do przypadku, stosuje si¢ te pierwsza wartos¢.

Artykul 268

Maksymalne wymogi kapitatowe

Instytucja inicjujaca, instytucja sponsorujaca lub inna instytucja stosujace metod¢ SEC-
IRBA, badz instytucja inicjujgca lub instytucja sponsorujaca stosujace metod¢ SEC-ERBA
lub SEC-SA, moga stosowa¢ w odniesieniu do posiadanej przez siebie pozycji
sekurytyzacyjnej maksymalne wymogi kapitatlowe rowne wymogom kapitalowym, ktore
zostatyby obliczone zgodnie z rozdziatem 2 lub 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych,
gdyby nie zostaty one objete sekurytyzacja. Do celéw niniejszego artykutu wymog
kapitalowy wedtug metody IRB obejmuje kwote oczekiwanych strat zwigzanych z tymi
ekspozycjami obliczong zgodnie z rozdziatem 3 oraz kwote nieoczekiwanych strat

pomnozong przez wspotczynnik wynoszacy 1,06.

W przypadku pul mieszanych maksymalny wymog kapitatowy okresla sie, obliczajac
zgodnie z ust. 1 $rednig wymogow kapitatowych wazong ekspozycja dla czgsci ekspozycji

bazowych objetych metoda IRB i metoda standardowa.
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3. Maksymalnym wymogiem kapitalowym jest wynik mnozenia kwoty obliczonej zgodnie
z ust. 1 lub 2 przez najwigkszg cz¢$¢ udziatu, jaki instytucja posiada w odnos$nej transzy

(V), wyrazong jako wielko$¢ procentowa 1 obliczong w nastepujacy sposob:

a)  w przypadku instytucji, ktora posiada jedng lub wigcej pozycji sekurytyzacyjnych
w jednej transzy, wspotczynnik V jest rowny stosunkowi kwoty nominalnej pozycji
sekurytyzacyjnych, ktdre instytucja posiada w tejze transzy, do kwoty nominalnej

transzy;,

b)  w przypadku instytucji, ktora posiada pozycje sekurytyzacyjne w roznych transzach,
wspotczynnik V jest rowny maksymalnej czgsci udziatu w poszczegolnych
transzach. W tym celu procentowa cz¢$¢ udziatu w kazdej z poszczegolnych transz

oblicza si¢ w sposob okreslony w lit. a).

4. Przy obliczaniu maksymalnego wymogu kapitatowego dla pozycji sekurytyzacyjnej
zgodnie z niniejszym artykutem catg kwote wszelkich zyskow ze sprzedazy
1 wspierajacych jakos¢ kredytowa wydzielonych naleznosci odsetkowych wynikajacych
z transakcji sekurytyzacyjnej odlicza si¢ od pozycji kapitalu podstawowego Tier I zgodnie

z art. 36 ust. 1 lit. k).
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PODSEKCJA 5

PRZEPISY ROZNE

Artykut 269
Resekurytyzacje

1. W odniesieniu do pozycji objetej resekurytyzacjg instytucje stosujg metode SEC-SA

zgodnie z art. 263, z nastgpujagcymi zmianami:

a) W =0 dlakazdej ekspozycji wobec transzy sekurytyzacji w obrgbie puli bazowe;j
ekspozycji,

b) p=15;

c) uzyskana waga ryzyka ograniczona jest dolng granicg wagi ryzyka wynoszaca

100 %.
2. Ksa dla sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych oblicza si¢ zgodnie z podsekcja 2.
3. Maksymalnych wymogdéw kapitatlowych okreslonych w podsekcji 4 nie stosuje si¢ do

pozycji resekurytyzacyjnych.

4. W przypadku gdy pula ekspozycji bazowych sktada si¢ z transz sekurytyzacji w potaczeniu
z innymi rodzajami aktywow, parametr K okresla si¢ jako srednig, wazong ekspozycja
nominalng, parametréw K, obliczonych indywidualnie dla kazdego podzestawu

ekspozycji.
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Artykul 270

Pozycje uprzywilejowane w sekurytyzacjach w sektorze MSP

Instytucja inicjujaca moze oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do danej

pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z art. 260, 262 lub 264, stosownie do przypadku, jezeli

spetnione sg nastepujace warunki:

a)

b)

d)

sekurytyzacja spelnia wymogi sekurytyzacji STS okreslone w rozdziale 3 sekcja 1

[rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji], stosownie do sytuacji, inne niz w art. 8

ust. 1;
pozycja kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna;

sekurytyzacja jest zabezpieczona pula ekspozycji wobec przedsigbiorstw, pod
warunkiem zZe co najmniej 80 % sposrod tych przedsigbiorstw, w kategoriach
rownowagi portfela, kwalifikuje si¢ jako MSP wedtug definicji w art. 501 w chwili
emisji sekurytyzacji lub, w przypadku sekurytyzacji odnawialnych, w chwili dodania

ekspozycji do sekurytyzacji;

ryzyko kredytowe zwigzane z pozycjami niezatrzymanymi przez instytucje inicjujaca
jest przenoszone poprzez gwarancje lub kontrgwarancje spetniajacag wymogi
dotyczace ochrony kredytowej nierzeczywistej okreslone w rozdziale 4 dla metody

standardowej w odniesieniu do ryzyka kredytowego;

gwarantem lub kontrgwarantem, stosownie do przypadku, jest rzad centralny lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, wielostronny bank rozwoju, organizacja
migdzynarodowa lub podmiot finansowania preferencyjnego, pod warunkiem ze
ekspozycje wobec gwaranta lub kontrgwaranta kwalifikuja si¢ do wagi ryzyka

wynoszacej 0 % zgodnie z czg¢$cig trzecig rozdziat 2.
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Artykut 270a
Dodatkowa waga ryzyka

1. W przypadku niespelnienia przez instytucje, w wyniku jej zaniedbania lub zaniechania,
wymogow okreslonych w rozdziale 2 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji]
w jakimkolwiek istotnym zakresie, wlasciwe organy naktadaja proporcjonalng dodatkowa
wage ryzyka w wysokosci co najmniej 250 % wagi ryzyka (maksymalnie do wysokosci 1
250 %), ktora stosuje si¢ do odpowiednich pozycji sekurytyzacyjnych w sposob okreslony,
odpowiednio, w art. 247 ust. 6 lub art. 337 ust. 3. Dodatkowa waga ryzyka wzrasta
stopniowo wraz z kazdym kolejnym naruszeniem przepisow dotyczacych nalezytej
staranno$ci. Wtasciwe organy uwzgledniaja zwolnienia dotyczace niektorych sekurytyzacji
przewidziane w art. 4 ust. 4 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji], zmniejszajac wage
ryzyka, ktoérg w przeciwnym przypadku natozylyby zgodnie z niniejszym artykutem
w odniesieniu do sekurytyzacji, do ktorej ma zastosowanie art. 4 ust. 4 [rozporzadzenia

w sprawie sekurytyzacji].

2. EUNB moze opracowac projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
utatwienia osiggnigcia zbieznosci praktyk nadzorczych w odniesieniu do wykonania ust. 1
niniejszego artykutlu, w tym $srodkoéw stosowanych w przypadku naruszenia obowigzkow

dotyczacych nalezytej staranno$ci 1 zarzadzania ryzykiem.

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr

1093/2010.
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SEKCJA 4

ZEWNETRZNE OCENY KREDYTOWE

Artykut 270b
Stosowanie ocen kredytowych ECAI

Instytucje moga jedynie wtedy korzysta¢ z ocen kredytowych w celu okreslenia wagi ryzyka danej
pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z niniejszym rozdziatem, gdy ocena kredytowa zostata wydana

lub zatwierdzona przez ECAI zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.

Artykut 270c
Wymogi, jakie muszq spetniac oceny kredytowe ECAI

Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z sekcja 3 instytucje stosuja

ocen¢ kredytowa zapewniong przez ECAI wylacznie wtedy, gdy spetnione sa nastgpujace warunki:

a) nie istnieje jakiekolwiek niedopasowanie mi¢dzy rodzajami ptatnosci ujetymi
w ocenie kredytowej a rodzajami ptatnosci, do ktérych instytucja jest upowazniona

na mocy umowy stanowigcej podstawe rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyjnej;

b)  ECAI publikuje oceny kredytowe oraz informacje o analizie strat i przeptywow
pienieznych, wrazliwosci ratingéw na zmiany w podstawowych zatozeniach
ratingowych, w tym na zachowanie ekspozycji bazowych, jak réwniez
o procedurach, metodach, zatozeniach i kluczowych elementach stanowiacych
podstawe ocen kredytowych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Do
celow niniejszej litery informacje uznaje si¢ za publicznie dostepne, jezeli zostaty
opublikowane w dostgpnym formacie. Za publicznie dostgpne nie uznaje si¢

informacji udostepnionych jedynie ograniczonej liczbie podmiotow;

c) oceny kredytowe uwzglednia si¢ w macierzy przej$cia danej ECAL;
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d) oceny kredytowe nie opieraja si¢, w cato$ci ani w cze$ci, na wsparciu
nierzeczywistym udzielonym przez samg instytucje. Jezeli dana pozycja opiera sig,
w catosci lub w cze$ci, na wsparciu nierzeczywistym, instytucja rozpatruje t¢
pozycje w taki sposdb, jakby nie posiadata ona ratingu do celow obliczania kwot

ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do tej pozycji zgodnie z sekcja 3;

e) ECAI zobowigzala si¢ do publikowania wyjasnien, w jaki sposob dochody z tytutu
ekspozycji bazowych wptywaja na dang oceng kredytowa.

Artykut 270d

Stosowanie ocen kredytowych

1. Instytucja moze wyznaczy¢ jedng lub wigcej ECAL ktérych oceny kredytowe stosuje si¢
przy obliczaniu jej kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy niniejszego rozdziatu

(,,wyznaczona ECAI”).

2. Instytucja stosuje oceny kredytowe swoich pozycji sekurytyzacyjnych w sposob

konsekwentny, a nie wybiorczy, i w tym celu spelnia nastepujace wymogi:

a) instytucja nie stosuje ocen kredytowych danej ECAI do swoich pozycji w niektorych
transzach oraz ocen kredytowych innej ECAI do swoich pozycji w innych transzach
w ramach tej samej sekurytyzacji, ktore moga posiadac¢ rating nadany przez pierwsza

ECALI lub takiego ratingu nie posiadac;

b)  jezeli w odniesieniu do danej pozycji istniejag dwie oceny kredytowe wydane przez

wyznaczone ECALI, instytucja stosuje mniej korzystng oceng kredytowa;

c) jezeli w odniesieniu do danej pozycji istniejg trzy lub wigcej niz trzy oceny
kredytowe wydane przez wyznaczone ECALI, stosuje si¢ dwie najbardziej korzystne
oceny kredytowe. Jezeli dwie najbardziej korzystne oceny sa rozne, stosuje si¢ mniej

korzystng z nich;

d) instytucja nie zabiega aktywnie o wycofanie mniej korzystnych ratingow.
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3. W przypadku gdy sekurytyzacyjne ekspozycje bazowe korzystaja z petnej lub czesciowej
uznanej ochrony kredytowej zgodnie z rozdziatem 4, a skutki takiej ochrony znajduja
odzwierciedlenie w ocenie kredytowej pozycji sekurytyzacyjnej wydanej przez
wyznaczong ECAL, instytucja stosuje wage ryzyka powigzang z tg oceng kredytowa. Jezeli
ochrona kredytowa, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, nie jest uznana na mocy
rozdziatu 4, nie uznaje si¢ oceny kredytowej, a pozycje sekurytyzacyjng traktuje si¢ jako

pozycj¢ bez ratingu.

4. W przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna korzysta z uznanej ochrony kredytowe;j
zgodnie z rozdziatem 4, a skutki takiej ochrony znajduja odzwierciedlenie w ocenie
kredytowej tej pozycji wydanej przez wyznaczong ECALI instytucja traktuje pozycje
sekurytyzacyjna, tak jakby byta pozycja bez ratingu, i oblicza kwoty ekspozycji wazonych

ryzykiem zgodnie z rozdziatem 4.

Artykut 270e
Przyporzgdkowywanie sekurytyzacji

EUNB moze opracowac¢ projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
przyporzadkowania w obiektywny i spdjny sposob stopni jakosci kredytowej okre§lonych
w niniejszym rozdziale odpowiadajacych odno$nym ocenom kredytowym zapewnionym przez

wszystkie ECAI Do celéw niniejszego artykutu EUNB w szczego6lnosci:
a)  roznicuje wzgledne stopnie ryzyka wyrazone w kazdej ocenie;

b)  bierze pod uwage czynniki ilo§ciowe, takie jak wspotczynnik niewykonania
zobowigzan lub wskazniki strat, oraz historyczne wyniki ocen kredytowych kazdej

ECAI w ramach r6znych klas aktywow;

c) bierze pod uwage czynniki jakosciowe, takie jak zakres transakcji ocenionych przez
ECALI, stosowang przez nig metode 1 znaczenie jej ocen kredytowych,
w szczegblnosci czy oceny te uwzgledniaja oczekiwang strate lub pierwszg strate

w EUR oraz terminowg sptate odsetek lub ostateczng sptate odsetek;
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d) stara si¢ zapewni¢, aby pozycje sekurytyzacyjne, ktorym przypisuje si¢ takg samag
wage ryzyka na podstawie ocen kredytowych ECAI, podlegaty rownowaznym

stopniom ryzyka kredytowego.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych

mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

(8) art. 337 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 337

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do instrumentow sekurytyzacyjnych

1. W przypadku tych instrumentéw w portfelu handlowym, ktore stanowia pozycje
sekurytyzacyjne, instytucja stosuje wobec pozycji netto obliczonych zgodnie z art. 327 ust.
1 wage wynoszaca 8 % wagi ryzyka, ktorg instytucja stosowataby wobec pozycji w swoim

portfelu niehandlowym zgodnie z czgécig trzecig tytut II rozdziat 5 sekcja 3.

2. Okreslajac wagi ryzyka do celow ust. 1, oszacowan wartosci PD oraz LGD mozna
dokonywa¢ w oparciu o dane szacunkowe pochodzace z metody IRC instytucji, ktorej
udzielono zezwolenia na wykorzystanie modelu wewnetrznego do okreslenia ryzyka
szczegblnego instrumentéw dluznych. Z tej drugiej mozliwosci mozna korzystac
wylacznie pod warunkiem uzyskania zezwolenia wtasciwych organow, ktérego udziela sie,
jesli wspomniane dane szacunkowe spetniajg wymogi ilosciowe dla metody IRB zgodnie

z przepisami tytutu Il rozdziat 3.

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB wydaje wytyczne okreslajace
zastosowanie oszacowan warto$ci PD oraz LGD stanowiacych parametry wejSciowe, jesli

oszacowania te oparte sg na metodzie IRC.
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©)

(10)
(In

(12)

W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktore podlegaja dodatkowej wadze ryzyka
zgodnie z art. 247 ust. 6, stosuje si¢ 8 % catkowitej wagi ryzyka.

Instytucja sumuje swoje pozycje wazone wynikajace z zastosowania ust. 1,213,
niezaleznie od tego, czy sa to pozycje dtugie czy krétkie, aby wyliczy¢ swdj wymog
w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka szczego6lnego, z wyjatkiem pozycji

sekurytyzacyjnych podlegajacych przepisom art. 338 ust. 4.

W przypadku gdy instytucja inicjujaca sekurytyzacje¢ tradycyjng nie spetnia warunkow
przeniesienia istotnej czesci ryzyka okreslonych w art. 244, instytucja inicjujaca
uwzglednia sekurytyzacyjne ekspozycje bazowe przy obliczaniu wymogu w zakresie

funduszy wilasnych, tak jakby te ekspozycje nie zostaty objete sekurytyzacjq.

W przypadku gdy instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng nie spetnia warunkoéw
przeniesienia istotnej czesci ryzyka okreslonych w art. 245, instytucja inicjujaca
uwzglednia sekurytyzacyjne ekspozycje bazowe przy obliczaniu wymogow w zakresie
funduszy wlasnych, tak jakby te ekspozycje nie zostaty objete sekurytyzacja, i pomija
skutki sekurytyzacji syntetycznej do celoéw ochrony kredytowe;j.”;

skre$la sie cze$¢ pigta;

skreslono
w art. 457 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu sekurytyzacji okre§lonych
w art. 242-270a;”;

dodaje si¢ nastepujacy art. 519a:
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L Artykut 519a

Sprawozdanie

Nie p6zniej niz 2 lata od [wstawi¢ date wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja
przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania przepisoOw czesci

trzeciej tytut I rozdziat 5 w $wietle rozwoju sytuacji na rynkach sekurytyzacyjnych, w stosownych

przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym. W sprawozdaniu tym ocenia si¢

w szczegblnosci wptyw hierarchii metod i funkcjonowanie obliczania kwot ekspozycji wazonych

ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych, okreslonych w art. 254 na dziatalno$¢ emisyjng

1 inwestycyjna instytucji na rynkach sekurytyzacyjnych w Unii oraz skutki dla stabilnos$ci
finansowej Unii 1 panstw cztonkowskich. W sprawozdaniu uwzgle¢dnia si¢ rowniez zmiany

regulacyjne na forach migdzynarodowych, w szczegdlnosci zmiany dotyczace

miedzynarodowych standardow w sprawie sekurvtyzacji.”.

Artykut 2

Przepisy przejsciowe dotyczgce nierozliczonych pozycji sekurytyzacyjnych

W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych nierozliczonych na dzien okre§lony w art. 3 ust. 2
instytucje mogg nadal stosowac przepisy czesci trzeciej tytut Il rozdziat 5 1 art. 337 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 do dnia 31 grudnia 2019 r. w brzmieniu majacym zastosowanie w dniu

przypadajacym przed datg okreslong w art. 3 ust. 2, pod warunkiem Ze dana instytucja:

a)  powiadomi wlasciwy organ o swoim zamiarze stosowania niniejszego artykutu

najpoézniej do dnia [data ustalona];

b)  stosuje niniejszy artykul do wszystkich nierozliczonych pozycji sekurytyzacyjnych,

ktore instytucja posiada w dniu okre§lonym w art. 3 ust. 2.
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Artykut 3

Wejscie w Zycie i data rozpoczecia stosowania

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [data wej$cia w zycie].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
14536/15 jp/DH/gt 79

DGG 1B P

L



	Delegacje otrzymują w załączeniu trzeci kompromisowy tekst prezydencji w sprawie wyżej wymienionego wniosku.
	Fragmenty stanowiące nowy tekst względem drugiego kompromisowego tekstu wniosku (ST 14496/15) wyróżniono podkreśleniem i pogrubioną czcionką, a fragmenty usunięte oznaczono [...].
	W przypadku należności z tytułu dostaw i usług akapit pierwszy nie ma zastosowania w przypadku, gdy ryzyko kredytowe tych należności jest w pełni pokrywane przez uznaną ochronę kredytową zgodnie z rozdziałem 4, pod warunkiem że w tym przypadku dostawc...
	(i) 40 % na podstawie średniej ważonej wartością ekspozycji w przypadku portfela, w którym ekspozycjami są kredyty zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na nieruchomościach mieszkalnych lub w pełni gwarantowane kredyty mieszkaniowe, o których mowa w ...
	(ii) 50 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja ma charakter pożyczki zabezpieczonej hipoteką ustanowioną na nieruchomości komercyjnej;
	(iii) 75 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja jest ekspozycją detaliczną;
	(iv) 100 % w odniesieniu do wszystkich innych ekspozycji, na podstawie indywidualnej ekspozycji;
	(i) jednostka inicjująca może wykazać, że wartość ekspozycji transzy pierwszej straty przekracza uzasadnione szacunki dotyczące oczekiwanej straty na ekspozycjach bazowych o znaczny margines;
	(ii) w ramach sekurytyzacji nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.
	(i) nakładają na instytucję inicjującą obowiązek zmiany ekspozycji bazowych w celu poprawy średniej jakości puli;
	(ii) zwiększają dochód wypłacany posiadaczowi pozycji sekurytyzacyjnych lub w inny sposób podnoszą jakość tych pozycji w odpowiedzi na pogorszenie się jakości kredytowej ekspozycji bazowych;
	(i) opcję realizuje się według uznania instytucji inicjującej;
	(ii) opcję można zrealizować wyłącznie wtedy, gdy niespłacone pozostaje co najwyżej 10 % pierwotnej wartości ekspozycji bazowych;
	(iii) opcji nie skonstruowano w sposób mający na celu uniknięcie przypisania strat do pozycji wsparcia jakości kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez inwestorów ani w jakikolwiek inny sposób mający zapewnić wsparcie jakości kredytowej;
	(i) jednostka inicjująca może wykazać, że wartość ekspozycji transzy pierwszej straty przekracza uzasadnione szacunki dotyczące oczekiwanej straty na ekspozycjach bazowych o znaczny margines;
	(ii) w ramach sekurytyzacji nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.

	Jeżeli możliwe ograniczenie kwot ekspozycji ważonych ryzykiem, które instytucja inicjująca mogłaby uzyskać w wyniku sekurytyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, właściwe organy mogą w indywidu...
	Do celów niniejszego ustępu pozycja sekurytyzacyjna jest uznawana za pozycję sekurytyzacyjną typu mezzanine, jeżeli spełnia wymogi określone w art. 244 ust. 2 akapit ostatni.
	(i) nakładają znaczne progi istotności, poniżej których uznaje się, że ochrona kredytowa nie jest uruchamiana w razie wystąpienia zdarzenia kredytowego;
	(ii) zezwalają na wypowiedzenie ochrony wskutek pogorszenia jakości kredytowej ekspozycji bazowych;
	(iii) nakładają na instytucję inicjującą obowiązek zmiany składu ekspozycji bazowych w celu poprawy średniej jakości puli;
	(iv) zwiększają ponoszony przez instytucję koszt ochrony kredytowej lub dochód wypłacany posiadaczom pozycji w ramach sekurytyzacji w związku z pogorszeniem jakości kredytowej puli bazowej;
	(i) opcję realizuje się według uznania instytucji inicjującej;
	(ii) opcję można zrealizować wyłącznie wtedy, gdy niespłacone pozostaje co najwyżej 10 % pierwotnej wartości ekspozycji bazowych;
	(iii) opcji nie skonstruowano w sposób mający na celu uniknięcie przypisania strat do pozycji wsparcia jakości kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez inwestorów w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek inny sposób mający zapewnić wsparcie jak...


	Jeżeli instytucja inicjująca nie przeniosła istotnej części ryzyka kredytowego lub jeżeli podjęła decyzję o niezastosowaniu ust. 1, nie musi ona obliczać kwot ekspozycji ważonych ryzykiem jakichkolwiek pozycji, które może posiadać w ramach takiej seku...
	Jeżeli pozycje pokrywają się częściowo, instytucja może podzielić pozycję na dwie części i uznać pokrywanie się jedynie w odniesieniu do jednej części zgodnie z akapitem pierwszym. Alternatywnie, instytucja może tak traktować pozycje, jakby się w pełn...
	Instytucja może również uznać pokrywanie się wymogów w zakresie funduszy własnych z tytułu szczególnego ryzyka dotyczące pozycji w portfelu handlowym z wymogami w zakresie funduszy własnych dotyczącymi pozycji sekurytyzacyjnych w portfelu niehandlowym...
	Do celów niniejszego ustępu dwie pozycje uznaje się za pokrywające się, jeżeli kompensują się wzajemnie w taki sposób, że instytucja jest w stanie zapobiec stratom wynikającym z jednej pozycji poprzez wykonanie zobowiązań wymaganych na mocy drugiej po...
	Za uznaną ochronę kredytową nierzeczywistą oraz uznanych dostawców ochrony kredytowej nierzeczywistej uważa się jedynie ochronę, która kwalifikuje się zgodnie z rozdziałem 4, i dostawców, którzy kwalifikują się zgodnie z tymże rozdziałem, a warunkiem ...
	Instytucje, którym zezwolono na stosowanie metody IRB w stosunku do ekspozycji bezpośredniej wobec dostawcy ochrony, mogą oceniać uznawalność zgodnie z akapitem pierwszym na podstawie równoważności między PD dotyczącym dostawcy ochrony a PD związanym ...
	(i) zastosowania metody SEC-SA zgodnie z ust. 8 i podsekcją 3; albo
	(ii) wagi ryzyka pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z metodą SEC-ERBA.

	W przypadku gdy ryzyko rozmycia i ryzyko kredytowe są traktowane w ramach sekurytyzacji w sposób zbiorczy, instytucje łączą odpowiednie KIRB dotyczące ryzyka rozmycia i ryzyka kredytowego w jedno KIRB do celów podsekcji 3. Istnienie jednego funduszu r...
	W przypadku gdy ryzyko rozmycia i ryzyko kredytowe nie są traktowane w ramach sekurytyzacji w sposób zbiorczy, instytucje modyfikują określony w poprzednim akapicie sposób traktowania w celu połączenia w ostrożny sposób odpowiednich KIRBdotyczących ry...
	Do celów niniejszego ustępu instytucje obliczają wartość ekspozycji z tytułu ekspozycji bazowych bez kompensowania korekt z tytułu szczególnego ryzyka kredytowego i dodatkowych korekt wartości zgodnie z art. 34 i 110 ani innych redukcji funduszy własn...
	W przypadku sekurytyzacji syntetycznych rzeczywistych wszelkie dochody materialne z tytułu emisji obligacji powiązanych z ryzykiem kredytowym lub innych obligacji finansowanych przez SSPE, które służą jako zabezpieczenie spłaty pozycji sekurytyzacyjny...
	Punkt inicjujący (A) wyraża się w postaci liczby dziesiętnej o wartości od zera do jednego; jest on równy stosunkowi:
	Punkt kończący (D) wyraża się w postaci liczby dziesiętnej o wartości od zera do jednego; jest on równy stosunkowi:
	gdzie CFt  oznacza wszystkie płatności umowne (kwotę główną, odsetki i opłaty) do zapłacenia przez kredytobiorcę w okresie t; albo
	gdzie ML jest ostatecznym prawnym terminem zapadalności transzy.

	Jeżeli ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia dotyczące nabytych wierzytelności są zarządzane w ramach sekurytyzacji w sposób zbiorczy, wkład LGD traktuje się jako średnią ważoną wartość LGD dla ryzyka kredytowego i wartość LGD równą 100 % dla ryzyka rozm...
	gdzie:
	d jest częścią kwoty ekspozycji z tytułu ekspozycji bazowych, dla których bank może obliczyć KIRB, w stosunku do kwoty ekspozycji z tytułu wszystkich ekspozycji bazowych; d jest mierzone jako wartość od zera do jednego; oraz
	Do celów akapitu pierwszego pozycją odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania pod każdym względem równym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku braku takiej pozycji o równym stopniu uprzywilejowania, pozycja bezpośrednio podpo...
	Według metody SEC-IRBA wagę ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza się zgodnie z art. 259, z zastrzeżeniem następujących modyfikacji:
	dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %;
	p = max [0,3; 0,5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW po skorygowaniu o termin zapadalności zgodnie z ust. 4] ∙ [1 – min(T; 50 %)]
	gdzie:
	T = grubość transzy mierzona jako D – A
	gdzie:
	D jest punktem kończącym określonym zgodnie z art. 256;
	A jest punktem inicjującym określonym zgodnie z art. 256.
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	gdzie: A˂KA˂D
	gdzie:
	D jest punktem kończącym określonym zgodnie z art. 256;
	A jest punktem inicjującym określonym zgodnie z art. 256;
	KA jest parametrem obliczonym zgodnie z ust. 2.
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	gdzie:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
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	p = 1 dla ekspozycji sekurytyzacyjnej, która nie jest ekspozycją resekurytyzacyjną.
	Według metody SEC-SA wagę ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza się zgodnie z art. 263, z zastrzeżeniem następujących modyfikacji:
	dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %;
	p = 0,5.
	(i) kryteriów uznawania aktywów, z zastrzeżeniem lit. i);
	(ii) rodzajów i wartości pieniężnej ekspozycji wynikających z tytułu zapewnienia instrumentów wsparcia płynności i wsparcia jakości kredytowej;
	(iii) rozkładu strat na pozycje sekurytyzacyjne w programie ABCP;
	(iv) prawnego i ekonomicznego rozdziału między przekazywanymi aktywami a podmiotem je sprzedającym;
	(i) wykluczenie zakupu aktywów znacznie przeterminowanych lub takich, których dotyczy niewykonanie zobowiązania;
	(ii)  ograniczenie nadmiernej koncentracji w stosunku do tego samego dłużnika lub obszaru geograficznego;
	(iii) ograniczenie okresu zapadalności nabywanych aktywów;
	(i) dotychczasowych oraz oczekiwanych w przyszłości wyników działalności finansowej sprzedawcy;
	(ii) jego aktualnej pozycji na rynku i oczekiwanej przyszłej konkurencyjności;
	(iii) jego dźwigni finansowej, przepływu środków pieniężnych, wskaźnika pokrycia odsetek zyskiem i ratingu długu;
	(iv)  jego standardów zawierania umów kredytowych, zdolności obsługi aktywów oraz procedur ściągania należności;

	W przypadku pul mieszanych maksymalną wagę ryzyka oblicza się w następujący sposób:

