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NOTA

minn: Presidenza/Segretarjat Generali tal-Kunsill

lil: Delegazzjonijiet

Suggett: Proposta ghal REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-

KUNSILL li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-rekwiziti
prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u ghad-ditti ta' investiment

- Kompromess tal-Presidenza

Id-delegazzjonijiet isibu hawn taht it-tielet Kompromess tal-Presidenza dwar il-proposta msemmija

hawn fugq.

Meta mqgabbel mat-tieni proposta ta’ kompromess (ST 14496/15), it-test il-gdid hu mmarkat b’tipa
grassa ssottolinjata u t-thassir hu indikat bi [...].
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Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta'

kreditu u ghad-ditti ta' investiment
(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b'mod partikolari, 1-
Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali Ewropew',

Filwaqt 11 jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(1

It-titolizzazzjonijiet huma parti kostitwenti importanti minn swieq finanzjarji li jiffunzjonaw
sewwa sa fejn dawn jikkontribwixxu ghad-diversifikazzjoni tas-sorsi ta' finanzjament tal-
istituzzjonijiet u d-diversifikazzjoni tar-riskju u l-hrug tal-kapital regolatorju, li mbaghad
jistghu jigu allokati mill-gdid sabiex jappoggaw self ulterjuri. Barra minn hekk, it-
titolizzazzjonijiet jipprovdu lill-istituzzjonijiet u lil parte¢ipanti ohrajn fis-suq
b'opportunitajiet ta' investiment addizzjonali, sabiex b'hekk jippermettu d-diversifikazzjoni
tal-portafoll u l-iffacilitar tal-fluss ta' finanzjament lil negozji u individwi kemm fl-Istati
Membri kif ukoll fuq bazi transfruntieri madwar 1-Unjoni kollha. Madankollu, dawn il-
benefi¢¢ji ghandhom jigu mwiezna kontra l-ispejjez potenzjali taghhom. Kif deher matul 1-
ewwel fazi tal-krizi finanzjarja li bdiet fis-sajf tal-2007, il-prattiki skorretti fis-swieq tat-
titolizzazzjoni rrizultaw f'theddidiet sinifikanti ghall-integrita tas-sistema finanzjarja,
jigifieri minhabba ingranagg eccessiv, strutturi opaki u kumplessi li ghamlu l-ipprezzar
problematiku, dipendenza mekkanistika fuq klassifikazzjonijiet esterni jew allinjament hazin

bejn l-interessi tal-investituri u tal-originaturi ("riskji tal-agenzija").

GU C 68, 6.3.2012, p. 39.
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3)

Fis-snin ric¢enti, il-volumi ta' titolizzazzjonijiet mahruga fl-Unjoni baqghu taht il-quéccata li
kienu lahqu qabel il-krizi ghal numru ta' ragunijiet, fosthom l-istigma generalment assoc¢jata
ma' dawn it-tranzazzjonijiet. L-irkupru tas-swieq ta' titolizzazzjoni ghandu jkun ibbazat fuq
prattiki tas-swieq prudenti u korretti sabiex tigi evitata r-rikorrenza tas-sett ta' ¢irkostanzi li
wasslu ghall-krizi finanzjarja. Ghal dan il-ghan, ir-Regolament [Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni] jistabbilixxi l-elementi sostantivi ta' qafas ta' titolizzazzjoni ewlieni, bi
kriterji ad hoc ghall-identifikazzjoni ta' titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u
standardizzati ("STS") u sistema ta' supervizjoni ghall-monitoragg tal-applikazzjoni korretta
ta' dawn il-kriterji minn originaturi, sponsors, emittenti u investituri istituzzjonali. Barra
minn hekk, ir-Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni] jipprevedi sett ta' rekwiziti
komuni dwar ir-ritensjoni tar-riskji, id-diligenza dovuta u d-divulgazzjoni ghas-setturi tas-

servizzi finanzjarji kollha.

B'mod konsistenti mal-ghanijiet tar-Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni], ir-
rekwiziti kapitali regolatorji stipulati fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghall-
istituzzjonijiet 1i joriginaw, jisponsorjaw jew jinvestu f'titolizzazzjonijiet ghandhom jigu
emendati sabiex ikunu jirriflettu b'mod adegwat il-karatteristi¢i specifici tat-
titolizzazzjonijiet STS u jindirizzaw in-nuqqasijiet tal-qafas li saru evidenti matul il-krizi
finanzjarja, jigifieri d-dipendenza mekkanistika tieghu fuq klassifikazzjonijiet esterni, il-
pizijiet tar-riskji eccessivament baxxi ghas-segmenti tat-titolizzazzjonijiet ikklassifikati
bhala gholjin u, bil-magqlub, il-pizijiet tar-riskji eccessivament gholjin ghas-segmenti
kklassifikati bhala baxxi, kif ukoll is-sensittivita insuffi¢jenti ghar-riskji. Fil-11 ta' Dicembru
2014, il-Kumitat ta' Basel ghas-Supervizjoni Bankarja (Basel Committee for Banking
Supervision, "BCBS") ippubblika r-"Revizjonijiet ghall-qafas ta' titolizzazzjoni" (il-"Qafas
ta' Basel Rivedut") tieghu li jipprezenta d-diversi bidliet fl-istandards kapitali regolatorji
ghat-titolizzazzjonijiet bil-ghan li jigu indirizzati specifikament dawk in-nuqqasijiet. L-
emendi fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandhom jiehdu kont tad-dispozizzjonijiet tal-
Qafas Rivedut ta' Basel.
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Ir-rekwiziti kapitali ghal pozizzjonijiet f'titolizzazzjoni skont ir-Regolament (UE)

Nru 575/2013 ghandhom ikunu soggetti ghall-istess metodi ta' kalkolu ghall-istituzzjonijiet
kollha. Fl-ewwel istanza u biex titnehha kull forma ta' dipendenza mekkanika fuq il-
klassifikazzjonijiet esterni, istituzzjoni ghandha tuza l-kalkoli taghha dwar ir-rekwiziti
kapitali regolatorji meta l-istituzzjoni jkollha permess biex tuza 1-Approc¢ Ibbazat fuq
Klassifikazzjonijiet Interni (1-"Approc¢ IRB") fir-rigward ta' skoperturi tal-istess tip bhal
dawk sottostanti ghat-titolizzazzjoni u tkun tista' tikkalkula r-rekwiziti kapitali regolatorji
fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti bhallikieku dawn qatt ma kienu gew titolizzati
("Krg"), f'kull kaz soggetti ghal ¢erti inputs definiti minn gabel uzati f'formula pprovduta
mis-supervizur (is-"SEC-IRBA"). Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni ta'
Titolizzazzjoni (is-"SEC-ERBA") ghandu mbaghad jintuza mill-istituzzjonijiet li ma
jistghux juzaw is-SEC-IRBA fir-rigward tal-pozizzjonijiet taghhom f'titolizzazzjoni
partikolari. Skont is-SEC-ERBA, ir-rekwiziti kapitali ghandhom jigu assenjati ghal segmenti
ta' titolizzazzjoni fuq il-bazi tal-klassifikazzjoni esterna taghhom. Meta l-ewwel zewg
approcc¢i ma jkunux disponibbli jew 1-uzu tas-SEC-ERBA jirrizulta f'rekwiziti kapitali
regolatorji sproporzjonati meta mqgabbla mar-riskju tal-kreditu inkorporat fl-iskoperturi
sottostanti, l-istituzzjonijiet jistghu japplikaw I-Approc¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni
(is-"SEC-SA") li ghandu jinvoka formula pprovduta mis-supervizur li tuza bhala input ir-
rekwiziti kapitali li jigu kkalkulati skont I-Appro¢¢ Standardizzat ghar-riskju tal-kreditu (1-
"SA", Standardised Approach) fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti jekk dawn ma kinux

gew titolizzati ("Kga").
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(7

Ir-riskji tal-agenzija u tal-mudell huma aktar prevalenti ghat-titolizzazzjonijiet milli ghal assi
finanzjarji ohrajn u jaghtu lok ghal ¢ertu grad ta' incertezza fil-kalkolu tar-rekwiziti kapitali
ghat-titolizzazzjonijiet, anki wara li jkunu ttiehdu f'’kunsiderazzjoni l-ixprunaturi tar-riskji
kollha xierqa. Sabiex dawk ir-riskji jingabdu b'mod adegwat, ir-Regolament (UE)

Nru 575/2013 ghandu jigi emendat sabiex jipprevedi limitu minimu tal-piz tar-riskju ta'

15 % ghall-pozizzjonijiet kollha ta' titolizzazzjoni. Madankollu, ir-rititolizzazzjonijiet juru
kumplessita u riskji akbar u, ghaldagstant, il-pozizzjonijiet fihom ghandhom ikunu soggetti
ghal kalkolu aktar konservattiv tal-kapital regolatorju u ghal limitu minimu tal-piz tar-riskju

ta' 100 %.

L-istituzzjonijiet ma ghandhomx jintalbu japplikaw ghal pozizzjoni superjuri piz ta' riskju
oghla minn dak li kienu japplikaw li kieku din kienet qed izzomm l-iskoperturi sottostanti
direttament, sabiex b'hekk dan jirrifletti I-beneficcju tat-titjib tal-kreditu li jir¢ievu I-
pozizzjonijiet superjuri minn segmenti subordinati fl-istruttura tat-titolizzazzjoni. Ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandu ghalhekk jipprevedi approé¢¢ ta' 'trasparenza' li
permezz tieghu pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri ghandha tigi assenjata piz ta' riskju
massimu ugwali ghall-piz ta' riskju medju ponderat skont l-iskopertura applikabbli ghall-
iskoperturi sottostanti, u tali appro¢¢ ghandu jkun disponibbli irrispettivament minn jekk il-
pozizzjoni rilevanti tkunx ikklassifikata jew mhux ikklassifikata u irrispettivament mill-
approc¢ uzat ghall-pula sottostanti (I-Approc¢¢ Standardizzat jew 1-Approc¢ IRB), soggett

ghal ¢erti kundizzjonijiet.

Limitu massimu generali f'termini tal-ammonti massimi ta' skopertura ponderata ghar-riskji
huwa disponibbli taht il-qafas attwali ghall-istituzzjonijiet 1i jistghu jikkalkolaw ir-rekwiziti
kapitali ghall-iskoperturi sottostanti skont I-Approc¢ IRB bhallikieku dawk 1-iskoperturi ma
kinux gew titolizzati (Kirg). Sakemm il-process ta' titolizzazzjoni jnaqqas ir-riskju assocjat
mal-iskoperturi sottostanti, dan il-limitu massimu ghandu jkun disponibbli ghall-
istituzzjonijiet originaturi u sponsors kollha, irrispettivament mill-appro¢¢ li juzaw ghall-

kalkolu tar-rekwiziti kapitali regolatorji ghall-pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni.
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Kif gie rrimarkat mill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) fir-"Rapport dwar it-
Titolizzazzjonijiet 1i Jikkwalifikaw" taghha ta' Lulju 2015, I-evidenza empirika dwar 1-
inadempjenzi u t-telf turi 1i t-titolizzazzjonijiet STS urew prestazzjoni ahjar minn
titolizzazzjonijiet ohrajn matul il-krizi finanzjarja, li jirrifletti I-uzu ta' strutturi sempli¢i u
trasparenti u prattiki ta' ezekuzzjoni robusti fit-titolizzazzjoni STS, 1i jwasslu ghal riskji ta'
kreditu, operattivi u ta' agenzija aktar baxxi. Ghalhekk, huwa xieraq li r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 jigi emendat sabiex jipprevedi kalibrazzjoni xierqa sensittiva ghar-riskji ghat-
titolizzazzjonijiet STS bil-mod rakkomandat mill-EBA fir-Rapport taghha li jinvolvi, b'mod

partikolari, limitu minimu aktar baxx tal-piz tar-riskju ta' 10 % ghall-pozizzjonijiet superjuri.

Id-definizzjoni ta' titolizzazzjonijiet STS ghall-finijiet tal-kapital regolatorju skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandha tigi limitata ghat-titolizzazzjonijiet meta s-sjieda
tal-iskoperturi sottostanti tigi ttrasferita lil entita bi skop specjali tat-titolizzazzjoni (‘SSPE’)
("titolizzazzjonijiet tradizzjonali"). Madankollu, l-istituzzjonijiet 1i jzommu pozizzjonijiet
superjuri f'titolizzazzjonijiet sintetici appoggjati minn pula sottostanti ta' self lil intraprizi
zghar u ta' dags medju ("SMEs") ghandhom jithallew japplikaw ghal dawn il-pozizzjonijiet
ir-rekwiziti kapitali aktar baxxi disponibbli ghat-titolizzazzjonijiet STS meta tali
tranzazzjonijiet jitqiesu bhala li huma ta' kwalita gholja b'konformita ma' ¢erti kriterji stretti.
B'mod partikolari, meta tali subsett ta' titolizzazzjonijiet sintetici jibbenifika mill-garanzija
jew mill-kontrogaranzija mill-gvern ¢entrali jew mill-bank ¢entrali ta' Stat Membru jew
minn entita_promeozzjonali [...], it-trattament tal-kapital regolatorju preferenzjali i jkun

disponibbli ghalihom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa bla hsara ghall-

konformita mar-regoli dwar 1-Ghajnuna mill-Istat.

Ara
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis

ation.pdf
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(10)

(In

(12)

Ghandhom isiru biss bidliet konsegwenzjali fil-bqija tar-rekwiziti kapitali regolatorji ghat-
titolizzazzjonijiet fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 safejn dawn ikunu necéessarji sabiex
jirriflettu 1-gerarkija gdida ta' approc¢i u d-dispozizzjonijiet spec¢jali ghat-titolizzazzjonijiet
STS. B'mod partikolari, id-dispozizzjonijiet relatati mar-rikonoxximent ta' trasferiment ta'
riskju sinifikanti u r-rekwiziti dwar il-valutazzjonijiet ta' kreditu esterni ghandhom ikomplu
japplikaw sostanzjalment fl-istess termini kif qeghdin jaghmlu bhalissa. Madankollu, il-
Hames Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandha tithassar fl-intier taghha bl-
eccezzjoni tar-rekwizit li jinzammu I-pizijiet ta' riskji addizzjonali 11 ghandhom jigu imposti
fuq l-istituzzjonijiet 1i jinstabu li geghdin jiksru d-dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 2 tar-

Regolament [Regolament dwar it-Titolizzazzjoni].
imhassar

Huwa xieraq li I-emendi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 previsti f'dan ir-Regolament
japplikaw ghat-titolizzazzjonijiet mahruga fi jew wara d-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament u ghat-titolizzazzjonijiet pendenti minn dik id-data. Madankollu, ghal finijiet ta'
certezza legali u biex kemm jista' jkun jitnaqqsu l-ispejjez ta' tranzizzjoni, l-istituzzjonijiet
ghandhom jithallew japplikaw ir-regoli precedenti ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni
kollha pendenti li huma jkollhom f'dik id-data ghal perjodu li jintemm fil-

31 ta' Dicembru 2019. Meta istituzzjoni tuza din 1-ghazla, it-titolizzazzjonijiet pendenti
ghandhom ikomplu jkunu soggetti ghad-dispozizzjonijiet applikabbli stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 fil-verzjoni li kienet tapplika gabel id-data ta' applikazzjoni

ta' dan ir-Regolament.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emenda tar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa emendat kif gej:
(D) L-Artikolu 4(1) huwa emendat kif gej:

(a) Il-Punti (13) u (14) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

'(13) "originatur" tfisser originatur kif definit fl-Artikolu 2(3) tar-[Regolament dwar

it-Titolizzazzjoni];

(14) "sponsor" tfisser sponsor kif definit fl-Artikolu 2(5) tar-[Regolament dwar it-

Titolizzazzjoni];
(b) 1l-Punti (61) u (63) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

(61) "titolizzazzjoni" tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 2(1) tar-

[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(63) '"rititolizzazzjoni" tfisser rititolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 2(4) tar-

[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];
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(c) Il-Punti (66) u (67) huma sostitwiti b'dawn li gejjin:

(66) "entita bi skop specjali ta' titolizzazzjoni" jew "SSPE" tfisser entita bi skop
specjali ta' titolizzazzjoni jew SSPE kif definita fl-Artikolu 2(2) tar-

[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(67) "segment" tfisser segment kif definit fl-Artikolu 2(6) tar-[Regolament dwar it-

Titolizzazzjoni];"
Fl-Artikolu 36(1)(k), il-punt (ii) huwa sostitwit b'dan li gej:

'(il) pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni, skont I-Artikolu 244(1)(b), 1-Artikolu 245(1)(b) u 1-
Artikolu 253;'

L-Artikolu 109 jigi sostitwit b'dan i gej:
"Artikolu 109

It-trattament ta' pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw l-ammont ta' skopertura ponderata ghar-riskju ghal

pozizzjoni li ghandhom f'titolizzazzjoni skont il-Kapitolu 5."

(3a) Fl-Artikolu 134, il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

(6) Fejn istituzzjoni tipprovdi protezzjoni tal-kreditu ghal ghadd ta’ skoperturi skont termini
li l-inadempjenza numru n (n™ default) fost l-iskoperturi ghandha tiskatta pagament u li dan
l-avveniment ta’ kreditu ghandu jtemm il-kuntratt, il-pizijiet tar-riskju tal-iskoperturi inkluzi
fil-basket jigu aggregati, eskluzi l-iskoperturi n-1, sa massimu ta’ 1 250 % u mmultiplikati
bl-ammont nominali tal-protezzjoni pprovdut mid-derivattiv ta’ kreditu sabiex jinkiseb 1-
ammont ta’ assi ponderat ghar-riskju. L-iskoperturi n-1 li jigu eskluzi mill-aggregat
ghandhom jigu determinati abbazi li dawn ghandhom jinkludu dawk 1-iskoperturi 1i kull
wahda minnhom tipprodu¢i ammont inqas ta' skoperturi ponderati ghar-riskju mill-ammont

ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ta’ kwalunkwe wahda mill-iskoperturi inkluza fI-

aggregat.
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(4) Fl-Artikolu 153, il-paragrafu 7 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

(7

'Ghar-ri¢cevibbli korporattivi mixtrija, I-iskontijiet akkwistati rimborzabbli, il-
garanziji kollaterali jew parzjali li jipprovdu protezzjoni ta’ kreditu tal-ewwel telf
ghal telf minhabba inadempjenza, telf minhabba dilwizzjoni, jew it-tnejn li huma,
jistghu jigu ttrattati mix-xerrej tar-ricevibbli bhala protezzjoni ta’ kreditu tal-ewwel
telf f’konformita mal-Kapitolu 5. Il-bejjiegh tar-ricevibbli ghandu jittratta 1-iskont
akkwistat rimborzabbli bhala skopertura ghal segment tal-ewwel telf fkonformita
mas-Subtagsimiet 2 u 3 tat-Taqgsima 3 tal-Kapitolu 5. Il-fornitur ta’ garanziji
kollaterali jew parzjali li jipprovdu protezzjoni ta’ kreditu tal-ewwel telf ghal telf
minhabba inadempjenza, telf minhabba dilwizzjoni, jew it-tnejn 1i huma, ghandu
jitrattahom bhala skopertura ghal segment tal-ewwel telf f’konformita mal-

Kapitolu 5.'

(5) Fl-Artikolu 154, il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

(6)

'Ghar-ri¢evibbli mixtrija fil-livell tal-konsumatur, I-iskontijiet akkwistati
rimborzabbli, il-garanziji kollaterali jew parzjali li jipprovdu protezzjoni ta’ kreditu
tal-ewwel telf ghal telf minhabba inadempjenza jew telf minhabba dilwizzjoni, jew
it-tnejn li huma, jistghu jigu ttrattati mix-xerrej bhala protezzjoni ta’ kreditu tal-
ewwel telf f’konformita mal-Kapitolu 5. Il-fornitur ta’ garanziji kollaterali jew
parzjali li jipprovdu protezzjoni ta’ kreditu tal-ewwel telf ghal telf minhabba
inadempjenza, telf minhabba dilwizzjoni, jew it-tnejn li huma, ghandu jitrattahom
bhala skopertura ghal segment tal-ewwel telf f’konformita mas-Subtagsimiet 2 u 3

tat-Tagsima 3 tal-Kapitolu 5.’

(6) Fl-Artikolu 197(1), il-punt (h) huwa sostitwit b'dan 1i gej:

(h)  "pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li mhumiex pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni u li
huma soggetti ghal piz ta' riskju ta' 100 % jew inqas skont I-Artikoli minn 261 sa 264
rispettivament;"
(7 " I1-Kapitolu 5 tat-Titolu II, it-Tielet Parti huwa sostitwit b'dan li gej:
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"KAPITOLU 5

TAQSIMA 1
DEFINIZZJONUIET U KRITERJI GHAT-TITOLIZZAZZJONUIET STS

Artikolu 242
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta' dan il-Kapitolu, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1

2

3)

“4)

6)

(6)

"ghazla ezerc¢itabbli ezawrjenti" tfisser ghazla kuntrattwali i tintitola lill-originatur sabiex
jezercita l-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni gqabel ma jkunu thallsu lura I-iskoperturi
titolizzati kollha, permezz ta' riakkwist tal-iskoperturi sottostanti li jifdal fil-pula fil-kaz ta'
titolizzazzjonijiet tradizzjonali jew inkella permezz ta' terminazzjoni tal-protezzjoni ta'
kreditu fil-kaz ta' titolizzazzjonijiet sintetici, fiz-zewg kazijiet meta l-ammont ta' skoperturi

sottostanti pendenti jaqa' f'¢ertu livell jew taht certu livell specifikat minn gabel;

"strip tal-imghax biss ghat-titjib tal-kreditu" tfisser assi fil-karta tal-bilan¢ li jirrapprezenta
valutazzjoni tal-flussi tal-flus relatati mal-introjtu ta' margni futur u huwa segment

subordinat fit-titolizzazzjoni,

'facilita likwida' tfisser facilita likwida kif definita fl-Artikolu 2, punt (14) tar-[Regolament

dwar it-Titolizzazzjoni];

"pozizzjoni mhux klassifikata" tfisser pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ma ghandhiex

valutazzjoni tal-kreditu eligibbli minn ECAI kif imsemmi fit-Taqgsima 4;

"pozizzjoni klassifikata" tfisser pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ghandha valutazzjoni tal-

kreditu eligibbli minn ECAI kif imsemmi fit-Taqsima 4;

'pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri' tfisser pozizzjoni appoggata jew garantita mill-
ewwel pretensjoni fuq l-iskoperturi sottostanti kollha, 1i tinjora, ghal dawn il-finijiet, 1-
ammonti dovuti taht ir-rata tal-imghax jew kuntratti derivattivi tal-muniti, mizati jew

pagamenti simili ohrajn;
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(7) 'pula ta' IRB' tfisser pula ta' skoperturi sottostanti li fir-rigward taghha l-istituzzjoni
ghandha permess li tuza 1-Appro¢¢ IRB u tista' tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskji skont il-Kapitolu 3 ghal dawn l-iskoperturi kollha;

(8) imhassar

) 'pula mhallta' tfisser pula ta' skoperturi sottostanti li fir-rigward taghha l-istituzzjoni
ghandha permess li tuza 1-Approc¢ IRB u tista' tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskji skont il-Kapitolu 3 ghal uhud mill-iskoperturi, izda mhux ghal kollha
kemm huma;

(10) imhassar

(11) "sovrakollateralizzazzjoni" tfisser kull forma ta' titjib tal-kreditu li permezz taghha jigu
pprezentati skoperturi sottostanti f'valur oghla mill-valur tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni";

(12) 'titolizzazzjoni STS' tfisser titolizzazzjoni kif definita fl-Artikolu 6 tar-[Regolament dwar
it-Titolizzazzjoni];

(13) 'programm ta' karti kummercjali garantiti b'assi (ABCP)' jew 'programm ABCP" tfisser
programm ta' karti kummerc¢jali garantiti b'assi (ABCP) kif definit fl-Artikolu 2, punt (7)
tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(14) 'titolizzazzjoni tradizzjonali' tfisser titolizzazzjoni tradizzjonali kif definita fl-Artikolu 2,
punt (9) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

(15) 'titolizzazzjoni sintetika' tfisser titolizzazzjoni sintetika kif definita fl-Artikolu 2, punt (10)
tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];'

(16) 'skopertura ¢irkolanti' tfisser skopertura ¢irkolanti kif definita fl-Artikolu 2, punt (15) tar-
[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];'
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(17)

(18)

(19)

(20)

2

(22)

(23)

'dispozizzjoni ta' ammortizzament anticipat' tfisser dispozizzjoni ta' ammortizzament

antic¢ipat kif definita fl-Artikolu 2, punt (17) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

'segment tal-ewwel telf' tfisser segment tal-ewwel telf kif definit fl-Artikolu 2, punt (18)

tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];
"servicer" tfisser serviser kif definit fl-Artikolu 142, paragrafu 1, punt (8);

'pozizzjoni ta' titolizzazzjoni' tfisser skopertura ghal titolizzazzjoni kif definita fl-

Artikolu 2, punt (19) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];
'pozizzjoni ta’ rititolizzazzjoni' tfisser skopertura ghal rititolizzazzjoni;

'tranzazzjoni ta' karti kummercjali garantiti b'assi (ABCP)' jew "tranzazzjoni ABCP" tfisser
tranzazzjoni ta' karti kummercjali garantiti b'assi (ABCP) kif definita fl-Artikolu 2, punt

(8) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

'entita promozzjonali' tfisser kwalunkwe impriza jew entita stabbilita mill-gvern ¢entrali
jew regjonali ta’ Stat Membru, li taghti self promozzjonali jew taghti garanziji

promozzjonali [...], li I-ghan ewlieni taghha mhuwiex li jsir qligh_jew li jizdied kemm

jista' jkun is-sehem mis-suq izda li jigu promossi l-objettivi tal-politika pubblika ta' dak

il-gvern, bil-kundizzjoni li dak il-gvern ikollu 1-obbligu li jipprotegi 1-bazi ekonomika tal-
impriza jew l-entita u jzomm il-vijabbilta taghha matul hajjitha, jew li tal-anqas 90% tal-
kapital jew il-finanzjament originali taghha jew is-self promozzjonali li hija taghti jkun

direttament jew indirettament garantit mill-gvern ¢entrali jew regjonali tal-Istat Membru.

Fir-rigward tal-punt (6), zewg pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni jew aktar b’maturitajiet
differenti ghandhom jikkwalifikaw bhala pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni superjuri fejn
huma jigu appoggati jew assigurati permezz tal-ewwel pretensjoni fuq l-iskoperturi
sottostanti kollha, u ma jigux ikkunsidrati ghal dawn il-finijiet ammonti dovuti skont
kuntratti derivati minn rati tal-imghax jew muniti, mizati jew pagamenti simili ohrajn, u

jikkondividu l-allokazzjoni ta’ telf fuq bazi pro-rata.
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Artikolu 243
Definizzjonijiet u Kriterji ghat-Titolizzazzjonijiet STS

(D) Pozizzjonijiet fi programm ABCP li jikkwalifikaw bhala pozizzjonijiet f’titolizzazzjoni

STS ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti addizzjonali li gejjin sabiex ikunu eligibbli ghat-

trattament stabbilit fl-Artikoli 260, 262 u 264:

(a)

(aa)

ghat-transazzjonijiet kollha fil-programm ABCP, l-iskoperturi sottostanti, fil-mument
li zdiedu mal-programm ABCP, ikunu issodisfaw, sa fejn jaf l-originatur jew il-
mutwanti originali, il-kundizzjonijiet li tahthom jigu assenjati, skont I-Appro¢¢
Standardizzat u b'kunsiderazzjoni ta' kwalunkwe mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu
eligibbli, piz ta' riskju ugwali ghal jew izghar minn 75 % fuq bazi ta' skopertura
individwali meta l-iskopertura tkun fil-livell tal-konsumatur jew 100 % ghal kull

skopertura ohra;

Permezz ta’ deroga mill-punt (a), fejn l-istituzzjoni tapplika d-dispozizzjoni stipulata
fl-Artikolu 248, paragrafu 3, jew tkun inghatat il-permess biex tuza l1-Approc¢ ta’
valutazzjoni interna f’konformita mal-Artikolu 265, il-piz tar-riskju li dik I-
istituzzjoni tassenja ghal facilita ta’ likwidita li tkopri kompletament I-ABCP

mahruga taht il-programm huwa ugwali ghal 100 % jew inqas;
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(b)

il-valur aggregat tal-iskoperturi kollha lil obbligant wahdieni fil-livell tal-programm
ABCP ma jagbizx il-1 % tal-valur aggregat tal-iskoperturi kollha fil-programm
ABCP fil-mument li zdiedu l-iskoperturi fil-programm ABCP. Ghall-finijiet ta' dan
il-kalkolu, is-self jew il-kirjiet lil grupp ta' klijenti konnessi, kif imsemmija fil-punt
(39) tal-Artikolu 4(1), sa fejn jaf l-isponsor, ghandhom jitqiesu bhala skoperturi lil
obbligant wahdieni.

Fil-kaz ta' ricevibbli tan-negozju, l1-ewwel subparagrafu ma japplikax meta r-riskju ta'
kreditu ta' dawk ir-ricevibbli tan-negozju jkun kopert b'mod shih mill-protezzjoni tal-
kreditu eligibbli b'konformita mal-Kapitolu 4, diment li, f'dak il-kaz, il-fornitur tal-
protezzjoni jkun istituzzjoni, impriza tal-assigurazzjoni jew impriza tar-
riassigurazzjoni. Ghall-finijiet ta' dan is-subparagrafu, huwa biss il-porzjon tar-
ricevibbli tan-negozju li jifdal wara li jigi kkunsidrat I-effett ta' kull skont fuq il-prezz
tax-xiri u s-sovrakollateralizzazzjoni li jintuza sabiex jiddetermina jekk humiex

koperti b'mod shih u jekk ma jigix issodisfat il-limitu ta’ kon¢entrazzjoni.

2) Pozizzjonijiet f'titolizzazzjoni ghajr programm ABCP li jikkwalifikaw bhala pozizzjonijiet
f’titolizzazzjoni STS ghandhom jissodisfaw ir-rekwiziti addizzjonali li gejjin sabiex ikunu
eligibbli ghat-trattament stabbilit fl-Artikoli 260, 262 u 264:

(a) l-iskoperturi sottostanti joriginaw skont kriterji korretti u prudenti ghall-ghoti ta'
kreditu b'kunsiderazzjoni tal-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 79 tad-Direttiva
2013/36/UE;

(b) fil-mument tal-inkluzjoni fit-titolizzazzjoni, il-valur aggregat tal-iskoperturi kollha lil
obbligant wahdieni fil-pula ma jagbizx il-1 % tal-valuri tal-iskopertura tal-valuri
aggregati tal-iskoperturi pendenti tal-pula ta' skoperturi sottostanti. Ghall-finijiet ta'
dan il-kalkolu, is-self jew il-kirjiet lil grupp ta' klijenti konnessi, imsemmija fil-punt
(39) tal-Artikolu 4(1), ghandhom jitgiesu bhala skoperturi lil obbligant wahdieni;
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(¢) fil-mument tal-inkluzjoni taghhom fit-titolizzazzjoni, l-iskoperturi sottostanti jkunu
jissodisfaw il-kundizzjonijiet li tahthom jigu assenjati, skont I-Appro¢¢ Standardizzat
u b'kunsiderazzjoni ta' kull mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu eligibbli, piz ta' riskju

ugwali ghal jew izghar minn:

(1) 40 % fuq bazi medja ponderata ghall-valur tal-iskopertura ghall-portafoll
meta l-iskoperturi ikunu self garantit minn ipoteki residenzjali jew self
residenzjali garantiti kompletament, kif imsemmi fil-paragrafu 1(e) tal-

Artikolu 129;

(i) 50 % fuq bazi ta' skopertura individwali meta l-iskopertura tkun self garantit

minn ipoteka kummerc¢jali;

(1i1) 75 % fuq bazi ta' skopertura individwali meta l-iskopertura tkun wahda fil-
livell tal-konsumaturi;

(iv) ghal skoperturi ohrajn, 100 % fuq bazi ta' skopertura individwali;

(d) meta japplikaw il-punti (c)(i) u (ii), is-self garantit minn drittijiet ta' garanzija fi
klassifikazzjoni aktar baxxa fuq assi partikolari ghandu jigi inkluz biss fit-
titolizzazzjoni meta jkun gie inkluz fit-titolizzazzjoni wkoll is-self kollu garantit

minn drittijiet ta' garanzija fi klassifikazzjoni precedenti fuq dak l-assi;

(e) meta japplika I-punt (c)(1), ebda self fil-pula ta' skoperturi sottostanti ma ghandu
jkollu proporzjon bejn is-self u 1-valur oghla minn 100 % fil-mument tal-inkluzjoni
fit-titolizzazzjoni, imkejjel skont il-paragrafu 1(d)(i) tal-Artikolu 129 u I-paragrafu 1
tal-Artikolu 229.

[1-pizijiet tar-riskju fil-punt (c) ghandhom jigu kkalkolati qabel ma jigu applikati pizijiet
oghla tar-riskju jew kriterji aktar stretti fkonformita mal-Artikolu 124(2).
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TAQSIMA 2
RIKONOXXIMENT TA’ TRASFERIMENT SINIFIKANTI TAR-RISKJU

Artikolu 244
Titolizzazzjoni tradizzjonali

(D) L-istituzzjoni originatri¢i ta' titolizzazzjoni tradizzjonali tista' teskludi 1-iskoperturi
sottostanti mill-kalkolu taghha tal-ammonti ta' skopertura ponderati ghar-riskju u, skont ir-
rilevanza, l-ammonti tat-telf mistenni jekk tigi ssodisfata xi wahda mill-kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) ir-riskju ta' kreditu sinifikanti asso¢jat mal-iskoperturi sottostanti jkun gie ttrasferit lil
partijiet terzi;

(b) Il-istituzzjoni originatric¢i tapplika piz ta' riskju ta' 1 250 % ghall-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni kollha 1i ghandha fit-titolizzazzjoni jew tnaqqas dawn il-pozizzjonijiet
ta' titolizzazzjoni mill-entrati tal-Grad 1 tal-Ekwita Komuni skont I-

Artikolu 36(1)(k).

2) Riskju ta' kreditu sinifikanti ghandu jitqies bhala li gie ttrasferit fkull wiehed mill-kazijiet
li gejjin:

(a) l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni
intermedja li ghandha l-istituzzjoni originatrici fit-titolizzazzjoni ma jagbzux il-50 %
tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet kollha ta'
titolizzazzjoni intermedja li jezistu f'din it-titolizzazzjoni;

(b) l-istituzzjoni originatri¢i ma zzommx aktar minn 20 % tal-valur tal-iskopertura tas-
segment tal-ewwel telf fit-titolizzazzjoni, bil-kundizzjoni li jigu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet i gejjin:

(1) l-originatur jista' juri li l-valur tal-iskopertura tas-segment tal-ewwel telf
jagbez stima ragunata tat-telf mistenni fuq I-iskoperturi sottostanti b'margni
sostanzjali;
(i) ma hemmx pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni intermed;i.
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Meta t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li l-istituzzjoni
originatrici tikseb permezz tat-titolizzazzjoni skont il-punti (a) jew (b), ma jkunx gustifikat
minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jiddec¢iedu fuq bazi ta' kaz b'kaz li ma ghandux jitqies bhala li gie

ttrasferit riskju ta' kreditu sinifikanti lil partijiet terzi.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, pozizzjoni f'titolizzazzjoni ghandha titqies bhala

pozizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja meta hija tissodisfa r-rekwiziti li gejjin:

(a) tkun soggetta ghal piz ta' riskju aktar baxx minn 1 250 % skont din it-Taqsima jew,
fin-nuqqas ta' pozizzjoni b'dak il-piz ta' riskju, tkun aktar superjuri mis-segment tal-

ewwel telf; u

(b) tkun soggetta ghal piz tar-riskju oghla minn 25% skont is-SEC-IRBA, is-SEC-ERBA
jew is-SEC-SA, kif applikabbli, u tkun subordinata ghall-pozizzjoni superjuri ta'

titolizzazzjoni.

3) Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-
istituzzjonijiet originaturi jirrikonoxxu trasferiment ta' kreditu sinifikanti fir-rigward ta'
titolizzazzjoni meta l-istituzzjoni originatrici turi f'kull kaz 1i t-tnaqqis fir-rekwiziti tal-
fondi proprji miksub mill-originatri¢i permezz tat-titolizzazzjoni huwa gustifikat minn
trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi. [l-permess jista' jinghata

biss meta l-istituzzjoni tissodisfa iz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-istituzzjoni jkollha politiki u metodologiji adegwati ghall-gestjoni tar-riskji interni

sabiex tkun tista' tivvaluta t-trasferiment tar-riskju ta' kreditu;

(b) l-istituzzjoni tkun irrikonoxxiet ukoll it-trasferiment tar-riskju ta' kreditu lil partijiet
terzi f'kull kaz ghall-finijiet tal-immaniggar tar-riskji interni tal-istituzzjoni u -

allokazzjoni interna tal-kapital taghha.
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4) Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi minn 1 sa 3, ghandhom jigu ssodisfati wkoll il-

kundizzjonijiet li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

1d-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tkun tirrifletti s-sustanza ekonomika tat-

titolizzazzjoni;

il-pozizzjonijiet tat-titolizzazzjoni ma jkunux jikkostitwixxu obbligi ta' hlas tal-

istituzzjoni originatrici,

l-iskoperturi sottostanti jitpoggew f'pozizzjoni li ma jkunux jistghu jintlahqu mill-
istituzzjoni originatri¢i u mill-kredituri taghha b'tali mod 1i jigi ssodisfat ir-rekwizit

stabbilit fl-Artikolu 8(1) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni];

l-istituzzjoni originatri¢i ma jkollhiex kontroll fuq l-iskoperturi sottostanti. Jigi
kkunsidrat li jinzamm il-kontroll fuq l-iskoperturi sottostanti meta l-originatur ikollu
d-dritt li jixtri lura minghand i¢-¢essjonarju l-iskoperturi li jkunu gew ittrasferiti
gabel sabiex ikun jista' jiechu l-benefic¢ji taghhom jew jekk dan ikun mehtieg b'mod
iehor sabiex jirriassumi riskju ttrasferit. [z-zamma mill-istituzzjoni originatrici tad-
drittijiet jew tal-obbligi tas-servizzjar fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti minnha

nnifisha ma tikkostitwixxix kontroll tal-iskoperturi;
id-dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni ma jkunx fiha termini jew kundizzjonijiet li:

(1)  jitolbu lill-istituzzjoni originatric¢i tbiddel 1-iskoperturi sottostanti sabiex

ittejjeb il-kwalita medja tal-pula;

(i) izidu r-rendiment pagabbli lid-detenturi tal-pozizzjonijiet jew altrimenti
jtejbu l-pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni b'reazzjoni ghal deterjorament fil-kwalita

kreditizja tal-iskoperturi sottostanti,
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(f) fejn applikabbli, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni taghmilha ¢ara li 1-originatur
jew l-isponsor jistghu biss jixtru jew jixtru lura pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni, jew
inkella jixtru lura, jirristrutturaw jew jissostitwixxu l-iskoperturi sottostanti lil hinn
mill-obbligi kuntrattwali taghhom meta tali arrangamenti jigu esegwiti skont il-
kundizzjonijiet prevalenti tas-suq u l-partijiet ghalihom jagixxu fl-interess taghhom

stess bhala partijiet liberi u indipendenti (fkundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta);

(g) fejn hemm opzjoni ezeré¢itabbli ezawrjenti, dik 1-ghazla tissodisfa wkoll il-

kundizzjonijiet li gejjin:
(1) tista' tigi ezercitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni originatrici;

(i) tista' tigi ezercCitata biss meta 10 % jew inqas tal-valur originali tal-

iskoperturi sottostanti jibqa' mhux ammortizzat;

(ii1)) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf ghall-pozizzjonijiet ta'
titjib tal-kreditu jew ghal pozizzjonijiet ohrajn imhaddna mill-investituri, kif ukoll

ma tkunx strutturata b'mod iehor biex tipprovdi titjib tal-kreditu;

(h) l-istituzzjoni originatrici réeviet opinjoni minn professjonist legali kkwalifikat li
tikkonferma li t-titolizzazzjoni hija konformi mal-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punt

(c) ta' dan il-paragrafu.

(%) L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA b'dawk il-kazijiet fejn ikunu
ddecidew li t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ma kienx
gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi skont il-
paragrafu 2, kif ukoll b'dawk il-kazijiet fejn l-istituzzjonijiet ikunu ghazlu li japplikaw id-
dispozizzjonijiet fil-paragrafu 3.
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(6) L-EBA ghandha timmonitorja I-firxa ta' prattiki supervizorji fir-rigward tar-rikonoxximent
ta' trasferiment ta' riskju sinifikanti f'titolizzazzjonijiet tradizzjonali skont dan I-Artikolu u
tirrapporta s-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sal-31 ta' Dicembru 2017. II-Kummissjoni,
fejn ikun xieraq wara li tkun hadet kont tar-Rapport mill-EBA, tista' tadotta att delegat biex
tispecifika aktar I-elementi li gejjin:

(a) Il-kundizzjonijiet ghat-trasferiment ta' riskju tal-kreditu sinifikanti lil partijiet terzi
fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4;

(b) l-interpretazzjoni ta' "trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet terzi"
ghall-finijiet tal-valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti prevista fis-subparagrafu
ta' qabel tal-ahhar tal-paragrafu 2 u l-paragrafu 3;

(c) ir-rekwiziti ghal valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti dwar tranzazzjonijiet tat-
titolizzazzjonijiet li fir-rigward taghhom l-originatur ifittex rikonoxximent ta'
trasferiment sinifikanti ta' riskju tal-kreditu lil partijiet terzi skont il-paragrafi 2 jew
3.

Artikolu 245
Titolizzazzjoni sintetika

(1) L-istituzzjoni originatri¢i ta' titolizzazzjoni sintetika tista' tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskji u, fejn rilevanti, l-ammonti ta' telf mistennija fir-rigward
tal-iskoperturi sottostanti skont 1-Artikoli 251 u 252 meta tigi ssodisfata xi wahda mill-
kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ikun gie ttrasferit riskju ta' kreditu sinifikanti lil partijiet terzi permezz ta' protezzjoni
ta' kreditu ffinanzjata jew mhux iffinanzjata;

(b) l-istituzzjoni originatri¢i tapplika piz ta' riskju ta' 1 250 % ghall-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni kollha 1i hija zzomm fit-titolizzazzjoni jew tnaqqas dawn il-
pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni mill-Grad 1 tal-Ekwita Komuni skont I-

Artikolu 36(1)(k).
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2) Riskju ta' kreditu sinifikanti ghandu jitqies bhala li gie ttrasferit f'’kull wiehed mill-kazijiet

li gejjin:

(a)

(b)

l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni

intermedja li ghandha l-istituzzjoni originatri¢i fit-titolizzazzjoni ma jagbzux il-50 %

tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet kollha ta'

titolizzazzjoni intermedja li jezistu f'din it-titolizzazzjoni;

l-istituzzjoni originatri¢i ma zzommx aktar minn 20 % tal-valur tal-iskopertura tas-
segment tal-ewwel telf fit-titolizzazzjoni, bil-kundizzjoni li jigu ssodisfati I-

kundizzjonijiet li gejjin:

(1)  l-originatur jista' juri li I-valur tal-iskopertura tas-segment tal-ewwel telf
jagbez stima ragunata tat-telf mistenni fuq l-iskoperturi sottostanti b'margni

sostanzjali;

(i) ma hemmx pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni intermedji.

Meta t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li l-istituzzjoni

originatri¢i tikseb permezz tat-titolizzazzjoni, ma jkunx gustifikat minn trasferiment

proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet terzi, 1-awtoritajiet kompetenti jistghu

jiddeciedu, fuq bazi ta' kaz b'kaz, li ma ghandux jitqisx bhala li gie ttrasferit riskju ta'

kreditu sinifikanti lil partijiet terzi.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, pozizzjoni f'titolizzazzjoni ghandha titqies bhala

pozizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja meta hija tissodisfa r-rekwiziti stipulati fl-ahhar

subparagrafu tal-Artikolu 244(2).
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3)

4)

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-
istituzzjonijiet originaturi jirrikonoxxu trasferiment ta' kreditu sinifikanti fir-rigward ta'
titolizzazzjoni meta l-istituzzjoni originatrici turi f'kull kaz 1i t-tnaqqis fir-rekwiziti tal-
fondi proprji miksub mill-originatri¢i permezz tat-titolizzazzjoni huwa gustifikat minn
trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi. Il-permess jista' jinghata

biss meta l-istituzzjoni tissodisfa 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-istituzzjoni jkollha politiki u metodologiji adegwati ghall-immaniggar tar-riskji

interni sabiex tivvaluta t-trasferiment tar-riskju;

(b) Il-istituzzjoni tkun irrikonoxxiet ukoll it-trasferiment tar-riskju ta' kreditu lil partijiet
terzi f'kull kaz ghall-finijiet tal-immaniggar tar-riskji interni tal-istituzzjoni u 1-

allokazzjoni interna tal-kapital taghha.

Minbarra r-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi minn 1 sa 3, ghandhom jigu ssodisfati wkoll il-
kundizzjonijiet i gejjin:
(a) 1d-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni tkun tirrifletti s-sustanza ekonomika tat-

titolizzazzjoni;

(b) il-protezzjoni tal-kreditu li permezz taghha jigi ttrasferit ir-riskju ta' kreditu tkun
konformi mal-Artikolu 249;

(c) id-dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni ma jkunx fiha termini jew kundizzjonijiet li:

(1)  jimponu livelli limiti ta' materjalita sinifikanti li inqas minnhom il-
protezzjoni tal-kreditu titqies bhala li ma tigix attivata jekk isehh avveniment ta'

kreditu;

(i) jippermettu li I-protezzjoni tigi fi tmiemha minhabba d-deterjorament tal-

kwalita kreditizja tal-iskoperturi sottostanti,

(i11) jitolbu lill-istituzzjoni originatri¢i tbiddel il-kompozizzjoni tal-iskoperturi

sottostanti sabiex ittejjeb il-kwalita medja tal-pula;
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(d)

(e)

®

(2

(iv) izidu l-kost tal-protezzjoni tal-kreditu ghall-istituzzjoni jew ir-rendiment
pagabbli lid-detenturi ta' pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni b'reazzjoni ghal

deterjorament fil-kwalita kreditizja tal-pula sottostanti;
il-protezzjoni tal-kreditu hija infurzabbli fil-gurisdizzjonijiet rilevanti kollha;

fejn applikabbli, id-dokumentazzjoni tat-tranzazzjoni taghmilha c¢ara li l-originatur
jew l-isponsor jistghu biss jixtru jew jixtru lura pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni, jew
inkella jixtru lura, jirristrutturaw jew jissostitwixxu l-iskoperturi sottostanti lil hinn
mill-obbligi kuntrattwali taghhom meta tali arrangamenti jigu esegwiti skont il-
kundizzjonijiet prevalenti tas-suq u l-partijiet ghalihom jagixxu fl-interess taghhom

stess bhala partijiet liberi u indipendenti (fkundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta);

fejn hemm ghazla ezercitabbli ezawrjenti, din 1-ghazla tissodisfa 1-kundizzjonijiet
kollha li gejjin:

(1) tista' tigi ezercitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni originatrici;

(i) tista' tigi ezercitata biss meta 10 % jew inqas tal-valur originali tal-

iskoperturi sottostanti jibqa' mhux ammortizzat;

1

(i) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf ghall-pozizzjonijiet ta
titjib tal-kreditu jew ghal pozizzjonijiet ohrajn imhaddna mill-investituri fit-
titolizzazzjoni, kif ukoll ma tkunx strutturata b'mod iehor biex tipprovdi titjib tal-

kreditu;

l-istituzzjoni originatri¢i réeviet opinjoni minn professjonist legali kkwalifikat 1i
tikkonferma li t-titolizzazzjoni hija konformi mal-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punt

(d) ta' dan il-paragrafu;
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(5) L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jgharrfu lill-EBA b'dawk il-kazijiet fejn ikunu
ddecidew li t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ma kienx
gustifikat minn trasferiment proporzjonat ta' riskju ta' kreditu lil partijiet terzi skont il-
paragrafu 2, kif ukoll b'dawk il-kazijiet fejn l-istituzzjonijiet ikunu ghazlu li japplikaw id-
dispozizzjonijiet fil-paragrafu 3.

(6) L-EBA ghandha timmonitorja I-firxa ta' prattiki supervizorji fir-rigward tar-rikonoxximent
ta' trasferiment ta' riskju sinifikanti f'titolizzazzjonijiet sintetici skont dan 1-Artikolu u
tirrapporta s-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sal-31 ta' Dicembru 2017. II-Kummissjoni,
fejn ikun xieraq wara li tkun hadet kont tar-Rapport mill-EBA, tista' tadotta att delegat biex

tispecifika aktar I-elementi li gejjin:

(a) Il-kundizzjonijiet ghat-trasferiment ta' riskju tal-kreditu sinifikanti lil partijiet terzi

fkonformita mal-paragrafi 2, 3 u 4;

(b) l-interpretazzjoni ta' "trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet terzi"
ghall-finijiet tal-valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti prevista fis-subparagrafu

ta' qabel tal-ahhar tal-paragrafu 2 u l-paragrafu 3;

(c) ir-rekwiziti ghal valutazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti dwar tranzazzjonijiet tat-
titolizzazzjonijiet li fir-rigward taghhom l-originatur ifittex rikonoxximent ta'
trasferiment sinifikanti ta' riskju tal-kreditu lil partijiet terzi skont il-paragrafi 2 jew

3.

Artikolu 246

Rekwiziti operattivi ghad-dispozizzjonijiet tal-Ammortizzament Anticipat

Meta t-titolizzazzjoni tkun tinkludi skoperturi ¢irkolanti u dispozizzjonijiet ta' ammortizzament
anti¢ipat jew dispozizzjonijiet simili, ghandu jigi kkunsidrat li gie ttrasferit riskju ta' kreditu
sinifikanti mill-istituzzjoni originatri¢i biss meta jigu ssodisfati r-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 244

u 245 u meta d-dispozizzjoni ta' ammortizzament anti¢ipat, ladarba tigi attivata:

(a) ma twassalx ghal subordinazzjoni tal-pretensjoni superjuri jew pari passu tal-

istituzzjoni fuq l-iskoperturi sottostanti ghall-pretensjonijiet tal-investituri l-ohrajn;
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(b)

(©)

ma twassalx ghal subordinazzjoni ulterjuri tal-pretensjoni tal-istituzzjoni fuq I-

iskoperturi sottostanti relattivi ghall-pretensjonijiet tal-partijiet 1-ohrajn;

ma zzidx b'mod iehor l-iskopertura tal-istituzzjoni ghat-telf asso¢jat mal-iskoperturi

¢irkolanti sottostanti.
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(1

)

TAQSIMA 3
KALKOLU TAL-AMMONTI TA’ SKOPERTURI PPEZATI SKONT IR-RISKJU

SUBTAQSIMA 1
DISPOZ1ZZJONUIET GENERALI

Artikolu 247
Kalkolu tal-ammonti ta’ skoperturi ppezati skont ir-riskju

Meta istituzzjoni originatri¢i tkun ittrasferiet riskju ta' kreditu sinifikanti asso¢jat mal-
iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni skont it-Taqsima 2 u meta jigu sodisfatti I-kriterji

stipulati fl-Artikolu 5a tar-[Regolament STS], dik I-istituzzjoni tista':

(a) fil-kaz ta' titolizzazzjoni tradizzjonali, teskludi I-iskoperturi sottostanti mill-kalkolu
taghha tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju u, fejn rilevanti, l-ammonti ta'

telf mistennija;

(b) fil-kaz ta' titolizzazzjoni sintetika, tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju u, fejn rilevanti, l-ammonti ta' telf mistennija, fir-rigward tal-iskoperturi

sottostanti skont 1-Artikoli 251 u 252.

Meta l-istituzzjoni originatri¢i tkun iddecidiet li tapplika l-paragrafu 1, hija ghandha
tikkalkula l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju kif stabbilit f'dan il-Kapitolu

ghall-pozizzjonijiet li jista' jkollha fit-titolizzazzjoni.

Fejn l-istituzzjoni originatri¢i ma tkunx ittrasferiet riskju tal-kreditu sinifikanti jew tkun
iddecidiet 1i ma tapplikax il-paragrafu 1, ma ghandhiex ghalfejn tikkalkula l-ammonti ta’
skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-ebda pozizzjoni li jista’ jkollha fit-titolizzazzjoni
inkwistjoni izda ghandha tkompli tinkludi l-iskoperturi sottostanti fil-kalkoli taghha tal-

ammonti ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju dags li kieku ma kinux gew titolizzati.
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3)

“4)

)

(6)

Meta jkun hemm skopertura ghal pozizzjonijiet f'segmenti differenti f'titolizzazzjoni, 1-
iskopertura ghal kull segment ghandha tigi kkunsidrata bhala pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
separata. [I-fornituri tal-protezzjoni ta' kreditu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni
ghandhom jitqiesu bhala li ghandhom pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni. Il-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni ghandhom jinkludu skoperturi ghal titolizzazzjoni i jirrizultaw minn
kuntratti derivattivi tal-munita jew tar-rata tal-imghax i l-istituzzjoni tkun dahlet fihom

permezz tat-tranzazzjoni.

Sakemm pozizzjoni ta' titolizzazzjoni ma tkunx imnaqqsa mill-entrati tal-Grad 1 ta' Ekwita
Komuni skont I-Artikolu 36(1)(k), l-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghandu
jigi inkluz fl-ammonti totali ta' skoperturi ponderati ghar-riskju tal-istituzzjoni ghall-finijiet

tal-Artikolu 92(3).

L-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni ghandu jigi
kkalkolat billi I-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni, ikkalkolat kif stabbilit fl-Artikolu 248,

jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju totali rilevanti.

[1-piz tar-riskju totali ghandu jigi ddeterminat bhala s-somma tal-piz tar-riskju stabbilit

f’dan il-Kapitolu u kwalunkwe piz tar-riskju addizzjonali skont 1-Artikolu 270a.

14536/15 cd/JAC/pl 28

DGG 1B MT



Artikolu 248
Valur tal-Iskopertura

(D) [l-valur ta' skopertura ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkulat kif gej:

(a)

(b)

(©)

(d)

il-valur tal-iskopertura ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-karta tal-bilan¢ ghandu
jkun il-valur tal-kontabbilta taghha wara li jkunu gew applikati 1-aggustamenti tar-
riskju ta' kreditu specifi¢i rilevanti fuq il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont I-

Artikolu 110;

il-valur tal-iskopertura ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li ma tidhirx fil-karta
bilan¢jali huwa I-valur nominali taghha nieqes kull aggustament applikabbli tar-
riskju ta' kreditu skont I-Artikolu 110, immultiplikat bil-fattur ta' konverzjoni
rilevanti kif stabbilit f'dan il-paragrafu. Il-fattur ta’ konverzjoni ghandu jkun ta'

100 %, sakemm mhux fil-kaz ta' facilitajiet ta’ avvanz ta' flus. Sabiex jigi determinat
il-valur tal-iskopertura ta’ facilitajiet ta’ avvanz ta’ flus, jista' jigi applikat fattur ta’
konverzjoni ta’ 0 % ghall-ammont nominali ta’ fa¢ilita ta’ likwidita li jkun
kancellabbli inkondizzjonalment dment li r-ripagament tal-gbid mill-fa¢ilita jkunu
superjuri ghal kull pretensjoni ohra fuq il-flussi tal-flus li jirrizultaw mill-iskoperturi
sottostanti, il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1a jigu ssodisfati u l-istituzzjoni
tkun uriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li hija qed tapplika metodu

konservattiv xieraq biex jitkejjel I-ammont tal-porzjon mhux migbud;

il-valur tal-iskopertura ghar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti fir-rigward ta' pozizzjoni
ta' titolizzazzjoni li tirrizulta minn strument derivattiv elenkat fl-Anness II ghandu

jigi ddeterminat skont il-Kapitolu 6;

Istituzzjoni originatri¢i tista' tnaqqas mill-valur tal-iskopertura ta' pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni li tkun assenjata piz tar-riskju ta 1 250 % skont is-subtagqsima 3 jew
imnaqqgsa mill-Grad 1 tal-Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36, paragrafu 1, punt (k)
l-ammont ta' aggustamenti specifici tal-kreditu fuq I-iskoperturi sottostanti skont 1-
Artikolu 110, u kull skont mhux rimborzabbli fil-prezz tax-xiri marbut ma' dawn I-

iskoperturi sottostanti sa fejn dawn ikunu naqqsu 1-fondi proprji.
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(la)  Sabiex wiehed jibbenefika minn fattur ta' konverzjoni ta’ 0 % f’konformita mal-paragrafu 1,

punt (b), -ahhar sentenza, ghandhom jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet i gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

1d-dokumentazzjoni tal-facilita ta’ likwidita ghandha tidentifika u tillimita bi¢-¢ar i¢-

¢irkostanzi skont liema 1-facilita tista’ tingibed;

ma ghandux ikun possibbli li 1-facilita tingibed biex jigi pprovdut appogg ta’ kreditu
billi jigi kopert it-telf diga mgarrab fi zmien il-gbid u b’mod partikolari sabiex ma
tinghatax likwidita fir-rigward ta’ skoperturi inadempjenti fi zmien il-gbid jew

sabiex jinkisbu assi b’valur oghla minn dak gust;

il-facilita ma ghandhiex tintuza sabiex tipprovdi finanzjament permanenti jew

regolari ghat-titolizzazzjoni;

ir-ripagament tal-gbid mill-facilitd ma ghandux ikun subordinat ghall-pretensjonijiet
tal-investituri ghajr ghal pretensjonijiet li jirrizultaw mill-kuntratti derivati minn rati
ta’ imghax jew muniti, mit-tariffi jew pagamenti simili ohrajn, u lanqas ma ghandu

jkun soggett ghal rinunzja jew differiment;

ma ghandux ikun possibbli li I-facilita tingibed wara li jigi ezawrit ir-rinforz tal-

kreditu applikabbli kollu li tkun tista’ tibbenefika minnu I-fac¢ilita ta’ likwidita;

il-fac¢ilita ghandha tinkludi dispozizzjoni li tirrizulta fi tnaqqis awtomatiku fl-ammont
li jista’ jingibed bl-ammont ta’ skoperturi li jkunu f’inadempjenza, fejn
‘inadempjenza’ ghandha t-tifsira moghti lilha fil-Kapitolu 3, jew fejn il-pula ta’
skoperturi titolizzati tikkonsisti fi strumenti klassifikati, li tittermina I-fa¢ilita jekk il-

kwalita medja tal-pula taga’ taht il-grad ta’ kwalita gholja.
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(2) Meta istituzzjoni jkollha zewg pozizzjonijiet duplikat jew aktar f'titolizzazzjoni, hija ghandha

3)

tinkludi wahda biss mill-pozizzjonijiet fil-kalkolu taghha tal-ammonti ta' skoperturi ponderati

ghar-riskju.

Fejn il-pozizzjonijiet huma parzjalment sovrapposti, l-istituzzjoni tista' tagsam il-pozizzjoni
f'zewg partijiet u tirrikonoxxi t-trikkib f'dak 1i ghandu x'jaqgsam ma' parti wahda biss
fkonformita mal-ewwel subparagrafu. Alternattivament, l-istituzzjoni tista' tittratta 1-
pozizzjonijiet dagslikieku kienu jikkoin¢idu b'mod shih billi tespandi ghall-finijiet tal-kalkolu

tal-kapital, il-pozizzjoni li tipproduci l-oghla ammonti ta' skoperturi ponderati skont ir-riskju.

L-istituzzjoni tista' tirrikonoxxi wkoll duplikazzjoni bejn ir-rekwiziti specifici tal-fondi proprji
friskju ghall-pozizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar u r-rekwiziti tal-fondi proprji ghall-
pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni fil-portafoll mhux tan-negozjar, diment li l-istituzzjoni tkun

tista' tikkalkula u tqabbel ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghall-pozizzjonijiet rilevanti.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, zewg pozizzjonijiet ghandhom jitqiesu bhala duplikati
meta jkunu fi tpacija reciproka b'tali mod li l-istituzzjoni tkun tista' tipprekludi t-telf li
jirrizulta minn pozizzjoni wahda billi tesegwixxi l-obbligi mehtiega taht il-pozizzjoni I-

ohra.

Meta I-Artikolu 270c japplika ghal pozizzjonijiet fl-ABCP, l-istituzzjoni tista' tuza l-piz
tar-riskju assenjat lil facilita ta' likwidita sabiex tikkalkula l-ammont ta' skopertura
ponderata ghar-riskju ghall-ABCP, diment li I-facilita tal-likwidita tkopri 100 % tal-ABCP
mahruga mill-programm u I-fac¢ilita tal-likwidita tikklassifika pari passu mal-ABCP b'mod
11 jifformaw pozizzjoni duplikata. L-istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet
kompetenti meta tkun applikat id-dispozizzjonijiet stipulati f'dan il-paragrafu. Sabiex
tiddetermina l-kopertura ta' 100 % stabbilita f'dan il-paragrafu, l-istituzzjoni tista' tichu
fkunsiderazzjoni facilitajiet ta' likwidita ohrajn fil-programm ABCP, diment li huma

jifformaw pozizzjoni duplikata mal-ABCP.
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(1

)

3)

Artikolu 249

Rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju tal-kreditu ghal pozZizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni

Istituzzjoni tista' tirrikonoxxi protezzjoni ta' kreditu ffinanzjata jew mhux iffinanzjata fir-
rigward ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni meta jigu ssodisfati r-rekwiziti ghall-mitigazzjoni

tar-riskju ta' kreditu stabbiliti f'dan il-Kapitolu u fil-Kapitolu 4.

[1-protezzjoni ta' kreditu ffinanzjata eligibbli tkun limitata ghal kollateral finanzjarju li
huwa eligibbli ghall-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont il-
Kapitolu 2, kif stipulat fil-Kapitolu 4, u r-rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta'
kreditu ghandu jkun soggett ghal konformita mar-rekwiziti rilevanti, kif stipulat fil-
Kapitolu 4.

Il-protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata eligibbli u I-fornituri ta' tali protezzjoni ta'
kreditu mhux iffinanzjata jkunu limitati ghal dawk li huma eligibbli skont il-Kapitolu 4 u r-
rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu jkun soggett ghall-konformita mar-

rekwiziti rilevanti, kif stipulat fil-Kapitolu 4.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, il-fornituri eligibbli ta' protezzjoni ta' kreditu mhux
iffinanzjata msemmija fil-punti (a) sa (h) tal-Artikolu 201(1) ikunu gew assenjati
valutazzjoni ta' kreditu minn ECAI rikonoxxuta, li tkun skala 2 jew aktar tal-kwalita
kreditizja fiz-zmien meta l-protezzjoni ta' kreditu kienet rikonoxxuta ghall-ewwel darba u
skala 3 jew aktar tal-kwalita kreditizja minn hemm 'il quddiem. Ir-rekwizit stabbilit f'dan

is-subparagrafu ma japplikax ghall-kontropartijiet ¢entrali li jikkwalifikaw.

L-istituzzjonijiet li huma permessi japplikaw I-Approc¢ IRB ghal skopertura diretta ghall-
fornitur tal-protezzjoni jistghu jivvalutaw l-eligibbilta skont I-ewwel subparagrafu abbazi
tal-ekwivalenza tal-PD ghall-fornitur tal-protezzjoni ghall-PD assoc¢jat mal-iskali tal-

kwalita kreditizja msemmija fl-Artikolu 136.
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4) Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2, 1-SSPEs ikunu fornituri ta' protezzjoni eligibbli meta
jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) I-SSPE jkollha assi li jikkwalifikaw bhala kollateral finanzjarju eligibbli skont il-
Kapitolu 4;

(b) l-assi msemmija f'(a) ma jkunux soggetti ghal pretensjonijiet jew pretensjonijiet
kontingenti li jikklassifikaw quddiem jew pari passu mal-pretensjoni jew mal-
pretensjoni kontingenti tal-istituzzjoni li tir¢ievi protezzjoni ta' kreditu mhux
iffinanzjata; u

(c) jigu ssodisfati r-rekwiziti kollha ghar-rikonoxximent tal-kollateral finanzjarju fil-
Kapitolu 4.

(5) Ghall-finijiet tal-paragrafu 4, 1-ammont tal-protezzjoni aggustat ghal kwalunkwe
diskrepanzi fil-munita u fil-maturita skont il-Kapitolu 4 (GA) jkun limitat ghall-valur tas-
suq aggustat ghall-volatilita ta' dawk 1-assi, filwaqt 1i 1-piz tar-riskju tal-iskoperturi ghall-
fornitur tal-protezzjoni, kif specifikat skont I-Appro¢¢ Standardizzat (g), ghandu jigi
ddeterminat bhala I-piz tar-riskju medju ponderat li japplika ghal dawk 1-assi bhala
kollateral finanzjarju skont 1-Appro¢¢ Standardizzat.

(6) Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tibbenifika minn protezzjoni shiha tal-kreditu shiha jew
protezzjoni parzjali tal-kreditu fuq bazi pro-rata, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li gejjin:
(a) l-istituzzjoni li tipprovdi protezzjoni tal-kreditu ghandha tikkalkula I-ammonti ta'

skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li tibbenifika mill-
protezzjoni ta' kreditu skont is-Subtaqgsima 3 bhallikieku kienet thaddan dik il-
pozizzjoni direttament;

(b) Il-istituzzjoni li tixtri 1-protezzjoni tal-kreditu ghandha tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju skont il-Kapitolu 4.
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(7) Fil-kazijiet kollha li mhumiex koperti mill-paragrafu 6, ghandhom japplikaw ir-rekwiziti li

gejjin:

(a)

(b)

l-istituzzjoni li tipprovdi 1-protezzjoni tal-kreditu ghandha tittratta 1-porzjon tal-
pozizzjoni li jibbenefika mill-protezzjoni tal-kreditu bhala pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni u ghandha tikkalkula l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju
bhallikieku kienet qed izzomm dik il-pozizzjoni direttament skont is-Subtaqsima 3,

soggetta ghall-paragrafi 8 sa 10;

l-istituzzjoni li tixtri I-protezzjoni tal-kreditu ghandha tikkalkula l-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjoni protetta msemmija f'(a) skont il-
Kapitolu 4. L-istituzzjoni ghandha tittratta 1-porzjon tal-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
li ma jibbenefikax mill-protezzjoni tal-kreditu bhala pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
separata u ghandha tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont is-

Subtagsima 3, soggetta ghall-paragrafi 8 sa 10.

(8) L-istituzzjonijiet li juzaw 1-Approc¢¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni tat-

Titolizzazzjoni (SEC-IRBA) jew I-Approc¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-SA)

taht is-Subtagsima 3 ghandhom jiddeterminaw il-punt ta' kuntatt (A) u l-punt ta'

distakkament (D) separatament ghal kull wahda mill-pozizzjonijiet derivati skont il-

paragrafu 7 bhallikieku dawn inhargu bhala pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni separati fiz-

zmien tal-originar tat-tranzazzjoni. [l-valur ta' Kirp jew Ksa, rispettivament, ghandu jigi

kkalkolat wara li tittiehed f'’kunsiderazzjoni I-pula originali tal-iskoperturi 1i huma I-bazi

tat-titolizzazzjoni.
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)

(10)

(1

2

L-istituzzjonijiet li juzaw l-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni tat-
Titolizzazzjoni (SEC-ERBA) taht is-Subtaqsima 3 ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
originali ghandhom jikkalkolaw I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-

pozizzjonijiet derivati skont il-paragrafu 7 kif ge;j:

(a) meta l-pozizzjoni derivata jkollha l-oghla superjorita, hija ghandha tigi assenjata l-piz

tar-riskju tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni originali;

(b) meta l-pozizzjoni derivata jkollha l-inqas superjorita, hija tista' tigi assenjata
klassifikazzjoni inferita skont 1-Artikolu 261(7). F’dan il-kaz, 1-input tal-hxuna T

ghandu jigi kkalkolat abbazi tal-pozizzjoni derivata biss. Meta ma tkunx tista' tigi

inferita klassifikazzjoni, l-istituzzjoni tapplika l-oghla piz tar-riskju li jirrizulta minn:

(1) l-applikazzjoni tas-SEC-SA skont il-paragrafu 8 u s-Subtaqsima 3; jew

(i)  il-piz tar-riskju tal-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni originali skont is-SEC-

ERBA.

[1-pozizzjoni derivata bl-inqas superjorita ghandha tkun ttrattata bhala pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni mhux superjuri anki jekk il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni originali qabel il-

protezzjoni tikkwalifika bhala wahda superjuri.

Artikolu 250
Appogg implicitu
Istituzzjoni originatric¢i i tkun ittrasferiet riskju ta' kreditu sinifikanti assoc¢jat mal-
iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni skont it-Tagsima 2 u istituzzjoni sponsor ma
ghandhomx jipprovdu appogg ghat-titolizzazzjoni lil hinn mill-obbligi kuntrattwali
taghhom bil-ghan li jnaqqsu t-telf attwali jew potenzjali ghall-investituri.

Tranzazzjoni ma ghandhiex titqgies bhala appogg ghall-finijiet tal-paragrafu 1 meta t-

tranzazzjoni tkun giet debitament ikkunsidrata fil-valutazzjoni ta' trasferiment ta' riskju

sinifikanti u meta z-zewg partijiet ikunu esegwew it-tranzazzjoni billi agixxew fl-interess

taghhom bhala partijiet liberi u indipendenti (fkundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta).
Ghal dawn il-finijiet, l-istituzzjoni ghandha twettaq revizjoni kreditizja shiha tat-

tranzazzjoni u, bhala minimu, tiehu f'’kunsiderazzjoni I-fatturi kollha li gejjin:
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3)

“4)

)

(a) il-prezz tar-riakkwist;

(b) il-pozizzjoni tal-kapital u tal-likwidita tal-istituzzjoni qabel u wara r-riakkwist;
(c) il-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti;

(d) 1il-prestazzjoni tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni;

(e) l-impatt tal-appogg fuq it-telf 1i mistenni li jgarrab l-originatur b'mod relattiv ghall-

investituri.

L-istituzzjoni originatri¢i u l-istituzzjoni sponsor ghandhom jinnotifikaw lill-awtorita
kompetenti bi kwalunkwe tranzazzjoni li jidhlu fiha fir-rigward tat-titolizzazzjoni skont il-

paragrafu 2.

L-EBA ghandha, skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, tohrog linji
gwida dwar x'jikkostitwixxi "kundizzjonijiet ta' kompetizzjoni gusta" ghall-finijiet ta' dan

1-Artikolu u meta tranzazzjoni ma tkunx strutturata biex tipprovdi appogg.

Jekk istituzzjoni originatri¢i jew istituzzjoni sponsor tonqos milli tikkonforma mal-
paragrafu 1 fir-rigward ta' titolizzazzjoni, l-istituzzjoni ghandha tinkludi l-iskoperturi
sottostanti kollha ta' dik it-titolizzazzjoni fil-kalkolu taghha tal-ammonti ta' skoperturi

ponderati ghar-riskju bhallikieku dawn ma kinux gew titolizzati u tizvela:
(a) li hija pprovdiet appogg ghat-titolizzazzjoni bi ksur tal-paragrafu 1; u

(b) l-impatt tal-appogg ipprovdut f'termini tar-rekwiziti tal-fondi proprji.
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Artikolu 251

Kalkolu tal-istituzzjonijiet originaturi tal-ammonti ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju titolizzati

(1

2

ftitolizzazzjoni sintetika

Ghall-fini tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-iskoperturi
sottostanti, l-istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni sintetika ghandha tuza 1-metodologiji
ta' kalkolu stabbiliti f'din it-Taqsima, fejn ikunu applikabbli minflok dawk stabbiliti fil-
Kapitolu 2. Ghal istituzzjonijiet li jikkalkulaw l-ammonti ta’ skoperturi ponderati ghar-
riskju u, fejn rilevanti, l-ammonti ta’ telf mistennija fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti
skont il-Kapitolu 3, I-ammont ta’ telf mistenni fir-rigward ta’ tali skoperturi ghandu jkun

Zero.

Ir-rekwiziti stabbiliti fl-ewwel paragrafu japplikaw ghall-pula shiha ta' skoperturi li
jappoggjaw it-titolizzazzjoni. Soggetta ghall-Artikolu 252, 1-istituzzjoni originatrici
ghandha tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward tas-segmenti
kollha fit-titolizzazzjoni skont id-dispozizzjonijiet ta' din it-Taqsima, inkluzi 1-
pozizzjonijiet li fir-rigward taghhom I-istituzzjoni tista' tirrikonoxxi 1-mitigazzjoni tar-
riskju ta' kreditu skont l-Artikolu 249. Il-piz tar-riskju li jigi applikat ghall-pozizzjonijiet li

jibbenifikaw minn mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu jista' jigi emendat skont il-Kapitolu 4.

Artikolu 252
Trattament ta' diskrepanzi fil-maturitajiet f’titolizzazzjonjiet sintetici

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont 1-Artikolu 251,

kwalunkwe diskrepanza fil-maturita bejn il-protezzjoni tal-kreditu li permezz taghha jinkiseb it-

trasferiment tar-riskju u l-iskoperturi sottostanti ghandha tigi kkalkolata kif ge;j:

(a) il-maturita tal-iskoperturi sottostanti ghandha titqies bhala I-itwal maturita ta' kull
wahda minn dawk l-iskoperturi soggetta ghal massimu ta' hames snin. Il-maturita tal-

protezzjoni tal-kreditu ghandha tigi ddeterminata skont il-Kapitolu 4;
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(b)

istituzzjoni originatri¢i ghandha tinjora kull diskrepanza fil-maturita meta tigi biex
tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni soggetti ghal ponderazzjoni tar-riskju ta' 1 250 % skont din it-
Tagsima. Ghall-pozizzjonijiet 1-ohrajn kollha, it-trattament tad-diskrepanza fil-
maturita stabbilit fil-Kapitolu 4 ghandu jigi applikat skont il-formula li gejja:

RW = ((RWsp " (t— T ~1)) + RWass - (T— AT —1))))

fejn:

RW* l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-finijiet tal-
Artikolu 92(3)(a);

RWass l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghall-iskoperturi sottostanti
jekk ma jkunux gew titolizzati, ikkalkolati fuq bazi pro-rata;

RWsgp l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju kkalkolati skont I-
Artikolu 251 jekk ma kienx hemm diskrepanza fil-maturita;

T il-maturita tal-iskoperturi sottostanti espressa fi snin;

t maturita tal-protezzjoni tal-kreditu espressa fi snin;

t* 0.25.
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Artikolu 253

Tnaqqis fl-ammonti ta’ skoperturi ponderati ghar-riskju

(D) Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tigi assenjata piz ta' riskju ta' 1 250% taht din it-
Taqsima, l-istituzzjonijiet jistghu jnaqqsu l-valur tal-iskopertura ta' tali pozizzjoni mill-
kapital tal-Grad 1 ta' Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36(1)(k) bhala alternattiva ghall-
inkluzjoni tal-pozizzjoni fil-kalkolu taghhom tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju. Ghal dawn I-ghanijiet, il-kalkolu tal-valur tal-iskopertura jista' jirrifletti I-
protezzjoni ffinanzjata eligibbli skont 1-Artikolu 249.

2) Meta istituzzjoni taghmel uzu mill-alternattiva stabbilita fil-paragrafu 1, hija tista' tnaqqas
l-ammont imnaqqas skont I-Artikolu 36(1)(k) mill-ammont specifikat fl-Artikolu 268 bhala
rekwizit ta' kapital massimu li jigi kkalkolat fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti

bhallikieku dawn ma gewx titolizzati.
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SUBTAQSIMA 2

GERARKIJA TAL-METODI U L-PARAMETRI KOMUNI

Artikolu 254

Gerarkija tal-metodi
(D) imhassar

2) L-istituzzjonijiet ghandhom juzaw wiehed mill-metodi stabbiliti fis-Subtagsima 3 sabiex

jikkalkolaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont il-gerarkija li gejja:

(a) istituzzjoni ghandha tuza 1-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni tat-
Titolizzazzjoni (SEC-IRBA) fejn il-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 258 huma

ssodisfati;

(b) meta s-SEC-IRBA ma jkunx jista' jintuza, minflok l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw
l-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Esterni tat-Titolizzazzjoni (SEC-ERBA)
ghal pozizzjonijiet klassifikati jew pozizzjonijiet li fir-rigward taghhom tista' tintuza
klassifikazzjoni inferita skont 1-Artikoli 261 u 262 jew, soggett ghall-kundizzjonijiet
stipulati fl-Artikolu 265 u l-Artikolu 266, 1-Approc¢¢ ta' valutazzjoni interna;

(c) metas-SEC-ERBA ma jkunx jista' jintuza, l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw I-
Approc¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-SA) skont 1-Artikoli 263 u 264.

3) B'deroga mill-paragrafu 2, punt (b), l-istituzzjonijiet jistghu juzaw is-SEC-SA minflok is-

SEC-ERBA ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li jissodisfaw il-kondizzjonijiet li

Gejjin:

(a) [...]il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni la tkun is-segment tal-ewwel telf u lanqas

pozizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja Kif definit fl-Artikolu 244(2), dment li,

ohal dawn il-finijiet, ir-rekwizit tal-piz ta' riskju ta' 25% jew ingas ghandu jigi

kkalkulat f'konformita mas-SEC-SA:

(b) tkun pozizzjoni ta' titolizzazzjoni STS; u
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“4)

)

(6)

(©) [...] l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju li jirrizultaw mill-applikazzjoni

tas-SEC-ERBA _b'rabta ma' dik il-pozizzjoni ma jkunux proporzjonati ghar-riskju

tal-kreditu inkorporat fl-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni. Ghall-finijiet ta'
dan il-punt [...], "ma jkunux proporzjonati" ghandha tfisser li l-applikazzjoni tas-
SEC-ERBA twassal ghal [...] ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju
f'percentwal oghla minn [...] 25 %_meta mgabbla mas-SEC-SA.

Meta l-istituzzjoni tkun iddecidiet li tapplika s-SEC-SA skont dan il-paragrafu, hi ghandha

tinnotifika [...] lill-awtorita kompetenti_ minghajr dewmien zZejjed. [...] Meta tir¢ievi n-

notifika, l-awtorita kompetenti tista’ [...] tirrikjedi li l-istituzzjoni tapplika s-SEC-ERBA, u
f'tali kaz ghandha tinnotifika lill-istituzzjoni bid-decizjoni taghha fi zmien tliet xhur minn

meta tir¢ievi n-notifika.

L-istituzzjoni ghandha tanalizza regolarment jekk il-kundizzjoni stabbilita f’dan il-
paragrafu tkunx ghadha qed tigi ssodisfata, u ghandha tinnotifika 1-valutazzjoni taghha lill-
awtorita kompetenti taghha. Malli tir¢ievi n-notifika, l-awtorita kompetenti tista’ tirrevedi

l-valutazzjoni taghha.

Bla hsara ghall-paragrafu 2, 1-istituzzjonijiet jistghu juzaw l-Approc¢¢ ta' Valutazzjoni
Interna (IAA) sabiex jikkalkulaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward
ta' pozizzjoni mhux klassifikata fi programm ABCP skont 1-Artikolu 266, diment li jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 265. Jekk istituzzjoni tkun ir¢eviet permess
f’konformita mal-Artikolu 265(2) u pozizzjoni specifika fi programm ABCP taqa’ fl-
ambitu kopert minn tali permess, l-istituzzjoni ghandha tapplika 1-IAA biex jigi kkalkulat

l-ammont ta' skoperturi ponderat ghar-riskju ta' dik il-pozizzjoni.

Ghal pozizzjoni f'rititolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw is-SEC-SA skont
1-Artikolu 263, bil-modifikazzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 269.

Fil-kazijiet 1-ohrajn kollha, ghandu jigi assenjat piz ta' riskju ta' 1 250 % lill-pozizzjonijiet

ta' titolizzazzjoni.
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(7) L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ABE b'kull notifika ricevuta u
decizjonijiet mehuda skont il-paragrafu 3. L-ABE ghandha timmonitorja I-medda ta'
prattiki fkonnessjoni mal-paragrafu 3, tirrapporta kull sena lill-Kummissjoni dwar is-
sejbiet taghha u tohrog linji gwida fkonformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

() [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati sabiex tirrevedi I-
percentwal zejjed tas-SEC-ERBA meta mqabbel mas-SEC-SA f’termini tal-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju, kif specifikat fil-paragrafu 3, ghall-anqgas kull sentejn
wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament. L-atti delegati adottati f’konformita ma’ dan
il-paragrafu ghandhom jiehdu f'kunsiderazzjoni r-rapporti msemmijin fil-paragrafu 7. Il-
peréentwal zejjed rivedut introdott permezz tal-atti delegati adottati f’konformita ma’ dan

il-paragrafu m’ghandux ikun oghla minn 35 % u m’ghandux ikun inqas minn 15 %.

Artikolu 255

Determinazzjoni tal-Kigp u Ksy

(1) Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA skont is-Subtagsima 3, l-istituzzjoni ghandha
tikkalkula 1-Kjrp skont il-paragrafi minn 2 sa 5.

2) L-istituzzjonijiet ghandhom jiddeterminaw il-Kirg billi jimmultiplikaw 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju, 1i ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 3 fir-
rigward tal-iskoperturi sottostanti bhallikieku ma kinux gew titolizzati bi 8 % divizi bil-
valur tal-iskopertura tal-iskoperturi sottostanti. I1-Kjrg ghandha tigi espressa f'forma

dec¢imali bejn Zero u wiehed.
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3)

“4)

)

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-Kjrp, 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li
ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 3 fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti,
ghandhom jinkludu:

(a) l-ammont ta' telf mistenni assoc¢jat mal-iskoperturi sottostanti kollha tat-
titolizzazzjoni, inkluzi l-iskoperturi sottostanti inadempjenti li ghadhom parti mill-

pula skont il-Kapitolu 3; u

(b) l-ammont ta' telf mhux mistenni asso¢jat mal-iskoperturi sottostanti kollha, inkluzi 1-

iskoperturi sottostanti inadempjenti fil-pula skont il-Kapitolu 3.

L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw il-Kirpfir-rigward tal-iskoperturi sottostanti tat-
titolizzazzjoni skont id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-Kapitolu 3 ghall-kalkolu tar-rekwiziti
kapitali ghar-ricevibbli mixtrija. Ghal dawn il-finijiet, l-iskoperturi fil-livell tal-konsumatur
ghandhom jigu ttrattati bhala ricevibbli mixtrija fil-livell tal-konsumatur u I-iskoperturi
mhux fil-livell tal-konsumatur ghandhom jigu ttrattati bhala ricevibbli korporattivi

mixtrija.

L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-Kirgseparatament ghar-riskju ta' dilwizzjoni fir-
rigward tal-iskoperturi sottostanti ta' titolizzazzjoni fejn ir-riskju ta' dilwizzjoni jkun

materjali ghal tali skoperturi.

Meta t-telf mir-riskji ta' dilwizzjoni u ta' kreditu jigi ttrattat b'mod aggregat fit-
titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkombinaw il-Kjrprispettiva ghar-riskju ta'
dilwizzjoni u ghar-riskju ta' kreditu fKirg wahda ghall-finijiet tas-Subtagsima 3. I1-
prezenza ta' fond ta' rizerva wahdieni jew ta' sovrakollateralizzazzjoni disponibbli sabiex
jigi kopert it-telf minn riskju ta' kreditu jew ta' dilwizzjoni tista' titqies bhala indikazzjoni li

dawn ir-riskji huma ttrattati b'mod aggregat.

Meta r-riskju ta' dilwizzjoni u r-riskju ta' kreditu ma jigux ittrattati b'mod aggregat fit-
titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom jimmodifikaw it-trattament stabbilit fil-
paragrafu precedenti sabiex jikkombinaw il-Krp rispettiva ghar-riskju ta' dilwizzjoni u ta'

kreditu b'mod prudenti.
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(7

®)

Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-SA skont is-Subtaqsima 3, l-istituzzjoni ghandha
tikkalkula 1-Kga billi timmultiplika 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju, li
ghandhom jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 2 fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti
bhallikieku ma kinux gew titolizzati, bi 8 % divizi bil-valur tal-iskoperturi sottostanti. Il-

Ksa ghandha tigi espressa f'forma de¢imali bejn Zero u wiehed.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkolaw il-valur tal-
iskopertura tal-iskoperturi sottostanti minghajr nettjar ta' kwalunkwe aggustamenti ta'
krediti specifi¢i u aggustamenti tal-valur addizzjonali skont I-Artikoli 34 u 110 u kull

tnaqqis iehor tal-fondi proprji.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 sa 6, meta struttura ta' titolizzazzjoni tinvolvi l-uzu ta' SSPE, 1-
iskoperturi kollha tal-SSPE relatati mat-titolizzazzjoni jigu ttrattati bhala skoperturi
sottostanti. Minghajr pregudizzju ghal dak li ntqal gabel, 1-istituzzjoni tista' teskludi 1-
iskoperturi tal-SSPE mill-pula tal-iskoperturi sottostanti ghall-finijiet tal-kalkolu tal-Kirpg
jew tal-Kga jekk ir-riskju mill-iskoperturi tal-SSPE jkun immaterjali jew jekk ma

jaffettwax il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tal-istituzzjoni.

Fil-kaz ta' titolizzazzjonijiet sinteti¢i ffinanzjati, kull rikavat materjali mill-hrug ta' noti
marbuta ma' kreditu jew obbligi ffinanzjati ohrajn tal-SSPE 1i jservu bhala kollateral ghall-
hlas lura tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu tal-Krg jew
tal-Kgsa jekk ir-riskju ta' kreditu tal-kollateral ikun soggett ghall-allokazzjoni tat-telf

segmentata.

Ghall-finijiet tat-tielet subparagrafu tal-paragrafu 5, I-EBA ghandha tohrog linji gwida
skont I-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 dwar il-metodi xierqa ghall-
kombinazzjoni tal-Kirp ghar-riskji ta' dilwizzjoni u ta' kreditu, meta dawn ir-riskji ma jigux

ittrattati b'mod aggregat f'titolizzazzjoni.
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L-EBA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards regolatorji biex tispecifika f’aktar dettall
il-kundizzjonijiet i jippermettu lill-istituzzjonijiet jikkalkulaw il-K;rg ghal puli sottostanti

ta’ titolizzazzjoni f’konformita mal-paragrafu 4, b’mod partikolari fir-rigward ta’:
(a) politika u mudelli kreditizji interni ghall-kalkolu tal-Kirp ghal titolizzazzjonijiet;
(b) uzuta' fatturi ta' riskju differenti fil-puli sottostanti biex jigu stmati 1-PD u I-LGD; u

(c) rekwiziti ta’ diligenza dovuta biex jigu ssorveljati l-azzjonijiet u l-politiki ta'

bejjiegha tar-ricevibbli.

L-EBA ghandha tissottometti dak 1-abbozz ta’ standards regolatorji lill-Kummissjoni sa

sena wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards teknic¢i regolatorji
msemmija f’dan il-paragrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 256

Determinazzjoni tal-punt ta' akkoppjament (4) u tal-punt ta' distakkament (D)

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-punt ta'
akkoppjament (A) fil-limitu massimu fejn it-telf fil-pula tal-iskoperturi sottostanti jibda jigi

allokat ghall-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni rilevanti.

I1-punt ta' akkoppjament (A) ghandu jigi espress bhala valur de¢imali bejn Zero u wiehed u

ghandu jkun ugwali ghall-proporzjon:

(a) tal-bilan¢ pendenti tal-pula ta' skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni nieqes il-bilan¢
pendenti tas-segmenti kollha 1i jikklassifikaw bhala superjuri ghal jew pari passu

mas-segment li fih il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni rilevanti,
(b) mal-bilan¢ pendenti tal-iskoperturi sottostanti kollha fit-titolizzazzjoni.

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3, l-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu l-punt ta'
distakkament (D) fil-limitu li fih it-telf fil-pula ta' skoperturi sottostanti jirrizulta f'telf

komplet tal-prin¢ipal ghas-segment li fih il-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni rilevanti.

Il-punt ta' distakkament (D) ghandu jigi espress bhala valur de¢imali bejn zero u wiehed u

ghandu jkun ugwali ghall-proporzjon:

(a) tal-bilan¢ pendenti tal-pula ta' skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni nieqes il-bilan¢
pendenti tas-segmenti kollha i jikklassifikaw bhala superjuri ghas-segment li fih il-

pozizzjoni ta' titolizzazzjoni rilevanti,
(b) mal-bilan¢ pendenti tal-iskoperturi sottostanti kollha fit-titolizzazzjoni.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw is-
sovrakollateralizzazzjoni u l-kontijiet ta' rizerva ffinanzjati bhala segmenti u l-assi li fihom

tali kontijiet ta' rizerva bhala skoperturi sottostanti.
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(1

Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, l-istituzzjonijiet ghandhom jinjoraw il-kontijiet ta' rizerva
mhux iffinanzjati u l-assi 1i ma jipprovdux titjib tal-kreditu, bhal dawk li jipprovdu biss
appogg ta' likwidita, swaps tar-rati tal-imghax jew bejn il-muniti u kontijiet ta' kollateral fi
flus relatati ma' dawk il-pozizzjonijiet fit-titolizzazzjoni. Ghall-kontijiet ta' rizerva
ffinanzjati u ghall-assi li jipprovdu titjib tal-kreditu, l-istituzzjoni ghandha tittratta biss
bhala pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni l-partijiet ta' dawk il-kontijiet jew 1-assi li jassorbu t-

telf.

Meta zewg pozizzjonijiet jew aktar tal-istess tranzazzjoni jkollhom maturitajiet differenti
izda jikkondividu allokazzjoni tat-telf pro rata, il-kalkolu tal-punti ta' akkoppjament (A) u
l-punti ta' distakkament (D) ghandhom ikunu bbazati fuq il-bilan¢ pendenti aggregat ta'
dawk il-pozizzjonijiet u I-punti ta' akkoppjament (A) u I-punti ta' distakkament (D) li

jirrizultaw ghandhom ikunu l-istess.

Artikolu 257

Determinazzjoni tal-maturita tas-segment (My)

Ghall-finijiet tas-Subtagsima 3 u soggetti ghall-paragrafu 3, l-istituzzjonijiet jistghu jkejlu

l-maturita ta' segment (Mr) bhala:

(a) il-maturita medja ponderata skont l-iskopertura tal-pagamenti kuntrattwali dovuti

taht is-segment skont il-formula li gejja:

MTZZt.CFt/ZCFt’
t

t

fejn CF, tirrapprezenta l-pagamenti kuntrattwali kollha (prin¢ipal, imghaxijiet u mizati)

pagabbli mill-mutwatarju matul il-perjodu t; jew
(b) il-maturita legali finali tas-segment skont il-formula li gejja:
MT: 1 +(ML— 1) : 80%,

fejn My hija I-maturita legali finali tas-segment.
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2) imhassar

3) Ghall-finijiet tal-paragrafi 1 u 2, id-determinazzjoni tal-maturita ta' segment (Mr) tkun
soggetta, fil-kazijiet kollha, ghal limitu minimu ta' sena wahda u limitu massimu ta' hames

snin.

4) Meta istituzzjoni tista' ssir esposta ghal telf potenzjali mill-iskoperturi sottostanti minhabba
kuntratt, 1-istituzzjoni ghandha tiddetermina l-maturita tal-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni billi
tiehu f'kunsiderazzjoni l-itwal maturita ta' tali skoperturi sottostanti. Ghall-iskoperturi
¢irkolanti, tapplika I-itwal maturita kuntrattwalment possibbli li jifdal tal-iskopertura, li

tista' tizdied matul il-perjodu ¢irkolanti.
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SUBTAQSIMA 3

METODI GHALL-KALKOLU TAL-AMMONTI TA' SKOPERTURI PONDERATI GHAR-RISKJU

Artikolu 258

ll-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni (SEC-IRBA)

(1) L-istituzzjonijiet ghandhom juzaw is-SEC-IRBA biex jikkalkolaw l-ammonti ta' skoperturi
ponderati ghar-riskju fir-rigward ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni meta jigu ssodisfati 1-
kundizzjonijiet i gejjin:

(a) il-pozizzjoni tkun appoggjata minn pula ta' IRB jew pula mhallta, diment li, fil-kaz
tal-ahhar, I-istituzzjoni tkun tista' tikkalkula I-Kjrp skont it-Taqsima 3 ghal minimu
ta' 95% tal-ammont ta' skoperturi sottostanti ponderati ghar-riskju;

(b) ikun hemm bizzejjed informazzjoni disponibbli fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti
tat-titolizzazzjoni sabiex l-istituzzjoni tkun tista' tikkalkula 1-Kirg; u

(c) l-istituzzjoni ma tkunx giet prekluza milli tuza s-SEC-IRBA fir-rigward ta'
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni specifikata skont il-paragrafu 2.

2) L-awtoritajiet kompetenti jistghu, fuq bazi ta' kaz b'kaz, jipprekludu l-uzu tas-SEC-IRBA
meta t-titolizzazzjonijiet ikollhom karatteristi¢i riskjuzi jew kumplessi hafna. Ghal dawn il-
finijiet, dawn li gejjin jistghu jitqiesu bhala karatteristi¢i riskjuzi jew kumplessi hafna:

(a) titjib tal-kreditu li jista' jonqos ghal ragunijiet ohrajn minbarra t-telf tal-portafoll;

(b) puli ta' skoperturi sottostanti bi grad gholi ta' korrelazzjoni interna bhala rizultat tal-
iskoperturi kkonc¢entrati ghal setturi jew Zoni geografic¢i unici

(c) tranzazzjonijiet fejn il-hlas lura tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni jiddependi hafna
fuq il-motivaturi tar-riskju mhux riflessi fil-Kirp; jew

(d) allokazzjonijiet ta' telf kumplessi hafna bejn is-segmenti.
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Artikolu 259
Kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont is-SEC-IRBA

(D) Skont is-SEC-IRBA, l-ammont ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi I-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni kkalkolat
skont 1-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli ddeterminat kif gej, fil-
kazijiet kollha soggetti ghal limitu minimu ta' 15 %:

RW =1 250% meta D < KIRB
RW = 12-5'KSSFA(KIRB) meta A > KIRB
KIRB D — Kipp
RW = +12.5 -12.5 - Kespa (Kg)
meta A< Krg<D
fejn:
Kirs hija l-imposta kapitali tal-pula ta' skoperturi sottostanti kif definita fl-Artikolu 255
D huwa l-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont 1-Artikolu 256
A huwa l-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
edu _ ea-l
K = —
SSFA(K|rB) a(u—1)
fejn:
a=—(1/(p - Kira))
u=D—Krp
] = max (A - KIRB; 0)
fejn:
p=max [0.3; (A+B- (I/N) + C- Kigg + D-LGD + E-Mry)]
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fejn:

N huwa n-numru effettiv ta' skoperturi fil-pula ta' skoperturi sottostanti, ikkalkolat skont il-

paragrafu 4

LGD huwa t-telf medju fil-kaz ta' inadempjenza ponderat skont l-iskopertura tal-pula ta
skoperturi sottostanti, ikkalkolat skont il-paragrafu 5

M- hija I-maturita tas-segment kif iddeterminata skont 1-Artikolu 257

il-parametri A, B, C, D u E ghandhom jigu ddeterminati skont it-tabella ta' referenza li

gejja.
A B C D E
Superjuri, granulari (N > 25) 0 3.56 -1.85 0.55 0.07
Superjuri, mhux granulari (N
<25) 0.11 2.61 -2.91 0.68 0.07
Mhux fil-
livell tal- Mhux superjuri, granulari (N
konsumatur | 25) 0.16 2.87 -1.03 0.21 0.07
Mhux superjuri, mhux
granulari (N < 25) 0.22 2.35 -2.46 0.48 0.07
Fil-livell Superjuri 0 0 -7.48 0.71 0.24
tal-
konsumatur | nrpuy superjuri 0 0 -5.78 0.55 0.27

Jekk il-pula tal-IRB sottostanti tkun tinkludi kemm skoperturi fil-livell tal-konsumatur kif
ukoll mhux fil-livell tal-konsumatur, il-pula ghandha tinqasam f'sottopula fil-livell tal-
konsumatur u wahda mhux fil-livell tal-konsumatur u, ghal kull sottopula, ghandu jigi
stmat parametru p separat (u l-parametri tal-input korrispondenti N, Kirg u LGD).
Sussegwentement, ghandu jigi kkalkolat parametru p medju ponderat ghat-tranzazzjoni

abbazi tal-parametri p ta' kull sottopula u d-dags nominali tal-iskoperturi f'kull sottopula.
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“

)

Meta istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA ghal pula mhallta, il-kalkolu tal-parametru p
ghandu jkun ibbazat fuq l-iskoperturi sottostanti soggett ghall-Appro¢¢ IRB biss. L-
iskoperturi sottostanti soggetti ghall-Approc¢ Standardizzat ghandhom jigu injorati ghal

dawn il-finijiet.

In-numru effettiv ta' skoperturi (N) ghandu jigi kkalkolat kif gej:

_ (Z;EADY?
~ Y,EAD?

fejn EAD,; tirrapprezenta l-iskopertura fl-inadempjenza assoc¢jata mal-istrument i fil-pula.

L-iskoperturi multipli ghall-istess obbligant ghandhom jigu kkonsolidati u ttrattati bhala

skopertura wahda.

L-LGD medju ponderat skont l-iskopertura ghandu jigi kkalkolat kif gej:

it Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;

fejn LGDi jirrapprezenta I-LGD medju asso¢jat mal-iskoperturi kollha ghall-obbligant i.

Meta r-riskji ta' kreditu u ta' dilwizzjoni ghar-ricevibbli mixtrija jigu gestiti b'mod aggregat

f'titolizzazzjoni, l-input tal-LGD ghandu jitqies bhala medja ponderata tal-LGD ghar-riskju

ta' kreditu u 100 % LGD ghar-riskju ta' dilwizzjoni. Il-pizijiet ghandhom ikunu l-imposti

kapitali tal-Approc¢ IRB awtonomi ghar-riskju ta' kreditu u ghar-riskju ta' dilwizzjoni,
rispettivament. Ghal dawn il-finijiet, il-preZenza ta' fond ta' rizerva wiehed jew

sovrakollateralizzazzjoni disponibbli biex jigi kopert it-telf minn riskju ta' kreditu jew

minn riskju ta' inadempjenza tista' titqies bhala indikazzjoni li dawn ir-riskji huma gestiti

b'mod aggregat.
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(6) Meta s-sehem ponderat skont I-iskopertura tal-akbar skopertura sottostanti fil-pula (C1) ma
jkunx akbar minn 3%, l-istituzzjonijiet jistghu juzaw il-metodu simplifikat li gej sabiex
jikkalkolaw N u 1-LGDs medji ponderati skont l-iskopertura. Dan ghandu jigi espress bhala
valur bejn zZero u wiehed:

Cm—Cy -

N= (Cl-Cm+( o )-max{l—m-cl,(]})
LGD =0.50
fejn
Cq jirrapprezenta s-sehem ponderat skont l-iskopertura tas-somma tal-akbar skoperturi m.
Dan ghandu jigi espress bhala valur bejn zero u wiehed; u
m huwa stabbilit mill-istituzzjoni.
Jekk huwa disponibbli biss C; u dan l-ammont mhuwiex aktar minn 0.03, mela allura I-
istituzzjoni tista' tistabbilixxi I-LGD bhala 0.50 u N bhala 1/C;.

(7 Meta I-pozizzjoni tigi appoggjata minn pula mhallta u tissodisfa 1-kundizzjonijiet tal-
Artikolu 258(1)(a), l-istituzzjoni ghandha tikkalkula l-imposta kapitali ghall-pula
sottostanti ta' skoperturi bhala:

d K+ (1-d)" Ksa,
fejn
d huwa s-sehem tal-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti li ghalihom il-bank
jista' jikkalkula 1-Krg fuq l-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti kollha. d
ghandu jitkejjel bhala valur bejn Zero u wiehed; u
H'KIRB u I-KSA huma kif definiti fl-Artikolu 255.
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(8) Meta istituzzjoni jkollha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-forma ta' hegg tar-riskju tas-suq,
bhal tranzazzjoni derivata minn rata tal-imghax jew munita, l-istituzzjoni tista' tattribwixxi
lil din it-tranzazzjoni derivata piz ta' riskju inferit ekwivalenti ghall-piz tar-riskju tal-

pozizzjoni ta' referenza kkalkolat skont dan I-Artikolu.

Ghall-finijiet tal-ewwel Subparagrafu, il-pozizzjoni ta' referenza ghandha tkun il-
pozizzjoni li hija pari passu f'kull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuqqas ta' tali pozizzjoni

pari passu, il-pozizzjoni li hija immedjatament subordinata ghad-derivattiva.
Artikolu 260
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-IRBA

Skont is-SEC-IRBA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu jigi
kkalkolat skont 1-Artikolu 259, soggett ghall-modifiki li gejjin:

limitu minimu tal-piz tar-riskju ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%

p=max [0.3; 0.5 (A+B'(1/N) + C Kigg + D-LGD + E'Mry)]
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Artikolu 261

Kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-Approcc Ibbazat fuq

Klassifikazzjonijiet Esterni (SEC-ERBA)

Skont is-SEC-ERBA, 1-ammont ta' skopertura ponderat ghar-riskju ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi 1-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni kif
ikkalkolat skont 1-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli skont dan I-
Artikolu.

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu ghal perjodu ta' Zzmien gasir jew meta tkun
tista' tigi inferita valutazzjoni ta' kreditu ghal perjodu ta' Zmien qasir skont il-paragrafu 7,

japplikaw il-pizijiet tar-riskji li gejjin:

Tabella 1

1l-
Skala tal-Kwalita
1 2 3 klassifikazzjonijiet

Kreditizja
l-ohrajn kollha

Piz tar-riskju | 15% 50% 100% 1250%

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu fit-tul jew meta tkun tista' tigi inferita
klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu fit-tul skont il-paragrafu 7, japplikaw
il-pizijiet tar-riskju stabbiliti fit-Tabella 2, aggustati kif applikabbli ghall-maturita tas-
segment (M) skont 1-Artikolu 257 u I-paragrafu 4 u ghall-hxuna tas-segment ghal

segmenti mhux superjuri skont il-paragrafu 5:
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Tabella 2

Livell tal- Segment superjuri Segment (irqiq) mhux superjuri
Kwalita tal- Maturita tas-segment (My) Maturita tas-segment (My)
Kreditu Sena 5 snin Sena 5 snin

1 15% 20% 15% 70%
2 15% 30% 15% 90%
3 25% 40% 30% 120%
4 30% 45% 40% 140%
5 40% 50% 60% 160%
6 50% 65% 80% 180%
7 60% 70% 120% 210%
8 75% 90% 170% 260%
9 90% 105% 220% 310%
10 120% 140% 330% 420%
11 140% 160% 470% 580%
12 160% 180% 620% 760%
13 200% 225% 750% 860%
14 250% 280% 900% 950%
15 310% 340% 1 050% 1 050%
16 380% 420% 1 130% 1 130%
17 460% 505% 1 250% 1 250%
L-ohrajn kollha 1 250% 1 250% 1 250% 1 250%
4) Sabiex jiddeterminaw il-piz tar-riskju ghal segmenti b'maturita ta' bejn sena u hames snin,

l-istituzzjonijiet ghandhom juzaw interpolazzjoni lineari bejn il-pizijiet tar-riskji

applikabbli ghal maturita ta' sena wahda u hames snin, rispettivament, skont it-Tabella 2.
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&) Sabiex jiehdu fkunsiderazzjoni I-hxuna tas-segment, l-istituzzjonijiet ghandhom

jikkalkolaw il-piz tar-riskju ghal segmenti mhux superjuri kif gej:

RW = [RW wara aggustament ghall-maturita skont il-paragrafu 4] - [1 — min(T; 50 %)]

fejn

T = il-hxuna tas-segment imkejla bhala D — A

fejn

D huwa l-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont 1-Artikolu 256

A huwa l-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256

(6) [1-pizijiet tar-riskju ghal segmenti mhux superjuri li jirrizultaw mill-paragrafi minn 3 sa 5

jkunu soggetti ghal limitu minimu ta' 15 %. Barra minn hekk, il-pizijiet tar-riskju li

jirrizultaw ghandhom ikunu mhux inqas mill-piz tar-riskju li jikkorrispondi ghal segment

superjuri ipotetiku tal-istess titolizzazzjoni bl-istess maturita u valutazzjoni ta' kreditu.

(7) Ghall-finijiet tal-uzu tal-klassifikazzjonijiet inferiti, 1-istituzzjonijiet ghandhom

jattribwixxu ghal pozizzjoni mhux klassifikata klassifikazzjoni inferita ekwivalenti ghall-

valutazzjoni ta' kreditu ta' pozizzjoni ta' referenza klassifikata li tissodisfa I-kundizzjonijiet

kollha 1i gejjin:

(a)

il-pozizzjoni ta' referenza tikklassifika bhala pari passu fl-aspetti kollha ghall-
pozizzjoni ta' titolizzazzjoni mhux klassifikata jew, fin-nuqqas ta' pozizzjoni ta'
klassifikazzjoni pari passu, il-pozizzjoni ta' referenza hija immedjatament

subordinata ghall-pozizzjoni mhux klassifikata.

(b) il-pozizzjoni ta' referenza ma tibbenifikax minn garanziji ta' partijiet terzi jew titjib
tal-kreditu iehor li mhumiex disponibbli ghall-pozizzjoni mhux klassifikata;
(c) il-maturita tal-pozizzjoni ta' referenza tkun ugwali ghal jew itwal minn dik tal-
pozizzjoni mhux klassifikata inkwistjoni;
(d) fuq bazi kontinwa, kull klassifikazzjoni inferita tigi aggornata sabiex tkun tirrifletti
kull bidla fil-valutazzjoni ta' kreditu tal-pozizzjoni ta' referenza.
14536/15 cd/JAC/pl 57

DGG 1B MT



®)

(1

2

3)

Meta istituzzjoni jkollha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-forma ta' hegg tar-riskju tas-suq,
bhal tranzazzjoni derivata minn rata tal-imghax jew munita, l-istituzzjoni tista' tattribwixxi
lil din it-tranzazzjoni derivata piz ta' riskju inferit ekwivalenti ghall-piz tar-riskju tal-

pozizzjoni ta' referenza kkalkolat skont dan I-Artikolu.

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-pozizzjoni ta' referenza ghandha tkun il-pozizzjoni
1i hija pari passu f'kull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuqqas ta' tali pozizzjoni pari passu,

il-pozizzjoni li hija immedjatament subordinata ghat-tranzazzjoni derivata.

Artikolu 262
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-ERBA

Skont is-SEC-ERBA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu jigi
kkalkolat skont 1-Artikolu 261, soggett ghall-modifiki stipulati f'dan 1-Artikolu.

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu ghal perjodu ta' Zzmien gasir jew meta tkun
tista' tigi inferita klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu ghal perjodu ta' Zzmien

qasir skont I-Artikolu 261(7), japplikaw il-pizijiet tar-riskji li gejjin:

Tabella 3

I1-
Skala tal-Kwalita
1 2 3 klassifikazzjonijiet

Kreditizja
l-ohrajn kollha

Piz tar-riskju | 10% 35% 70% 1250%

Ghall-iskoperturi b'valutazzjonijiet ta' kreditu fit-tul jew meta tkun tista' tigi inferita
klassifikazzjoni bbazata fuq valutazzjoni ta' kreditu fit-tul skont l1-Artikolu 261(7),
japplikaw il-pizijiet tar-riskju ddeterminati skont it-Tabella 4, aggustati ghall-maturita tas-
segment (Mr) skont 1-Artikolu 257 u I-Artikolu 261(4) u ghall-hxuna tas-segment ghal
segmenti mhux superjuri skont 1-Artikolu 261(5):
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Tabella 4

Skala tal-Kwalita
Kreditizja

Segment superjuri

Segment (irqiq) mhux superjuri

Maturita tas-segment (My)

Maturita tas-segment (My)

Sena 5 snin Sena 5 snin
1 10% 15% 15% 50%
2 10% 20% 15% 55%
3 15% 25% 20% 75%
4 20% 30% 25% 90%
5 25% 35% 40% 105%
6 35% 45% 55% 120%
7 40% 45% 80% 140%
8 55% 65% 120% 185%
9 65% 75% 155% 220%
10 85% 100% 235% 300%
11 105% 120% 355% 440%
12 120% 135% 470% 580%
13 150% 170% 570% 650%
14 210% 235% 755% 800%
15 260% 285% 880% 880%
16 320% 355% 950% 950%
17 395% 430% 1 250% 1 250%
L-ohrajn kollha 1 250% 1 250% 1 250% 1 250%
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Artikolu 263

Kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-Approcc Standardizzat (SEC-SA)

(1

Skont is-SEC-SA, I-ammont ta' skopertura ponderat ghar-riskju ghal pozizzjoni ta'
titolizzazzjoni ghandu jigi kkalkolat billi I-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni kif
ikkalkolata skont 1-Artikolu 248 jigi mmultiplikat bil-piz tar-riskju applikabbli ddeterminat
kif gej, fil-kazijiet kollha soggett ghal limitu minimu ta' 15%:

RW =1 250% meta D <K,

Rw=125- KSSFA(KA) meta A > KA

meta A<K <D

fejn:

D huwa l-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont 1-Artikolu 256
A huwa l-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont I-Artikolu 256
K4 huwa parametru kkalkolat skont il-paragrafu 2

edl _ ea-l

Kssrak,) = ECEN
fejn:

a=—1/(p-Ka))
u=D-Kj

1 =max (A —Kjy; 0)

p = 1 ghal skopertura ta' titolizzazzjoni li mhijiex skopertura ta' rititolizzazzjoni
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)

3)

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, K4 ghandu jigi kkalkolat kif gej:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05

fejn:
Ksa hija l-imposta kapitali tal-pula sottostanti kif definita fl-Artikolu 255
W huwa I-proporzjon tas-somma:
(a) tal-ammont nominali ta’ skoperturi sottostanti f'inadempjenza,

(b) mal-ammont nominali tal-iskoperturi sottostanti kollha. Ghal dawn il-finijiet,
skopertura f'inadempjenza tfisser skopertura sottostanti li hija: (i) skaduta b'90 jum
jew aktar; (i1) soggetta ghal procedimenti ta' falliment jew insolvenza; (iii) soggetta
ghal prekluzjoni jew pro¢ediment simili; jew (iv) f'inadempjenza skont id-

dokumentazzjoni tat-titolizzazzjoni.

Meta istituzzjoni ma tkunx taf l-istatus tad-delinkwenza ghal 5% jew inqas tal-iskoperturi
sottostanti fil-pula, l-istituzzjoni tista' tuza s-SEC-SA soggetta ghall-aggustament li gej fil-
kalkolu tal-K4:

_ (EADSubPOOI 1 where W known KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total
Meta l-istituzzjoni ma tkunx taf l-istatus tad-delinkwenza ghal aktar minn 5% tal-
iskoperturi sottostanti fil-pula, il-pozizzjoni fit-titolizzazzjoni ghandha tigi ponderata ghar-

riskju b'l 250%.

Meta istituzzjoni jkollha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni fil-forma ta' hegg tar-riskju tas-suq,
bhal tranzazzjoni derivata minn rata tal-imghax jew munita, l-istituzzjoni tista' tattribwixxi
lil din it-tranzazzjoni derivata piz ta' riskju inferit ekwivalenti ghall-piz tar-riskju tal-

pozizzjoni ta' referenza kkalkolat skont dan 1-Artikolu.

Ghall-finijiet ta' dan il-paragrafu, il-pozizzjoni ta' referenza tkun il-pozizzjoni li hija pari
passu fkull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuqqas ta' tali pozizzjoni pari passu, il-

pozizzjoni li hija immedjatament subordinata ghat-tranzazzjoni derivata.
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Artikolu 264
Trattament tat-titolizzazzjonijiet STS skont is-SEC-SA

Skont is-SEC-SA, il-piz tar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni STS ghandu jigi kkalkolat
skont I-Artikolu 263, soggett ghall-modifiki li gejjin

limitu minimu tal-piz tar-riskju ghal pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%

p=0,5

Artikolu 265

Kamp ta' applikazzjoni u rekwiziti operattivi ghall-Approcé ta' Valutazzjoni Interna (IAA)

(1

)

L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkolaw l-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghal
pozizzjonijiet mhux klassifikati fil-programmi ABCP taht 1-IAA skont 1-Artikolu 266 meta
jkunu nghataw permess mill-awtoritajiet kompetenti taghhom skont il-paragrafu 2. Jekk
istituzzjoni tkun iréeviet permess f’konformita mal-Artikolu 265(2) u pozizzjoni specifika
fi programm ABCP taqa’ fl-ambitu kopert minn tali permess, l-istituzzjoni ghandha
tapplika 1-IAA biex jigi kkalkulat I-ammont ta' skoperturi ponderat ghar-riskju ta' dik il-

pozizzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghtu lill-istituzzjonijiet permess biex juzaw I-IAA
fkamp ta' applikazzjoni definit b'mod ¢ar meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha 1i

gejjin:

(a) 1l-pozizzjonijiet kollha fil-karti kummer¢jali mahruga mill-programm ABCP huma

pozizzjonijiet klassifikati;

(b) il-valutazzjoni interna tal-kwalita kreditizja tal-pozizzjoni tirrifletti l-metodologija
tal-valutazzjoni disponibbli ghall-pubbliku ta' ECAI wahda jew aktar ghall-
klassifikazzjoni tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni jew tal-iskoperturi sottostanti tal-

istess tip;
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(ba) il-karta kummer¢jali mahruga mill-programm ABCP tkun fil-bi¢c¢a 1-kbira mahruga

lil investituri terzi;

(c) il-process tal-valutazzjoni interna tal-istituzzjoni tkun mill-ingas konservattiva dags
il-valutazzjonijiet disponibbli ghall-pubbliku ta' dawk I-ECAISs li pprovdew
klassifikazzjoni esterna ghall-karti kummer¢jali mahruga mill-programm ABCP,
b'mod partikolari fir-rigward ta' fatturi ta' stress u elementi kwantitattivi rilevanti

ohra;

(d) il-metodologija tal-valutazzjoni interna tal-istituzzjoni tiehu fkunsiderazzjoni I-
metodologiji tal-klassifikazzjoni rilevanti kollha tal-ECAIs li huma disponibbli ghall-
pubbliku u li jikklassifikaw il-karti kummer¢jali tal-programm ABCP u tinkludi I-
gradi ta' klassifikazzjoni li jikkorrespondu ghall-valutazzjonijiet tal-kreditu tal-
ECALIs. L-istituzzjoni ghandha tiddokumenta fir-rekords interni taghha dikjarazzjoni
ta' spjegazzjoni li tiddeskrivi kif ir-rekwiziti stabbiliti f'dan il-punt gew issodisfati u

ghandha taggorna din id-dikjarazzjoni fuq bazi regolari;

(e) l-istituzzjoni tuza l-metodologija tal-valutazzjoni interna ghall-finijiet ta' gestjoni tar-
riskji interni, inkluz fil-processi taghha tat-tehid tad-decizjonijiet, tal-informazzjoni

ta' gestjoni u tal-allokazzjoni interna tal-kapital;

(f) l-awdituri interni jew esterni, ECAI, jew il-funzjoni interna tal-istituzzjoni ghall-
gestjoni tar-riskji jew ir-revizjoni tal-kreditu jwettqu revizjonijiet regolari tal-process
ta' valutazzjoni interna u tal-kwalita tal-valutazzjonijiet interni tal-kwalita kreditizja

tal-iskoperturi tal-istituzzjoni ghal programm ABCP;

(g) l-istituzzjoni tintrac¢céa l-prestazzjoni tal-klassifikazzjonijiet interni taghha matul iz-
zmien biex tevalwa l-prestazzjoni tal-metodologija tal-valutazzjoni interna taghha u
taghmel l-aggustamenti mehtiega ghal dik il-metodologija meta l-prestazzjoni tal-
iskoperturi tiddifferixxi sistematikament minn dik indikata mill-klassifikazzjonijiet

interni;
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(h)

(1)

W)

il-programm ABCP jinkludi l-istandards ta' sottoskrizzjoni u gestjoni tar-
responsabbilta fil-forma ta' linji gwida ghall-amministratur tal-programm fuq, mill-

inqas:

(1)  il-kriterji tal-eligibbilta tal-assi, soggetti ghall-punt (i);

(i1) it-tipi u l-valur monetarju tal-iskoperturi li jirrizultaw mill-provvediment tal-

facilitajiet tal-likwidita u t-titjib tal-kreditu;

(111) 1d-distribuzzjoni tat-telf bejn il-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni fil-

programm ABCP;

(iv) l-izolament legali u ekonomiku tal-assi ttrasferiti mill-entita li tbiegh l-assi;

il-kriterji tal-eligibbilta tal-assi fil-programm ABCP jipprevedu, mill-inqgas:

(1) l-eskluzjoni tax-xiri tal-assi li huma skaduti jew inadempjenti b'mod

sinifikanti;

(i) il-limitazzjoni ta' koncentrazzjoni eccessiva ghal obbligant jew Zona

geografika individwali;

(iii) il-limitazzjoni tat-terminu tal-assi li jridu jinxtraw;

ghandha titwettaq analizi tal-profil kummer¢jali u r-riskju ta' kreditu tal-bejjiegh tal-

assi inkluza, mill-inqas, valutazzjoni ta' dawn li gejjin tal-bejjiegh:

(i)  il-prestazzjoni finanzjarja tal-imghoddi u futura mistennija;
(i) il-pozizzjoni tas-suq attwali u l-kompetittivita futura mistennija;

(i11) l-ingranagg, il-fluss tal-flus, il-kopertura tal-imghax u 1-klassifikazzjoni tad-
dejn;

(iv) l-istandards ta' sottoskrizzjoni, il-kapacitajiet tas-servicing u l-processi tal-

gbir;
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(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

il-programm ABCP ghandu politiki u processi ta' gbir li jiehdu f'’kunsiderazzjoni I-
kapacita operattiva u I-kwalita kreditizja tas-serviser u jinkludi karatteristi¢i li
jnaqqsu r-riskji relatati mal-prestazzjoni tal-bejjiegh u tas-serviser. Ghall-finijiet ta'
dan il-punt, ir-riskji relatati mal-prestazzjoni jistghu jitnaqqsu permezz ta' motivaturi
bbazati fuq il-kwalita kreditizja attwali tal-bejjiegh jew tas-serviser sabiex jigi evitat

it-tahlit flimkien ta' fondi fil-kaz ta' inadempjenza tal-bejjiegh jew tas-serviser;

l-istima aggregata tat-telf fuq pula ta' assi li jistghu jinxtraw taht il-programm ABCP
tiehu f'kunsiderazzjoni s-sorsi kollha ta' riskju potenzjali, bhar-riskju ta' kreditu u r-

riskju ta' dilwizzjoni;

meta d-dags tat-titjib tal-kreditu pprovdut mill-bejjiegh ikun ibbazat biss fuq it-telf
relatat mal-kreditu u r-riskju ta' dilwizzjoni jkun materjali ghall-pula ta' assi

partikolari, il-programm ABCP jinkludi rizerva separata ghar-riskju ta' dilwizzjoni;

id-dags tal-livell ta' titjib mehtieg fil-programm ABCP jigi kkalkolat billi jittiehdu
f'kunsiderazzjoni bosta snin ta' informazzjoni storika, inkluz dwar it-telf, id-

delinkwenzi, id-dilwizzjonijiet u r-rata tar-rotazzjoni tar-ricevibbli;

il-programm ABCP jinkludi karatteristi¢i strutturali fix-xiri ta' skoperturi sabiex
jitnaqqas id-deterjorament tal-kreditu potenzjali tal-portafoll sottostanti. Tali

karatteristi¢i jistghu jinkludu motivaturi ta' stral¢ specific¢i ghal pula ta' skoperturi,

l-istituzzjoni tevalwa l-karatteristic¢i tal-pula ta' assi sottostanti, bhall-puntegg tal-
kreditu medju ponderat taghha, filwaqt li tidentifika kwalunkwe kon¢entrazzjonijiet
ghal obbligant jew regjun geografiku individwali, kif ukoll il-granularita tal-pula ta'

assi.

3) Meta I-funzjonijiet tal-istituzzjoni ghall-verifika interna, ir-revizjoni tal-kreditu jew il-

gestjoni tar-riskji jwettqu r-revizjoni prevista fil-punt (f) tal-paragrafu 2, dawn il-

funzjonijiet ikunu indipendenti mill-funzjonijiet interni tal-istituzzjoni li jittrattaw ir-

relazzjonijiet tal-klijenti u kummer¢jali tal-programm ABCP.
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4)

(1

2

L-istituzzjonijiet 1i nghataw permess sabiex juzaw 1-IAA ma ghandhomx jirrikorru ghall-
uzu ta' metodi ohrajn ghall-pozizzjonijiet i jaqghu fil-kamp ta' applikazzjoni tal-IAA,

sakemm ma jigux issodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-istituzzjoni wriet ghas-sodisfazzjon tal-awtorita kompetenti li l-istituzzjoni ghandha

raguni tajba ghaliex taghmel dan;

(b) l-istituzzjoni tkun irceviet il-permess minn qabel tal-awtorita kompetenti.

Artikolu 266

Kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont I-14A4

Skont I-IAA, l-istituzzjoni ghandha tassenja I-pozizzjoni mhux klassifikata fl-ABCP ghal
wahda mill-gradi ta' klassifikazzjoni stipulati fil-punt (d) tal-Artikolu 265(2) abbazi tal-
valutazzjoni interna taghha. Il-pozizzjoni ghandha tigi attribwita klassifikazzjoni derivata li
ghandha tkun I-istess bhall-valutazzjonijiet tal-kreditu li jikkorrespondu ghal dak il-grad ta'
klassifikazzjoni kif stipulat fil-punt (d) tal-Artikolu 265(2).

I1-klassifikazzjoni derivata skont il-paragrafu 1 ghandha tkun mill-inqas fil-livell tal-grad
ta' investiment jew ahjar fiz-zmien li tkun giet assenjata ghall-ewwel darba u ghandha
titqies bhala valutazzjoni tal-kreditu eligibbli minn ECAI ghall-finijiet tal-kalkolu tal-
ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont 1-Artikolu 261 jew 1-Artikolu 262, kif
applikabbli.
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SUBTAQSIMA 4

LIMITI MASSIMI GHALL-POZIZZJONIJIET TA' TITOLIZZAZZJONI

Artikolu 267

1l-piz tar-riskju massimu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri: Approcc ta' trasparenza

(D) Istituzzjoni li jkollha gharfien f'kull hin tal-kompozizzjoni tal-iskoperturi sottostanti tista'
tassenja lill-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri piz ta' riskju massimu ugwali ghall-piz
tar-riskju medju ponderat skont l-iskopertura li jkun applikabbli ghall-iskoperturi

sottostanti, jekk l-iskoperturi sottostanti ma jkunux gew titolizzati.

(2) Fil-kaz ta' puli ta' skoperturi sottostanti fejn l-istituzzjoni tuza esklussivament 1-Approce
Standardizzat jew 1-Approc¢ IRB, il-piz tar-riskju massimu tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni superjuri ghandu jkun ugwali ghall-piz tar-riskju medju ponderat skont I-
iskopertura li japplika ghall-iskoperturi sottostanti skont il-Kapitolu 2 jew 3,

rispettivament, bhallikieku dawn ma kinux gew titolizzati.
Fil-kaz ta' puli mhalltin, il-piz tar-riskju massimu jigi kkalkolat kif ge;j:

(a) meta l-istituzzjoni tapplika s-SEC-IRBA, il-porzjon tal-Approc¢¢ Standardizzat u 1-
porzjon tal-Approc¢ IRB tal-pula sottostanti jigu assenjati 1-piz tar-riskju tal-Approcée

Standardizzat u 1-piz tar-riskju tal-Approc¢ IRB korrispondenti, rispettivament;

(b) meta l-istituzzjoni tapplika s-SEC-SA jew is-SEC-ERBA, il-piz tar-riskju massimu
ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri jkun ugwali ghall-piz tar-riskju medju

ponderat skont 1-Approc¢¢ Standardizzat tal-iskoperturi sottostanti.

3) Ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu, il-piz tar-riskju li jkun applikabbli fl-Approc¢ IRB skont il-
Kapitolu 3 jinkludi I-proporzjon ta":

(a) telf mistenni mmultiplikat bi 12.5,

(b) mal-valur tal-iskoperturi tal-iskoperturi sottostanti.
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4) Meta I-piz tar-riskju massimu kkalkolat skont il-paragrafu 1 jirrizulta f'piz ta' riskju aktar
baxx mill-pizijiet ta' riskju minimi stabbiliti fl-Artikoli 259 sa 264, kif applikabbli, mela

minflok ghandu jintuza tal-ewwel.

Artikolu 268

Rekwiziti kapitali massimi

(1) Istituzzjoni originatrici, istituzzjoni sponsor jew istituzzjoni ohra li tuza s-SEC-IRBA, jew
istituzzjoni originatri¢i jew istituzzjoni sponsor li tuza s-SEC-ERBA jew is-SEC-SA tista'
tapplika rekwizit kapitali massimu ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li hija thaddan 1i jkun
ugwali ghar-rekwiziti kapitali li jigu kkalkolati skont il-Kapitolu 2 jew 3 fir-rigward tal-
iskoperturi sottostanti kieku ma gewx titolizzati. Ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu, ir-
rekwizit kapitali tal-Approc¢ IRB jinkludi I-ammont tat-telf mistenni asso¢jat ma' dawk 1-
iskoperturi kkalkolat skont il-Kapitolu 3 u dak tat-telf mhux mistenni mmultiplikat b'fattur
ta' 1.06.

2) Fil-kaz ta' puli mhalltin, ir-rekwizit kapitali massimu ghandu jigi ddeterminat permezz tal-
kalkolu tal-medja ponderata skont l-iskopertura tar-rekwiziti kapitali tal-porzjonijiet tal-

Approc¢ IRB u tal-Approc¢ Standardizzat tal-iskoperturi sottostanti skont il-paragrafu 1.

14536/15 cd/JAC/pl 68
DGG 1B MT



3) Ir-rekwizit kapitali massimu ghandu jkun ir-rizultat tal-multiplikazzjoni tal-ammont
ikkalkolat skont il-paragrafi 1 jew 2 bl-akbar proporzjon tal-imghax li I-istituzzjoni zzomm

fis-segment relevanti (V), espress bhala perc¢entwal u kkalkolat kif gej:

(a) ghal istituzzjoni li ghandha pozizzjoni ta' titolizzazzjoni wahda jew aktar f'segment
wiehed, V ikun ugwali ghall-proporzjon tal-ammont nominali tal-pozizzjonijiet ta'
titolizzazzjoni li l-istituzzjoni thaddan f'dak is-segment partikolari ghall-ammont

nominali tas-segment;

(b) ghal istituzzjoni li ghandha pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni f'segmenti differenti, V
ikun ugwali ghall-proporzjon massimu tal-imghax fost is-segmenti. Ghal dawn il-
finijiet, il-proporzjon ta' imghax ghal kull wiehed mis-segmenti differenti ghandu jigi

kkalkolat kif stabbilit fil-punt (a).

4) Meta jigi kkalkolat ir-rekwizit kapitali massimu ghal pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont
dan 1-Artikolu, I-ammont shih ta' kull profitt fuq il-bejgh u l-istrips tal-imghax biss ghat-
titjib tal-kreditu li jirrizultaw mit-tranzazzjoni tat-titolizzazzjoni ghandu jitnaqqas mill-

entrati ta' Grad 1 tal-Ekwita Komuni skont I-Artikolu 36(1)(k).
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3)

4)

SUBTAQSIMA 5

DISPOZIZZJONIJIET MIXXELLANJI

Artikolu 269

Rititolizzazzjonijiet

Ghal pozizzjoni frrititolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet ghandhom japplikaw is-SEC-SA skont

I-Artikolu 263, bil-bidliet li gejjin:

(a) W =0 ghal kwalunkwe skopertura ghal segment ta' titolizzazzjoni fil-pula sottostanti

ta' skoperturi;

() p=15
(c) 1il-piz tar-riskju li jirrizulta jkun soggett ghal piz ta' riskju minimu ta' 100 %.

[1-Ksa ghall-iskoperturi ta' titolizzazzjoni sottostanti ghandha tigi kkalkolata skont is-
Subtagsima 2.

Ir-rekwiziti kapitali massimi stabbiliti fis-Subtagsima 4 ma ghandhomx jigu applikati

ghall-pozizzjonijiet ta' rititolizzazzjoni.

Meta I-pula ta' skoperturi sottostanti tkun tikkonsisti f'tahlita ta' segmenti ta' titolizzazzjoni
u tipi ohrajn ta' assi, il-parametru tal-K, ghandu jigi ddeterminat bhala I-medja ponderata
skont l-iskopertura nominali tal-K 4 kkalkolata individwalment ghal kull subsett ta'

skoperturi.
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Artikolu 270

Pozizzjonijiet superjuri fit-titolizzazzjonijiet tal-SMEs

Istituzzjoni originatri¢i tista' tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju fir-rigward

ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont 1-Artikoli 260, 262 jew 264, kif applikabbli, meta jigu

ssodisfati 1-kundizzjonijiet li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

it-titolizzazzjoni tissodisfa r-rekwiziti ghat-titolizzazzjonijiet STS stabbiliti fit-
Taqsima 1 tal-Kapitolu 3 tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni], kif applikabbli,
ghajr I-Artikolu 8(1);

il-pozizzjoni tikkwalifika bhala 1-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri;

it-titolizzazzjoni tigi appoggata minn pula ta' skoperturi ghal imprizi, sakemm
ghallingas 80% minn dawn f'termini tal-bilan¢ tal-portafoll jikkwalifikaw bhala
SMEs kif definiti fl-Artikolu 501 fil-hin tal-hrug tat-titolizzazzjoni jew fil-kaz ta'

titolizzazzjonijiet rotanti fil-hin meta skopertura tizdied mat-titolizzazzjoni;

ir-riskju tal-kreditu asso¢jat mal-pozizzjonijiet mhux mizmuma mill-istituzzjoni
rekwiziti ghal protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata stabbilita fil-Kapitolu 4 ghall-
Approc¢ Standardizzat ghar-riskju ta' kreditu;

il-garanti jew kontrogaranti, kif applikabbli, huwa I-gvern ¢entrali jew il-bank
¢entrali ta' Stat Membru, bank ghall-izvilupp multilaterali, organizzazzjoni
internazzjonali jew entita promozzjonali diment li I-iskoperturi ghall-garanti jew
ghall-kontrogaranti jikkwalifikaw ghal piz ta' riskju ta' 0% skont il-Kapitolu 2 tal-
Parti Tlieta.
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Artikolu 270a

Piz ta’ riskju addizzjonali

Meta istituzzjoni ma tissodisfax ir-rekwiziti fil-Kapitolu 2 tar-[Regolament dwar it-
Titolizzazzjoni] f'xi aspett materjali minhabba n-negligenza jew l-ommissjoni tal-
istituzzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu piz ta' riskju addizzjonali
proporzjonat ta' mhux inqas minn 250 % tal-piz tar-riskju (limitat ghal 1 250 %) li japplika
ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni rilevanti bil-mod specifikat fl-Artikolu 247(6) jew fl-
Artikolu 337(3), rispettivament. Il-piz ta' riskju addizzjonali jizdied progressivament ma'
kull ksur sussegwenti tad-dispozizzjonijiet dwar id-diligenza dovuta. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jiehdu f'kunsiderazzjoni l-ezenzjonijiet ghal certi titolizzazzjonijiet
ipprovduti fl-Artikolu 4(4) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni] billi jnaqqsu 1-piz tar-
riskju 1i altrimenti jigi impost skont dan I-Artikolu fir-rigward ta' titolizzazzjoni li ghaliha

japplika l-Artikolu 4(4) tar-[Regolament dwar it-Titolizzazzjoni].

L-EBA tista' tizviluppa abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni sabiex tiffacilita
l-konvergenza tal-prattiki supervizorji fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-paragrafu 1 tal-
Artikolu prezenti, inkluzi 1-mizuri li jridu jittiehdu fil-kaz ta' ksur tal-obbligi li

jikkon¢ernaw il-gestjoni tar-riskji u d-diligenza dovuta.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)

Nru 1093/2010.
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TAQSIMA 4

EVALWAZZJONIJIET ESTERNI TAL-KREDITU

Artikolu 270b

Uzu ta' valutazzjonijiet tal-kreditu minn ECAls

L-istituzzjonijiet jistghu juzaw biss il-valutazzjonijiet tal-kreditu biex jiddeterminaw il-piz tar-riskju

ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni skont dan il-Kapitolu meta l-valutazzjoni tal-kreditu tkun inharget

jew giet approvata minn ECAI skont ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

Artikolu 270c

Rekwiziti li ghandhom jintlahqu mill-valutazzjonijiet tal-kreditu ta' ECAls

Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju skont it-Tagsima 3, 1-

istituzzjonijiet ghandhom juzaw biss valutazzjoni ta' kreditu ta' ECAI meta jigu ssodisfati 1-

kundizzjonijiet i gejjin:

(a)

(b)

(©)

ma jkun hemm ebda diskrepanza bejn it-tipi ta' pagamenti riflessi fil-valutazzjoni ta'
kreditu u t-tipi ta' pagamenti li ghalihom hija intitolata I-istituzzjoni skont il-kuntratt

li jwassal ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni inkwistjoni;

I-ECALI tippubblika l-valutazzjonijiet ta' kreditu u l-informazzjoni dwar l-analizi tat-
telf u tal-fluss tal-flus, is-sensittivita tal-klassifikazzjonijiet ghall-bidliet fis-
suppozizzjonijiet sottostanti, inkluza I-prestazzjoni tal-iskoperturi sottostanti, u dwar
il-proc¢eduri, il-metodologiji, is-suppozizzjonijiet u I-elementi ewlenin li huma I-bazi
tal-valutazzjonijiet tal-kreditu skont ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Ghall-
finijiet ta' dan il-punt, I-informazzjoni ghandha titqies bhala li hija disponibbli ghall-
pubbliku meta hija tkun giet ippubblikata f'format ac¢cessibbli. L-informazzjoni li
tkun disponibbli biss ghal numru limitat ta' entitajiet ma ghandhiex titqies bhala li

hija disponibbli ghall-pubbliku;

il-valutazzjonijiet tal-kreditu jigu inkluzi fil-matri¢i tat-tranzizzjoni tal-ECAI;
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(d)

il-valutazzjonijiet tal-kreditu mhumiex ibbazati jew parzjalment ibbazati fuq I-
appogg mhux iffinanzjat ipprovdut mill-istituzzjoni nnifisha. Meta pozizzjoni tkun
ibbazata jew parzjalment ibbazata fuq appogg mhux iffinanzjat, l-istituzzjoni
ghandha tikkunsidra dik il-pozizzjoni bhallikieku ma kinitx ikklassifikata ghall-
finijiet tal-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskju ghal din il-

pozizzjoni skont it-Tagsima 3;

(e) 1-ECAI impenjat ruhha li tippubblika spjegazzjonijiet dwar kif il-prestazzjoni tal-
iskoperturi sottostanti taffettwa l-valutazzjoni tal-kreditu.
Artikolu 270d
Uzu ta' valutazzjonijiet tal-kreditu
(1) Istituzzjoni tista' tinnomina ECAI wahda jew aktar li l-valutazzjonijiet tal-kreditu taghhom

ghandhom jintuzaw ghall-kalkolu tal-ammonti ta' skoperturi taghha ponderati ghar-riskju

skont dan il-Kapitolu ("ECAI nominata").

2) L-istituzzjoni ghandha tuza I-valutazzjonijiet ta' kreditu tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni

taghha b'mod konsistenti u b'mod mhux selettiv u, ghal dawn il-finijiet, ghandha

tikkonforma mar-rekwiziti li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

istituzzjoni ma ghandhiex tuza l-valutazzjonijiet tal-kreditu ta' ECAI ghall-
pozizzjonijiet taghha f'xi segmenti u I-valutazzjonijiet tal-kreditu ta' ECAI ohra
ghall-pozizzjonijiet taghha f'segmenti ohrajn fl-istess titolizzazzjoni li jistghu jkunu

jew ma jkunux ikklassifikati mill-ewwel ECAI;

meta pozizzjoni jkollha zewg valutazzjonijiet tal-kreditu mill-ECAIs innominati, 1-

istituzzjoni ghandha tuza dik il-valutazzjoni tal-kreditu li hija lI-inqas favorevoli;

meta pozizzjoni jkollha tliet valutazzjonijiet ta' kreditu jew aktar minn ECAIls
innominati, ghandhom jintuzaw l-aktar zewg valutazzjonijiet ta' kreditu favorevoli.
Meta l-aktar zewg valutazzjonijiet favorevoli jkunu differenti, ghandha tintuza I-

inqas wahda favorevoli mit-tnejn;

istituzzjoni ma ghandhiex tissollecita b'mod attiv it-tnehhija ta' klassifikazzjonijiet

inqas favorevoli.
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3)

4

Meta I-iskoperturi li huma 1-bazi ta' titolizzazzjoni jibbenifikaw minn protezzjoni tal-
kreditu eligibbli shiha jew parzjali skont il-Kapitolu 4 u I-effett ta' tali protezzjoni jkun gie
rifless fil-valutazzjoni tal-kreditu ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni minn ECAI nominata, 1-
istituzzjoni ghandha tuza 1-piz tar-riskju assoc¢jat ma' dik il-valutazzjoni ta' kreditu. Meta I-
protezzjoni tal-kreditu msemmija f'dan il-paragrafu ma tkunx eligibbli skont il-Kapitolu 4,
il-valutazzjoni tal-kreditu ma ghandhiex tigi rikonoxxuta u 1-pozizzjoni tat-titolizzazzjoni

ghandha tigi ttrattata bhala mhux ikklassifikata.

Meta pozizzjoni ta' titolizzazzjoni tibbenifika minn protezzjoni ta' kreditu eligibbli skont il-
Kapitolu 4 u l-effett ta' tali protezzjoni jkun gie rifless fil-valutazzjoni tal-kreditu taghha
minn ECAI nnominata, l-istituzzjoni ghandha tittratta 1-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni
bhallikieku ma kinitx ikklassifikata u tikkalkula 1-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-
riskju skont il-Kapitolu 4.

Artikolu 270e

Immappjar tat-Titolizzazzjoni

L-EBA tista' tizviluppa abbozz ta' standards teknic¢i ta' implimentazzjoni sabiex tidentifika b'mod

oggettiv u konsistenti l-iskali tal-kwalita kreditizja stabbiliti f'dan il-Kapitolu b'mod relattiv ghall-

valutazzjonijiet ta' kreditu rilevanti tal-ECAIs kollha. Ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu, I-EBA

ghandha, b'mod partikolari:

(a) tiddistingwi bejn il-gradi ta' riskju relattivi espressi minn kull valutazzjoni;

(b) tikkunsidra fatturi kwantitattivi, bhar-rati ta' inadempjenza jew telf u l-prestazzjoni

storika tal-valutazzjonijiet ta' kreditu ta' kull ECALI fost kategoriji ta' assi differenti;

(c) tikkunsidra fatturi kwalitattivi bhall-firxa ta' tranzazzjonijiet ivvalutati mill-ECAL, il-
metodologija taghha u t-tifsira tal-valutazzjonijiet ta' kreditu taghha, b'mod
partikolari, jekk tali valutazzjonijiet jikkunsidrawx it-telf mistenni jew l-ewwel telf

tal-Euro, kif ukoll il-hlas f'waqtu tal-imghaxijiet jew il-hlas ahhari tal-imghaxijiet;
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(d) tfittex li tizgura li I-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li ghalihom japplika l-istess piz
ta' riskju abbazi tal-valutazzjonijiet tal-kreditu tal-ECAIs ikunu soggetti ghal gradi

ekwivalenti ta' riskju ta' kreditu.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta' implimentazzjoni msemmija fl-

ewwel subparagrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.

®)

(1

2

L-Artikolu 337 jigi sostitwit b'dan i gej:

'"Artikolu 337

Rekwizit ta' fondi proprji ghal strumenti ta' titolizzazzjoni

Ghall-istrumenti fil-portafoll tan-negozju 1i huma pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni, 1-
istituzzjoni ghandha tizen il-pozizzjonijiet netti kif ikkalkolati skont 1-Artikolu 327(1) bi
8 % tal-piz tar-riskju li l-istituzzjoni tapplika ghall-pozizzjoni fil-portafoll mhux tan-
negozju taghha skont il-Kapitolu 5 tat-Titolu II, il-Parti Tlieta, it-Tagsima 3.

Meta jigu ddeterminati 1-pizijiet tar-riskju ghall-finijiet tal-paragrafu 1, I-estimi tal-PD u
tal-LGD jistghu jigu ddeterminati abbazi tal-estimi li jigu derivati minn appro¢¢ IRC ta'
istituzzjoni li tkun inghatat permess biex tuza mudell intern ghal riskju specifiku tal-
istrumenti tad-dejn. L-alternattiva msemmija l-ahhar tista' tintuza biss bil-permess mill-
awtoritajiet kompetenti, li ghandu jinghata jekk dawk I-estimi jissodisfaw ir-rekwiziti

kwantitattivi ghall-Approc¢¢ IRB stabbilit fit-Titolu II, il-Kapitolu 3.

B'konformita mal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, I-EBA ghandha
tohrog linji gwida dwar l-uzu ta' estimi tal-PD u tal-LGD bhala inputs meta dawk 1-estimi

jkunu bbazati fuq approc¢ IRC.
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3)

“4)

)

©)

(10)
(In

(12)

Ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni li huma soggetti ghal piz ta' riskju addizzjonali skont

1-Artikolu 247(6), ghandu jigi applikat 8 % tal-piz tar-riskju totali.

L-istituzzjoni ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet ponderati taghha li jirrizultaw
mill-applikazzjoni tal-paragrafi 1, 2 u 3, irrispettivament minn jekk humiex twal jew qosra,
sabiex tkun tista' tikkalkula r-rekwizit tal-fondi proprji taghha kontra riskju specifiku, ghajr
ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni soggetti ghall-Artikolu 338(4).

Meta istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni tradizzjonali ma tissodisfax il-
kundizzjonijiet ghal trasferiment ta' riskju sinifikanti stabbilit fl-Artikolu 244, 1-istituzzjoni
originatri¢i ghandha tinkludi l-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni fil-kalkolu taghha

tar-rekwizit tal-fondi proprji bhallikieku dawk l-iskoperturi ma kinux gew titolizzati.

Meta istituzzjoni originatrici ta' titolizzazzjoni sintetika ma tissodisfax il-kundizzjonijiet
ghat-trasferiment ta' riskju sinifikanti stabbilit fl-Artikolu 245, l-istituzzjoni originatrici
ghandha tinkludi I-iskoperturi sottostanti ghat-titolizzazzjoni fil-kalkolu taghha tar-
rekwiziti tal-fondi proprji bhallikieku dawk l-iskoperturi ma kinux gew titolizzati u

ghandha tinjora l-effett tat-titolizzazzjoni sintetika ghall-finijiet ta' protezzjoni tal-kreditu."

[1-Parti Hamsa tithassar.

imhassar
Fl-Artikolu 457, il-punt (c) huwa sostitwit b'dan li gej:
(c)"ir-rekwiziti tal-fondi proprji ghal titolizzazzjoni stipulati fl-Artikoli 242 sa 270a".

Jiddahhal 1-Artikolu 519a li gej:
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"Artikolu 519a

Rapport

Sa mhux aktar tard minn sentejn minn [dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] il-
Kummissjoni ghandha tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni tad-
dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 5 tat-Titolu II, il-Parti Tlieta fid-dawl tal-izviluppi fis-swieq tat-

titolizzazzjoni, flimkien ma' proposta legislattiva, fejn adatt. B'mod partikolari, ir-rapport

ghandu jivvaluta l-impatt tal-gerarkija tal-metodi u I-funzjonament tal-kalkolu tal-ammonti tal-

iskoperturi ponderati ghar-riskju tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni kif stabbilit fl-

Artikolu 254 dwar l-attivita tal-hrug u l-investiment minn istituzzjonijiet fis-swieq tat-titolizzazzjoni
fl-Unjoni u l-effetti fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni u 1-Istati Membri. Ir-rapport ghandu

jikkunsidra wkoll 1-izviluppi regolatorji f*fora internazzjonali, b'mod partikolari dawk marbutin

mal-istandards internazzjonali dwar it-titolizzazzjonijiet.

Artikolu 2

Dispozizzjonijiet tranzitorji li jirrigwardaw poZizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti

Fir-rigward ta' pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti sad-data stabbilita fl-Artikolu 3(2), 1-
istituzzjonijiet jistghu jkomplu japplikaw id-dispozizzjonijiet fil-Kapitolu 5 tat-Titolu II, Parti Tlieta
u I-Artikolu 337 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 sal-31 ta' Dicembru 2019 fil-verzjoni
applikabbli fil-jum qabel id-data stabbilita fl-Artikolu 3(2), bil-kundizzjoni li l-istituzzjoni:

(a) tinnotifika l-intenzjoni taghha li tapplika dan 1-Artikolu lill-awtorita kompetenti sa

mhux aktar tard minn [data fissa];

(b) tapplika dan 1-Artikolu ghall-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni pendenti kollha li 1-
istituzzjoni jkollha fid-data stabbilita fl-Artikolu 3(2).
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Artikolu 3
Dhul fis-sehh u data tal-applikazzjoni

(1) Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu f1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

(2) Dan ir-Regolament japplika minn [id-data tad-dhul fis-sehh].

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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	Id-delegazzjonijiet isibu hawn taħt it-tielet Kompromess tal-Presidenza dwar il-proposta msemmija hawn fuq.
	Meta mqabbel mat-tieni proposta ta’ kompromess (ST 14496/15), it-test il-ġdid hu mmarkat b’tipa grassa ssottolinjata u t-tħassir hu indikat bi [...].
	Fil-każ ta' riċevibbli tan-negozju, l-ewwel subparagrafu ma japplikax meta r-riskju ta' kreditu ta' dawk ir-riċevibbli tan-negozju jkun kopert b'mod sħiħ mill-protezzjoni tal-kreditu eliġibbli b'konformità mal-Kapitolu 4, diment li, f'dak il-każ, il-f...
	(i) 40 % fuq bażi medja ponderata għall-valur tal-iskopertura għall-portafoll meta l-iskoperturi ikunu self garantit minn ipoteki residenzjali jew self residenzjali garantiti kompletament, kif imsemmi fil-paragrafu 1(e) tal-Artikolu 129;
	(ii) 50 % fuq bażi ta' skopertura individwali meta l-iskopertura tkun self garantit minn ipoteka kummerċjali;
	(iii) 75 % fuq bażi ta' skopertura individwali meta l-iskopertura tkun waħda fil-livell tal-konsumaturi;
	(iv) għal skoperturi oħrajn, 100 % fuq bażi ta' skopertura individwali;
	(i) l-oriġinatur jista' juri li l-valur tal-iskopertura tas-segment tal-ewwel telf jaqbeż stima raġunata tat-telf mistenni fuq l-iskoperturi sottostanti b'marġni sostanzjali;
	(ii) ma hemmx pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni intermedji.
	(i) jitolbu lill-istituzzjoni oriġinatriċi tbiddel l-iskoperturi sottostanti sabiex ittejjeb il-kwalità medja tal-pula;
	(ii) iżidu r-rendiment pagabbli lid-detenturi tal-pożizzjonijiet jew altrimenti jtejbu l-pożizzjonijiet fit-titolizzazzjoni b'reazzjoni għal deterjorament fil-kwalità kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;
	(i) tista' tiġi eżerċitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni oriġinatriċi;
	(ii) tista' tiġi eżerċitata biss meta 10 % jew inqas tal-valur oriġinali tal-iskoperturi sottostanti jibqa' mhux ammortizzat;
	(iii) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf għall-pożizzjonijiet ta' titjib tal-kreditu jew għal pożizzjonijiet oħrajn imħaddna mill-investituri, kif ukoll ma tkunx strutturata b'mod ieħor biex tipprovdi titjib tal-kreditu;
	(i) l-oriġinatur jista' juri li l-valur tal-iskopertura tas-segment tal-ewwel telf jaqbeż stima raġunata tat-telf mistenni fuq l-iskoperturi sottostanti b'marġni sostanzjali;
	(ii) ma hemmx pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni intermedji.

	Meta t-tnaqqis possibbli fl-ammonti ta' skoperturi ponderati għar-riskju, li l-istituzzjoni oriġinatriċi tikseb permezz tat-titolizzazzjoni, ma jkunx ġustifikat minn trasferiment proporzjonat tar-riskju ta' kreditu lil partijiet terzi, l-awtoritajiet ...
	Għall-finijiet ta' dan il-paragrafu, pożizzjoni f'titolizzazzjoni għandha titqies bħala pożizzjoni ta' titolizzazzjoni intermedja meta hija tissodisfa r-rekwiżiti stipulati fl-aħħar subparagrafu tal-Artikolu 244(2).
	(i) jimponu livelli limiti ta' materjalità sinifikanti li inqas minnhom il-protezzjoni tal-kreditu titqies bħala li ma tiġix attivata jekk iseħħ avveniment ta' kreditu;
	(ii) jippermettu li l-protezzjoni tiġi fi tmiemha minħabba d-deterjorament tal-kwalità kreditizja tal-iskoperturi sottostanti;
	(iii) jitolbu lill-istituzzjoni oriġinatriċi tbiddel il-kompożizzjoni tal-iskoperturi sottostanti sabiex ittejjeb il-kwalità medja tal-pula;
	(iv) iżidu l-kost tal-protezzjoni tal-kreditu għall-istituzzjoni jew ir-rendiment pagabbli lid-detenturi ta' pożizzjonijiet fit-titolizzazzjoni b'reazzjoni għal deterjorament fil-kwalità kreditizja tal-pula sottostanti;
	(i) tista' tiġi eżerċitata skont id-diskrezzjoni tal-istituzzjoni oriġinatriċi;
	(ii) tista' tiġi eżerċitata biss meta 10 % jew inqas tal-valur oriġinali tal-iskoperturi sottostanti jibqa' mhux ammortizzat;
	(iii) ma tkunx strutturata biex tevita l-allokazzjoni tat-telf għall-pożizzjonijiet ta' titjib tal-kreditu jew għal pożizzjonijiet oħrajn imħaddna mill-investituri fit-titolizzazzjoni, kif ukoll ma tkunx strutturata b'mod ieħor biex tipprovdi titjib t...


	Fejn l-istituzzjoni oriġinatriċi ma tkunx ittrasferiet riskju tal-kreditu sinifikanti jew tkun iddeċidiet li ma tapplikax il-paragrafu 1, ma għandhiex għalfejn tikkalkula l-ammonti ta’ skoperturi ponderati għar-riskju għall-ebda pożizzjoni li jista’ j...
	Fejn il-pożizzjonijiet huma parzjalment sovrapposti, l-istituzzjoni tista' taqsam il-pożizzjoni f'żewġ partijiet u tirrikonoxxi t-trikkib f'dak li għandu x'jaqsam ma' parti waħda biss f'konformità mal-ewwel subparagrafu. Alternattivament, l-istituzzjo...
	L-istituzzjoni tista' tirrikonoxxi wkoll duplikazzjoni bejn ir-rekwiżiti speċifiċi tal-fondi proprji f'riskju għall-pożizzjonijiet fil-portafoll tan-negozjar u r-rekwiżiti tal-fondi proprji għall-pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni fil-portafoll mhux t...
	Għall-finijiet ta' dan il-paragrafu, żewġ pożizzjonijiet għandhom jitqiesu bħala duplikati meta jkunu fi tpaċija reċiproka b'tali mod li l-istituzzjoni tkun tista' tipprekludi t-telf li jirriżulta minn pożizzjoni waħda billi tesegwixxi l-obbligi meħti...
	Il-protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata eliġibbli u l-fornituri ta' tali protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata jkunu limitati għal dawk li huma eliġibbli skont il-Kapitolu 4 u r-rikonoxximent tal-mitigazzjoni tar-riskju ta' kreditu jkun soġġe...
	L-istituzzjonijiet li huma permessi japplikaw l-Approċċ IRB għal skopertura diretta għall-fornitur tal-protezzjoni jistgħu jivvalutaw l-eliġibbiltà skont l-ewwel subparagrafu abbażi tal-ekwivalenza tal-PD għall-fornitur tal-protezzjoni għall-PD assoċj...
	(i) l-applikazzjoni tas-SEC-SA skont il-paragrafu 8 u s-Subtaqsima 3; jew
	(ii) il-piż tar-riskju tal-pożizzjoni tat-titolizzazzjoni oriġinali skont is-SEC-ERBA.

	Meta t-telf mir-riskji ta' dilwizzjoni u ta' kreditu jiġi ttrattat b'mod aggregat fit-titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet għandhom jikkombinaw il-KIRBrispettiva għar-riskju ta' dilwizzjoni u għar-riskju ta' kreditu f'KIRB waħda għall-finijiet tas-Subt...
	Meta r-riskju ta' dilwizzjoni u r-riskju ta' kreditu ma jiġux ittrattati b'mod aggregat fit-titolizzazzjoni, l-istituzzjonijiet għandhom jimmodifikaw it-trattament stabbilit fil-paragrafu preċedenti sabiex jikkombinaw il-KIRB rispettiva għar-riskju ta...
	Għall-finijiet ta' dan il-paragrafu, l-istituzzjonijiet għandhom jikkalkolaw il-valur tal-iskopertura tal-iskoperturi sottostanti mingħajr nettjar ta' kwalunkwe aġġustamenti ta' krediti speċifiċi u aġġustamenti tal-valur addizzjonali skont l-Artikoli ...
	Fil-każ ta' titolizzazzjonijiet sintetiċi ffinanzjati, kull rikavat materjali mill-ħruġ ta' noti marbuta ma' kreditu jew obbligi ffinanzjati oħrajn tal-SSPE li jservu bħala kollateral għall-ħlas lura tal-pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni għandhom jiġ...
	Il-punt ta' akkoppjament (A) għandu jiġi espress bħala valur deċimali bejn żero u wieħed u għandu jkun ugwali għall-proporzjon:
	Il-punt ta' distakkament (D) għandu jiġi espress bħala valur deċimali bejn żero u wieħed u għandu jkun ugwali għall-proporzjon:
	fejn CFt tirrappreżenta l-pagamenti kuntrattwali kollha (prinċipal, imgħaxijiet u miżati) pagabbli mill-mutwatarju matul il-perjodu t; jew
	fejn ML hija l-maturità legali finali tas-segment.

	Meta r-riskji ta' kreditu u ta' dilwizzjoni għar-riċevibbli mixtrija jiġu ġestiti b'mod aggregat f'titolizzazzjoni, l-input tal-LGD għandu jitqies bħala medja ponderata tal-LGD għar-riskju ta' kreditu u 100 % LGD għar-riskju ta' dilwizzjoni. Il-piżiji...
	fejn
	d huwa s-sehem tal-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti li għalihom il-bank jista' jikkalkula l-KIRB fuq l-ammont ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti kollha. d għandu jitkejjel bħala valur bejn żero u wieħed; u
	Għall-finijiet tal-ewwel Subparagrafu, il-pożizzjoni ta' referenza għandha tkun il-pożizzjoni li hija pari passu f'kull aspett mad-derivattiva jew, fin-nuqqas ta' tali pożizzjoni pari passu, il-pożizzjoni li hija immedjatament subordinata għad-derivat...
	Skont is-SEC-IRBA, il-piż tar-riskju għal pożizzjoni f'titolizzazzjoni STS għandu jiġi kkalkolat skont l-Artikolu 259, soġġett għall-modifiki li ġejjin:
	limitu minimu tal-piż tar-riskju għal pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%
	p = max [0.3; 0.5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW wara aġġustament għall-maturità skont il-paragrafu 4] ∙ [1 – min(T; 50 %)]
	fejn
	T = il-ħxuna tas-segment imkejla bħala D – A
	fejn
	D huwa l-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont l-Artikolu 256
	A huwa l-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont l-Artikolu 256
	RW = 1 250%                      meta D ≤ KA
	RW = 12.5( KSSFA(KA)                      meta A ≥ KA
	meta A˂KA˂D
	fejn:
	D huwa l-punt ta' distakkament kif iddeterminat skont l-Artikolu 256
	A huwa l-punt ta' akkoppjament kif iddeterminat skont l-Artikolu 256
	KA huwa parametru kkalkolat skont il-paragrafu 2
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	fejn:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 għal skopertura ta' titolizzazzjoni li mhijiex skopertura ta' rititolizzazzjoni
	Skont is-SEC-SA, il-piż tar-riskju għal pożizzjoni f'titolizzazzjoni STS għandu jiġi kkalkolat skont l-Artikolu 263, soġġett għall-modifiki li ġejjin
	limitu minimu tal-piż tar-riskju għal pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri = 10%
	p = 0,5
	(i) il-kriterji tal-eliġibbiltà tal-assi, soġġetti għall-punt (i);
	(ii) it-tipi u l-valur monetarju tal-iskoperturi li jirriżultaw mill-provvediment tal-faċilitajiet tal-likwidità u t-titjib tal-kreditu;
	(iii) id-distribuzzjoni tat-telf bejn il-pożizzjonijiet ta' titolizzazzjoni fil-programm ABCP;
	(iv) l-iżolament legali u ekonomiku tal-assi ttrasferiti mill-entità li tbiegħ l-assi;
	(i) l-esklużjoni tax-xiri tal-assi li huma skaduti jew inadempjenti b'mod sinifikanti;
	(ii)  il-limitazzjoni ta' konċentrazzjoni eċċessiva għal obbligant jew żona ġeografika individwali;
	(iii) il-limitazzjoni tat-terminu tal-assi li jridu jinxtraw;
	(i) il-prestazzjoni finanzjarja tal-imgħoddi u futura mistennija;
	(ii) il-pożizzjoni tas-suq attwali u l-kompetittività futura mistennija;
	(iii) l-ingranaġġ, il-fluss tal-flus, il-kopertura tal-imgħax u l-klassifikazzjoni tad-dejn;
	(iv)  l-istandards ta' sottoskrizzjoni, il-kapaċitajiet tas-servicing u l-proċessi tal-ġbir;

	Fil-każ ta' puli mħalltin, il-piż tar-riskju massimu jiġi kkalkolat kif ġej:

