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Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdl sz616

575/2013/EU rendelet mddositasarol
(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uniéo miikodésérdl sz61o szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatéra,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére',

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1

Az értékpapirositas a jol miikodo pénziigyi piacok fontos alkotorésze, amennyiben
hozzajarul az intézmények finanszirozasi forrasainak diverzifikalasahoz, a kockazati
diverzifikalashoz €s a szabalyozdi toke felszabaditasahoz, amely azutan tovabbi hitelnyujtas
céljara hasznalhato fel. Emellett az értékpapirositds az intézmények €s mas piaci szereplok
szamara befektetési tobbletlehetdségeket jelent, eldsegitve a portfoliddiverzifikaciot és a
forrasok eljuttatasat a vallalkozasokhoz és a lakossaghoz, mind tagallamokon beliil, mind
azok kozott. Ezeket az elényoket azonban a potencialis koltségekkel szembeallitva kell
vizsgélni. Amint az a 2007 nyaran kezdddott pénziigyi valsag elsé szakaszaban lathato volt,
az értékpapirositasi piacon folytatott nem megfelelé gyakorlatok a pénziigyi rendszer
integritdsanak sulyos veszélyeztetéséhez vezettek a tilzott tokeattétel, az drazast
megnehezitd atlathatatlan és bonyolult struktarak, a kiilsé mindsitésekre vald automatikus
rahagyatkozas és a befektetok €s az értékpapirositast kezdeményezok érdekei kozotti

eltérések (az un. ,,ligynoki kockazat’) miatt.

1

HL C 68.,2012.3.6., 39. o.
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Az elmult években az értékpapirositasi kibocsatasok volumene az Unidban tébb ok miatt
nem érte el a valsag elotti csucsértéket; az egyik ok az értékpapirositasi ligyletekhez
altalaban kot6do stigma. Az értékpapirositasi piac talpra allasahoz megbizhat6 és prudens
piaci gyakorlatok kialakitdsara van sziikség a pénziigyi valsagot kivalté koriilmények
megismétlddésének elkeriilése érdekében. E célbdl az [értékpapirositasi rendelet]
megallapitja egy atfogd értékpapirositasi keretrendszer anyagi jogi elemeit, koztiik az
egyszerl, atlathato és egységesitett értékpapirositasok (a tovabbiakban: STS
értékpapirositasok) ad hoc kritériumait és e kritériumok értékpapirositast kezdeményezok,
szponzorok, kibocsatok €s intézményi befektetok altali megfeleld alkalmazasanak nyomon
kovetésére hivatott feliigyeleti rendszert. Az [értékpapirositasi rendelet] tovabba minden
pénziigyi szolgéltatasi dgazatra vonatkozo6 k6zds kdvetelményeket allapit meg a

kockéazatmegtartas, az elézetes vizsgalat és a nyilvanossagra hozatal tekintetében.

Az [értékpapirositasi rendelet] céljaival 6sszhangban modositani kell az 575/2013/EU
rendeletben az értékpapirositdsokat kezdeményezd, szponzoralo és azokba befektetd
intézményekre vonatkozoan meghatarozott szabalyozoitoke-kovetelményeket annak
érdekében, hogy azok megfelelden tiikrozzeék az STS értékpapirositasok specialis jellemzait,
¢s megsziintessék a rendszernek a pénziigyi valsag soran nyilvanvaldva valt hidnyossagait,
nevezetesen a kiilsé mindsitésekre vald automatikus rahagyatkozast, a magas mindsitéssel
rendelkez0 ligyletrészsorozatok tulzottan alacsony kockézati sulyait — illetve az alacsony
mindsitéssel rendelkezo sorozatok tulzottan magas kockazati stlyait —, valamint az alacsony
kockézatérzékenységet. 2014. december 11-én a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS)
dokumentumot tett kdzz¢ ,,Az értékpapirositasi keretrendszer feliilvizsgalata” cimmel (a
tovabbiakban: a feliilvizsgalt bazeli keretrendszer), amelyben az értékpapirositasra
vonatkoz6 szabalyozoitoke-kdvetelményekkel kapcsolatos standardoknak a fenti
hianyossagok kezelését célz6 modositasait ismertette. Az 575/2013/EU rendelet

modositasadban figyelembe kell venni a feliilvizsgalt bazeli keretrendszer rendelkezéseit.
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Az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott, értékpapirositasi pozicidkra vonatkozo
tokekovetelményeket minden intézménynek azonos modszerek szerint kell kiszamitania. Az
elsé 1épcsdben ¢€s a kiilsd mindsitésekre vald barmiféle automatikus rahagyatkozas
megsziintetése céljabol az intézményeknek a szabalyozoditdke-kdvetelményt sajat
szamitasaik alapjan kell meghatarozniuk (e modszer elnevezése a tovabbiakban: SEC-
IRBA), amennyiben engedélyezett szamukra a belsé mindsitésen alapuld modszer (a
tovabbiakban: IRB modszer) hasznalata az értékpapirositashoz alapul szolgalo
kitettségekkel megegyezo tipusu kitettségek esetében, és amennyiben az intézmény képes az
alapul szolgalo kitettségek esetében ugy kiszamitani a szabalyozoitoke-kdvetelményt,
mintha ezeket nem értékpapirositottak volna (,,Kirg”’), minden esetben bizonyos elére
meghatarozott, egy felligyelet altal megallapitott képletben alkalmazott bemeneti adatokra is
figyelemmel. Az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozo tédkekdvetelmény
meghatarozasanak kiilsé mindsitésen alapuld modszerét (a tovabbiakban: SEC-ERBA) azok
az intézmények hasznalhatjak, amelyek egy adott értékpapirositasban meglévo pozicidjuk
tekintetében nem hasznélhatjak a SEC-IRBA modszert. A SEC-ERBA értelmében az egyes
értékpapirositasi tigyletrészsorozatokhoz azok kiilsé mindsitése alapjan kell hozzarendelni a
tokekovetelményeket. Ha az els6 két modszer nem hasznalhato, vagy ha a SEC-ERBA az
alapul szolgalo kitettségek hitelkockazatdhoz képest aranytalan szabalyozditoke-
kovetelményeket eredményezne, akkor az intézmény alkalmazhatja az értékpapirositasi
kitettségekre vonatkozo tékekovetelmény meghatarozasanak sztenderd modszerét (a
tovabbiakban: SEC-SA), amely feliigyelet altal megallapitott képleten alapul, és amelynek
bemeneti adata az alapul szolgalo kitettségekre azok értékpapirositdsdnak hianyaban a
hitelkockazat sztenderd modszere (a tovabbiakban: sztenderd modszer) szerint

alkalmazando tokekovetelmény (,,Ksa™).
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Szemben mas pénziigyi eszkdzokkel, az értékpapirositdsok esetében az ligynoki kockazat és
a modellkockazat nagyobb szerepet jatszik, és bizonytalansagi tényezot jelent az
értékpapirositasok tokekovetelményeinek szamitasa sordn azutan is, hogy az dsszes
megfeleld kockazati tényezot figyelembe vették. E kockazatok megfeleld figyelembevétele
érdekében az 575/2013/EU rendeletben minden értékpapirositasi poziciora vonatkozdan

15 %-os als6 kockdzatistly-hatart kell megallapitani. Az Gjra-értékpapirositasi poziciok
vonatkozasdban azonban konzervativabb szavatolotoke-szamitast €s 100 %-os also
kockazatisuly-hatart kell alkalmazni, tekintettel az Gjra-értékpapirositasok nagyobb

Osszetettségére €s kockazatara.

Tekintettel arra a hitelmindség-javitasra, amelyet egy értékpapirositasi struktiraban a
hatrabb sorolt ligyletrészsorozatok biztositanak az elérébb sorolt ligyletrészsorozatok
szamara, nem kovetelhetd meg, hogy az intézmény az eldre sorolt értékpapirositasi
pozicidkra magasabb kockazati stlyt alkalmazzon annal, mintha kdzvetleniil birtokolna az
alapul szolgalo kitettségeket. Az 575/2013/EU rendeletben ezért az alapul szolgald
kitettségeket figyelembe vevo (), look-through’’) megkozelitést kell alkalmazni, amelynek
értelmében egy eldre sorolt értékpapirositasi poziciohoz rendelt kockazati stily nem lehet
magasabb, mint az alapul szolgélo kitettségekre alkalmazando, kitettséggel stilyozott atlagos
kockazati suly; ezt a megkozelitést bizonyos feltételek figyelembevételével az alapul
szolgalo kitettséghalmaz esetében alkalmazott modszertdl (sztenderd modszer vagy IRB
moddszer) és attdl fiiggetleniil kell alkalmazni, hogy a vonatkoz6 pozicié mindsitett-e vagy

sem.

A jelenlegi keretrendszerben kockézattal sulyozott kitettségértékre vonatkozé altaldnos felsd
hatart alkalmazhatnak azok az intézmények, amelyek az alapul szolgalo kitettségek
tokekovetelményét képesek az IRB-modszernek megfelelden tigy kiszamitani, mintha e
kitettségeket nem értékpapirositottak volna (Kirg). Mivel az értékpapirositasi folyamat
csokkenti az alapul szolgal¢ kitettségek kockazatat, e felsd hatar alkalmazasat minden
értékpapirositast kezdeményezo €s szponzor intézmény szamara lehetévé kell tenni,
fliggetlentil az értékpapirositasi pozicio szavatolotdke-kovetelményének szamitasara altaluk

hasznalt modszert6l.
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Amint arra az Eurdpai Bankhatosag (EBH) az elismerhet6 értékpapirositasokrol szolo, 2015.
juliusi jelentésében” ramutatott, a nemteljesitésekkel és veszteségekkel kapcsolatos
empirikus adatok azt jelzik, hogy az STS értékpapirositasok a valsag soran mas
értékpapirositasoknal jobban teljesitettek, ami azt tiikrdzi, hogy az STS értékpapirositasokra
jellemzd egyszerd, atlathaté struktarak €s stabil alapokon allo végrehajtasi gyakorlatok
alacsonyabb miikodési, tigynoki és hitelkockézattal jarnak. Helyénvalo ezért az
575/2013/EU rendelet médositasdban az STS értékpapirositasok vonatkozasaban
megfelelden kockazatérzékeny, az EBH-jelentésben ajanlottal 6sszhangban 1évo kalibralést
biztositani, ezen beliil pedig kiilondsen egy alacsonyabb, 10 %-o0s also kockazatisuly-hatart

meghatarozni az eldre sorolt poziciok esetében.

Az STS értékpapirositasok fogalmanak az 575/2013/EU rendelet szerinti szabalyozoitdke-
kovetelmények céljara térténd meghatarozasat azon értékpapirositasokra kell korlatozni,
amelyek esetében az alapul szolgalo kitettségek tulajdonjogat atruhazzak egy kiilonleges
célu gazdasagi egységre (,,hagyomanyos értékpapirositas”). Mindemellett a kis- és
kozépvallalkozasoknak (kkv) nyujtott hitelek halmazan alapul6 szintetikus
értékpapirositdsokban eldre sorolt pozicidkat megtartd intézmények szamara lehetdvé kell
tenni, hogy e pozicioikra az STS értékpapirositdsokra megallapitott alacsonyabb
tokekovetelményeket alkalmazzak, amennyiben ezen tigyletek meghatarozott szigora
kritériumok alapjan magas mindséglicknek tekinthetok. Ebben az esetben, amikor a
szintetikus értékpapirositasok ilyen csoportja tagallami kézponti kormanyzat vagy kdozponti
575/2013/EU rendelet alapjan a szabalyozoi tékét illetden az STS értékpapirositdsokra
igénybe vehetd kedvezményes elbanas nem sérti az allami tAmogatasokra vonatkozo

szabalyok betartasat.

2

Lasd:
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis
ation.pdf
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(10)

(In

(12)

Az 575/2013/EU rendelet értékpapirositasokra vonatkozé egyéb szabalyozoitdke-
kovetelményeit csak annyiban kell médositani, amennyiben ez a mddszerek 1;j
hierarchigjanak és az STS értékpapirositasokra vonatkozo specialis rendelkezéseknek a
figyelembevétele érdekében sziikséges. A jelentds kockéazatatruhdzas elismerésére
vonatkoz6 rendelkezéseket €s a kiilso hitelmindsitésekre vonatkozé kdvetelményeket
lényegében valtozatlan formaban kell tovabbra is alkalmazni. Teljes egészében el kell
hagyni azonban az 575/2013/EU rendelet 6todik részét az addicionalis kockézati stilyokra
vonatkozo6 el6iras kivételével, mely sulyokat tovabbra is alkalmazni kell az

[értékpapirositasi rendelet] 2. fejezetét megsértd intézmények esetében.
torolve

Helyénval6, hogy az 575/2013/EU rendelet tekintetében e rendeletben eldirt modositasok az
e rendelet alkalmazasanak kezddnapjan vagy azt kovetden kibocsatott és az emlitett napon
fennall6 értékpapirositasokra vonatkozzanak. Mindazonaltal a jogbiztonsag és az
atmenethez kapcsolodo koltségek lehetdség szerinti csdkkentése érdekében lehetdveé kell
tenni, hogy az intézmények a 2019. december 31-ig tarté idészakban az altaluk az emlitett
napon tartott, fennallo értékpapirositasi poziciok tekintetében megtartsak szerzett jogaikat.
Amennyiben az intézmény ¢l ezzel a lehetdséggel, fennalld értékpapirositasaira tovabbra is
azok az alkalmazand¢ rendelkezések vonatkoznak, amelyeket az 575/2013/EU rendelet e

rendelet alkalmazasanak idépontjat megeldzden alkalmazott valtozata allapitott meg,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013/EK rendelet modositdasa
Az 575/2013/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
a) A 13.¢és 14. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»13. ,@értékpapirositast kezdeményezd”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének

3. pontjaban meghatarozott értékpapirositast kezdeményezo;

14. ,szponzor”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 5. pontjaban

meghatarozott szponzor;”
b) A 61.¢és 63. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»01. ,értékpapirositas”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 1. pontjaban

meghatarozott értékpapirositas;”

63. ,,gjra-értékpapirositas”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 4. pontjaban

meghatarozott Gjra-értékpapirositas;”
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c) A 66.¢és 67. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,00. ,kiilonleges céli gazdasagi egység™: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének

2. pontjaban meghatarozott kiilonleges céli gazdasagi egység:

,07. igyletrészsorozat”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 6. pontjaban

meghatarozott ligyletrészsorozat;”

2. A 36. cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

»l1.  értékpapirositasi pozicidk a 244. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 245. cikk (1)
bekezdése b) pontjanak és a 253. cikknek megfelelden;”

3. A 109. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:
,, 109. cikk
Az ertékpapirositasi poziciok kezelése

Az intézmények értékpapirositasban meglévo pozicidik kockéazattal stilyozott kitettségértékét az 5.

fejezetben foglaltaknak megfelel6en szamitjak ki.”
3a. A 134. cikk (6) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»(60) Amennyiben valamely intézmény hitelkockazati fedezetet nyujt tobb kitettségre
vonatkozoan olyan feltétellel, hogy fizetésre akkor kertil sor, ha a kitettségek korében
bekovetkezik az n-edik nemteljesités, és e hitelkockazati eseménnyel megszlinik a
szerzOdés, a kockazattal stlyozott eszkozérték megallapitasdhoz 6ssze kell adni — az
Osszeget 1 250 %-ban maximalva — n-1 kitettség kivételével a kosarban szerepld dsszes
kitettség kockazati sulyait, és ezt meg kell szorozni a hitelderivativa altal nytjtott fedezet
névértékével. Az dsszesitésbe bele nem szamitando n-1 kitettséget oly mdédon kell
megvalasztani, hogy azok a kitettségek tartozzanak kozéjiik, amelyek mindegyikének
alacsonyabb a kockazattal stilyozott kitettségértéke, mint az dsszesitésben szerepld barmely

kitettség kockazattal sulyozott kitettségértéke.
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4. A 153. cikk (7) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(7) Az 5. fejezettel 6sszhangban a kovetelések megvasarldja elsd veszteségviseld
hitelkockazati fedezetként kezelheti az olyan vasarolt vallalati koveteléseket,
visszafizetendd arengedményeket, biztositékokat vagy részleges garancidkat,
amelyek nemteljesitési veszteségekre, felhigulasi kockazatbdl szarmazo
veszteségekre, vagy mindkettére vonatkozo els veszteségviseld hitelkockazati
fedezetet biztositanak. A kovetelések eladdjanak a visszafizetendd arengedményeket
elsd veszteségviseld ligyletrészsorozatként kell kezelnie az 5. fejezet 3. szakaszanak
2. és 3. alszakaszaval dsszhangban. A nemteljesitési veszteségekre, felhiguldsi
kockazatbol szarmazo veszteségekre, vagy mindkettére vonatkozo elsd
veszteségviseld hitelkockéazati fedezetet biztosito biztositék vagy részleges garancia

rrrrr

kezelnie az 5. fejezettel 6sszhangban.
5. A 154. cikk (6) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az 5. fejezettel 6sszhangban a kovetelések megvasarldja elsd veszteségviseld
hitelkockazati fedezetként kezelheti az olyan vasarolt lakossagi koveteléseket,
visszafizetendd arengedményeket, biztositékokat vagy részleges garancidkat,
amelyek nemteljesitési veszteségekre, felhigulasi kockazatbol szarmazo
veszteségekre, vagy mindkettére vonatkozo elsd veszteségviseld hitelkockéazati
fedezetet biztositanak. A nemteljesitési veszteségekre, felhigulasi kockazatbol
szarmazo veszteségekre, vagy mindkettdre vonatkozo elsé veszteségviseld
ezeket els6 veszteségviseld ligyletrészsorozatnak valo kitettségként kell kezelnie az

5. fejezet 3. szakaszédnak 2. és 3. alszakaszaval 6sszhangban.”

6. A 197. cikk (1) bekezdésének h) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»h)  értékpapirositasi pozicidk, amelyek nem ujra-értékpapirositasi poziciok és amelyekre
a 261-264. cikknek megfeleléen 100 %-o0s vagy anndl alacsonyabb kockézati suly

vonatkozik;”

7. A harmadik rész II. cimének 5. fejezete helyébe az aldbbi széveg 1¢ép:
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»). FEJEZET

1. SZAKASZ
FOGALOMMEGHATAROZASOK ES AZ STS ERTEKPAPIROSITASOK KRITERIUMAI

242. cikk

Fogalommeghatarozdsok

E fejezet alkalmazasaban:

1. ,Visszavasarlasi jog maradék poziciokra”: olyan szerzddéses opcid, amely lehetdveé teszi,
hogy az értékpapirositast kezdeményezd hagyomanyos értékpapirositas esetében a
halmazban maradt, alapul szolgalo kitettségek visszavasarlasa, szintetikus értékpapirositas
esetében pedig a hitelkockazati fedezet megsziintetése révén visszahivja az
értékpapirositasi pozicidkat az értékpapirositott kitettségek egészének visszafizetése elott,
mindkét esetben akkor, ha az alapul szolgald, fennallo kitettségek értéke egy bizonyos

elére meghatarozott szintre vagy az ala csokken;

2. »hitelmindség-javitd, csak kamatfizetésii eszkdz”: olyan mérlegen beliili eszkdz, amely
jovobeli kamatjovedelemhez kapcsolodo pénzaramlasokat képvisel valamilyen értékelés

szerint, és az értékpapirositasban alarendelt ligyletrészsorozat;

3. »likviditasi hitelkeret”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 14. pontjaban

meghatarozott likviditasi hitelkeret;

4. ,»hem mindsitett pozicid” olyan értékpapirositasi pozicid, amely nem rendelkezik a 4.

szakaszban emlitett kiilsO hitelmindsito intézet altal készitett, elismert hitelmindsitéssel;

5. ,mindsitett pozicid” olyan értékpapirositasi pozicio, amely rendelkezik a 4. szakaszban

emlitett kiils6 hitelmindsito intézet altal készitett, elismert hitelmindsitéssel;

6. »elore sorolt értékpapirositasi pozicid”: az alapul szolgalé kitettségek egészére vonatkozo
elsébbségi koveteléssel biztositott vagy fedezett pozicio, ennek alkalmazéasaban tekintet
nélkiil a szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletek alapjan esedékes 0sszegekre, dijakra

¢és hasonl¢ kifizetésekre;
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7. ,»IRB-halmaz”: az alapul szolgalo kitettségek olyan halmaza, amelynek vonatkozasaban az
intézmény szamara engedélyezett az IRB-modszer alkalmazasa, és amelynek minden
kitettségeleme vonatkozasaban az intézmény képes a 3. fejezet eldirasainak megfelelden
kockazattal stilyozott kitettségértéket szdmitani;

8. torolve

9. ,»vegyes halmaz”: az alapul szolgalo kitettségek olyan halmaza, amelynek vonatkozasaban
az intézmény szamara engedé¢lyezett az IRB-modszer alkalmazasa, de az intézmény csak a
kitettségek egy része tekintetében képes a 3. fejezet eldirdsainak megfeleléen kockazattal
sulyozott kitettségértéket szdmitani;

10. torolve

11. Htulfedezet”: a hitelmindség-javitas olyan formdja, amelyben az alapul szolgélo kitettségek
értéke meghaladja az értékpapirositott poziciok értékét;

12. »STS értékpapirositas™: az [értékpapirositasi rendelet] 6. cikkében meghatarozott STS
értékpapirositas;

13. »eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi program” vagy ,,ABCP-program™: az
[értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozott eszkdzfedezetii
kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi (ABCP-) program;

14. ,hagyomanyos értékpapirositas”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 9. pontjaban
meghatarozott hagyomanyos értékpapirositas;

15. »szintetikus értékpapirositas™: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 10. pontjaban
meghatarozott szintetikus értékpapirositas;

16. ,»rulirozo kitettség”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 15. pontjaban
meghatarozott rulirozo kitettség;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

»gyorsitott visszafizetést biztositod rendelkezés”: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének

17. pontjadban meghatarozott, gyorsitott visszafizetést biztositoé rendelkezés;

,»elso veszteségviseld tigyletrészsorozat™: az [értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 18.

pontjaban meghatarozott elsd veszteségviseld ligyletrészsorozat;

»allomanykezeld”: az [értékpapirositasi rendelet] 142. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban

meghatdrozott allomanykezeld;

»ertékpapirositasi pozicio™: értékpapirositasi ligyletbdl eredo kitettség az [értékpapirositasi

rendelet] 2. cikkének 19. pontjanak meghatarozasa szerint;
»ujra-értékpapirositasi pozicio™: Gjra-értékpapirositasi tigyletbdl eredd kitettség;

»eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir ligylet” vagy ,,ABCP-ligylet”: az
[értékpapirositasi rendelet] 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott eszkdzfedezetii

kereskedelmi értékpapir (ABCP-) {igylet;

»fejlesztési szervezet”: valamely tagallam kozponti vagy regionalis kormanyzata altal
l1étrehozott szervezet, amely fejlesztési kolcsonoket vagy fejlesztési célu garancidkat nyujt

[...], és amelyek elsddleges célja nem a profittermelés vagy a piaci részesedés

maximalizaldsa, hanem az adott kormanyzat kdzpolitikai céljainak eldmozditasa, feltéve,

hogy az adott kormanyzat koteles biztositani a vallalkozés vagy szervezet gazdasagi
bazisanak védelmét, valamint a vallalkozas vagy szervezet fennallasanak teljes ideje alatt
fenntartani annak miikodoképességét; vagy az eredetileg nyujtott tokének vagy forrasnak
vagy az altala nyujtott fejlesztési kolcsondknek legalabb 90 %-at kdzvetleniil vagy

kozvetetten a tagallam kdzponti vagy regionalis kormanyzata garantélja.

A 6. pontot illetden két vagy tobb, kiilonbozd lejarath értékpapirositasi pozicié akkor
mindsiil elére sorolt értékpapirositasi pozicionak, ha az alapul szolgalo kitettségek egészére
vonatkozo elsébbségi kdveteléssel van biztositva vagy fedezve, tekintet nélkiil a
szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletek alapjan esedékes 6sszegekre, dijakra, hasonlo

kifizetésekre €s a veszteségek aranyos eloszlasara.
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243. cikk
Az STS értékpapirositasok kritériumai

(D) Az STS értékpapirositasi pozicionak mindsiild, ABCP-programbeli pozicidknak a

kovetkezo tovabbi kovetelményeket is teljesitenilik kell ahhoz, hogy alkalmazni lehessen

rajuk a 260., 262. és 264. cikk szerinti rendelkezéseket;

a)

aa)

az ABCP-program minden iigylete vonatkozasaban az alapul szolgalo kitettségek az
ABCP-programba vald bevonaskor az értékpapirositast kezdeményezd, illetve az
eredeti hitelez6 legjobb tudomasa szerint megfelelnének azon feltételeknek, amelyek
alapjan egyedi kitettségi alapon, lakossaggal szembeni kitettségek esetében 75 %-os
vagy alacsonyabb, egyéb kitettségek esetében pedig 100 %-os vagy alacsonyabb
kockazati stily rendelhetd hozzajuk a sztenderd modszer alapjan és figyelembe véve

az elismerheto hitelkockazat-mérséklést;

az a) ponttol eltérve amennyiben az intézmény a 248. cikk (3) bekezdése szerinti
rendelkezést alkalmazza, vagy a 265. cikkel 6sszhangban engedélyt kapott a belso
értékelési modszer alkalmazésara, az a kockazati suly, amelyet az intézmény a
program keretében kibocsatott eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapirt teljes

mértékben fedezo6 likviditasi kerethez rendelne, 100%-o0s vagy anndl alacsonyabb.
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b)

az egyetlen kotelezettnek valo kitettségek aggregalt kitettségértéke az ABCP-
program szintjén nem haladja meg az ABCP-program &sszes kitettsége aggregalt
kitettségértékének 1 %-at abban az idépontban, amikor a kitettségeket az ABCP-
programba bevonjak. E szamitasnal az a kitettség, amely a szponzor legjobb
tudomasa szerint a 4. cikk (1) bekezdésének 39. pontjaban meghatarozott,
kapcsolatban all6 tigyfelek csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing, egyetlen

kotelezettel szembeni kitettségnek tekintendo.

Vevokovetelések esetében az elso albekezdés nem alkalmazando akkor, ha e
vevokovetelések hitelkockazatat teljes mértékben fedezi elismerhetd hitelkockazati
fedezet a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelden, feltéve, hogy a fedezetet
intézmény, biztositd vagy viszontbiztositd nyujtja. Ezen albekezdés alkalmazasaban
a teljes mértéki fedezettség meglétének €s a koncentracids hatarérték elérésének
megallapitdsahoz csak az arengedmények ¢és tulfedezetek hatasanak figyelembevétele

utdn megmarado vevokovetelés-rész veendd figyelembe.

2) Az STS értékpapirositasi pozicidnak mindsiild, nem ABCP-programbeli pozicioknak a
kovetkezd tovabbi kdvetelményeket is teljesitenilik kell ahhoz, hogy alkalmazni lehessen
rajuk a 260., 262. és 264. cikk szerinti rendelkezéseket:

a)  azalapul szolgalo kitettségek kihelyezésére megbizhato és prudens hitelnytjtasi
kritériumok alapjan, a 2013/36/EU iranyelv 79. cikkében szerepld kritériumok
figyelembevételével kertil sor;

b)  az értékpapirositasba vald bevonaskor az egyetlen kotelezettel szembeni kitettségek
aggregalt kitettségértéke a halmazban nem haladja meg az alapul szolgalo kitettségek
halmazaban szerepld Osszes kitettség aggregalt fennallo kitettségértékének 1 %-at. E
szamitas alkalmazasaban a 4. cikk (1) bekezdésének 39. pontjaban meghatérozott,
kapcsolatban allo iigyfelek csoportjanak nyujtott hitel vagy lizing egyetlen
kotelezettel szembeni kitettségnek tekintendo;
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c) azértékpapirositasba valo bevonaskor az alapul szolgald kitettségek megfelelnének
azon feltételeknek, amelyek alapjan legfeljebb a kdvetkez6 kockazati suly rendelhetd
hozzajuk a sztenderd modszer alapjan €s figyelembe véve az elismerhetd

hitelkockazat-mérséklést:

1. 40 % kitettségértékkel sulyozott atlag alapon a portfolio szintjén,
amennyiben a kitettség lakdingatlannal fedezett jelzaloghitel vagy a 129. cikk (1)
bekezdése e) pontjaban emlitettek szerinti teljes mértékben garantalt,

lakoingatlannal fedezett hitel,

ii. 50 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség kereskedelmi

ingatlannal fedezett jelzaloghitel,

. 75 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség lakossaggal szembeni
kitettség,

iv. 100 % egyedi kitettségi alapon, barmely egyéb kitettség esetében;

d) ac)ponti. és ii. alpontjdnak alkalmazasa esetén egy adott eszkdzre vonatkozd,
hatrabb sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek csak akkor vonhatok be az
értékpapirositasba, ha egyuttal bevonjak az értékpapirositasba az ugyanarra az

eszkozre vonatkozo eldre sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek mindegyikét is;

e) ac)ponti. alpontjanak alkalmazasa esetén a 129. cikk (1) bekezdése d) pontja 1.
alpontjanak és a 229. cikk (1) bekezdésének megfelelden mért hitelfedezeti arany az
alapul szolgélo kitettségek halmazat alkot6 egyetlen hitel vonatkozasdban sem

haladhatja meg a 100 %-ot az értékpapirositasba vald bevonaskor.

A c) pontban a kockézati sulyokat a magasabb kockazati sulyoknak, illetve szigortibb

kritériumoknak a 124. cikk (2) bekezdése szerinti alkalmazasa el6tt kell kiszamitani.
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2.SZAKASZ
JELENTOS KOCKAZATATRUHAZAS ELISMERESE

244. cikk
Hagyomanyos értékpapirositas

A hagyomanyos értékpapirositast kezdeményezo6 intézmény kizarhatja az alapul szolgald

kitettségeket a kockazattal sulyozott kitettségérték és adott esetben a varhato

veszteségértékek szamitdsabol, ha a kdvetkezo feltételek valamelyike teljesiil:

a)

b)

az alapul szolgal¢ kitettségekhez tartozo jelentds hitelkockéazatot ruhaztak at

harmadik félre;

az értékpapirositast kezdeményezd intézmény 1 250 %-os kockazati stlyt alkalmaz
az értékpapirositasba bevont minden értékpapirositasi poziciora, vagy ezeket az
értékpapirositdsi pozicidkat levonja az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk

(1) bekezdésének k) pontja alapjan.

JelentOs hitelkockazat atruhazasanak mindsiil az alabbiak barmelyike:

a)

b)

az értékpapirositast kezdeményezo intézmény altal tartott koztes (mezzanine)
értékpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott kitettségértéke nem haladja meg az
ebben az értékpapirositdsban részt vevd 0sszes koztes (mezzanine) értékpapirositasi

pozici6 kockazattal sulyozott kitettségértékének 50 %-at;

az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositasban az elsé
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértékének legfeljebb 20 %-aval

rendelkezik, és teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

1. az értékpapirositast kezdeményezo bizonyitani tudja, hogy az elsé
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértéke jelentdsen meghaladja az

értékpapirositott kitettségeken ésszerlien varhat6 veszteséget;

ii.  az értékpapirositdsban nincs koztes (mezzanine) pozicio.
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3)

Amennyiben a kockazattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet az
értékpapirositast kezdeményezo intézmény az a) vagy b) pontnak megfelelden az
értékpapirositassal érne el, nem indokolja a hitelkockazat harmadik félre torténd ardnyos
atruhazasa, az illetékes hatdsagok eseti alapon donthetnek ugy, hogy nem valosul meg

jelent6s hitelkockazat harmadik félre torténd atruhazasa.

E bekezdés alkalmazasaban az alabbi kdvetelményeknek megfeleld értékpapirositasi

pozicid tekintendd koztes (mezzanine) értékpapirositasi pozicionak:

a)  az e szakaszban foglaltak szerint kockazati stlya 1 250 %-nal alacsonyabb, vagy
ilyen kockazati sulyu pozici6 hianyaban az elsé veszteségviseld ligyletrészsorozatnal

el6rébb sorolt;

b) aSEC-IRBA, a SEC-ERBA illetve adott esetben a SEC-SA szerint 25%-nal
magasabb kockazati suly tartozik hozza, és az eldre sorolt értékpapirositasi

pozicidhoz képest alarendelt.

A (2) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatosagok engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények szamara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban jelentds
hitelkockazatot atruhazottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast kezdeményezd
intézmény minden egyes esetben bizonyitani tudja, hogy a szavatalotoke-kdvetelménynek
a kezdeményez0 altal az értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockazat harmadik
félre torténd aranyos atruhazéasa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az

intézmény mindkét alabbi feltételnek eleget tesz:

a) azintézmény megfeleld belso kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel

rendelkezik a hitelkockazat atruhazasanak értékelésére;

b)  a hitelkockézat harmadik félre torténd atruhazasat az intézmény minden egyes

esetben belsd kockazatkezelése és belsd tokeallokacidja céljabol is figyelembe vette.

14536/15 ktr/EK/kz 18

DGG 1B HU



4)

Az (1)—(3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken feliil az alabbi feltételeknek is

teljestilnitik kell:

a)

b)

d)

az lgyleti dokumentacio tiikkrézi az értékpapirositas gazdasagi tartalmat;

az értékpapirositasi poziciok az értékpapirositast kezdeményezd intézmény szamara

nem jelentenek fizetési kotelezettséget;

az alapul szolgalo kitettségek az [értékpapirositasi rendelet] 8. cikke (1)
bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek megfelelé mddon jogilag

elkiilontilnek az értékpapirositast kezdeményezo6 intézménytdl €s hitelezitol;

az értékpapirositast kezdeményezd intézmény nem tart fenn maganak ellendrzést az
alapul szolgalo kitettségek felett. Az értékpapirositast kezdeményezd alapul szolgélo
kitettségek feletti ellendrzése fenntartdsdnak mindsiil, ha az intézmény a megeldzden
atruhazott kitettségeket visszavasarolhatja a kedvezményezettdl abbol a célbol, hogy
ily modon nyereséget realizaljon, vagy ha egyéb mddon koteles visszavenni az
atruhazott kockazatot. Onmagaban nem mindsiil a kitettségek feletti ellenérzés
fenntartasanak az, ha az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény fenntartja
maganak az alapul szolgalo kitettségek kezelésével kapcsolatos jogokat vagy

kotelezettségeket;
az értékpapirositasi dokumentacié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

1. arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményez6 intézményt, hogy az alapul

szolgélo kitettségeket a halmaz atlagos mindségének javitasa céljabol modositsa,

ii.  az alapul szolgélo kitettségek hitelmindségében bekdvetkezd romlas esetén
novelik az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak fizetendé hozamot, vagy

mas modon javitjak az értékpapirositasi pozicidkat;
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f)  adott esetben az ligyleti dokumentacié egyértelmiien megallapitja, hogy az
értékpapirositast kezdeményezo vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi pozicidkat, vagy akkor vasarolhat vissza,
strukturalhat at vagy helyettesithet alapul szolgélo kitettségeket szerzddéses
kdotelezettségein tulmenden, ha az tigylet megfelel a szokasos piaci feltételeknek, és a
benne részt vevo felek sajat érdekiik szem elott tartdsaval, szabad és fliggetlen

felekként jarnak el (arm's length — piaci feltételek szerinti iigylet);

g)  marad€k poziciokra vonatkoz6 visszavasarlasi jog fennallta esetén ez a jog eleget

tesz az alabbi feltételeknek is:

1. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény sajat

mérlegelési jogkorében donthet,

ii.  kizarolag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgélo kitettségek eredeti

értekének mar csak legfeljebb 10 %-at nem torlesztették,

iii.  nem teheti lehetdvé a veszteségeknek hitelmindség-javitasi pozicidkra vagy
befektetdk altal tartott mas poziciokra torténd allokalasanak elkeriilését, és mas

modon sem teheti lehetévé a hitelmindség javitasat;

h)  az értékpapirositast kezdeményezo intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja ala,

hogy az értékpapirositds megfelel az e bekezdés c) pontjaban foglalt feltételeknek.

%) Az illetékes hatosdgoknak folyamatosan tdjékoztatniuk kell az EBH-t azokrdl az esetekrdl,
amikor a (2) bekezdésnek megfelelden tigy dontottek, hogy a kockézattal sulyozott
kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat harmadik félre
torténd aranyos atruhazasa, tovabba a (3) bekezdésben foglalt lehetdség intézmények altali

alkalmazasarol.
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(6) Az EBH nyomon kdveti a hagyomanyos értékpapirositdsok soran végrehajtott, e cikk
szerinti jelentOs kockazatatruhazasok elismerésével kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatokat,
¢s megallapitasait 2017. december 31-ig jelentésben foglalja 6ssze a Bizottsag szamara. A
Bizottsag, adott esetben figyelembe véve az EBH jelentésében foglaltakat, felhatalmazason

alapul6 jogi aktust fogadhat el az alabbiak tovabbi pontositasara:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételei a (2), (3) és

(4) bekezdésnek megfelelden;

b) ,a hitelkockézat harmadik félre torténd ardnyos atruhazasanak™ értelmezése az
illetékes hatosagok altal elvégzendd, a (2) bekezdés utolso eldtti albekezdésében és a

(3) bekezdésben emlitett értékelés céljara;

c) azon értékpapirositasi ligyletek illetékes hatdsadgok altali értékelésével kapcsolatos
kovetelmények, amelyek vonatkozasaban az értékpapirositast kezdeményezo kéri
jelentds hitelkockazat harmadik felek szamara torténd atruhdzasanak elismerését a

(2) és (3) bekezdésnek megfelelden.

245. cikk

Szintetikus értékpapirositds

(1) Szintetikus értékpapirositas esetében az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az
alapul szolgalo kitettségekhez tartozo, kockazattal stilyozott kitettségértékeket és — adott
esetben — a varhato veszteségértékeket a 251. és a 252. cikk szerint szamithatja ki, ha a

kovetkezo feltételek egyike teljesiil:

a)  jelentds hitelkockazatot ruhdztak 4t harmadik félre eldre rendelkezésre bocsatott

vagy elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet révén;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény 1 250 %-os kockazati sulyt alkalmaz
az értékpapirositasban altala megtartott minden értékpapirositasi poziciéra, vagy
ezeket az értékpapirositasi poziciokat levonja az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl a

36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.
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2) JelentOs hitelkockazat atruhazasanak mindsiil az alabbiak barmelyike:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal tartott kdztes (mezzanine)
értékpapirositasi poziciok kockazattal sulyozott kitettségértéke nem haladja meg az
ebben az értékpapirositdsban részt vevo Osszes koztes (mezzanine) értékpapirositasi

pozicié kockazattal sulyozott kitettségértékének 50 %-at;

b)  az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az értékpapirositasban az elsé
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértékének legfeljebb 20 %-aval

rendelkezik, és teljesiilnek a kovetkezo feltételek:

1. az értékpapirositast kezdeményezo bizonyitani tudja, hogy az elsé
veszteségviseld ligyletrészsorozat kitettségértéke jelentdsen meghaladja az

értékpapirositott kitettségeken ésszerlien varhatd veszteséget;
ii.  az értékpapirositdsban nincs koztes (mezzanine) pozicio.

Amennyiben a kockazattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet az
értékpapirositast kezdeményezo intézmény ezzel az értékpapirositassal érne el, nem
indokolja a hitelkockazat harmadik félre torténd ardnyos atruhazasa, az illetékes hatdosagok
eseti alapon donthetnek Ggy, hogy nem valdsul meg jelentds hitelkockézat harmadik félre

torténd atruhazasa.

E bekezdés alkalmazasaban az az értékpapirositasi pozicio tekintendd koztes (mezzanine)
értékpapirositasi pozicionak, amely megfelel a 244. cikk (2) bekezdésének utolséd

albekezdésében megallapitott kovetelményeknek.
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3) A (2) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatésagok engedélyezhetik az értékpapirositast

kezdeményez6 intézmények szamara, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban jelentds

hitelkockézatot atruhazottnak ismerjenek el, ha az értékpapirositast kezdeményezo

intézmény minden egyes esetben bizonyitani tudja, hogy a szavatalotéke-kovetelménynek

a kezdeményez0 altal az értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockazat harmadik

félre torténd aranyos atruhdzasa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az

intézmény az alabbi feltételeknek eleget tesz:

a)

b)

az intézmény megfeleld belsd kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel

rendelkezik a kockazat atruhazasanak értékelésére;

a hitelkockdzat harmadik félre torténd atruhazasat az intézmény minden egyes

esetben belsd kockéazatkezelése és belsd tokeallokacidja céljabdl is figyelembe vette.

(4) Az (1)—~(3) bekezdésben meghatarozott kovetelményeken feliil az alabbi feltételeknek is

teljesiilnitik kell:

a)

b)

az lgyleti dokumentacio tiikkrézi az értékpapirositas gazdasagi tartalmat;

a hitelkockazati fedezet, amely altal a hitelkockéazatot atruhdzzak, megfelel a 249.

cikkben foglaltaknak;
az értékpapirositasi dokumentacié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

1. esetében jelentds a kikotott kiiszobérték, mely alatt a hitelkockazati fedezet

hitelkockazati esemény bekdvetkezésekor nem hivhaté le,

ii.  lehetdvé teszik a hitelkockéazati fedezet felmonddsat az alapul szolgéalo

kitettségek hitelmindségének romlasakor,

iii.  arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményez6 intézményt, hogy az alapul
szolgalo kitettségek 0sszetételét a halmaz atlagos mindségének javitasa céljabol

modositsa,
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iv.  azintézmény hitelkockazati fedezethez kapcsolodo koltségeit vagy az
értékpapirositasi poziciok birtokosainak fizetendé hozamot novelik az alapul

szolgélo halmaz hitelmindségében bekdvetkezd romlas esetén;
d) a hitelkockézati fedezet az 6sszes vonatkozé orszag jogrendszerében érvényesithetd;

e) adott esetben az ligyleti dokumentacié egyértelmiien megallapitja, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy a szponzor csak akkor vasarolhat vagy
vasarolhat vissza értékpapirositasi pozicidkat, vagy akkor vasarolhat vissza,
strukturalhat at vagy helyettesithet alapul szolgélo kitettségeket szerzddéses
kotelezettségein tilmenden, ha az ligylet megfelel a szokésos piaci feltételeknek, és a
benne részt vevo felek sajat érdekiik szem elott tartdsaval, szabad és fliggetlen

felekként jarnak el (arm's length — piaci feltételek szerinti iigylet);

f)  maradék poziciokra vonatkoz6 visszavasarlasi jog fennallta esetén ez a jog eleget
tesz valamennyi alabbi feltételnek:

1. gyakorlasarol az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény sajat
mérlegelési jogkorében donthet,
ii.  kizardlag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgalo kitettségek eredeti

értekének mar csak legfeljebb 10 %-at nem torlesztették,

iii.  nem teheti lehetdvé a veszteségeknek hitelmindség-javitasi pozicidkra vagy
befektetok altal az értékpapirositasban tartott mas pozicidkra torténd
allokalasanak elkeriilését, és mas modon sem teheti lehetéveé a hitelmindség

javitasat;

g)  azértékpapirositast kezdeményezd intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja ala,

hogy az értékpapirositas megfelel az e bekezdés c) pontjaban foglalt feltételeknek.
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)

(6)

Az illetékes hatdésagoknak folyamatosan tajékoztatniuk kell az EBH-t azokrol az esetekrol,
amikor a (2) bekezdésnek megfelelden tigy dontottek, hogy a kockézattal sulyozott
kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a hitelkockazat harmadik félre
torténd aranyos atruhazasa, tovabba a (3) bekezdésben foglalt lehetéség intézmények altali

igénybevételérol.

Az EBH nyomon kdveti a szintetikus értékpapirositasok soran végrehajtott, e cikk szerinti
jelentds kockazatatruhazasok elismerésével kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatokat, és
megallapitdsait 2017. december 31-ig jelentésben foglalja 6ssze a Bizottsag szamara. A
Bizottsag, adott esetben figyelembe véve az EBH jelentésében foglaltakat, felhatalmazason

alapul6 jogi aktust fogadhat el az alabbiak tovabbi pontositasara:

a)  ajelentds hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasanak feltételei a (2), (3) és

(4) bekezdésnek megfelelden,;

b) ,a hitelkockézat harmadik félre torténd ardnyos atruhazasanak™ értelmezése az
illetékes hatosagok altal elvégzendd, a (2) bekezdés utolso elbtti albekezdésében és a

(3) bekezdésben emlitett értékelés céljara;

c)  azon értékpapirositasi tigyletek illetékes hatdsagok altali értékelésével kapcsolatos
kovetelmények, amelyek vonatkozasaban az értékpapirositast kezdeményezo kéri
jelentds hitelkockéazat harmadik felek szamara torténd atruhazasanak elismerését a

(2) és (3) bekezdésnek megfelelden.

246. cikk

A gyorsitott visszafizetést biztosito rendelkezésekkel kapcsolatos operativ kovetelmenyek

Amennyiben az értékpapirositas rulirozo kitettségeket és gyorsitott visszafizetésre vonatkoz6 vagy

ehhez hasonl6 rendelkezéseket tartalmaz, csak akkor tekinthetd tgy, hogy az értékpapirositast

kezdeményezd intézmény jelentds hitelkockazatot ruhazott at, ha teljesiilnek a 244. ¢és 245.

cikkben meghatarozott feltételek, és — amennyiben életbe 1€p — a gyorsitott visszafizetésre

vonatkoz6 rendelkezés:

a) nem rendeli ala az intézmény alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé eldre sorolt

vagy egyenrangu (pari passu) kovetelését mas befektetok koveteléseinek;
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b)

nem rendeli még inkabb ala az intézmény alapul szolgal6 kitettségekre vonatkozo

kovetelését mas felek koveteléseinek;

nem noveli mas mdédon az intézmény alapul szolgéld rulirozo kitettségekbdl

szarmazo veszteségeknek valo kitettségét.
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3. SZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK SZAMITASA

1. ALSZAKASZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK

247. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa

Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezo intézmény az értékpapirositas alapul
szolgalo kitettségeihez kapcsolodo jelentds hitelkockazatot ruhazott at a 2. szakasz alapjan,

¢és az [STS rendelet] 5a.cikkében meghatarozott kritériumok teljesiilnek, az intézmény:

a)  hagyomanyos értékpapirositas esetén kizdrhatja a kockazattal stlyozott
kitettségértékeknek és adott esetben a varhatd veszteségértékeknek a szamitasabol az

alapul szolgal¢ kitettségeket;

b)  szintetikus értékpapirositas esetén az alapul szolgalo kitettségek tekintetében a
kockazattal stilyozott kitettségértékeket és adott esetben a varhat6 veszteségértékeket

a251. és a 252. cikk alapjan szdmithatja ki.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény tigy dontott, hogy alkalmazza
az (1) bekezdést, az értékpapirositasban esetlegesen altala tartott pozicidkra vonatkozdan
az e fejezetben meghatarozottaknak megfelelden kell kiszamitania a kockazattal stilyozott

kitettségértékeket.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény nem ruhazott at jelentds
hitelkockazatot, vagy ugy dontott, hogy nem alkalmazza az (1) bekezdést, nem kell
kiszdmitania a kockazattal sulyozott kitettségértékeket az adott értékpapirositasbol
esetlegesen tartott pozicioira vonatkozoan, hanem az alapul szolgélo kitettségeket tovabbra
is ugy kell szerepeltetnie a kockdzattal sulyozott kitettségértékek szamitasanal, mintha

azokat nem értékpapirositotta volna.
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3)

“4)

)

(6)

Ha egy értékpapirositasi ligylet tobb kiilonb6z6 ligyletrészsorozataban 1évo pozicidkkal
szemben all fenn kitettség, akkor minden egyes tigyletrészsorozattal szembeni kitettséget
kiilon értékpapirositasi pozicioként kell kezelni. Az értékpapirositashoz hitelkockazati
fedezetet ny1jtot értékpapirositasi pozicioval rendelkez6ként kell kezelni. Ertékpapirositési
pozicionak tekintend6 az olyan értékpapirositasi kitettség is, amely azon szdrmaztatott
kamatlab- vagy devizaligyletbdl ered, amelyet az intézmény az értékpapirositasi tigylet

soran kotott.

Amennyiben egy értékpapirositasi pozicid nem keriilt levonasra az elsddleges alapvetd
tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan, a 92. cikk (3) bekezdése
alkalmazaséaban a kockézattal sulyozott kitettségértéket be kell szadmitani az intézmény

kockézattal sulyozott kitettségértékeinek teljes dsszegébe.

Egy értékpapirositasi pozicio kockéazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasdhoz a
pozici6 248. cikk alapjan kiszamitott kitettségértékét meg kell szorozni a vonatkozo teljes

kockézati sullyal.

A teljes kockazati stlyt az e fejezetben meghatarozott kockazati stly és a 270a. cikk

szerinti esetleges addiciondlis kockézati stily 6sszegeként kell meghatdrozni.
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248. cikk
Kitettségerték

(D) Az értékpapirositasi pozicid kitettségértékét az alabbiak szerint kell kiszdmitani:

a)

b)

d)

a mérleg szerinti értékpapirositasi pozicié kitettségértéke a 110. cikkel 6sszhangban
az értékpapirositasi pozicidkon elvégzett egyedi hitelkockazati kiigazitasok

alkalmazésat kdvetden fennmarado konyv szerinti érték;

a mérlegen kiviili értékpapirositasi pozicio kitettségértéke az adott értékpapirositasi
pozicidnak az esetleges alkalmazandd, a 110. cikk szerinti hitelkockazati kiigazitasok
levonasaval szamitott névértéke, az e bekezdésben meghatarozott relevans hitel-
egyenértékesitési tényezdvel megszorozva. A hitel-egyenértékesitési tényezo a
készpénzeldleg esetének kivételével 100 %. Készpénzeldleg kitettségértékének
meghatarozasadhoz 0 %-os hitelegyenértékesitési tényezd alkalmazhato a feltétel
nélkiil felmondhato likviditasi hitelkeret névértékére vonatkozoan, feltéve, hogy a
likviditasi hitelkeret lehivasabol adodo visszafizetési kotelezettség az alapul szolgalo
kitettségekbdl befolyd pénzaramlasbol minden mas kotelezettséget megel6zden kertil
kielégitésre, az (1a) bekezdésben meghatarozott feltételek teljesiilnek, és az
intézmény kielégité modon bizonyitotta az illetékes hatdsdg szamara, hogy

megfelelden konzervativ modszert alkalmaz a le nem hivott 6sszeg megallapitasara;

valamely értékpapirositasi pozicionak a II. mellékletben felsorolt szarmaztatott
tigyletekbdl eredd partnerkockazatahoz kapcsolddo kitettségértékét a 6. fejezet

alapjan kell megallapitani.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az olyan értékpapirositasi pozicidk
kitettségértékébdl, amelyekhez a 3. alszakasznak megfelelden 1 250 %-os kockazati
sulyt rendeltek vagy amelyet a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontjaval 6sszhangban
levontak az els6dleges alapvetd tokébol, a 110. cikknek megfeleléen levonhatja az
alapul szolgal¢ kitettségekre vonatkozo egyedi hitelkockazati kiigazitasok osszegét
¢s az érintett alapul szolgal¢ kitettségekhez kapcsolodd vissza nem fizetendd

arengedményeket, amennyiben ezek a szavatolotokét csokkentették.
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(la) Az alabbi feltételeknek kell teljestilniiik az (1) bekezdés b) pontjanak utols6 mondataban

emlitett 0 %-os hitelegyenértékesitési tényezd alkalmazasdhoz:

a)

b)

d)

a likviditasi hitelkeret dokumentacioja egyértelmiien meghatarozza ¢€s korlatozza

azokat a koriilményeket, melyek esetén a hitelkeretet lehivhatjak;

a likviditasi hitelkeret nem fordithat6 a lehivas idépontjaban mar elszenvedett
veszteség fedezésére, igy kiilondsen a lehivas idépontjaban mar nem teljesitd
kitettség likviditasi tamogatasara, vagy az eszkdzoknek a valds értékiik feletti aron

torténd megszerzésére;

a likviditasi hitelkeret nem hasznalhat6 az értékpapirositas alland6 vagy rendszeres

finanszirozasi forrasaként;

a lehivott hitelkeret visszafizetése nem lehet alarendelve a befektetok koveteléseinek,
kivéve a szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletekbdl, dijakbol vagy egyéb ilyen
jellegl kovetelésekbodl adodo fizetéseket, és nem tartozhat fizetés aloli mentesités

vagy fizetési halasztas hatalya ala;

a likviditasi hitelkeretet nem lehet lehivni a likviditasi hitelkeretet timogatd, dsszes

hitelmindség-javitasi lehetdség kimeritését kovetden;

a likviditasi ligylet olyan rendelkezést tartalmaz, amelynek értelmében a lehivhato
Osszeg automatikusan csokken a nem teljesito kitettségek osszegével — ahol is a
nemteljesités a 3. fejezetnek megfelelden értelmezendd —, vagy, ha az
értékpapirositott kitettségek halmaza mindsitéssel rendelkezd eszk6zokbaol all,
amelynek értelmében a likviditasi hitelkeret megsziinik, ha a halmaz atlagos

mindsége a befektetési fokozati mindsités ala csokken.
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3)

Ha az intézmény egy értékpapirositasi tigyletben kettd vagy tobb, egymast atfed6 pozicidval
rendelkezik, a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasakor csak egy poziciot kell

figyelembe vennie.

Ha a poziciok részben fedik egymast, az intézmény két részre bonthatja a poziciot, és az
atfedést az elsd albekezdésnek megfelelen csak az egyik részhez kapcsoldddan veheti
figyelembe. Ettdl eltérden az intézmény kezelheti a poziciokat teljes mértékben egymast
atfedoként, és a tokekovetelmény kiszamitasa céljabol kiterjesztheti azt a pozicidt, amelyik a

nagyobb kockazattal stilyozott kitettségértékeket eredményezi.

Az intézmény elismerhet tovabba atfedést a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciokra
vonatkoz6 egyedi kockazati szavatolotoke-kovetelmény é€s a kereskedési konyvon kiviili
értékpapirositasi poziciokra vonatkoz6 szavatoldtoke-kovetelmény kozott is, feltéve hogy az
intézmény ki tudja szamitani €s 6ssze tudja hasonlitani az adott pozicidkra vonatkozd

szavatolotoke-kovetelményeket.

E bekezdés alkalmazasaban két poziciot akkor kell atfedonek tekinteni, ha kolcsondsen
kiegyenlitik egymast uigy, hogy az intézmény az egyik poziciobdl eredd veszteséget a

masik pozicidhoz kapcsolodo kotelezettségek teljesitése révén képes fedezni.

Amennyiben az ABCP-pozicidkra a 270c. cikk vonatkozik, akkor az intézmény az ABCP
kockézattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasdhoz egy likviditasi hitelkerethez
rendelt kockazati sulyt is hasznalhat, feltéve, hogy ez a likviditasi hitelkeret a programban
kibocsatott ABCP 100 %-ara fedezetet nyujt, €s ez a likviditasi hitelkeret a
veszteségviselési rangsorban az ABCP-vel megegyezd helyen all (pari passu) Ggy, hogy
azok egymast atfedd poziciokat alkotnak. Amennyiben az intézmény az e bekezdésben
meghatarozott eldirdsokat alkalmazta, errdl tajékoztatja az illetékes hatdsagokat. Az e
bekezdésben meghatarozott 100 %-os fedezet kiszamitasdhoz az intézmény figyelembe
vehet az ABCP-programban levé mas likviditasi kereteket, feltéve, hogy az ABCP-vel

egymast atfedd poziciokat alkotnak.
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249. cikk

Ertékpapirositasi poziciok hitelkockazat-mérséklésének elismerése

Az intézmények — amennyiben teljesiilnek az e fejezetben ¢€s a 4. fejezetben a
hitelkockazat-mérséklésre vonatkozéan meghatarozott kvetelmények — valamely
értékpapirositasi pozicio tekintetében elismerhetnek elére rendelkezésre bocsatott vagy

elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet.

Az elismert, eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet arra a pénziigyi
biztositékra korlatozodik, amely figyelembe vehet6 a kockazattal stlyozott
kitettségértéknek a 2. fejezet szerinti kiszamitdsa soran, ahogy arrol a 4. fejezet
rendelkezik; a hitelkockazat-mérséklés elismerésének feltétele a 4. fejezet vonatkozo

kovetelményeinek valo megfelelés.

Az elismert, elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet és eldre nem
rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet nyujtok kore azokra korlatozodik, amelyek
a 4. fejezet alapjan elismerhetdk; a hitelkockézat-mérseklés elismerésének feltétele tovabba

a 4. fejezet vonatkozo kovetelményeinek valdo megfelelés.

A (2) bekezdéstdl eltérve, a 201. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontjaban felsorolt elismert,
elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet nytjtoknak elismert kiilsé
hitelmindsitd intézet olyan hitelmindsitésével kell rendelkezniiik, amely a hitelkockézati
fedezet elsd elismerésének id6pontjaban 2-es vagy jobb, majd a késdbbiekben 3-as vagy a
feletti hitelmindségi besorolasnak felelt meg. Az ebben az albekezdésben meghatarozott

kovetelmény nem alkalmazandé az elismert kdzponti szerz6do felekre.

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak arra, hogy a fedezetnyujtoval szembeni
kozvetlen kitettség tekintetében az IRB-mddszert alkalmazzak, az elismerhetdség elsod
albekezdésnek megfeleld értékelését a fedezetnyjté PD-értéke és a 136. cikkben emlitett

hitelmindségi besoroldsoknak megfeleld PD kozotti egyenldség alapjan végezhetik el.
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A (2) bekezdéstdl eltérve, a kiilonleges célu gazdasagi egységek elismert
fedezetnyujtoknak tekinthetdk abban az esetben, ha a kdvetkezd feltételek mindegyike

teljestl:

a) akiilonleges célu gazdasagi egység a 4. fejezetnek megfelelden elismert pénziigyi

biztositéknak mindsiilo eszkozoket birtokol;

b) aza) pontban emlitett eszkdzokkel dsszefiiggésben nincsenek érvényben az eldre
nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet igénybe vevo intézmény
koveteléseinél vagy fiiggd koveteléseinél el6bbre sorolt vagy azokkal egyenranga

(pari passu) kovetelések vagy fiiggd kovetelések;

c) apénzigyi biztositék elismeréséhez sziikséges, a 4. fejezetben meghatarozott 6sszes

kovetelmény teljestil.

A (4) bekezdés alkalmazédsaban az esetleges devizanem-eltérések és lejarati eltérések miatt
a 4. fejezet szerint korrigalt fedezeti 6sszegnek (GA) az emlitett eszkdzok volatilitassal
korrigalt piaci értékére kell korlatozodnia, a fedezetnytjtéval szembeni kitettségnek a
sztenderd modszer szerint meghatarozott kockazati sulyat (g) pedig annak a kockazati
sulynak a sulyozott 4dtlagaként kell meghatarozni, amelyet az emlitett eszkdzokre mint

pénziigyi biztositékokra a sztenderd modszer szerint alkalmazni kellene.

Amennyiben egy értékpapirositasi poziciora teljes hitelkockdzati fedezet vagy ardnyosan
szamitott részleges hitelkockazati fedezet vonatkozik, a kovetkezd kdvetelmények

alkalmazandok:

a)  a hitelkockazati fedezetet nytijto intézmény a hitelkockézati fedezetben részesiild
értékpapirositdsi pozicid kockézattal sulyozott kitettségértékét a 3. alszakasznak

megfelelden tigy szamitja ki, mintha a széban forgd poziciot kozvetleniil tartana;

b)  ahitelkockézati fedezetet vasarld intézmény a kockazattal sulyozott kitettségértéket a

4. fejezet alapjan szamitja ki.
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A (6) bekezdés hatalya ald nem tartozo esetekben a kovetkezd kdvetelmények

alkalmazandok:

a)  a hitelkockazati fedezetet nyijto intézmény a hitelkockézati fedezetben részesiild
pozicidrészt értékpapirositasi pozicioként kezeli, és a kockazattal sulyozott
kitettségértéket a 3. alszakasznak megfelelden, valamint a (8)—(10) bekezdésre is

figyelemmel igy szamitja ki, mintha a szoban forg6 pozicidt kozvetleniil tartana;

b)  a hitelkockazati fedezetet vasarlo intézmény az a) pontban emlitett fedezett pozicid
kockéazattal stlyozott kitettségértékét a 4. fejezet alapjan szdmitja ki. Az intézmény
az értékpapirositasi pozicio hitelkockazati fedezetben nem részesiild részét kiilonalld
értékpapirositdsi pozicioként kezeli, €s a kockazattal sulyozott kitettségértéket a 3.
alszakasznak megfelelden, valamint a (8)—(10) bekezdésre is figyelemmel szdmitja

ki.

A 3. alszakasz szerinti, az értékpapirositasi kitettségekre vonatkozo tékekovetelmény
meghatarozasanak belsé mindsitésen alapuldo modszerét (SEC-IRBA) vagy az
értékpapirositasi kitettségekre vonatkozé tékekdvetelmény meghatarozasanak sztenderd
modszerét (SEC-SA) hasznéld intézmények az also veszteségviselési hatart (A) és a felsd
veszteségviselési hatart (D) kiilon-kiilon hatarozzak meg a (7) bekezdésnek megfeleléen
kapott egyes poziciokra, mintha azokat az tigylet kezdeményezésekor kiilonallo
értékpapirositasi poziciokként bocsatottak volna ki. A Kirp vagy a Kgp értékét az
értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek eredeti halmazanak figyelembevételével kell

kiszamitani.
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Az eredeti értékpapirositasi poziciokra a 3. alszakasz szerinti, az értékpapirositési
kitettségekre vonatkozé tokekdvetelmény meghatarozasanak kiilsé mindsitésen alapuld
modszerét (SEC-ERBA) haszndlo intézmények a kdvetkezdképpen szamitjak ki a

kockazattal stilyozott kitettségértéket a (7) bekezdésnek megfeleléen kapott poziciokra:

a) amennyiben a kapott pozicid a veszteségviselési rangsorban elérébb sorolt, az eredeti

értékpapirositasi pozicid kockazati sulyat kell hozzarendelni;

b) amennyiben a kapott pozici6 a veszteségviselési rangsorban hatrabb sorolt, a 261.
cikk (7) bekezdése szerinti szarmaztatott mindsités rendelheté hozza. Ebben az
esetben a szélességet jelold T inputparamétert kizardlag a kapott pozicid alapjan kell
kiszamitani. ha nincs lehet6ség szarmaztatott mindsités alkalmazésara, az intézmény

az alabbiak koziil a magasabb kockazati sulyt alkalmazza:

1. a (8) bekezdés és a 3. alszakasz szerint a SEC-SA alkalmazasaval kapott

kockazati stuly; vagy
ii.  az eredeti értékpapirositasi pozici6 SEC-ERBA szerinti kockéazati sulya.

A veszteségviselési rangsorban hatrabb sorolt kapott poziciét még akkor is elére nem
sorolt értékpapirositasi pozicioként kell kezelni, ha az eredeti értékpapirositasi pozicio a

hitelkockazati fedezetben részesiilés elott elore soroltnak mindsil.

250. cikk

Burkolt tamogatds

Az az értékpapirositast kezdeményez0 intézmény, amely a 2. szakasz szerinti
értékpapirositas alapul szolgald kitettségéhez kapcsolddo jelentds hitelkockazatot ruhazott
at, valamint a szponzor intézmény a szerzdéses kotelezettségeit meghaladéan nem
nyujthat tdAmogatast az értékpapirositdshoz a befektetok potencidlis, illetve tényleges

veszteségeinek csokkentése érdekében.

Az (1) bekezdés alkalmazédsaban egy ligylet nem tekinthetd tAmogatasnak, ha azt a jelentds
kockézat atruhazasanak vizsgalatanal megfelelden figyelembe vették, és ha mindkét fél
sajat érdekében eljarva, 6nallo és fiiggetlen félként hajtotta végre az tigyletet (arm's length
— piaci feltételek szerinti tigylet). E célbol az intézmény végrehajtja az tigylet teljes hitel-

feltilvizsgalatat, és figyelembe veszi legalabb a kdvetkez6k mindegyikét:
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a)  avisszavasarlasi ar;

b) azintézmény toke- és likviditasi pozicidja a visszavasarlas elott és utan;
c) azalapul szolgalo kitettségek teljesitménye;

d) az értékpapirositasi poziciok teljesitménye;

e) atamogatasok hatasa az értékpapirositast kezdeményezdnél a befektetok

vonatkozasaban varhatdan felmeriil veszteségekre.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmény €s a szponzor intézmény értesiti az illetékes
hat6sagot barmely, a (2) bekezdés szerinti értékpapirositassal kapcsolatban megkotott

igyletrdl.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH irdnymutatést bocsat ki arra
vonatkozoan, hogy e cikk alkalmazdsdban mi mindsiil piaci feltételek szerinti tigyletnek, és

milyen tigylet nem irdnyul tdmogatas nyujtasara.

Ha az értékpapirositast kezdeményezd intézmény vagy a szponzor intézmény valamely
értékpapirositas tekintetében nem felel meg az (1) bekezdésnek, az intézmény a széban
forg6 értékpapirositas valamennyi alapul szolgalo kitettségét tigy vonja be a kockdazattal
sulyozott kitettségérték kiszamitasaba, mintha azokat nem értékpapirositottak volna, és

kozzéteszi a kovetkezoket:

a) annak tényét, hogy az (1) bekezdést megsértve tdmogatast nyujtott az

értékpapirositashoz; és

b)  anyujtott timogatasnak a szavatolotoke-kdvetelményekre gyakorolt hatasat.
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251. cikk
Szintetikus értékpapirositas soran értékpapirositott kitettségek kockdazattal sulyozott

kitettségértékének kiszamitasa az értékpapirositast kezdeményezo intézménynél

(D) Az alapul szolgal6 kitettségek kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasa soran a
szintetikus értékpapirositast kezdeményezd intézménynek adott esetben az e szakaszban
meghatdrozott szamitasi modszereket kell alkalmaznia a 2. fejezetben meghatarozottak
helyett. Az alapul szolgalo kitettségek tekintetében a kockazattal stulyozott kitettségértéket
¢s adott esetben a varhatd veszteségértéket a 3. fejezet alapjan kiszamito intézmények

esetében az ilyen kitettségekhez tartozo varhatd veszteségértéket nullanak kell tekinteni.

2) Az els6 bekezdésben megallapitott kovetelmények az értékpapirositas alapjaul szolgald
kitettségek teljes halmazéra alkalmazandok. A 252. cikkre is figyelemmel az
értékpapirositast kezdeményez0 intézmény az értékpapirositasba bevont valamennyi
tigyletrészsorozat vonatkozasaban a kockézattal silyozott kitettségértékeket e szakasz
rendelkezései alapjan szamitja ki, ideértve azokat a pozicidkat is, amelyekre vonatkozoan
az intézmény a 249. cikk alapjan hitelkockézat-mérséklést tud elismerni. A hitelkockazat-
mérséklésben részesiild pozicidkra alkalmazandd kockézati sulyt a 4. fejezetnek

megfeleléen mddositani lehet.

252. cikk
Lejarati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositas soran

A kockazattal sulyozott kitettségértéknek a 251. cikk szerinti kiszamitdsa céljabol az aldbbiak
szerint kell kiszamitani a kockazat atruhdzasat lehetévé tevd hitelkockazati fedezet és az alapul

szolgalo kitettségek kozotti lejarati eltéréseket:

a) az alapul szolgédld kitettségek lejaratanak a leghosszabb lejaratu kitettség lejaratat
kell tekinteni, ami nem haladhatja meg az 6t évet. A hitelkockazati fedezet lejaratat a

4. fejezet szerint kell megallapitani;
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b)

az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek figyelmen kiviil kell hagynia
minden lejarati eltérést a kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszamitasakor azon
értékpapirositdsi poziciok esetében, amelyekre e szakasz alapjan 1 250 %-os
kockazati stlyt alkalmaztak. A fennmaradd poziciok esetében a lejarati eltéréseket a

4. fejezetben meghatarozottak szerint kell kezelni, a kovetkezd képlet alapjan:

RW = ((RWsp " (t— T ~1)) + RWass - (T— AT —1))))

ahol:

RW#* a kockazattal sulyozott kitettségérték a 92. cikk (3) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasaban;

RWass az alapul szolgalo kitettségek aranyosan szamitott, kockazattal stilyozott
kitettségértéke, mintha azokat nem értékpapirositottak volna;

RWsgp a 251. cikk szerint szdmitott, kockazattal sulyozott kitettségérték a lejarati
eltérés figyelmen kiviil hagyasaval,

T az alapul szolgalo kitettség lejarata években kifejezve;

t a hitelkockazati fedezet lejarata években kifejezve;

t* 0, 25.
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253. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségerték csokkentése

(D) Az olyan értékpapirositasi poziciok esetében, amelyekhez e szakasz szerint 1 250 %-os
kockazati stlyt rendeltek, az intézmények a pozicidknak a kockazattal sulyozott
kitettségérték kiszamitasanal torténd figyelembevétele helyett e pozicidk kitettségértékét a
36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan levonhatjak az elsddleges alapvetd tokeébol.
Ebbdl a célbdl a kitettségérték kiszamitasanal a 249. cikknek megfelelden figyelembe lehet

venni az elismert, elOre rendelkezésre bocsatott fedezetet.

2) Amennyiben az intézmény ¢l az (1) bekezdésben meghatarozott lehetdséggel, akkor a
268. cikkben meghatarozott 6sszegbdl levonhatja a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja
alapjan levont 9sszeget mint maximalis tokekovetelményt, amelyet akkor kellene
szamitasba venni az alapul szolgalo kitettségek tekintetében, ha nem keriiltek volna

értékpapirositasra.
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2. ALSZAKASZ

A MODSZEREK ES KOZOS PARAMETEREK HIERARCHIAJA

254. cikk

A modszerek hierarchidaja

(D) torélve

2) Az intézményeknek a 3. alszakaszban meghatarozott valamelyik modszert kell

alkalmazniuk a kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszamitasara, az alabbi

hierarchianak megfelelden:

a)

b)

az intézmény a belsé mindsitésen alapuldé modszert (SEC-IRBA) alkalmazza a 258.

cikkben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén;

amennyiben a SEC-IRBA nem alkalmazhatd, az intézmény a kiilsé mindsitésen
alapulé modszert (SEC-ERBA) alkalmazza a mindsitett pozicidk, vagy olyan
pozicidk esetén, amelyeknél a 261. és a 262. cikknek megfelelden szarmaztatott
mindsitést lehet alkalmazni, illetve a 265. és a 266. cikkben megallapitott

feltételektodl fiiggden a belsé értékelési modszert;

amennyiben a SEC-ERBA nem alkalmazhato, az intézménynek a sztenderd modszert

(SEC-SA) kell alkalmaznia a 263. és a 264. cikknek megfelelden.

3) A (2) bekezdés b) pontjatol eltérve az intézmény hasznalhatja a SEC-SA-t a SEC-ERBA

helyett azoknak az értékpapirositasi pozicioknak az esetében, amelyek megfelelnek az

alabbi feltételeknek:

a) [...] az értékpapirositasi pozicido nem elso veszteségvisel6 iigyletrészsorozat vagy
koztes (mezzanine) értékpapirositasi pozicio a 244. cikk (2) bekezdésében
meghatarozottak szerint, feltéve, ha erre a célra a 25%-o0s vagy ennél
alacsonyabb kockazati sulyra vonatkozo kovetelményt a SEC-SA-nak
megfeleloen szamitjak Ki;

b)  STS értékpapirositasi pozicionak mindsiil; és
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¢) [...] a SEC-ERBA szerinti, kockézattal sulyozott kitettségérték a széban forgéd

pozicié vonatkozdsdban aranytalan lenne az értékpapirositas alapjaul szolgald

kitettségek hitelkockazatahoz képest. E pont [...] alkalmazasaban akkor mindsiil a
SEC-ERBA szerinti, [...] kockazattal stlyozott kitettségérték aranytalannak [...], ha

25 %-kal magasabb lenne a SEC-SA szerint szamitott értéknél.

Ha az intézmény tgy dont, hogy e bekezdéssel 6sszhangban a SEC-SA-t alkalmazza, |...]

indokolatlan késedelem nélKkiil értesitenie kell az illetékes hatosagot. [...] Az illetékes

hat6sag az értesités kézhezvétele utan [...] kotelezheti az intézményt a SEC-ERBA
alkalmazasara, és ebben az esetben a dontésérol az értesités kézhezvételét kovetd harom

honapon beliil tajékoztatnia kell az intézményt.

Az intézménynek rendszeresen ellendriznie kell, hogy az e bekezdésben megallapitott
feltétel tovabbra is teljesiil-e, és ennek eredményérdl tajékoztatnia kell az illetékes
hatdsagot. Az illetékes hatosag a tajékoztatas kézhezvétele utan feliilvizsgalhatja az

értékelését.

A (2) bekezdés sérelme nélkiil, az intézmények egy ABCP-programbeli nem mindsitett
pozicid kockazattal stulyozott kitettségértékének kiszamitdsdhoz hasznéalhatjdk a 266. cikk
szerinti belsd értékelési modszert (IAA), amennyiben teljesiilnek a 265. cikkben
meghatdrozott feltételek. Amennyiben valamely intézmény megkapta a 265. cikk (2)
bekezdése szerint engedélyt és egy ABCP-programbeli valamely adott pozicidra kiterjed az
engedély hatdlya, az intézménynek a bels6 értékelési modszert (IAA) kell alkalmaznia az

adott pozicio kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasara.

Ujra-értékpapirositashoz kapcsolodé pozicié esetében az intézmények a 263. cikknek

megfelelden a SEC-SA-t alkalmazzék a 269. cikkben meghatarozott médositasokkal.

Minden egyéb esetben az értékpapirositasi poziciokhoz 1 250 %-os kockazati sulyt kell

rendelni.
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Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az EBH-t a kapott értesitésekrol €s a (3) bekezdésnek
megfelelden hozott hatdrozatokrol. Az EBH monitorozza a (3) bekezdéssel sszetiiggd
gyakorlatok teljes korét, megallapitasairdl éves jelentést kiild a Bizottsagnak, és az

1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban iranymutatast ad ki.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendelet hatalybalépését kvetden legaldbb
kétévente felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadjon a (3) bekezdés szerinti azon
szazalékos érték modositasara, amely azt adja meg, hogy a SEC-ERBA alkalmazasabol
ered6 kockazattal sulyozott kitettségértéknek mennyivel kell meghaladnia a SEC-SA
alkalmazasa esetén kapott értéket a feltétel teljestiléséhez. Az e bekezdésnek megfelelden
elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusokban figyelembe kell venni a (7)
bekezdésben emlitett jelentéseket. Az e bekezdésnek megfelelden elfogadott
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokkal bevezetett modositott szazalékértéknek legfeljebb

35 %-nak és legalabb 15 %-nak kell lennie.

255. cikk

A Kirp és a Ksy meghatarozadsa

Amennyiben az intézmény alkalmazza a 3. alszakasz szerinti SEC-IRBA-t, a Kirp értékét a

(2)—(5) bekezdésnek megfelelden szamitja ki.

Az intézmény Ugy hatdrozza meg a Kirp értékét, hogy 8 %-kal megszorozza azon
kockézattal stilyozott kitettségértékeket, amelyeket a 3. fejezetnek megfelelden
szamitananak ki az alapul szolgalo kitettségekre ugy, mintha azok nem lennének
értékpapirositva, és osztja az alapul szolgalo kitettségek kitettségértékével. A Kirp értékét

decimalis forméban, nulla és egy kozotti szamként kell kifejezni.
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A Kirp kiszamitasa céljabol az alapul szolgalo kitettségekre a 3. fejezetnek megfeleléen

kiszamitando6 kockazattal sulyozott kitettségértékek magukban foglaljak a kovetkezoket:

a)  az értékpapirositas valamennyi alapul szolgalo kitettségéhez kapcsolodd varhato
veszteségek Osszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint még részét képezo,

nemteljesitd, alapul szolgalo kitettségeket; és

b)  az értékpapirositas valamennyi alapul szolgélo kitettségéhez tartoz6 vératlan
veszteségek Osszege, beleértve a halmaznak a 3. fejezet szerint részét képezo,

nemteljesitd, alapul szolgalo kitettségeket.

Az intézmény az értékpapirositashoz alapul szolgalo kitettségekre vonatkozé Kirp értéket a
vasarolt kovetelések tokekovetelményének kiszamitdsara vonatkozdan a 3. fejezetben
meghatarozott eldirasoknak megfelelden is kiszamithatja. E célbdl a lakossagi kitettségeket
vasarolt lakossagi kovetelésként, a nem lakossagi kitettségeket pedig vasarolt vallalati

kovetelésként kell kezelni.

Az intézmények kiilon szamitjak ki a Kirp értékét az olyan értékpapirositas alapul szolgald
kitettségeinek felhiguldsi kockazata esetében, amelynél a szoban forgd kitettségek

felhigulasi kockazata jelentds.

Amennyiben a felhigulasi és a hitelkockazatbol eredd veszteségeket az értékpapirositas
soran dsszesitve kezelik, az intézmények a felhigulasi és a hitelkockazatra vonatkoz6
megfeleld Kirp €rtékét a 3. alszakasz alkalmazédsaban egyetlen Kirp értékké vonjak dssze.
Amennyiben a hitel- vagy felhigulasi kockdzatbdl szdrmazo veszteségek fedezésére
egységes tartalékalap vagy talfedezet all rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy

az emlitett kockazatokat dsszesitett moédon kezelik.

Amennyiben a felhigulasi és a hitelkockézatbol eredd veszteségeket az értékpapirositas
soran nem Osszesitve kezelik, az intézménynek modositania kell az el6z6 bekezdésben
meghatarozott kezelést, hogy prudens moédon dsszevonja a felhigulési és a hitelkockazatra

vonatkozo6 megfeleld Kirp értékeket.
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Ha az intézmény a 3. alszakasz szerinti SEC-SA-t alkalmazza, a Kga értékét ugy szamitja
ki, hogy 8 %-kal megszorozza azokat a kockazattal stilyozott kitettségértékeket, amelyeket
a 2. fejezetnek megfelelden az alapul szamitott kitettségekre szdmitananak ki tigy, mintha
azok nem lennének értékpapirositva, és osztja az alapul szolgélo kitettségek értékével. A

Ksa értékét decimalis formaban, nulla és egy kozotti szamként kell kifejezni.

E bekezdés alkalmazasaban az intézmények az alapul szolgalo kitettségek kitettségértékét
a 34. és a 110. cikk szerinti egyedi hitelkiigazitasok és tovabbi értékkiigazitasok

nettositasa, valamint mas szavatolotoke-csokkentések nélkiil szamitjak ki.

Az (1)—(6) bekezdés alkalmazasaban, ha az értékpapirositasi struktira kiilonleges céli
gazdasagi egység alkalmazasat foglalja magéaban, akkor a kiilonleges célu gazdasagi
egység értékpapirositashoz kapcsolddo valamennyi kitettségét alapul szolgald kitettségként
kell kezelni. Az el6z6 sérelme nélkiil az intézmény a Kjrp vagy a Ksa kiszamitasa céljabol
kizarhatja a kiilonleges célu gazdasagi egység kitettségeit az alapul szolgalo kitettségek
halmazabdl, ha a kiilonleges célti gazdasagi egység kitettségeinek kockazata nem jelentds,

vagy ha az nem befolyasolja az intézmény értékpapirositasi pozicioit.

Szintetikus értékpapirositas esetében azokat a jelentds bevételeket, melyek olyan
hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok kibocsatasabol vagy a kiilonleges célu
gazdasagi egység egyéb fedezett kotelezettségeibdl szarmaznak, amelyek az
értékpapirositasi poziciok visszafizetésének biztositékaként szolgalnak, be kell vonni a
Kirp vagy Ksa kiszamitasaba, ha a biztositék hitelkockdzatara az ligyletrészsorozatonkénti

veszteségelosztas vonatkozik.

Az (5) bekezdés harmadik albekezdésének alkalmazasdban az EBA az 1093/2010/EU
rendelet 16. cikkének megfelelden iranymutatdst bocsat ki a felhiguldsi és a hitelkockéazatra
vonatkozo6 Kirp értékeinek dsszevondsara vonatkozd megfelelé modszerekhez,
amennyiben ezeket a kockézatokat az értékpapirositas soran nem kezelik dsszesitett

modon.
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9) Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak részletesebb
meghatarozasa érdekében, hogy az intézmények milyen feltételekkel szdmithatjak ki az
értékpapirositashoz alapul szolgélo kitettségekre vonatkozo Kirp értéket a (4) bekezdés

szerint, kiilonos tekintettel az alabbiakra:

a)  az értékpapirositas tekintetében a belsd hitelezési szabalyzatok és a Kirp

kiszdmitasanak modelljei;

b)  kiilonb6zo6 kockazati tényezdk alkalmazasa az alapul szolgald kitettségekre a PD és

az LGD érték becslése céljabol; és

c) eldzetes vizsgalati kdvetelmények a kovetelések eladoi altal végrehajtott

intézkedések és alkalmazott szabalyzatok monitorozasara.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket e rendelet hatalybalépésétol

szamitott egy éven beliil benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében meghatarozott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.
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256. cikk

Az also veszteségviselési hatar (attachment point — A) és a felso veszteségviselési hatar

(detachment point — D) meghatdrozdsa

A 3. alszakasz alkalmazasdban az intézmény az alsé veszteségviselési hatart (A) abban a
kiiszobértékben allapitja meg, amelynél az alapul szolgalo kitettségek halmazan beliil
megkezdddne a veszteségeknek a vonatkozo értékpapirositasi pozicidhoz valo

hozzarendelése.

Az als6 veszteségviselési hatart (A) nulla és egy koz¢ esé decimalis értékkel kell kifejezni,

amely:

a)  az értékpapirositdshoz alapul szolgalo kitettséghalmaz fennallo egyenlegének a
vonatkozo értékpapirositasi poziciot tartalmazoé ligyletrészsorozatnal eldbbre sorolt
vagy azzal egyenrangu (pari passu) valamennyi tigyletrészsorozat fennalld

egyenlegével csokkentett értéke, és

b)  az értékpapirositas valamennyi alapul szolgal6 kitettségének fennallo egyenlege

egymashoz viszonyitott aranyaval egyenld.

A 3. alszakasz alkalmazasdban az intézmény a felsd veszteségviselési hatart (D) abban a
kiiszobértékben allapitja meg, amelynél az alapul szolgalo kitettségek halmazan beliil a
veszteségek a vonatkozd értékpapirositasi poziciot tartalmazo tigyletrészsorozatban a

kolesontoke teljes veszteségét eredményeznék.

A felsé veszteségviselési hatart (D) nulla és egy kozé es6 decimalis értékkel kell kifejezni,

amely:

a)  az értékpapirositdshoz alapul szolgalo kitettséghalmaz fennallo egyenlegének a
vonatkozo értékpapirositasi poziciot tartalmazoé ligyletrészsorozatnal eldbbre sorolt

valamennyi ligyletrészsorozat fennallo egyenlegével csokkentett értéke, és

b)  az értékpapirositas valamennyi alapul szolgald kitettségének fennallo egyenlege

egymashoz viszonyitott aranyaval egyenld.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézmény a talfedezetet és az elére
rendelkezésre bocsatott tartalékszamlékat ligyletrészsorozatként, az ilyen tartalékszamlakat

alkotd eszkozoket pedig alapul szolgalo kitettségként kezeli.
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(1)

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az intézmény figyelmen kiviil hagyja az elore
nem rendelkezésre bocsatott olyan tartalékszamlakat és eszkdzoket, amelyek nem
biztositanak hitelmindség-javitast, példaul a csak likviditdsi tAmogatast jelentdket, a
deviza- vagy kamatcseretigyleteket és a szoban forgd értékpapirositasi poziciokhoz
kapcsolodo készpénzbiztositék-szamlakat. Az eldre rendelkezésre bocsatott
tartalékszamlak és a hitelmindség-javitast biztositd eszkozok esetében az intézmény a
szamlaknak vagy eszk6zoknek csak a veszteségviselo részeit kezeli értékpapirositasi

pozicidként.

Amennyiben ugyanazon tranzakcion beliil kettd vagy tobb pozicionak eltérd a lejarati
ideje, de ardnyosan oszlik meg kozottiik az esetleges veszteség, az also veszteségviselési
hatarok (A) és a felso veszteségviselési hatarok (D) meghatarozasat az emlitett poziciok
Osszesitett fennallo egyenlegének alapjan kell elvégezni, és ebben az esetben az
eredményiil kapott also veszteségviselési hataroknak (A) és felso veszteségviselési

hataroknak (D) azonosnak kell lennitik.

257. cikk

Az tigyletrészsorozat lejaratanak (M7) meghatarozasa

A 3. alszakasz alkalmazasaban ¢€s a (3) bekezdésre is figyelemmel az intézmény egy

igyletrészsorozat lejaratat (Mr) a kovetkezoképpen allapithatja meg:

a) azlgyletrészsorozat keretében esedékes szerz0dés szerinti kifizetések lejaratanak a

kitettséggel sulyozott atlagaként a kdvetkez6 képlet alapjan szamitva:

MT:Zt.CFt/ZCFt’
t t

ahol CF;a kotelezett altal t id0szak soran teljesitendd valamennyi szerz6dés szerinti

kifizetést (kolcsontoke, kamatfizetés €s dijak) jeloli;

b) aziigyletrészsorozat jogilag rogzitett végso lejarati ideje szerint, a kovetkezd képlet

alapjan szamitva:
MT= 1 +(ML— 1) ' 80%,

ahol My az ligyletrészsorozat jogilag rogzitett végso lejarati ideje.
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2) torolve

3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az ligyletrészsorozat lejaratat (M) minden

esetben egyéves alsé és 6téves felso hatar figyelembevételével kell meghatarozni.

(4) Amennyiben az intézmény szerz6désbol adédoan valhat kitetté az alapul szolgélo
kitettségekbdl eredd lehetséges veszteségnek, az intézménynek az értékpapirositasi pozicio
lejaratat a szoban forgd kitettségek leghosszabb lejaratdnak figyelembevételével kell
meghataroznia. Rulirozo kitettségek esetében a rulirozo6 id6szak alatt hozzaadhato kitettség

szerzOdés szerinti lehetséges leghosszabb fennmarado6 lejaratat kell figyelembe venni.
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3. ALSZAKASZ

A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASANAK MODSZEREI

258. cikk

A belso mindsitésen alapulo modszer (SEC-IRBA) hasznalatanak feltételei

(1) Az intézmények akkor hasznaljak a SEC-IRBA-t egy értékpapirositasi pozicioval

Osszefiiggésben a kockazattal stilyozott kitettségérték kiszamitdsahoz, ha a kdvetkezd

feltételek teljesiilnek:

a)

b)

a poziciot IRB-halmaz vagy vegyes halmaz fedezi, €s az utobbi esetben az intézmény
a 3. szakasznak megfelelden ki tudja szamitani a Kigp értékét az alapul szolgalo

kockazattal stilyozott kitettségérték legalabb 95 %-ara;

az intézmény szamara elegendd informaci6 all rendelkezésre az értékpapirositas
alapul szolgélo kitettségeire vonatkozdan ahhoz, hogy ki tudja szdmitani a Kirp

értéket;

az intézmény szamara nincs megtiltva a SEC-IRBA (2) bekezdés szerinti

alkalmazasa egy meghatarozott értékpapirositasi pozicioval dsszefliggésben.

2) Az illetékes hatdsagok eseti alapon megtilthatjdk a SEC-IRBA hasznalatat, ha az

értékpapirositds nagyon Osszetett vagy kockazatos jellemzokkel rendelkezik. Ezzel

Osszefiiggésben nagyon Osszetett vagy kockazatos jellemzonek tekinthetdk a kdvetkezok:

a)  az olyan hitelmindség-javitas, amely a portfolidveszteségektdl eltérd okokbol
erodalddhat;

b) ahalmazok olyan kitettségekbdl allnak, amelyek belsé korrelacidja egy agazatra
vagy foldrajzi teriiletre val6 koncentracio kovetkeztében nagyfok;

c) olyan tigyletek, amelyek esetében az értékpapirositasi poziciok visszafizetése
nagyban fiigg olyan kockazati tényezoktdl, amelyeket a Kjrg nem tartalmaz;

d) azigyletrészsorozatok kozotti nagyon Gsszetett veszteségelosztasok.
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259. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a SEC-IRBA szerint

(1) A SEC-IRBA keretében egy értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékét
ugy kell kiszamitani, hogy a pozici6 248. cikk szerint kiszamitott kitettségértékét meg kell
szorozni az alabbiaknak megfeleléen meghatarozott, alkalmazando6 kockazati sullyal,
amelynek also hatara minden esetben 15 %:

RW =1 250% haD < KIRB
RW = 12,5-KssrakirB) ha A > Kirp
KIRB D — Kipp
RW = +12.5 -12.5 - Kespa (Kg)
ha A< Kjrg<D
ahol:
Kirp az alapul szolgalo kitettségek halmazéanak 255. cikk szerinti tokekdvetelménye
D a 256. cikknek megfeleléen meghatdrozott felsd veszteségviselési hatar
A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott also veszteségviselési hatar
edu _ ea-l
K =
SSFA(KiRrB) a(u _ D
ahol:
a=—(1/(p - Kira))
u=D—Krp
] = max (A - KIRB; 0)
ahol:
p=max [0,3; (A + B (I/N) + C- Kigg + D-LGD + E-Mry)]
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ahol:

N az alapul szolgalo kitettségek halmazaban 1évo kitettségek (4) bekezdés szerint

kiszdmitott tényleges szama

LGD az alapul szolgal6 kitettségek halmazanak (5) bekezdés szerint kiszamitott,

kitettséggel sulyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségrataja
M az tigyletrészsorozat 257. cikk szerint meghatarozott lejarata

Az A, B, C, D és E paramétereket a kovetkezo attekintd tablazat alapjan kell meghatarozni:

A B C D E
Elére sorolt, granularis (N >
25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Elére sorolt, nem granularis
(N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Nem
lakossagi | Nem elére sorolt, granularis
(N >25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nem el6re sorolt, nem
granularis (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Elére sorolt 0 0 -7,48 0,71 0,24
Lakossagi
Nem el6re sorolt 0 0 -5,78 0,55 0,27

Ha az alapul szolgalé IRB-halmaz lakossagi és nem lakossagi kitettségeket egyarant
tartalmaz, a halmazt egy lakossagi és egy nem lakossagi alhalmazra kell bontani, és
minden egyes alhalmazra kiilonallé p paramétert (valamint a megfeleld inputparamétereket
—N, Kirp ¢és LGD) kell becsiilni. Ezt kovetden az egyes alhalmazok p paraméterei és az
egyes alhalmazokban levo kitettségek nominalis értéke alapjan ki kell szamitani az

ligyletre vonatkoz6 p paraméter sulyozott 4tlagat.
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Amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t vegyes halmazra alkalmazza, a p paraméter
kiszamitasahoz csak az IRB-mddszerhez tartozo alapul szolgélo kitettségeket veheti
figyelembe. E célbol figyelmen kiviil kell hagyni a sztenderd modszerhez tartozo alapul

szolgalo kitettségeket.

A Kkitettségek tényleges szamat (N) az alabbiak szerint kell kiszamitani:

_ (Z;EADY?
~ Y,EAD?

ahol EAD; a halmaz i-edik eszkdzéhez kapcsolodo nemteljesitéskori kitettség.

Az ugyanazon kotelezettel szembeni tobbszoros kitettségeket dssze kell vonni, és egy

kitettségnek kell tekinteni.

A Kkitettséggel stilyozott atlagos nemteljesitéskori veszteségratat (LGD) az alabbiak szerint

kell kiszamitani:

LcD = Ei LGD] g EJ'!LD]
Y, EAD;

LGDi az i-edik kotelezettel szembeni Osszes kitettség atlagos LGD értéke.

Amennyiben a vasarolt kdvetelések hitel- és felhigulasi kockazatat az értékpapirositason
beliil dsszevonva kezelik, az LGD érték a hitelkockazat LGD értékének és 100 %
felhigulési kockazati LGD-értéknek a stilyozott atlaga. Ehhez a stilyokat a hitelkockazat,
illetve a felhigulasi kockazat IRB-modszer szerinti kiilonalld tékekdvetelményei képezik.
E célbdl amennyiben a hitel- vagy a felhigulasi kockazatbol ered6 veszteségek fedezésére
egységes tartalékalap vagy tilfedezet all rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy

az emlitett kockazatokat Gsszesitett modon kezelik.
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(6) Ha a legnagyobb alapul szolgal¢6 kitettség aranya (C1) a halmazon beliil legfeljebb 3 %, az
intézmény az N ¢s a kitettséggel sulyozott LGD-k atlaganak kiszamitasdhoz hasznalhatja a
kovetkezo egyszertisitett modszert. Az N és az LGD-k értékét nulla és egy kozotti szamban
kell kifejezni:

Cm—Cy -

N= (Cl-Cm+( o )-max{l—m-cl,(]})
LGD = 0,50
ahol
Cn a legnagyobb m kitettségek dsszegének kitettséggel sulyozott részaranya Ennek értékét
nulla és egy kozotti szamban kell kifejezni,
az ,,m” értékét pedig az intézmény hatarozza meg.
Ha csak C, all rendelkezésre, és értéke legfeljebb 0,03, az intézmény az LGD értékét 0,5-
ben, N értékét pedig 1/C,-ben allapithatja meg.

(7 Ha a pozici6 olyan vegyes halmazon alapul, amely megfelel a 258. cikk (1) bekezdésének
a) pontjaban megallapitott feltételeknek, az intézmény az alapul szolgalo kitettségekre
vonatkoz6 tokekovetelményt a kovetkezoképpen szdmitja ki:

d Krp + (1-d)" Ksa,
ahol
d azon alapul szolgalo kitettségek kitettségértékének az dsszes alapul szolgalo kitettség
kitettségértékéhez képest mért ardnya, amelyekre vonatkozdan a bank a Kirp értékeét ki
tudja szamitani. A d nulla és egy kozotti érték; tovabba
Kirp és Ksa a 255. cikk szerint meghatarozott.
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(8) Ha az intézménynek a piaci kockazatok fedezésére szolgalo tigylet — példaul szarmaztatott
kamat- vagy devizaligylet — form4jaban van értékpapirositott pozicidja, akkor ehhez a
szarmaztatott ligylethez olyan szarmaztatott kockazati sulyt rendelhet, amely egyenértékii a

referenciapozici6 e cikk szerint szamitott kockézati sulyaval.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a referenciapozicio az a pozicio, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott tigylettel, vagy — ilyen egyenrangu
pozicio hianyaban — az a pozicio, amely a veszteségviselési rangsorban kézvetleniil a

szarmaztatott ligylet al4 rendelt.
260. cikk
STS eértékpapirositasok kezelése a SEC-IRBA szerint

A SEC-IRBA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozé pozicio kockazati stlyat a 259.

cikknek megfelelden kell kiszamitani, a kovetkezé modositasokkal:
az eldre sorolt értékpapirositasi poziciok kockazati sulyanak alsé hatara = 10 %

p = max [0,3; 0,5 (A + B(1/N) + C* Kjgg + D-LGD + E-My)]
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261. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségerték kiszamitasa a kiilso mindsitésen alapulo modszer szerint

(SEC-ERBA)

Egy értékpapirositasi pozicid kockazattal stilyozott kitettségértékének SEC-ERBA szerinti
kiszdmitasdhoz a pozicid 248. cikk szerint kiszamitott kitettségértékét meg kell szorozni az

e cikk szerinti alkalmazand6 kockézati stllyal.

Rovid lejarata hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben, ha a
mindsités a (7) bekezdésnek megfelelden rovid lejarati hitelmindsitésbol szarmaztathato, a

kovetkezd kockazati sulyokat kell alkalmazni:

1. tabldzat

. ‘ ‘ Az Osszes egyéb
Hitelmindségi besorolas | 1 2 3
minosites

Kockazati suly | 15% 50% 100% 1 250%

Hossz lejarata hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben, ha a
mindsités a (7) bekezdésnek megfelelden hosszl lejaratt hitelmindsitésbdl szarmaztathato,
a 2. tablazatban meghatarozott kockdzati stlyokat kell alkalmazni adott esetben az
igyletrészsorozat 257. cikk €s a (4) bekezdés szerinti lejarataval (Mr), valamint a nem

elére sorolt ligyletrészsorozatok (5) bekezdés szerinti szélességével kiigazitva:
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2. tablazat

. . , Nem eldre sorolt (keskeny)
Hitelmindségi Eldre sorolt ligyletrészsorozat figyletrészsorozat
besorolas Ugyletrészsorozat lejarata (M7) | Ugyletrészsorozat lejarata (My)
1év Sév 1 év S5év
1 15% 20% 15% 70%
2 15% 30% 15% 90%
3 25% 40% 30% 120%
4 30% 45% 40% 140%
5 40% 50% 60% 160%
6 50% 65% 80% 180%
7 60% 70% 120% 210%
8 75% 90% 170% 260%
9 90% 105% 220% 310%
10 120% 140% 330% 420%
11 140% 160% 470% 580%
12 160% 180% 620% 760%
13 200% 225% 750% 860%
14 250% 280% 900% 950%
15 310% 340% 1 050% 1 050%
16 380% 420% 1 130% 1 130%
17 460% 505% 1 250% 1 250%
Minden egyéb 1250% 1250% 1250% 1 250%
4) Azon ligyletrészsorozatok kockézati sulyanak meghatarozadsdhoz, amelyek lejarata egy és

Ot év kozott van, az intézmény linedris interpolaciot alkalmaz az egyéves és dtéves

lejaratokra a 2. tdblazatnak megfelelden alkalmazandé kockazati sulyok kozott.
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(5) Az ligyletrészsorozat szélességének figyelembevétele érdekében az intézmény a nem eldre

sorolt ligyletrészsorozatok kockazati sulyat a kovetkezéképpen allapitja meg:
RW =[RW a lejarat alapjan a (4) bekezdés szerint kiigazitva]- [1 — min(T; 50 %)]
ahol
T = az ligyletrészsorozat szélessége (D — A)

ahol
D a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott fels6 veszteségviselési hatar
A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott alsé veszteségviselési hatar

(6) A nem eldre sorolt ligyletrészsorozatok (3)—(5) bekezdés alapjan kiszamitott kockazati
sulyaira 15 %-os alsé hatarérték vonatkozik. Tovabba az igy kapott kockazati sulyok nem
lehetnek kisebbek ugyanazon értékpapirositas eldre sorolt, ugyanolyan hitelmindsitésti és

lejarata hipotetikus tigyletrészsorozatanak kockézati sulyanal.

(7) Szarmaztatott mindsités alkalmazasdhoz az intézményeknek a nem mindsitett poziciokhoz
egy olyan mindsitett referenciapozici6 hitelmindsitésével egyenértékii szarmaztatott

hitelmindsitést kell rendelniiik, amely teljesiti az alabbi feltételek mindegyikét:

a)  areferenciapozicié minden tekintetben egyenrangu (pari passu) a nem mindsitett
értékpapirositasi pozicidval, vagy — egyenrangu pozicio hianyaban — a

referenciapozicié kozvetleniil alarendelt a nem mindsitett pozicidhoz képest.

b) areferenciapozicié nem részesiil harmadik fél altal nytjtott olyan garanciaban vagy
egy¢b hitelmindség-javitasban, melyek a nem mindsitett pozicid esetében nem allnak

rendelkezésre;

c) areferenciapozicid lejarata megegyezik a szoban forgd nem mindsitett poziciod

lejarataval vagy hosszabb annal;

d) azintézmény a szarmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizalja annak
érdekében, hogy azok tiikrozzEk a referenciapozicid hitelmindsitésében bekovetkezd

valtozasokat.
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(M
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Ha az intézménynek a piaci kockazatok fedezésére szolgalo tigylet — példaul szarmaztatott
kamat- vagy devizaligylet — form4jaban van értékpapirositott pozicidja, akkor ehhez a
szarmaztatott ligylethez olyan szarmaztatott kockazati sulyt rendelhet, amely egyenértékii a

referenciapozici6 e cikk szerint szamitott kockézati sulyaval.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban a referenciapozicio az a pozicio, amely minden
tekintetben egyenrangu (pari passu) a szarmaztatott iigylettel, vagy — ilyen egyenrangti
pozicid hianyaban — az a pozicio, amely a veszteségviselési rangsorban kozvetleniil a

szarmaztatott ligylet ala rendelt.

262. cikk
STS ertékpapirositasok kezelése a SEC-ERBA szerint

A SEC-ERBA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozo pozicié kockazati sulyat a
261. cikknek megfelelden kell kiszamitani, figyelemmel az e cikkben meghatarozott

modositasokra is:

Rovid lejaratt hitelmindsitéssel rendelkezo kitettségek esetében vagy olyan esetben, ha a
mindsités a 261. cikk (7) bekezdésének megfelelden rovid lejarata hitelmindsitésbol

szarmaztathatd, a kovetkez6 kockazati sulyokat kell alkalmazni:

3. tablazat

_ _ ' Az Osszes egyéb
Hitelmindségi besorolas | 1 2 3 ‘
mindsités

Kockazati suly | 10% 35% 70% 1250%

Hossz lejaratu hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben, ha a
mindsités a 261. cikk (7) bekezdésének megfelelden hosszu lejaratu hitelmindsitésbol
szarmaztathato, a kockézati stilyokat a 4. tablazatnak megfelelden kell meghatarozni,
kiigazitva az ligyletrészsorozat lejarataval (Mr) a 257. cikk és a 261. cikk (4) bekezdése
szerint, valamint a nem eldre sorolt ligyletrészsorozatok esetében az iigyletrészsorozat

szélességével a 261. cikk (5) bekezdése szerint:
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4. tablazat

Elodre sorolt ligyletrészsorozat

Nem eldre sorolt (keskeny)

Hitelmindségi igyletrészsorozat
besorolas Ugyletrészsorozat lejarata (My) | Ugyletrészsorozat lejarata (Mr)
1 év S5év 1 év S5év
1 10% 15% 15% 50%
2 10% 20% 15% 55%
3 15% 25% 20% 75%
4 20% 30% 25% 90%
5 25% 35% 40% 105%
6 35% 45% 55% 120%
7 40% 45% 80% 140%
8 55% 65% 120% 185%
9 65% 75% 155% 220%
10 85% 100% 235% 300%
11 105% 120% 355% 440%
12 120% 135% 470% 580%
13 150% 170% 570% 650%
14 210% 235% 755% 800%
15 260% 285% 880% 880%
16 320% 355% 950% 950%
17 395% 430% 1 250% 1 250%
Minden egyéb 1 250% 1250% 1250% 1250%
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263. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a sztenderd modszer szerint (SEC-SA)

(1) A SEC-SA keretében egy értékpapirositasi pozicio kockazattal sulyozott kitettségértékeét
ugy kell kiszamitani, hogy a pozicio 248. cikk szerint kiszamitott kitettségértékét meg kell
szorozni az alabbiaknak megfeleléen meghatarozott, alkalmazando6 kockazati sullyal,
amelynek also hatara minden esetben 15 %:

RW =1 250% ha D <Ka
RW = 12,5 KSSFA(KA) ha A > KA
RW [(K‘“_A) 12 5]+[(D_K‘°‘) 12.5- K ]
= ) 1 — | 140 Resragk,)
oo e 3 ha A<K <D
ahol:
D a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott felsd veszteségviselési hatar
A a 256. cikknek megfeleléen meghatarozott also veszteségviselési hatar
Ka a (2) bekezdés szerint szamitott paraméter
edl _ ea-l
K = ——
SSFA(Ka) a(u _ 1)
ahol:
a=—1/(p-Ka))
u=D- KA
1 =max (A —Kjy; 0)
p = 1 olyan értékpapirositasi pozicid esetében, amely nem ujra-értékpapirositasi pozicid
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3)

Az (1) bekezdés alkalmazésaban K4 a kdvetkezdképpen szamitando ki:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05

ahol:
Ksa az alapul szolgalé halmaz 255. cikk szerint meghatarozott tokekdvetelménye
W a kdvetkezOok egymashoz viszonyitott aranya:
a)  anemteljesitd alapul szolgdlo kitettségek névértékének dsszege, €s

b)  az Osszes alapul szolgalo kitettség névértékének dsszege. E célbdl a nemteljesitd
kitettség olyan alapul szolgalo kitettség, amelyre a kovetkezdk valamelyike
vonatkozik: i. 90 napja vagy annal régebb oOta késedelmes; ii. csdd- vagy
fizetésképtelenségi eljaras hatalya ala tartozik; iii. végrehajtas vagy hasonlo eljaras

hatalya ala tartozik; vagy iv. az értékpapirositasi dokumentacioé alapjan nemteljesito.

Ha az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgalo kitettségek legfeljebb 5 %-ara
vonatkozo6an nem ismeri a késedelmi statuszt, a K4 kiszdmitasakor alkalmazhatja a SEC-

SA-t a kovetkez0 kiigazitassal:

_ (EADSubPOOI 1 where W known KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total

Ha az intézmény a halmazban 1év6 alapul szolgalo kitettségek tobb mint 5 %-ara
vonatkozoan nem ismeri a késedelmi statuszt, az értékpapirositasi pozicidra 1 250 %-os

kockazati stlyt kell alkalmazni.

Ha az intézménynek a piaci kockazatok fedezésére szolgalo ligylet — példaul szarmaztatott
kamat- vagy devizatigylet — formajaban van értékpapirositott pozicioja, akkor ehhez a
szarmaztatott ligylethez olyan szarmaztatott kockazati sulyt rendelhet, amely egyenértékii a

referenciapozicio e cikk szerint szamitott kockazati stlyaval.

E bekezdés alkalmazdséban a referenciapozicid az a pozicio, amely minden tekintetben
egyenrangu (pari passu) a szdrmaztatott tigylettel, vagy ilyen egyenrangu pozicid
hianyéaban az a pozicid, amely a veszteségviselési rangsorban kozvetlentil a szarmaztatott

tigylet ala rendelt.
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264. cikk
STS értékpapirositasok kezelése a SEC-SA szerint

A SEC-SA szerint az STS értékpapirositasok kockazati sulyat a 263. cikknek megfelelden kell

kiszamitani, figyelemmel a kdvetkez6 modositasokra is:
az eldre sorolt értékpapirositasi poziciok kockazati sulyanak alsé hatara = 10 %

p=0,5

265. cikk

A belsé értékelési modszer (IAA) alkalmazasi kore és operativ kévetelményei

(1) Az intézmények akkor szamithatjak ki az ABCP-programokban meglévé nem mindsitett
pozicidk kockazattal sulyozott kitettségértékeit a 266. cikk szerinti belsd értékelési
modszerrel, ha illetékes hatésagaiktol megkaptak a (2) bekezdés szerinti engedélyt.
Amennyiben valamely intézmény megkapta a 265. cikk (2) bekezdése szerint engedélyt és
egy ABCP-programbeli valamely adott poziciora kiterjed az engedély hatalya, az
intézménynek a belsé értékelési modszert (IAA) kell alkalmaznia az adott pozicid

kockazattal stilyozott kitettségértékének kiszamitésara.

2) Az illetékes hatosagoknak az intézmények szadmara egyértelmiien meghatarozott
alkalmazasi koron beliil engedélyezniiik kell a belsd értékelési modszer hasznalatat,

amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirokban levd 6sszes

pozicié mindsitett pozicio;

b)  apozicid hitelmindségének belso értékelési modszere egy vagy tobb kiilsd
hitelmindsitd intézet nyilvanosan hozzaférhetd, azonos tipusu értékpapirositasi
poziciok vagy alapul szolgalo kitettségek mindsitésére vonatkozo értékelési

modszereit tiikrozi;
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ba) az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirt elsdsorban

harmadik fél befektetok szadmara bocsatjak ki;

c) azintézmény belso értékelési eljarasa legalabb annyira konzervativ, mint azoknak a
kiils6 hitelmindsito intézeteknek a nyilvanosan hozzaférhetd értékelései, amelyek
kiilsé mindsitést adtak az ABCP-program soran kibocsatott kereskedelmi
értékpapirokra vonatkozodan, kiilonds tekintettel a stressztényezdkre és egyéb

relevans szamszera elemekre;

d) azintézmény belso értékelési modszere figyelembe veszi az ABCP-program
kereskedelmi értékpapirjait mindsitd elismert kiilsd hitelmindsitd intézetek altal
nyilvanossagra hozott valamennyi vonatkoz6 mindsitési modszert, és a kiilsd
hitelmindsitd intézetek hitelmindsitésének megfelelé mindsitési kategdridkat
tartalmaz. Az intézmény belsd nyilvantartasaiban dokumentalja az arra vonatkozo
magyarazatot, hogy az e pontban meghatarozott kdvetelményeket milyen médon

teljesitik, és rendszeresen frissiti ezt a dokumentumot;

e) azintézmény a bels6é mindsitési modszert belsdé kockazatkezelési célra is alkalmazza,
beleértve a dontéshozatali, vezet6i informacios és a belso tokeallokacios

folyamatokat is;

f)  Dbelsd vagy kiils6 auditorok, kiils6 hitelmindsitd intézet, illetve az intézmény belsd
hitel-feliilvizsgalati vagy kockazatkezelési feladatokat ellato szervezeti egységei
rendszeresen feliilvizsgaljak a belsd értékelési folyamatot, valamint az intézmény
ABCP-programban meglévo kitettségeinek hitelmindségére vonatkozo belsd

értékelések mindségét;

g) azintézmény folyamatosan nyomon koveti belsd mindsitéseinek teljesitményét a
belso értékelési modszer teljesitményének értékelése érdekében, és a modszert
sziikség szerint modositja, ha a kitettségek teljesitménye rendszeresen eltér a belsd

mindsitések altal jelzettdl;
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h) az ABCP-program a program kezeldjének sz6l6 iranymutatas forméjaban a
kockézatvallalas €s feleldsség irdnyitasara vonatkozo eldirasokat tartalmaz, legalabb

a kovetkezdkre vonatkozoan:
1. az 1) pont szerinti befogadhatdsagi kritériumok;

ii.  alikviditasi hitelkeretekbdl és a hitelmindség-javitasi keretekbdl adodo

kitettségek tipusa és pénzbeli értéke;

iii.  az ABCP-programban 1év6 értékpapirositasi poziciok kozotti

veszteségmegoszlas;

iv.  az atruhazott eszkdzok jogi és gazdasagi szempontbol torténd elkiilonitése

az eszkozoket eladd személytodl;
1) az ABCP-program befogadhatdsagi kritériumai eléirjak legalabb a kovetkezoket:

1. a lényegesen késedelmes vagy nemteljesitd eszkozok megvasarlasdnak

kizarasa;

ii.  azegy kotelezettre vagy foldrajzi terliletre vonatkozé tulzott koncentracio

korlatozasa;
1ii.  a megvasarolni kivant eszkozok futamidejének korlatozasa;

j)  azeszkozt eladd hitelkockézati és iizleti profiljanak elemzése, ami kiterjed legalabb a

kovetkezdkre:
1. az elado multbeli és varhato pénziigyi teljesitménye;
1. aktudlis piaci pozicidja és jovobeli varhatd versenyképessége;
iii.  tOkeszerkezete, pénzdramlasa, kamatfedezete és addssagmindsitése;

iv.  hitelezési normai, adossagszolgalati képessége és beszedési folyamatai;
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k)

)

p)

az ABCP-program rendelkezik olyan beszedési szabalyzatokkal és folyamatokkal,
amelyek figyelembe veszik az dlloméanykezeld miitkddési képességét és
hitelmindségét, valamint olyan jellemzdkkel, amelyek csokkentik az elado, illetve az
allomanykezeld teljesitményével dsszefliggd kockazatot. E pont alkalmazasaban a
teljesitménnyel 0sszefiiggd kockazatok csokkenthetdk az eladod vagy allomanykezeld
aktualis hitelmindségén alapuld olyan kivalto feltételek alkalmazasaval, amelyek
révén megeldzhetd, hogy az elado, illetve az dllomanykezeld fizetésképtelensége

esetén az ABCP-program ne férjen hozza az 6t megilletd forrasokhoz;

az ABCP-program altal megvasarolhatd eszk6zok halmazéara vonatkozé dsszesitett
veszteségbecslés figyelembe veszi az 6sszes potencialis kockéazatforrast, példaul a

hitelkockazatot és a felhigulasi kockazatot;

amennyiben az elado altal biztositott hitelmindség-javitas mértéke csak a hitellel
kapcsolatos veszteségen alapul, és a felhigulasi kockazat az adott eszkdzhalmaz
esetében jelentds, az ABCP-program kiilonallod, a felhigulasi kockazatra vonatkozo

tartalékot foglal magaban;

a sziikséges hitelmindség-javitasi szint meghatarozasakor a programnak tobb évnyi
multbeli informaciot kell figyelembe vennie, beleértve a veszteségeket,

késedelmeket, a felhigulast és a kovetelések megtériilési idejét;

az alapul szolgalo portf6lié potencialis hitelmindség-romlasanak mérséklése
érdekében az ABCP-program a kitettségek megvasarlasara vonatkozo strukturalis
elemeket tartalmaz. Ezen elemek k6zé tartozhatnak a tovabbi értékpapir-kibocsatast
meggatolo, illetve a meglévd eszkozallomany értékesitését kivalto, adott

kitettséghalmazra vonatkozo feltételek;

az intézmény értékeli az alapul szolgalo eszkdzhalmaz jellemzdit, példaul
hitelmindsitésének sulyozott atlagat, és megallapitja az egy kotelezettre vagy egy

foldrajzi teriiletre vonatkoz6 koncentracidt, valamint az eszkdzhalmaz granularitasat.

3) Amennyiben az intézmény belsd ellendrzési, hitel-feliilvizsgalati vagy kockdzatkezelési
feladatokat ellato szervezeti egységei végzik a (2) bekezdés f) pontjaban eldirt
feliilvizsgalatot, azok fiiggetlenek az intézmény ABCP-programmal foglalkozé bels6
egységeitdl, és nem allnak kapcsolatban az iigyféllel.
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4)

(1

2

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak a bels6 értékelési modszer alkalmazasara,
csak az alabbi feltételek mindegyikének teljesiilése esetén térhetnek vissza az IAA

alkalmazasi korébe tartozd poziciok esetében masik modszer alkalmazasahoz:

a) azintézmény az illetékes hatésag szdmara meggy6z6 moédon bemutatta, hogy

megfeleld indoka van egy masik modszer alkalmazasahoz torténd visszatérésre;

b) azintézmény megkapta az illetékes hatosag eldzetes engedélyét.

266. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa a SEC-IAA szerint

A bels6 értékelési modszer alapjan az intézmény az ABCP-programhoz tartozé nem
mindsitett pozicidt belsd értékelése alapjan a 265. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban
meghatdrozott valamely mindsitési kategoridhoz rendeli. A pozicidhoz ugyanazt a
szarmaztatott mindsitést kell hozzarendelni, mint amely a 265. cikk (2) bekezdésének d)

pontja alapjan az adott mindsitési kategoriahoz tartozo hitelmindsités.

Az (1) bekezdés alapjan kapott mindsitésnek az elsé hozzarendelés idépontjaban legalabb
befektetési vagy annal jobb mindsitésiinek kell lennie, és azt a kockdzattal sulyozott
kitettségérték 261. vagy adott esetben 262. cikk szerinti kiszdmitasa céljabol kiilsé

hitelmindsitd intézet altal adott figyelembe vehetd hitelmindsitésnek kell tekinteni.
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4. ALSZAKASZ

AZ ERTEKPAPIROSITASI POZICIOKRA VONATKOZO FELSO HATAROK

267. cikk

Elore sorolt értékpapirositasi poziciok esetében alkalmazando maximalis kockazati suly:

., look through” megkozelités

Amennyiben az intézmény mindenkor ismeri az alapul szolgalo kitettségek dsszetételét,
egy eldre sorolt értékpapirositasi poziciohoz olyan maximalis kockazati stulyt rendelhet,
amely egyenld az alapul szolgalo kitettségekre alkalmazando, kitettséggel sulyozott azon
atlagos kockazati stllyal, amely akkor lenne alkalmazandé, ha az alapul szolgalo

kitettségeket nem értékpapirositottak volna.

Alapul szolgalo kitettségek olyan halmazai esetében, amelyekre az intézmény kizarolag a
sztenderd modszert vagy az IRB-modszert alkalmazza, az eldre sorolt értékpapirositasi
pozicié maximalis kockazati stlya egyenld azon kitettséggel sulyozott atlagos kockazati
stullyal, amely akkor lenne a 2. vagy a 3. fejezet szerint alkalmazando az alapul szolgélo

kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottak volna.

Vegyes halmazok esetében a maximalis kockazati sulyt a kovetkezéképpen kell kiszamitani:

a) amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t alkalmazza, az alapul szolgal6 halmaz
sztenderd modszerhez tartozo6 részéhez és IRB-modszerhez tartozo részéhez kiillon-

kiilon hozzé kell rendelni a vonatkoz6 mddszer szerinti megfeleld kockézati sulyt;

b)  haazintézmény a SEC-SA-t vagy a SEC-ERBA-t alkalmazza, az elére sorolt
értékpapirositasi poziciokra vonatkozé maximalis kockazati sulynak egyenlonek kell
lennie az alapul szolgalo kitettségek sztenderd modszer szerinti kockazati sulydnak

sulyozott atlagaval.

E cikk alkalmazasaban az IRB-modszer szerint, a 3. fejezetnek megfelelden alkalmazando

kockézati stily magéban foglalja:
a)  avarhat6 veszteségek 12,5-del megszorzott 6sszegének

b) az alapul szolgalo kitettségek kitettségi értékéhez viszonyitott aranyat.
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Amennyiben az (1) bekezdésnek megfelelden kiszamitott maximalis kockazati stly
alacsonyabb kockazati sulyt eredményez, mint a kockazati sulyokra vonatkozoan

értelemszertien a 259-264. cikkben meghatarozott alsé hatar, az eldbbit kell alkalmazni.

268. cikk

Maximalis tokekovetelmények

A SEC-IRBA-t hasznal6 értékpapirositast kezdeményezd, szponzor vagy mas intézmény,
vagy a SEC-ERBA-t, illetéleg a SEC-SA-t hasznalo értékpapirositast kezdeményezo vagy
szponzor intézmény az altala tartott értékpapirositasi poziciora azzal a tokekovetelménnyel
egyenlé maximalis tOkekdvetelményt alkalmazhat, amelyet a 2. vagy a 3. fejezetnek
megfelelden tigy szamitananak ki az alapul szolgalo kitettségekre, mintha azokat nem
értékpapirositottak volna. E cikk alkalmazasdban az IRB-mddszer szerinti
tokekovetelmény magaban foglalja a szoban forg6 kitettségek 3. fejezetnek megfeleléen
kiszamitott varhato veszteségét, valamint a varatlan veszteségek 1,06-dal megszorzott

0sszeget.

Vegyes halmazok esetében a maximalis tékekdvetelményt az alapul szolgald
kitettségeknek az IRB-mddszer és a sztenderd modszer szerinti részére vonatkozd, az (1)
bekezdésnek megfeleléen szamitott tokekdvetelmények kitettséggel stulyozott dtlagaként

kell meghatarozni.
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A maximalis tékekovetelmény az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfelelden kiszamitott
Osszegnek ¢és az intézmény tulajdonaban 1€vo, a relevans iigyletrészsorozatban (V)
legnagyobb aranyt képvisel6 érdekeltség — szdzalékban kifejezett és a kovetkezOk szerint

megallapitott — értékének a szorzata:

a)  olyan intézmény esetében, amelynek egyetlen ligyletrészsorozatban egy vagy tobb
értékpapirositasi pozicidja van, V egyenld az intézmény altal az adott
ligyletrészsorozatban tartott értékpapirositasi poziciok névértékének az

tigyletrészsorozat névértékéhez viszonyitott aranyaval;

b)  olyan intézmény esetében, amelynek kiilonbozo iigyletrészsorozatokban van
értékpapirositasi pozicidja, V egyenld az érintett ligyletrészsorozatok
figyelembevételével megallapitott maximalis érdekeltséghanyaddal. E célbol az
egyes ligyletrészsorozatokra vonatkozo érdekeltséghanyadot az a) pontnak

megfelelden kell kiszamitani.

4) Valamely értékpapirositasi pozicid maximalis tékekovetelményének e cikk szerinti
kiszdmitasakor az értékesitésbdl szarmazo nyereség teljes 0sszegét és az értékpapirositasi
tigyletbdl szdrmaz6 hitelmindség-javitd, csak kamatfizetésii eszkoz értékét le kell vonni az
elsddleges alapvetd tokeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.

14536/15 ktr/EK/kz 69

DGG 1B HU



(1

2

3)

4)

5. ALSZAKASZ

EGYEB RENDELKEZESEK

269. cikk

Ujra-értékpapirositds

Ujra-értékpapirositashoz kapcsolodod pozicid esetében az intézmény a 263. cikk szerinti

SEC-SA-t alkalmazza a kovetkez6 modositasokkal:

a) W =0 akitettségek alapul szolgalé halmazan beliil egy értékpapirositasi

ligyletrészsorozathoz kapcsolddo kitettségek esetében;
b) p=15;
c) azigy kapott kockazati sulyra 100 %-os als6 hatar vonatkozik.

A Ksgp értékét az alapul szolgalo értékpapirositasi kitettségekre a 2. alszakasznak

megfelelden kell kiszdmitani.

A 4. alszakaszban meghatarozott maximalis tOkekdvetelmény az Gjra-értékpapirositasi

poziciokra nem alkalmazhato.

Amennyiben az alapul szolgalo kitettségek halmaza értékpapirositasi ligyletrészsorozatok
€s mas tipusu eszkozok alkotta vegyes halmaz, a K, paramétert a kitettségek egyes
alcsoportjaira kiilon-kiilon kiszamitott K, érték kitettséggel sulyozott nominalis atlagaként

kell meghatéarozni.
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270. cikk

Elore sorolt poziciok a kkv-értékpapirositasban

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény egy értékpapirositasi pozicioval osszefliggésben a
kockézattal sulyozott kitettségértéket értelemszertien a 260., 262. vagy a 264. cikknek megfeleléen

szdmithatja ki, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a)  az értékpapirositas adott esetben teljesiti az STS értékpapirositasra vonatkozo, az
[értékpapirositasi rendelet] 3. fejezetének 1. szakaszaban megallapitott

kovetelményeket, a 8. cikk (1) bekezdésében szerepld rendelkezések kivételével,
b)  apozici6 eldre sorolt értékpapirositasi pozicidonak mindsiil;

c) azértékpapirositas vallalkozasokkal szembeni kitettségek halmazan alapul, és a
kitettségportfolio egyenlegét legalabb 80 %-ban az 501. cikk szerinti, kkv-kkal
szembeni kitettség alkotja az értékpapirositas iddpontjaban, vagy rulirozé
értékpapirositas esetén abban az idopontban, amikor egy ujabb kitettséget vonnak be

az értékpapirositasba;

d) azértékpapirositast kezdeményezd intézmény altal nem megtartott poziciokhoz
kapcsolodo hitelkockazatot olyan garancia vagy viszontgarancia révén ruhdzzak at,
amely teljesiti az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezettel
Osszefiiggésben a 4. fejezetben meghatarozott, a hitelkockazat sztenderd modszerére

vonatkoz6 kovetelményeket;

e) a garantOr vagy adott esetben a viszontgarantOr valamely tagallam koézponti
kormanyzata vagy kozponti bankja, multilateralis fejlesztési bank, nemzetkozi
szervezet vagy fejlesztési szervezet, és a garantdrrel vagy viszontgarantOrrel
szembeni kitettség a harmadik rész 2. fejezete alapjan 0 %-os kockézati stlyra

jogosult.
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270a. cikk

Addicionalis kockazati suly

Amennyiben az [értékpapirositasi rendelet] 2. fejezetében eloirt kovetelmények barmely
érdemi szempont tekintetében az intézmény gondatlansaga vagy mulasztdsa miatt nem
teljesiilnek, az illetékes hatésagok aranyos addicionalis kockazati stlyt szabnak ki, amely
annak a kockazati sulynak legaldbb 250 %-a (de legfeljebb 1 250 %), amely a 247. cikk (6)
bekezdésében, illetve a 337. cikk (3) bekezdésében meghatarozott médon alkalmazandé az
érintett értékpapirositott poziciokra. Az el6zetes vizsgalatra vonatkozo rendelkezések
ismételt megsértése esetén ezen kockazati suly mértéke fokozatosan emelendd. Az
illetékes hatosdgok az [értékpapirositasi rendelet] 4. cikke (4) bekezdésében egyes
értékpapirositdsok tekintetében biztositott mentességeket az e cikk értelmében az
[értékpapirositasi rendelet] 4. cikke (4) bekezdésének hatédlya ala tartozo
értékpapirositdsokra vonatkozdan kiszabott kockazati stily csokkentése révén veszik

figyelembe.

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki annak érdekében, hogy
meg lehessen konnyiteni a feliigyeleti gyakorlatok e cikk (1) bekezdésének végrehajtasa
vonatkozéséban torténd 0sszehangolasat, ideértve az elézetes vizsgélatra és a
kockazatkezelésre vonatkozo kotelezettségek megszegése esetén hozandé intézkedéseket

1S.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.
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4. SZAKASZ

KULSO HITELMINOSITES

270b. cikk

Kiilso hitelmindsito intézet altal készitett hitelmindsitések felhasznaldasa

Az intézmények csak abban az esetben alkalmazhatnak hitelmindsitést az értékpapirositasi poziciok

kockazati stilydnak e fejezet szerinti meghatdrozasahoz, ha a hitelmindsitést egy kiilsé hitelmindsitd

intézet bocsatotta ki vagy hagyta jova az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban.

270c. cikk

A kiilso hitelmindsito intézetek hitelmindsitései altal teljesitendo kovetelmények

A kockézattal sulyozott kitettségértékek 3. szakasz szerinti szamitasa céljabol az intézmények csak

akkor hasznélhatjak kiils6 hitelmindsitd intézetek hitelmindsitéseit, ha teljesiilnek az aldbbi

feltételek:

a)

b)

nincs eltérés a hitelmindsités altal figyelembe vett fizetési tipusok és azon fizetési
tipusok kozott, amelyre a kérdéses értékpapirositasi poziciodt 1étrehozo szerzddés

szerint az intézmény jogosult;

a kiilsd hitelmindsitd intézet kozzéteszi a hitelmindsitéseket, a veszteség- és
pénzaramlas-elemzésekre, a mindsitéseknek az alapul szolgald mindsitési
feltételezések valtozasaira, tobbek kozott az alapul szolgalo kitettségek
teljesitményének valtozasara valo érzékenységére, tovabba az 1060/2009/EK
rendelettel 6sszhangban az eljarasokra, a modszertanokra, a kiindul¢ feltételezésekre,
valamint a mindsitéseket alatamasztd legfébb szempontokra vonatkozo
informdciokat. E pont alkalmazaséban az informaciot akkor kell nyilvanosan
elérhetdnek tekinteni, ha azt hozzaférheté formatumban hozzak nyilvanossagra. Nem
mindsiil nyilvanosan elérhetdnek az olyan tdjékoztatas, amelyet csak korlatozott

korben tesznek hozzaférhetové;

a hitelmindsitések szerepelnek a kiilsd hitelmindsitd intézetek atmenetmatrixaban is;
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d)

a hitelmindsitések sem részben, sem egészben nem alapulnak a maga az intézmény
altal biztositott, elére nem rendelkezésre bocsatott timogatason. Ha valamely pozicid
egészben vagy részben eldre nem rendelkezésre bocsatott timogatason alapul, az
intézmény az e pozicidhoz tartozé kockazattal sulyozott kitettségérték 3. szakasz
szerinti kiszdmitasa tekintetében a szoban forgo poziciot ugy tekinti, mintha azt nem

mindsitették volna;

a kiils6 hitelmindsitd intézet vallalta, hogy magyarazatokat tesz k6zz¢ arrél, hogy az
alapul szolgalo kitettségek teljesitményének valtozasa miként befolydsolja a

hitelmin0sitést.

270d. cikk

Hitelmindsitések alkalmazasa

(1) Az intézmény egy vagy tobb kiilsé hitelmindsitd intézetet jeldlhet ki (a tovabbiakban:
kijeldlt kiils6 hitelmindsitd intézet), és az ezek altal készitett hitelmindsitéseket kell
hasznalnia a kockazattal sulyozott kitettségérték e fejezet szerinti kiszamitasahoz.

2) Az intézménynek az értékpapirositasi pozicidira vonatkozo hitelmindsitéseket
kovetkezetesen és nem szelektiv modon kell hasznélnia, és e célbdl teljesitenie kell a
kovetkezd eldirasokat:

a) azintézmény nem teheti meg, hogy az egyes ligyletrészsorozatokba tartozo
poziciodira egy adott kiils6 hitelmindsitd intézet hitelmindsitését, mas
tigyletrészsorozatokba tartozo pozicioira — amelyeket az elsd kiilsé hitelmindsitd
intézet mindsitett vagy nem mindsitett — pedig egy masik kiilsé hitelmindsitd intézet
hitelmindsitését alkalmazza egyazon értékpapirositason beliil;

b) abban az esetben, ha egy pozicié két kiillonbozo kijelolt kiilsd hitelmindsitd intézet
altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, az intézménynek a kedvezdtlenebb
hitelmindsitést kell alkalmaznia;

c) abban az esetben, ha egy pozicié harom vagy annal tobb kiilonboz0 kijeldlt kiilso
hitelmindsitd intézet altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két legkedvezobb
hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két legkedvez6bb mindsités eltérd, akkor a kettd
kozil a kedvezotlenebbet kell alkalmazni;

d) azintézmények nem szorgalmazhatjak aktivan a kedvezdtlenebb hitelmindsitések
visszavonasat.
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3) Amennyiben egy értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek a 4. fejezetnek megfelelden
teljes vagy részleges elismert hitelkockazati fedezetben részesiilnek, ¢és e fedezet hatasat a
kijeldlt kiils6 hitelmindsitd intézet az ertékpapirositasi pozicid hitelmindsitésében
figyelembe veszi, akkor az intézménynek az ezen hitelmindsitéshez tartozé kockazati sulyt
kell alkalmaznia. Amennyiben az ebben a bekezdésben emlitett hitelkockéazati fedezet a 4.
fejezet alapjan nem ismerhetd el, a hitelmindsitést sem lehet elismerni, és az

értékpapirositasi poziciot nem mindsitettként kell kezelni.

4) Amennyiben egy értékpapirositasi pozicio a 4. fejezetnek megfelelden elismert
hitelkockazati fedezetben részesiil, és e fedezet hatasat a kijelolt kiilsd hitelmindsitd intézet
az értékpapirositasi pozici6 hitelmindsitésében figyelembe veszi, akkor az intézménynek
ugy kell kezelnie az értékpapirositasi pozicidt, mintha azt nem mindsitették volna, és a

kockazattal stlyozott kitettségértéket a 4. fejezetnek megfelelden kell kiszamitania.

270e. cikk

Ertékpapirositassal kapcsolatos megfeleltetés

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki az e fejezetben meghatarozott
hitelmindségi besoroldsoknak és a kiilsd hitelmindsitd intézetek megfeleld hitelmindsitéseinek

objektiv és kdvetkezetes modon torténd megfeleltetésére. E célbdl az EBH-nak mindenekelott:

a)  kiilonbséget kell tennie az egyes mindsitések altal kifejezett relativ kockézati

fokozatok kozott;

b)  olyan kvantitativ tényezdket kell figyelembe vennie, mint a nemteljesitési vagy
veszteségratak, tovabba az egyes kiils6 hitelmindsitd intézetek kiilonbozd

eszkozosztalyokra vonatkozo hitelmindsitéseinek multbeli teljesitménye;

c) olyan kvalitativ tényezoket kell figyelembe vennie, mint a kiilsd hitelmindsitd intézet
altal mindsitett tigyletek kore, az alkalmazott mddszertan €s a hitelmindsitések
tartalma, kiilondsen pedig azt, hogy ezek az értékelések a varhatd veszteséget vagy
az ,,elsd” veszteséget, illetve a kamatok iddben torténd fizetését vagy a végso

kamatfizetést veszik-e figyelembe;
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d) torekednie kell arra, hogy az olyan értékpapirositasi poziciok, amelyekre
vonatkozoan a kiilsé hitelmindsito intézetek altal készitett hitelmindsitések alapjan
ugyanazokat a kockézati stilyokat alkalmazzak, valéban egyenlé mértékii

hitelkockazatnak legyenek kitéve.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak

az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

®)

(1

2

A 337. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,337. cikk

Az értékpapirositassal létrejott eszkozok szavatolotoke-kovetelménye

Az intézménynek a kereskedési konyvben levd értékpapirositasi poziciot jelentd eszkdzok
tekintetében a 327. cikk (1) bekezdése szerint kiszamitott nettd pozicidkat azon kockézati

crer

harmadik rész II. cime 5. fejezete 3. szakaszanak megfelelden.

A kockézati stilyok (1) bekezdés alkalmazasaban torténd meghatarozasakor a PD-re és az
LGD-re vonatkozo6 becslések meghatarozhatok valamely intézmény jarulékos
nemteljesitési és atmindsitési kockéazatra vonatkozo (IRC) modszerébdl nyert becslések
alapjan, amennyiben az adott intézmény engedé¢lyt kapott a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok egyedi kockazatara vonatkozo bels6 modell hasznélatara. Ez utdbbi,
alternativ szamitasi modszer csak az illetékes hatésagok engedélyének fiiggvényében
alkalmazhat6 — az engedélyt meg kell adni, ha a becslések megtelelnek az IRB-modszer I1.

cim 3. fejezetében meghatarozott mennyiségi kdvetelményeinek.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH iranymutatést bocsat ki az

IRC-modszeren alapulé PD- ¢s LGD-becslések bemeneti adatként valo felhasznalasarol.
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3)

“4)

)

©)

(10)

11.

(12)

A 247. cikk (6) bekezdésével d6sszhangban addicionalis kockazati suly targyat képezo

értékpapirositasi poziciok esetében a teljes kockazati stly 8 %-at kell alkalmazni.

Az intézménynek az egyedi kockazathoz kapcsolddo szavatolotoke-kovetelmény
kiszdmitasdhoz — a 338. cikk (4) bekezdése szerint kezelt értékpapirositdsi poziciok
kivételével — 6sszegeznie kell az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasabol eredd sulyozott

pozicioit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hosszliak vagy rovidek-e).

Amennyiben egy hagyomanyos értékpapirositasban az azt kezdeményez6 intézmény nem
teljesiti a jelentds kockéazatatruhazas 244. cikk szerinti feltételeit, az intézmény az
értékpapirositds valamennyi alapul szolgalo kitettségét igy vonja be a szavatolotdke-

kovetelmény kiszamitdsdba, mintha azokat nem értékpapirositottdk volna.

Amennyiben egy szintetikus értékpapirositdsban az azt kezdeményez6 intézmény nem
teljesiti a jelentOs kockazatatruhdzas 245. cikk szerinti feltételeit, az intézmény az
értékpapirositas valamennyi alapul szolgal6 kitettségét gy vonja be a szavatolotdke-
kovetelmény kiszamitdsdba, mintha azokat nem értékpapirositottdk volna, és a
hitelkockazati fedezet szempontjabol figyelmen kiviil hagyja a szintetikus értékpapirositas

hatasat.”

Az 6todik részt el kell hagyni.

torolve
A 457. cikk c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
’c) az értékpapirositas 242-270a. cikkben rogzitett szavatolotéke-kovetelményei;”.

A szoveg a kovetkezd 519a. cikkel egésziil ki:
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,319a. cikk

Jelentés

A Bizottsag [e rendelet hatalybalépésének napja]-tdl szamitott 2 éven beliil jelentést terjeszt az
Eurodpai Parlament és a Tandcs elé a harmadik rész 1. cime 5. fejezetében foglalt rendelkezések

alkalmazasarol az értékpapirositasi piacok fejleményeinek tiikrében, és ahhoz adott esetben

jogalkotasi javaslatot is mellékel. A jelentés mindenekeldtt azt értékeli, hogy a 254. cikkben

meghatarozott modszer-hierarchia és az értékpapirositasi poziciék kockazattal silyozott

kitettségértéke szamitasanak a miikodése milyen hatast gyakorol az intézmények unids

értékpapirositasi piacokon végrehajtott kibocsatasi és befektetési tevékenységére és az Unid,
valamint a tagallamok pénziigyi stabilitdsara. A jelentés figyelembe veszi tovabba a szabalyozas

terén a nemzetkdzi forumokon bekovetkezett fejleményeket is, kiilonos tekintettel az

értékpapirositasokra vonatkozo nemzetkozi standardokkal kapcsolatos fejleményekre.

2. cikk

A fenndllo értékpapirositasi poziciokra vonatkozo atmeneti rendelkezések

A 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott idopontban fennallo értékpapirositasi poziciok
tekintetében az intézmények 2019. december 31-ig tovabbra is alkalmazhatjak az 575/2013/EU
rendeletnek a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott idépontot megel6z6 napon hatalyos valtozata
harmadik része II. cime 5. fejezetében és 337. cikkében foglalt rendelkezéseket, amennyiben az

intézmény:

a) azilletékes hatosadgot legkésdbb [meghatarozott idépont]-ig értesiti arrdl, hogy

alkalmazni kivanja ezt a cikket;

b) ezt a cikket valamennyi olyan fennall6 értékpapirositasi poziciora alkalmazza,

amelyet az intézmény a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott idépontban tart.
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3. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1) Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatéalyba.
2) Ez a rendelet [a hatdlybalépés datuma]-t6l/-tdl alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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	Mellékelten továbbítjuk a delegációknak a fenti javaslatra vonatkozó harmadik elnökségi kompromisszumos szöveget.
	A második kompromisszumos javaslathoz (ST 14496/15) képest új szövegrészeket aláhúzott, félkövér betűtípus, a törléseket pedig [...] jelzi.
	Vevőkövetelések esetében az első albekezdés nem alkalmazandó akkor, ha e vevőkövetelések hitelkockázatát teljes mértékben fedezi elismerhető hitelkockázati fedezet a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelően, feltéve, hogy a fedezetet intézmény, biztosí...
	i. 40 % kitettségértékkel súlyozott átlag alapon a portfólió szintjén, amennyiben a kitettség lakóingatlannal fedezett jelzáloghitel vagy a 129. cikk (1) bekezdése e) pontjában említettek szerinti teljes mértékben garantált, lakóingatlannal fedezett h...
	ii. 50 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség kereskedelmi ingatlannal fedezett jelzáloghitel,
	iii. 75 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség lakossággal szembeni kitettség,
	iv. 100 % egyedi kitettségi alapon, bármely egyéb kitettség esetében;
	i. az értékpapírosítást kezdeményező bizonyítani tudja, hogy az első veszteségviselő ügyletrészsorozat kitettségértéke jelentősen meghaladja az értékpapírosított kitettségeken ésszerűen várható veszteséget;
	ii. az értékpapírosításban nincs köztes (mezzanine) pozíció.
	i. arra kötelezik az értékpapírosítást kezdeményező intézményt, hogy az alapul szolgáló kitettségeket a halmaz átlagos minőségének javítása céljából módosítsa,
	ii. az alapul szolgáló kitettségek hitelminőségében bekövetkező romlás esetén növelik az értékpapírosítási pozíciók tulajdonosainak fizetendő hozamot, vagy más módon javítják az értékpapírosítási pozíciókat;
	i. gyakorlásáról az értékpapírosítást kezdeményező intézmény saját mérlegelési jogkörében dönthet,
	ii. kizárólag akkor gyakorolható, ha az alapul szolgáló kitettségek eredeti értékének már csak legfeljebb 10 %-át nem törlesztették,
	iii. nem teheti lehetővé a veszteségeknek hitelminőség-javítási pozíciókra vagy befektetők által tartott más pozíciókra történő allokálásának elkerülését, és más módon sem teheti lehetővé a hitelminőség javítását;
	i. az értékpapírosítást kezdeményező bizonyítani tudja, hogy az első veszteségviselő ügyletrészsorozat kitettségértéke jelentősen meghaladja az értékpapírosított kitettségeken ésszerűen várható veszteséget;
	ii. az értékpapírosításban nincs köztes (mezzanine) pozíció.

	Amennyiben a kockázattal súlyozott kitettségértékek lehetséges csökkentését, amelyet az értékpapírosítást kezdeményező intézmény ezzel az értékpapírosítással érne el, nem indokolja a hitelkockázat harmadik félre történő arányos átruházása, az illetéke...
	E bekezdés alkalmazásában az az értékpapírosítási pozíció tekintendő köztes (mezzanine) értékpapírosítási pozíciónak, amely megfelel a 244. cikk (2) bekezdésének utolsó albekezdésében megállapított követelményeknek.
	i. esetében jelentős a kikötött küszöbérték, mely alatt a hitelkockázati fedezet hitelkockázati esemény bekövetkezésekor nem hívható le,
	ii. lehetővé teszik a hitelkockázati fedezet felmondását az alapul szolgáló kitettségek hitelminőségének romlásakor,
	iii. arra kötelezik az értékpapírosítást kezdeményező intézményt, hogy az alapul szolgáló kitettségek összetételét a halmaz átlagos minőségének javítása céljából módosítsa,
	iv. az intézmény hitelkockázati fedezethez kapcsolódó költségeit vagy az értékpapírosítási pozíciók birtokosainak fizetendő hozamot növelik az alapul szolgáló halmaz hitelminőségében bekövetkező romlás esetén;
	i. gyakorlásáról az értékpapírosítást kezdeményező intézmény saját mérlegelési jogkörében dönthet,
	ii. kizárólag akkor gyakorolható, ha az alapul szolgáló kitettségek eredeti értékének már csak legfeljebb 10 %-át nem törlesztették,
	iii. nem teheti lehetővé a veszteségeknek hitelminőség-javítási pozíciókra vagy befektetők által az értékpapírosításban tartott más pozíciókra történő allokálásának elkerülését, és más módon sem teheti lehetővé a hitelminőség javítását;


	Amennyiben az értékpapírosítást kezdeményező intézmény nem ruházott át jelentős hitelkockázatot, vagy úgy döntött, hogy nem alkalmazza az (1) bekezdést, nem kell kiszámítania a kockázattal súlyozott kitettségértékeket az adott értékpapírosításból eset...
	Ha a pozíciók részben fedik egymást, az intézmény két részre bonthatja a pozíciót, és az átfedést az első albekezdésnek megfelelően csak az egyik részhez kapcsolódóan veheti figyelembe. Ettől eltérően az intézmény kezelheti a pozíciókat teljes mértékb...
	Az intézmény elismerhet továbbá átfedést a kereskedési könyvben nyilvántartott pozíciókra vonatkozó egyedi kockázati szavatolótőke-követelmény és a kereskedési könyvön kívüli értékpapírosítási pozíciókra vonatkozó szavatolótőke-követelmény között is, ...
	E bekezdés alkalmazásában két pozíciót akkor kell átfedőnek tekinteni, ha kölcsönösen kiegyenlítik egymást úgy, hogy az intézmény az egyik pozícióból eredő veszteséget a másik pozícióhoz kapcsolódó kötelezettségek teljesítése révén képes fedezni.
	Az elismert, előre nem rendelkezésre bocsátott hitelkockázati fedezetet és előre nem rendelkezésre bocsátott hitelkockázati fedezetet nyújtók köre azokra korlátozódik, amelyek a 4. fejezet alapján elismerhetők; a hitelkockázat-mérséklés elismerésének ...
	Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak arra, hogy a fedezetnyújtóval szembeni közvetlen kitettség tekintetében az IRB-módszert alkalmazzák, az elismerhetőség első albekezdésnek megfelelő értékelését a fedezetnyújtó PD-értéke és a 136. cikkben e...
	i. a (8) bekezdés és a 3. alszakasz szerint a SEC-SA alkalmazásával kapott kockázati súly; vagy
	ii. az eredeti értékpapírosítási pozíció SEC-ERBA szerinti kockázati súlya.

	Amennyiben a felhígulási és a hitelkockázatból eredő veszteségeket az értékpapírosítás során összesítve kezelik, az intézmények a felhígulási és a hitelkockázatra vonatkozó megfelelő KIRB értékét a 3. alszakasz alkalmazásában egyetlen KIRB értékké von...
	Amennyiben a felhígulási és a hitelkockázatból eredő veszteségeket az értékpapírosítás során nem összesítve kezelik, az intézménynek módosítania kell az előző bekezdésben meghatározott kezelést, hogy prudens módon összevonja a felhígulási és a hitelko...
	E bekezdés alkalmazásában az intézmények az alapul szolgáló kitettségek kitettségértékét a 34. és a 110. cikk szerinti egyedi hitelkiigazítások és további értékkiigazítások nettósítása, valamint más szavatolótőke-csökkentések nélkül számítják ki.
	Szintetikus értékpapírosítás esetében azokat a jelentős bevételeket, melyek olyan hitelkockázati eseményhez kapcsolt értékpapírok kibocsátásából vagy a különleges célú gazdasági egység egyéb fedezett kötelezettségeiből származnak, amelyek az értékpapí...
	Az alsó veszteségviselési határt (A) nulla és egy közé eső decimális értékkel kell kifejezni, amely:
	A felső veszteségviselési határt (D) nulla és egy közé eső decimális értékkel kell kifejezni, amely:
	ahol CFt a kötelezett által t időszak során teljesítendő valamennyi szerződés szerinti kifizetést (kölcsöntőke, kamatfizetés és díjak) jelöli;
	ahol ML az ügyletrészsorozat jogilag rögzített végső lejárati ideje.

	Amennyiben a vásárolt követelések hitel- és felhígulási kockázatát az értékpapírosításon belül összevonva kezelik, az LGD érték a hitelkockázat LGD értékének és 100 % felhígulási kockázati LGD-értéknek a súlyozott átlaga. Ehhez a súlyokat a hitelkocká...
	ahol
	d azon alapul szolgáló kitettségek kitettségértékének az összes alapul szolgáló kitettség kitettségértékéhez képest mért aránya, amelyekre vonatkozóan a bank a KIRB értékét ki tudja számítani. A d nulla és egy közötti érték; továbbá
	Az első albekezdés alkalmazásában a referenciapozíció az a pozíció, amely minden tekintetben egyenrangú (pari passu) a származtatott ügylettel, vagy – ilyen egyenrangú pozíció hiányában – az a pozíció, amely a veszteségviselési rangsorban közvetlenül ...
	A SEC-IRBA keretében egy STS értékpapírosításhoz tartozó pozíció kockázati súlyát a 259. cikknek megfelelően kell kiszámítani, a következő módosításokkal:
	az előre sorolt értékpapírosítási pozíciók kockázati súlyának alsó határa = 10 %
	p = max [0,3; 0,5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW a lejárat alapján a (4) bekezdés szerint kiigazítva]∙ [1 – min(T; 50 %)]
	ahol
	T = az ügyletrészsorozat szélessége (D – A)
	ahol
	D a 256. cikknek megfelelően meghatározott felső veszteségviselési határ
	A a 256. cikknek megfelelően meghatározott alsó veszteségviselési határ
	RW = 1 250%                      ha D ≤ KA
	RW = 12,5( KSSFA(KA)                      ha A ≥ KA
	ha A˂KA˂D
	ahol:
	D a 256. cikknek megfelelően meghatározott felső veszteségviselési határ
	A a 256. cikknek megfelelően meghatározott alsó veszteségviselési határ
	KA a (2) bekezdés szerint számított paraméter
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	ahol:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 olyan értékpapírosítási pozíció esetében, amely nem újra-értékpapírosítási pozíció
	A SEC-SA szerint az STS értékpapírosítások kockázati súlyát a 263. cikknek megfelelően kell kiszámítani, figyelemmel a következő módosításokra is:
	az előre sorolt értékpapírosítási pozíciók kockázati súlyának alsó határa = 10 %
	p = 0,5
	i. az i) pont szerinti befogadhatósági kritériumok;
	ii. a likviditási hitelkeretekből és a hitelminőség-javítási keretekből adódó kitettségek típusa és pénzbeli értéke;
	iii. az ABCP-programban lévő értékpapírosítási pozíciók közötti veszteségmegoszlás;
	iv. az átruházott eszközök jogi és gazdasági szempontból történő elkülönítése az eszközöket eladó személytől;
	i. a lényegesen késedelmes vagy nemteljesítő eszközök megvásárlásának kizárása;
	ii.  az egy kötelezettre vagy földrajzi területre vonatkozó túlzott koncentráció korlátozása;
	iii. a megvásárolni kívánt eszközök futamidejének korlátozása;
	i. az eladó múltbeli és várható pénzügyi teljesítménye;
	ii. aktuális piaci pozíciója és jövőbeli várható versenyképessége;
	iii. tőkeszerkezete, pénzáramlása, kamatfedezete és adósságminősítése;
	iv.  hitelezési normái, adósságszolgálati képessége és beszedési folyamatai;

	Vegyes halmazok esetében a maximális kockázati súlyt a következőképpen kell kiszámítani:

