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Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI

luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista annetun asetuksen (EU)
N:o 575/2013 muuttamisesta
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen, kun esitys lainsdatamisjérjestyksessd hyviaksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',
noudattavat tavallista lainsdatdmisjarjestysti
sekd katsovat seuraavaa:

(1) Arvopaperistamiset ovat hyvin toimivien rahoitusmarkkinoiden tirked osa, silld ne edistévit
laitosten rahoitusldhteiden monipuolistamista ja riskien hajauttamista seké vapauttavat
sdddettyd vihimmaispddomaa, jota voidaan sen jilkeen kohdentaa uudelleen tukemaan
lainanantoa. Arvopaperistamiset sité paitsi lisdédvit laitosten ja muiden markkinaosapuolten
sijoitusmahdollisuuksia, minké kautta voidaan monipuolistaa sijoitussalkkuja ja helpottaa
rahoituksen suuntaamista yrityksille ja yksityishenkildille sekd jasenvaltioissa ettd rajojen yli
kaikkialla unionissa. Néitd etuja on kuitenkin punnittava niiden mahdollisia kustannuksia
vastaan. Kuten finanssikriisin ensimmadisen vaiheen aikana kesilla 2007 havaittiin,
arvopaperistamismarkkinoiden epiterveet kiytannot aiheuttivat merkittdvid uhkia
rahoitusjérjestelmén eheydelle. Néitd kdytintojd olivat liiallinen velkaantuneisuus,
vaikeaselkoiset ja monimutkaiset rakenteet, jotka tekivit hinnoittelusta ongelmallista,
mekaaninen tukeutuminen ulkoisiin luottoluokituksiin ja sijoittajien ja alullepanijoiden etujen

vastakkaisuus (ns. toimeksisaajaan liittyvét riskit).

! EUVL C 68, 6.3.2012, s. 39.
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Viime vuosina unionissa toteutettujen arvopaperistamisten mairé on jéaényt kriisié edeltdneité
huippulukuja pienemmaiksi useista syistd, muun muassa ndiden liiketoimien yleisesti huonon
maineen takia. Arvopaperistamismarkkinoiden elpymisen olisi perustuttava vakaille ja
jarkeville markkinakdytanndgille, jotta estetddn senkaltaisten olosuhteiden uusiutuminen, jotka
laukaisivat finanssikriisin. Tdmén vuoksi asetuksella [arvopaperistamisasetus] sdddetidin
yleisen arvopaperistamiskehyksen sisdllostd samoin kuin tapauskohtaisista kriteereisté, joiden
avulla mééritetddn yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut arvopaperistamiset, jdljempana
"YLS-arvopaperistamiset'. Samoin sdddetiin jarjestelmaistd, jolla valvotaan, ettd alullepanijat,
jarjestdjdt, litkkkeeseenlaskijat ja institutionaaliset sijoittajat soveltavat nditd kriteerejd oikein.
Liséksi asetuksella [arvopaperistamisasetus] sdddetddn joukosta yleisid vaatimuksia, jotka
koskevat riskin sdilyttdmisti, asianmukaista huolellisuutta ja tietojen julkaisemista kaikilla

rahoituspalvelualoilla.

Asetuksen [arvopaperistamisasetus] tavoitteiden mukaisesti olisi muutettava séddettyd
vihimmaiispddomaa koskevia vaatimuksia, jotka on vahvistettu asetuksessa (EU)

N:0 575/2013 ja jotka koskevat arvopaperistamisten alullepanijoina, jarjestdjind tai sijoittajina
toimivia laitoksia. Néin voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon YLS-arvopaperistamisten
erityispiirteet. Samalla voidaan puuttua vajavuuksiin, jotka kehyksessd havaittiin
finanssikriisin aikana: mekaaninen riippuvuus ulkoisista luottoluokituksista; liian alhaisten
riskipainojen soveltaminen arvopaperistamisen etuoikeusluokkiin, joilla oli korkea luokitus;
vastaavasti liian suurien riskipainojen soveltaminen arvopaperistamisen etuoikeusluokkiin,
joilla oli matala luokitus; seké puutteellinen riskiherkkyys. Baselin pankkivalvontakomitea,
jéljempéna 'Baselin komitea', julkaisi 11 pdivina joulukuuta 2014 arvopaperistamiskehyksen
tarkistukset, jdljempéna 'tarkistettu Basel-kehys', jossa vahvistettiin erindisid muutoksia
arvopaperistamisten sdddettyd vihimmaispddomaa koskeviin standardeihin erityisesti edelld
mainittujen puutteiden korjaamiseksi. Asetukseen (EU) N:o 575/2013 tehtévissd muutoksissa

olisi otettava huomioon tarkistetun Basel-kehyksen sdédnnokset.
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Kaikkien laitosten olisi laskettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaiset
arvopaperistamispositioiden pddomavaatimukset samoilla menetelmilla. Jotta paéstiisiin
eroon kaikenlaisesta mekaanisesta tukeutumisesta ulkoisiin luottoluokituksiin, laitoksen olisi
ensisijaisesti kdytettdvd omia, sdddetyn vihimmadispddoman vaatimuksia koskevia
laskelmiaan. Laitos voi menetelld niin, jos silld on lupa soveltaa sisdisten luottoluokitusten
menetelmdd (IRB-menetelmd) sen tyyppisiin vastuisiin, joita arvopaperistaminen koskee, ja
jos laitos kykenee laskemaan arvopaperistettujen vastuiden sdddettyd vihimmaispddomaa
koskevat vaatimukset ikddn kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu (Kirp) ja kussakin
tapauksessa ottaen huomioon tietyt ennalta méadritellyt syottotiedot, joita kdytetdan
valvontaviranomaisten kehittiman kaavan mukaisesti (SEC-IRBA). Sellaisten laitosten, jotka
eivit voi kayttdd SEC-IRBA-menetelmdd positioidensa laskemiseen tietyssi
arvopaperistamisessa, olisi kdytettdva ulkoisten luottoluokitusten menetelméd (SEC-ERBA).
SEC-ERBA-menetelmii sovellettaessa arvopaperistamisen etuoikeusluokkien
pddomavaatimukset olisi méérattava luokkien ulkoisten luottoluokitusten mukaisesti. Siina
tapauksessa, ettd kaksi ensisijaista menetelmai eivit ole kiytettavissd tai SEC-ERBA-
menetelmin kaytto johtaisi sdddettyd vihimmaispddomaa koskeviin vaatimuksiin, jotka
olisivat suhteettomia arvopaperistettujen vastuiden luottoriskiin ndhden, laitokset voivat
soveltaa arvopaperistamiseen standardimenetelméid (SEC-SA), jonka tulisi tukeutua
valvontaviranomaisten kehittimaian kaavaan ("standardimenetelmd"). Talloin syottotietona
kaytetddn padomavaatimuksia, jotka standardimenetelmaissa lasketaan vastuille ikdén kuin

vastuita ei olisi arvopaperistettu (Ksa).
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Toimeksisaajaan liittyvid riskejd ja malliriskejd ilmenee useammin arvopaperistamisissa kuin
muihin rahoitusvaroihin liittyvissé toimissa. Riskit aiheuttavat jonkin verran epdvarmuutta
arvopaperistamisten pddomavaatimusten laskennassa, vaikka kaikki asianmukaiset riskitekijit
olisi otettu huomioon. Jotta ndma riskit tulisivat riittdvasti katetuiksi, asetusta (EU)

N:o 575/2013 olisi muutettava siten, ettd kaikkiin arvopaperistamispositioihin sovellettaisiin
15 prosentin riskipainon alarajaa. Uudelleenarvopaperistamiset ovat kuitenkin mutkikkaampia
ja riskialttiimpia, ja sen vuoksi ndiden arvopaperistamisten positioihin olisi sovellettava
varovaisempaa sdddettyd vahimmaispadomaa koskevaa laskentaa ja 100 prosentin riskipainon

alarajaa.

Laitoksilta ei tulisi vaatia, ettd ne soveltaisivat parhaimpiin kuuluviin etuoikeusluokkiin
suurempaa riskipainoa kuin suoraan niihin kohdistuviin vastuisiin. Ndin otetaan huomioon
luottokelpoisuuden paraneminen, jonka parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvat positiot
saavat heikoimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien positioiden kustannuksella
arvopaperistamisrakenteessa. Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olisi sen vuoksi sdddettava
lapikatsomisperiaatteesta ("look-trough"). Sen mukaan parhaimpiin etuoikeusluokkiin
kuuluville positioille annetaan enimmaisriskipaino, joka vastaa arvopaperistettujen vastuiden
vastuilla painotettua keskimiéréistd riskipainoa. Periaatetta olisi tietyin edellytyksin
noudatettava riippumatta siitd, onko kyseinen positio luokiteltu vai luokittelematon, ja
riippumatta menetelmaisté, jota sovelletaan arvopaperistettuun pooliin (standardi- vai IRB-

menetelmad).

Riskipainotettujen enimmaisvastuuerien yleistd yldrajaa sovelletaan nykyisessd kehyksesséi
laitoksiin, jotka voivat laskea arvopaperistettujen vastuiden paddomavaatimukset sisdisten
luottoluokitusten menetelmin (IRB) mukaisesti ikd4n kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu
(Kirp). Siltd osin kuin arvopaperistamisprosessi pienentdd arvopaperistettuihin vastuisiin
liittyvaa riskid, timédn ylarajan tulisi olla kaikkien alullepanija- ja jirjestijilaitosten
kaytettdvissd riippumatta siitd, mitd menetelmii ne kayttavét laskiessaan

arvopaperistamispositioiden sdddettyd vahimmaispadomaa koskevia vaatimuksia.
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Kuten Euroopan pankkiviranomainen, jiljempéna 'EPV', heindkuussa 2015 antamassaan,
hyviksyttivid arvopaperistamisia koskevassa raportissaan® totesi, maksukyvyttomyytti ja
tappiollisuutta koskeva empiirinen nédytt6 osoittaa, ettd YLS-arvopaperistamiset tuottivat
rahoituskriisin aikana paremmin kuin muut arvopaperistamiset. Tama johtui YLS-
arvopaperistamisten yksinkertaisista ja ldpindkyvistd rakenteista ja vakaista toteutustavoista,
joiden ansiosta luottoriskejd, operationaalisia riskejd ja toimeksisaajaan liittyvid riskejé oli
vihemmaén. Sen vuoksi on tarpeen muuttaa asetusta (EU) N:o 575/2013 ja sdétda YLS-
arvopaperistamisten asianmukaisesta, riskiherkéstd kalibroinnista EPV:n raportissaan
suosittelemalla tavalla. Téhdn kuuluu erityisesti alhaisempi, 10 prosentin riskipainon alaraja,

jota sovelletaan parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluviin positioihin.

YLS-arvopaperistamiset tulisi asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyjen
vihimmaéispddomaa koskevien vaatimusten ndkdkulmasta méaritella siten, ettd niitd ovat vain
arvopaperistamiset, joissa arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus siirretdan
arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle ("securitisation special purpose entity"),
jédljempéna 'erillisyhtid', eli kyseessd on ns. perinteinen arvopaperistaminen. Kuitenkin jos
laitokset pitdvét itselldén parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvia positioita synteettisissi
arvopaperistamisissa, joiden vakuutena on pieniltd ja keskisuurilta yrityksiltd, jaljempéna 'pk-
yrityksiltd', olevien lainojen pooli, laitosten tulisi voida soveltaa ndihin positioihin
matalampia, YLS-arvopaperistamisissa kéytettdvid pddomavaatimuksia silld edellytyksella,
ettd arvopaperistamisia pidetédén tiettyjen tiukkojen kriteerien perusteella korkealaatuisina.
Erityisesti siind tapauksessa, etti tillaisella synteettisten arvopaperistamisten osajoukolla on

jasenvaltion keskushallinnon tai keskuspankin taikka edistimisyhteison |[...] takaus tai

vastatakaus, YLS-arvopaperistamisille sdédettyd vahimmaispadomaa koskevalla
edullisemmalla kohtelulla, joka olisi kdytettavissd asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti,

el kuitenkaan rajoiteta valtiontukea koskevien sédéntdjen noudattamisvaatimuksia.

Katso
https://www.eba.europa.ecu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitisati

on.pdf
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(10) Muita asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyjd, arvopaperistamisia koskevia

(In

(12)

vahimmaispddomavaatimuksia olisi muutettava vain siltd osin kuin on tarpeen ottaa huomioon
uusi menetelméhierarkia ja YLS-arvopaperistamisia koskevat erityissddnnokset. Erityisesti
sdannoksid, jotka koskevat merkittdvian riskinsiirron tunnustamista ja ulkoisiin
luottoluokituksiin sovellettavia vaatimuksia, olisi sovellettava olennaisesti samalla tavalla
kuin nykydankin. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 viides osa olisi kuitenkin kumottava
kokonaisuudessaan lukuun ottamatta ylimaaréisten riskipainojen kayttdmistd koskevia
vaatimuksia, joita sovellettaisiin asetuksen [arvopaperistamisasetus] 2 luvun sddnnoksid

rikkoneisiin laitoksiin.
poistettu

On asianmukaista, ettd tilla asetuksella tehtyjd asetuksen (EU) N:o 575/2013 muutoksia
sovelletaan arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen tai jotka ovat liikkeessé paivénai,
jona tdméin asetuksen soveltaminen alkaa, tai sen jilkeen. Jotta oikeusvarmuus taataan ja
siirtymidkauden kustannuksista tulee niin pienid kuin mahdollista, laitosten olisi 31 pédivéddn
joulukuuta 2019 asti sallittava késitelld entiseen tapaan kaikki liikkeessd olevat
arvopaperistamispositiot, jotka niilld on asetuksen soveltamisen alkamispdivina hallussaan.
Jos laitos kéyttda tatd mahdollisuutta, néihin litkkeessd oleviin arvopaperistamisiin
sovellettaisiin edelleen asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddettyja sovellettavia sddnnoksia

siind muodossa kuin ne olivat ennen tdméin asetuksen soveltamisen alkamispéivaa,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1)  Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)  Korvataan 13 ja 14 alakohta seuraavasti:
"13) ‘'alullepanijalla’ [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 3 kohdassa méériteltya
alullepanijaa;
14) ‘jarjestdjdlla’ [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 5 kohdassa méariteltya
jarjestdjaa;"
b)  Korvataan 61 ja 63 alakohta seuraavasti:
61) 'arvopaperistamisella' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 1 kohdassa
maidriteltyd arvopaperistamista;"
63) 'uudelleenarvopaperistamisella' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 4 kohdassa
méidriteltyd uudelleenarvopaperistamista;"
14536/15 team,rir/SJ/vb 8
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2)

3)

c)  Korvataan 66 ja 67 alakohta seuraavasti:

66) 'arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolla' tai 'erillisyhtiolla'
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 2 kohdassa madriteltyd arvopaperistamista

varten perustettua erillisyhtiota;

67) 'etuoikeusluokalla' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 6 kohdassa maariteltyd

etuoikeusluokkaa;"
Korvataan 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan 11 alakohta seuraavasti:

"i1) arvopaperistamispositiot 244 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 245 artiklan 1 kohdan
b alakohdan ja 253 artiklan mukaisesti;"

Korvataan 109 artikla seuraavasti:

"109 artikla

Arvopaperistamispositioiden kohtelu

Laitosten on laskettava arvopaperistamispositionsa riskipainotetut vastuuerét 5 luvun mukaisesti."

3 a) Korvataan 134 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6)  Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld ehdolla, etti n:s saamiseen
liittyva maksukyvyttomyys laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen
maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen voimassaolon
loppumiseen, koriin kuuluvien vastuiden riskipainot lasketaan yhteen (pois lukien
n-1 -vastuut) siten, ettd niiden yhteissumma on enintién 1 250 prosenttia, joka kerrotaan
luottojohdannaisen tarjoaman suojan nimellisarvolla. Yhteenlasketuista vastuista
vihennettivit n-1 -vastuut madritetddn siten, ettd niihin siséltyvét ne vastuut, jotka
tuottavat alemman riskipainotetun vastuumaardn kuin mikdan yhteenlaskettuihin

vastuisiin kuuluva riskipainotettu vastuuera.
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4)  Korvataan 153 artiklan 7 kohta seuraavasti:

7)

"Saatavien ostaja voi késitelld ostettuja yrityssaamisia, hyvitettidvid ostoalennuksia seké
vakuuksia ja osittaisia takauksia, jotka tarjoavat luottoriskin suojausta
maksukyvyttomyydestd aiheutuvien tappioiden tai laimentumisesta aiheutuvien
tappioiden tai molempien suuririskisimmaélle osalle, 5 luvun mukaisesti luottoriskien
suojauksena suuririskisimmén osan osalta. Saamisten myyja kisittelee hyvitettavia
ostoalennuksia suuririskisimpain etuoikeusluokkaan liittyvéni vastuuna 5 luvun

3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti. Vakuuksien ja osittaisten takausten, jotka tarjoavat
luottoriskin suojausta maksukyvyttdmyydesté aiheutuvien tappioiden tai
laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien suuririskisimmaélle osalle,
tarjoaja kasittelee niitd suuririskisimpddn etuoikeusluokkaan liittyvénd vastuuna 5 luvun

mukaisesti."”

5)  Korvataan 154 artiklan 6 kohta seuraavasti:

6)

"Saatavien ostaja voi késitelld ostettuja vahittdissaamisia, hyvitettdvid ostoalennuksia
sekd vakuuksia ja osittaisia takauksia, jotka tarjoavat luottoriskin suojausta
maksukyvyttomyydestd aiheutuvien tappioiden tai laimentumisesta aiheutuvien
tappioiden tai molempien suuririskisimmaélle osalle, 5 luvun mukaisesti luottoriskien
suojauksena suuririskisimmén osan osalta. Vakuuksien ja osittaisten takausten, jotka
tarjoavat luottosuojaa maksukyvyttdémyydestd aiheutuvien tappioiden tai
laimentumisesta aiheutuvien tappioiden tai molempien suuririskisimmaélle osalle,
tarjoaja kisittelee niitd suuririskisimpéén etuoikeusluokkaan liittyvéni vastuuna 5 luvun

3 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti."

6) Korvataan 197 artiklan 1 kohdan h alakohta seuraavasti:

h)

"arvopaperistamispositiot, jotka eivit ole uudelleenarvopaperistamispositioita ja joihin

sovelletaan enintddn 100 %:n riskipainoa 261-264 artiklan mukaisesti;"

7)  Korvataan kolmannen osan II osaston 5 luku seuraavasti:

14536/15
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"S LUKU

1 JAKSO
YLS-ARVOPAPERISTAMISTEN MAARITELMAT JA KRITEERIT

242 artikla
Mddritelmdt

Téssd luvussa tarkoitetaan

1)

2)

3)

4)

S)

6)

'alullepanijan takaisinlunastusmenettelylld' (clean-up call option) sopimukseen perustuvaa
optiota, jossa alullepanijalla on oikeus lunastaa takaisin arvopaperistamispositiot ennen kuin
kaikki arvopaperistetut vastuut on maksettu takaisin; lunastus tehddan perinteisessa
arvopaperistamismallissa ostamalla takaisin poolissa jéljelld olevat vastuut ja synteettisessé
arvopaperistamismallissa lopettamalla luottosuoja; molemmissa malleissa lunastus voidaan
tehdd, kun maksattamatta olevien arvopaperistettujen vastuiden mééra on pienentynyt tietylle

ennalta méérdtylle tasolle tai sen alla;

'luottokelpoisuutta lisddvilla korkostripilld' taseessa esitettdvad omaisuuserdd, jossa on kyse
tuleviin korkokatteisiin liittyvén kassavirran arvostamisesta ja joka kuuluu matalaan

etuoikeusluokkaan arvopaperistamisessa;

'likviditeettisopimuksella' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 14 kohdassa méériteltya

likviditeettisopimusta;

'luokittelemattomalla positiolla' arvopaperistamispositiota, jolla ei ole 4 jaksossa tarkoitetun

ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta;

'luokitellulla positiolla' arvopaperistamispositiota, jolla on 4 jaksossa tarkoitetun ulkoisen

luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus;

'‘parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvalla arvopaperistamispositiolla' positiota, jonka
vakuutena on oikeus saada maksu koko arvopaperistetusta vastuumairéista ensimmdaisena, ei
kuitenkaan ennen korko- tai valuuttajohdannaissopimuksiin liittyvid erdéntyneitd méaérid,

palkkioita tai muita vastaavia maksuja;
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7)  'IRB-poolilla’ sellaisten arvopaperistettujen vastuiden poolia, joihin laitoksella on lupa
soveltaa IRB-menetelmaa ja joista kaikista laitos kykenee laskemaan riskipainotetut
vastuuerit 3 luvun mukaisesti;

8)  poistettu

9) 'sekapoolilla' sellaisten arvopaperistettujen vastuiden poolia, joihin laitoksella on lupa
soveltaa IRB-menetelmdd mutta joista kaikista laitos ei kykene laskemaan riskipainotettuja
vastuuerid 3 luvun mukaisesti;

10) poistettu

11) ‘'ylivakuuksilla' miti tahansa luottokelpoisuuden parantamistapaa, jonka avulla
arvopaperistettujen vastuiden arvo muodostuu suuremmaksi kuin arvopaperistamispositioiden
arvo;

12) "YLS-arvopaperistamisella' [arvopaperistamisasetuksen] 6 artiklassa méériteltya
arvopaperistamista;

13) 'yritystodistusten arvopaperistamisohjelmalla’ tai 'ABCP-ohjelmalla’
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 7 kohdassa madriteltyd yritystodistusten
arvopaperistamisohjelmaa;

14) 'perinteiselld arvopaperistamisella' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 9 kohdassa
madriteltyd perinteistd arvopaperistamista;

15) 'synteettiselld arvopaperistamisella' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 10 kohdassa
madriteltyd synteettistd arvopaperistamista;

16) ‘'uudistettavalla vastuulla' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 15 kohdassa méiriteltya
uudistettavaa vastuuta;
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

'ennenaikaista kuoletusta koskevalla ehdolla' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan

17 kohdassa méadriteltyd ennenaikaista kuoletusta koskevaa ehtoa;

'suuririskisimmallé etuoikeusluokalla' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 18 kohdassa

méidriteltyd suuririskisintd etuoikeusluokkaa;
'hallinnoijalla’ 142 artiklan 1 kohdan 8§ alakohdassa médriteltyd hallinnoijaa;

'arvopaperistamispositiolla' [arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 19 kohdassa miériteltya

arvopaperistettua omaisuuseraa;
‘uudelleenarvopaperistamispositiolla’ uudelleenarvopaperistamisesta johtuvaa vastuuta;

'yritystodistusten arvopaperistamisohjelman transaktiolla' tai 'ABCP-transaktiolla'
[arvopaperistamisasetuksen] 2 artiklan 8 kohdassa madriteltyd yritystodistusten

arvopaperistamisohjelman transaktiota tai ABCP-transaktiota;

'edistdmisyhteisolld' tarkoitetaan sellaista yritysté tai yhteisod, joka on jédsenvaltion keskus- tai
aluehallinnon perustama ja joka myontid edistdmislainoja tai edistdmistakauksia [...] ja jonka

péédtavoitteena ei ole tuottaa voittoa tai maksimoida markkinaosuutta vaan edistii kyseisen

hallinnon asettamia yleisti etua koskevia tavoitteita, edellyttien, ettd kyseiselld hallinnolla on
velvollisuus suojella yrityksen tai yhteison taloudellista perustaa ja sdilyttdd sen

elinkelpoisuus koko sen elinajan tai ettd vahintdan 90 prosenttia sen peruspifiomasta tai

rahoituksesta tai sen myontdmésti edistimislainasta on suoraan tai valillisesti jasenvaltion

keskus- tai aluehallinnon takaamaa.

Edella 6 alakohdan osalta kahden tai useamman arvopaperistamisposition, joilla on eri
maturiteetit, katsotaan olevan parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvia
arvopaperistamispositiota, jos niiden vakuutena on oikeus saada maksu koko
arvopaperistetusta vastuuméadristd ensimmaisend, ei kuitenkaan ennen korko- tai
valuuttajohdannaissopimuksiin liittyvid erddntyneitd méaéarid, palkkioita tai muita vastaavia

maksuja, ja jos ne jakavat tappiot tasasuhteessa.
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243 artikla
YLS-arvopaperistamisten kriteerit

1)  YLS-arvopaperistamispositioiksi hyvéksyttdvien ABCP-ohjelman positioiden on téytettava
seuraavat lisdvaatimukset, jotta niihin voidaan soveltaa 260, 262 ja 264 artiklassa sdédettya

kohtelua:

a)  kaikissa ABCP-ohjelman arvopaperistamistoimissa arvopaperistetuille vastuille voidaan
silld hetkelld, kun vastuut lisdtdan ABCP-ohjelmaan, antaa standardimenetelmén
mukaisesti ja ottaen huomioon kaikki alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan
saatavilla olevien tietojen perusteella hyviksyttavit luottoriskin vihentdmismenettelyt
riskipaino, joka on enintddn 75 % kunkin yksittdisen vahittdisvastuun osalta ja 100 %

kaikkien muiden vastuiden osalta;

aa) Poiketen siitd, mitd a kohdassa sdddetdén, kun laitos soveltaa 248 artiklan 3 kohdan
sdaannoksii tai sille on mydnnetty lupa kayttaa sisdisen arvioinnin l&hestymistapaa
265 artiklan mukaisesti, laitoksen antama riskipaino likviditeettisopimukselle, joka
kattaa tdysin ohjelman puitteissa liikkeeseenlasketut ABCP-vilineet, on enintdan

100 %;
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b)

yhteen velalliseen kohdistuva yhteenlaskettu vastuumééra ABCP-ohjelmassa ei ylitd
yhtd prosenttia ohjelman yhteenlasketusta vastuuméérasta silla hetkelld, kun vastuut
lisdtddn ABCP-ohjelmaan. Kun prosenttiosuutta lasketaan, sellaisen asiakasryhmén
lainoja ja leasingvelkoja, jonka jdsenet ovat sidossuhteessa keskenidin 4 artiklan

1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitetulla tavalla jarjestdjdn saatavilla olevien tietojen

perusteella, pidetddn yhteen velalliseen kohdistuvina vastuina.

Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmdiisen alakohdan sdénnoksié, jos kyseisten
saamisten luottoriski on tiysin katettu 4 luvun mukaisella hyviksyttavalla
luottosuojalla, jonka on myontényt laitos, vakuutusyritys tai jalleenvakuutusyritys. Kun
titd alakohtaa sovellettaessa miiritetdén, ovatko saamiset kokonaan luottosuojan
kattamia ja noudatetaanko keskittymérajoja, myyntisaamisista otetaan huomioon vain

ostohinnan alennusten jilkeen jiljelle jadva osa ja ylivakuudet.

2)  YLS-arvopaperistamispositioiksi hyvéksyttdvien muiden kuin ABCP-ohjelman
arvopaperistamispositioiden on tdytettiva seuraavat vaatimukset, jotta niihin voidaan soveltaa

260, 262 ja 264 artiklassa sdddettyd kohtelua:

a)  arvopaperistetut vastuut ovat syntyneet vakuuttavasti perusteltujen ja jirkevien
luotonantokriteerien mukaisesti, joissa on otettu huomioon direktiivin 2013/36/EU
79 artiklassa sdddetyt kriteerit;

b)  yhteen velalliseen kohdistuva yhteenlaskettu vastuumééra arvopaperistamispoolissa ei
ylitd yhtd prosenttia poolin yhteenlasketusta jiljelld olevasta vastuumaérésta silla
hetkelld, kun vastuut sisdllytetddn arvopaperistamiseen. Kun prosenttiosuutta lasketaan,
sellaisen asiakasryhmén lainoja ja leasingvelkoja, jonka jasenet ovat sidossuhteessa
keskenddn 4 artiklan 1 kohdan 39 alakohdassa tarkoitetulla tavalla, pidetdén yhteen
velalliseen kohdistuvina vastuina;

14536/15 team,rir/SJ/vb 15

DGG 1B FI



c)  arvopaperistetuille vastuille voidaan silld hetkelld, kun ne sisillytetdén
arvopaperistamiseen, antaa — standardimenetelmén mukaisesti ja ottaen huomioon

kaikki hyvéksyttévét luottoriskin vihentdmismenettelyt — riskipaino, joka on enintddn

1) 40 % vastuuarvoilla painotettuna keskiarvona sellaisen sijoitussalkun osalta, jossa
vastuut ovat kiinnevakuudella katettuja asuntolainoja tai 129 artiklan 1 kohdan

¢ alakohdassa tarkoitettuja tiysin taattuja asuntolainoja;

i1) 50 % yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on laina, jonka vakuutena on

kiinnitys liikekiinteistoon;
1) 75 % yksittdisen vastuun perusteella, jos vastuu on vihittdisvastuu;
iv) 100 % yksittdisen vastuun perusteella kaikille muille vastuille;

d) kun c alakohdan i ja ii alakohtaa sovelletaan, lainat, joiden vakuutena on
vakuusarvoltaan heikompia tiettyyn omaisuuserdéin kohdistuvia oikeuksia, voidaan
sisdllyttdd arvopaperistamiseen vain, jos kaikki lainat, joiden vakuutena on kyseiseen
omaisuuserddn kohdistuvia vakuusarvoltaan parempia oikeuksia, myos sisdllytetdan

kyseiseen arvopaperistamiseen;

e)  kun c alakohdan i alakohtaa sovelletaan, yhdenkdin arvopaperistamispooliin siséltyvin
lainan luototusaste ei saa ylittdd 100 %:a silld hetkelld, kun vastuut sisdllytetdén
arvopaperistamiseen; luototusaste mééritelladn 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan

1 alakohdan ja 229 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Edelld ¢ kohdassa tarkoitettu riskipaino lasketaan ennen korkeampien riskipainojen tai

tiukempien kriteerien soveltamista 124 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

14536/15 team,rir/SJ/vb 16
DGG 1B FI



2 JAKSO
MERKITTAVAN RISKINSIIRRON TUNNUSTAMINEN

244 artikla
Perinteinen arvopaperistaminen

1)  Perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi jattdd arvopaperistetut vastuut
huomiotta laskiessaan riskipainotettuja vastuuerii ja tarvittaessa odotettujen tappioiden

médrdd, jos jompikumpi seuraavista ehdoista tayttyy:

a)  arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvd merkittéva luottoriski on siirretty kolmansille

osapuolille;

b) alullepaneva laitos soveltaa 1 250 %:n riskipainoa kaikkiin arvopaperistamisessa
hallussaan pitdmiinsé arvopaperistamispositioihin tai vihentdd niméa
arvopaperistamispositiot ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan

mukaisesti.
2)  Merkittidva luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista tapauksista:

a)  alullepanevan laitoksen hallussaan pitimien vélivaiheen arvopaperistamispositioiden
riskipainotetut vastuuerit eivét ole suurempia kuin 50 % kyseisen arvopaperistamisen

kaikkien vilivaiheen arvopaperistamispositioiden riskipainotetuista vastuueristi;

b)  alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempié kuin 20 % arvopaperistamisen

suuririskisimmaén etuoikeusluokan vastuumédristi, ja seuraavat edellytykset tayttyvét:

i)  alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmén etuoikeusluokan vastuumaéra
ylittdd merkittdvilld marginaalilla odotettavissa olevat, perustellun arvion

mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat arvopaperistetuista vastuista;

i1)  arvopaperistamisessa ei ole vilivaiheen positioita.
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3)

Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmisti, jonka alullepaneva laitos
saavuttaisi a ja b alakohdan mukaisella arvopaperistamisella, ei voida perustella luottoriskin
yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille, toimivaltaiset viranomaiset voivat paattaa

tapauskohtaisesti, ettei merkittdvéa luottoriskid katsota siirretyksi kolmansille osapuolille.

Tatd kohtaa sovellettaessa arvopaperistamispositio katsotaan vilivaiheen

arvopaperistamispositioksi, jos se tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a)  sithen sovellettava riskipaino on tdmén jakson mukaisesti vihemmin kuin 1 250 %, tai
jos positiota, johon sovellettaisiin tuota riskipainoa, ei ole, position etuoikeusluokka on

korkeampi kuin suuririskisin etuoikeusluokka; ja

b)  siihen sovellettava riskipaino on suurempi kuin 25 % tapauksen mukaan SEC-IRBA-,
SEC-ERBA- tai SEC-SA-menetelmén mukaisesti ja sen etuoikeusluokka on matalampi

kuin parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvalla positiolla.

Poiketen 2 kohdasta toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat laitokset
tunnustavat merkittdvan luottoriskin tulleen siirretyksi arvopaperistamisessa, jos alullepaneva
laitos osoittaa kaikissa tapauksissa, ettd omien varojen vaatimusten aleneminen, jonka
alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella, voidaan perustella luottoriskin yhdenmukaisella
siirrolla kolmansille osapuolille. Lupa voidaan antaa ainoastaan, jos laitos tiyttdd molemmat

seuraavista edellytyksista:

a) laitoksella on riittdvét sisdiset riskinhallinnan toimintatavat ja menetelmaét luottoriskin

siirron arvioimiseksi;

b) laitos on myds hyviksynyt luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin

tapauksessa osana laitoksen sisdisté riskienvalvontaa ja pddoman sisdistd kohdentamista.
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4)

Sen liséksi ettd 1-3 kohdassa vahvistetut vaatimukset tayttyvit, seuraavien edellytysten on

taytyttava:

a)

b)

c)

d)

litkketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista sisdltod,
arvopaperistamispositioista ei atheudu maksuvelvoitteita alullepanevalle laitokselle;

arvopaperistetut vastuut ovat alullepanijalaitoksen ja timén velkojien ulottumattomissa

siten, ettd [arvopaperistamisasetuksen] 8 artiklan 1 kohdan vaatimus tiyttyy;

alullepanevalle laitokselle ei jdd méiédrdysvaltaa arvopaperistettuihin vastuisiin.
Maidraysvallan arvopaperistettuihin vastuisiin katsotaan sdilyneen, jos alullepanijalla on
oikeus ostaa aiemmin siirretyt vastuut takaisin siirronsaajalta ja realisoida niiden arvo,
tai jos alullepanija on muutoin velvollinen ottamaan siirretyn riskin uudestaan
vastuulleen. Se, ettd alullepaneva laitos pitdi itselldén arvopaperistettuihin vastuisiin
liittyvid hallinnointioikeuksia tai -velvoitteita, ei yksinddn merkitse, ettd laitoksella on

midrdysvalta vastuisiin;
arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisédlly ehtoja,

1) joissa edellytetdén, ettd alullepaneva laitos tekee arvopaperistettuihin vastuisiin

muutoksia poolin keskiméddrdisen laadun parantamiseksi;

ii)  joilla korotetaan positionhaltijoille maksettavaa voitto-osuutta tai muuten
vahvistetaan arvopaperistamispositioita ja joilla ndin pyritddn vastaamaan

arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen;
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5)

g)

h)

liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkedsti, ettd alullepanija tai
jarjestdjd voi sopimuksen ulkopuolella ostaa tai ostaa takaisin
arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jarjestelld uudelleen tai korvata
arvopaperistettuja vastuita ainoastaan, jos tdllaiset jérjestelyt toteutetaan vallitsevien
markkinaolosuhteiden mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat oman etunsa mukaisesti

vapaina ja riippumattomina tavanomaisin markkinaehdoin;
alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssi seuraavien edellytysten on myos taytyttava:
1)  menettely on alullepanevan laitoksen péétosvallassa;

i1)  menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden

alkuperdisesti arvosta on kuolettamatta enintddn kymmenen prosenttia;

iiil) menettelyi ei ole suunniteltu sitd varten, ettd viltettéisiin tappioiden
kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin sijoittajien
hallussa oleviin positioihin tai ettd luottokelpoisuutta muulla tavoin

parannettaisiin;

alullepaneva laitos on saanut péteviltd oikeudelliselta neuvonantajalta lausunnon, jossa
vahvistetaan, ettd arvopaperistamisessa tiyttyvit timén kohdan ¢ alakohdan

edellytykset.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat paittineet,

ettd riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmista ei voida perustella luottoriskin

yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille 2 kohdan mukaisesti, seké tapauksista,

joissa laitokset ovat paittaneet soveltaa 3 kohdan sddnnoksia.
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6) EPV seuraa erilaisia valvontakdytintojd, jotka koskevat merkittdvén riskinsiirron
tunnustamista perinteisissa arvopaperistamisissa tdmin artiklan mukaisesti, ja raportoi
havainnoistaan komissiolle viimeistdin 31 pdivana joulukuuta 2017. Otettuaan tarvittacssa
huomioon EPV:n raportin komissio voi antaa delegoidun sddadoksen, jolla tdismennetdén
seuraavia seikkoja:

a)  edellytykset, jotka koskevat merkittdvén luottoriskin siirtoa kolmansille osapuolille
2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b)  kuinka ilmaisua "luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille" on
tulkittava, kun toimivaltaiset viranomaiset tekevit arviointeja, joista sdddetddn 2 kohdan
toiseksi viimeisessd alakohdassa ja 3 kohdassa;

c)  vaatimukset sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle viranomaisten arvioinnille,
joiden osalta alullepanija pyytia, ettd merkittdvan luottoriskin siirto kolmansille
osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti.

245 artikla
Synteettinen arvopaperistaminen

1)  Synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos voi laskea arvopaperistettujen vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien ja tarvittaessa arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvien
odotettujen tappioiden yhteismééran 251 ja 252 artiklan mukaisesti, jos jompikumpi
seuraavista ehdoista tiyttyy:

a)  merkittdva luottoriski on siirretty kolmansille osapuolille joko vastikkeellisen
luottosuojan tai takauksen luonteisen luottosuojan muodossa;

b) alullepaneva laitos soveltaa 1 250 %:n riskipainoa kaikkiin arvopaperistamisessa
hallussaan pitdmiinsd arvopaperistamispositioihin tai vihentdd nama
arvopaperistamispositiot ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan
mukaisesti.
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2)  Merkittidvé luottoriski katsotaan siirretyksi kummassa tahansa seuraavista tapauksista:

a)  alullepanevan laitoksen hallussaan pitdmien vilivaiheen arvopaperistamispositioiden
riskipainotetut vastuuerit eivit ole suurempia kuin 50 % kyseisen arvopaperistamisen

kaikkien vilivaiheen arvopaperistamispositioiden riskipainotetuista vastuuerist,

b)  alullepanevan laitoksen hallussa ei ole enempié kuin 20 % arvopaperistamisen

suuririskisimmaén etuoikeusluokan vastuumaadristi, ja seuraavat edellytykset tayttyvét:

1) alullepanija voi osoittaa, ettd suuririskisimmén etuoikeusluokan vastuumaéra
ylittdd merkittavalla marginaalilla odotettavissa olevat, perustellun arvion

mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat arvopaperistetuista vastuista;
i1)  arvopaperistamisessa ei ole vdlivaiheen positioita.

Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentimistd, jonka alullepaneva laitos
saavuttaisi arvopaperistamisella, ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla
kolmansille osapuolille, toimivaltaiset viranomaiset voivat paittdd tapauskohtaisesti, ettei

merkittdvad luottoriskid katsota siirretyksi kolmansille osapuolille.

Tétd kohtaa sovellettaessa arvopaperistamispositio katsotaan vilivaiheen
arvopaperistamispositioksi, jos se tiyttdd 244 artiklan 2 kohdan viimeisen alakohdan

vaatimukset.
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3)  Poiketen 2 kohdasta toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd alullepanevat laitokset
tunnustavat merkittavan luottoriskin tulleen siirretyksi arvopaperistamisessa, jos alullepaneva
laitos osoittaa kaikissa tapauksissa, ettd omien varojen vaatimusten aleneminen, jonka
alullepanija saavuttaa arvopaperistamisella, voidaan perustella luottoriskin yhdenmukaisella
siirrolla kolmansille osapuolille. Lupa voidaan antaa ainoastaan, jos laitos tdyttdd seuraavat
edellytykset:

a) laitoksella on riittdvat sisdiset riskinhallinnan toimintatavat ja menetelmit riskinsiirron
arvioimiseksi;

b) laitos on myds hyviksynyt luottoriskin siirron kolmansille osapuolille kussakin
tapauksessa osana laitoksen sisdisté riskienvalvontaa ja pddoman sisdistd kohdentamista.

4)  Sen liséksi ettd 1-3 kohdassa vahvistetut vaatimukset tayttyvét, seuraavien edellytysten on
taytyttava:

a) liiketoimesta laaditut asiakirjat vastaavat arvopaperistamisen taloudellista siséltod;
b) luottosuoja, jonka nojalla luottoriski siirretdén, on 249 artiklan mukainen;
c)  arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisilly ehtoja,
1)  joissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alittuessa luottosuojan ei
katsota astuvan voimaan maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman sattuessa;
ii)  joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan péattia arvopaperistettujen luottojen
laadun heikkenemisen vuoksi;
iii)  joissa edellytetdédn alullepanevan laitoksen muuttavan arvopaperistettujen
vastuiden kokoonpanoa poolin keskiméérdisen laadun parantamiseksi;
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iv)  joissa korotetaan laitokselle luottosuojasta aiheutuvia kustannuksia tai madrataan
arvopaperistamispositioiden haltijoille maksettavasta korkeammasta tuotosta, joka

perustuu arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen;

d) luottosuojan on oltava tdytdntddnpanokelpoinen kaikilla asian kannalta

merkityksellisilld laink&yttdalueilla;

e) liiketointa koskevissa asiakirjoissa todetaan tarvittaessa selkedsti, ettd alullepanija tai
jarjestdja voi sopimuksen ulkopuolella ostaa tai ostaa takaisin
arvopaperistamispositioita tai ostaa takaisin, jarjestelld uudelleen tai korvata
arvopaperistettuja vastuita ainoastaan, jos tdllaiset jérjestelyt toteutetaan vallitsevien
markkinaolosuhteiden mukaisesti ja niiden osapuolet toimivat oman etunsa mukaisesti

vapaina ja riippumattomina tavanomaisin markkinaehdoin;

f)  alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssa kaikkien seuraavien edellytysten on

taytyttava:
1)  menettely on alullepanevan laitoksen péétosvallassa;

i1)  menettelyd voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden

alkuperdisestd arvosta on kuolettamatta enintddn kymmenen prosenttia;

iiil) menettelyi ei ole suunniteltu sitd varten, ettd viltettéisiin tappioiden
kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin sijoittajien
hallussa oleviin positioihin arvopaperistamisessa tai ettd luottokelpoisuutta muulla

tavoin parannettaisiin;

g) alullepaneva laitos on saanut piteviltd oikeudelliselta neuvonantajalta lausunnon, jossa
vahvistetaan, ettd arvopaperistamisessa tayttyvét timédn kohdan d alakohdan

edellytykset.

14536/15 team,rir/SJ/vb 24
DGG 1B FI



5)  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle tapauksista, joissa ne ovat paittineet,
ettd riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vihentdmisti ei voida perustella luottoriskin
yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille 2 kohdan mukaisesti, sekd tapauksista,

joissa laitokset ovat paittdneet soveltaa 3 kohdan sddnnoksia.

6)  EPV seuraa erilaisia valvontakdytdntdja, jotka koskevat merkittdvén riskinsiirron
tunnustamista synteettisissd arvopaperistamisissa tdmén artiklan mukaisesti, ja raportoi
havainnoistaan komissiolle viimeistdén 31 pdivand joulukuuta 2017. Otettuaan tarvittaessa
huomioon EPV:n raportin komissio voi antaa delegoidun sddadoksen, jolla tismennetidin

seuraavia seikkoja:

a)  edellytykset, jotka koskevat merkittdvén luottoriskin siirtoa kolmansille osapuolille

2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti;

b)  kuinka ilmaisua "luottoriskin yhdenmukainen siirto kolmansille osapuolille" on
tulkittava, kun toimivaltaiset viranomaiset tekevét arviointeja, joista sdddetddn 2 kohdan

toiseksi viimeisessid alakohdassa ja 3 kohdassa;

c)  vaatimukset sellaisia arvopaperistamistoimia koskevalle viranomaisten arvioinnille,
joiden osalta alullepanija pyytda, ettd merkittédvén luottoriskin siirto kolmansille

osapuolille tunnustetaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti.

246 artikla

Ennenaikaista kuoletusta koskevien ehtojen operationaaliset vaatimukset

Kun arvopaperistamiseen siséltyy ehtoja uudistettavista vastuista ja ennenaikaisesta kuoletuksesta
tai vastaavasta, alullepanevan laitoksen katsotaan siirtdneen merkittdvin luottoriskin ainoastaan, jos
244 ja 245 artiklassa vahvistetut vaatimukset tdyttyvét ja jos ennenaikaisen kuoletuksen ehto

taytyttydan

a) eijohda siihen, ettd parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluva tai sitd vastaava laitoksen
maksuvaade, joka kohdistuu arvopaperistettuihin vastuisiin, joutuisi huonompaan

etuoikeusluokkaan kuin muiden sijoittajien maksuvaateet;
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b)

c)

ei huononna laitoksen arvopaperistettuihin vastuisiin kohdistuvan maksuvaateen

etuoikeusluokkaa suhteessa muiden osapuolten maksuvaateisiin;

el muutoin lisdé laitoksen uudistettaviin vastuisiin liittyvaa tappioriskia.
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1)

2)

3 JAKSO
RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN

1 ALAJAKSO
YLEISET SAANNOKSET

247 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn laskeminen

Kun alullepaneva laitos on siirtdnyt arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvan merkittdvén
luottoriskin 2 jakson mukaisesti ja [ YLS-asetuksen] 5 a artiklan kriteerit tayttyvét, kyseinen

laitos voi

a)  perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa olla sisdllyttaméttd arvopaperistettuja
vastuita riskipainotettujen vastuuerien ja vastaavasti odotettujen tappioiden

yhteisméérin laskentaan;

b)  synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa laskea riskipainotetut vastuuerit ja
vastaavasti odotettujen tappioiden yhteismééran arvopaperistettujen vastuiden osalta

251 ja 252 artiklan mukaisesti.

Kun alullepaneva laitos on paittidnyt soveltaa 1 kohtaa, sen on laskettava tissa luvussa
kuvailtu riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaara positioiden osalta, jotka silld on

arvopaperistamisessa.

Jos alullepaneva laitos ei ole siirtdnyt merkittdvaa luottoriskié tai on pééttianyt olla
soveltamatta 1 kohtaa, sen ei tarvitse laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismadraa
positioiden osalta, jotka silld on kyseisesséd arvopaperistamisessa, vaan sen on edelleen
siséllytettdva arvopaperistetut vastuut riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérian laskentaan

ikddn kuin niité ei olisi arvopaperistettu.
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3)

4)

5)

6)

Kun vastuut liittyvét arvopaperistamisen eri etuoikeusluokkien positioihin, kuhunkin
etuoikeusluokkaan liittyvid vastuu katsotaan erilliseksi arvopaperistamispositioksi.
Arvopaperistamispositioille luottosuojaa tarjoavilla on katsottava olevan positioita
arvopaperistamisessa. Arvopaperistamispositioiden on sisdllettdvé vastuut, jotka liittyvét
arvopaperistettuihin korkosopimuksiin tai valuuttajohdannaisiin, jotka laitos on tehnyt

litkketoimien yhteydessa.

Jollei arvopaperistamispositiota vihennetd ydinpddomana (CET1) eristd 36 artiklan 1 kohdan
k alakohdan mukaisesti, riskipainotettujen vastuuerien yhteisméadra on sisdllytettidva laitoksen

kaikkien riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrdén sovellettaessa 92 artiklan 3 kohtaa.

Arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen vastuuerien yhteismdari on laskettava
kertomalla 248 artiklassa sdddetyn mukaisesti laskettu positioiden vastuuarvo asianmukaisella

kokonaisriskipainolla.

Kokonaisriskipaino on méériteltidva tdssd luvussa vahvistetun riskipainon ja 270 a artiklan

mukaisen mahdollisen yliméardisen riskipainon summana.
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248 artikla
Vastuuarvo

1)  Arvopaperistamisposition vastuuarvo on laskettava seuraavasti:

a)

b)

d)

taseeseen sisdltyvin arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position
kirjanpitoarvo, joka jii jéljelle kun on sovellettu tiettyjd asianmukaisia

arvopaperistamisposition luottoriskioikaisuja 110 artiklan mukaisesti;

taseen ulkopuolisen arvopaperistamisposition vastuuarvon on oltava position
nimellisarvo, josta on vidhennetty 110 artiklan mukaan mahdollisesti sovellettava
luottoriskioikaisu ja joka on kerrottu asianomaisella luottovasta-arvokertoimella timén
kohdan mukaisesti. Luottovasta-arvokertoimen on oltava 100 %, likviditeettisopimuksia
lukuun ottamatta. Likviditeettisopimusten vastuuarvoa méiéritettdessd 0 prosentin
luottovasta-arvokerrointa voidaan soveltaa sellaisen likviditeettisopimuksen, joka
voidaan 1 kohdan edellytysten tiyttyessd purkaa ehdoitta, nimellismaéréén, jos
sopimukseen liittyvien nostojen takaisinmaksu on paremmassa etuoikeusasemassa kuin
muut arvopaperistetuista vastuista saataviin rahavirtoihin perustuvat vaateet,

1 a kohdassa vahvistetut edellytykset tiyttyvét ja laitos on osoittanut toimivaltaista
viranomaista tyydyttdvélla tavalla soveltavansa riittdvin varovaista menetelmaa

nostamattoman osuuden méarin arvioimiseen;

liitteessa I1 mainittuun johdannaissopimukseen liittyvén arvopaperistamisposition

vastapuoliriskin vastuuarvo on mairitettiva 6 luvun mukaisesti;

alullepaneva laitos voi vidhentda sellaisen arvopaperistamisposition vastuuarvosta, johon
sovelletaan 3 alakohdan mukaisesti 1 250 prosentin riskipainoa tai joka on vdhennetty
ydinpddoman (CET1) eristd 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukaisesti,
arvopaperistettujen vastuiden 110 artiklan mukaisten erityisten luottoriskioikaisujen
médran sekd tdllaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvat muut kuin hyvitettavit

ostoalennukset siltd osin kuin ne ovat vihenténeet omia varoja.
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1 a) Seuraavien edellytysten on taytyttdvd, jotta voidaan soveltaa 0 prosentin luottovasta-

arvokerrointa 1 kohdan b alakohdan viimeisen virkkeen mukaisesti:

a)

b)

d)

likviditeettisopimuksesta laadittavissa asiakirjoissa on selvésti nimettivé ja rajattava

olosuhteet, joissa sopimusta voidaan soveltaa;

sopimusta ei saa kayttid luottotuen tarjoamiseen kattamalla tappioita, jotka ovat jo
syntyneet sopimuksen soveltamishetkelld, eikd etenkdén likviditeetin tarjoamiseen
vastuille, jotka on jo laiminly6ty sopimuksen soveltamishetkeen mennessai, tai

omaisuuserien hankkimiseen kéypaa arvoa kalliimmalla hinnalla;

sopimusta ei saa kdyttdd pysyvén tai sddnnollisen rahoituksen tarjoamiseen

arvopaperistamiselle;

sopimuksen mukaisesti nostettujen summien takaisinmaksu saa olla heikommassa
etuoikeusasemassa ainoastaan niihin sijoittajien vaateisiin nihden, jotka liittyvit korko-
tai valuuttajohdannaissopimuksiin, palkkioihin tai muihin vastaaviin maksuihin;

takaisinmaksuun ei saa soveltaa lykkéysti eikéd vaateesta luopumista;

sopimusta ei saa kdyttdd sen jilkeen, kun kaikki mahdolliset likviditeettisopimukseen

edullisesti vaikuttavat erilliset takaukset on kéytetty;

sopimuksen on sisdllettdvd miérdys, joka johtaa sopimuksen mukaisesti nostettavan
médrdn automaattiseen vihentdmiseen laiminly6tyja vastuita vastaavalla mairélld, kun
kyseessd on 3 luvussa tarkoitettu laiminlyonti; arvopaperistettujen vastuiden ryhmén
koostuessa luokitelluista rahoitusvélineistd sopimukseen on myds siséllyttdvd midrays,
joka johtaa sopimuksen purkamiseen ryhmin keskimédrdisen laadun alittaessa

sijoitusluokan (investment grade).
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2)

3)

Jos laitoksella on kaksi tai useampia paillekkiisid arvopaperistamispositioita, sen on otettava

niistd vain toinen riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarian laskentaan.

Kun positiot ovat osittain paéllekkaiset, laitos voi jakaa position kahteen osaan ja tunnustaa
yhteen osaan liittyvén paillekkdisyyden ainoastaan ensimmadisen alakohdan mukaisesti.
Vaihtoehtoisesti se voi kisitelld positioita tdysin pdillekkéisind laajentamalla pddoman
laskentaa varten positiota, joka tuottaa suuremman riskipainotettujen vastuuerien

yhteismadran.

Laitos voi myds ottaa huomioon kaupankdyntivarastoon kuuluviin positioihin liittyvai
erityisriskid koskevien omien varojen vaatimusten ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisia
positioita koskevien omien varojen vaatimusten vilisen paillekkéisyyden edellyttden, ettd
laitos pystyy laskemaan ja vertaamaan kyseisid positioita koskevat omien varojen

vaatimukset.

Tétd kohtaa sovellettaessa kahta positiota pidetddn pédllekkdisind, jos ne ovat toisensa
tasapainottavia siten, etté laitos pystyy estimdian yhdesté positiosta johtuvat tappiot

suorittamalla toisen position edellyttimait velvoitteet.

Jos 270 c artiklaa sovelletaan ABCP-ohjelmiin kuuluviin positioihin, laitos voi kdyttda
likviditeettisopimukselle annettua riskipainoa laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien
yhteisméédrad ABCP-ohjelmalle edellyttéden, etté likviditeettisopimus kattaa 100 % ohjelman
puitteissa liikkeeseenlasketuista ABCP-vilineistd ja likviditeettisopimukset ovat
etuoikeusasemaltaan samoja kuin ABCP-viline, siten ettd ne muodostavat paéllekkéaiset
positiot. Laitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, jos se on soveltanut timén
kohdan sdannoksid. Madritettdessd 100 % kattavuutta timédn kohdan mukaisesti laitos voi
ottaa huomioon ABCP-ohjelman muut likviditeettisopimukset edellyttden, ettd ne

muodostavat péillekkéisen position ABCP-ohjelman kanssa.
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1)

2)

3)

249 artikla

Arvopaperistamispositioiden luottoriskin vihentdmisen hyviksyminen

Laitos voi hyvéksyé vastikkeellisen tai takauksen luonteisen luottosuojan
arvopaperistamispositiolle, kun téssd ja 4 luvussa sdddetyt luottoriskin vihentdmisen

edellytykset tiyttyvit.

Vastikkeellinen luottosuoja voidaan hyvéksyéd vain niiden rahoitusvakuuksien osalta, jotka
voidaan hyviksy4 laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismairad 2 luvun
mukaisesti, kuten 4 luvussa sdddetddn, ja luottoriskin vahentdmisen hyvéksymisen ehtona on

4 luvussa sdddettyjen asianmukaisten vaatimusten tdyttyminen.

Hyviéksytty takauksen luonteinen luottosuoja ja sen tarjoajat on rajattava 4 luvun mukaiseen
luottosuojaan, ja luottoriskin viahentdmisen hyviksymisessd on noudatettava 4 luvussa

sdddettyjd asianmukaisia vaatimuksia.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetdian, 201 artiklan 1 kohdan a—h alakohdassa luetelluilla
hyviksyttivilld takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajilla on oltava virallisesti hyvidksytyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka on véhintdédn luottoluokkaa

2, kun luottosuoja ensimmadisen kerran hyviksyttiin ja vdhintdin luottoluokkaa 3 sen jdlkeen.

Tamén alakohdan vaatimusta ei sovelleta ehdot tiyttaviin keskusvastapuoliin.

Laitokset, joilla on lupa soveltaa IRB-menetelméé luottosuojan tarjoajaan liittyvain
vilittdomédn vastuuseen, voivat arvioida ensimmaéisen alakohdan mukaista hyvéksyttavyytta
siltd perustalta, ettd luottosuojan tarjoajan PD-luku vastaa 136 artiklassa tarkoitettuihin

luottoluokkiin liittyvaa PD-lukua.
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4)

5)

6)

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdaddetddn, erillisyhtiot hyvéksytdan luottosuojan tarjoajiksi,

jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)

b)

erillisyhti6lla on omaisuuserid, jotka hyviksytddn rahoitusvakuuksiksi 4 luvun

mukaisesti;

edelld a alakohdassa tarkoitettuihin omaisuuseriin ei kohdistu vaateita tai ehdollisia
vaateita, jotka ovat etuoikeusasemaltaan parempia tai samoja kuin takauksen luonteisen

luottosuojan saavan laitoksen vaateet tai ehdolliset vaateet;

kaikki 4 luvun mukaiset rahoitusvakuuksien hyviaksymistd koskevat vaatimukset

tayttyvat.

Edella olevaa 4 kohtaa sovellettaessa luottosuojan arvo, johon on tehty 4 luvun mukaisesti

valuutta- ja maturiteettieroista johtuvat korjaukset (GA), rajoittuu kyseisten omaisuuserien

volatiliteettikorjattuun markkina-arvoon, ja suojan tarjoajaan kohdistuvien vastuiden

riskipaino, kuten standardimenetelméssd on maaritelty (g), médritetdén painotetuksi

keskimééraiseksi riskipainoksi, jota sovellettaisiin kyseisiin omaisuuseriin rahoitusvakuutena

standardimenetelméan mukaisesti.

Jos arvopaperistamispositio nauttii tdysimadréisestd luottosuojasta tai osittaisesta,

suhteellisesti lasketusta luottosuojasta, sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a)

b)

luottosuojaa tarjoavan laitoksen on laskettava luottosuojaa nauttivan
arvopaperistamisposition riskipainotetut vastuuerit 3 alajakson mukaisesti ikdan kuin

positio olisi suoraan sillg;

luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava riskipainotetut vastuuerit 4 luvun

mukaisesti.
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7)  Kaikissa tapauksissa, joita 6 kohta ei kata, sovelletaan seuraavia maédrayksia:

a) luottosuojaa tarjoavan laitoksen on késiteltdva luottosuojasta nauttivaa position osuutta
arvopaperistamispositiona ja sen laskettava riskipainotetut vastuuerét 3 alajakson

mukaisesti ikdédn kuin positio olisi suoraan silld, jollei 8—10 kohdasta muuta johdu;

b) luottosuojan ostavan laitoksen on laskettava a alakohdassa tarkoitetun suojatun position
riskipainotetut vastuuerdt 4 luvun mukaisesti. Laitoksen on késiteltéva sitd
arvopaperistamisposition osuutta, joka ei nauti luottosuojaa, erillisend
arvopaperistamispositiona ja sen laskettava riskipainotetut vastuuerét 3 alajakson

mukaisesti, jollei 8—10 kohdasta muuta johdu.

8)  Laitosten, jotka soveltavat sisdisten luottoluokitusten menetelmid (SEC-IRBA) tai
standardimenetelméd (SEC-SA) 3 alajakson mukaisesti, on médritettdva kiinnittdmispiste (A)
ja irrottamispiste (B) erikseen kullekin 7 kohdan mukaisesti johdetulle positiolle ikdén kuin ne
olisi annettu erillisind arvopaperistamispositioina liiketoimen kéynnistimisen ajankohtana.
Kirp tai Kga-arvo on laskettava ottaen huomioon alkuperdinen arvopaperistamisen perustana

ollut vastuupooli.
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9

10)

1)

2)

Laitosten, jotka kayttévit 3 alajakson mukaista ulkoisten luottoluokitusten menetelmaa (SEC-
ERBA) alkuperiiseen arvopaperistamispositioon, on laskettava johdettujen positioiden

riskipainotetut vastuuerdt 7 kohdan mukaisesti seuraavasti:

a)  jos johdetulla positiolla on korkeampi etuoikeusluokka, sille annetaan alkuperdisen

arvopaperistamisposition riskipaino;

b)  jos johdetulla positiolla on alempi etuoikeusluokka, sille voidaan antaa johdettu
luottoluokitus 261 artiklan 7 kohdan mukaisesti. Etuoikeusluokan tiheys T lasketaan
téssd tapauksessa ainoastaan johdetun position perusteella. Jos luokitus ei voi olla
johdettu, laitoksen on sovellettava sité riskipainoa, joka on seuraavien vaihtoehtojen

tuloksista korkeampi:
1) SEC-SA-menetelmin soveltaminen 8 kohdan ja 3 alajakson mukaisesti; tai

i1)  alkuperdisen SEC-ERBA-menetelmén mukaisen arvopaperistamisposition

riskipaino.

Johdettua positiota, jolla on alempi etuoikeusluokka, on kisiteltdvd muuna kuin parhaimpien
etuoikeusluokkien arvopaperistamispositiona, vaikka alkuperdinen arvopaperistamispositio

ennen suojaa katsottaisiin parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaksi.

250 artikla
Ylimddrdinen tuki

Alullepaneva laitos, joka on siirtdnyt arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvan merkittavan
luottoriskin 2 jakson mukaisesti, ja jarjestdjdlaitos eivit saa tarjota arvopaperistamiselle
sopimusvelvoitteensa ylittdvai tukea vihentiddkseen todellisia tai mahdollisia tappioita

sijoittajille.

Liiketointa ei katsota tueksi 1 kohtaa sovellettaessa, jos se on otettu asianmukaisesti
huomioon arvioitaessa merkittdvaa riskinsiirtoa ja liiketoimen molemmat osapuolet ovat
toteuttaneet liiketoimen toimien omien etujensa mukaisesti vapaina ja riippumattomina
osapuolina. Niiti tarkoituksia varten laitoksen on suoritettava litketoimen tdysimittainen

luottojentarkastus ja sen on otettava huomioon véhintdan kaikki seuraavat seikat:
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3)

4)

5)

a)  takaisinostohinta;

b) laitoksen pddoma- ja maksuvalmiuspositio ennen takaisinostoa ja sen jdlkeen;

c)  arvopaperistettavien vastuiden kehittyminen;

d) arvopaperistamispositioiden kehittyminen.

e) tuen vaikutus tappioihin, joita alullepanijalle odotetaan aiheutuvan suhteessa sijoittajiin.

Alullepaneva laitos ja jdrjestdjdnd toimiva laitos ilmoittavat toimivaltaiselle viranomaiselle

kaikista arvopaperistamiseen liittyvisté liiketoimista, joihin on ryhdytty, 2 kohdan mukaisesti.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita siitd, mitd pidetddn
riippumattomina ehtoina titd artiklaa sovellettaessa ja milloin liiketointa ei ole strukturoitu

tarjoamaan tukea.

Jos alullepaneva laitos tai jérjestdvi laitos ei noudata 1 kohtaa arvopaperistamisen osalta, sen
on sisdllytettidva kaikki kyseisen arvopaperistamisen vastuut riskipainotettujen vastuuerien

laskentaan ikddn kuin niité ei olisi arvopaperistettu ja ilmoitettava
a)  ettd se on antanut arvopaperistamiselle tukea 1 kohdan vastaisesti; ja

b)  annetun tuen vaikutus omia varoja koskevien vaatimusten osalta.
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251 artikla
Alullepanevien laitosten laskemat riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdt vastuille, jotka on

arvopaperistettu synteettisen arvopaperistamisen kautta

1)  Kun lasketaan arvopaperistettavien vastuiden riskipainotettuja vastuuerid, synteettisen
arvopaperistamisen alullepanevan laitoksen on sovellettava téssd jaksossa vahvistettuja asiaan
liittyvid laskentamenetelmié 2 luvun mukaisten menetelmien sijaan. Laitoksilla, jotka laskevat
riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran ja tarvittaessa odotettujen tappioiden
yhteisméérdn arvopaperistettujen vastuiden osalta 3 luvun mukaisesti, odotettujen tappioiden

yhteismadrd on nolla kyseisten vastuiden osalta.

2)  Ensimmadisessd kohdassa vahvistettuja vaatimuksia on sovellettava koko arvopaperistamista
tukevaan vastuupooliin. Jollei 252 artiklan muuta johdu, alullepanevan laitoksen on laskettava
riskipainotetut vastuuerit kaikille arvopaperistamisen etuoikeusluokille timén jakson
médrdysten mukaisesti, myds niille positioille, joille laitos pystyy hyvaksyméén luottoriskien
viahentdmisen 249 artiklan mukaisesti. Riskipainoa, jota on sovellettava luottoriskin

vahentdmisestd nauttiviin positioihin, voidaan muuttaa 4 luvun mukaisesti.

252 artikla
Maturiteettierojen kdsittely synteettisessd arvopaperistamisessa

Kun lasketaan riskipainotettuja vastuuerid 251 artiklan mukaisesti, maturiteettierot luottosuojan,

johon riskinsiirto perustuu, ja arvopaperistettujen vastuiden vililld on laskettava seuraavasti:

a)  arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti on pisin yksittdisen vastuun maturiteetti tai enintdén

viisi vuotta. Luottosuojan maturiteetti on madritettdva 4 luvun mukaisesti;
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b) alullepanevan laitoksen on jitettavd huomiotta mahdolliset maturiteettierot, kun lasketaan

arvopaperistettavan position riskipainotettuja vastuuerid, joihin sovelletaan 1 250 %

riskipainotusta tdmin jakson mukaisesti. Kaikkien muiden positioiden osalta on sovellettava

4 luvun maturiteettierokisittelyd seuraavan kaavan mukaisesti:

RW = (RWsp " (t— T ~1)) + RWass - (T— DT —1))))

jossa

RW* 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaéra;

RW ags riskipainotettujen vastuuerien yhteismiiré, jota sovellettaisiin tasasuhteessa
saamisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu;

RWgp 251 artiklan mukaisesti laskettu riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaéra,
jota sovellettaisiin jos maturiteettieroa ei olisi;

T vuosina ilmaistu arvopaperistettujen vastuiden maturiteetti;

t vuosina ilmaistu luottosuojan maturiteetti;

t* 0.25.
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253 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin vahentiminen

1)  Jos arvopaperistamispositioihin sovelletaan timéan jakson mukaisesti 1 250 %:n riskipainoa,
laitokset voivat vihentdd tdllaisen position vastuuarvon ydinpddomastaan (CET 1) 36 artiklan
1 kohdan k alakohdan mukaisesti vaihtoehtona sille, ettd ne ottaisivat positiot huomioon
laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrad. Tédssd tapauksessa vastuuarvoa
laskettaessa voidaan ottaa huomioon hyviksytty vastikkeellinen luottosuoja 249 artiklan

mukaisella tavalla.

2)  Jos laitos soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua vaihtoehtoa, se voi vihentdd 36 artiklan 1 kohdan
k alakohdan mukaisesti vihennetyn mairén 268 artiklassa méaritetysti
enimmdiispddomavaatimuksesta, joka laskentahetkelld laskettaisiin arvopaperistettujen

vastuiden osalta, jos niité ei olisi arvopaperistettu.
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2 ALAJAKSO

MENETELMAHIERARKIA JA YLEISET PARAMETRIT

254 artikla

Menetelmien hierarkia

1)  poistettu

2) Laitosten on sovellettava yhtd 3 alajaksossa esitetyisti menetelmistd riskipainotettujen
vastuuerien laskemiseen seuraavan hierarkian mukaisesti:

a) laitoksen on sovellettava sisdisten luottoluokitusten menetelmda (SEC-IRBA), jos
258 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;

b) jos SEC-IRBA-menetelméi ei voida soveltaa, laitosten on kéytettdava ulkoisten
luottoluokitusten menetelmédd (SEC-ERBA) luokiteltuihin positioihin tai positioihin,
joihin voidaan soveltaa johdettua luottoluokitusta 261 ja 262 artiklan mukaisesti tai
sisdistd arviointimenetelmdd 265 ja 266 artiklassa asetettujen edellytysten mukaisesti;

c) jos SEC-ERBA-menetelméi ei voida soveltaa, laitosten on kéytettava
standardimenetelmiéd (SEC-SA) 263 ja 264 artiklan mukaisesti.

3) Poiketen siitd, mitd 2 kohdan b alakohdassa sdddetddn, laitokset voivat soveltaa SEC-SA-
menetelmdd SEC-ERBA-menetelmén sijasta arvopaperistamispositioihin, jotka tiyttivit
seuraavat edellytykset:

a) [...] arvopaperistamispositio ei ole suuririskisin etuoikeusluokka eiké 244 artiklan
2 kohdassa méaéritelty vilivaiheen arvopaperistamispositio edellyttien etti
enintiin 25 prosentin riskipainoa koskeva vaatimus lasketaan SEC-SA-
menetelmin mukaisesti;

b) se on YLS-arvopaperistamispositio; ja
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4)

5)

6)

¢) [...] SEC-ERBA-menetelmén soveltamisesta_kyseiseen positioon nihden johtuvat

riskipainotetut vastuuerit_eivét ole oikeassa suhteessa arvopaperistettujen vastuiden
luottoriskiin. Tétd kohtaa sovellettaessa ilmaisu "eivét ole oikeassa suhteessa"
tarkoittaa, ettd SEC-ERBA-menetelméan soveltaminen johtaa [...] SEC-SA-

menetelmélli saatavien riskipainotettujen vastuuerien ylittimiseen 25:114 prosentilla.

Jos laitos on paittinyt soveltaa SEC-SA-menetelmdi timéin kohdan mukaisesti, sen on
ilmoitettava asiasta viipymaéttd toimivaltaiselle viranomaiselle. [...] Kun ilmoitus on
vastaanotettu, toimivaltainen viranomainen voi vaatia laitosta soveltamaan SEC-ERBA-
menetelmad, missé tapauksessa sen on ilmoitettava padtdksestidn laitokselle kolmen

kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta.

Laitoksen on tarkasteltava sddnnollisesti, tayttyvitko tdssd kohdassa vahvistetut edellytykset
edelleen, ja sen on toimitettava tdmé arviointi toimivaltaiselle viranomaiselle. Kun ilmoitus

on vastaanotettu, toimivaltainen viranomainen voi tarkastella sen arviointia.

Rajoittamatta 2 kohdan soveltamista laitokset voivat 266 artiklan mukaisesti ja 265 artiklassa
vahvistettujen edellytysten tiyttyessd kéyttdd sisdistd arviointimenetelmai sellaisten
riskipainotettujen vastuuerien laskemiseen, jotka koskevat ABCP-ohjelmaan kuuluvia
luokittelemattomia positioita. Jos laitos on saanut luvan 265 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja
tietty positio ABCP-ohjelmassa kuuluu tdllaisen luvan soveltamisalaan, laitoksen on
sovellettava sisdistd arviointimenetelmié kyseisen position riskipainotettujen vastuuerien

yhteismééran laskemiseen.

Laitosten on sovellettava uudelleenarvopaperistamispositioon SEC-SA-menetelmaid

263 artiklan mukaisesti soveltaen 269 artiklassa sdddettyjd muunnoksia.

Arvopaperistamispositioihin on aina muulloin sovellettava 1 250 %:n riskipainoa.
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7)

8)

1)

2)

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle kaikki 3 kohdan mukaisesti
vastaanotetut ilmoitukset ja tehdyt pdédtokset. EPV seuraa erilaisia 3 kohtaan liittyvia
kaytidntojé, raportoi komissiolle vuosittain havainnoistaan ja laatii ohjeita asetuksen (EU) N:o

1093/2010 16 artiklan mukaisesti.

Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid sen 3 kohdassa sdddetyn
prosenttiosuuden tarkistamiseksi, jonka verran SEC-ERBA-menetelmélld saadut
riskipainotetut vastuuerit voivat ylittdd SEC-SA-menetelmaélld saadut vastuuerit, vahintdan
joka toinen vuosi tdmédn asetuksen voimaantulon jialkeen. Tdmén kohdan mukaisesi annetuissa
delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon 7 kohdassa tarkoitetut raportit. Tamén
kohdan mukaisesti annetuilla delegoiduilla sdddoksilla kayttoon otettava tarkistettu

ylitysprosentti ei saa olla suurempi kuin 35 % eikd pienempi kuin 15 %.

255 artikla

Kirp- ja Ksy-arvon mddrittdminen

Jos laitos voi soveltaa SEC-IRBA-menetelmii 3 alajakson mukaisesti, laitoksen on laskettava

KIRB 2-5 kohdan mukaisesti.

Laitosten on médritettdva Kirp siten, etté riskipainotetut vastuuerit, jotka laskettaisiin 3 luvun
mukaisesti arvopaperistetuista vastuista ikddn kuin niité ei olisi arvopaperistettu, kerrotaan
8 %:lla ja jactaan arvopaperistettujen vastuiden arvolla. KIRB on ilmaistava desimaalilukuna

valilla nolla ja yksi.
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3)

4)

S)

Kirp-arvoa laskettaessa riskipainotettuihin vastuueriin, joka laskettaisiin 3 luvun mukaisesti

arvopaperistetuista vastuista, sisillytetdan:

a)  odotettujen tappioiden maard kaikista arvopaperistetuista vastuista, mukaan lukien
maksukyvyttomyystilassa olevista arvopaperistetuista vastuista, jotka edelleen kuuluvat

pooliin 3 luvun mukaisesti; ja

b)  odottamattomien tappioiden miéra kaikista arvopaperistetuista vastuista, mukaan lukien
pooliin 3 luvun mukaisesti kuuluvista, maksukyvyttomyystilassa olevista

arvopaperistetuista vastuista.

Laitokset voivat arvopaperistettujen vastuiden Kjrp-arvoa laskiessaan noudattaa 3 luvun
sdannoksid, jotka koskevat ostettujen saamisten pddomavaatimuksia. Tété tarkoitusta varten
véhittdisvastuita kohdellaan samalla tavalla kuin ostettuja véhittdissaamisia ja muita kuin

vihittiisvastuita samalla tavalla kuin ostettuja yrityssaamisia.

Laitosten on laskettava Kirp erikseen arvopaperistettuihin vastuisiin liittyville

laimentumisriskille, jos laimentumisriski on ndiden vastuiden kannalta merkittava.

Jos laimentumis- ja luottoriskitappioita késitelldéin arvopaperistamisessa kokonaisuutena,
laitosten on yhdistettdva 3 alajaksoa sovellettaessa laimentumista koskeva Kirp ja luottoriskia
koskeva Kirp yhdeksi Kirp-arvoksi. Yhden ainoan vararahaston tai ylivakuuden pitdmista
sekd luotto- ettd laimentumisriskisti aiheutuvien tappioiden kattamiseen voidaan pitda

osoituksena siitd, ettd niitd riskejd késitellddn kokonaisuutena.

Jos laimentumis- ja luottoriskeja ei késitelld arvopaperistamisessa kokonaisuutena, laitosten
on muutettava edellisessi kohdassa esitettya késittelyé siten, ettd laimentumisriskin Kigrp ja

luottoriskin Kjrp tulevat yhdistetyksi mielekkéélld tavalla.
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6)

7)

8)

Jos laitos soveltaa SEC-SA-menetelmii 3 alajakson mukaisesti, laitoksen on laskettava Kga
siten, ettd riskipainotetut vastuuerit, jotka laskettaisiin 2 luvun mukaisesti arvopaperistetuista
vastuista ikddn kuin niitd ei olisi arvopaperistettu, kerrotaan 8 %:lla ja jaetaan

arvopaperistettujen vastuiden arvolla. Ksa on ilmaistava desimaalilukuna vélilld nolla ja yksi.

Sovellettaessa tatd kohtaa laitosten on laskettava arvopaperistettujen vastuiden arvo
viahentdmaétta siitd erityisié luottoriskin oikaisuja ja muita arvonoikaisuja, joista sdddetidn

34 ja 110 artiklassa, tai muita omien varojen vihennyksia.

Jos arvopaperistamisrakenteeseen kuuluu arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio,
kaikkia erillisyhtion vastuita, jotka liittyvit arvopaperistamiseen, on késiteltdvd 1-6 kohtaa
sovellettaessa arvopaperistettuina vastuina. Rajoittamatta edellisen virkkeen soveltamista
laitos voi Kirp- tai Kga-arvoa laskiessaan vihentdi erillisyhtion vastuut arvopaperistettujen
vastuiden poolista, jos erillisyhtion vastuista aiheutuva riski ei ole merkittdvé tai jos se ei

vaikuta laitoksen arvopaperistamispositioon.

Jos vastikkeellisissa synteettisissd arvopaperistamisissa kertyy merkittdvid tuottoja siité, ettd
arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vakuutena olevia, erillisyhtion luottoriskin
vaihtolainoja ("credit-linked notes") tai muita vastikkeellisia velvoitteita lasketaan liikkeelle,
ndma tuotot on sisdllytettivad Kirp- tai Kga i-arvon laskelmiin silld edellytykselld, ettd
vakuuteen liittyvédn luottoriskiin sovelletaan etuoikeusluokkiin perustuvaa tappioiden

jakamista.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti timén artiklan 5 kohdan
kolmannen alakohdan soveltamista varten ohjeita asianmukaisista menetelmistd, joiden
mukaisesti laimentumis- ja luottoriskien Kjrg yhdistetdin siiné tapauksessa, ettd ndité riskeja

ei késitelld kokonaisuutena arvopaperistamisessa.
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9)  EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi niiden edellytysten
yksityiskohtaisemmaksi maarittamiseksi, joiden perusteella laitosten sallitaan laskevan

arvopaperistettujen poolien Kjrp-arvo 4 kohdan mukaisesti erityisesti seuraavien osalta:
a)  sisdiset luottokdytdnteet ja mallit Kirg-arvon laskemiselle arvopaperistamisessa;

b) eririskitekijoiden kéyttd arvopaperistetun poolin PD- ja LGD-estimaattien

madrittimiseen;

c) asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset saamisten myyjien toimien ja

menettelytapojen valvomiseksi.

EPV toimittaa kyseisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn yhden

vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésta.

Siirretdén komissiolle valta hyviksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

14536/15 team,rir/SJ/vb
DGG 1B

45
FI



1)

2)

3)

256 artikla

Kiinnittimispisteen (A) ja irrottamispisteen (D) mddrittely

Sovellettaessa 3 alajaksoa laitosten on vahvistettava kiinnittdmispiste (A) sen raja-arvon
kohdalle, jossa arvopaperistetuista vastuista koituvia tappioita aletaan kohdentaa

asianomaiselle arvopaperistamispositiolle.

Kiinnittdmispiste (A) on ilmaistava desimaaliarvona vililld nolla ja yksi, ja sen on oltava yhta

suuri kuin suhdeluku, joka saadaan:

a)  kun arvopaperistettujen vastuiden poolin maksamatta olevasta miérésti vihennetédin
niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva mééré, jotka ovat parempia tai yhtd hyvid

kuin asianomaisen arvopaperistamisposition etuoikeusluokka,

b)  ja kun ndin saatu summa jaetaan kaikkien arvopaperistettujen vastuiden maksamatta

olevalla maaralla.

Sovellettaessa 3 alajaksoa laitosten on vahvistettava irrottamispiste (D) sen raja-arvon
kohdalle, jossa arvopaperistetuista vastuista koituvat tappiot johtaisivat sithen, etti
asianomaisen arvopaperistamisposition sisiltiva etuoikeusluokka menettéisi pddomansa

kokonaan.

Irrottamispiste (D) on ilmaistava desimaaliarvona vililld nolla ja yksi, ja sen on oltava yhta

suuri kuin suhdeluku, joka saadaan:

a)  kun arvopaperistettujen vastuiden poolin maksamatta olevasta miiristd vihennetdan
niiden etuoikeusluokkien maksamatta oleva mééaré, jotka ovat parempia kuin

asianomaisen arvopaperistamisposition etuoikeusluokka,

b)  ja kun ndin saatu summa jaetaan kaikkien arvopaperistettujen vastuiden maksamatta

olevalla miarilla.

Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on kisiteltdva ylivakuuksia ja vastikkeellisia
varantotilejd etuoikeusluokkina ja omaisuuserid, jotka muodostavat téllaiset varantotilit,

arvopaperistettuina vastuina.
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4)

S)

1)

Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa laitosten on jéitettivd huomioon ottamatta muut kuin
vastikkeelliset varantotilit, samoin kuin omaisuuserét, jotka eivét lisdd luottokelpoisuutta,
kuten ne, jotka tarjoavat ainoastaan maksuvalmiustukea, sekd valuutta- ja korkoswapit ja
kateisvakuustilit, jotka liittyvét tdllaisiin positioihin arvopaperistamisessa. Laitoksen on
késiteltdva vastikkeellisia varantotilejd ja omaisuuserid, jotka parantavat luottokelpoisuutta,

arvopaperistamispositioina vain siltd osin kuin ne ovat tappionsietokykyisia.

Jos saman liiketoimen kahdella tai useammalla positiolla on eri maturiteetit mutta ne jakavat
tappiot tasasuhteessa, kiinnittdmispisteen (A) ja irrottamispisteen (D) olisi perustuttava nididen
positioiden yhteenlaskettuun maksamatta olevaan méadrién, ja siitd seuraavien

kiinnittdmispisteiden (A) ja irrottamispisteiden (D) on oltava samat.
257 artikla
Etuoikeusluokan maturiteetin (My) mddrittiminen

Sovellettaessa 3 alajaksoa, ja jollei 3 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat laskea

etuoikeusluokan maturiteetin (Mr) joko

a)  etuoikeusluokan sopimusperusteisten erdéntyvien maksujen vastuilla painotettuna

keskimadriisend maturiteettina seuraavan kaavan mukaisesti:

MT:Zt'CFt/ZCFt,
t t

jossa CF merkitsee kaikkia sopimukseen perustuvia maksuja (pddoma, korot ja

palkkiot), jotka lainanottajan on maksettava ajanjakson t aikana;
b)  etuoikeusluokan lainmukaisena viimeisend maturiteettina seuraavan kaavan mukaisesti:
Mr=1+ML-1) - 80%,

jossa My, on etuoikeusluokan lainmukainen viimeinen maturiteetti.
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2)  poistettu

3)  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa etuoikeusluokan maturiteetin (M) on oltava kaikissa tapauksissa

vahintiin yksi vuosi ja enintddn viisi vuotta.

4)  Jos laitokselle voi tulla tappioita arvopaperistetuista vastuista sopimusehtojen perusteella,
laitoksen on méiritettdvd arvopaperistamisposition maturiteetti ottamalla huomioon téllaisten
arvopaperistettujen vastuiden pisin maturiteetti. Uudistettavien vastuiden maturiteettia
médritettdessd sovelletaan pisintd sopimuksen mukaista maturiteettia, joka uusiutumisjakson

aikana uudistettavalla vastuulla voi olla jéljella.
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3 ALAJAKSO

RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN LASKENNASSA KAYTETTAVAT MENETELMAT

258 artikla

Edellytykset sisdisten luottoluokitusten menetelmdn (SEC-IRBA) kéyttimiselle

1)  Laitosten on kdytettdvd SEC-IRBA-menetelméa riskipainotettujen vastuuerien laskemisessa
arvopaperistamisposition osalta, kun seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  position vakuutena on IRB- tai sekapooli, viimeksi mainitussa tapauksessa edellyttden,
ettd laitos pystyy laskemaan Kirp arvon 3 jakson mukaisesti vahintdén 95 %:n osuudelle
arvopaperistettavista riskipainotetuista vastuueristd;

b)  saatavilla on olemassa riittdvésti tietoa arvopaperistettavista vastuista, jotta laitos pystyy
laskemaan Krg-arvon; ja

c) laitosta ei ole estetty kdyttimastd SEC-IRBA-menetelméai tietylle
arvopaperistamispositiolle 2 kohdan mukaisesti.

2)  Toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti estdd SEC-IRBA-menetelmin
kayttdmisen, jos arvopaperistamisilla on erittdin monimutkaisia tai riskialttiita piirteitd. Naita
tarkoituksia varten seuraavia ominaisuuksia voidaan pitda erittdin monimutkaisina tai
riskialttiina:

a) luottokelpoisuuden parantaminen, joka voi heikentyd muista syistd kuin salkun
tappioista;

b)  arvopaperistettavien vastuiden poolit, joiden sisdinen korrelaatio on suuri, koska riskit
ovat keskittyneet yksittdisille aloille tai maantieteellisille alueille;

c) liiketoimet, joiden arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu on erittdin riippuvainen
riskitekijoistd, jotka eivit ndy Krp-arvossa;

d) erittdin monimutkaisten tappioiden jakaminen etuoikeusluokkiin.
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259 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen SEC-IRBA-menetelmdd sovellettaessa

1) SEC-IRBA-menetelmén mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettu vastuuera

lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo sovellettavalla

riskipainolla (RW), joka mééritetddn seuraavasti ja on kaikissa tapauksissa vahintdén 15 %:

RW =1 250% kun D <Kpg
RW = 12.5'Kgsrakirp) kun A > Krp
RW = [( IRE__ ) 12 5] [( IRB) 125 KSSFA(KIRBJ]
kun A< Krg<D
jossa

Kirp on arvopaperistettavien vastuiden poolin pddomavaatimus sellaisena kuin se mééaritellaan

255 artiklassa
D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste

A on 256 artiklan mukainen kiinnittimispiste

edlu _ ea-l

Kssra(kirs) = a(u—1)
jossa
a=—(1/(p - Kirnp))
u=D—Kpp
1 =max (A - Kig; 0)
jossa

p = max [03, (A + B- (I/N) +C-Krg+D-LGD + EMT)]
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jossa

N on vastuiden efektiivinen lukumééré arvopaperistettavien vastuiden poolissa laskettuna 4

kohdan mukaisesti

LGD on vastuilla painotettu keskiméardinen tappio-osuus arvopaperistettavien vastuiden

poolissa laskettuna 5 kohdan mukaisesti
Mt on 257 artiklan mukainen etuoikeusluokan maturiteetti

parametrit A, B, C, D, ja E on mééritettdva seuraavan hakutaulukon mukaisesti:

A B C D E
Ylin, hajautunut (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Ylin, keskittynyt (N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Muut kuin
vihittiisvastuut | Alempi, hajautunut (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Alempi, keskittynyt
(N <25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Ylin 0 0 -7,48 0,71 0,24
Vibhittaisvastuut
Alempi 0 0 -5,78 0,55 0,27

2)  Jos kohde-etuutena oleva IRB-pooli koostuu véhittdisvastuista ja muista kuin
vihittiisvastuista, pooli jactaan yhteen véhittdisalapooliin ja yhteen muiden kuin
vihittiisvastuiden alapooliin, ja kullekin alapoolille arvioidaan erillinen p-parametri (ja
vastaavat riskiparametrit N, Kigp ja LGD). Tédmaén jilkeen on laskettava liitketoimen
p-parametrin painotettu keskiarvo kunkin alapoolin p-parametrin seka kunkin alapoolin

vastuiden nimellisen koon perusteella.
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3)

4)

S)

Jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmii sekapooliin, p-parametrin laskemisen on

perustuttava arvopaperistettaviin vastuisiin, joihin sovelletaan ainoastaan IRB-menetelmaa.

Arvopaperistettavia vastuita, joihin sovelletaan standardimenetelméa, ei oteta huomioon

ndisséa tarkoituksissa.

Vastuiden efektiivinen lukumééri (N) lasketaan seuraavalla kaavalla:

_ (Z;EADY?
~ Y,EAD?

jossa EADjon poolin i:nteen vilineeseen liittyvd maksukyvyttomyystilassa oleva vastuu.

Samaan velalliseen kohdistuvat useat vastuut on konsolidoitava ja késiteltdva yhtena

vastuuna.

Vastuilla painotettu keskimairdinen LGD on laskettava seuraavasti:

it Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;

jossa LGDi on i:nteen velalliseen kohdistuviin kaikkiin vastuisiin siséltyva keskiméérdinen

LGD.

Kun ostettujen saamisten luotto- ja laimentumisriskid késitellddn arvopaperistamisessa

kokonaisuutena, LGD:n arvona on pidettdvé luottoriskin LGD:n painotettua keskiarvoa seké

100 % laimentumisriskin LGD:std. Painot ovat luottoriskin ja laimentumisriskin yksittaisia

IRB-menetelmin mukaisia pddomavaatimuksia. Té4td varten voidaan yhden vararahaston tai

ylivakuuden pitdminen luotto- tai maksukyvyttomyysriskistd aiheutuvien tappioiden

kattamiseen pitdé osoituksena siitd, ettd niitd riskejé késitelldén kokonaisuutena.
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6)

7)

Jos poolin vastuilla painotetun suurimman arvopaperistettavan vastuun (C 1) osuus on
enintddn 3 %, laitokset voivat kdyttdd seuraavaa yksinkertaistettua menetelmii laskeakseen
N:n ja vastuilla painotetut keskiméardiset LGD:t: Tama ilmaistaan arvona vélilld nolla ja yksi.
-1

Cm_cl

Nz(cl-cm+( T )-max{l—m-cl,(]})

LGD = 0,50
jossa

C merkitsee suurimpien m-vastuiden summan vastuilla painotettua osuutta. Taméa ilmaistaan

arvona vélilld nolla ja yksi; ja
m on laitoksen méaérittima.

Vain jos C1 on saatavilla, ja sen méérd on enintddn 0,03, laitos voi méérittdd LGD:n arvoon

0,50 ja N:n arvoon 1/CI.

Kun position vakuutena on 258 artiklan 1 kohdan a alakohdan edellytykset tayttava sekapooli,

laitoksen on laskettava arvopaperistettavan vastuupoolin pddomavaatimus seuraavasti:

d' KIRB+ (l—d) KSA,
jossa

d on niiden arvopaperistettavien vastuiden vastuumédrin osuus, jolle pankki voi laskea Kirp-
arvon kaikkien arvopaperistettavien vastuiden vastuumaéarille; d ilmaistaan arvona valilla

nolla ja yksi; ja

Kirp ja Kspon médritelty 255 artiklassa.
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8)

Jos laitoksella on arvopaperistamispositio markkinariskiltd suojautumiseksi esimerkiksi
korko- tai valuuttajohdannaistransaktion muodossa, laitos voi antaa télle
johdannaistransaktiolle johdetun riskipainon, joka vastaa timén artiklan mukaan lasketun

vertailuposition riskipainoa.

Ensimmadisen alakohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta
osin etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos téllaista etuoikeusasemaltaan samaa
positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan johdannaistransaktiota valittoméasti

huonompi.
260 artikla
YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-IRBA-menetelmdcd sovellettaessa

SEC-IRBA-menetelmin mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan

259 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava

vahimmadisriskipaino = 10 %

p=max [0.3; 0.5 (A+B'(1/N)+ C Kjgg + D-LGD + E'My)]
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261 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen ulkoisten luottoluokitusten menetelmdd sovellettaessa

(SEC-ERBA)

1) SEC-ERBA-menetelmidn mukaisesti arvopaperistamisposition riskipainotettujen vastuuerien

yhteismééra lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo

sovellettavalla riskipainolla tdimédn artiklan mukaisesti.

2)  Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos lyhytaikaiseen

luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 7 kohdan mukaisesti, on sovellettava

seuraavia riskipainoja:

Taulukko 1
Kaikki muut
Luottoluokka | 1 2 3
luottoluokitukset
Riskipaino | 15 % 50 % 100 % 1250 %

3)  Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos pitkdaikaiseen luottoluokitukseen

perustuva luokitus voi olla johdettu 7 kohdan mukaisesti, on sovellettava taulukossa 2

sdddettyja riskipainoja, joita mukautetaan tapauksen mukaan etuoikeusluokan maturiteetilla

(Mr), kuten 257 artiklassa ja 4 kohdassa sdddetddn, ja muun etuoikeusluokan tiheydella

(thickness), kuten 5 kohdassa sdddetdan:
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Taulukko 2

Ylin etuoikeusluokka

Muu (ohut) etuoikeusluokka

Etuoikeusluokan maturiteetti

Etuoikeusluokan maturiteetti

Luottoluokka (M) (M)
1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Kaikki muut 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4)  Jotta laitokset voivat méadritelld riskipainon etuoikeusluokille, joiden maturiteetti on

1-5 vuotta, niiden on tehtéva lineaarinen interpolointi yhden ja viiden vuoden maturiteettiin

vastaavasti taulukon 2 mukaisesti sovellettavien riskipainojen valilla.
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S)

6)

7)

Etuoikeusluokan tiheyden huomioon ottamiseksi laitosten on laskettava muun

etuoikeusluokan riskipaino seuraavasti:

RW = [RW sen jélkeen kun on tehty maturiteettia koskeva oikaisu 4 kohdan mukaisesti]-

[1 —min (T; 50 %]
jossa
T = etuoikeusluokan tiheys mitattuna D — A

jossa
D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
A on 256 artiklan mukainen kiinnittimispiste

Edelld olevan 3—5 kohdan mukaisesti tuloksena saatavat muiden etuoikeusluokkien
riskipainot ovat vahintddn 15 %. Liséksi tuloksena saatavat riskipainot eivit saa olla
pienempid kuin riskipaino, joka vastaa hypoteettista saman arvopaperistamisen ylinti

etuoikeusluokkaa, jolla on sama luottoluokitus ja maturiteetti.

Kayttéessdédn johdettuja luottoluokituksia laitoksen on annettava luokittelemattomalle
positiolle johdettu luottoluokitus, joka vastaa sellaisen luokitellun vertailuposition

luottoluokitusta, joka tiyttdéd kaikki seuraavat edellytykset:

a)  vertailupositio on kaikilta osin etuoikeusasemaltaan sama kuin luokittelematon
arvopaperistamispositio, tai jos samalla etuoikeusasemalla olevia positioita ei ole,

vertailupositio on vilittdmisti huonommalla sijalla kuin luokittelematon positio;

b)  vertailupositio ei hyddy mistddn kolmannen osapuolen takauksesta tai muusta
luottokelpoisuutta parantavasta tekijasta, joita ei voida kéyttdd luokittelematonta

positiota varten,;

c)  vertailuposition maturiteetin on oltava yhtd pitkd tai pidempi kuin kyseisen

luokittelemattoman position;

d)  johdettuja luottoluokituksia on piivitettdva sddnnollisesti, jotta voidaan ottaa huomioon

arvopaperistettujen vertailupositioiden luottoluokituksissa tapahtuneet muutokset.
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8)

1)

2)

3)

Jos laitoksella on arvopaperistamispositio markkinariskiltd suojautumiseksi esimerkiksi
korko- tai valuuttajohdannaistransaktion muodossa, laitos voi antaa télle
johdannaistransaktiolle johdetun riskipainon, joka vastaa timén artiklan mukaan lasketun

vertailuposition riskipainoa.

Ensimmadisen alakohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta
osin etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos téllaista etuoikeusasemaltaan samaa
positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan johdannaistransaktiota vélittomasti

huonompi.

262 artikla

YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-ERBA-menetelmdd sovellettaessa

SEC-ERBA-menetelmin mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan

261 artiklan mukaisesti tissd artiklassa sdddetyin muutoksin.

Lyhytaikaisen luottoluokituksen saaneisiin vastuisiin, tai jos lyhytaikaiseen
luottoluokitukseen perustuva luokitus voi olla johdettu 261 artiklan 7 kohdan mukaisesti, on

sovellettava seuraavia riskipainoja:

Taulukko 3

Kaikki muut
Luottoluokka | 1 2 3
luottoluokitukset

Riskipaino | 10 % 35% 70 % 1250 %

Pitkdaikaisen luottoluokituksen saaneiden vastuiden, tai jos pitkdaikaiseen luottoluokitukseen
perustuva luokitus voi olla johdettu 261 artiklan 7 kohdan mukaisesti, riskipainot on
madritettdva taulukon 4 mukaisesti, mukautettuina etuoikeusluokan maturiteetilla M), kuten
257 artiklassa ja 261 artiklan 4 kohdassa sdddetddn, ja muun etuoikeusluokan tiheydelld

(thickness), kuten 261 artiklan 5 kohdassa sdddetién:
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Taulukko 4

Ylin etuoikeusluokka Muu (ohut) etuoikeusluokka
Luottoluokka | Etuoikeusluokan maturiteetti (My) Etuoikeusuokan maturiteetti
(Mr)
1 vuosi 5 vuotta 1 vuosi 5 vuotta
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25% 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235% 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235% 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %
Kaikki muut 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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263 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen standardimenetelmdd sovellettaessa (SEC-SA)

1) SEC-SA-menetelmdi sovellettaessa arvopaperistettavan position riskipainotettu vastuueri
lasketaan kertomalla 248 artiklan mukaisesti laskettu position vastuuarvo sovellettavalla
riskipainolla, joka méairitetddn seuraavasti ja on kaikissa tapauksissa véhintdan 15 %:

RW =1 250% kun D <Kj
RW =12.5- Kssraka) kun A > Ka
o= [(52) 125+ [(5) 5 e
kun A<KA<D

jossa
D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
A on 256 artiklan mukainen kiinnittdmispiste
K on 2 kohdan mukaisesti laskettava parametri

paU _ gal
Kssra,) = ECENE
jossa
a=—(1/(p-KA))
u=D-K,
1 =max (A —Kjy; 0)
p = 1, kun kyse on arvopaperistetusta vastuusta, joka ei ole uudelleenarvopaperistettu vastuu
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2)

3)

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi K4 lasketaan seuraavasti:

jossa

Ksa on arvopaperistettavien vastuiden poolin pddomavaatimus sellaisena kuin se mééritellaéan

255 artiklassa

a)  maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden nimellismadirien summan suhde

b)  kaikkien arvopaperistettavien vastuiden nimellismaardan. Tatd varten
maksukyvyttomyystilassa olevalla vastuulla tarkoitetaan arvopaperistettavaa vastuuta,
joka on 1) ollut erddntyneend vihintdin 90 péivad; i1) konkurssi- tai
maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena; iii) ulosmittauksen tai vastaavan menettelyn
kohteena; tai iv) maksukyvyttdmyystilassa arvopaperistamisesta laadittujen asiakirjojen

mukaisesti.

Jos laitos ei tiedd arvopaperistettavien vastuiden erddntyneisyyttd osuudelle, joka vastaa
enintdin 5:td %:a poolista, laitos voi soveltaa SEC-SA-menetelmad, jolloin Ka-arvon

laskennassa on sovellettava seuraavaa oikaisua;

_ (EADSubPOOI 1 where W known % KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total
Jos laitos ei tiedd arvopaperistettavien vastuiden erddntyneisyyttd osuudelle, joka vastaa yli
5:t4 %:a poolista, positioon on sovellettava 1 250 %:n riskipainoa kyseisessi

arvopaperistamisessa.

Jos laitoksella on arvopaperistamispositio markkinariskiltd suojautumiseksi esimerkiksi
korko- tai valuuttajohdannaistransaktion muodossa, laitos voi antaa tille
johdannaistransaktiolle johdetun riskipainon, joka vastaa timén artiklan mukaan lasketun

vertailuposition riskipainoa.

Tadmén kohdan soveltamiseksi vertailuposition on oltava positio, joka on kaikilta osin
etuoikeusasemaltaan sama kuin johdannainen, tai jos tillaista etuoikeusasemaltaan samaa
positiota ei ole, positio, joka on etuoikeudeltaan johdannaistransaktiota vélittomasti

huonompi.
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1)

2)

264 artikla

YLS-arvopaperistamisten kohtelu SEC-SA-menetelmdd sovellettaessa

SEC-SA-menetelmén mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan

263 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:

parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava

vahimmadisriskipaino = 10 %

p=0,5

265 artikla

Sisdisen arviointimenetelmdn soveltamisala ja toiminnalliset vaatimukset

Laitokset voivat laskea sisdisen arviointimenetelmian mukaisesti ABCP-ohjelmien
luokittelemattomien positioiden riskipainotetut vastuuerét 266 artiklan mukaisesti, jos niiden
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet niille luvan 2 kohdan mukaisesti. Jos laitos on
saanut luvan 265 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja tietty positio ABCP-ohjelmassa kuuluu
tdllaisen luvan soveltamisalaan, laitoksen on sovellettava sisdistd arviointimenetelmaa

kyseisen position riskipainotetun vastuueridn laskemiseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettiva laitoksille lupa soveltaa siséisti
arviointimenetelmaé selkedsti maaritellylld soveltamisalalla, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:

a)  kaikkien ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettujen yritystodistusten positioiden

on oltava luokiteltuja positioita;

b)  sisdisen arvion positioon sisdltyvien luottojen laadusta on vastattava yhden tai
useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen yleisesti saatavilla olevia
luottoluokitusmenetelmii, joita kdytetddn luokiteltaessa arvopaperistamispositioita tai

saman tyyppisid kohteena olevia vastuita;
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ba)

d)

g)

ABCP-ohjelman puitteissa liikkkeeseen laskettu yritystodistus on pédasiallisesti laskettu

liikkkeeseen ulkopuolisia sijoittajia varten;

laitoksen sisdinen arviointiprosessi on vahintdén yhtd varovainen kuin niiden
luottoluokituslaitosten julkisesti saatavilla olevat arviot, jotka ovat antaneet ulkoisen
luottoluokituksen ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen lasketulle yritystodistukselle,

erityisesti stressitekijoiden ja muiden olennaisten kvantitatiivisten tekijoiden osalta;

laitoksen sisdinen arviointimenetelmi ottaa huomioon ABCP-ohjelmaan kuuluvia
yritystodistuksia luokittavien ulkoisten luottoluokituslaitosten julkistamat
asiaankuuluvat luokitusmenetelmait ja se sisdltdé luottoluokituslaitosten suorittamia
luokituksia vastaavat luottoluokat. Laitoksen on dokumentoitava sisdiseen
kirjanpitoonsa perustelut, joissa kuvataan, miten tdssd alakohdassa asetettuja

vaatimuksia on noudatettu, ja niitd perusteluja on pdivitettdva sddannollisesti;

laitos soveltaa sisdisen arvioinnin menetelmai sisdista riskienhallintaa varten, myds
paitoksentekoprosesseissa, johdolle tarkoitetun informaation tuottamisessa seki sisdisen

pddoman kohdentamisprosesseissa;

sisdisten tarkastajien tai ulkoisten tilintarkastajien, ulkoisen luottoluokituslaitoksen tai
laitoksen sisdisen luottojentarkastus- tai riskienvalvontatoiminnon on tarkasteltava
saannollisesti sisdistd arviointiprosessia sekd ABCP-ohjelmaan kohdistuvien laitoksen

vastuiden laadun sisdisen arvioinnin tasoa;

laitos seuraa sisdisten luokitustensa suorituskyky4, jotta se voi arvioida siséisten
arviointimenetelmiensa kayttokelpoisuutta ja tekee menetelmiin tarvittaessa korjauksia,

jos vastuiden kehitys poikkeaa jatkuvasti sisdisten luokitusten mukaisesta tasosta;
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h)  ABCP-ohjelma siséltdd luotonmyontamis- ja velkojenhallintakdytdnnot ohjelman

hallinnoijan antamien suuntaviivojen muodossa ainakin seuraavista:
1) 1 alakohdan mukaiset omaisuuserien hyvéksyttivyyden kriteerit;

i1)  likviditeettisopimusten ja luottokelpoisuuden parantamisen tarjoamisesta

syntyvien vastuiden tyypit ja rahallinen arvo;
iii) tappioiden jakautuminen ABCP-ohjelman arvopaperistamispositioiden vélilla;

1v)  siirrettdvien omaisuuserien oikeudellinen ja taloudellinen eriyttdminen

omaisuuserit myyvén yhteison organisaatiosta;
1)  ABCP-ohjelman omaisuuserien hyvéksyttdvyyden kriteereihin sisdltyvét ainakin

i)  kielto ostaa sellaisia omaisuuserid, joihin liittyvit velvoitteet on laiminlyoty tai

maksut ovat merkittdvasti myohdssa;

i1)  yksittdisten velallisten tai maantieteellisten alueiden liiallisten keskittymien

rajoittaminen;
iii)  ostettavien omaisuuserien maturiteettien rajoittaminen;

1) omaisuuserien myyjén luottoriski- ja liikketoimintaprofiilista on tehtdva analyysi ja

sithen on sisédllyttdvd vihintddn arvio myyjan:
1)  aiemmasta ja tulevasta taloudellisesta tuloksesta;

i1)  nykyisestd markkina-asemasta seka kilpailukyvyn odotetusta tulevasta

kehityksestd;
i)  velkaantuneisuudesta, rahavirroista, korkokatteesta sekd velkaluokituksesta;

iv)  luotonmyodntdmiskdytdnndistd ja -ohjeistuksista, velanhoitokyvysti ja

perintimenetelmista;
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k)

D

p)

ABCP-ohjelmassa on perintikédytanteet ja -menettelyt, joissa otetaan huomioon

hallinnoijan operatiivinen toimintakyky ja luottoluokitus, ja siind on ominaisuuksia,

jotka véhentdvit myyjin ja hallinnoijan toimintaan liittyvaa riskid. Tétd alakohtaa

sovellettaessa suorituskykyyn liittyvid riskejd voidaan lieventdd myyjén tai hallinnoijan

nykyiseen luottoluokitukseen perustuvilla hilytysrajoilla, jotka estivit omaisuuserien

sekoittamisen keskendén myyjan tai hallinnoijan maksukyvyttomyystilanteessa;

arvioitaessa ABCP-ohjelmaan mahdollisesti ostettavien omaisuuserien muodostaman

poolin potentiaalisia kokonaistappioita on otettava huomioon kaikki potentiaaliset riskit,

kuten luotto- ja laimentumisriski;

jos myyjén tarjoama luottokelpoisuuden parantaminen on tarkoitettu ainoastaan
luottoon liittyvien tappioiden kattamiseen ja laimentumisriski on olennainen
yksittdiselle omaisuuserien muodostamalle poolille, ABCP-ohjelmassa

laimentumisriskille on erillinen varaus;

ABCP-ohjelmassa vaadittavan luottokelpoisuuden parantamisen suuruus lasketaan
tarkastelemalla tietoja useammalta aiemmalta vuodelta mukaan lukien tappiot,

erddntyneisyys, laimentumiset sekéd saamisten kiertonopeus;

ABCP-ohjelmassa ostettaviin vastuisiin sisiltyy rakenteellisia tekijoitd, joilla
lievennetidin kohde-etuutena olevan salkun laadun potentiaalista heikentymista.
Tallaisiin tekijoihin voivat kuulua ns. 'wind-down triggers', jotka liittyvét erityisesti

vastuupooleihin;

laitos arvioi arvopaperistettavan omaisuuserien muodostaman poolin ominaisuudet,
kuten sen painotetun keskiméérdisen luottopisteytyksen, ja yksildi mahdolliset
yksittdisten velallisten tai maantieteellisten alueiden keskittymét ja omaisuuserien

muodostaman poolin hajautuneisuuden.

3) Jos laitoksen sisdinen tarkastus tai luottojentarkastus- tai riskienvalvontatoiminto suorittaa
2 kohdan f alakohdassa sdddetyn tarkastelun, kyseisten toimintojen on oltava riippumattomia
laitoksen sisdisistd toiminnoista, jotka késittelevit ABCP-ohjelman liiketoiminta-aluetta ja
asiakassuhteita.
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4)

1))

2)

Laitokset, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdistd arviointimenetelméaa, saavat soveltaa
muita menetelmid sisdisen arvioinnin ldhestymistavan soveltamisalaan kuuluviin positioithin

ainoastaan, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) laitos on osoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle sen hyviksymalla tavalla, ettd

laitoksella on hyvi syy toimia ndin;

b) laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta etukdteisen luvan.

266 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien laskeminen sisdistd arviointimenetelmdd sovellettaessa

Sisdisen arviointimenetelmidn mukaan laitoksen on sijoitettava ABCP-ohjelman
luokittelematon positio johonkin 265 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetuista
luottoluokista sisdisen arviointinsa perusteella. Positiolle annettavan, johdetun
luottoluokituksen on oltava sama kuin kyseisté luottoluokkaa vastaavat luottoluokitukset,

kuten 265 artiklan 2 kohdan d alakohdassa sdddetdén.

Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti johdetun luottoluokituksen on oltava sijoitusluokan tasolla
tai parempi, kun se annetaan ensimmaisté kertaa, ja sen katsotaan olevan ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus laskettaessa riskipainotettuja vastuuerid 261 tai

262 artiklan mukaisesti, tapauksen mukaan.
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4 ALAJAKSO

ARVOPAPERISTAMISPOSITIOIDEN YLARAJAT

267 artikla
Parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperistamispositioiden enimmdisriskipaino:

Ldpikatsomisperiaate

1) Laitos, jolla on jatkuvasti tieto arvopaperistettavien vastuiden koostumuksesta, voi antaa
parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluville arvopaperistamispositioille enimmaisriskipainon,
joka on yhtd suuri kuin se vastuilla painotettu keskiméiérdinen riskipaino, jota sovellettaisiin

vastuisiin, jos niitd ei olisi arvopaperistettu.

2)  Kun kyse on arvopaperistettavien vastuiden poolista ja laitos kayttdd yksinomaan
standardimenetelmaa tai IRB-menetelméé, parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien
arvopaperistamisposition enimmadisriskipainon on vastattava vastuilla painotettua
keskiméadriisté riskipainoa, jota sovellettaisiin arvopaperistettaviin vastuisiin 2 tai 3 luvun

nojalla, ikd4n kuin niité ei olisi arvopaperistettu.
Jos on kyse sekapooleista, suurin riskipaino on laskettava seuraavasti:

a) jos laitos soveltaa SEC-IRBA-menetelmédd, arvopaperistettavien vastuiden poolin
standardimenetelman osuudelle on annettava standardimenetelmén riskipaino ja IRB-

menetelmén osuudelle on annettava IRB-menetelmén riskipaino;

b) jos laitos soveltaa SEC-SA- tai SEC-ERBA-menetelmédd, parhaimpiin etuoikeusluokkiin
kuuluvien arvopaperistamispositioiden enimmaisriskipainon on oltava yhté suuri kuin
arvopaperistettavien vastuiden standardimenetelmin mukainen painotettu

keskimaardinen riskipaino.

3)  Tatd artiklaa sovellettaessa riskipainon, johon sovellettaisiin IRB-menetelmii 3 luvun

mukaisesti, on sisillettdvi seuraava suhde:
a)  odotettujen tappioiden suhde kerrottuna luvulla 12,5

b)  arvopaperistettujen vastuiden vastuuarvoon.
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4)

1)

2)

Jos 1 kohdan mukaisesti laskettu suurin riskipaino on alhaisempi kuin 259264 artiklassa

tapauksen mukaisesti sovellettava vahimmaisriskipaino, on kdytettdva ensin mainittua.

268 artikla

Enimmdispddomavaatimukset

Alullepaneva laitos, jérjestdva laitos tai muu laitos, joka kdyttdd SEC-IRBA-menetelmaii, tai
alullepaneva laitos tai jarjestiva laitos, joka kédyttdd SEC-ERBA- tai SEC-SA-menetelma,
voi soveltaa arvopaperistamisessa hallussaan pitdmiinsé arvopaperistamispositioihin
enimmaispddomavaatimusta, joka on yhta suuri kuin pddomavaatimukset, jotka laskettaisiin
2 tai 3 luvun nojalla vastaaville vastuille, jos niitd ei olisi arvopaperistettu. Tatd artiklaa
sovellettaessa IRB-menetelmin pddomavaatimukseen on sisdllytettdvd odotettavissa olevat
tappiot, jotka liittyvét 3 luvun mukaisesti laskettuihin vastuisiin, ja odottamattomat tappiot

kerrottuna luvulla 1,06.

Jos on kyse sekapooleista, enimmaispddomavaatimus on mééritettdva laskemalla
standardimenetelmin ja IRB-menetelmin osuuksien pddomavaatimusten vastuilla painotettu

keskiarvo 1 kohdan mukaisesti.
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3) Enimmdiispddomavaatimus on tulo, joka saadaan kertomalla 1 tai 2 kohdan mukaisesti
laskettu madrd suurimmalla osuudella, jota laitos hallitsee kyseisessd etuoikeusluokassa (V),

prosentteina ilmaistuna ja seuraavasti laskettuna:

a)  jos laitoksella on yksi tai useampia arvopaperistamispositioita yhdessi
etuoikeusluokassa, V on yhtd kuin laitoksen kyseisessé etuoikeusluokassa hallitsemien

arvopaperistamispositioiden nimellisarvon suhde etuoikeusluokan nimellisarvoon;

b)  jos laitoksella on arvopaperistamispositioita eri etuoikeusluokissa, V on yhté kuin
enimmaisosuus eri etuoikeusluokissa. Téssé tapauksessa osuus kussakin

etuoikeusluokassa on laskettava kuten a alakohdassa.

4)  Kun arvopaperistamisposition enimméiispddomavaatimusta lasketaan tdimén artiklan
mukaisesti, arvopaperistamistransaktioista syntyvit myyntivoitot ja luottoriskid vahentivit
korkostripit on vihennettdvd kokonaisuudessaan ydinpddomasta (CET1) 36 artiklan 1 kohdan

k alakohdan mukaisesti.
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5 ALAJAKSO

ERINAISIA SAANNOKSIA

269 artikla

Uudelleenarvopaperistamiset

1)  Uudelleenarvopaperistamispositiota varten laitosten on sovellettava SEC-SA-menetelmaa

263 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:

a) W =0 jokaiselle etuoikeusluokan vastuuerille vastuupoolissa;

b) p=15

c) tuloksena saatava riskipainoon sovelletaan 100 %:n vihimmaisriskipainoa.
2)  Vastuiden Kga-arvo on laskettava 2 alajakson mukaisesti.

3)  Edelli 4 alajaksossa tarkoitettuja enimmaispddomavaatimuksia ei sovelleta

uudelleenarvopaperistamispositioihin.

4)  Kun vastuiden pooli koostuu erilaisista arvopaperistamisen etuoikeusluokista ja muista
varojen lajeista, K4 -parametri madritelladn kullekin vastuiden alaluokalle erikseen laskettuna

Ka-parametrin nimellisvastuun painotettuna keskiarvona.
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270 artikla

Pk-yritysten arvopaperistamisten korkean etuoikeusaseman positiot

Alullepaneva laitos voi laskea arvopaperistamisposition riskipainotetut vastuuerit 260, 262 tai

264 artiklan mukaisesti, tapauksen mukaan, seuraavien ehtojen tiyttyessa:

a)

b)

d)

arvopaperistaminen tiyttad [arvopaperistamisasetuksen] 3 luvun 1 jaksossa asetetut YLS-

arvopaperistamisia koskevat vaatimukset, 8 artiklan 1 kohtaa lukuun ottamatta;
positio hyviksytddn parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaksi arvopaperistamispositioksi;

arvopaperistamisen vakuutena on yrityksiin kohdistuvien vastuiden pooli, edellyttden, ettd
vihintddn 80 % yrityksistd hyvaksytddn salkun tasapainon osalta 501 artiklassa méaritellyksi
pieneksi tai keskisuureksi yritykseksi silld hetkelld, kun arvopaperistamisen liikkeeseenlasku
tapahtuu, tai uudistettavan arvopaperistamisen tapauksessa silld hetkelld kun vastuu lisétdan

arvopaperistamiseen;

niihin positioihin, jota alullepaneva laitos ei ole sdilyttinyt, liittyva luottoriski siirretdan
4 luvussa esitetyn luottoriskiin sovellettavan standardimenetelmén yhteydessi kuvatun
takauksen luonteisen luottosuojan edellytykset tdyttavian takauksen tai vastatakauksen

avulla;

takaaja tai tapauksen mukaan vastatakaaja on jasenvaltion keskushallinto tai keskuspankki,
kansainvélinen kehityspankki, kansainvilinen organisaatio tai edistimisyhteiso, edellyttden,
ettd takaajaan tai vastatakaajaan kohdistuvat vastuut hyviksytdén 0 %:n riskipainolle

kolmannen osan 2 luvun mukaisesti.

14536/15 team,rir/SJ/vb 71

DGG 1B FI



1)

2)

3)

270 a artikla

Ylimddrdinen riskipaino

Jos laitos ei tdytd [arvopaperistamisasetuksen] 2 luvun vaatimuksia olennaiselta osin, mika
johtuu laitoksen tuottamuksellisesta menettelysté tai laiminlyonnista, toimivaltaisten
viranomaisten on méérattava suhteellinen ylimédriinen riskipaino, joka on vihintién 250 %
siitd riskipainosta (joka rajataan 1 250 %:ksi), jota sovelletaan asianomaisiin
arvopaperistamispositioihin 247 artiklan 6 kohdan tai 337 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
Yliméérdista riskipainoa on nostettava vihitellen kunkin seuraavan asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden rikkomisen seurauksena. Toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon tiettyji arvopaperistamisia koskevat
[arvopaperistamisasetuksen] 4 artiklan 4 kohdassa sdddetyt vapautukset alentamalla
riskipainoa, jonka ne muussa tapauksessa madrdisivat timéan artiklan nojalla sellaisen

arvopaperistamisen osalta, johon sovelletaan [arvopaperistamisasetuksen] 4 artiklan 4 kohtaa.

EPV voi laatia teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia valvontakéytantdjen
lahentdmisen helpottamiseksi timén artiklan 1 kohdan soveltamista varten, mukaan lukien
toimenpiteet asianmukaista huolellisuutta ja riskinhallintaa koskevien velvoitteiden

noudattamatta jattdmistd koskevissa tapauksissa.

Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.
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4 JAKSO ULKOISET LUOTTOLUOKITUKSET

270 b artikla

Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kdytto

Laitokset voivat kdyttdd luottoluokitusta arvopaperistamispositioiden riskipainon maérittdmiseksi
tdmin luvun mukaisesti ainoastaan, jos luottoluokituksen on antanut tai sen on vahvistanut ulkoinen

luottoluokituslaitos asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

270 ¢ artikla

Ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin sovellettavat vaatimukset

Laskettaessa riskipainotettuja vastuuerid 3 jakson mukaisesti laitosten on kéytettdva ulkoisen

luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) luottoluokitukseen liittyvien maksutyyppien ja niiden maksujen tyyppien, joihin laitos on

oikeutettu arvopaperistamispositiot maérittdvan sopimuksen perusteella, vélilli ei ole eroja;

b) ulkoinen luottoluokituslaitos julkaisee luottoluokitukset seki tietoja tappio- ja kassavirta-
analyysisti ja luokitusten herkkyydestd perustana olevien luokitusoletusten muutoksille,
mukaan lukien arvopaperistettavien vastuiden kehitys, seké luokitusten perustana olevista
menettelyistd, menetelmistd, oletuksista ja tarkeimmistd osatekijoistd asetuksen (EY) N:o
1060/2009 mukaisesti. Tétd kohtaa sovellettaessa tietojen katsotaan olevan julkisesti
saatavilla, jos ne julkaistaan helposti saatavilla olevassa muodossa. Tietoja, jotka ovat vain

tiettyjen yhteis6jen saatavilla, ei katsota julkisesti saatavilla oleviksi;

c) luottoluokitukset sisdllytetddan ulkoisen luottoluokituslaitoksen siirtymématriisiin;

14536/15 team,rir/SJ/vb 73
DGG 1B FI



d)

1)

2)

luottoluokitukset eivit perustu kokonaan eika osittain laitoksen itsensé tarjoamaan takauksen
luonteiseen tukeen. Jos positio perustuu kokonaan tai osittain laitoksen itsensé tarjoamaan
takauksen luonteiseen tukeen, laitoksen on katsottava, ettei kyseisella positiolla ole

luottoluokitusta laskettaessa sille riskipainotettuja vastuuerid 3 jakson mukaisesti;

ulkoinen luottoluokituslaitos on sitoutunut julkaisemaan selvityksii siitd, miten

arvopaperistettavien vastuiden kehitys vaikuttaa tdhan luottoluokitukseen.

270 d artikla

Luottoluokitusten kdytto

Laitos voi valita yhden tai useamman ulkoisen luottoluokituslaitoksen, jonka/joiden
luottoluokituksia on kéytettdva riskipainotettujen vastuuerien laskennassa timén luvun

mukaisesti, jdljempéna 'valittu ulkoinen luottoluokituslaitos'.

Laitoksen on kiytettdvé arvopaperistamispositioidensa luottoluokituksia johdonmukaisesti ja

yhtdldiselld tavalla, ja sen on tétd varten tdytettdvi seuraavat vaatimukset:

a) laitos ei saa soveltaa yhden ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia joissakin
etuoikeusluokissa oleviin positioihinsa ja toisen luottoluokituslaitoksen
luottoluokituksia saman arvopaperistamisen muissa etuoikeusluokissa oleviin
positioihin, joilla saattaa olla ensin mainitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama

luottoluokitus;

b)  jos positiosta on kahden valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamat

luottoluokitukset, laitoksen on sovellettava niistd alhaisempaa;

c)  jos positiosta on vihintddn kolmen valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus, on
sovellettava niistd kahta korkeinta. Jos kaksi korkeinta luottoluokitusta poikkeavat

toisistaan, on kdytettdvé niistd alhaisinta;

d) laitos ei saa aktiivisesti pyytdd alhaisempien luokitusten peruuttamista.
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3)  Jos arvopaperistettavat vastuut nauttivat tdysimaéréisesta tai osittaisesta hyviksyttiavista
luottosuojasta 4 luvun mukaisesti ja valittu ulkoinen luottoluokituslaitos on ottanut timéan
suojan huomioon arvopaperistamisposition luottoluokituksessa, laitoksen on kdytettiava
kyseisen luottoluokituksen mukaista riskipainoa. Jos téssd kohdassa tarkoitettua suojaa ei
voida hyvéksyé 4 luvun mukaisesti, luottoluokitusta ei voida hyvéksya ja

arvopaperistamispositio on késiteltdvé luokittelemattomana.

4)  Jos arvopaperistamispositio hyotyy hyviksyttavista luottosuojasta 4 luvun mukaisesti ja
valittu ulkoinen luottoluokituslaitos on ottanut timén suojan huomioon luottoluokituksessa,
laitoksen on késiteltdva arvopaperistamispositiota luokittelemattomana ja laskettava

riskipainotetut vastuuerit 4 luvun mukaisesti.

270 e artikla

Arvopaperistamisen kuvaus (mapping)

EPV voi laatia teknisten tdytintoonpanostandardien luonnoksia, jotta voidaan kuvata objektiivisesti
ja johdonmukaisesti tdssd luvussa vahvistetut luottoluokat, jotka liittyvit kaikkien
luottoluokituslaitosten antamiin olennaisiin luottoluokituksiin. Tamaén artiklan soveltamiseksi

EPV:n on erityisesti:
a) eriteltdvé kunkin luottoluokituksen sisdltdmain riskin suhteellinen méaéra;

b)  harkittava madrallisia tekijoitd, kuten maksukyvyttomyystapausten tai tappioiden mééraa ja
kunkin ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten aikaisempaa tuloskehitysta

eri omaisuusluokissa;

c) harkittava kvalitatiivisia tekijoitd, kuten ulkoisten luottoluokituslaitoksen arvioimien
litkketoimien valikoimaa, ulkoisten luottoluokituslaitoksen menetelmié ja laitoksen antamien
luottoluokitusten tarkoituksenmukaisuutta, erityisesti onko luokituksissa otettu huomioon
odotettu tappio vai ensimmaéinen euro-tappio, ja korkojen maksamista kohtuullisessa ajassa tai

korkojen lopullista maksamista;
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d)

pyrittdva varmistamaan, ettd arvopaperistamispositioihin, joihin sovelletaan ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten perusteella samaa riskipainoa, sisiltyy

samansuuruinen luottoriski.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

8)

1))

2)

Korvataan 337 artikla seuraavasti:

"337 artikla

Arvopaperistamisvilineitd koskeva omien varojen vaatimus

Laitoksen on painotettava kaupankdyntivarastoon kuuluvien rahoitusvilineiden, jotka ovat
arvopaperistamispositioita, osalta 327 artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettavat nettopositionsa
8 %:1la siitd riskipainosta, jota laitos soveltaisi kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen positioon

kolmannen osan II osaston 5 luvun 3 jakson mukaisesti.

Kun maédritetdén riskipainoja 1 kohdan mukaisesti, PD- ja LGD-estimaatit voidaan
vaihtoehtoisesti madrittdd myds sellaisen laitoksen soveltamasta IRC-menetelmésta
johdettujen estimaattien perusteella, jolle on mydnnetty lupa kayttdd sisdistd mallia vieraan
paddoman ehtoisiin rahoitusvélineisiin liittyvén erityisriskin osalta. Viimeksi mainittua
vaihtoehtoa voidaan kédyttdd vain toimivaltaisten viranomaisten luvalla, joka mydnnetdén, jos
kyseiset estimaatit tayttavat II osaston 3 luvussa mairitetyn IRB-menetelmin mukaiset

madralliset vaatimukset.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet PD- ja LGD-

estimaattien kiytostd silloin, kun estimaatit perustuvat IRC-menetelméén.
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3)

4)

S)

9)

10)

11)

12)

Jos arvopaperistamispositioihin kohdistuu ylimaardinen riskipaino 247 artiklan 6 kohdan

mukaisesti, sovellettava vaatimus on 8 % kokonaisriskipainosta.

Laitoksen on laskettava yhteen 1, 2 ja 3 kohdan soveltamisesta johtuvat painotetut positionsa
(seka pitkét ettd lyhyet) erityisriskid koskevan omien varojen vaatimuksensa laskemiseksi,

338 artiklan 4 kohdan mukaisia arvopaperistamispositioita lukuun ottamatta.

Jos perinteisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei tdyta 244 artiklassa sdddettyjé
merkittdvan riskinsiirron edellytyksid, alullepanevan laitoksen on sisdllytettdva
arvopaperistettavat vastuut omien varojen vaatimusta koskeviin laskelmiinsa ikéén kuin niitd

el olisi arvopaperistettu.

Jos synteettisen arvopaperistamisen alullepaneva laitos ei tiytd 245 artiklassa sdadettyja
merkittdvan riskinsiirron edellytyksid, alullepanevan laitoksen on sisdllytettava
arvopaperistettavat vastuut omien varojen vaatimuksia koskeviin laskelmiinsa ikéén kuin niitad
el olisi arvopaperistettu ja jatettivd huomioimatta synteettisen arvopaperistamisen vaikutus

luottosuojatarkoituksiin."”

Viides osa poistetaan.

poistettu
Korvataan 457 artiklan ¢ alakohta seuraavasti:

c) "edelld 242270 a artiklassa sdéddetyt arvopaperistamista koskevat omien varojen
vaatimukset".

Lisatdan 519 a artikla seuraavasti:
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"519 a artikla

Raportointi

Komissio raportoi viimeistadn kahden vuoden kuluttua [lisétdan tdmén asetuksen
voimaantulopéivé] Euroopan parlamentille ja neuvostolle siitd, miten kolmannen osan II osaston
5 luvun sdénndksid on sovellettu arvopaperistamismarkkinoiden kehitys huomioon ottaen, ja antaa

tarvittaessa lainsifidintoehdotuksen. Kertomuksessa on erityisesti arvioitava 254 artiklassa

sdddetyn menetelmien hierarkian ja arvopaperistamispositioiden riskipainotettujen vastuuerien

laskutavan toiminnan vaikutuksia laitosten litkkeeseenlasku- ja sijoitustoimintaan unionin

arvopaperistamismarkkinoilla, sekd vaikutuksia rahoitusvakauteen unionissa ja jisenvaltioissa.
Kertomuksessa on myos otettava huomioon kansainvilisilld foorumeilla, erityisesti

arvopaperistamista koskeviin kansainviilisiin standardeihin liittyvilli foorumeilla tapahtunut

saantelyn kehitys.

2 artikla

Liikkeessd olevia arvopaperistamispositioita koskevat siirtymdsddnnokset

Laitokset voivat jatkaa 3 artiklan 2 kohdassa sdddetysti pdivimaaristd ldhtien litkkeessi olleisiin
arvopaperistamispositioihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston 5 luvun ja
337 artiklan sddnndsten, sellaisena kuin niitd sovellettiin 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua pdivaa

edeltdvini pdivand, soveltamista 31 pdivéadn joulukuuta 2019 saakka, edellyttden, ettd laitos:

a) ilmoittaa aikeestaan soveltaa titd artiklaa toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistdan

[pdivamaara];

b)  soveltaa titi artiklaa kaikkiin litkkeessé oleviin arvopaperistamispositioihin, jotka ovat sen

hallussa 3 artiklan 2 kohdassa sdddettynd paivéina.
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3 artikla

Voimaantulo ja soveltamispdivd

1)  Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené paivéani sen jdlkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2)  Tété asetusta sovelletaan [voimaantulopéivéd] alkaen.

Tédmai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissé
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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	Valtuuskunnille toimitetaan ohessa edellä mainittua ehdotusta koskeva kolmas puheenjohtajavaltion kompromissiteksti.
	Toiseen kompromissitekstiin (ST 14496/15) nähden uusi teksti on alleviivattu ja lihavoitu ja poistot on merkitty hakasulkein [...].
	Myyntisaamisiin ei sovelleta ensimmäisen alakohdan säännöksiä, jos kyseisten saamisten luottoriski on täysin katettu 4 luvun mukaisella hyväksyttävällä luottosuojalla, jonka on myöntänyt laitos, vakuutusyritys tai jälleenvakuutusyritys. Kun tätä alako...
	i) 40 % vastuuarvoilla painotettuna keskiarvona sellaisen sijoitussalkun osalta, jossa vastuut ovat kiinnevakuudella katettuja asuntolainoja tai 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja täysin taattuja asuntolainoja;
	ii) 50 % yksittäisen vastuun perusteella, jos vastuu on laina, jonka vakuutena on kiinnitys liikekiinteistöön;
	iii) 75 % yksittäisen vastuun perusteella, jos vastuu on vähittäisvastuu;
	iv) 100 % yksittäisen vastuun perusteella kaikille muille vastuille;
	i) alullepanija voi osoittaa, että suuririskisimmän etuoikeusluokan vastuumäärä ylittää merkittävällä marginaalilla odotettavissa olevat, perustellun arvion mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat arvopaperistetuista vastuista;
	ii) arvopaperistamisessa ei ole välivaiheen positioita.
	i) joissa edellytetään, että alullepaneva laitos tekee arvopaperistettuihin vastuisiin muutoksia poolin keskimääräisen laadun parantamiseksi;
	ii) joilla korotetaan positionhaltijoille maksettavaa voitto-osuutta tai muuten vahvistetaan arvopaperistamispositioita ja joilla näin pyritään vastaamaan arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemiseen;
	i) menettely on alullepanevan laitoksen päätösvallassa;
	ii) menettelyä voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden alkuperäisestä arvosta on kuolettamatta enintään kymmenen prosenttia;
	iii) menettelyä ei ole suunniteltu sitä varten, että vältettäisiin tappioiden kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin sijoittajien hallussa oleviin positioihin tai että luottokelpoisuutta muulla tavoin parannettaisiin;
	i) alullepanija voi osoittaa, että suuririskisimmän etuoikeusluokan vastuumäärä ylittää merkittävällä marginaalilla odotettavissa olevat, perustellun arvion mukaiset tappiot, jotka aiheutuisivat arvopaperistetuista vastuista;
	ii) arvopaperistamisessa ei ole välivaiheen positioita.

	Jos riskipainotettujen vastuuerien mahdollista vähentämistä, jonka alullepaneva laitos saavuttaisi arvopaperistamisella, ei voida perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille osapuolille, toimivaltaiset viranomaiset voivat päättää tap...
	Tätä kohtaa sovellettaessa arvopaperistamispositio katsotaan välivaiheen arvopaperistamispositioksi, jos se täyttää 244 artiklan 2 kohdan viimeisen alakohdan vaatimukset.
	i) joissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alittuessa luottosuojan ei katsota astuvan voimaan maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman sattuessa;
	ii) joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan päättää arvopaperistettujen luottojen laadun heikkenemisen vuoksi;
	iii) joissa edellytetään alullepanevan laitoksen muuttavan arvopaperistettujen vastuiden kokoonpanoa poolin keskimääräisen laadun parantamiseksi;
	i) menettely on alullepanevan laitoksen päätösvallassa;
	ii) menettelyä voidaan soveltaa ainoastaan silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden alkuperäisestä arvosta on kuolettamatta enintään kymmenen prosenttia;
	iii) menettelyä ei ole suunniteltu sitä varten, että vältettäisiin tappioiden kohdentamista luottokelpoisuuden parantamispositioihin tai muihin sijoittajien hallussa oleviin positioihin arvopaperistamisessa tai että luottokelpoisuutta muulla tavoin pa...


	Jos alullepaneva laitos ei ole siirtänyt merkittävää luottoriskiä tai on päättänyt olla soveltamatta 1 kohtaa, sen ei tarvitse laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismäärää positioiden osalta, jotka sillä on kyseisessä arvopaperistamisessa, vaan ...
	Kun positiot ovat osittain päällekkäiset, laitos voi jakaa position kahteen osaan ja tunnustaa yhteen osaan liittyvän päällekkäisyyden ainoastaan ensimmäisen alakohdan mukaisesti. Vaihtoehtoisesti se voi käsitellä positioita täysin päällekkäisinä laaj...
	Laitos voi myös ottaa huomioon kaupankäyntivarastoon kuuluviin positioihin liittyvää erityisriskiä koskevien omien varojen vaatimusten ja kaupankäyntivaraston ulkopuolisia positioita koskevien omien varojen vaatimusten välisen päällekkäisyyden edellyt...
	Tätä kohtaa sovellettaessa kahta positiota pidetään päällekkäisinä, jos ne ovat toisensa tasapainottavia siten, että laitos pystyy estämään yhdestä positiosta johtuvat tappiot suorittamalla toisen position edellyttämät velvoitteet.
	Hyväksytty takauksen luonteinen luottosuoja ja sen tarjoajat on rajattava 4 luvun mukaiseen luottosuojaan, ja luottoriskin vähentämisen hyväksymisessä on noudatettava 4 luvussa säädettyjä asianmukaisia vaatimuksia.
	Laitokset, joilla on lupa soveltaa IRB-menetelmää luottosuojan tarjoajaan liittyvään välittömään vastuuseen, voivat arvioida ensimmäisen alakohdan mukaista hyväksyttävyyttä siltä perustalta, että luottosuojan tarjoajan PD-luku vastaa 136 artiklassa ta...
	i) SEC-SA-menetelmän soveltaminen 8 kohdan ja 3 alajakson mukaisesti; tai
	ii) alkuperäisen SEC-ERBA-menetelmän mukaisen arvopaperistamisposition riskipaino.

	Jos laimentumis- ja luottoriskitappioita käsitellään arvopaperistamisessa kokonaisuutena, laitosten on yhdistettävä 3 alajaksoa sovellettaessa laimentumista koskeva KIRB ja luottoriskiä koskeva KIRB yhdeksi KIRB-arvoksi. Yhden ainoan vararahaston tai ...
	Jos laimentumis- ja luottoriskejä ei käsitellä arvopaperistamisessa kokonaisuutena, laitosten on muutettava edellisessä kohdassa esitettyä käsittelyä siten, että laimentumisriskin KIRB ja luottoriskin KIRB tulevat yhdistetyksi mielekkäällä tavalla.
	Sovellettaessa tätä kohtaa laitosten on laskettava arvopaperistettujen vastuiden arvo vähentämättä siitä erityisiä luottoriskin oikaisuja ja muita arvonoikaisuja, joista säädetään 34 ja 110 artiklassa, tai muita omien varojen vähennyksiä.
	Jos vastikkeellisissa synteettisissä arvopaperistamisissa kertyy merkittäviä tuottoja siitä, että arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vakuutena olevia, erillisyhtiön luottoriskin vaihtolainoja ("credit-linked notes") tai muita vastikkeellisia v...
	Kiinnittämispiste (A) on ilmaistava desimaaliarvona välillä nolla ja yksi, ja sen on oltava yhtä suuri kuin suhdeluku, joka saadaan:
	Irrottamispiste (D) on ilmaistava desimaaliarvona välillä nolla ja yksi, ja sen on oltava yhtä suuri kuin suhdeluku, joka saadaan:
	jossa CFt merkitsee kaikkia sopimukseen perustuvia maksuja (pääoma, korot ja palkkiot), jotka lainanottajan on maksettava ajanjakson t aikana;
	jossa ML on etuoikeusluokan lainmukainen viimeinen maturiteetti.

	Kun ostettujen saamisten luotto- ja laimentumisriskiä käsitellään arvopaperistamisessa kokonaisuutena, LGD:n arvona on pidettävä luottoriskin LGD:n painotettua keskiarvoa sekä 100 % laimentumisriskin LGD:stä. Painot ovat luottoriskin ja laimentumisris...
	SEC-IRBA-menetelmän mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan 259 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:
	parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava vähimmäisriskipaino = 10 %
	p = max [0.3; 0.5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW sen jälkeen kun on tehty maturiteettia koskeva oikaisu 4 kohdan mukaisesti]∙  [1 – min (T; 50 %]
	jossa
	T = etuoikeusluokan tiheys mitattuna D – A
	jossa
	D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
	A on 256 artiklan mukainen kiinnittämispiste
	RW = 1 250%       kun D ≤ KA
	RW = 12.5( KSSFA(KA)      kun A ≥ KA
	kun A˂KA˂D
	jossa
	D on 256 artiklan mukainen irrottamispiste
	A on 256 artiklan mukainen kiinnittämispiste
	KA on 2 kohdan mukaisesti laskettava parametri
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	jossa
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1, kun kyse on arvopaperistetusta vastuusta, joka ei ole uudelleenarvopaperistettu vastuu
	,K-A.=,1−W.∙,K-SA.+W∙0.5
	jossa
	,K-SA. on arvopaperistettavien vastuiden poolin pääomavaatimus sellaisena kuin se määritellään 255 artiklassa
	W =
	a) maksukyvyttömyystilassa olevien vastuiden nimellismäärien summan suhde
	SEC-SA-menetelmän mukaan position riskipaino YLS-arvopaperistamisessa lasketaan 263 artiklan mukaisesti seuraavin muutoksin:
	parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvaan arvopaperistamispositioon sovellettava vähimmäisriskipaino = 10 %
	p = 0,5
	i) i alakohdan mukaiset omaisuuserien hyväksyttävyyden kriteerit;
	ii) likviditeettisopimusten ja luottokelpoisuuden parantamisen tarjoamisesta syntyvien vastuiden tyypit ja rahallinen arvo;
	iii) tappioiden jakautuminen ABCP-ohjelman arvopaperistamispositioiden välillä;
	iv) siirrettävien omaisuuserien oikeudellinen ja taloudellinen eriyttäminen omaisuuserät myyvän yhteisön organisaatiosta;
	i) kielto ostaa sellaisia omaisuuseriä, joihin liittyvät velvoitteet on laiminlyöty tai maksut ovat merkittävästi myöhässä;
	ii)  yksittäisten velallisten tai maantieteellisten alueiden liiallisten keskittymien rajoittaminen;
	iii) ostettavien omaisuuserien maturiteettien rajoittaminen;
	i) aiemmasta ja tulevasta taloudellisesta tuloksesta;
	ii) nykyisestä markkina-asemasta sekä kilpailukyvyn odotetusta tulevasta kehityksestä;
	iii) velkaantuneisuudesta, rahavirroista, korkokatteesta sekä velkaluokituksesta;
	iv)  luotonmyöntämiskäytännöistä ja -ohjeistuksista, velanhoitokyvystä ja perintämenetelmistä;

	Jos on kyse sekapooleista, suurin riskipaino on laskettava seuraavasti:

