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Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o zmén¢ natizeni (EU) ¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na tivérové instituce a investi¢ni
podniky
(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru',

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodim:

(1)  Sekuritizace ptedstavuji vyznamny prvek fadné fungujicich finan¢nich trhti, protoze
prispivaji k diverzifikaci zdroj financovani instituci, k diverzifikaci jejich rizik a k uvolnéni
regulatorniho kapitalu, ktery je poté mozné ptevést, aby podporoval dalsi pijCovani.
Sekuritizace dale poskytuji institucim a jinym Gc€astniktim trhu dalsi investi¢ni pfileZitosti,
¢imz umoznuji diverzifikovat portfolio a usnadiuji tok prostfedkii podnikiim a fyzickym
osobam jak v jednotlivych ¢lenskych statech, tak ptes hranice v celé Unii. Tyto vyhody je
vSak tieba zvazit s ohledem na potencialni naklady. Jak jsme vidé€li béhem prvni faze
finan¢ni krize, ktera zacala v 1ét¢ roku 2007, chybné praktiky na trzich sekuritizace vedly
k znacnym hrozbam ohrozujicim integritu finan¢niho systému, zejména z diivodu nadmérné
paky, neprithlednych a slozitych struktur, které zptisobovaly problemati¢nost cenotvorby,
mechanického spoléhédni na externi ratingy ¢i vzniku rozporu mezi zajmy investort

a puvodct (,,agenturni rizika®).

! Ut. vést. C 68, 6.3.2012, s. 39.
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)

3)

V nedévnych letech ziistdval objem emisi sekuritizaci v Unii na rovni nizsi nez
predkrizové, a to z nékolika diivodd, z nichz jednim je stigma, které obecné na téchto
transakcich ulpiva. Oziveni trhii sekuritizace by mélo vychazet ze spravnych a obeztetnych
trznich praktik, které zabrani opétovnému vzniku sady okolnosti, které vyustily ve finan¢ni
krizi. Za tim U€elem natfizeni [nafizeni o sekuritizaci] stanovuje zdkladni prvky celkového
ramce sekuritizace, s ad-hoc kritérii pro identifikaci jednoduché, transparentni

a standardizované (,,JTS*) sekuritizace a systému dohledu pro monitorovani spravného
pouzivani téchto kritérii institucemi, které jsou piivodci, sponzory, emitenty

a institucionalnimi investory. Natizeni [nafizeni o sekuritizaci] dale stanovuje urcitou
skupinu obecnych pozadavki v oblasti ponechani si rizika, nalezité péce a zptistupnéni

informaci pro vSechny sektory finan¢nich sluzeb.

V souladu s cili nafizeni [nafizeni o sekuritizaci] by mély byt regulatorni kapitalové
pozadavky stanovené v natizeni (EU) €. 575/2013 pro instituce, které jsou ptivodci,
sponzory ¢i které investuji do sekuritizaci, zménény tak, aby adekvatné odrazely konkrétni
charakteristiky JTS sekuritizaci a feSily nedostatky ramce, které se vyjevily béhem finan¢ni
krize, konkrétn€ mechanické spoléhani na externi ratingy, nepfimétené nizké vahy rizik

u sekuritizovanych transi s vysokym ratingem a naopak nadmérné vysoké vahy rizik u transi
s nizkym ratingem a dale nedostate¢na citlivost vii€i rizikim. Dne 11. prosince 2014
zvetejnil Basilejsky vybor pro bankovni dohled (,,BCBS*) dokument ,,Revisions to the
securitisation framework* (dale jen ,,revidovany basilejsky ramec®), ktery definuje rizné
zmény regulatornich kapitalovych norem tykajicich se sekuritizace, jez pravée tyto uvedené
nedostatky fesi. Upravy nafizeni (EU) &. 575/2013 by mély ustanoveni revidovaného

basilejského ramce brat v tvahu.
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4)

Kapitalové pozadavky na sekuritizované pozice podle natfizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély

u vSech instituci vychazet ze stejnych metod vypoctu. V prvni fadé a v zajmu eliminace
jakékoli formy mechanického spoléhani na externi ratingy by instituce méla pouzivat vlastni
vypocet regulatornich kapitdlovych pozadavki, ma-li instituce povoleni pouZzivat ptistup
zaloZeny na internim ratingu (,,ptistup IRB*) pro expozice stejného druhu, jako jsou
podkladové expozice sekuritizace a je-li schopna vypocitavat regulatorni kapitalové
pozadavky tykajici se podkladovych expozic, jako kdyby tyto nebyly sekuritizovany
(,,Kirs*), v kazdém piipad¢ pak s vyhradou urcitych pfedem definovanych vstupti
pouzivanych v ramci vzorce stanoveného organem dohledu (ptistup ,,SEC-IRBA*). Ptistup
k sekuritizaci na zéklad¢ externich ratingli (,,SEC-ERBA*) by pak mé&ly pouZivat instituce,
které ve vztahu ke svym pozicim v urcité sekuritizaci nemohou vyuzivat pristup SEC-IRBA.
Podle piistupu SEC-ERBA by mély byt kapitadlové pozadavky pfitfazeny sekuritizovanym
tran$im na zaklad¢ jejich externiho ratingu. Kdyz nejsou prvni dva pfistupy k dispozici

k pouziti nebo kdyz by ptistup SEC-ERBA vedl k nepomérnym regulatornim kapitalovym
pozadavkliim s ohledem na uvérové riziko souvisejici s podkladovymi expozicemi, mohou
byt instituce schopny pouzit standardizovany ptistup k sekuritizaci (,,SEC-SA*), ktery
vychézi ze vzorce stanoveného organem dohledu, jenz jako vstup pouziva kapitalové
pozadavky, které by podle standardizovaného pristupu k sekuritizaci (,,standardizovany
pristup®) byly vypocitany ve vztahu k podkladovym expozicim, kdyby ty nebyly

sekuritizovany (,,Ksa®).
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)

(6)

(7

U sekuritizaci se ve vyS$$i mife nez u jinych finan¢nich aktiv vyskytuje agenturni a modelové
riziko, coz vyvolava uréitou miru nejistoty pii vypoctu kapitalovych pozadavka na
sekuritizace 1 poté, co byly vzaty v uvahu vSechny vhodné rizikové faktory. V zajmu
adekvatniho zachyceni téchto rizik by natizeni (EU) ¢. 575/2013 mélo byt zménéno tak, ze
pro vSechny sekuritizované pozice by méla byt stanovena minimalni 15% uroven rizikové
vahy. Resekuritizace se pak vyznacuji jesté vétsi mirou sloZitosti a rizikovosti a v souladu

s tim by pozice v nich zahrnuté mély podléhat jesté¢ konzervativnéjSimu vypoctu

regulatorniho kapitalu a 100% minimalni Grovni rizikové vahy.

Nemélo by se pozadovat, aby instituce uplatiovaly na pfednostni pozici vyssi rizikovou
vahu, nez jaka by platila, kdyby méla instituce v drzeni piimo podkladové expozice, coz
odrazi ptinos ivérového posileni, jez pozice s vyssi prednosti ziskavaji z transi podiizenych
ve struktufe sekuritizace. Natizeni (EU) ¢. 575/2013 by proto mélo umoziiovat ptistup se
zohlednénim, podle kterého by sekuritizované pozici s vyssi pfednosti méla byt ptidélena
maximalné rizikova vaha rovnajici se expozici vazené pramérné rizikové vaze platné pro
podkladové expozice, a takovy piistup by mél byt k dispozici bez ohledu na to, zda ptislusna
pozice ma, ¢i nema rating, a dale bez ohledu na pfistup pouzity pro podkladové seskupeni

(standardizovany ptistup nebo ptistup IRB), s vyhradou urcitych podminek.

Celkovéa maximalni uroven, pokud jde o maximalni objem rizikové vazenych expozic, je

v aktualnim ramci k dispozici pro instituce, které mohou vypocitat kapitalové pozadavky pro
podkladové expozice v souladu s ptistupem IRB, jako kdyby takové expozice nebyly
sekuritizovany (Kirg). Vzhledem k tomu, ze proces sekuritizace snizuje riziko pojici se

k podkladovym expozicim, tato maximalni tiroveii by méla byt k dispozici vSem institucim
puvodct a sponzort, bez ohledu na to, jaky pfistup vyuzivaji k vypoctu regulatornich

kapitalovych pozadavki pro sekuritizované pozice.
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®)

©)

Evropsky bankovni organ (,,EBA®) ve své ,,Zpravé o kvalifikovanych sekuritizacich®

z &ervence 20152 upozoriiuje, Ze existuji empirické dikazy tykajici se selhani a ztrat, které
ukazuji, ze JTS sekuritizace vykazovaly béhem financni krize vyssi vykony nez jiné
sekuritizace, coz odrazelo pouziti jednoduchych a transparentnich struktur a robustnich
praktik realizace u JTS sekuritizaci, jez se pak vyznacovaly niz§im uvérovym, provoznim

1 agenturnim rizikem. Z tohoto diivodu je vhodné upravit natizeni (EU) ¢. 575/2013 tak, aby
umoziovalo kalibraci JTS sekuritizaci vhodnym zptsobem citlivym vici riziku, zptisobem
doporuc¢enym organem EBA v jeho zpravé, ktery pfedevsim zahrnuje snizenou 10%

minimalni trovei rizikové vahy u pozic s vyssi prednosti.

Definice JTS sekuritizaci pro ucely regulatorniho kapitalu podle natizeni (EU) ¢. 575/2013
by méla byt omezena na sekuritizace, kde vlastnictvi podkladovych expozic pfechazi na
sekuritiza¢ni jednotku pro specialni ucel (,,tradi¢ni sekuritizace*). Institucim, které si vSak
ponechavaji pozice s vyssi prednosti v syntetickych sekuritizacich krytych podkladovym
seskupenim zaptjcek pro malé a sttedni podniky (,,MSP*), by mélo byt umoznéno
uplatiiovat na tyto pozice niZsi kapitalové pozadavky, které jsou k dispozici pro JTS
sekuritizace, pokud jsou takové transakce v souladu s uréitymi ptisnymi kritérii povazovany
za kvalitni. Zejména plati, ze v ptipadech, kdy pro takovou podmnozinu syntetickych
sekuritizaci existuje zaruka nebo protizaruka centralni vlady nebo centralni banky ¢lenského
statu nebo podpiirného |[...] subjektu [...], neni pfednostnim regulatornim kapitalovym
zachazenim, které by jim naleZelo podle natizeni (EU) €. 575/2013, dotCena shoda

s pravidly o statni podpofte.

Viz
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/950548/EB A+report+on+qualifying+securitis
ation.pdf
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(10)

(In

(12)

Pokud jde o zbytek regulatornich kapitalovych pozadavkl na sekuritizace, mély by byt

v natizeni (EU) ¢. 575/2013 provedeny pouze navazujici zmény nezbytné k tomu, aby
nafizeni odraZelo nové potadi ptistupi a zvlastni ustanoveni pro JTS sekuritizace. Zejména
ustanoveni tykajici se uznani ptevodu vyznamného rizika a pozadavkil na externi rating by
meéla platit i nadale v zdsad¢ za stejnych podminek, jako je tomu v soucasné dob¢. Pata cast
nafizeni (EU) €. 575/2013 by vSak méla byt celd vymazana, s vyjimkou pozadavku na drzeni
dopliikovych vah rizik, ktery by mél byt uplatiiovan na instituce, u nichz je zjisténo poruseni

ustanoveni kapitoly 2 natizeni [nafizeni o sekuritizaci].
vypusténo

Je vhodné, aby se zmény nafizeni (EU) ¢. 575/2013 plynouci z tohoto nafizeni, uplatiovaly
na sekuritizace emitované v den, kterym zacind pouzitelnost tohoto nafizeni, nebo pozdéji

a na sekuritizace, které¢ budou k takovému datu nesplacené. Z diivodi pravni jistoty a za
ucelem maximalniho mozného zmirnéni prechodovych nakladi by vsak institucim mélo byt
povoleno zachovat pravni ucinky pro nesplacené sekuritizace, které maji v drzeni k danému
datu, a to na dobu konc¢ici 31. prosince 2019. Pokud instituce tuto moznost vyuzije,
nesplacené sekuritizace by mély i nadéle podléhat ptislusSnym ustanovenim v natizeni (EU)

¢. 575/2013 ve verzi platné pred datem pouziti tohoto nafizeni,
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PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1
Zména narizeni (EU) ¢. 575/2013
Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:
1) V clanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a)  Body 13 a 14 se nahrazuji timto:
»13) ,,pivodcem™ ptivodce, jak je definovan v ¢l. 2 bod¢ 3 [nafizeni o sekuritizaci];
14) ,,sponzorem sponzor, jak je definovan v €l. 2 bodé€ 5 [nafizeni o sekuritizaci];*
b) Body 61 a 63 se nahrazuji timto:

61) ,sekuritizaci“ sekuritizace, jak je definovana v €l. 2 bod¢ 1 [nafizeni

o sekuritizaci];

63) ,resekuritizaci“ resekuritizace, jak je definovana v ¢l. 2 bod¢ 4 [nafizeni

o sekuritizaci];*
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2)

3)

c) Body 66 a 67 se nahrazuji timto:

66) ,.sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni ucel* sekuritizacni jednotka pro

specialni ucel, jak je definovéana v ¢l. 2 bod¢ 2 [nafizeni o sekuritizaci];
67) ,tran$i“ tranSe, jak je definovana v ¢l. 2 bod¢ 6 [nafizeni o sekuritizaci];*
V €l. 36 odst. 1 pism. k) se bod ii) nahrazuje timto:

»11) u sekuritizovanych pozic v souladu s ¢l. 244 odst. 1 pism. b), ¢l. 245 odst. 1 pism. b)
a ¢lankem 253;

Clanek 109 se nahrazuje timto:
., Clanek 109

Zachazeni se sekuritizovanymi pozicemi

Instituce pocitaji objem rizikoveé vazenych expozic pro pozici, kterou maji v drzeni v sekuritizaci,

v souladu s kapitolou 5.

3a) 'V c¢lanku 134 se odstavec 6 nahrazuje timto:

6. V ptipadé, Ze instituce poskytne kosi expozic zajisténi tivérového rizika za podminky, ze
n-té selhdni u expozic povede k pouziti zajisténi a ukonceni smlouvy, rizikové vahy expozic
v daném kosi se sectou, s vyjimkou expozic n-1, do maximalni vyse 1 250 % a vynasobi se
nominalni hodnotou zajisténi poskytnutého uvérovym derivatem, ¢imz se ziska hodnota
rizikové vazeného aktiva. Expozice n-1, které maji byt ze souctu vylouceny, jsou ty, jejichz
objem rizikove vazené expozice je nizsi nez objem rizikoveé vazené expozice kterékoli

z expozic zahrnutych do agregace.
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4)

S)

6)

7)

V ¢lanku 153 se odstavec 7 nahrazuje timto:

.,V ptipad¢ pohledavek za podniky nabytych za tiplatu mtze kupujici téchto
pohledavek zachézet s diskonty s budouci tthradou, kolateralem nebo ¢aste¢nymi
zarukami, které poskytuji ivérovou ochranu pied prvni ztratou pro ztraty ze selhani,
ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto pripadech, jako s ivérovou ochranou pied
prvni ztratou dle kapitoly 5. Prodejce téchto pohledavek zachazi s diskonty s budouci
uhradou jako s expozici vii€i trans$i prvni ztraty dle kapitoly 5 oddilu 3 pododdila 2

a 3. Poskytovatel kolateralu nebo ¢asteCnych zaruk, které poskytuji uvérovou
ochranu pied prvni ztratou pro ztraty ze selhéni, ztraty z rozmélnéni nebo v obou
téchto ptipadech, s nimi zachdzi jako s expozici viici transi prvni ztraty dle kapitoly

5"6

V ¢lanku 154 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,,V pripadé retailovych pohledavek nabytych za tiplatu mtize kupujici téchto
pohledavek zachézet s diskonty s budouci tthradou, kolateralem nebo ¢aste¢nymi
zarukami, které poskytuji ivérovou ochranu pied prvni ztratou pro ztraty ze selhani,
ztraty z rozmélnéni nebo v obou téchto pripadech, jako s ivérovou ochranou pied
prvni ztratou dle kapitoly 5. Poskytovatel kolateralu nebo ¢astecnych zaruk, které
poskytuji tvérovou ochranu pted prvni ztratou pro ztraty ze selhani, ztraty

z rozmé&lnéni nebo v obou téchto piipadech, s nimi zachazi jako s expozici vici transi

prvni ztraty dle kapitoly 5 oddilu 3 pododdila 2 a 3.

V ¢l. 197 odst. 1 se pismeno h) nahrazuje timto:

sekuritizované pozice, které nejsou resekuritizovanymi pozicemi a které podléhaji

100% nebo nizsi rizikové vaze v souladu s ¢lankem 261 az 264;*

V treti ¢asti hlavy II se kapitola 5 nahrazuje timto:
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»KAPITOLA 5

ODDIL 1
DEFINICE A KRITERIA PRO JTS SEKURITIZACE

Cldnek 242
Definice

Pro ucely této kapitoly se pouziji tyto definice:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

,,opci na zpétny odkup® se rozumi smluvni opce, kterd pavodce opraviuje odkoupit
sekuritizované pozice pted splacenim vSech sekuritizovanych expozic, bud’ formou
zpétného nakupu podkladovych expozic zbyvajicich v seskupeni v pfipadé tradicnich
sekuritizaci, nebo ukon¢enim zajisténi uveérového rizika v ptipadé syntetickych
sekuritizaci, v obou ptipadech pouze tehdy, kdyz vyse nesplacené podkladové expozice

klesne na nebo pod urcitou pfedem stanovenou uroven;

,»arokovym stripem posilujicim uvér* se rozumi rozvahové aktivum, které predstavuje
ocenéni penéznich tokil souvisejicich s budoucim marzovym piijmem a v sekuritizaci

predstavuje podfizenou transi;

,»likviditnim pfislibem™ se rozumi likviditni pfislib, jak je definovéan v ¢l. 2 bodé 14

[nafizeni o sekuritizaci];

,»pozici bez ratingu® se rozumi sekuritizovana pozice, ktera nema uznatelny rating

vypracovany externi ratingovou agenturou uvedeny v oddilu 4;

,»pozici s ratingem** se rozumi sekuritizovana pozice, kterd ma uznatelny rating

vypracovany externi ratingovou agenturou uvedeny v oddilu 4;

»sekuritizovanou pozici s vyssi prednosti“ se rozumi pozice kryta nebo zajisténa prvni
pohledéavkou tykajici se vSech podkladovych expozic, piicemz se pro tyto ucely
nezohlednuji splatné ¢astky vyplyvajici z tirokovych ¢i ménovych derivati, poplatky ¢i

jiné obdobné platby;
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7) »seskupenim pro pristup IRB* se rozumi seskupeni podkladovych expozic, pro néz ma
instituce povoleno vyuzivat ptistup IRB a miize pro vSechny tyto expozice vypocitat objem
rizikoveé vazenych expozic v souladu s kapitolou 3;

8) vypustéeno

9) »smisenym seskupenim® se rozumi seskupeni podkladovych expozic, pro néz ma instituce
povoleno vyuzivat pfistup IRB a mize pro nékteré tyto expozice vypocitat objem rizikoveé
vazenych expozic v souladu s kapitolou 3, nikoli v§ak pro vSechny;

10) Vypusteno

11) ,hadmérnou kolateralizaci* se rozumi jakdkoli forma uvérového posileni, na jehoz zaklade
maji slozend podkladova aktiva hodnotu vyssi, nez je hodnota sekuritizovanych pozic;

12) ,J TS sekuritizaci* se rozumi sekuritizace, jak je definovana v ¢lanku 6 [natfizeni
o sekuritizaci];

13) ,programem obchodnich cennych papirt zajisténych aktivy (ABCP)* nebo ,,programem
ABCP* se rozumi program obchodnich cennych papira zajisténych aktivy (ABCP), jak je
definovan v ¢l. 2 bod¢ 7 [nafizeni o sekuritizaci];

14) »tradi¢ni sekuritizaci® se rozumi tradi¢ni sekuritizace, jak je definovéna v ¢l. 2 bodé 9
[natizeni o sekuritizaci];

15) »syntetickou sekuritizaci se rozumi synteticka sekuritizace, jak je definovana v ¢l. 2
bod¢ 10 [nafizeni o sekuritizaci];

16) ,revolvingovou expozici se rozumi revolvingova expozice, jak je definovana v ¢l. 2
bodé¢ 15 [nafizeni o sekuritizaci];
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

,»dolozkou o pfed¢asném umoteni* se rozumi dolozka o pred¢asném umotenti, jak je

definovana v ¢l. 2 bod¢ 17 [nafizeni o sekuritizaci];

»transi prvni ztraty* se rozumi transe prvni ztraty, jak je definovana v €l. 2 bodé 18

[nafizeni o sekuritizaci];
,»obsluhovatelem* se rozumi obsluhovatel, jak je definovan v ¢l. 142 odst. 1 bod¢ 8;

»sekuritizovanou pozici* se rozumi sekuritizovana pozice, jak je definovana v ¢l. 2

bod¢ 19 [nafizeni o sekuritizaci];
»resekuritizovanou pozici® se rozumi expozice v resekuritizaci;

»transakci obchodnich cennych papirt zajisténych aktivy* nebo ,,transakci ABCP* se
rozumi transakce obchodnich cennych papirt zajiSténych aktivy nebo transakce ABCP, jak

je definovana v ¢l. 2 bodé¢ 8 [nafizeni o sekuritizaci];

,podpurnym subjektem* se rozumi jakykoli podnik nebo subjekt ziizeny ustiedni nebo
regionalni vladou ¢lenského statu, ktery [...] poskytuje podptirné avéry nebo podptirné

zéaruky a jehoz hlavnim cilem neni dosahovani zisku nebo maximalizace trZzniho podilu,

nybrz prosazovani cili vetejné politiky této vlady, za predpokladu, Ze tato vlada ma
povinnost chranit hospodarskou zakladnu tohoto podniku nebo subjektu a zachovévat jeho
zivotaschopnost po celou dobu jeho existence, nebo za predpokladu, ze nejméné 90 %
puvodniho kapitalu nebo finan¢nich prostfedkii nebo podptirnych uvéra, které poskytuje,

je piimo nebo nepiimo zaru¢eno ustfedni nebo regionalni vladou daného ¢lenského statu.

Pokud jde o bod 6, dvé ¢i vice sekuritizovanych pozic s riznou splatnosti se povazuji za
sekuritizované pozice s vyssi ptrednosti, pokud jsou kryté nebo zajisténé prvni pohledavkou
tykajici se vSech podkladovych expozic, pficemz se pro tyto ucely nezohlediiuji splatné
castky vyplyvajici z tirokovych ¢i ménovych derivati, poplatky ¢i jiné obdobné platby,

a ztraty jsou mezi né alokovany na pomérném zéakladé.
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Clanek 243

Kritéria pro JTS sekuritizace

1. Maji-li byt pozice v programu ABCP, které¢ se kvalifikuji jako pozice v JTS sekuritizaci,
zpusobilé pro zachdzeni podle ¢lanki 260, 262 a 264, musi spliovat tyto dopliujici

pozadavky:

a)  pro vSechny transakce v programu ABCP spliiovaly podkladové expozice
v okamziku, kdy byly do programu ABCP pfidany, podle nejlepsiho védomi piivodce
nebo ptivodniho vétitele podminky, aby jim v radmci standardizovaného pfistupu
a s ohledem na jakékoli zpiisobilé zmirnéni tvérového rizika byla ptifazena rizikova
vaha rovnéa nebo mensi nez 75 %, pro jednotlivé expozice, jedna-li se o retailové

expozice, resp. 100 % pro jakékoli jiné expozice;

aa) odchylné od pismene a), uplatiiuje-li instituce ustanoveni ¢l. 248 odst. 3 nebo ma-li
svoleni pouzivat metodu interniho hodnoceni dle ¢lanku 265, ¢ini rizikova vaha,
kterou by instituce ptidélila likviditnimu pfislibu plné¢ zajistujicimu ABCP

emitovany v ramci programu, 100 % nebo méng;
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b) agregovana hodnota vSech expozic vii¢i jednomu dluznikovi na tirovni programu
ABCP nesmi ptekrocit 1 % kumulované hodnoty vSech expozic v programu ABCP
v dobg, kdy byly expozice ptidany do programu ABCP. Pro ucely tohoto vypoctu se
pujcky ¢i prondjmy ekonomicky spjaté skupiné klientti, definované v €l. 4 odst. 1
bod¢ 39, podle nejlepsiho védomi plivodce nebo pivodniho vétitele, povazuji za

expozici vici jedinému dluznikovi.

V ptipad¢ obchodnich pohledavek neplati prvni pododstavec tam, kde je uvérové
riziko takovych obchodnich pohledavek plné zajisténo zptisobilym zajisténim
uveérového rizika v souladu s kapitolou 4, za podminky, ze poskytovatel zajiSténi
uvérového rizika je instituce, pojistovna nebo zajist'ovna. Pro ucely tohoto
pododstavce se pro urceni toho, zda jsou obchodni pohledavky pln¢ zajistény a zda je
splnéno omezeni koncentrace, pouzije pouze ta jejich cast, kterd zdstane po

zohlednéni ucinku jakékoli slevy z kupni ceny a nadmérné kolateralizace.

2. Maji-li byt pozice v sekuritizaci jiné nez v programu ABCP, které se kvalifikuji jako
pozice v JTS sekuritizaci, zptsobilé pro zachdzeni podle ¢lanki 260, 262 a 264, musi

splitovat tyto dopliujici pozadavky:

a)  podkladové expozice vznikly v souladu s rozumnymi a obezfetnymi kritérii
poskytovani avert s ohledem na kritéria stanovena v ¢lanku 79 smérnice

2013/36/EU;

b) v dobé zaclenéni do sekuritizace agregovana hodnota vSech expozic vici jedinému
dluznikovi v seskupeni nepiekracuje 1 % hodnoty expozice kumulovanych hodnot
nesplacenych expozic v seskupeni podkladovych expozic. Pro ucely tohoto vypoctu
se pijcky ¢i prondjmy ekonomicky spjaté skuping klientt, definované v ¢l. 4 odst. 1

bodé 39, povazuji za expozici vici jedinému dluznikovi;
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c) v dobé jejich zaflenéni do sekuritizace splinovaly podkladové expozice podminky,
aby jim na zakladé standardizovaného pfistupu a s ohledem na jakékoli zplisobilé
zmirnéni uveérového rizika mohla byt pfifazena rizikova vaha rovnajici se nebo mensi

nez:

1) 40 % na zékladé priméru vazeného podle hodnoty expozice pro portfolio,
kde expozicemi jsou plijcky zajisténé zastavnim pravem na nemovitosti uréené
k bydleni nebo pln¢ zajisténé uveéry na obytné nemovitosti, jak jsou odkazovany

v ¢l. 129 odst. 1 pism. e);

il) 50 % na zaklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je pijcka zajisténa

zastavnim pravem na obchodni nemovitosti;
1) 75 % na zéklad¢ jednotlivych expozic, kde expozici je retailova expozice;
iv) 100 % u jakychkoli jinych expozic na zakladé¢ jednotlivych expozic;

d) v ptipadech, kde plati ustanoveni pism. ¢) bodi 1) a ii), piijcky zajiSténé
v pripadech, kdy byly do sekuritizace zahrnuty i vSechny ptjcky zajisténé

zajiStovacimi pravy vyssi prednosti;

e) v pripadech, kdy plati ustanoveni pism. ¢) bodu i), nesmi mit Zadna ptjcka
v seskupeni podkladovych expozic v okamziku za¢lenéni do sekuritizace pomér
uvéru k hodnot& nemovitosti vyssi nez 100 %, méfeno v souladu s ¢l. 129 odst. 1

pism. d) bodem 1) a ¢l. 229 odst. 1.

Rizikové vahy uvedené v pismeni c) se vypocitaji pfedtim, nez se uplatni vyssi rizikové

vahy nebo ptisnéjsi kritéria v souladu s ¢l. 124 odst. 2.
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ODDIL 2
UZNANI PREVODU VYZNAMNEHO RIZIKA

Clanek 244
Tradicni sekuritizace

1. Instituce, kterd je ptivodcem tradicni sekuritizace, mize podkladové expozice vyjmout
z vypoctu objemt rizikové vazenych expozic a ptipadné vyse ocekavanych ztrat, je-li

splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a)  vyznamné uvérové riziko spojené s podkladovymi expozicemi bylo pfevedeno na

tteti osoby;

b) instituce, kterd je ptivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 1 250 % na vSechny
sekuritizované pozice, které v dané sekuritizaci drzi, nebo tyto sekuritizované pozice

odecte z kmenového kapitélu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1 pism. k).
2. Ma se za to, ze vyznamné uvérové riziko bylo prevedeno v téchto piipadech:

a)  objemy rizikové vaZenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drzenych
instituci, ktera je pivodcem, v dané sekuritizaci nepiekracuji 50 % objemt rizikove
vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych pozic existujicich v dané

sekuritizaci;

b) instituce, kterd je plivodcem, nema v drzeni vice nez 20 % hodnoty expozic transe

prvni ztraty v sekuritizaci, za predpokladu, Ze jsou splnény nasledujici podminky:

i)  puvodce muze prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty vyraznou

meérou prekracuje odiivodnény odhad ocekavané ztraty z podkladovych expozic;

i1) v sekuritizaci neexistuji Zddné mezaninové pozice.
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Pokud ptipadné snizeni objemt rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera je
ptvodcem, sekuritizaci podle pismene a) nebo b) dosdhla, neni odiivodnéno souméfitelnym
pfevodem uvérového rizika na tfeti strany, ptislusné organy mohou v jednotlivych
ptipadech rozhodnout, ze vyznamné tivérové riziko se nepovazuje za prevedené na tieti

strany.

Pro ucely tohoto odstavce se pozice v sekuritizaci povazuje za pozici v mezaninoveé

sekuritizaci, jestlize spliuje nésledujici pozadavky:

a)  pouzije se na ni rizikova véha niz8i nez 1 250 % v souladu s timto oddilem, nebo,
v ptipadé absence pozice s takovou rizikovou vahou, ma vyssi pfednost nez transe

prvni ztraty;

b)  pouZzije se na ni rizikova vaha vyssi nez 25 % podle ptistupu SEC-IRBA, SEC-
ERBA nebo SEC-SA, v zavislosti na daném pfipadu, a je podfizena sekuritizované

pozici s vyssi prednosti.

3. Odchylné od odstavce 2 mohou pfislusné organy povolit instituci, ktera je ptivodcem,
uznat pievod vyznamného uvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize instituce,
ktera je pivodcem, v kazdém piipad¢ prokaze, ze snizeni kapitalovych pozadavk, jehoz
ptvodce dosahne sekuritizaci, je zdlivodnéno souméiitelnym pirevodem uveéroveho rizika
na tieti strany. Svoleni 1ze udé€lit pouze v piipadé, kdy instituce splituje obé nasledujici

podminky:

a)  instituce mé adekvatni interni zasady fizeni rizik a metodiky pro posouzeni ptevodu

uvérového rizika;

b) instituce rovnéz v kazdém piipad¢ zohlednila pievod aveérového rizika na treti strany

pro ucely interniho fizeni rizik a rozloZeni vnitin¢ stanoveného kapitalu.
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4. Kromé pozadavki stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nésledujici

podminky:
a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;
b)  sekuritizované pozice neptedstavuji platebni zdvazky instituce, ktera je ptivodcem,;

c) podkladové expozice jsou umistény mimo dosah instituce, ktera je ptivodcem,
a jejich veftiteld zpisobem, ktery spliluje pozadavky stanovené v ¢l. 8 odst. 1

[natizeni o sekuritizaci];

d) instituce, kterd je pivodcem, si neponechava kontrolu nad podkladovymi
expozicemi. Ma se za to, ze si piivodce ponechal kontrolu nad podkladovymi
expozicemi, pokud ma ptivodce pravo odkoupit zpét od nabyvatele diive pfevedené
expozice za Ucelem realizace vynosu ¢i pokud ma jinak povinnost znovu pievzit jiz
prevedené riziko. Pokud si instituce, ktera je ptivodcem, podrzi prava nebo
povinnosti souvisejici se spravou podkladovych expozic, neni to samo o sob¢

povazovano za kontrolu téchto expozic;
e)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

1)  vyzaduji, aby instituce, kterd je plivodcem, ménila podkladové expozice tak,

aby vylepsila primérnou kvalitu seskupenti;

il)  zvysuji vynos splatny drzitelim pozic nebo jinak posiluji pozice

v sekuritizaci v reakci na zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic;
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f)  transakéni dokumentace jasn¢ uvadi, kde je to mozné, Ze ptivodce ¢i sponzor mohou
zakoupit ¢i zpétné odkoupit sekuritizované pozice, piipadné zpétné¢ odkoupit,
restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec smluvnich zédvazkd,
pouze pokud se takova ujednéni sjednavaji v souladu s trznimi podminkami a jejich
ucastnici jednaji ve vlastnim z4jmu jako svobodné nezavislé strany (princip trznich

podminek);
g)  pokud existuje opce na zpétny odkup, musi tato opce spliovat také tyto podminky:
1) je uplatnitelnd podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem;

i1)  je uplatnitelna pouze v ptipadé, kdy neumotena ¢ast podkladovych expozic

¢ini nejvyse 10 % ptvodni hodnoty;

iii)  neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice uvérového
posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi, a ani jinym zpusobem nesmi

poskytovat tivérové posilent;

h) instituce, kterd je plivodcem, obdrzela stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce,
které potvrzuje, Ze dana sekuritizace spliiuje podminky stanovené v pismeni c)

tohoto odstavce.

5. Ptislu$né organy informuji EBA o piipadech, kdy rozhodly, Ze mozné snizeni objemu
rizikoveé vazenych expozic neni odiivodnéno souméfitelnym pievodem tverového rizika na
treti osoby v souladu s odstavcem 2, a ptipady, kdy se instituce rozhodly uplatnit

ustanoveni odstavce 3.
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6. EBA sleduje rozsah praktik dohledu ve vztahu k uznavani ptevodu vyznamného rizika
u tradi¢nich sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem a nahlési sva zjisténi Komisi do
31. prosince 2017. Komise, kde to bude s ohledem na zpravu EBA vhodné, miize ptfijmout

akt v pfenesené pravomoci, kterym déle urci nésledujici polozky:

a)  podminky pfevodu vyznamného uvérového rizika na tieti strany v souladu s odstavci

2,3a4;

b)  vyklad pojmu ,,soumétitelny pievod uvérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany piislusnych organi, jak je pozaduje odst. 2 ptedposledni

pododstavec a odstavec 3;

c) pozadavky na posouzeni sekuritizovanych transakci ze strany ptisluSnych organd, ve
vztahu k nimz ptivodce Z4da o uznani ptevodu vyznamného uveérového rizika na treti

strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.

Clanek 245

Syntetické sekuritizace

1. Instituce, kterd je plivodcem syntetické sekuritizace, mize vypocitat objemy rizikove
vazenych expozic, pfipadné vysi ocekavanych ztrat, pro podkladové expozice v souladu

s ¢lanky 251 a 252, je-li splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a)  bylo pfevedeno vyznamné uvérové riziko na tieti strany prostrednictvim

majetkového nebo osobniho zajisténi uvérového rizika;

b) instituce, kterd je ptivodcem sekuritizace, uplatni rizikovou vahu 1 250 % na vSechny
sekuritizované pozice, které si v dané sekuritizaci ponechdva, nebo tyto
sekuritizované pozice odecte z kmenového kapitalu tier 1 podle ¢l. 36 odst. 1

pism. k).
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2. Ma se za to, ze vyznamné uvérové riziko bylo prevedeno v téchto pfipadech:

a)  objemy rizikove vazenych expozic mezaninovych sekuritizovanych pozic drzenych
instituci, ktera je pivodcem, v dané sekuritizaci nepiekracuji 50 % objemu rizikove
vazenych expozic vSech mezaninovych sekuritizovanych pozic existujicich v dané

sekuritizaci;

b) instituce, kterd je ptivodcem, nema v drzeni vice nez 20 % hodnoty expozic transe

prvni ztraty v sekuritizaci, za predpokladu, Ze jsou splnény nésledujici podminky:

i)  puvodce muze prokazat, ze hodnota expozice transe prvni ztraty vyraznou

meérou prekracuje odlivodnény odhad ocekavané ztraty z podkladovych expozic;
i1) v sekuritizaci neexistuji Zddné mezaninové pozice.

Pokud ptipadné sniZeni objemi rizikové vazenych expozic, jehoz by instituce, ktera je
puvodcem, danou sekuritizaci dosahla, neni odivodnéno souméfitelnym prevodem
uvérového rizika na tieti strany, prislusné organy mohou v jednotlivych ptipadech

rozhodnout, Ze vyznamné uvérové riziko se nepovazuje za prevedené.

Pro ucely tohoto odstavce se pozice v sekuritizaci povazuje za pozici v mezaninoveé
sekuritizaci v ptipadech, kdy spliuje pozadavky stanovené v ¢l. 244 odst. 2 poslednim

pododstavci.
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Odchylnég od odstavce 2 mohou pfislusné organy povolit instituci, ktera je ptivodcem,
uznat pfevod vyznamného tvérového rizika ve vztahu k sekuritizaci, jestlize instituce,
ktera je ptiivodcem, v kazdém ptipad¢ prokaze, ze snizeni kapitalovych pozadavk, jehoz
puvodce dosdhne sekuritizaci, je zdivodnéno soumétitelnym prevodem uvérového rizika
na tfeti osoby. Svoleni lze ud€lit pouze v pripad¢, kdy instituce spliiuje nasledujici

podminky:

a)  instituce ma adekvatni interni zasady fizeni rizik a metodiky pro posouzeni prevodu

rizika;

b)  instituce rovnéz v kazdém piipad¢ zohlednila pfevod uvérového rizika na tteti strany

pro ucely interniho fizeni rizik a rozlozeni vnitiné€ stanoveného kapitélu.

Kromé pozadavkil stanovenych v odstavcich 1 az 3 musi byt splnény nésledujici

podminky:
a)  dokumentace tykajici se transakce odrazi ekonomickou podstatu sekuritizace;

b)  zajiSténi Givérového rizika, pomoci néhoz je uverové riziko prevedeno, je v souladu

s ¢lankem 249;
c¢)  dokumentace sekuritizace neobsahuje podminky, které:

i)  stanovuji vyznamné hranice diilezitosti (materiality thresholds), pod jejichz
hodnotou nebude zajisténi aveérového rizika poskytnuto, prestoze doslo k uvérové

udalosti;
i1)  umoznuji ukonceni zajisténi v piipad¢ zhorSeni tvérové kvality
podkladovych expozic;

iii)  vyzaduji, aby instituce, ktera je pivodcem, zménila slozeni podkladovych

expozic tak, aby vylepsila primérnou kvalitu seskupent;
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iv)  zvySuji cenu placenou instituci za zajisténi aveérového rizika nebo vynos
vyplaceny drzitelim pozic v sekuritizaci v piipadé zhorSeni uvérové kvality

podkladového seskupent;
d)  zajisténi Givérového rizika je vymahatelné ve vSech relevantnich pravnich fadech;

e) transakéni dokumentace jasn¢ uvadi, kde je to mozné, Ze ptivodce ¢i sponzor mohou
zakoupit ¢i zpétn¢€ odkoupit sekuritizované pozice, pripadné zpétné odkoupit,
restrukturalizovat nebo nahradit podkladové expozice nad ramec smluvnich zédvazkd,
pouze pokud se takové transakce provadéji v souladu s ptfevladajicimi trznimi
podminkami a jejich ucastnici jednaji ve vlastnim zajmu jako svobodné nezavislé

strany (princip trznich podminek);
f)  pokud existuje opce na zpétny odkup, tato opce spliuje také vSechny tyto podminky:
1)  je uplatnitelnd podle uvazeni instituce, ktera je ptivodcem;
i1)  je uplatnitelnd pouze v piipad¢€, kdy neumotend ¢ast podkladovych expozic

¢ini nejvyse 10 % plvodni hodnoty;

iii)  neni strukturovana tak, aby se zabranilo alokaci ztrat na pozice uvérového
posileni nebo jiné pozice, které drzi investofi v sekuritizaci, a ani jinym zptisobem

nesmi poskytovat uvérové posileni;

g)  instituce, kterd je pivodcem, obdrZela stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce,
které potvrzuje, Ze dand sekuritizace spliiuje podminky stanovené v pismeni d)

tohoto odstavce.
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5. Ptislusné organy informuji EBA o piipadech, kdy rozhodly, ze mozné snizeni objemu
rizikové vazenych expozic neni odiitvodnéno soumétitelnym prevodem tuveérového rizika na
tfeti osoby v souladu s odstavcem 2, a o ptipadech, kdy se instituce rozhodly uplatnit

ustanoveni odstavce 3.

6. EBA sleduje rozsah praktik dohledu ve vztahu k uznavani ptfevodu vyznamného rizika
u syntetickych sekuritizaci v souladu s timto ¢lankem a nahlasi sva zjisténi Komisi do
31. prosince 2017. Komise, kde to bude s ohledem na zpravu EBA vhodné, mize ptijmout

akt v pfenesené pravomoci, kterym dale urc¢i nasledujici polozky:

a)  podminky pfevodu vyznamného uverového rizika na tfeti strany v souladu

s odstavei 2, 3 a 4;

b)  vyklad pojmu ,,soumétitelny pievod uvérového rizika na tieti strany* pro ucely
posouzeni ze strany prislusnych organt, jak je pozaduje odst. 2 predposledni

pododstavec a odstavec 3;

c¢) pozadavky na posouzeni sekuritizovanych transakci ze strany ptislusnych orgént, ve
vztahu k nimz piivodce 74d4 o uznani ptfevodu vyznamného tvérového rizika na tieti

strany v souladu s odstavci 2 nebo 3.

Clanek 246

Provozni pozadavky na dolozku o predcasném umoreni

V piipadech, kdy sekuritizace zahrnuje revolvingové expozice a predCasné umoteni ¢i obdobné
doloZky, bude se mit za to, ze instituce, ktera je piivodcem, pievedla podstatné ivérové riziko
pouze tam, kde jsou splnény pozadavky stanovené v ¢lancich 244 a 245 a kdy dolozka

o pred¢asném umotenti, je-li aktivovana:

a)  nepovede k podiizenosti pohledavky instituce o vyssi ¢i stejné prednosti tykajici se

podkladovych expozic vici jinym pohledavkam investori;
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b)

nepovede k vétsi podiizenosti pohledavky instituce tykajici se podkladovych expozic

ve srovnani s pohledavkami jinych stran;

jinak nepovede ke zvySeni expozice instituce vici ztratam spojenym s podkladovymi

revolvingovymi expozicemi.
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ODDIL 3
VYPOCET OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

PoDpODDIL 1
OBECNA USTANOVENI

Cldanek 247
Vypocet objemii rizikové vazenych expozic
1. Pokud instituce, ktera je ptivodcem, pievedla vyznamné uveérove riziko spojené
s podkladovymi expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2 a pokud jsou splnéna

kritéria stanovend v ¢lanku 5a [nafizeni o JTS sekuritizaci], muze tato instituce:

a) v pripad¢ tradi¢ni sekuritizace vyjmout podkladové expozice z vypoctu objemil

rizikov€ vazenych expozic, ptipadné vyse ocekavanych ztrat;

b) v ptipad¢ syntetické sekuritizace vypocitat objemy rizikoveé vazenych expozic,
piipadné vyse oCekavanych ztrat, pro tyto podkladové expozice podle ¢lankt 251

a252.

2. JestliZe instituce, kterd je plivodcem, rozhodla, ze pouZzije odstavec 1, vypocita objemy
rizikové vazenych expozic stanovené v této kapitole pro pozice, které ptipadné drzi

v sekuritizaci.

Jestlize instituce, ktera je ptivodcem, neptevedla vyznamné uvérové riziko nebo rozhodla,
Ze nepouzije odstavec 1, nemusi provadét vypocet objemil rizikoveé vazenych expozic pro
zadnou pozici, kterou pfipadné drzi v dané sekuritizaci, ale pokracuje ve svém vypoctu
objemt rizikové vazenych expozic, véetné podkladovych expozic, jako by nebyly

sekuritizovany.
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Jestlize se expozice vztahuje na pozice v riznych transich v sekuritizaci, povazuje se
expozice spojena s kazdou transi za samostatnou sekuritizovanou pozici. M4 se za to, ze
poskytovatelé uvérového zajisténi pro sekuritizované pozice drzi pozice v sekuritizaci.
Sekuritizované pozice zahrnuji expozice viici sekuritizaci vyplyvajici ze smluv

o urokovych ¢i ménovych derivatech, které instituce v ramci transakce uzavrela.

Pokud se sekuritizovana pozice neodecitd od polozek kmenového kapitalu tier 1 podle
¢l. 36 odst. 1 pism. k), objem rizikoveé vazené expozice se pro ucely ¢l. 92 odst. 3 zahrne

do celkového objemu rizikoveé vazenych expozic dané instituce.

Objem rizikove vazené expozice sekuritizované pozice se vypocita tak, Ze se hodnota

expozice, vypoctena podle clanku 248, vynésobi piislusnou celkovou rizikovou vahou.

Celkova rizikova vaha se stanovi jako soucet rizikové vahy stanovené v této kapitole

a pfipadné dodatecné rizikové vahy podle ¢lanku 270a.

14536/15 mp/JH/mo

28

DGG 1B CS



Clanek 248

Hodnota expozice

1. Hodnota expozice sekuritizované pozice se vypocitava takto:

a)

b)

d)

hodnota expozice rozvahové sekuritizované pozice se rovna ucetni hodnoté zbyvajici
po provedeni piislusné specifické upravy o uvérové riziko u sekuritizované pozice

dle ¢lanku 110;

hodnota expozice podrozvahové sekuritizované pozice se rovna jeji nominalni
hodnot€ minus piislusné upravy o Gvérové riziko dle ¢lanku 110, vynasobena
prislusnym konverznim faktorem, jak se uvadi v tomto odstavci. Konverzni faktor
¢ini 100 %, nejedna-li se o zalohovy pfislib. Pro Gi¢ely stanoveni hodnoty expozice
zalohovych pfislibl 1ze pouZit konverzni faktor 0 % na nominalni hodnotu
likviditniho pfislibu, kterou lze bezpodmine¢né zrusit, za predpokladu, Ze splatky
daného pftislibu nejsou podiizeny zadnym dal$im pohledavkam na penézni toky
vyplyvajici z podkladovych expozic, Ze jsou splnény podminky uvedené v odstavci
la a ze instituce piislusnému organu uspokojivé prokdzala, ze pro méfeni objemu

nevycerpané ¢asti uplatiiuje piimétené konzervativni metodu;

hodnota expozice pro uverové riziko protistrany u sekuritizované pozice vyplyvajici

z derivatovych nastrojii uvedenych v ptiloze II se stanovi podle kapitoly 6;

instituce, ktera je pivodcem, miize od hodnoty expozice sekuritizované pozice, které
je v souladu s pododdilem 3 ptid€lena rizikova vaha 1 250 % nebo ktera je v souladu
s €l. 36 odst. 1 pism. k) odectena z kmenového kapitélu tier 1, odecist objem
specifickych tprav o uvérové riziko u podkladovych expozic dle ¢lanku 110
a veSkeré nevratné slevy z kupni ceny souvisejici s témito podkladovymi expozicemi

v rozsahu, v jakém snizuji kapital.

14536/15

mp/JH/mo 29
DGG 1B CS



la. Pouziti konverzniho faktoru 0 % v souladu s odst. 1 pism. b) posledni vétou je mozné pii

splnéni téchto podminek:

a)

b)

d)

v dokumentaci tykajici se likviditniho pfislibu jsou jednoznacné stanoveny

a omezeny podminky, za nichZ je mozné dany pfislib Cerpat;

neni mozné, aby piislib byl Cerpan tak, aby poskytoval avérovou podporu pokrytim
ztrat, které jiz existovaly v dob¢ Cerpani, a zejména neni mozné poskytovat likviditu
na expozice, u nichz jiz v dob¢ Cerpani této likvidity doslo k selhani, nebo na

pofizeni aktiv za cenu vys$i nez jejich realnd hodnota;

piislib nesmi byt vyuzivan jako trvaly nebo pravidelny zdroj financovani dané

sekuritizace;

splatky daného pfislibu nesmi byt podiizeny pohledavkam investorti, s vyjimkou
pohledavek vyplyvajicich z trokovych nebo ménovych derivatl, poplatki nebo

jinych takovych plateb, a nesméji byt prominuty nebo odlozeny;

prislib nesmi byt Cerpan poté, co byla vyCerpana vSechna ptislusna ivérova posileni,

ktera mize dany likviditni ptislib vyuzivat;

ptislib obsahuje ustanoveni, které automaticky snizuje ¢astku, jez mize byt Cerpana,
0 objem expozic, u nichz doslo k selhani ve smyslu kapitoly 3, nebo jestlize se
seskupeni sekuritizovanych expozic sklada z nastroji s ratingem, a které ukonc¢i dany
pfislib, pokud primérna kvalita tohoto seskupeni klesne pod urovei investi¢niho

stupné.
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2.V ptipadech, kdy ma instituce dv¢ ¢i vice prekryvajicich se pozic v sekuritizaci, zahrne do

vypoctu objemt rizikové vazenych expozic pouze jednu z pozic.

V piipadé ¢astecného piekryvu pozic miize instituce rozdélit pozici na dvé Casti a uznat
ptekryv pouze ve vztahu k jedné ¢asti, v souladu s prvnim pododstavcem. Alternativni
moznosti je, ze instituce mize zachazet s pozicemi, jako kdyby se piekryvaly plné, tak, Ze
rozsiti pro ucely vypoctu kapitalovych pozadavki tu pozici, kterd se vyznacuje vyssimi

objemy rizikové vazenych expozic.

Instituce mize rovnéz uznat prekryvani mezi kapitdlovymi pozadavky ke specifickému riziku
u pozic v obchodnim portfoliu a kapitalovymi pozadavky u sekuritizovanych pozic
v investi¢nim portfoliu, za pfedpokladu, ze instituce je schopna tyto kapitalové pozadavky

u ptislusnych pozic vypocitat a porovnat.

Pro ucely tohoto odstavce se dvé pozice povazuji za piekryvajici se, kdyz se vzajemné
zapocitavaji tak, Ze je instituce schopna zamezit ztratam plynoucim z jedné pozice tim, ze

provede zadvazky pozadované na zéklad¢ druhé pozice.

3. Pokud se na pozice v ABCP vztahuje ¢l. 270c, miize instituce pouzivat rizikové vahy
stanovené pro likviditni pfislib za i€¢elem vypoctu objemu rizikove vazenych expozic pro
ABCP, pokud je 100 % ABCP emitovanych v programu ABCP kryto timto likviditnim
piislibem a tento likviditni pfislib je fazen na stejnou troven jako ABCP tak, Ze tvofi
vzajemné se piekryvajici pozice. Pfipady, kdy uplatni ustanoveni tohoto odstavce, bude
instituce oznamovat pfislusnym organiim. Pro ucely urceni 100% kryti stanoven¢ho
v tomto odstavci miize instituce brat v tivahu jiné likviditni pfisliby v programu ABCP, za

podminky, Ze tvoii piekryvajici se pozice s ABCP.
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Clanek 249

Uznani nastrojii pro snizovani uivérového rizika u sekuritizovanych pozic

1. Instituce mize uznat majetkové nebo osobni zajisténi tvérového rizika ve vztahu
k sekuritizované pozici, kde jsou splnény pozadavky pro zmirnéni uvérového rizika

stanovené v této kapitole a v kapitole 4.

2. Zpusobilé majetkové zajisténi tvérového rizika je omezeno na finanéni kolateral, ktery je
uznatelny pro vypocet objemu rizikoveé vazenych expozic podle kapitoly 2, jak je
stanoveno v kapitole 4, a uznani zmirnéni aveérového rizika je podminéno splnénim

ptisluSnych pozadavki stanovenych v kapitole 4.

Poskytovatelé zptisobilého majetkového nebo osobniho zajisténi tveérového rizika se
omezuji na ty, kteti jsou zptsobili podle kapitoly 4, a uznani zmirnéni uvérového rizika

podléha splnéni ptislusnych pozadavkd, jak se stanovuje v kapitole 4.

3. Odchyln¢ od odstavce 2 musi mit zpiisobili poskytovatelé¢ majetkového zajisténi averového
rizika uvedeni v ¢l. 201 odst. 1 pism. a) az h) rating uznané externi ratingové agentury na
stupni avérové kvality 2 nebo vy$sim v dobé, kdy bylo zajisténi uvérového rizika poprvé
uznano, a ndsledné na stupni tivérové kvality 3 nebo vyS$im. Pozadavek stanoveny v tomto

pododstavci se nevztahuje na zpasobilé ustfedni protistrany.

Instituce, které sméji pouzivat na ptimé expozice vuci poskytovateli zajisténi ptistup IRB,
mohou posoudit zpiisobilost podle prvniho pododstavce na zakladé rovnocennosti PD

poskytovatele zajisténi a PD spojené se stupni uvérové kvality uvedenymi v ¢lanku 136.
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4. Odchylné od odstavce 2 je sekuritizacni jednotka pro specialni tcel zptisobilym

poskytovatelem zajisténi, kdyZ jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  sekuritiza¢ni jednotka pro specialni ucel vlastni aktiva, ktera se kvalifikuji jako

zpusobily finan¢ni kolateral v souladu s kapitolou 4;

b) aktiva odkazovand v pismeni a) nepodléhaji pohledavkam ani podminénym
pohledavkam o ptednosti vyssi nebo stejné jako pohledavky ¢i podminéné

pohledavky instituce, kterd pfijima osobni zajisténi iivérového rizika; a
c)  vSechny pozadavky pro uznani finan¢niho kolateralu v kapitole 4 jsou splnény.

5. Pro ucely odstavce 4 je vyse zajisténi po zohlednéni nesouladu mén a nesouladu splatnosti
podle kapitoly 4 (GA) omezena na trzni hodnotu téchto aktiv upravenou o volatilitu
a rizikové véha expozic vii¢i poskytovateli zajisténi, jak je uvedeno v ramci
standardizovaného pfistupu, (g) se vypocita jako vaZzena primeérna rizikova vaha, kterd by

se pouZila na tato aktiva jakoZzto finan¢ni kolateral podle standardizovaného piistupu.

6. Kde ma sekuritizovana pozice vyhodu plného zajisténi uvérového rizika nebo ¢aste¢ného

zajisténi ivéroveého rizika na pomérném zaklade, plati nasledujici pozadavky:

a)  instituce poskytujici ivérovou ochranu vypocita objemy rizikove vdzenych expozic
pro sekuritizovanou pozici zajisténou proti uvérovému riziku v souladu s pododdilem

3, jako kdyby méla v drzeni pfimo danou pozici;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi avérového rizika, vypocita objemy rizikoveé vazenych

expozic v souladu s kapitolou 4.
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7. Ve vsech ptipadech, na které se nevztahuje odstavec 6, plati nasledujici pozadavky:

a) instituce, ktera poskytuje zajisténi uverového rizika, bude zachézet s ¢asti pozice,
ktera je zajisténa proti uvérovému riziku, jako se sekuritizovanou pozici a bude
pocitat objemy rizikoveé vazenych expozic, jako kdyby méla danou pozici ptimo

v drZeni v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavct 8 az 10;

b) instituce, kterd kupuje zajisténi avérového rizika, vypocita objemy rizikové vazenych
expozic pro zajiStovanou pozici odkazovanou v pismeni a) v souladu s kapitolou 4.
Instituce bude zachazet s Casti sekuritizované pozice, ktera neni zajiSténa proti
uvérovému riziku, jako se samostatnou pozici a bude pocitat hodnotu rizikoveé

vazené expozice v souladu s pododdilem 3, s vyhradou odstavct 8 az 10.

8. Instituce vyuzivajici ptistup zaloZzeny na internim ratingu (SEC-IRBA) nebo
standardizovany piistup (SEC-SA) dle pododdilu 3 bude urcovat dolni (A) a horni (D)
hranici samostatné pro vSechny pozice odvozené v souladu s odstavcem 7, jako kdyby byly
v dob¢ vzniku transakce vydany jako samostatné sekuritizované pozice. Hodnotu Krp ¢i

Ksa vypocita s ohledem na piivodni seskupeni podkladovych expozic sekuritizace.
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10.

Instituce, které pro ptivodni sekuritizovanou pozici vyuzivaji ptistup zalozeny na externim
ratingu (SEC-ERBA) dle pododdilu 3 vypocitaji objemy rizikové vazenych expozic pro

pozice odvozené v souladu s odstavcem 7 takto:

a)  pokud mé odvozena pozice vyssi pfednost, bude ji pfifazena rizikova vaha piivodni

sekuritizované pozice;

b)  pokud ma odvozend pozice nizsi pfednost, mize ji byt pfitazen odvozeny rating
v souladu s ¢l. 261 odst. 7. Vstupni parametr pomérné velikosti (thickness) T se
v tomto ptipad¢ vypocita pouze na zaklad¢ odvozené pozice. V ptipadech, kdy rating

neni mozné odvodit, instituce pouzije vyssi z hodnot rizikové vahy plynouci z:
1)  pouziti ptistupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdilem 3; nebo
i1)  rizikové vahy pltivodni sekuritizované pozice podle pristupu SEC-ERBA.

S odvozenou pozici s nizsi prednosti se musi zachazet jako se sekuritizovanou pozici bez
vys$i piednosti 1 v ptipad€, ze ptivodni sekuritizovand pozice pied zajisténim vyssi

pfednost ma.

Clanek 250
Skryta podpora
Instituce, ktera je piivodcem a pievedla vyznamné Gvérové riziko spojené s podkladovymi
expozicemi sekuritizace v souladu s oddilem 2, a instituce, ktera je sponzorem, nesmi
poskytovat podporu sekuritizaci nad ramec svych smluvnich zavazkl za ucelem snizeni

potencialnich ¢i skute¢nych ztrat pro investory.

Transakce nebude povazovana za podporu pro ucely odstavce 1, pokud bude transakce
fadné zohlednéna pii posuzovani prevodu vyznamného rizika a ob¢ strany provedly
transakce jednajice ve vlastnim zdjmu jako svobodné a nezavislé strany (za trznich
podminek). Pro tyto ucely provede instituce kompletni ivérové pirezkoumani transakce,

a to prinejmensim s ohledem na vSechny nasledujici polozky:
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a)  cenu zpétného odkupu;

b)  kapital a likviditu instituce pfed zpétnym odkupem a po ném,;
c)  vykonnost podkladovych expozic;

d)  vykonnost sekuritizovanych pozic;

e) dopad podpory na ocekéavané ztraty pivodce oproti investorovi.

Instituce, ktera je piivodcem nebo sponzorem, bude pfislusSnému orgénu hlésit jakékoli

transakce realizované ve vztahu k sekuritizaci v souladu s odstavcem 2.

EBA vyda v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 pokyny k tomu, co se pro
ucely tohoto ¢lanku rozumi trznimi podminkami a kdy transakce neni strukturovana

s cilem poskytnout podporu.

Pokud instituce, kterd je pivodcem nebo sponzorem, nesplni pozadavky odstavce 1, pokud
jde o sekuritizaci, musi instituce zahrnout v§echny podkladové expozice dané sekuritizace
do vypoctu objemd rizikové vazenych expozic, jako kdyby nebyly sekuritizovany, a musi

sdelit:
a)  ze poskytla podporu sekuritizaci v rozporu s odstavcem 1, a

b)  dopad poskytnuté podpory, pokud jde o pozadavky na vlastni kapital.
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Cldnek 251
Vypocet objemii rizikové vazenych expozic instituce, ktera je puvodce, sekuritizovanych syntetickou

sekuritizact

1. Pro ucely vypoctu objemu rizikové vazenych expozic u podkladovych expozic pouzije
instituce, kterd je pivodcem syntetické sekuritizace, metody vypoctu stanovené v tomto
oddile, kde je mozné je pouzit, misto téch, které jsou stanoveny v kapitole 2. V ptipadé
instituct, které pocitaji objemy rizikové vazenych expozic, ptipadné vysi ocekdvanych
ztrat, pro podkladové expozice podle kapitoly 3, se vySe ocekavané ztraty u takovychto

expozic rovna nule.

2. Pozadavky stanovené v prvnim odstavci se pouziji na celé seskupeni expozic kryjici danou
sekuritizaci. S vyhradou ¢lanku 252 instituce, kterd je plivodcem, vypocitd objemy rizikové
vazenych expozic u vSech transi v sekuritizaci v souladu s ustanovenimi tohoto oddilu,
véetné pozic, u kterych instituce uznava snizovani iveérového rizika podle ¢lanku 249.
Rizikovou vahu, ktera ma byt na danou pozici pouzita, je mozné pozmeénit v souladu

s kapitolou 4.

Cldnek 252
Postup v pripade nesouladu splatnosti u syntetické sekuritizace

Pro ucely vypoctu objemil rizikové vazenych expozic v souladu s c¢lankem 251 je nesoulad
splatnosti mezi zajisténim uveérového rizika, pomoci nc¢hoz dochazi k pfevodu rizika,

a podkladovymi expozicemi pocitan takto:

a)  za splatnost podkladovych expozic se povazuje splatnost t& z danych expozic, jejiz
splatnost je nejdel$i, maximalné vSak pét let. Splatnost zajiSténi Gvérového rizika se

stanovi v souladu s kapitolou 4;
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b)

instituce, ktera je pivodcem, pomine nesoulad splatnosti pii vypoctu objemut

rizikove€ vazenych expozic pro sekuritizované pozice, kterym je podle tohoto oddilu

pfifazena rizikova véha 1 250 %. V ptipad€ vSech ostatnich pozic se pouzije
zachézeni pro ptipad nesouladu splatnosti uvedené v kapitole 4 v souladu

s nasledujicim vzorcem:

RW = ((RWsp " (t— T ~1)) + RWass - (T— DT~ 1))))

kde:

RW#* objemy rizikové vazenych expozic pro tcely ¢l. 92 odst. 3 pism. a);

RWass objemy rizikov¢ vazenych expozic pro podkladové expozice, pokud by
nebyly sekuritizovany, vypocitané proporcionalng;

RWgp objemy rizikove vazenych expozic vypocitané podle clanku 251, pokud by
neexistoval nesoulad splatnosti;

T splatnost podkladovych expozic v letech;

t splatnost zajisténi ivérového rizika v letech;

t* 0, 25.
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Clanek 253

Snizeni objemu rizikové vazenych expozic

1. V ptipadech, kde je sekuritizované pozici dle tohoto oddilu pfidélena rizikova vaha
1 250 %, mohou instituce v souladu s €l. 36 odst. 1 pism. k) alternativné namisto zatazeni
této pozice do vypoctu objemi rizikoveé vazenych expozic odecist hodnotu expozice u této
pozice z kmenového kapitalu tier 1. Pro tyto ucely mize vypocet hodnoty expozice

zohlednovat zplisobilé majetkové zajisténi v souladu s ¢lankem 249.

2. Pokud instituce vyuzije alternativu stanovenou v odstavci 1, mize ¢astku odectenou dle
¢l. 36 odst. 1 pism. k) odecist z hodnoty stanovené v ¢lanku 268 coby maximalniho
kapitalového pozadavku, ktery by byl vypocitan s ohledem na podkladové expozice, jako
kdyby nebyly sekuritizovany.
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PoDODDIL 2

PORADI METOD A SPOLECNE PARAMETRY

Clanek 254

Poradi metod

1. vypusténo
2. Instituce musi pro vypocet objemu rizikové vazenych expozic pouzit jednu z metod
stanovenych v pododdile 3 podle tohoto potadi:

a)  instituce pouZije pfistup k sekuritizaci na zdklad¢ interniho ratingu (SEC-IRBA),
budou-li splnény podminky podle ¢lanku 258;

b)  nelze-li pouzit pristup SEC-IRBA, pro pozice s ratingem nebo pro pozice, pro které
je dle ¢lanku 261 a 262 mozné pouzit odvozeny rating, pouziji instituce ptistup
k sekuritizaci na zéklad¢ externiho ratingu (SEC-ERBA) nebo pii splnéni podminek
uvedenych v ¢lancich 265 a 266 metodu interniho hodnocent;

¢)  neni-li moZné pouzit ptistup SEC-ERBA, pouziji instituce v souladu s ¢lanky 263
a 264 standardizovany pfistup k sekuritizaci (SEC-SA).

3. Odchylnég od odst. 2 pism. b) mohou instituce pouzit ptistup SEC-SA misto ptistupu SEC-

ERBA pro sekuritizované pozice, které spliuji tyto podminky:

a) [...] sekuritizovana pozice neni transi prvni ztraty ani mezaninovou
sekuritizovanou pozici ve smyslu €l. 244 odst. 2, za predpokladu, Ze poZzadavek
na rizikovou vahu nejvyse 25 % se pro tyto ucely vypodita podle pristupu SEC-
SA;

b) jedna se o pozici v JTS sekuritizaci, a
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¢) [...] objemy rizikové vazenych expozic vyplyvajici z pouziti pfistupu SEC-ERBA ye

vztahu k dané pozici nejsou umérné uvérovému riziku spojenému s podkladovymi

expozicemi sekuritizace. Pro ucely tohoto pismene [...] se slovy ,,nejsou umérné*
rozumi situace, kdy uplatnéni ptistupu SEC-ERBA vede k piekroceni objemt

rizikov€ vazenych expozic o vice nez [...] 25 % ve srovnani s pristupem SEC-SA.

V ptipadech, kdy se instituce rozhodla pouzit pfistup SEC-SA v souladu s timto

odstavcem, ozndmi tuto skute¢nost bez zbyteéného prodleni [...] pfisluSnému organu. [...]

Po obdrzeni tohoto oznadmeni mutize ptislusny organ vyzadovat, aby instituce pouzila
piistup SEC-ERBA; v takovém piipad¢ své rozhodnuti oznami dané instituci do 3 mésict

od obdrZeni jejiho oznameni.

Instituce pravidelné prezkoumava, zda je podminka stanovena v tomto odstavci nadéle
splnéna, a své hodnoceni oznamuje svému ptislusnému orgénu. Piislusny organ mize po

obdrZeni tohoto ozndmeni své rozhodnuti prezkoumat.

Aniz by byl dotcen odstavec 2, mize instituce pouzit metodu interniho hodnoceni (IAA)
k vypoctu objemt rizikove vazenych expozic ve vztahu k pozici bez ratingu v programu
ABCP v souladu s ¢lankem 266, za ptedpokladu, Ze jsou splnény podminky stanovené
v ¢lanku 265. Pokud instituce obdrzela svoleni v souladu s €l. 265 odst. 2 a urcita pozice
v programu ABCP spada do oblasti plisobnosti, na niz se toto svoleni vztahuje, pouzije

instituce k vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic u této pozice metodu IAA.

ey

V ptipad¢ pozice v resekuritizaci pouziji instituce ptistup SEC-SA v souladu s ¢lankem

263, s upravami uvedenymi v ¢lanku 269.

Ve vsech ostatnich ptipadech bude sekuritizovanym pozicim pfifazena rizikova vaha

1 250 %.
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7. Prislusné organy informuji EBA o pfijatych oznamenich a rozhodnutich u¢inénych
v souladu s odstavcem 3. EBA sleduje celou skalu postupti ve spojitosti s odstaveem 3,
o svych zjisténich podava kazdoro¢né zpravu Komisi a vydava pokyny v souladu

s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

8. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v pfenesené pravomoci za ti¢elem pfezkumu
procentniho podilu piekro¢eni pfi pouziti ptistupu SEC-ERBA oproti piistupu SEC-SA
z hlediska objemil rizikoveé vazenych expozic, jak je stanoveno v odstavci 3, a to nejméné
ve dvouletych intervalech po vstupu tohoto nafizeni v platnost. Akty v pifenesené
pravomoci piijimané podle tohoto odstavce ptihlizeji ke zpravdm uvedenym v odstavci 7.
Revidovany procentni podil ptekroceni zavedeny na zéklad¢€ aktu v pfenesené pravomoci

podle tohoto odstavce nesmi byt vyssi nez 35 % a nizsi nez 15 %.

Clanek 255

Uréeni Kipp a Ky

1. Kde instituce podle pododdilu 3 pouziva metodu SEC-IRBA, vypocita instituce Kirp

v souladu s odstavci 2 az 5.

2. Instituce urc¢i parametr Kirp tak, Ze objemy rizikové vazenych expozic, které by se
vypocitaly podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly
sekuritizovany, vynasobi 8% rizikovou vahou a vyd¢li hodnotou expozice podkladovych

expozic. Parametr Kijgp bude vyjadien ve formée desetinného Cisla od nuly do jednicky.
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3. Pro ucely vypoctu Kirp budou objemy rizikové vazenych expozic, které by se pocitaly

podle kapitoly 3 ve vztahu k podkladovym expozicim, zahrnovat:

a)  hodnotu ocekavanych ztrat spojenych se vSemi podkladovymi expozicemi
sekuritizace, véetné podkladovych expozic v selhani, které stale tvoii soucast

seskupeni v souladu s kapitolou 3, a

b)  vysi ne¢ekanych ztrat spojenou se vSemi podkladovymi expozicemi, véetné

podkladovych expozic v selhani v seskupeni v souladu s kapitolou 3.

4. Instituce mohou vypocitat Kirg ve vztahu k podkladovym expozicim sekuritizace
v souladu s ustanovenimi v kapitole 3 pro vypocet kapitalovych pozadavki pro zakoupené
pohledavky. Pro tyto ucely se bude s retailovymi expozicemi zachazet jako se
zakoupenymi retailovymi pohledavkami, s jinymi nez retailovymi expozicemi pak jako se

zakoupenymi pohleddvkami vici podnikim.

5. Instituce vypocitaji parametr Kirg oddélené pro riziko rozmélnéni, pokud jde o podkladové

expozice sekuritizace, je-li riziko rozmélnéni ve vztahu k takovym expozicim podstatné.

V ptipadech, kdy se s rizikem rozmélnéni a uvérovym rizikem nakladé pfi sekuritizaci

v agregaci, zkombinuji instituce pro ucely pododdilu 3 ptisluSny parametr Kirp pro riziko
rozmélnéni a iveérové riziko do jediného parametru Kigg. Pfitomnost jednotného
rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné pro kryti ztrat zptisobenych
uvérovym rizikem ¢i rizikem rozmélnéni je mozné povaZzovat za indikaci, Ze je s témito

riziky naklddano v agregaci.

Pokud se s rizikem rozmé&lnéni a ivérovym rizikem nenakladéa v ramci sekuritizace
v agregaci, upravi instituce zachazeni stanovené v predchozim odstavci tak, aby
kombinovalo ptislusné parametry Kirp pro riziko rozmélnéni a uvérové riziko obezietnym

zpisobem.

14536/15 mp/JH/mo 43
DGG 1B CS



6. Pokud instituce podle pododdilu 3 pouziva metodu SEC-SA, vypocita parametr Kgp tak, ze
objemy rizikove vazenych expozic, které by se vypocitaly dle kapitoly 2 ve vztahu
k podkladovym expozicim, jako kdyby nebyly sekuritizovany, vynasobi 8% rizikovou
vahou a vydéli hodnotou podkladovych expozic. Parametr Ksa bude vyjadien ve formé

desetinného ¢isla od nuly do jednicky.

Pro ucely tohoto odstavce vypocitaji instituce hodnotu expozice podkladovych expozic bez
zapoctl specifickych uprav uvéru a dodatecnych tiprav ocenéni v souladu s ¢lanky 34

a 110 a bez dalsiho snizovani vlastniho kapitalu.

7. Pro ucely odstavcetl 1 az 6, vyuziva-li struktura sekuritizace sekuritizacni jednotku pro
specidlni ucel, je tfeba se vSemi expozicemi sekuritizacni jednotky pro specialni ucel
souvisejicimi se sekuritizaci zachdzet jako s podkladovymi expozicemi. Aniz je dotceno
vyse uvedené, mize instituce vyloucit expozice SSPE ze seskupeni podkladovych expozic
pro vypocet Kirg nebo Ksa, pokud je riziko z expozic SSPE nepodstatné nebo pokud nema

dopad na sekuritizovanou pozici instituce.

V ptipad¢ syntetickych sekuritizaci s majetkovym zajisténim se jakékoli materialni vynosy
z emise uvérovych dluhovych cennych papirii nebo jinych majetkovych zavazki SSPE,
které slouzi jako kolateral pro splaceni sekuritizovanych pozic, zahrnou do vypoctu
parametri Kirg nebo Ksa, pokud vérové riziko kolateralu podléha ptifazeni tranSové

ztraty.

8. Pro tcely odst. 5 tretiho pododstavee vyda EBA pokyny v souladu s ¢lankem 16 natizeni
(EU) ¢. 1093/2010 ohledn¢ vhodnych postupti kombinace parametru Kirg pro riziko

rozmélnéni a Givérové riziko, neni-li s témito riziky v sekuritizaci nakladano v agregaci.
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9. EBA vypracuje navrhy regulacnich norem, v nichz podrobnéji uptesni podminky, za nichz
mohou instituce vypocitat Kirp pro podkladova seskupeni sekuritizaci v souladu

s odstavcem 4, zejména pokud jde o:
a)  interni Uvérové strategie a modely pro vypocet Kirp u sekuritizact;

b)  pouzivani riznych rizikovych faktort u podkladového seskupeni k odhadu hodnot

PDaLGDa

c) pozadavky tykajici se nalezité¢ péce za ucelem sledovani krokti a strategii prodejcti

pohledavek.

EBA ptedlozi tyto navrhy regulacnich norem Komisi do jednoho roku od vstupu tohoto

nafizeni v platnost.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v tomto

odstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 256
Urceni dolni (4) a horni (D) hranice

1. Pro tcely pododdilu 3 uréi instituce dolni hranici (A) na Girovni, na niz by ztraty v rdmci

seskupeni podkladovych expozic zacaly byt pfifazovany k prislusné sekuritizované pozici.

Dolni hranice (A) se vyjadii jako desetinné ¢islo mezi nulou a jedni¢kou a rovna se

pomeéru:

a)  nesplaceného zlstatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci minus
nesplaceny ztistatek vSech transi, které maji vyssi nebo stejnou prednost jako transe

obsahujici piislusnou sekuritizovanou pozici, a
b)  nesplaceného zlstatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

2. Pro ucely pododdilu 3 ur¢i instituce horni hranici (D) na urovni, na niz by ztraty v ramci
seskupeni podkladovych expozic vedly v uplnou ztratu jistiny pro transi obsahujici

ptislusnou sekuritizovanou pozici.

Horni hranice (D) se vyjadii jako desetinné ¢islo mezi nulou a jedni¢kou a rovna se

poméru:

a)  nesplaceného zlstatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci minus
nesplaceny ztlistatek vSech transi, které maji vySsi pfednost nez transe obsahujici

ptislusnou sekuritizovanou pozici, a
b)  nesplaceného zlstatku vSech podkladovych expozic v sekuritizaci.

3. Pro ucely odstavct 1 a 2 instituce zachazi s nadmérnou kolateralizaci a majetkove
zajisténymi rezervnimi UC¢ty jako s tranSemi a s aktivy sestdvajicimi z takovych rezervnich

uctid jako s podkladovymi expozicemi.
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Pro ucely odstavctl 1 a 2 neberou instituce v uvahu osobn¢ zajisténé rezervni ucty a aktiva,
které nepiinaseji uvérove posileni, naptiklad z diivodu, ze poskytuji pouze podporu
likvidity, ani swapy mén nebo urokovych sazeb ani hotovostni kolateralni ucty tykajici se
danych pozic v sekuritizaci. Pro i€ely majetkové zajisténych rezervnich uctt a aktiv
zajistujicich uveérové posileni naklada instituce jako se sekuritizovanymi pozicemi pouze

s témi Castmi Ut ¢i aktiv, které absorbuji ztratu.

Maji-li dvé nebo vice pozic v ramci téze transakce riiznou splatnost, ale spole¢nou
pomérnou alokaci ztrat, mél by byt vypocet dolnich hranic (A) a hornich hranic (D)
zaloZen na souhrnném nesplaceném ziistatku téchto pozic a vysledné dolni hranice (A)

a horni hranice (D) jsou shodné.

Clanek 257

Urceni splatnosti transe (Mr)

Pro tcely pododdilu 3 a s vyhradou odstavce 3 mohou instituce méfit splatnost transe (Mr)

nasledujicimi metodami:

a)  expozici vazeny prumér splatnosti smluvnich plateb splatnych v ramci transe

v souladu s nasledujicim vzorcem:

MT:zt'CFt/ZCFt,
t

t

kde CF; oznacuje vSechny smluvni platby (jistina, uroky a poplatky) splatné dluznikem
béhem obdobi t, nebo

b)  konec¢na zakonna splatnost transe v souladu s néasledujicim vzorcem:
Mr=1+ML-1) - 80%,

kde M je konec¢na zakonna splatnost tranSe.
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2. vypusteno

3. Pro ucely odstavct 1 a 2 plati pro urceni splatnosti transe (M) ve vSech ptfipadech

minimalni arovein jednoho roku a maximalni Groven péti let.

4. Pokud muize byt instituce vystavena potencialnim ztratdm z podkladovych expozic na
zaklad¢ smlouvy, urci instituce splatnost sekuritizované pozice s ohledem na nejdelsi
splatnost takovych podkladovych expozic. V ptipadé revolvingovych expozic plati nejdelsi
smluvné mozna zbyvajici platnost expozice, kterou je mozné béhem revolvingového

obdobi ptidat.
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PoDODDIL 3
ZPUSOBY VYPOCTU OBJEMU RIZIKOVE VAZENYCH EXPOZIC

Clianek 258

Podminky pouziti pristupu zaloZeného na internim ratingu (SEC-IRBA)

1. Instituce pouziji k vypoctu objemil rizikové vazenych expozic ve vztahu k sekuritizované

pozici ptistup SEC-IRBA, jsou-li spInény nasledujici podminky:

a)  pozice je kryta seskupenim IRB nebo smisenym seskupenim za podminky, ze
v druhém z uvedenych ptipadi je instituce schopna vypocitat Kirg v souladu

s oddilem 3 u minimalné 95 % objemu rizikové vazenych podkladovych expozic;

b)  je k dispozici dostatek informaci tykajicich se podkladovych expozic sekuritizace,

aby mohla instituce vypocitat Kirp, a

c) instituci neni v souladu s odstavcem 2 branéno pouzivat ve vztahu ke konkrétni

sekuritizované pozici metodu SEC-IRBA.

2. Ptislusné organy mohou v jednotlivych piipadech vyloucit pouziti ptistupu SEC-IRBA,
pokud maji sekuritizace velmi slozité nebo vysoce rizikové charakteristiky. Pro tyto ucely

je mozné za velmi slozité nebo vysoce rizikové povazovat nasledujici charakteristiky:
a)  uvérové posileni, které miize erodovat z diivodil jinych neZ portfoliovych ztrat;

b)  seskupeni podkladovych expozic s vysokou mirou interni korelace v diisledku

koncentrovanych expozic vici jedinému sektoru nebo zemépisné oblasti;

c) transakce, kde splaceni sekuritizovanych pozic do vysoké miry zavisi na rizikovych

faktorech, které Kirg neodrazi, nebo

d)  vysoce slozita alokace ztrat mezi transe.
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Cldnek 259
Vypocet objemui rizikovée vazenych expozic podle metody SEC-IRBA

1. Podle ptistupu SEC-IRBA se objem rizikoveé vazenych expozic sekuritizované pozice
vypocitad vynasobenim hodnoty expozice pozice, jez se pocita dle clanku 248, prislusSnou
rizikovou véhou ur€enou zpisobem uvedenym nize, ve vSech ptipadech pak plati, ze

minimalni Groven ¢ini 15 %:

RW =1 250% kdyz D <Kirp
RW = 12,5-Kssrairn) kdyz A > Kirs
KIRB D — Kirp
RW = .12.5 12,5 - Ksspa )
kdyi A< Kirp<D
kde:

Kirs je kapitalovy pozadavek seskupeni podkladovych expozic, jak se definuje v ¢lanku

255
D je horni hranice ur¢end v souladu s ¢lankem 256

A je dolni hranice urena v souladu s ¢lankem 256

edlu _ ea-l

Kssra(kirs) = a(u—1)
kde:
a=—(1/(p - Kirp))
u=D-Kjrp
1= max (A - Kp; 0)
kde:

p =max [0.3; (A + B- (I/N) + C- Kirg + D-LGD + E-My)]
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kde:

N je ucinny pocet expozic v seskupeni podkladovych expozic vypocitany v souladu

s odstavcem 4

LGD je expozi¢né vazena primérna hodnota ztratovosti ze selhani seskupeni

podkladovych expozic vypocitana v souladu s odstavcem 5
Mt je splatnost transe urcena v souladu s ¢lankem 257

Parametry A, B, C, D a E se urcuji v souladu s nasledujici tabulkou:

A B C D E
Vyssi prednost, vyssi ¢lenéni
(N >25) 0 3,56 ~1,85 0,55 0,07
Vyssi pfednost, nizsi ¢lenéni
(N <25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Neretailové

Nizsi pfednost, vyssi ¢lenéni
(N >25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nizsi pednost, nizsi

&lenéni (N < 25) 0,22 2,35 2,46 0,48 0,07
Vyssi prednost 0 0 —7,48 0,71 0,24

Retailové
Nizsi prednost 0 0 —5,78 0,55 0,27
2. Pokud podkladové seskupeni IRB sestava jak z retailovych, tak z neretailovych expozic,

rozdéli se seskupeni na retailové a neretailové podseskupeni a pro kazdé podseskupeni
bude odhadem uréen samostatny parametr p (a odpovidajici vstupni parametry N, Kirp
a LGD). Nasledn¢ bude vypocitan vazeny priimér parametru p pro transakci, a to na
zéklad€ parametrii p kazdého podseskupeni a jmenovitého rozsahu expozic v kazdém

podseskupeni.
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Pokud instituce vyuziva piistup SEC-IRBA ve vztahu ke smiSenému seskupeni, bude
vypocet parametru p vychazet z podkladovych expozic podléhajicich pouze ptistupu IRB.
Podkladové expozice podléhajici standardizovanému piistupu budou pro tyto ucely

ignorovany.

Utinny poéet expozic (N) se vypoéita takto:

_ (Z;EADY?
~ Y,EAD?

kde EAD; predstavuje expozici v selhani pfifazenou nastroji, ktery ma v seskupeni potadi i.

Vice expozic vici stejnému dluznikovi se konsoliduje a zachézi se s nimi jako s jednou

expozici.

Primérné vazena hodnota LGD, kde vahou jsou expozice, se pocita takto:

it Ei LGD] g EAD]

LGD
X; EAD;

kde LGDi predstavuje primérnou hodnotu LGD pfifazenou v§em expozicim dluznika

s pofadovym ¢islem 1.

V ptipadech, kdy je tivérové riziko a riziko rozmélnéni pro pohledavky nabyté za tplatu

v ramci sekuritizace agregovano, je hodnota LGD stanovena jako vazeny primér LGD pro
uvérové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmélnéni. Dané vahy jsou samostatné kapitalové
pozadavky v rdmci piistupu IRB pro tvérové riziko a riziko rozmélnéni. Pro tyto ucely je
mozné piitomnost jednotného rezervniho fondu nebo nadmérné kolateralizace dostupné
pro kryti ztrat zpisobenych Gvérovym rizikem ¢i rizikem selhani povazovat za indikaci, Ze

je s témito riziky nakladano v agregaci.
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6. Pokud expozici vazeny podil nejvétsi podkladové expozice v seskupeni (C1) necini vice
nez 3 %, mohou instituce pro vypocet hodnoty N a primérnych vazenych hodnot LGD,
kde vahou jsou expozice, pouzit nasledujici zjednodusenou metodu, ktera se vyjadii jako

desetinné ¢islo mezi nulou a jednickou:

=ik

G
Nz(Cl-Cm+( £_1 )-max{l—m-cl,(]})

LGD =10,50
kde

Cn 0znacuje expozici vazeny podil souctu m nejvétsich expozic. Vyjadri se jako desetinné

¢islo mezi nulou a jednickou, a
m urci instituce.

Je-li k dispozici pouze C; a tato ¢astka nemé hodnotu vétsi nez 0,03, mlize instituce urcit

hodnotu LGD ve vysi 0,50 a N jako 1/C;.

7. Je-li pozice kryta smiSenym seskupenim, které splituje podminky uvedené v ¢l. 258 odst. 1

pism. a), vypocita instituce kapitalové pozadavky pro podkladové seskupeni expozic takto:

d K+ (1-d)" Ksa,
kde

d je podil objemu expozic podkladovych expozic, pro které¢ dokaze banka spocitat Kirp,
v poméru k objemu expozic vSech podkladovych expozic. d se vyjadii jako desetinné ¢islo

mezi nulou a jednickou, a

Kirp a Ksa odpovidaji definici v ¢lanku 255.
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8. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formée zajiSténi trzniho rizika, jako naptiklad
transakci tykajici se irokového nebo ménoveého derivatu, mize instituce této derivatové
transakci pfifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice

vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely prvniho pododstavce bude referencni pozici pozice, kterd je ve vSech ohledech
rovnocenna derivatu, ptipadné pokud takova rovnocenna pozice neexistuje, pozice, ktera je

derivatu bezprosttedné podiizena.
Clanek 260
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-IRBA

Podle metody SEC-IRBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita v souladu

s ¢lankem 259, s vyhradou nasledujicich uprav:
minimdlni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %

p=max [0.3; 0.5 (A+B'(1/N) + C Kigg + D-LGD + E'Mry)]
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Clanek 261

Vypocet objemui rizikovée vazenych expozic podle pristupu zaloZzeného na externim ratingu (SEC-

ERBA)

1. Podle metody SEC-ERBA se objem rizikové vazenych expozic pro sekuritizovanou pozici

vypocita vynasobenim hodnoty expozice pozice vypocitané v souladu s ¢lankem 248

ptislusnou rizikovou vahou v souladu s timto ¢lankem.

Pro expozice s kratkodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze rating

odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s odstavcem 7, se pouziji

nasledujici rizikové vahy:

Tabulka ¢. I:

Stupeint avérové kvality

Vsechny ostatni

ratingy

Rizikova vaha

15 %

50 %

100 %

1250 %

Pro expozice s dlouhodobym tvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy 1ze rating

odvodit z dlouhodobého tveérového hodnoceni v souladu s odstavecem 7, plati rizikové

vahy uvedené v tabulce €. 2, upravené podle ptislusné splatnosti transe (M) v souladu

s ¢lankem 257 a odstavcem 4 a podle pomérné velikosti (thickness) transe u transi, jez

nemaji vyssi prednost, v souladu s odstavcem 5:
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Tabulka ¢. 2:

Stupeii ivérove

TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jeZ nema vyssi prednost

(thin)

kvality Splatnost transe (My) Splatnost transe (My)
1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25 % 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1 050 % 1 050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

DGG IB

4. V z4jmu urceni rizikové vahy pro tranSe se splatnosti mezi 1 rokem a 5 lety, vyuziji
instituce linearni interpolaci mezi rizikovymi vahami platnymi pro jednoletou a pétiletou
splatnost v souladu s tabulkou ¢. 2.
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5. V z4jmu zohlednéni pomérné velikosti tranSe vypocitaji instituce rizikovou vahu transi, jez

nemaji vyssi prednost, takto:
RW = [RW po tpravé podle splatnosti podle odstavce 4] - [1 — min(T; 50 %)]
kde
T = pomérna velikost tranSe méfend jako D — A

kde
D je horni hranice urcend v souladu s ¢lankem 256
A je dolni hranice urcena v souladu s ¢lankem 256

6. Rizikové vahy pro tranSe, jeZ nemaji vyssi pfednost, plynouci z odstavct 3 az 5 maji
stanovenou minimalni hodnotu 15 %. Kromé toho vysledné rizikové vahy nesmi byt nizsi
nez rizikova vaha odpovidajici hypotetické transi s vyssi prednosti ze stejné sekuritizace se

stejnym tveérovym hodnocenim a stejnou splatnosti.

7. Pro ucely pouziti odvozenych ratingli pfifadi instituce pozici bez ratingu odvozeny rating
rovnocenny uvérovému hodnoceni referencni pozice s ratingem splitujici vSechny

nasledujici podminky:

a) referencni pozice ma stejnou uroven ve vSech ohledech jako sekuritizovana pozice
bez ratingu nebo pokud takova pozice na stejné tirovni neni k dispozici, je referencni

pozice bezprostiedné podfazena pozici bez ratingu;

b)  referen¢ni pozice neni zajiSténa zarukami tieti strany ani jinym Gveérovym posilenim,

které neni k dispozici u pozice bez ratingu;
c) splatnost referen¢ni pozice je stejna nebo delsi nez splatnost dané pozice bez ratingu;

d) odvozeny rating je pribézn¢ aktualizovan, aby odrazel veSkeré zmény v iivérovém

hodnoceni referen¢ni pozice.
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8. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formée zajiSténi trzniho rizika, jako naptiklad
transakci tykajici se irokového nebo ménoveého derivatu, mize instituce této derivatové
transakci pfifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice

vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro cely prvniho pododstavce bude referencni pozici pozice, ktera je ve vSech ohledech
rovnocennd derivatu, ptipadné pokud takova rovnocennd pozice neexistuje, pozice, ktera je

derivatové transakci bezprostiedné podfizena.

Clanek 262
Zachazeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-ERBA

l. Podle metody SEC-ERBA se rizikova vaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita

v souladu s ¢lankem 261, s vyhradou uprav stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pro expozice s kratkodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy lze rating
odvodit z kratkodobého uvérového hodnoceni v souladu s €l. 261 odst. 7, se pouziji

nasledujici rizikové vahy:

Tabulka ¢. 3:
. VsSechny ostatni
Stupeni Givérové kvality | 1 2 3 .
ratingy
Rizikové véha | 10 % 35 % 70 % 1250 %
3. Pro expozice s dlouhodobym uvérovym hodnocenim nebo v ptipadech, kdy Ize rating

odvodit z dlouhodobého tvérového hodnoceni v souladu s €l. 261 odst. 7, se rizikové vahy
urc¢i podle tabulky €. 4, upravené podle ptislusné splatnosti transe (Mr) v souladu
s ¢lankem 257 a ¢l. 261 odst. 4 a podle pomérné velikosti (thickness) transe u transi, jez

nemaji vyssi prednost, v souladu s ¢l. 261 odst. 5:
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Tabulka ¢. 4:

Stupeni uvérove

TranSe s vyssi prednosti

TranSe, jeZ nema vyssi prednost

(thin)

kvality Splatnost transe (My) Splatnost transe (My)

1 rok 5 let 1 rok 5 let
1 10 % 15 % 15 % 50 %
2 10 % 20 % 15 % 55 %
3 15 % 25 % 20 % 75 %
4 20 % 30 % 25 % 90 %
5 25 % 35% 40 % 105 %
6 35% 45 % 55 % 120 %
7 40 % 45 % 80 % 140 %
8 55 % 65 % 120 % 185 %
9 65 % 75 % 155 % 220 %
10 85 % 100 % 235% 300 %
11 105 % 120 % 355 % 440 %
12 120 % 135 % 470 % 580 %
13 150 % 170 % 570 % 650 %
14 210 % 235% 755 % 800 %
15 260 % 285 % 880 % 880 %
16 320 % 355 % 950 % 950 %
17 395 % 430 % 1250 % 1250 %

Vsechny ostatni 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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Clanek 263

Vypocet objemui rizikove vazenych expozic podle standardizovaného pristupu (SEC-SA)

1. Podle ptistupu SEC-SA se objem rizikoveé vazené expozice sekuritizované pozice vypocita
vynasobenim hodnoty expozice pozice, jez se pocita dle ¢lanku 248, ptislusnou rizikovou
vahou uréenou zpliisobem uvedenym nize, ve vSech ptipadech pak plati, Ze minimalni

uroven ¢ini 15 %:
RW=1250% kdyz D <Kirp

RW = 1275'KSSFA(KA) kdyi A > KA

kdyz A<K <D

kde:

D je horni hranice urcend v souladu s ¢lankem 256
A je dolni hranice uréend v souladu s ¢lankem 256
K4 je parametr vypocitany v souladu s odstaveem 2

edl _ ea-l

Kssrak,) = ECEN
kde:

a=—(1/(p-Ka))
u=D-Kj

1 =max (A —Kjy; 0)

p = 1 pro sekuritizovanou expozici, ktera neni resekuritizovanou expozici
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2. Pro ucely odstavce 1 se K4 vypocita takto:
Ka=(1—-W) -Kga +W-05
kde:
Ksa je kapitalovy pozadavek podkladového seskupeni, jak se definuje v ¢lanku 255
W je pomér souctu:
a)  nominalniho objemu podkladovych expozic v selhani viici

b)  nomindlnimu objemu vSech podkladovych expozic. Pro tyto G€ely znamena expozice
v selhani podkladovou expozici, pro niz plati nékterd z nasledujicich moznosti: i) je
90 ¢i vice dnt po splatnosti; i1) podléha konkurznimu nebo insolven¢nimu fizenti; iii)
podléha tizeni pii vymahani zajisténi nebo podobnému, nebo iv) je v selhani

v souladu s dokumentaci sekuritizace.

Kdyz instituce nezna stav nesplaceni u nejvyse 5 % podkladovych expozic v seskupeni,
muze instituce vyuzit metodu SEC-SA, s vyhradou nasledujici Gpravy pii vypoctu

parametru Ka:

_ (EADSubPOOI 1 where W known KSubpool 1 where w known) EADSubpool 2 where W unknown
A EAD Total A EAD Total
Pokud instituce nezna stav nesplaceni u vice nez 5 % podkladovych expozic v seskupeni,

musi byt dané pozici v sekuritizaci pfifazena rizikova véha 1 250 %.

3. Pokud ma instituce sekuritizovanou pozici ve formé zajisténi trzniho rizika, jako naptiklad
transakci tykajici se irokového nebo ménového derivatu, mize instituce této derivatové
transakci pfifadit odvozenou rizikovou vahu ekvivalentni rizikové vaze referencni pozice

vypocitané v souladu s timto ¢lankem.

Pro ucely tohoto odstavce bude referencni pozici pozice, ktera je ve vSech ohledech
rovnocennd derivatu, ptipadné pokud takova rovnocennd pozice neexistuje, pozice, kterd je

derivatové transakci bezprostfedné podfizena.
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Cldnek 264
Zachdazeni s JTS sekuritizacemi podle metody SEC-SA

Podle metody SEC-SA se rizikova véaha pro pozici v JTS sekuritizaci vypocita v souladu

s ¢lankem 263, s vyhradou nésledujicich uprav:
minimalni Groven rizikové vahy pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti = 10 %

p=0,5

Clanek 265

Piisobnost a provozni pozadavky pro metodu interniho hodnoceni (IAA)

1. Instituce mohou pocitat objemy rizikové vazenych expozic pro pozice bez ratingu
v programech ABCP podle IAA v souladu s ¢lankem 266, pokud k tomu ziskaji souhlas
ptislusnych organti v souladu s odstavcem 2. Pokud instituce obdrZela svoleni v souladu
s Cl. 265 odst. 2 a urcita pozice v programu ABCP spadé do oblasti, na niz se toto svoleni
vztahuje, pouzije instituce k vypoctu objemu rizikoveé vazenych expozic u této pozice

metodu [AA.

2. Ptislusné organy poskytnou institucim souhlas s pouzitim IAA v ramci jasn¢ definovaného

rozsahu pouziti, jsou-li splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  vSechny pozice v obchodnim cenném papiru vydaném v ramci programu ABCP jsou

pozice s ratingem;

b) interni hodnoceni uvérové kvality pozice zohlediuje vetejné dostupnou metodiku
hodnoceni jedné nebo vice externich ratingovych agentur pro rating sekuritizovanych

pozic ¢i podkladovych expozic stejného druhu;
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ba) obchodni cenny papir emitovany v rdmci programu ABCP je vydavan pievazné pro

nezavislé investory;

c)  proces interniho hodnoceni v instituci je pfinejmensim tak konzervativni jako vetejné
dostupna hodnoceni téch externich ratingovych agentur, které poskytly externi rating
pro obchodni cenny papir vydany v programu ABCP, zejména pak s ohledem na

zatézove faktory a dalsi relevantni kvantitativni prvky;

d)  metodika interniho hodnoceni instituce bere v ivahu vSechny relevantni vefejné
dostupné metodiky ratingu externich ratingovych agentur, které poskytuji rating pro
obchodni cenny papir programu ABCP, a zahrnuje stupné ratingu odpovidajici
uvérovému hodnoceni externich ratingovych agentur. Instituce ve svych internich
zdaznamech zdokumentuje a popise, jak jsou pozadavky stanovené v tomto bodu

splnény, a toto prohlaseni bude pravidelné aktualizovat;

e) instituce vyuzivd metodiku interniho hodnoceni pro ucely interniho fizeni rizik,

vcetné procest rozhodovani, fizeni informaci a interni alokace kapitalu;

f)  interni nebo externi auditofi, externi ratingova agentura nebo interni Gtvar instituce
pro pfezkoumdvani ivérl nebo fizeni rizika pravidelné piezkoumavaji proces
interniho hodnoceni a kvalitu internich hodnoceni tvérové kvality expozic instituce

v programu ABCP;

g) instituce prubézné sleduje vysledky svych internich ratingti, aby mohla ohodnotit
svou metodiku interniho hodnoceni, a v ptipad¢ potteby musi provést zmény této
metodiky, pokud se vyvoj expozic pravidelné¢ odchyluje od vyvoje o¢ekdvaného na

zaklad¢ internich ratingt;
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h)  program ABCP zahrnuje normy fizeni upisovani a odpoveédnosti ve formé pokynti

pro spravce programu zabyvajici se pfinejmensim:
1) kritérii zptisobilosti aktiva, s vyhradou bodu 1);

i1)  druhy a penézni hodnotou expozic vyplyvajicich z poskytovani likviditnich

ptislibl a iveérovych posilent;
iii) rozdélenim ztraty mezi sekuritizované pozice v programu ABCP;

iv)  pravnim a ekonomickym odd¢€lenim pievadénych aktiv od subjektu

prodavajiciho aktiva;
1) kritéria zptisobilosti aktiv v programu ABCP musi pfinejmenSim urcovat:
i)  vylouceni nakupu aktiv, ktera jsou vyrazn¢ po splatnosti nebo v selhani;

11)  omezeni nadmérné koncentrace vici individudlnimu dluznikovi nebo

zemeépisné oblasti;
iii) omezeni doby splatnosti nakupovanych aktiv;

j)  provadi se analyza tivérového rizika a obchodniho profilu prodejce aktiv, ktera

u prodavajiciho zahrnuje pfinejmensim posouzeni:
1)  minulych a oc¢ekavanych budoucich finan¢nich vykont;
i1)  aktudlni pozice na trhu a ocekévané budouci konkurenceschopnosti;
iil)) paky, pené¢zniho toku, ukazatele trokového kryti a dluhového ratingu;

iv)  norem upisovani, kapacity pro provadéni ¢innosti obsluhovatele a procesii

vymahani;
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k) v programu ABCP existuji zdsady a procesy vymahani, které berou v tivahu provozni
schopnosti a tvérové kvality obsluhovatele a zahrnuji charakteristiky, které zmirnuji
rizika souvisejici vykonnosti na stran¢ prodavajiciho a obsluhovatele. Pro ucely
tohoto bodu mohou byt rizika souvisejici s vykonnosti zmiriovana prostiednictvim
spoustécich mechanismtll zaloZenych na aktualni Givérové kvalité proddvajiciho ¢i
obsluhovatele, které by predchazely sméSovani prostredkii v ptipadé selhani

prodéavajiciho ¢i obsluhovatele;

1) agregovany odhad ztraty ze seskupeni aktiv, jehoz koupé¢ je v ramci programu ABCP
moznd, musi zohledilovat veskeré zdroje potencialniho rizika, jako napt. avérové

riziko a riziko rozmélnéni;

m) v ptipadech, kdy je uvérové posileni poskytnuté prodavajicim dimenzovano
vyhradné na zékladé¢ ztrat souvisejicich s uvérem a riziko rozmélnéni je pro
konkrétni seskupeni aktiv podstatné, program ABCP zahrnuje samostatnou rezervu

na riziko rozmélnéni;

n)  velikost pozadované trovné posileni v programu ABCP se vypocitava s ohledem na
historické informace pokryvajici nékolikaleté obdobi, véetné ztrat, selhani,

rozmélnéni a miry obratu pohledéavek;

o)  program ABCP obsahuje strukturalni prvky pfi nakupu expozic v zajmu zmirnéni
potencialniho ivérového zhorSeni podkladového portfolia. Takové prvky mohou

zahrnovat tzv. wind-down triggers specifické pro seskupeni expozic;

p)  instituce vyhodnoti charakteristiky seskupeni podkladovych aktiv, naptiklad vazeny
pramér uvérového skore, a uréi koncentrace viici individudlnim dluzniktim ¢i

zemépisnym regioniim a ¢lenéni seskupeni aktiv.

3. Pokud funkce interniho auditu instituce, prezkoumavani Gvért nebo fizeni rizik provadeji
prezkoumani piedepsané v odst. 2 pism. f), musi byt tyto funkce nezavislé na internich
funkcich instituce zabyvajicich se obchodnimi aspekty programu ABCP a vztahy se

zdkazniky.
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Instituce, které ziskaly povoleni pouzivat IAA, se nesmi vratit k pouziti jinych metod pro
pozice, které spadaji do rozsahu zadosti o IAA, pokud nejsou splnény nasledujici

podminky:

a) instituce prokdzala ke spokojenosti ptislusného organu, ze méa vazné divody, aby tak

ucinila;

b) instituce jiz obdrzela povoleni piislusného orgéanu.

Clianek 266

Vypocet objemii rizikove vazenych expozic podle metody IAA

V ramci metody [AA instituce pfifadi na zaklad¢ interniho vyhodnoceni pozici bez ratingu
v programu ABCP néktery ze stupnil ratingu stanoveny v €l. 265 odst. 2 pism. d). Pozici se
pfifadi odvozeny rating, ktery je stejny jako uvérové hodnoceni odpovidajici danému

ratingovému stupni, jak je stanoveno v ¢l. 265 odst. 2 pism. d).

Rating odvozeny v souladu s odstavcem 1 musi byt v dobé, kdy je poprvé piifazen,
piinejmensim na Grovni investi¢niho stupné nebo lepsi a musi byt povazovan za zpiisobilé
uvérové hodnoceni externi ratingovou agenturou pro ucely vypoctu objemu rizikoveé

vazenych expozic v souladu s pfislusnym ¢lankem 261 nebo 262.
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PoDODDIL 4

STROPY PRO SEKURITIZOVANE POZICE

Clanek 267

Maximalni rizikova vaha pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti: pristup se zohlednenim

1. Instituce, kterd vzdy zna slozeni podkladovych expozic, mize sekuritizované pozici s vyssi
piednosti piifadit maximalni rizikovou vahu rovnou expozici vazenému primeéru rizikoveé
vahy, ktera by byla pouZitelna pro podkladové expozice, pokud by podkladové expozice

nebyly sekuritizovany.

2. V ptipadé seskupeni podkladovych expozic, kde instituce vyuziva vyhradné
standardizovany piistup nebo pfistup IRB, se maximalni rizikova vaha sekuritizované
pozice s vyssi prednosti rovna expozici vazené pramérné rizikové vaze, ktera by byla
pouzitelna na podkladové expozice dle kapitoly 2 nebo 3, jako kdyby tyto podkladové

expozice nebyly sekuritizovany.
V ptipadé smiSenych seskupeni se maximalni rizikova vaha vypocita takto:

a)  pokud instituce vyuziva ptistup SEC-IRBA, casti podkladového seskupeni, pro niz
plati standardizovany ptistup, se pfifadi odpovidajici rizikova vaha dle
standardizovaného ptistupu a ¢asti, pro niz plati pfistup IRB, se ptifadi rizikova vaha

dle ptistupu IRB;

b)  pokud instituce vyuziva piistup SEC-SA nebo SEC-ERBA, maximalni rizikova vdha
pro sekuritizované pozice s vyssi prednosti se rovna vazenému priameéru rizikové

vahy podkladovych expozic dle standardizovaného ptistupu.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku zahrnuje rizikova véaha, ktera by byla pouzitelna u ptistupu IRB

v souladu s kapitolou 3, pomér:
a)  ocekdvanych ztrat vyndsobenych hodnotou 12,5 viici

b)  hodnot¢ expozice podkladovych expozic.
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4. Pokud je maximalni rizikova vaha vypocitana v souladu s odstavcem 1 niz§i nez minimalni
hodnoty rizikové vahy stanovené v ¢lancich 259 az 264, jak je lze pouzit, bude misto nich

pouzita vypocitand maximalni rizikova vaha.

Clanek 268

Maximalni kapitdalové pozadavky

1. Instituce, ktera je pivodcem, sponzorem, €i jind instituce vyuzivajici ptistup SEC-IRBA
nebo instituce, kterd je pivodcem nebo sponzorem vyuzivajici ptistup SEC-ERBA nebo
SEC-SA, mtize pouzit maximalni kapitalovy pozadavek pro sekuritizovanou pozici, kterou
ma v drzeni, rovnajici se kapitalovym pozadavkiim, které by se pocitaly podle kapitoly 2
nebo 3 ve vztahu k danym podkladovym expozicim, kdyby nebyly sekuritizovany. Pro
ucely tohoto ¢lanku zahrnuje kapitalovy pozadavek ptistupu IRB ¢astku ocekavanych ztrat
spojenou s danymi expozicemi vypocitanou podle kapitoly 3 a ¢astku neoekavanych ztrat

vynasobenou faktorem 1,06.

2. V ptipadé smiSenych seskupeni se maximalni kapitalovy pozadavek urc¢i vypoctem
expozici vazeného priméru kapitalovych pozadavki k ¢asti podkladovych expozic
spadajici pod pfistup IRB a ¢asti spadajici pod standardizovany pfistup, v souladu

s odstavcem 1.
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3. Maximalni kapitalovy pozadavek je vysledkem vyndsobeni ¢astky vypocitané v souladu
s odstavci 1 nebo 2 nejvyssim podilem Ucasti, ktery ma dand instituce v ptislusné transi

v drzeni (V) a ktery se vyjadii jako procentni podil a vypocita se takto:

a) v pripad¢ instituce, kterd ma jednu ¢i vice sekuritizovanych pozic v jediné transi, se
V rovna poméru jmenovité hodnoty sekuritizovanych pozic, které ma dana instituce

v drzeni v dané transi, a jmenovité hodnoty dané transe;

b) v pfipad¢ instituce, ktera ma sekuritizované pozice v riznych transich, se V rovna
maximalnimu podilu tc¢asti v ramci vSech transi. Pro tyto ucely se podil ucasti pro

kazdou jednotlivou transi vypocitava zplisobem stanovenym v pismeni a).

4. Pti vypoctu maximalniho kapitdlového pozadavku na sekuritizovanou pozici v souladu
s timto ¢lankem se od polozek kmenového kapitalu tier 1 v souladu s ¢l. 36 odst. 1 pism. k)
odectou jakékoli zisky z prodeje a urokové stripy posilujici avér vyplyvajici ze

sekuritizované transakce.
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PoDODDIL 5

RUZNA USTANOVENI

Clanek 269

Resekuritizace

cey

1. V ptipadé pozice v resekuritizaci pouziji instituce ptistup SEC-SA v souladu

s ¢lankem 263, s nasledujicimi Gpravami:

a) W =0 pro jakékoli expozice vici sekuritizované transi v rdmci podkladového

seskupeni expozic;
b) p=1L5;

c)  vysledna rizikova vaha nesmi byt niz8i nez minimalni uroven ¢inici 100 %.

2. Parametr Kss pro podkladové sekuritizované expozice se vypocita v souladu s pododdilem
2.

3. Maximalni kapitadlové pozadavky stanovené v pododdilu 4 se na resekuritizované pozice
nepouziji.

4. Pokud seskupeni podkladovych expozic sestava ze smési sekuritizovanych transi a dalSich

druhti aktiv, parametr K4 se ur¢i jako jmenovity expozici vazeny prumér parametrti K

vypocitanych jednotlivé pro kazdou podmnozinu expozic.
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Clanek 270

Pozice s vyssi prednosti pri sekuritizacich MSP

Instituce, kterd je ptivodcem, mtize vypocitat objem rizikoveé vazenych expozic ve vztahu

k sekuritizované pozici v souladu s ptisluSnymi ¢lanky 260, 262 nebo 264, jsou-li splnény

nasledujici podminky:

a)

b)

d)

sekuritizace splituje prislu$né pozadavky na JTS sekuritizace stanovené v kapitole 3

oddile 1 [nafizeni o sekuritizaci], s vyjimkou pozadavku stanovenych v ¢l. 8 odst. 1;
pozice se kvalifikuje jako sekuritizovana pozice vyssi prednosti;

sekuritizace je kryta seskupenim expozic vii¢i podnikim, za podminky, Ze nejméné
80 % z nich, pokud jde o podil v portfoliu, se v dobé& vydani sekuritizace kvalifikuje
jako MSP podle definice v ¢lanku 501 nebo v ptipadé€ revolvingovych transakci

v dobg, kdy je expozice do sekuritizace pfidana;

uveérove riziko spojené s pozicemi, které si instituce, jez je puvodcem, neponechala,
je prevedeno prostiednictvim zaruky nebo protizaruky spliujici podminky osobniho
zajisténi tivérového rizika stanovené v kapitole 4 pro standardizovany pftistup

k uvérovému riziku;

poskytovatelem ptislusné zaruky nebo protizaruky je centralni vlada nebo centralni
banka ¢lenského statu, mezinarodni rozvojova banka, mezinarodni organizace nebo
podpurny subjekt, za podminky, Ze expozice vici poskytovateli zaruky nebo

protizaruky podle tieti ¢asti kapitoly 2 odpovida pozadavkiim na 0% rizikovou vahu.
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Clanek 270a

Dodatecna rizikova vaha

Pokud instituce nespliiuje pozadavky podle kapitoly 2 [nafizeni o sekuritizaci] v jakémkoli
vyznamném ohledu z divodu své nedbalosti nebo opomenuti, ptisluSné organy uplatni
pfiméfenou dodatec¢nou rizikovou vdhu nejméné 250 % (maximalné 1 250 %), ktera se
pouzije na prislusné sekuritizované pozice zpisobem stanovenym v ¢l. 247 odst. 6 nebo

v €l. 337 odst. 3. Dodatec¢na rizikova vaha postupné naruistd s kazdym dal§im porusenim
ustanoveni o nalezité péci. Prislusné organy zohledni vyjimky pro urcité sekuritizace
uvedené v €l. 4 odst. 4 [natfizeni o sekuritizaci] snizenim rizikové vahy, kterou by jinak
uplatnily podle tohoto ¢lanku ve vztahu k sekuritizaci, na niz se pouzije ¢l. 4 odst. 4

[nafizeni o sekuritizaci].

EBA muze vypracovat navrhy provadécich technickych norem pro usnadnéni sblizovani
postupti dohledu s ohledem na provadéni odstavce 1 tohoto ¢lanku, véetné opatieni, ktera

maji byt pijata v ptipad¢ poruseni povinnosti nalezité péce a fizeni rizik.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1093/2010.
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ODDIL 4

EXTERNI UVEROVA HODNOCENI

Clanek 270b

Vyuziti uverovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami

Instituce mohou vyuzivat ivérovych hodnoceni pro urceni rizikové vahy sekuritizované pozice

v souladu s touto kapitolou, pouze pokud tivérové hodnoceni vydala nebo schvalila externi

ratingova agentura v souladu s natizenim (ES) ¢. 1060/2009.

Clanky 270c

Pozadavky, které musi splnovat uverova hodnoceni vypracovand externimi ratingovymi agenturami

Pro ucely vypoctu objemi rizikoveé vazenych expozic podle oddilu 3 pouzivaji instituce uvérova

hodnoceni vypracovana externi ratingovou agenturou, pouze pokud jsou splnény tyto podminky:

a)

b)

mezi druhy plateb zohlednénymi v uvérovém hodnoceni a druhy plateb, které
instituci prislusi z dané sekuritizované pozice v ramci smluvnich ujednani, neni

nesoulad;

externi ratingova agentura zvetejni uvérova hodnoceni a informace o ztratach

a analyzu penézniho toku, citlivost ratingii na zmény v podkladovych ratingovych
predpokladech, v¢etné vykonnosti podkladovych expozic, a o postupech,
metodikach, predpokladech a kli¢ovych prvcich, na nichz jsou uvérova hodnoceni
zalozena, v souladu s natfizenim (ES) ¢. 1060/2009. Pro ucely tohoto bodu se
informace povazuji za veiejné dostupné, kdyz jsou zvetejnény v dostupném formatu.
Informace, které jsou zptistupnény pouze omezenému poctu subjektl, nelze

povaZzovat za vetfejné dostupné;

uveérova hodnoceni jsou zahrnuta do migra¢ni matice externi ratingové agentury;
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d) uvérova hodnoceni nesmi byt plné ani ¢astecné zalozena na osobnim zajisténi
poskytnutém samotnou instituci. Kde je pozice plné nebo ¢asteéné zalozena na
osobnim zajisténi, pro ucely vypoctu objemu rizikové vazenych expozic pro tuto
pozici v souladu s oddilem 3, musi instituce s takovou pozici nakladat, jako kdyby

rating neméla;

e)  externi ratingova agentura se zavazala zvefejiovat vysvétleni ohledné dopadu

vykonnosti podkladovych expozic na tvérové hodnoceni.

Cldnek 270d

Vyuziti uverovych hodnoceni

1. Instituce mize nominovat jednu nebo vice externich ratingovych agentur, jejiz ivérova
hodnoceni se pouZziji pfi vypoctu objemil rizikové vazenych expozic podle této kapitoly

(,,ur€ena externi ratingova agentura“).

2. Instituce bude uvérové hodnoceni svych sekuritizovanych pozic pouzivat konzistentnim

a neselektivnim zptisobem a pro tyto ucely musi splnit nasledujici pozadavky:

a) instituce nesmi v ramci stejné sekuritizace pouzit pro pozice v nékterych transich
uvérova hodnoceni jedné externi ratingové agentury a pro pozice v jinych transich
uvérova hodnoceni jiné externi ratingové agentury, bez ohledu na to, zda jsou tyto

pozice hodnoceny prvni externi ratingovou agenturou, ¢i nikoliv;

b)  pokud pro pozici existuji uvérova hodnoceni od dvou uréenych externich

ratingovych agentur, pouzije instituce z obou tvérovych hodnoceni to méné ptiznivé;

¢)  pokud pro pozici existuji uvérova hodnoceni od tii nebo vice urcenych externich
ratingovych agentur, pouziji se dvé nejptiznivéjsi z téchto uvérovych hodnoceni.

Pokud se tato dvé hodnocenti 1isi, pouzije se to, které je méné ptiznivé;

d) instituce nesmi aktivné vyzadovat stazeni mén¢ ptiznivych ratingg.
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3. Pokud jsou podkladové expozice sekuritizace chranény plnym nebo ¢aste¢nym zpisobilym
zajisténim uverového rizika v souladu s kapitolou 4 a ucinek takového zajisténi se odrazi
v uveérovém hodnoceni sekuritizované pozice uréené externi ratingové agentury, musi
instituce pouzivat rizikovou véhu pfifazenou takovému tivérovému hodnoceni. Pokud
zajisténi tvérového rizika zmilované v tomto odstavcei neni podle kapitoly 4 zpisobilé,
uveéroveé hodnoceni se neuzna a se sekuritizovanou pozici se naklada, jako kdyby zadny

rating nemé¢la.

4. Ma-li sekuritizovana pozice zplisobilé zajisténi uvérového rizika v souladu s kapitolou 4
a ucinek takového zajisténi se odrdzi v uvérovém hodnoceni urcené externi ratingoveé
agentury, instituce musi nakladat s takovou sekuritizovanou pozici, jako kdyby zadny

rating nemé¢la, a pocitat objem rizikové vadzenych expozic v souladu s kapitolou 4.

Clanek 270e

Prirazeni sekuritizace

EBA mitize vypracovat navrhy provadécich technickych norem, aby stupné kvality uvéri stanovené
v této kapitole objektivnim a konzistentnim zptisobem ptitadil ptislusSnym tvérovym hodnocenim

vSech externich ratingovych agentur. Pro Gcely tohoto ¢lanku EBA zejména:
a)  rozliSuje mezi relativnimi stupni rizika vyjadfenymi jednotlivymi hodnocenimi;

b)  vezme v Givahu kvantitativni faktory, jako naptiklad pomér selhani nebo ztratovost,
a historickou vykonnost avérovych hodnoceni jednotlivych externich ratingovych

agentur v riznych kategoriich aktiv;

c) vezme v uvahu kvalitativni faktory, jako naptiklad rozsah transakci posuzovanych
externi ratingovou agenturou, jeji metodiku a smysl jejich uvérovych hodnoceni,
zejména zdali jsou zalozena na oCekavané ztraté nebo ztraté prvniho eura a zda

zohlediiuji v€asnou vyplatu urokt nebo konecnou vyplatu troki;
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d)  se snazi zajistit, aby sekuritizované pozice, na které je na zéklad¢ iivérovych
hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami pouzita stejna rizikova

vaha, patiily ke stejnym stupniiim avérového rizika.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci

postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.

8) Clanek 337 se nahrazuje timto:

., Cldnek 337

Kapitalovy pozadavek na sekuritizované nastroje

1. Pro nastroje v obchodnim portfoliu, které predstavuji sekuritizované pozice, bude vazi
instituce Cisté pozice vypocitané v souladu s ¢€l. 327 odst. 1 s pouzitim 8% rizikové vahy,
kterou by instituce pouzila na danou pozici mimo své obchodni portfolio, v souladu s tieti

c¢asti hlavou II kapitolou 5 oddilem 3.

2. Pti urceni rizikovych vah pro ucely odstavce 1 1ze odhadované hodnoty PD a LGD ur¢it na
zéklad¢é odhadii odvozenych pomoci ptistupu IRC instituce, kterda ma povoleni pouzivat
interni model specifického rizika dluhovych néstrojti. Této alternativy lze vyuzit pouze se
svolenim pfislusnych organi, které bude udéleno, jestlize tyto odhady splituji kvantitativni

pozadavky pro piistup IRB stanoveny v hlavé II kapitole 3.

V souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 vyda EBA pokyny o pouziti odhada
PD a LGD jako vstupti v ptipadech, kdy jsou tyto odhady zaloZzeny na ptistupu IRC.
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10)

11)

12)

U sekuritizovanych pozic, které jsou predmétem dodatecné rizikové vahy v souladu

s Cl. 247 odst. 6, se pouzije 8 % celkové rizikové vahy.

Instituce seCte vazené pozice vyplyvajici z pouziti odstavcei 1, 2 a 3 bez ohledu na to, zda
jsou dlouhé ¢i kratké, k vypoctu kapitalového pozadavku ve vztahu ke konkrétnimu riziku,

s vyjimkou sekuritizovanych pozic dle ¢l. 338 odst. 4.

V ptipadé, kdy instituce, jez je pivodcem tradiéni sekuritizace, nespliiuje podminky pro
ptevod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 244, instituce, které je ptivodcem, zahrne
podkladové expozice sekuritizace do vypoctu kapitdlového pozadavku, jako kdyby

predmétné expozice nebyly sekuritizovany.

V ptipadé, kdy instituce, jez je pivodcem syntetické sekuritizace, nespliiuje podminky pro
ptevod vyznamného rizika, jak se uvadi v ¢lanku 245, instituce, které je ptivodcem, zahrne
podkladové expozice sekuritizace do vypoctu kapitalového pozadavku, jako kdyby
predmétné expozice nebyly sekuritizovany, a €inek syntetické sekuritizace pro ucely

zajisténi tivérového rizika ignoruje.*

Cast pata se zrusuje.

vypusténo
V ¢lanku 457 se pismeno ¢) nahrazuje timto:
c) ,.kapitdlovych pozadavki pro sekuritizaci stanovenych v ¢lancich 242 az 270a“.

Vklada se novy ¢lanek 519a, ktery zni:
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., Clanek 519a

Zprava

Nejpozdéji do 2 let od [vlozte datum vstupu tohoto nafizeni v platnost] predlozi Komise
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o uplatiiovani ustanoveni obsazenych v tteti ¢asti hlave 11

kapitole 5 s ohledem na vyvoj na trhu sekuritizaci, pripadné spolecné s legislativnim niavrhem.

Zprava zejména zhodnoti, jaky dopad ma poradi metod a fungovéani vypoctu objemi rizikové

vazenych expozic u sekuritizovanych pozic, jak jsou stanoveny v ¢lanku 254, na emisni

a investi¢ni aktivitu instituci na trzich sekuritizaci v Unii a jaké ucinky z toho vyplyvaji pro finan¢ni
stabilitu Unie a ¢lenskych stati. Zprava rovnéz zohledni vyvoj v oblasti regulace v ramci

mezinarodnich for, zejména pokud jde o mezinarodni standardy pro sekuritizace.

Clanek 2

Prechodna ustanovent tykajici se nesplacenych sekuritizovanych pozic

Ve vztahu k sekuritizovanym pozicim, které byly nesplacené ke dni stanovenému v ¢l. 3 odst. 2,
mohou do 31. prosince 2019 instituce pouzivat ustanoveni teti ¢asti hlavy II kapitoly 5
a ¢lanku 337 natizeni (EU) ¢. 575/2013 ve verzi platné ke dni piedchazejicimu datu stanovenému

v €l. 3 odst. 2, za podminky, ze pfedmétna instituce:

a)  svlj zdmér pouzit tento ¢lanek oznami ptislusSnému organu nejpozdéji k [pevné

datum];

b)  pouzije tento ¢lanek na vSechny nesplacené sekuritizované pozice, které ma instituce

v drzeni ke dni stanovenému v ¢l. 3 odst. 2.
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Clanek 3

Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku

Evropské unie.

2. Toto natizeni se pouZzije ode dne [datum vstupu v platnost].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkynée
14536/15 mp/JH/mo 79
DGG 1B CS



	Delegace naleznou níže třetí kompromis předsednictví k výše uvedenému návrhu.
	Oproti druhému kompromisnímu návrhu (ST 14496/15) je nově vložený text vyznačen tučně a podtrženě, vypuštění textu je označeno symbolem [...].
	V případě obchodních pohledávek neplatí první pododstavec tam, kde je úvěrové riziko takových obchodních pohledávek plně zajištěno způsobilým zajištěním úvěrového rizika v souladu s kapitolou 4, za podmínky, že poskytovatel zajištění úvěrového rizika ...
	i) 40 % na základě průměru váženého podle hodnoty expozice pro portfolio, kde expozicemi jsou půjčky zajištěné zástavním právem na nemovitosti určené k bydlení nebo plně zajištěné úvěry na obytné nemovitosti, jak jsou odkazovány v čl. 129 odst. 1 písm...
	ii) 50 % na základě jednotlivých expozic, kde expozicí je půjčka zajištěná zástavním právem na obchodní nemovitosti;
	iii) 75 % na základě jednotlivých expozic, kde expozicí je retailová expozice;
	iv) 100 % u jakýchkoli jiných expozic na základě jednotlivých expozic;
	i) původce může prokázat, že hodnota expozice tranše první ztráty výraznou měrou překračuje odůvodněný odhad očekávané ztráty z podkladových expozic;
	ii) v sekuritizaci neexistují žádné mezaninové pozice.
	i) vyžadují, aby instituce, která je původcem, měnila podkladové expozice tak, aby vylepšila průměrnou kvalitu seskupení;
	ii) zvyšují výnos splatný držitelům pozic nebo jinak posilují pozice v sekuritizaci v reakci na zhoršení úvěrové kvality podkladových expozic;
	i) je uplatnitelná podle uvážení instituce, která je původcem;
	ii) je uplatnitelná pouze v případě, kdy neumořená část podkladových expozic činí nejvýše 10 % původní hodnoty;
	iii) není strukturovaná tak, aby se zabránilo alokaci ztrát na pozice úvěrového posílení nebo jiné pozice, které drží investoři, a ani jiným způsobem nesmí poskytovat úvěrové posílení;
	i) původce může prokázat, že hodnota expozice tranše první ztráty výraznou měrou překračuje odůvodněný odhad očekávané ztráty z podkladových expozic;
	ii) v sekuritizaci neexistují žádné mezaninové pozice.

	Pokud případné snížení objemů rizikově vážených expozic, jehož by instituce, která je původcem, danou sekuritizací dosáhla, není odůvodněno souměřitelným převodem úvěrového rizika na třetí strany, příslušné orgány mohou v jednotlivých případech rozhod...
	Pro účely tohoto odstavce se pozice v sekuritizaci považuje za pozici v mezaninové sekuritizaci v případech, kdy splňuje požadavky stanovené v čl. 244 odst. 2 posledním pododstavci.
	i) stanovují významné hranice důležitosti (materiality thresholds), pod jejichž hodnotou nebude zajištění úvěrového rizika poskytnuto, přestože došlo k úvěrové události;
	ii) umožňují ukončení zajištění v případě zhoršení úvěrové kvality podkladových expozic;
	iii) vyžadují, aby instituce, která je původcem, změnila složení podkladových expozic tak, aby vylepšila průměrnou kvalitu seskupení;
	iv) zvyšují cenu placenou institucí za zajištění úvěrového rizika nebo výnos vyplácený držitelům pozic v sekuritizaci v případě zhoršení úvěrové kvality podkladového seskupení;
	i) je uplatnitelná podle uvážení instituce, která je původcem;
	ii) je uplatnitelná pouze v případě, kdy neumořená část podkladových expozic činí nejvýše 10 % původní hodnoty;
	iii) není strukturovaná tak, aby se zabránilo alokaci ztrát na pozice úvěrového posílení nebo jiné pozice, které drží investoři v sekuritizaci, a ani jiným způsobem nesmí poskytovat úvěrové posílení;


	Jestliže instituce, která je původcem, nepřevedla významné úvěrové riziko nebo rozhodla, že nepoužije odstavec 1, nemusí provádět výpočet objemů rizikově vážených expozic pro žádnou pozici, kterou případně drží v dané sekuritizaci, ale pokračuje ve sv...
	V případě částečného překryvu pozic může instituce rozdělit pozici na dvě části a uznat překryv pouze ve vztahu k jedné části, v souladu s prvním pododstavcem. Alternativní možností je, že instituce může zacházet s pozicemi, jako kdyby se překrývaly p...
	Instituce může rovněž uznat překrývání mezi kapitálovými požadavky ke specifickému riziku u pozic v obchodním portfoliu a kapitálovými požadavky u sekuritizovaných pozic v investičním portfoliu, za předpokladu, že instituce je schopna tyto kapitálové ...
	Pro účely tohoto odstavce se dvě pozice považují za překrývající se, když se vzájemně započítávají tak, že je instituce schopna zamezit ztrátám plynoucím z jedné pozice tím, že provede závazky požadované na základě druhé pozice.
	Poskytovatelé způsobilého majetkového nebo osobního zajištění úvěrového rizika se omezují na ty, kteří jsou způsobilí podle kapitoly 4, a uznání zmírnění úvěrového rizika podléhá splnění příslušných požadavků, jak se stanovuje v kapitole 4.
	Instituce, které smějí používat na přímé expozice vůči poskytovateli zajištění přístup IRB, mohou posoudit způsobilost podle prvního pododstavce na základě rovnocennosti PD poskytovatele zajištění a PD spojené se stupni úvěrové kvality uvedenými v člá...
	i) použití přístupu SEC-SA v souladu s odstavcem 8 a pododdílem 3; nebo
	ii) rizikové váhy původní sekuritizované pozice podle přístupu SEC-ERBA.

	V případech, kdy se s rizikem rozmělnění a úvěrovým rizikem nakládá při sekuritizaci v agregaci, zkombinují instituce pro účely pododdílu 3 příslušný parametr KIRB pro riziko rozmělnění a úvěrové riziko do jediného parametru KIRB. Přítomnost jednotnéh...
	Pokud se s rizikem rozmělnění a úvěrovým rizikem nenakládá v rámci sekuritizace v agregaci, upraví instituce zacházení stanovené v předchozím odstavci tak, aby kombinovalo příslušné parametry KIRB pro riziko rozmělnění a úvěrové riziko obezřetným způs...
	Pro účely tohoto odstavce vypočítají instituce hodnotu expozice podkladových expozic bez zápočtů specifických úprav úvěru a dodatečných úprav ocenění v souladu s články 34 a 110 a bez dalšího snižování vlastního kapitálu.
	V případě syntetických sekuritizací s majetkovým zajištěním se jakékoli materiální výnosy z emise úvěrových dluhových cenných papírů nebo jiných majetkových závazků SSPE, které slouží jako kolaterál pro splacení sekuritizovaných pozic, zahrnou do výpo...
	Dolní hranice (A) se vyjádří jako desetinné číslo mezi nulou a jedničkou a rovná se poměru:
	Horní hranice (D) se vyjádří jako desetinné číslo mezi nulou a jedničkou a rovná se poměru:
	kde CFt označuje všechny smluvní platby (jistina, úroky a poplatky) splatné dlužníkem během období t, nebo
	kde ML je konečná zákonná splatnost tranše.

	V případech, kdy je úvěrové riziko a riziko rozmělnění pro pohledávky nabyté za úplatu v rámci sekuritizace agregováno, je hodnota LGD stanovena jako vážený průměr LGD pro úvěrové riziko a 100 % LGD pro riziko rozmělnění. Dané váhy jsou samostatné kap...
	kde
	d je podíl objemu expozic podkladových expozic, pro které dokáže banka spočítat KIRB, v poměru k objemu expozic všech podkladových expozic. d se vyjádří jako desetinné číslo mezi nulou a jedničkou, a
	Pro účely prvního pododstavce bude referenční pozicí pozice, která je ve všech ohledech rovnocenná derivátu, případně pokud taková rovnocenná pozice neexistuje, pozice, která je derivátu bezprostředně podřízená.
	Podle metody SEC-IRBA se riziková váha pro pozici v JTS sekuritizaci vypočítá v souladu s článkem 259, s výhradou následujících úprav:
	minimální úroveň rizikové váhy pro sekuritizované pozice s vyšší předností = 10 %
	p = max [0.3; 0.5ˑ (A + Bˑ(1/N) + Cˑ KIRB + D LGD + EˑMT)]
	RW = [RW po úpravě podle splatnosti podle odstavce 4] ∙ [1 – min(T; 50 %)]
	kde
	T = poměrná velikost tranše měřená jako D – A
	kde
	D je horní hranice určená v souladu s článkem 256
	A je dolní hranice určená v souladu s článkem 256
	RW = 1 250%                      když D ≤ KIRB
	RW = 12,5(KSSFA(KA)                      když A ≥ KA
	když A˂KA˂D
	kde:
	D je horní hranice určená v souladu s článkem 256
	A je dolní hranice určená v souladu s článkem 256
	KA je parametr vypočítaný v souladu s odstavcem 2
	,K-SSFA(,K-A.).= ,,e-a∙u.− ,e-a∙l.-a,u−l..
	kde:
	a = –(1 / (p   KA))
	u = D – KA
	l = max (A – KA; 0)
	p = 1 pro sekuritizovanou expozici, která není resekuritizovanou expozicí
	Podle metody SEC-SA se riziková váha pro pozici v JTS sekuritizaci vypočítá v souladu s článkem 263, s výhradou následujících úprav:
	minimální úroveň rizikové váhy pro sekuritizované pozice s vyšší předností = 10 %
	p = 0,5
	i) kritérii způsobilosti aktiva, s výhradou bodu i);
	ii) druhy a peněžní hodnotou expozic vyplývajících z poskytování likviditních příslibů a úvěrových posílení;
	iii) rozdělením ztráty mezi sekuritizované pozice v programu ABCP;
	iv) právním a ekonomickým oddělením převáděných aktiv od subjektu prodávajícího aktiva;
	i) vyloučení nákupu aktiv, která jsou výrazně po splatnosti nebo v selhání;
	ii)  omezení nadměrné koncentrace vůči individuálnímu dlužníkovi nebo zeměpisné oblasti;
	iii) omezení doby splatnosti nakupovaných aktiv;
	i) minulých a očekávaných budoucích finančních výkonů;
	ii) aktuální pozice na trhu a očekávané budoucí konkurenceschopnosti;
	iii) páky, peněžního toku, ukazatele úrokového krytí a dluhového ratingu;
	iv)  norem upisování, kapacity pro provádění činnosti obsluhovatele a procesů vymáhání;

	V případě smíšených seskupení se maximální riziková váha vypočítá takto:

