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Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om andring av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som
ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkdnnande av centrala

motparter fran tredjeland

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?,

1 EUTCI...],[...],s. [...]-
2 EUTC,,s..
3 Europaparlamentets stindpunkt av den ... (EUT...) och ridets beslut av den ...
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av foljande skal:

(1

2)

Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012* méste standardiserade
OTC-derivatkontrakt clearas genom en central motpart, vilket dr i linje med liknande krav i
lander inom G20. Genom den férordningen infors dven strikta forsiktighetskrav,
organisatoriska krav och uppféranderegler for centrala motparter samt en ram for tillsyn av
dessa centrala motparter i syfte att minimera riskerna for anvéindarna och stérka den

finansiella stabiliteten.

Sedan forordning (EU) nr 648/2012 antogs har centrala motparters verksamhet vuxit kraftigt i
frdga om bade omfattning och utbredning i unionen och resten av vérlden. Centrala
motparters verksamhet vintas fortsitta att 6ka de narmaste dren i och med inférandet av
ytterligare clearingkrav och en 6kad frivillig clearing av motparter som inte omfattas av
clearingkravet. Kommissionens forslag av den 4 maj 20175 om riktade dndringar av
forordning (EU) nr 648/2012 for att géra den mer dndamalsenlig och proportionell kommer
att skapa ytterligare incitament for centrala motparter att erbjuda central clearing av derivat
och underlatta tilltrade till clearing for sma finansiella och icke-finansiella motparter. Behovet
av gransoverskridande clearing kommer att 6ka ytterligare pa de djupare och mer integrerade
kapitalmarknader som blir en f6ljd av kapitalmarknadsunionen, vilket i sin tur kommer att 6ka

centrala motparters betydelse 1 det finansiella systemet, och deras inbordes kopplingar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L201, 27.7.2012, s.1).

Forslag till Europaparlamentets och rddets férordning om éndring av férordning

(EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfdlligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas
av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for
transaktionsregister (COM/2017/0208 final).

14496/18 ADD 1 ch,ais,ms/HG/mhe 3

ECOMP.1.B SV



3)

“4)

Antalet centrala motparter som é&r etablerade i unionen och auktoriserade enligt férordning
(EU) nr 648/2012 ar for ndrvarande ganska begrénsat och uppgick i augusti 2018 till 16.
Dérutover har 32 centrala motparter fran tredjeland godkénts som likvirdiga enligt
bestimmelserna i samma forordning och kan darfor erbjuda sina tjanster till
clearingmedlemmar och handelsplatser som ér etablerade i unionen®. Marknaderna for
clearing &r vil integrerade inom unionen men starkt koncentrerade till vissa tillgdngsklasser
och starkt sammankopplade. Eftersom risken ar koncentrerad dr en central motparts
fallissemang en hdndelse som har lag sannolikhet men som skulle fa extremt langtgaende
konsekvenser. I linje med vad medlemmarna i G20 enhélligt kommit verens om antog
kommissionen i november 2016 ett forslag till forordning om centrala motparters
dterhdmtning och resolution’ for att sikerstilla att myndigheterna har tillracklig beredskap att
hantera en fallerande central motpart for att skydda den finansiella stabiliteten och begrinsa

kostnaderna for skattebetalarna.

Trots det forslaget till forordning bor den tillsynsméssiga ramen for centrala motparter fran
unionen och tredjeland ses dver, med tanke pa att clearingverksamheten inom unionen och i
ovriga virlden blir alltmer omfattande, komplex och gransdverskridande. Genom att hantera
problem pa ett tidigt stadium och faststilla en tydlig och enhetlig tillsynsméssig ram for
centrala motparter fran bade unionen och tredjeland skulle stabiliteten i unionens finansiella

system stirkas overlag och risken for att en central motpart fallerar minska ytterligare.

Esma for i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012 en forteckning 6ver godkénda centrala
motparter frin tredjeland som far erbjuda tjinster och bedriva verksamhet i unionen. Dessa
centrala motparter dr etablerade i 15 ldnder betraffande vilka kommissionen fattat beslut om
likvardighet for centrala motparter och omfattar Australien, Hongkong, Singapore, Japan,
Kanada, Schweiz, Sydkorea, Mexiko, Sydafrika, USA (CFTC), Brasilien, Forenade
Arabemiraten, Dubai International Financial Centre (DIFC), Indien och Nya Zeeland.
Forslag till Europaparlamentets och rddets forordning om en ram for aterhimtning och
resolution av centrala motparter och om dndring av forordningarna (EU) nr 1095/2010,

(EU) nr 648/2012 och (EU) 2015/2365. COM(2016) 856 final.
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)

(6)

Mot denna bakgrund antog kommissionen den 4 maj 2017 ett meddelande om att hantera
utmaningar for kritiska finansmarknadsinfrastrukturer och vidareutveckla
kapitalmarknadsunionen®, dir det konstateras att det kriivs ytterligare éndringar av forordning
(EU) nr 648/2012 for att forbattra den befintliga ramen for att sékerstélla finansiell stabilitet

och frémja vidareutveckling och fordjupning av kapitalmarknadsunionen.

Den tillsynsmissiga ramen enligt forordning (EU) nr 648/2012 utgér i huvudsak fran
hemlandets myndighet. Centrala motparter som &r etablerade 1 unionen auktoriseras och
overvakas i dag av kollegier som bestér av nationella tillsynsmyndigheter, Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma), relevanta medlemmar av Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och andra relevanta myndigheter. Arbetet i dessa kollegier
bygger pd samordning och informationsutbyte som skots av den nationella behoriga
myndighet som bér ansvaret for att genomfora bestimmelserna i forordning

(EU) nr 648/2012. Om tillsynen &ver centrala motparter inte dr enhetlig inom unionen finns
det risk for regelarbitrage och tillsynsarbitrage, vilket hotar den finansiella stabiliteten och
mojliggdr osund konkurrens. Kommissionen uppmirksammade dessa framvéxande risker och
behovet av 6kad konvergens i tillsynen i sitt meddelande om kapitalmarknadsunionen fran
september 2016° och i det offentliga samrédet om de europeiska tillsynsmyndigheternas
verksamhet!®, Inom ramen for Esmas befintliga allmidnna samordnande roll mellan behoriga
myndigheter och 1 kollegier 1 syfte att skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent
tillsynspraxis, sdkerstilla enhetliga forfaranden och ett enhetligt tillvdgagangssitt, och
forstiarka Overensstimmelsen nér det géller resultatet av tillsynen bor Esma alltsa i framtiden
sarskilt fokusera pa tillsynsomraden som har en grinsoverskridande dimension eller kan fa
gransoverskridande effekter. Esma bor faststélla vilka tillsynsomrdden som har en
gransoverskridande dimension eller kan f& gransdverskridande effekter baserat pa sin

sakkunskap om och sin erfarenhet av tillimpningen av denna forordning.

10

Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, and the
European Central Bank on Responding to challenges for critical financial market
infrastructures and further developing the Capital Markets Union, Bryssel, 4 maj 2017,
COM(2017) 225 final.

Meddelande om “Tillstdndet 1 unionen 2016: Fullbordandet av kapitalmarknadsunionen —
Kommissionen péskyndar reformerna”, 14 september 2016.

Offentligt samrdd om de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet, 21/03/2017 —
16/05/2017.
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(7) Att tillsynskollegierna fungerar dr avgorande for en effektiv tillsyn av centrala motparter. De
skriftliga 6verenskommelserna i vilka de praktiska villkoren for kollegiets verksamhet anges
bor forfinas och ytterligare standardiseras sa att samstimmigheten vad giller
tillsynskollegiernas forfaranden sikerstills 1 hela unionen. Medlemmarna 1 kollegiet bor fa
hjélpa till att faststdlla dagordningen pé kollegiemdtena sé att deras roll fradmjas ytterligare.
For att 6ka insynen i kollegierna bor de centrala motparternas behdriga myndigheter och
Esma offentliggora deras sammansittning. Férordning (EU) nr 1024/2013 faststéller att
ECB:s tillsynsuppgifter respektive dess uppgifter som ror penningpolitiken och andra
uppgifter bor utforas helt atskilda for att undvika intressekonflikter. Denna sédrskilda
separation av ECB:s ansvarsomraden bor erkdnnas i fall dir ECB 4r medlem i kollegiet pa
grund av sin funktion som behorig myndighet for en clearingmedlem inom den gemensamma
tillsynsmekanismen och som en utgivande centralbank som foretrdder Eurosystemet genom

att ECB far tva roster i kollegiet.

(8) Clearingmedlemmarnas behoriga myndigheter och medlemsstaternas utgivande centralbanker
1 medlemsstater vars finansiella stabilitet kan paverkas av en central motparts finansiella
nddldge bor dven tillatas delta 1 respektive centrala motparts kollegium sa att de lattare kan fa
tillgang till information. For att en lamplig, effektiv och snabb beslutsprocess ska kunna
sakerstillas bor dessa utgivande centralbanker och behoriga myndigheter for

clearingmedlemmar inte ha ndgon rostrétt.
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©)

(10)

(1)

For att kollegiernas roll ska kunna stéirkas bor de fa avge yttranden om ytterligare
tillsynsomraden som paverkar centrala motparters affiarsverksamhet pa ett grundlaggande sitt,
inklusive bedémning av centrala motparters aktiedgare och medlemmar med kvalificerade
innehav och utkontraktering av operativa funktioner, tjanster eller verksamheter. Dessutom
bor kollegiet pa begdran av en medlem av kollegiet och efter ett majoritetsbeslut av kollegiet
inom ramen for auktorisation av en central motpart eller utvidgning av en central motparts
verksamheter och tjénster 1 sitt yttrande fa inkludera rekommendationer som syftar till att
atgirda brister 1 en central motparts riskhantering och dka dess motstandskraft. Kollegiets
omrdstning om att inkludera sddana rekommendationer bor ske separat frén dess omrdstning
om yttrandet. For att kollegiets yttranden och rekommendationer ska kunna 3 storre effekt
bor de behoriga myndigheterna ta vederborlig hinsyn till dem och motivera betydande

avvikelser fran dem.

Esma bor fa nya uppdrag som avser utveckling av forslag till tekniska standarder for tillsyn
om utvidgning av verksamheter och tjénster och faststillande av villkoren for 6versynen av
modeller, stresstester och utfallstester, sé att konvergensen i tillsynen frdmjas ytterligare.
Dessutom bor Esma fa utfarda nddvéndiga riktlinjer for att ndrmare ange de gemensamma

forfarandena for 6versyns- och utvirderingsprocessen vad géller de centrala motparterna.

Med tanke pa finansmarknadernas globala karaktir och vikten av att atgérda den bristande
overensstimmelsen i tillsynen av centrala motparter fran unionen och tredjeland bor Esma fa
okade mojligheter att frimja konvergens 1 tillsynen av centrala motparter. I detta syfte bor en
permanent intern kommitté {for centrala motparter (nedan kallad tillsynskommittén for centrala
motparter) inrittas for att hantera fragor om centrala motparter som auktoriserats inom
centrala motparter fran unionen och tredjeland. Inrittandet av tillsynskommittén for centrala
motparter inom Esma samt dess funktioner och sammanséttning bor utgdra en unik 16sning
for att samla sakkunskap inom omrédet tillsyn 6ver centrala motparter och bor inte utgdra ett

prejudikat for europeiska tillsynsmyndigheter.
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(12)

(13)

(14)

Ordforanden for tillsynskommittén for centrala motparter bor vara en oberoende
yrkesverksam person som utses av tillsynsstyrelsen pd grundval av meriter, kvalifikationer
och kunskaper om clearing, post-trading, tillsyn och finansiella fragor samt erfarenhet av
tillsyn och reglering av centrala motparter. Ordféranden bor utses efter ett dppet
urvalsforfarande, varvid principerna om balans mellan konen, erfarenhet och kvalifikationer
ska respekteras. Mandatperioden for ordféranden for tillsynskommittén for centrala motparter
ska vara fem ar och far féornyas en gdng. Mandatperioden for den forsta ordféranden som
utses efter att denna forordning har trétt i kraft bor vara tre ar. Ordféranden bor inte inneha
nagot annat &mbete pa nationell niva, unionsniva eller internationell niva och bor agera
sjalvstindigt och objektivt. Om ordforanden inte ldngre uppfyller de villkor som krdvs for att
kunna fullgora sina uppgifter eller har befunnits skyldig till en allvarlig féorsummelse, bor
tillsynsstyrelsen kunna anta ett beslut om att skilja personen i fraga fran hans eller hennes

ambete.

Tillsynskommittén for centrala motparter bor tilldelas sérskilda uppgifter enligt forordning
(EU) nr 648/2012 for att sdkerstdlla en vil fungerande inre marknad samt finansiell stabilitet 1
unionen och dess medlemsstater. Tillsynskommittén for centrala motparter bor fatta sina
beslut med enkel majoritet bland medlemmarna, varje rostberéttigad medlem bor ha en rost
och ordféranden bor ha utslagsrost vid lika rostetal. Esmas tillsynsstyrelse bor behalla

befogenheten att fatta det slutliga beslutet.

Tillsynskommittén for centrala motparter bor sammantréda i sin konstellation for centrala
motparter fran EU (nedan kallad tillsynskommitten for centrala motparter i sin
konvergenskonstellation eller tillsynskommittén for konvergens), vilken bestar av ordféranden
och de behoriga myndigheterna i medlemsstater med en auktoriserad central motpart, sa att en
enhetlig och konsekvent tillsynsmetod sédkerstélls. For att tillgangen till information som kan
vara av relevans for utférandet av deras uppgifter ska kunna underldttas far utgivande
centralbanker for unionsvalutor for finansiella instrument som clearats av auktoriserade
centrala motparter pa begdran och pé frivillig basis delta i tillsynskommittén for konvergens
nér det géller omradena unionsomfattande utvirderingar av centrala motparters formaga att
std emot en ogynnsam marknadsutveckling samt regelbundet utbyte och regelbunden
diskussion om relevant marknadsutveckling, inklusive situationer eller hdndelser som
paverkar eller troligen kommer att paverka de centrala motparternas tillsynsméssiga och
finansiella sundhet eller deras motstindskraft. Dessa utgivande centralbanker blir d&

medlemmar utan rostrétt i1 tillsynskommittén for konvergens.
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(15) Mot bakgrund av en enhetlig och konsekvent tillsynsmetod inom unionen bor
tillsynskommittén for konvergens ansvara for att forbereda vissa sérskilda beslut och utfora
vissa sdrskilda uppgifter som aldggs Esma i dess samordnande roll mellan behdriga
myndigheter och i kollegier i syfte att skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent
tillsynspraxis, sarskilt inom tillsynsomraden som har en granséverskridande dimension eller
kan fa gransoverskridande effekter. Narmare bestimt bor Esma fortsitta att arligen genomfora
inbordes utvarderingar av samtliga behdriga myndigheter med avseende pa auktorisation och
tillsyn av centrala motparter i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010, fortsétta att inleda
och samordna arliga unionsomfattande utvarderingar av centrala motparters formaga att sta
emot en ogynnsam marknadsutveckling i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 och
ytterligare frimja regelbundet utbyte och regelbunden diskussion mellan behoriga
myndigheter om tillsynsverksamhet och om beslut av behoriga myndigheter inom de
tillsynsomraden som faststélls av Esmas tillsynsstyrelse som relevanta och lampliga for detta
syfte, med utgdngspunkt i ett forslag fran tillsynskommittéen for konvergens. Sédan relevant
tillsynsverksamhet och sédana relevanta beslut kan sirskilt omfatta tillsynsomraden inom
vilka tillsynen inte 4r enhetlig inom unionen, vilket kan skapa risk for regelarbitrage och
tillsynsarbitrage eller hota den finansiella stabiliteten. Esma bor dven informeras om alla
yttranden som antagits av kollegier i den mening som avses i denna forordning, inbegripet om
vilken grund for beslutsfattande kollegiets yttranden avser och eventuella rekommendationer
som kollegiet har tillfogat yttrandena. Esma bor d4ven informeras om relevant
marknadsutveckling, inklusive situationer eller hindelser som péverkar eller troligen kommer
att paverka de centrala motparternas tillsynsméssiga och finansiella sundhet eller deras

motstandskraft.
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(16) Dessutom bor ett obligatoriskt forhandsutbyte och en obligatorisk forhandsdiskussion
avseende centrala motparters behdriga myndigheters utkast till beslut om vissa sérskilt viktiga
tillsynsomraden dga rum i tillsynskommittén for konvergens. Dessa sérskilda viktiga
tillsynsomraden omfattar omradena tilltréde till en central motpart, tilltrade till en
handelsplats, auktorisation av centrala motparter, utvidgning av verksamheter och tjénster
samt dversyn av modeller, stresstester och utfallstester. P4 frivillig basis och pé initiativ av de
centrala motparternas behoriga myndigheter kan dessutom alla utkast till beslut om
auktorisation och tillsyn av centrala motparter som auktoriserats i respektive medlemsstat blir
foremal for ett forhandsutbyte. I de fall ddr Esma till f61jd av resultaten fran utbytet och
diskussionerna i tillsynskommittén for konvergens har ansett det nddvindigt att kommentera
ett visst utkast till beslut fran den behoriga myndigheten i syfte att frimja en konsekvent och
enhetlig tillimpning av artikeln i fraga bor Esma avge ett icke bindande yttrande om utkasten
till beslut, vilket utarbetats av tillsynskommittén for konvergens och godkénts genom ett
beslut av tillsynsstyrelsen senast 20 kalenderdagar efter att den behdriga myndighetens utkast
till beslut tagits emot sa att den behoriga myndighetens beslutsfattande inte forsenas. Esma
bor inte avge yttranden i vilka det uttrycks att en icke enhetlig uppfattning om den behoriga
myndighetens utkast till beslut inte har faststillts till f6ljd av resultaten frdn utbytet och
diskussionerna i tillsynskommittén. Esmas befogenhet att avge yttranden bor sékerstilla att
den centrala motpartens behoriga myndigheter far ytterligare en reaktion pa sina utkast till
beslut av en grupp tillsynsmyndigheter som dr specialiserade pa och erfarna inom tillsyn av
centrala motparter. Sddana yttranden fran Esma skulle inte paverka den centrala motpartens
behoriga myndighets ansvar att fatta det slutliga beslutet, vilket innebér att den centrala
motpartens behoriga myndighet helt och héllet skulle behélla bestimmanderétten dver det
slutliga innehéllet 1 beslutet. P4 samma sitt skulle Esmas yttrande inte paverka kollegiernas

befogenhet att i tillimpliga fall efter eget skon faststélla innehallet i sina yttranden.
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(17)

(18)

Om Esma i sin verksamhet inom ramen for dess samordnande roll mellan centrala motparters
behoriga myndigheter och i kollegier i syfte att skapa en gemensam tillsynskultur och
konsekvent tillsynspraxis uppticker brister i konvergens och konsekvens vid tillimpningen av
denna forordning bor Esma vara skyldig att utfarda nddvindiga riktlinjer eller
rekommendationer eller avge yttranden. For att denna process ska kunna underlattas bor
tillsynskommittén for konvergens kunna foresla Esmas tillsynsstyrelse att overvéiga
antagandet av riktlinjer, reckommendationer och yttranden frdn Esma. Tillsynskommittén bor
ocksa fa dverldmna yttranden till Esmas tillsynsstyrelse om beslut som ska fattas av Esma och
som ror uppgifter och verksamhet vid de centrala motparternas behdriga myndigheter, vilket
innebar att tillsynskommittén for konvergens till exempel kan avge yttranden om utkast till
tekniska standarder eller utkast till riktlinjer som utarbetats av Esma inom omradena

auktorisering och tillsyn av centrala motparter.

For att kunna tillhandahéilla effektiv tillsyn av centrala motparter fran tredjeland bor
tillsynskommittén for centrala motparter inkludera en konstellation med centrala motparter
frén tredjeland (nedan kallad tillsynskommittén for centrala motparter i sin
tredjelandskonstellation eller tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland) som
ska utarbeta fullstdndiga utkast till beslut for godkdnnande av Esmas tillsynsstyrelse och
utfora de uppgifter som alaggs Esma med avseende pé de bestimmelser i denna férordning
som ror godkidnnande och tillsyn av centrala motparter fran tredjeland. Eftersom samarbete
och information dr avgdrande bor tillsynskommittén for centrala motparter frin tredjeland
dela relevant information med Esmas kollegium for centrala motparter frén tredjeland,
inbegripet de fullstandiga utkast till beslut som den dverldmnat till Esmas tillsynsstyrelse,
slutliga beslut som antas av Esmas tillsynsstyrelse, dagordningar och protokoll fran métena i
tillsynskommittén for centrala motparter frin tredjeland och ans6kningar om godkédnnande av

centrala motparter som dr etablerade 1 ett tredjeland.
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(19)

(20)

For att en ldmplig, effektiv och snabb beslutsprocess som inkluderar all praktisk erfarenhet
och operativ sakkunskap om tillsynen av centrala motparter ska kunna sékerstillas bor
tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland besta av ordféranden, de centrala
motparternas behoriga myndigheter i medlemsstater med en auktoriserad central motpart
samt, pa begéran, for utarbetandet av beslut vad giller centrala motparter 1 kategori 2,
utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for de finansiella instrument som har clearats
eller ska clearas av respektive centrala motpart fran tredjeland. Ordforanden och foretrddarna
for de behoriga myndigheterna for de centrala motparter som dr medlemmar i
tillsynskommittén f6r centrala motparter fran tredjeland bor ha rostrétt. De utgivande
centralbanker som dr medlemmar i tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland

bor inte ha rostratt.

For att kunna utfora sina uppgifter som ror penningpolitiken och vélfungerande
betalningssystem pa rétt sitt bor de utgivande centralbankerna delta 1 forberedandet av de
beslut som fattas av tillsynskommittén for centrala motparter fran tredje land. Eftersom Esmas
beslut vad giller centrala motparter i kategori 2 avseende marginalsdkerhetskrav, kontroll av
likviditetsrisker, sédkerheter, avveckling och godkidnnande av samverkansoverenskommelser
kan vara sdrskilt relevanta for dessa bankers uppgifter bor tillsynskommittén {for centrala
motparter fran tredjeland samrada med utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for de
finansiella instrument som har clearats eller ska clearas av den centrala motparten fran
tredjeland baserat pd en “uppfyll kraven eller forklara”-mekanism. Vad géller Esmas beslut
om att rekommendera for kommissionen att en central motpart fran tredjeland har sa stor
systemvikt att den, som en sista utvig, inte bor godkénnas, bor tillsynskommittén for centrala
motparter fran tredjeland soka samtycke fran utgivande centralbanker for alla unionsvalutor

for de finansiella instrument som har clearats eller ska clearas av den centrala motparten.

14496/18 ADD 1 ch,ais,ms/HG/mhe 12

ECOMP.1.B SV



1)

(22)

(23)

Esmas tillsynsstyrelse bor anta de utkast till beslut som dverldmnats av tillsynskommittén for
centrala motparter fran tredjeland, i enlighet med den beslutsprocess som faststélls i
forordning (EU) nr 1095/2010. For att en lamplig, effektiv och snabb beslutsprocess ska
kunna sékerstillas bor vissa beslut som inte ror godkédnnande, klassificering av centrala
motparter fran tredjeland, ytterligare krav som inforts for centrala motparter 1 kategori 2,
oversyn av eller aterkallelse av godkénnande eller vasentliga delar av pdgaende tillsyn av
centrala motparter fran tredjeland, varvid samrad med utgivande centralbanker krdvs, antas av

tillsynsstyrelsen inom 3 arbetsdagar.

Esma bor kunna genomfora utredningar och kontroller pa plats av centrala motparter 1
kategori 2 och anknutna tredjeparter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat
operativa funktioner, tjdnster eller verksamheter. Vid behov bor de behdriga myndigheter som
ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar som &r etablerade i unionen informeras om
resultaten av sddana utredningar och kontroller pé plats. Om det behdvs for utovandet av
deras penningpolitiska uppgifter bor utgivande centralbanker for finansiella instrument som
har clearats eller ska clearas av den centrala motparten kunna begéra att fa delta i sddana

kontroller pé plats.

For att underlétta informationsutbyte och samarbete mellan Esma, bor de behdriga
myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tillsyn av centrala motparter och de behoriga
myndigheter som ansvarar for tillsyn av enheter som kan péverkas av verksamheten hos
centrala motparter frén tredjeland boér Esma inrdtta Esmas kollegium for centrala motparter
fran tredjeland. Kollegiet bor bestd av ordféranden for tillsynskommittén for centrala
motparter, de behdriga myndigheter som utdvar tillsyn 6ver centrala motparter som ér
etablerade 1 unionen, tillsynsmyndigheterna for clearingmedlemmar som &r etablerade 1
unionen, de handelsplatser som den centrala motparten fran tredjeland verkar pa eller kommer
att verka pa, de vardepapperscentraler som har anknutits eller kommer att anknytas och
medlemmarna av ECBS. Kollegiets huvudsakliga uppgift ér att underlétta informationsutbyte,
men kollegiemedlemmarna far dven begira att en viss sirskild frdga som ror centrala

motparter frén tredjeland ska diskuteras av tillsynskommittén for centrala motparter.
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(24)

(25)

(26)

(27)

For att den ska kunna sdkerstilla effektiv tillsyn bor tillsynskommitté for centrala motparter

bistas av sdrskild personal frdn Esma som forbereder moétena i tillsynskommittén for centrala
motparter, forbereder de analyser som kravs for att utfora de uppgifter som tillsynskommitté
for centrala motparter har och ger administrativt stod till Esmas tillsynskommitté for centrala

motparter 1 dess internationella samarbete.

For att utarbeta en effektiv och motstandskraftig tillsynsmetod for centrala motparter ska
kommissionen se over hur tillsynskommittén for centrala motparter fungerar och bor
overldmna en rapport till Europaparlamentet och ridet tillsammans med eventuella lampliga

forslag senast 42 méanader efter ikrafttrddandet av denna férordning.

For att gora det mojligt for Esma att fullgora sitt uppdrag avseende centrala motparter fran
tredjeland pa ett effektivt sétt bor centrala motparter fran tredjeland betala tillsynsavgifter for
Esmas tillsyn och administration. Avgifterna bor omfatta ansokan om godkénnande av
centrala motparter fran tredjeland och &rliga avgifter for de uppgifter som faller under Esmas
ansvar. Kommissionen bor genom en delegerad akt ndrmare ange vilken typ av avgifter som
ska betalas, 1 vilka fall de ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska

betalas av centrala motparter i kategorierna 1 och 2 som ar godkénda i unionen.

En 6versyn behovs ocksa av den tillsynsméssiga ramen i denna férordning for centrala
motparter fran tredjeland som erbjuder clearingtjanster inom unionen. Det behovs béttre
tillgang till information, béttre mojligheter att utféra kontroller pa plats och utredningar och
bittre mojligheter for unionens och medlemsstaternas relevanta myndigheter och
mdjligheterna att utbyta information om centrala motparter frén tredjeland samt béttre
mdjligheter att verkstélla Esmas beslut som géller centrala motparter fran tredjeland, for att
undvika allvarliga konsekvenser for den finansiella stabiliteten som drabbar enheter 1 unionen.
Det finns ocksa en risk for att dndringar av reglerna for centrala motparter fran tredjeland eller
av regelverket i ett tredjeland inte kan beaktas och att detta har en negativ inverkan pa
effekterna av regleringen eller tillsynen och dérmed leder till olika spelregler for centrala

motparter fran unionen respektive tredjeland.
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(28)

(29)

En betydande méngd finansiella instrument utstdllda i medlemsstaternas valutor clearas
genom godkénda centrala motparter fran tredjeland. Antalet kommer att 6ka avsevért nir
Forenade kungariket trader ur Europeiska unionen och de centrala motparter som ar
etablerade dir inte langre omfattas av denna forordning. Samarbetsavtal som ingés i
tillsynskollegier kommer inte ldngre att omfattas av skyddsatgidrderna och forfarandena i
denna forordning, bland annat Europeiska unionens domstol. Detta innebér en stor utmaning
for unionen och medlemsstaternas myndigheter i deras arbete med att sdkra finansiell

stabilitet.

Som en del av sitt arbete for att integrera de finansiella marknaderna bér kommissionen
fortsitta att genom beslut om likvirdighet faststélla att tredjeldnders regelverk och
tillsynssystem uppfyller kraven i forordning (EU) nr 648/2012. For att forbéttra det nuvarande
likvardighetssystemet for centrala motparter bor kommissionen ha mgjlighet att vid behov
ytterligare specificera kriterierna fér bedomning av likvardigheten hos tredjeldnders ordningar
for centrala motparter. Esma behdver ockséa ges befogenhet att 6vervaka hur tredjelénders
ordningar fOr centrala motparter som kommissionen har bedomt vara likvirdiga utvecklas vad
giller reglering och tillsyn. Detta behovs for att sdkerstélla att tredjelander fortsétter att
uppfylla kriterierna for likvardighet och eventuella sirskilda villkor som faststills for hur de
ska tillampas. Esma bor pa konfidentiell basis rapportera resultaten till kommissionen och de
behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de clearingmedlemmar som &r etablerade

1 unionen.
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(30)

€2))

Kommissionen kan for nérvarande dndra, tillfalligt upphiva, se over eller aterkalla ett beslut
om likvérdighet om utvecklingen i ett tredjeland visentligt paverkar de faktorer som bedéms i
enlighet med kraven for likvardighet enligt denna forordning. Om de behoriga myndigheterna
i ett tredjeland inte 1dngre samarbetar lojalt med Esma eller andra tillsynsmyndigheter i
unionen, eller kontinuerligt underlater att uppfylla tillimpliga krav for likvardighet, kan
kommissionen bland annat varna en myndighet i tredjeland eller offentliggora en sarskild
rekommendation. Om kommissionen vid ndgon tidpunkt beslutar att dterkalla ett beslut om
tredjelands likvirdighet, kan den senareldgga dagen for tillimpning av beslutet for att hantera
hot mot den finansiella stabiliteten eller risker for storningar pd marknaden. Utdver de
befintliga befogenheterna bor kommissionen dven kunna faststélla sarskilda villkor for att se
till att likvéardighetskriterierna fortldpande uppfylls av det tredjeland som omfattas av ett
beslut om likvirdighet. Kommissionen bor ocksa kunna faststilla villkor som sékerstiller att
Esma ér i stidnd att effektivt utova sitt ansvar gentemot centrala motparter frén tredjeland som
godkints enligt denna forordning, eller sitt ansvar att 6vervaka reglerings- och

tillsynsutvecklingen i tredjeland som &r av relevans for antagna beslut om likviardighet.

Med tanke pa att clearingverksamhet genom centrala motparter blir alltmer
gransoverskridande och med tanke pa graden av sammankopplingar inom unionens finansiella
system &r det nddvandigt att forbattra unionens forméga att uppticka, 6vervaka och minska de
risker som kan vara forknippade med centrala motparter fran tredjeland. Esmas roll bor darfor
starkas fOr att uppnd en effektiv 6vervakning av centrala motparter frén tredjeland som
ansOker om att bli godkinda for att erbjuda clearingtjdnster inom unionen. De utgivande
centralbankerna i unionen bor ocksa involveras pé ett battre sétt i godkénnande, tillsyn,
omprovning av godkidnnande och aterkallelse av godkédnnande av centrala motparter fran
tredjeland som bedriver verksamhet i den valuta som de ger ut. De utgivande centralbankerna
i unionen bor darfor radfragas om vissa aspekter som paverkar deras penningpolitiska
ansvarsomraden nir det géller finansiella instrument denominerade i unionens valutor som 1
stor utstrackning har clearats eller ska clearas av centrala motparter som ligger utanfor

unionen.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Nar kommissionen har faststéllt att ett tredjelands regelverk och tillsynssystem ar likvéardiga
med unionens bor forfarandet for att godkénna centrala motparter fran detta tredjeland beakta

de risker som de kan innebéra for unionens eller en av medlemsstaternas finansiella stabilitet.

Vid sin prévning av en ansdkan om godkdnnande fran en central motpart frén tredjeland bor
Esma bedoma vilken grad av systemrisk som den centrala motparten innebar for den
finansiella stabiliteten i unionen eller en av medlemsstaterna pa grundval av de objektiva och
transparenta kriterier som faststélls i denna forordning. Kriterierna bor specificeras ytterligare

genom en delegerad akt fran kommissionen.

Centrala motparter som inte dr systemviktiga for den finansiella stabiliteten i unionen eller en
av medlemsstaterna bor klassificeras som centrala motparter i kategori 1. Centrala motparter
som dr, eller sannolikt kommer att bli, systemviktiga for den finansiella stabiliteten 1 unionen
eller en av medlemsstaterna bor klassificeras som centrala motparter i kategori 2 Esma bor
faststélla om en central motpart dr systemviktig eller sannolikt kommer att bli systemviktig
for den finansiella stabiliteten i unionen eller en av medlemsstaterna genom att beakta fem
faststéllda kriterier. Om Esma slér fast att en central motpart frén tredjeland inte &r
systemviktig for den finansiella stabiliteten i unionen eller en av medlemsstaterna bor de
befintliga villkoren for godkénnande enligt férordning (EU) nr 648/2012 gélla for den
centrala motparten. Om Esma slar fast att en central motpart fran tredjeland ar systemviktig
bor ytterligare krav faststéllas for den centrala motparten. Esma bor endast godkidnna en sadan

central motpart om den uppfyller dessa krav.

De ytterligare kraven bor omfatta vissa tillsynskrav som faststélls 1 férordning

(EU) nr 648/2012 och som syftar till att gora en central motpart sdkrare och effektivare. Esma
bor ha direkt ansvar for att sékerstélla att systemviktiga centrala motparter fran tredjeland
uppfyller dessa krav. Det bor ocksa finnas krav som gor det mdjligt for Esma att utova

fullstandig och effektiv tillsyn 6ver den centrala motparten.
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(36) For att sikerstilla att de utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella
instrument som har clearats eller ska clearas av centrala motparter fran tredjeland verkligen ar
delaktiga i processen for godkdnnande av systemviktiga centrala motparter fran tredjeland bor
dessa centrala motparter 4ven uppfylla ytterligare krav som de utgivande bankerna anser vara
nodvindiga vad géller inlimning av uppgifter till den utgivande centralbanken pa dennes
motiverade begiran, den centrala motpartens samarbete med den utgivande centralbanken vid
de stresstest som utfors av Esma, 6ppnande av endagsinlaningskonto hos den utgivande
centralbanken och krav i exceptionella situationer. Den utgivande centralbankens
tilltradeskriterier och krav for att 6ppna ett endagsinldningskonto bor inte innebéra en
skyldighet att flytta alla eller ndgra av den centrala motpartens clearingtjdnster. Den eller de
utgivande centralbankerna bor ge Esma en bekriftelse pd om den centrala motparten uppfyller
de ytterligare kraven sa snart som mojligt, och under alla omsténdigheter inom 150
arbetsdagar frdn dagen for den centrala motpartens ansokan till Esma, eller, om ytterligare

krav har inforts efter godkédnnandet, inom 90 dagar efter inforandet av dessa krav.

(37) Den penningpolitiska transmissionen och betalningssystemens funktion kan péverkas av
utvecklingar pa centralt clearade marknader i exceptionella situationer, sdsom stress pa de
marknader (sérskilt pd penning- och repomarknaderna) som den centrala motparten anvénder
for att skaffa likviditet, situationer dér de centrala motparternas verksamhet bidrar till att
likviditeten pa marknaden sinar och allvarliga fel i betalningsarrangemangen eller
avvecklingsarrangemangen som begrdnsar den centrala motpartens formaga att uppfylla sina
betalningsskyldigheter eller 6ka sina likviditetsbehov. Konstaterandet av sddana exceptionella
situationer grundar sig enbart pa penningpolitiska dvervigande och behdver inte sammanfalla
med nigon krissituation som rér den centrala motparten. I sddana situationer kan kanske
tillsynsregelverket darfor inte fullt ut begransa medfoljande risker och i s fall kan det vara
nddvindigt for de utgivande centralbankerna att vidta direkta &tgérder for att sékerstélla den

penningpolitiska transmissionen eller vél fungerande betalningssystem.
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(38) Isadana exceptionella situationer kan utgivande centralbanker, i den utstrickning det ar
tillatet i enlighet med deras institutionella ramar, behdva infora tillfalliga krav avseende
likviditetsrisker, avvecklingsarrangemang, marginalsikerhetskrav, sikerheter eller
samverkansoverenskommelser. Om inte dessa tillfdlliga krav uppfylls kan det leda till att
Esma aterkallar godkdnnandet av en central motpart i kategori 2. Kraven kan sérskilt
inbegripa tillfélliga forstarkningar av likviditetsriskhanteringen hos en central motpart i
kategori 2, sasom 6kning av likviditetsbufferten, 6kning av frekvensen for insamling av
intradagsmarginalsikerheter och grinser for exponeringar i olika valutor eller sérskilda villkor
for kontanta inbetalningar och betalningsavvecklingar i centralbankens valuta. Kraven bor
inte utvidgas till att omfatta andra tillsynsomraden eller automatiskt innebéra en aterkallelse
av godkdnnande. Dessutom bor tilldmpningen av dessa krav endast utgora ett villkor for
godkénnande under en begrinsad tidsperiod pa upp till 6 ménader med en mojlig forléngning
en gdng med ytterligare en period pa hogst 6 ménader. Efter att denna ytterligare period har
16pt ut bor tillampningen av dessa krav upphdra att vara ett villkor for godkdnnandet av en

central motpart 1 kategori 2.

(39) Innan dessa krav tillimpas eller eventuellt forlangs bor den utgivande centralbanken forklara
for Esma, de 6vriga utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella
instrument som har clearats eller ska clearas samt medlemmarna i Esmas kollegium for
centrala motparter fran tredjeland hur de krav den avser att inféra bevarar den centrala
motpartens sundhet och sidkerhet samt motivera varfor dessa krav ar nédviandiga och
proportionella for att sdkerstilla den penningpolitiska transmissionsmekanismen och vil
fungerande betalningssystem. Den utgivande centralbanken bor, for att undvika dverlappning
och agera med hénsyn till och 1 6verensstimmelse med de tillsynskrav for centrala motparter
som faststélls i denna forordning, kontinuerligt samarbeta och utbyta information med Esma
och andra utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for finansiella instrument som har
clearats eller ska clearas avseende de tillfdlliga krav som blir tilldimpliga i exceptionella

situationer.
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(40)

(41)

(42)

Graden av risk som en systemviktig central motpart innebar for unionens finansiella system
och stabilitet varierar. Kraven for systemviktiga centrala motparter bor dérfor tillimpas pé ett
sdtt som star 1 proportion till de risker som den centrala motparten kan innebéra for unionen.
Om Esma, efter samrad med ESRB och efter 6verenskommelse med den utgivande
centralbanken eller de utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella
instrument som har clearats eller ska clearas av en central motpart fran tredjeland, pa grundval
av en till fullo motiverad beddmning som inbegriper en kvantitativ teknisk kostnads-
nyttoanalys, konstaterar att en central motpart fran tredjeland eller nagra av dess
clearingtjinster &dr sd systemviktiga att det faktum att de uppfyller de ytterligare krav som
faststills 1 denna forordning inte i tillrdcklig utstrackning atgérdar risken for den finansiella
stabiliteten bor Esma, som en sista utvdg, kunna rekommendera kommissionen att den
centrala motparten eller nagra av dess clearingtjinster inte ska godkdnnas. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta en genomférandeakt som anger att den aktuella centrala motparten
fran tredjeland inte far tillhandahalla vissa eller alla clearingtjinster till clearingmedlemmar
och handelsplatser som é&r etablerade i unionen savida inte den centrala motparten ar
auktoriserad for att gora detta i ndgon medlemsstat i enlighet med denna forordning.
Genomforandeakten bor dven faststdlla en ldmplig anpassningsperiod pd hogst tva &r, som fér

forldngas en gdng med ytterligare 6 méanader.

Esma bor regelbundet se 6ver godkdnnandet av centrala motparter fran tredjeland och deras
klassificering som centrala motparter i kategori 1 eller 2. Esma bor i detta sammanhang bland
annat beakta fordndringar i den centrala motpartens verksamhet i fraga om art, storlek och
komplexitet. Oversynerna bor goras minst vartannat &r eller vid behov oftare. Om Esma efter
oversynen faststiller att en central motpart fran tredjeland i kategori 1 bor godkidnnas som
central motpart i kategori 2, bor Esma faststdlla en 1dmplig anpassningsperiod pd hogst

18 méanader inom vilken den centrala motparten méste uppfylla de krav som géller for

centrala motparter frén tredjeland i kategori 2.

Om en systemviktig central motpart fran tredjeland uppfyller tillimpliga krav i detta
tredjeland bor Esma dven, pa begéran av en central motpart i kategori 2, kunna ta hinsyn till 1
vilken mén detta ar jamforbart med ett uppfyllande av kraven i1 forordning (EU) nr 648/2012.
Kommissionen bor anta en delegerad akt som nérmare anger formerna och villkoren for att

bedoma en sadan jamforbar kravuppfyllnad.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

Esma bor ha alla nddvéndiga befogenheter att utova tillsyn 6ver godkdnda centrala motparter
fran tredjeland for att sikerstilla att de fortfarande uppfyller kraven i forordning
(EU) nr 648/2012.

Esma bor kunna alagga viten for att forma centrala motparter fran tredjeland att upphdra med
en overtrddelse, ldmna fullstandig och korrekt information som Esma begirt eller underkasta

sig en utredning eller en kontroll pé plats.

Esma bor kunna aldgga bade centrala motparter i kategori 1 och centrala motparter i kategori
2 avgifter om Esma konstaterar att de uppsatligen eller av oaktsamhet har gjort sig skyldiga
till en 6vertradelse av denna forordning genom att 1dmna felaktig eller vilseledande
information till Esma. Esma bor dven kunna aldgga centrala motparter i kategori 2 avgifter om
Esma konstaterar att de uppsatligen eller av oaktsamhet har gjort sig skyldiga till en
overtradelse av de ytterligare krav som ér tillimpliga pa dem enligt denna férordning. Om
Esma i enlighet med artikel 25a.1 har bedomt om systemviktiga centrala motparter fran
tredjeland uppfyller krav som ar jamforbara med de krav som avses i artikel 25.2b a och de
krav som faststélls i artikel 16 och i avdelningarna IV och V, bor de centrala motparternas
agerande inte anses utgora overtradelser av denna forordning i den man de uppfyller dessa

jamforbara krav.

Avgifter bor aldggas pa en niva som stér i proportion till hur allvarliga dvertridelserna ir.
Overtridelserna bor delas upp i olika grupper for vilka specifika avgifter bor bestimmas. For
att berékna avgiften for en viss overtrddelse bor Esma anvédnda en tvastegsmetod genom att
forst faststélla ett basbelopp som dérefter vid behov justeras med vissa koefficienter.
Basbeloppet bor faststillas med beaktande av den arliga omséttningen for den berdrda
centrala motparten fran tredjeland och justeringarna bor goras genom en dkning eller
minskning av basbeloppet med hjilp av relevanta koefficienter 1 enlighet med denna

forordning.

Koefficienter for forsvarande och formildrande omstandigheter bor faststdllas i denna
forordning for att ge Esma nddvéndiga verktyg for att besluta om avgifter som stér 1
proportion till hur allvarlig den Gvertrddelse dr som en central motpart i tredjeland har begétt,

med beaktande av omstidndigheterna kring Gvertradelsen.
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(48)

(49)

(50)

(1)

(52)

Beslutet om att ldgga avgifter eller viten bor grundas pé en oberoende utredning.

Innan beslut fattas om avgifter eller viten bor Esma ge de personer som forfarandet géller

mojlighet att horas sa att deras ritt till forsvar iakttas.

Esma bor avsta fran att aldgga avgifter eller viten i de fall dir en tidigare friande eller fiallande
dom som bygger pa identiska eller vasentligen identiska sakforhallanden har vunnit laga kraft

efter ett straffréttsligt forfarande enligt nationell lagstiftning.

Beslut av Esma att dldgga avgifter och viten bor vara verkstéllbara och verkstilligheten bor
folja de civilprocessrittsliga regler som giller i den stat inom vars territorium den sker.
Civilprocessrittsliga regler bor inte innefatta straffréttsliga procedurregler, men kan innefatta

forvaltningsrittsliga procedurregler.

Vid en dvertrddelse som begés av en central motpart i kategori 2 bér Esma ha befogenhet att
vidta en rad tillsynsatgarder, bland annat att begéra att den centrala motparten upphdr med
Overtrddelsen och, som en sista utvég, dterkalla godkdnnandet om den centrala motparten
allvarligt eller upprepade ginger har overtritt bestimmelserna i denna férordning.
Tillsynséatgédrderna bor tillimpas av Esma med beaktande av 6vertrddelsens natur och allvar
samt proportionalitetsprincipen. Innan Esma fattar beslut om tillsynsatgéarder bor Esma ge de
personer som forfarandet giller mdjlighet att horas sa att deras rétt till forsvar iakttas. Om
Esma beslutar att dterkalla godkdnnandet bor Esma begréinsa potentiella storningar pa

marknaden genom att faststilla en 1dmplig anpassningsperiod pa hogst 2 ar.
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(53) Befogenhet att anta akter i enlighet med artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens
funktionssétt bor delegeras till kommissionen for att ndirmare ange vilken typ av avgifter som
ska betalas, 1 vilka fall de ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska
betalas; for att nirmare ange kriterierna for att bestimma om en central motpart frén
tredjeland ér, eller sannolikt kommer att bli, systemviktig for den finansiella stabiliteten i
unionen eller for en eller flera av medlemsstaterna; for att nirmare ange de kriterier som ska
anvéandas vid kommissionens bedomningar av likvardighet for tredjeldnder; for att nirmare
ange hur och pa vilka villkor vissa krav ska uppfyllas av centrala motparter fran tredjeland;
for att ange ytterligare forfaranderegler for aldaggande av avgifter eller viten, inbegripet
bestimmelser om rétten till forsvar, tidsfrister, uttag av avgifter eller utdémande av viten och
preskriptionstiden for aldggande och verkstillighet av viten eller avgifter; och for att &ndra

bilaga IV for att ta hansyn till utvecklingen pd de finansiella marknaderna.

(54) For att sékerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning, sérskilt nér det
giller godkdnnande av centrala motparter fran tredjeland och erkdnnande av likvardighet av

tredjelénders regelverk, bor kommissionen tilldelas genomférandebefogenheter.

(55) Eftersom malet med denna forordning, nimligen att géra centrala motparter sdkrare och
effektivare genom att faststdlla enhetliga krav for deras verksambhet, inte i tillracklig
utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna och det dérfor, pa grund av atgirdens omfattning
eller verkningar, battre kan uppnds pa unionsniva, kan unionen vidta atgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gar forordningen inte utover vad som dr ndodvéandigt

for att uppna detta mal.

(56) Esma bor inte kunna anvinda sin befogenhet att klassificera en central motpart fran tredjeland
som kategori 1 eller 2 forrdn en ndrmare precisering har gjorts av kriterierna for att bedoma
om en central motpart fran tredjeland ér, eller sannolikt kommer att bli, systemviktig for det

finansiella systemet i EU eller en eller flera av medlemsstaterna.

(57) Forordning (EU) nr 648/2012 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

14496/18 ADD 1 ch,ais,ms/HG/mhe 23
ECOMP.1.B SV



HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande sétt:

1. Artikel 6.2 b ska ersittas med foljande:

7’b)

De centrala motparter som ar auktoriserade i enlighet med artikel 17 eller godkénda i
enlighet med artikel 25 och dagen for auktorisation respektive godkdnnande samt
uppgift om vilka auktoriserade eller godkénda centrala motparter som kan utnyttjas for

att uppfylla clearingkravet.”.

2. Tartikel 15 ska foljande punkt 3 laggas till:

”3 .

I syfte att sdkerstélla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger narmare villkor for nér ytterligare
tjanster eller verksamheter som en central motpart vill utvidga sin affarsverksamhet till
inte omfattas av den ursprungliga auktorisationen och darfor kriver en utvidgning av
auktorisationen i enlighet med punkt 1 och om forfarandet for att hora det kollegium

som etablerats i enlighet med artikel 18 om huruvida dessa villkor &r uppfyllda eller e;.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen
senast den [Publikationsbyran, for in datum: tolv manader efter denna forordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn i enlighet med

artiklarna 1014 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

3. Artikel 18 ska éndras pé foljande sitt:

a)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:
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”1.  Inom 30 kalenderdagar efter inlamnandet av en fullstdndig ansdkan 1 enlighet med
artikel 17 ska den centrala motpartens behoriga myndighet inritta ett kollegium
som framjar fullgérandet av de uppgifter som anges i artiklarna 15, 17, 30, 31, 32,
35,49, 51 och 54.”.

b)  Punkt 2 c ska ersittas med f6ljande:

”c) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala motpartens
clearingmedlemmar som éar etablerade i1 de tre medlemsstaterna med de
sammanlagt storsta bidragen under en ettarsperiod till den centrala motpartens
obestandsfond, som avses 1 artikel 42, 1 tillimpliga fall inbegripet ECB inom
ramen for de uppgifter i fraga om tillsyn 6ver kreditinstitut inom den
gemensamma tillsynsmekanismen som den tilldelats i1 enlighet med radets
forordning (EU) nr 1024/201311.”

c) Ipunkt 2 ska foljande led inféras som led ca:

”ca) De behoriga myndigheterna for andra clearingmedlemmar édn de som avses i led c,
med samtycke frdn den centrala motpartens behdriga myndighet. Dessa behdriga
myndigheter ska begéira samtycke frén den centrala motpartens behdriga
myndighet for att delta i kollegiet, och motivera sin begéran pa grundval av sin
beddmning av de effekter som en central motparts finansiella nddlége kan fa pa
den finansiella stabiliteten i deras respektive medlemsstat. Om den centrala
motpartens behdriga myndighet avslar begéiran ska den centrala motpartens
behoriga myndighet ldmna en fullstdndig och detaljerad skriftlig motivering till
detta.”.

d)  I'punkt 2 ska foljande led laggas till som led i:

”1)  De utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella instrument
som har clearats eller ska clearas av den centrala motparten, forutom de som avses
i punkt h, med forbehall for samtycke fran den centrala motpartens behoriga
myndighet. Dessa utgivande centralbanker ska begira samtycke fran den centrala
motpartens behoriga myndighet for att delta 1 kollegiet, och motivera sin begiran
pa grundval av sin bedomning av de effekter som en central motparts finansiella
nddlage kan fa pa den finansiella stabiliteten 1 deras respektive medlemsstat. Om
den centrala motpartens behoriga myndighet avslar begiran ska den centrala
motpartens behoriga myndighet ldmna en fullstdndig och detaljerad skriftlig
motivering till detta.”.

n Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda
uppgifter till Europeiska centralbanken i fradga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut
(EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”.
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e) Ipunkt 2 ska foljande stycke ldaggas till:

”Den centrala motpartens behoriga myndighet ska inom 30 kalenderdagar fran
kollegiets inrdttande offentliggdra pa sin webbplats och delge Esma en forteckning 6ver
kollegiets medlemmar. Forteckningen ska uppdateras av den centrala motpartens
behoriga myndighet utan onddigt dréjsmal nidr ndgon dndring har gjorts 1 kollegiets
sammansdttning. Esma ska efter att ha mottagit dem frén de centrala motparternas
behoriga myndigheter utan onddigt drojsmal pa sin webbplats offentliggora

forteckningarna 6ver medlemmarna i varje kollegium som inréttats.”
f)  Ipunkt 4 ska foljande stycke ldggas till:

”For att utforandet av de uppgifter de tilldelats i enlighet med forsta stycket ska kunna
underlittas ska de kollegiemedlemmar som avses i punkt 2 ha rétt att bidra till
faststillandet av dagordningen for kollegiemotena, sérskilt genom att lagga till punkter

pa dagordningen for ett mote.”
g)  Ipunkt 5 ska andra stycket ersittas med foljande:

I overenskommelsen ska de praktiska villkoren for kollegiets verksamhet anges,

inbegripet ndrmare bestimmelser for

1)  de omrdstningsforfaranden som avses 1 artikel 19.3,

i1)  forfarandena for att faststélla dagordningen for kollegiets moten,
iii)  hur ofta kollegiets moten ska héllas,

iv)  formatet for och omfattningen av den information som den centrala motpartens
behoriga myndighet ska tillhandahélla kollegiets medlemmar, sérskilt avseende

den information som ska tillhandahéllas i enlighet med artikel 21.4,

v)  ldmplig minimitid {f6r kollegiemedlemmarnas bedomning av den relevanta

dokumentationen,
vi)  hur kollegiemedlemmarna ska kommunicera med varandra.

I 6verenskommelsen far ocksa faststéllas uppgifter som ska alaggas den centrala

motpartens behdriga myndighet eller en annan kollegiemedlem.”
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4.  Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:

a) Ipunkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Pé begiran av en medlem av kollegiet och efter att det antagits med majoritet i

kollegiet i enlighet med punkt 3 fir det yttrande som kollegiet antagit, utdver

faststdllandet om huruvida den centrala motparten uppfyller alla krav i denna

forordning, inkludera rekommendationer som syftar till att atgdrda brister i en central

motparts riskhantering och 6ka dess motstandskraft.”

b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3 .

Kollegiets majoritetsyttrande ska antas med enkel majoritet bland dess

medlemmar.

For kollegier bestdende av upp till och med tolv medlemmar ska hogst tva
kollegiemedlemmar fran samma medlemsstat ha rostrétt och varje rostberattigad
medlem ska ha en r6st. For kollegier bestdende av fler &n tolv medlemmar ska
hogst tre medlemmar fran samma medlemsstat ha rostrétt och varje rostberittigad

medlem ska ha en rost.

Om ECB dr medlem av ett kollegium i enlighet med artikel 18.2 ¢ och h ska den

ha tva roster 1 det kollegiet.

De kollegiemedlemmar som avses 1 artikel 18.2 a, 18.2 ca och 18.2 1 ska inte ha

rostrétt i fraga om kollegiets yttranden.”

c)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

74,

Utan att det paverkar tillimpningen av det forfarande som foreskrivs i artikel 17
ska den behoriga myndigheten vederborligen beakta det yttrande som kollegiet
nétt fram till i enlighet med punkt 1, inbegripet eventuella rekommendationer som
syftar till att atgdrda brister 1 en central motparts riskhantering och 6ka dess
motstandskraft. Om den centrala motpartens behdriga myndighet inte instimmer
med kollegiets yttrande eller med eventuella rekommendationer i yttrandet som
syftar till att atgdrda brister 1 en central motparts riskhantering och 6ka dess
motstandskraft, ska dess beslut innehélla en fullstdndig motivering och en
forklaring av eventuella visentliga avvikelser frin yttrandet eller

rekommendationerna.”
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5.

6.

7.

Artikel 21 ska dndras pé foljande sitt:

Punkt 6 ska erséttas med foljande:

,’6.

Senast [tolv manader efter denna forordnings ikrafttrddande] ska Esma, for att
sakerstdlla konsekvens vad giller formatet for den 6versyn som ska genomforas av de
nationella behdriga myndigheterna i enlighet med denna artikel samt vad géller hur ofta
och hur ingéende den ska genomf0ras, utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1095/2010 for att nirmare ange, pa ett sétt som ar lampligt med
beaktande av de centrala motparternas storlek, struktur och interna organisation samt
deras verksamheters art, omfattning och komplexitet, gemensamma forfaranden och
metoder for den versyn och utvirdering av tillsynen som avses i punkterna 1 och 2

samt punkt 3 fOrsta stycket i denna artikel.

I avdelning III kapitel 2 ska foljande artikel inforas som artikel 21a:

”Artikel 21a
Avgifter
Centrala motparter som &r etablerade 1 ett tredjeland ska betala foljande avgifter:
a)  Avgifter kopplade till ett sddant godkdnnande som avses 1 artikel 25.

b)  Arliga avgifter kopplade till Esmas uppgifter i enlighet med denna frordning

avseende de centrala motparter som godkénts 1 enlighet med artikel 25.

Kommissionen ska i enlighet med artikel 82 anta en delegerad akt som ndrmare anger
vilka avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen

ska vara och hur de ska betalas av foljande enheter:

a)  Centrala motparter som &r etablerade 1 ett tredjeland och som ansdker om

godkinnande eller har godkénts 1 enlighet med artikel 25.2.

b)  Centrala motparter som ir etablerade i ett tredjeland och som anséker om

godkdnnande eller har godkénts i1 enlighet med artikel 25.2b.”.

Artikel 24 ska erséttas med foljande:
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”Den centrala motpartens behoriga myndighet eller annan relevant myndighet ska utan
onddigt drojsmal underrétta Esma, kollegiet, berorda ECBS-medlemmar och andra berérda
myndigheter om krissituationer som berdr en central motpart, inklusive utveckling pa
finansmarknader som kan inverka negativt pd marknadens likviditet, den penningpolitiska
transmissionen, ett vdl fungerande betalningssystem och det finansiella systemets stabilitet i
nagon av de medlemsstater dir den centrala motparten eller nagon av dess

clearingmedlemmar &r etablerad.”.
Foljande kapitel ska laggas till som kapitel 3A:
KAPITEL 3A
Tillsynskommittén for centrala motparter
Artikel 24a
Tillsynskommittén for centrala motparter

Esma ska inrétta en permanent intern kommitté i enlighet med artikel 41 i férordning

(EU) nr 1095/2010, vilken ska inkludera

a)  en konstellation med centrala motparter fran tredjeland enlighet med punkt 2, som ska
utfora de uppgifter som anges i punkt 8 (nedan kallad tillsynskommittén for centrala
motparter i sin tredjelandskonstellation eller tillsynskommittén for centrala motparter

fran tredjeland),

b)  en konstellation for centrala motparter fran EU i enlighet med punkt 4, som ska utfora
de uppgifter som anges i1 punkt 6 (nedan kallad tillsynskommittén for centrala motparter

i sin konvergenskonstellation eller tillsynskommittén for konvergens).
Tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland ska besté av foljande:

a)  Ordforanden, utndmnd i enlighet med punkt 5, som ska vara kommitténs ordférande och

ha rostratt.
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b)  De behoriga myndigheter i medlemsstaterna som avses i artikel 22 i denna forordning

med en auktoriserad central motpart, med rostrétt.

c)  Avseende forberedelserna for alla beslut som hanfor sig till de artiklar som avses 1
punkt 8 vad géller centrala motparter fran tredjeland i kategori 2 och artikel 25.2, for
vilka en tillsynskommitté for centrala motparter fran tredjeland sammankallas, de
utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f som har begért medlemskap i
tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland. Medlemskap ska beviljas pa
skriftlig begéran stélld till ordféranden. Dessa utgivande centralbanker blir medlemmar

utan rostrétt i tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland.
3. Tillsynskommittén for konvergens ska besta av foljande:

a)  Ordforanden, utndmnd i enlighet med punkt 5, som ska vara kommitténs ordférande och

ha rostratt.

b)  De behoriga myndigheter i medlemsstaterna som avses i artikel 22 i denna férordning

med en auktoriserad central motpart, med rostrétt.

c) Mot bakgrund av de diskussioner som hinfor sig till punkt 7 b och c iv, de utgivande
centralbankerna for unionsvalutorna for de finansiella instrument som clearats av
auktoriserade centrala motparter som har begért medlemskap 1 tillsynskommittén for
konvergens. Medlemskap ska beviljas pa skriftlig begéran stélld till ordféranden. Dessa
utgivande centralbanker blir medlemmar utan rostrétt 1 tillsynskommittén for

konvergens.

4.  I'medlemsstater ddr mer &n en myndighet har utsetts som behdrig i enlighet med artikel 22 fér
var och en av de utsedda behoriga myndigheterna i den medlemsstaten utse en foretradare 1
enlighet med punkterna 2 b och 3 b. I de omrostningsforfaranden som avses 1 punkt 9 ska

foretradarna for varje medlemsstat tillsammans anses utgdra en medlem med rostritt.
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5. Ordforanden for tillsynskommittén forcentrala motparter ska vara oberoende och
yrkesverksam pa heltid Ordforanden ska utses pa grundval av meriter, fardigheter, kunskaper
om clearing, post-trading, tillsyn och finansiella fragor samt av erfarenheter med relevans for

tillsyn och reglering av centrala motparter.

Ordforanden ska utses av tillsynsstyrelsen i enlighet med artikel 44 i férordning
(EU) nr 1095/2010, efter ett 6ppet urvalsforfarande dir principerna om balans mellan kdnen,

erfarenhet och kvalifikationer ska respekteras.

Om ordféranden for tillsynskommittén for centrala motparter inte langre uppfyller de villkor
som krévs for att kunna fullgora sina uppgifter enligt forsta stycket eller har befunnits skyldig
till en allvarlig forsummelse, ska tillsynsstyrelsen anta ett beslut om att skilja personen i fraga

fran hans eller hennes dmbete.

Mandatperioden for ordféranden for tillsynskommittén for centrala motparter ska vara fem ér

och fér fornyas en ging.

Genom undantag fran foregdende stycke ska mandatperioden for den forsta ordforande som
utses efter denna forordnings ikrafttrddande vara tre ar och far fornyas en gang for en period

pa fem ar.

Ordforanden for tillsynskommittén for centrala motparter ska inte inneha nagot annat &mbete
pa nationell niva, unionsniva eller internationell niva. Ordféranden ska handla oberoende och
objektivt uteslutande i hela unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner
fran unionens institutioner eller organ, regeringen i ndgon medlemsstat eller ndgot annat

offentligt eller privat organ.
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6.  Vad giller centrala motparter som &r auktoriserade eller som ansdker om auktorisering i
unionen, ska tillsynskommittén for konvergens forbereda beslut och utfora de uppgifter som

anfortros Esma i punkt 7 a—d.
Dérutover far tillsynskommittén f6r konvergens

a)  utifrdn verksamheten i enlighet med punkt 7 a, ¢ och d begira att tillsynsstyrelsen ska
overvéga huruvida antagandet av riktlinjer, rekommendationer och yttranden fran Esma
ar nodvandigt for att dtgédrda bristande 6verensstimmelse 1 tillimpningen av denna
forordning mellan behoriga myndigheter och kollegier; tillsynsstyrelsen ska ta

vederborlig hinsyn till en sddan begéiran och besvara den pa lampligt sétt,

b) till tillsynsstyrelsen ldmna in yttranden om de beslut som ska fattas av Esma i enlighet med
artikel 44 1 férordning (EU) nr 1095/2010, med undantag for de beslut som avses 1
artiklarna 17 och 19 1 den férordningen, vad géller de uppgifter som har tilldelats de
behoriga myndigheter som avses i artikel 22, enligt vad som foreskrivs i denna

forordning.

7.  Esma ska ha en samordnande roll mellan behoriga myndigheter och 1 kollegier 1 syfte att
skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis, sékerstéilla enhetliga
forfaranden och ett enhetligt tillvigagingssitt och forstirka overensstimmelsen nér det géiller
resultatet av tillsynen, sarskilt med avseende pa tillsynsomraden som har en

gransoverskridande dimension eller kan fa gransdverskridande effekter.
Vid tillimpningen av forsta stycket ska Esma

a)  dtminstone arligen genomf6ra en inbordes utvérdering av den tillsynsverksamhet som
utfors av samtliga behodriga myndigheter med avseende pa centrala motparters

auktorisation och tillsyn i1 enlighet med artikel 30 1 forordning (EU) nr 1095/2010,
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b)  atminstone arligen ta initiativ till och samordna unionsomfattande utviarderingar av de
centrala motparternas forutséttningar for att std emot en ogynnsam utveckling pé
marknaden 1 enlighet med artikel 32.2 i férordning (EU) nr 1095/2010.

c) frdmja regelbundet utbyte och regelbunden diskussion mellan behoriga myndigheter

som &r utsedda i enlighet med artikel 22 vad géller

1)  relevant tillsynsverksamhet och beslut som har antagits av de behoriga
myndigheter som avses 1 artikel 22 vid utférandet av deras uppgifter i enlighet
med denna foérordning och som avser auktorisering och tillsyn av centrala

motparter som auktoriserats pa deras territorium,

i1)  utkast till beslut som ska antas av en behorig myndighet i enlighet med artiklarna
7, 8, 14, 15 och 49; Esma ska tillhandahalla ett yttrande till den relevanta behoriga
myndigheten inom 20 kalenderdagar efter mottagandet av utkastet till beslut av
den myndigheten i fall d& Esma har ansett det nddvindigt att kommentera utkastet

i syfte att frimja en konsekvent och enhetlig tillimpning av artikeln i fraga,

ii1)  pa frivillig grund och pa initiativ av en sddan behorig myndighet som avses 1
artikel 22, utkast till beslut som ska antas eller tillsynsverksamhet som ska
bedrivas av den behoriga myndigheten vid utférandet av dess uppgifter i enlighet
med denna férordning och som avser auktorisering och tillsyn av centrala
motparter som auktoriserats pa dess territorium; Esma ska tillhandahalla ett
yttrande till den relevanta behdriga myndigheten inom 20 kalenderdagar efter
mottagandet av utkastet till beslut av den myndigheten i fall dd Esma har ansett
det nddvindigt att kommentera utkastet 1 syfte att frimja en konsekvent och

enhetlig tillimpning av artikeln i fraga,

iv)  relevant marknadsutveckling, inklusive situationer och hindelser som paverkar
eller sannolikt kommer att paverka den tillsynsméssiga och finansiella sundheten
och motstdndskraften hos de centrala motparter som auktoriserats i enlighet med

artikel 14 1 denna forordning eller hos deras clearingmedlemmar,

d)  halla sig informerat om och diskutera alla yttranden och rekommendationer som antas
av kollegier 1 enlighet med artikel 19, for att kunna bidra till enhetligt och konsekvent
fungerande kollegier och frimja samstdmmighet i tillimpningen av denna férordning
bland dem.
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Vid tillimpningen av andra stycket a—d ska de behdriga myndigheterna utan onddigt

drojsmal forse Esma med all relevant information och dokumentation.

Om den analys som avses i led a eller det utbyte som avses i andra stycket ¢ och d
uppvisar en brist pa konvergens och konsekvens i tillimpningen av denna forordning
ska Esma utfarda nodvéndiga riktlinjer eller reckommendationer i enlighet med artikel 16
i forordning (EU) nr 1095/2010 eller avge yttranden i enlighet med artikel 29 i
forordning (EU) nr 1095/2010 for att avhjilpa dessa brister. Om en sadan utvirdering
som avses 1 andra stycket b visar pa brister 1 en eller fler centrala motparters
motstandskraft ska Esma utfirda de rekommendationer som behdvs i enlighet med

artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

8. Vad giller centrala motparter frin tredjeland ska tillsynskommittén for centrala motparter frin
tredjeland forbereda beslut och utfoéra de uppgifter som anfortrotts Esma enligt artiklarna 25,
25a, 25b, 25¢ 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25m och 25n i denna férordning.

Tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland ska till tillsynsstyrelsen ldmna in alla
fullstdndiga utkast till beslut som avses 1 forsta stycket for antagande i enlighet med

artikel 24b och ska lata Esmas kollegium for centrala motparter fran tredjeland ta del av
dagordningarna for dess mdten innan dessa mdten dger rum, protokollen fran dess moten, de
fullstdndiga utkast till beslut som den ldmnar in till tillsynsstyrelsen och de slutliga beslut som

antas av tillsynsstyrelsen.

9.  Beslut av tillsynskommittén for centrala motparter ska fattas med enkel majoritet bland dess
ledaméter. Varje ledamot med rostritt ska ha en rost. Vid lika rostetal ska ordféranden ha

utslagsrost.

Vad giller beslut 1 enlighet med artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 avseende centrala motparter 1
kategori 2 ska tillsynskommittén for centrala motparter frén tredjeland samrada med de

utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f. Varje utgivande centralbank ska svara pé
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begdran fran tillsynskommittén for centrala motparter frén tredjeland om samrad inom

10 arbetsdagar fran det att utkastet till beslut har 6versénts. I krissituationer ska den
ovanndmnda perioden inte vara ldngre dn 24 timmar. Om en utgivande centralbank foresléar
andringar eller gor invindningar mot de utkast till beslut fran tillsynskommittén for centrala
motparter som avses i artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 ska den skriftligen tillhandahalla
fullstdndiga och utforliga motiveringar. Néir perioden for samrad &r slut ska tillsynskommittén
for centrala motparter fran tredjeland vederborligen 6vervaga de dndringar som foreslagits av

de utgivande centralbanker som avses 1 artikel 25.3 f.

Om tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland i sitt utkast till beslut inte aterger
de dndringar som fOreslagits av en utgivande centralbank ska tillsynskommittén for centrala
motparter frdn tredjeland skriftligen informera den utgivande centralbanken om de
fullstdndiga skilen till att de dndringar som foreslagits av en utgivande centralbank inte har
beaktats, och tillhandahélla en forklaring till avvikelserna fran dessa dndringar.
Tillsynskommittén for centrala motparter frin tredjeland ska till tillsynsstyrelsen ldmna in de
dndringar som foreslagits av sddana utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f samt
tillsynsstyrelsens forklaringar till varfor de inte beaktats, tillsammans med tillsynskommitténs

utkast till beslut som ska ldmnas in till tillsynsstyrelsen for antagande.

Vad giller beslut i enlighet med artikel 25.2¢ ska tillsynskommittén for centrala motparter
fran tredjeland soka samtycke frdn de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f for de
aspekter av utkastet till beslut som avser den valuta de utger. Varje utgivande centralbank ska
anses ha gett sitt samtycke savida inte den utgivande centralbanken foreslar dndringar eller
gor invandningar inom 10 dagar frén det att utkastet till beslut har 6versints. Om den
utgivande centralbanken foreslar dndringar av eller gor invindningar mot ett utkast till beslut
ska den ange skriftliga, fullstindiga och detaljerade skl till detta. Om en saddan utgivande
centralbank som avses i artikel 25.3 f foreslar dndringar avseende sadana aspekter av ett
utkast till beslut enligt artikel 25.2c som géller den valuta den utger, fér tillsynskommittén for
centrala motparter frén tredjeland endast anta dessa aspekter enligt &ndringarna. Om en

utgivande centralbank gor invindningar avseende sddana aspekter av ett utkast till beslut
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10.

1.

enligt artikel 25.2¢ som géller den valuta den utger, ska tillsynskommittén for centrala

motparter fran tredjeland inte anta dessa aspekter.

Tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland ska fa stod fran sérskild personal

fran Esma for att
a)  forbereda mdtena i tillsynskommittén for centrala motparter,

b)  utarbeta de analyser som krivs for att fullgora uppgifterna for tillsynskommittén for

centrala motparter,

c) stddja Esmas tillsynskommitté for centrala motparter i dess internationella samarbete pé

administrativ niva.

Vid tillampningen av denna forordning ska Esma sékerstilla strukturell atskillnad mellan
tillsynskommittén for centrala motparter och andra funktioner som avses i forordning

(EU) nr 1095/2010.

Artikel 24b

Tillsynsstyrelsens beslutsfattande i1 fragor som r6r centrala motparter fran tredjeland

Om tillsynskommittén for centrala motparter frén tredjeland lamnar in utkast till beslut till
tillsynsstyrelsen 1 enlighet med artiklarna 25.2, 25.2a, 25.2b, 25.2¢, 25.5, 25m, 85.6, 89.3b,
och dessutom endast for centrala motparter 1 kategori 2 1 enlighet med artiklarna 41, 44, 46,
50 och 54, ska tillsynsstyrelsenbesluta 1 enlighet med artikel 44 i férordning

(EU) nr 1095/2010 inom 10 arbetsdagar.

Om tillsynskommittén for centrala motparter frén tredjeland lamnar in utkast till beslut till

tillsynsstyrelsen avseende centrala motparter frén tredjeland i1 enlighet med andra artiklar dn
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dem som det hinvisas till i forsta stycket, ska tillsynsstyrelsen besluta om dessa utkast till

beslut i enlighet med artikel 44 i forordning (EU) nr 1095/2010 inom 3 arbetsdagar.

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 25, 25a, 25b, 25ba, 25c¢, 25d, 25e, 25f, 25g, 25h,
251, 25j, 25k, 251, 25m och 25n

KAPITEL 4
Relationer med tredjelénder
Artikel 25
Godkénnande av en central motpart frin tredjeland

En i ett tredjeland etablerad central motpart far tillhandahélla clearingtjanster till
clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i unionen endast om denna centrala

motpart dr godkdnd av Esma.

Efter samrdd med de myndigheter som avses 1 punkt 3 fir Esma godkénna en central motpart
som &r etablerad i ett tredjeland och som har lamnat in en ansdkan om godkinnande for att

tillhandahélla clearingtjdnster eller clearingverksamhet, om:
a)  Kommissionen har antagit en genomforandeakt i enlighet med punkt 6.

b)  Den centrala motparten &r auktoriserad i det berorda tredjelandet och omfattas av
effektiv tillsyn och verkstillighet som sdkerstéller att den fullt ut foljer de

forsiktighetskrav som giller 1 det tredjelandet.
c)  Samarbetsavtal har ingatts i enlighet med punkt 7.

d) Den centrala motparten dr etablerad eller auktoriserad i ett tredjeland som av
kommissionen i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2015/849

(1?) inte anses ha strategiska brister i sitt nationella system for bekdmpning av

12

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om forhindrande
av att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt och finansiering av terrorism, om
dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphévande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv
2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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penningtvitt och finansiering av terrorism som utgdr betydande hot mot unionens

finansiella system.

Det har inte faststéllts att den centrala motparten ar systemviktig eller sannolikt kommer

att bli systemviktig (central motpart i kategori 1) 1 enlighet med punkt 2a.

2a. Esma ska, efter samrad med ESRB och de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f,

faststilla om en central motpart ar systemviktig eller sannolikt kommer att bli systemviktig

for den finansiella stabiliteten 1 unionen eller for en eller flera av medlemsstaterna (central

motpart 1 kategori 2) genom att beakta samtliga f6ljande kriterier:

a)

b)

Den centrala motpartens verksamhets art, storlek och komplexitet, inbegripet det
aggregerade vérdet av varje unionsvaluta som clearas av den centrala motparten, eller
den i clearingverksamhet verksamma centrala motpartens aggregerade exponering mot
sina clearingmedlemmar och, i storsta mojliga utstrdckning, deras kunder och indirekta
kunder som dr etablerade i unionen, inbegripet om niagon av dessa personer har
identifierats som andra systemviktiga institut i enlighet med artikel 131.3 i direktiv

2013/36/EU.

Foljderna av att den centrala motparten fallerar eller drabbas av stérningar for
finansmarknaderna, finansinstitut eller det finansiella systemet som helhet, eller for den

finansiella stabiliteten 1 unionen eller for en eller flera av medlemsstaterna.
Strukturen pa den centrala motpartens clearingmedlemskap.

Alternativa clearingtjansters tillgénglighet i respektive unionsvaluta for

clearingmedlemmar, deras kunder och indirekta kunder som &r etablerade i unionen.

Den centrala motpartens forhallande till, beroende av eller annan interaktion med andra
finansmarknadsinfrastrukturer, andra finansinstitut och det finansiella systemet som
helhet i den mén detta sannolikt kommer att paverka den finansiella stabiliteten 1

unionen eller i ndgon av dess medlemsstater.
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Kommissionen ska [inom sex manader fran och med ikrafttridandet av denna
forordning] anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att ndrmare ange de

kriterier som faststills i forsta stycket.

2b. Om Esma faststéller att en central motpart ar systemviktig eller sannolikt kommer att bli
systemviktig (central motpart i kategori 2) i enlighet med punkt 2a far Esma endast godkénna
den centrala motparten om foljande villkor utdver villkoren 1 artikel 25.2 a, b, ¢ och d ar

uppfyllda:

a)  Den centrala motparten uppfyller vid tidpunkten for godkdnnandet, och dérefter
fortlopande, kraven i artikel 16 och i avdelningarna IV och V. Vad giller den centrala
motpartens efterlevnad av artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 ska Esma samrada med de
utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f'1 enlighet med det forfarande som anges i
artikel 24a.9 andra stycket. Esma ska i enlighet med artikel 25a.2 ta hinsyn till i vilken
utstrackning den centrala motpartens uppfyllnad av dessa krav motsvaras av den

centrala motpartens uppfyllnad av jamforbara krav i tredjelandet.

b)  De utgivande centralbanker som avses 1 punkt 3 f har inom 150 arbetsdagar frén det att
en fullstindig ansdkan 1dmnats in eller enligt den dversyn som avses i1 punkt 5
skriftligen bekriftat for Esma att den centrala motparten uppfyller f6ljande krav, som de
utgivande centralbankerna kan ha infort nér de fullgjorde sina penningpolitiska

uppgifter:

1)  Att pd motiverad begdran ldmna in all information som den utgivande centralbank

som avses 1 punkt 3 fkan kréiva.

i1)  Att fullstindigt och pa vederborligt sitt samarbeta med den utgivande centralbank
som avses 1 punkt 3 f inom ramen f6r den beddmning av den centrala motpartens

motstdndskraft mot negativa marknadsvillkor som genomf6rs i enlighet med

artikel 25b.2.
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iii)  Att Oppna eller meddela avsikt att ppna ett endagsinlaningskonto hos den

utgivande centralbanken i enlighet med relevanta kriterier och krav for tilltrdde.

iv)  Attuppfylla krav som inforts i exceptionella situationer av den utgivande
centralbanken, inom dess befogenhet att atgirda tillfdlliga systemiska
likviditetsrisker som paverkar den penningpolitiska transmissionen och
betalningssystemens funktion och som avser kontroll av likviditetsrisker,
marginalsidkerheter, sikerheter, avvecklingsarrangemang eller
samverkansoverenskommelser. Dessa tillfalliga krav far sérskilt inbegripa
forstarkningar av en central motparts likviditetsriskhantering, sdsom en 6kning av
likviditetsbufferten, en 6kning av frekvensen for insamling av
intradagsmarginalsékerheter och grinser for exponeringar i olika valutor eller
sdrskilda villkor for kontanta inbetalningar till centralbanken och
betalningsavvecklingar i centralbankens valuta. Genom dessa krav ska den

centrala motpartens finansiella sundhet och sikerhet bevaras.

Tilldmpningen av dessa krav ska utgdra ett villkor for godkdnnande under en
begriansad tidsperiod pa upp till 6 ménader. Om centralbanken vid slutet av den
perioden anser att den exceptionella situationen fortfarande foreligger far
tillimpningen av kraven for detta andamal forldngas en géng till en ytterligare

period pa hogst 6 méanader.

Innan dessa krav infors eller tillimpningen forléngs ska den utgivande
centralbanken informera Esma, de §vriga utgivande centralbanker som avses i
punkt 3 f och medlemmarna i Esmas kollegium for centrala motparter fran
tredjeland och forklara for dem hur de krav denna centralbank avser att inféra
bevarar den centrala motpartens sundhet och finansiella sdkerhet samt motivera
varfor de dr nddvéndiga och proportionella for att sikerstilla den penningpolitiska
transmissionen och betalningssystemens funktion 1 forhédllande till valutan den ger

ut. Esma ska inom 10 dagar frdn overforingen av utkastet till krav eller utkastet till
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forlingning ldgga fram ett yttrande for den utgivande centralbanken. I
krissituationer ska den ovanndmnda perioden inte vara lingre dn 24 timmar. |
yttrandet ska Esma sérskilt beakta kravens inverkan pa den centrala motpartens
sundhet och finansiella sikerhet. Ovriga utgivande centralbanker som avses i
punkt 3 f far lamna in ett yttrande inom samma tidsfrist. Nar perioden for samrad
ar slut ska den utgivande centralbanken vederbdrligen 6vervdga de dndringar som

foreslagits av Esma eller de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f.

Den utfardande centralbanken ska kontinuerligt samarbeta och utbyta information
med Esma och de 6vriga utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f avseende

de tillfélliga krav som ér tillimpliga i exceptionella situationer, sérskilt vad géller
beddmningen av systemiska likviditetsrisker och kravens inverkan pa den centrala

motpartens sundhet och finansiella sdkerhet.

Om en sadan utgivande centralbank som avses i artikel 25.2 f infor ndgot av de krav
som avses i forsta stycket efter det att en central motpart i kategori 2 har godkénts, ska
detta krav anses utgora ett villkor for godkdnnande och de utgivande centralbankerna
ska inom 90 arbetsdagar skriftligen bekrifta for Esma att den centrala motparten

uppfyller kravet.

Om den utgivande centralbanken inte har ldmnat en skriftlig bekréftelse till Esma inom

tidsfristen far Esma betrakta detta krav som uppfyllt.

c)  Den centrala motparten har till Esma gett sitt ovillkorliga skriftliga samtycke,
undertecknat av den centrala motpartens juridiska ombud, att inom 72 timmar efter en
begiran, till Esma ldmna alla dokument, register, all information och all data som den

centrala motparten innehar vid tidpunkten, och att Esma far tillgang till alla den centrala
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motpartens lokaler, samt ett motiverat yttrande fran en oberoende jurist som bekriftar

att det samtycke som getts &r giltigt och verkstéllbart enligt relevant tillaimplig lag.

d)  Den centrala motparten har vidtagit alla nddvéandiga atgiarder och forfaranden som

sakerstiller effektiv uppfyllnad av de krav som anges i leden a och c.

e) Kommissionen har inte antagit en genomforandeakt i enlighet med punkt 2c.
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2c.

Som en sista utvdg far Esma, efter samrad med ESRB och efter 6verenskommelse med de
utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f for aspekter som géller den valuta de utger i
enlighet med artikel 24a.9 fjarde stycket och 1 proportion till den centrala motpartens
systemvikt i enlighet med punkt 2a, pa grundval av en till fullo motiverad bedémning, dra
slutsatsen att en central motpart eller nagra av dess clearingtjénster har sa stor systemvikt att

den centrala motparten inte bor godkénnas. I sin bedomning ska Esma

a)  forklara att uppfyllanden av de villkor som anges i punkt 2b inte 1 tillrdcklig
utstrackning atgirdar den finansiella stabilitetsrisken for unionen eller for en av dess

medlemsstater,

b) tillhandahalla en kvantitativ teknisk bedomning av kostnadsnyttan och konsekvenserna

av ett beslut om att inte godkidnna den centrala motparten:

pa grundval av denna beddmning ska Esma rekommendera att kommissionen antar en
genomforandeakt som bekréftar att den centrala motparten eller nagra av dess clearingtjanster

inte bor godkdnnas enligt punkt 2b;

ndr den rekommendation som avses 1 andra stycket har ldmnats in far kommissionen anta en

genomforandeakt dir det specificeras

(a) att centrala motparter fran tredjeland efter den anpassningsperiod som angetts av
kommissionen i enlighet med led b inte fér tillhandahélla nagra av eller alla sina
clearingtjinster for clearingmedlemmar eller handelsplatser som dr etablerade 1 unionen

savida inte den dr auktoriserad for att gora det i enlighet med artikel 14,

b)  En ldmplig anpassningsperiod for den centrala motparten, dess clearingmedlemmar och
deras kunder. Anpassningsperioden fér inte Gverstiga 2 ar och far forlingas en gang med

ytterligare 6 méanader.

c)  De villkor enligt vilka den centrala motparten tillfélligt kan godkédnnas under den

anpassningsperiod som avses i led b.
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d) eventuella atgérder som ska vidtas under anpassningsperioden for att begransa de
potentiella kostnaderna for clearingmedlemmar och deras kunder, sérskilt dem som é&r

etablerade i unionen;

vid angivandet av de tjdnster och den anpassningsperiod som avses i tredje stycket a och b ska

kommissionen beakta

a)  egenskaperna hos de tjdnster som erbjuds av den centrala motparten och deras

utbytbarhet,

b)  pa grundval av de rittsliga och ekonomiska konsekvenserna, huruvida och 1 vilken
utstrickning utestdende clearade transaktioner ska omfattas av genomforandeaktens

tilldimpningsomrade,

c) de potentiella kostnadseffekterna for clearingmedlemmar och deras kunder, sdrskilt dem

som dr etablerade i unionen.

Denna genomforandeakt ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i

artikel 86.2.

3. Nér Esma bedomer om de villkor som avses i punkt 2 a b, ¢ och d &r uppfyllda ska

myndigheten samrada med

a)  den behoriga myndigheten i en medlemsstat dar den centrala motparten tillhandahaller
eller har for avsikt att tillhandahalla clearingtjénster och som har valts av den centrala

motparten,

b) de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala motpartens
clearingmedlemmar som &r etablerade 1 de tre medlemsstater som ldmnar eller som den
centrala motparten forvéntar sig ska ldmna de sammanlagt storsta bidragen under en

ettarsperiod till den centrala motpartens obestdndsfond som avses i artikel 42,

c)  de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser beldgna inom

unionen som de centrala motparterna verkar eller kommer att verka pa.
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d) de behoriga myndigheter som dvervakar centrala motparter etablerade inom unionen

med vilka samverkansdverenskommelser ingétts,

e) berorda ECBS-medlemmar i de medlemsstater dér den centrala motparten
tillhandahéller eller har for avsikt att tillhandahalla clearingtjédnster och de berérda
ECBS-medlemmar som ansvarar for 6vervakningen av centrala motparter med vilka

samverkansOverenskommelser ingétts,

f)  utgivande centralbanker for alla unionsvalutor f6r de finansiella instrument som clearats

eller som ska clearas av den centrala motparten.
4.  Den centrala motpart som avses i punkt 1 ska ldimna in sin ansdkan till Esma.

Den ansokande centrala motparten ska forse Esma med all information som kravs for ett
godkdnnande. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet ska Esma bedoma om ansdkan ar
fullstindig. Om ansdkan inte &r fullstindig ska Esma ange en tidsfrist inom vilken den
sokande centrala motparten ska ldmna ytterligare information. Esma ska omgéende 6verlimna
all information som mottagits fran den ansdkande centrala motparten till Esmas kollegium for

centrala motparter frén tredjeland.

Beslutet om godkdnnande ska grundas pa de villkor som faststélls i punkt 2 for centrala
motparter 1 kategori 1 och 1 punkterna 2 och 2b for centrala motparter i kategori 2, och vara
oberoende av varje bedomning som utgor grund for de likvardighetsbeslut som avses 1 artikel

13.3.

Inom 180 arbetsdagar fran inlimnandet av en fullstindig ansdkan ska Esma med fullstindig
motivering skriftligen underritta den ans6kande centrala motparten om huruvida

godkénnandet beviljats eller nekats.

Esma ska pa sin webbplats offentliggora en forteckning ver de centrala motparter som

godkints 1 enlighet med denna foérordning.
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5. Esma ska, efter samrdd med de myndigheter och enheter som avses i punkt 3, se dver
godkdnnandet av en central motpart som dr etablerad i ett tredjeland om denna centrala
motpart har utvidgat omradet for sin verksamhet och sina tjdnster i unionen, dock minst

vartannat ar. Denna dversyn ska genomforas i enlighet med punkterna 2, 2a, 2b, 3 och 4.

Om Esma, efter den dversyn som avses i forsta stycket, faststiller att en central motpart fran
tredjeland som har godkéints som central motpart i kategori 1 bor godkénnas som central
motpart 1 kategori 2, ska Esma faststdlla en 1dmplig anpassningsperiod, som inte far
overskrida 18 ménader och inom vilken den centrala motparten ska uppfylla de krav som
avses 1 punkt 2b. Esma fér forlinga anpassningsperioden med hogst ytterligare 6 ménader
efter en motiverad begéran fran den centrala motparten eller den behoriga myndighet som
ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar, om en saddan f6rlingning &r motiverad av
exceptionella omsténdigheter och konsekvenser for de clearingmedlemmar som &r etablerade

1 unionen.

6. Kommissionen far anta en genomforandeakt enligt artikel 5 1 forordning (EU) nr 182/2011

som faststéller

a)  att den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i ett tredjeland sékerstiller att de centrala
motparter som &r auktoriserade i detta tredjeland fortlopande foljer réttsligt bindande

krav som &r likviardiga med de krav som faststélls 1 avdelning IV 1 den hir férordningen,

b)  att dessa centrala motparter fortlopande ar foremal for effektiv tillsyn och verkstéllighet
1 detta tredjeland,

c) att tredjelandets regelverk foreskriver ett effektivt likvérdigt system for godkidnnande av

de centrala motparter som &r auktoriserade 1 enlighet med tredjelanders réttsordningar.

Kommissionen fér, for tillimpningen av den genomforandeakt som avses i forsta stycket,
krédva att kraven i1 denna i praktiken uppfylls fortlopande av ett tredjeland och att Esma
effektivt utovar sitt ansvar gentemot centrala motparter frén tredjeland som godkénts enligt
punkterna 2 och 2b eller sitt ansvar att Gvervaka, som avses 1 punkt 6b, inbegripet genom att

godkénna och tillimpa de samarbetsarrangemang som avses 1 punkt 7.
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6a.

6b.

Kommissionen fér anta en delegerad akt i enlighet med artikel 82 for att ndrmare ange de

kriterier som avses i punkt 6 a, b och c.

Esma ska overvaka utvecklingen nér det géller reglering och tillsyn i tredjelédnder for vilka

genomforandeakter har antagits 1 enlighet med punkt 6.

Om Esma konstaterar att utvecklingen nér det géller reglering eller tillsyn i dessa tredjelédnder
kan paverka den finansiella stabiliteten i unionen eller i en av medlemsstaterna ska Esma
konfidentiellt och utan dréjsmal informera kommissionen och medlemmarna i Esmas

kollegium for centrala motparter fran tredjeland, vilket avses 1 artikel 25ba.

Esma ska en gang om éret foreldgga kommissionen och medlemmarna i Esmas kollegium for
centrala motparter frén tredjeland, vilket avses i artikel 25ba, en konfidentiell rapport om

utvecklingen nér det géller reglering och tillsyn i de tredjelénder som avses 1 forsta stycket.

Esma ska uppritta effektiva samarbetsarrangemang med de berérda behdriga myndigheter 1
tredjelénder vars rittsliga och tillsynsméssiga regelverk har godkints som likvérdiga med

denna forordning i enlighet med punkt 6. I sidana arrangemang ska minst f6ljande anges:

a)  Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma, de utgivande centralbanker som
avses 1 punkt 3 f och de berdrda tredjeldndernas behdriga myndigheter, inbegripet
tillgang till alla de uppgifter som Esma begér 6ver centrala motparter som &r

auktoriserade 1 tredjelédnder.

b)  Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma nér en behorig myndighet 1 ett
tredjeland bedomer att en central motpart som den utdvar tillsyn av bryter mot villkoren

for sin auktorisation eller annan lagstiftning som den omfattas av.

¢)  Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma fran en behorig myndighet i ett
tredjeland nir en central motpart som den utdvar tillsyn av har beviljats ritt att
tillhandahalla clearingtjénster till clearingmedlemmar eller kunder som ar etablerade i

unionen.
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d)

g)

Forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten, inbegripet godkdnnandet fran
tredjelands myndigheter att tilldta utredningar och kontroller pé plats enligt
artiklarna 25d respektive 25e.

De forfaranden som krivs for en effektiv 6vervakning av utvecklingen nér det géller

reglering och tillsyn i ett tredjeland.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sékerstélla en effektiv
verkstillighet av de beslut som Esma antar i enlighet med artiklarna 25b, 25¢, 25d, 25e,
25f%, 25g, 25h, 251, 25j, 25m och 25n.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt dréjsmal kan
informera Esma, Esmas kollegium for centrala motparter fran tredjeland som avses i
artikel 25ba och de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f om krissituationer
som berOr den centrala motparten, inklusive utveckling pa finansmarknader, och som
kan inverka negativt pa marknadens likviditet och den finansiella stabiliteten i unionen
eller i en av medlemsstaterna och de forfaranden och beredskapsplaner som finns for

sddana situationer.

For att sékerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till

tekniska standarder for tillsyn som ndrmare anger de uppgifter som den ansokande centrala

motparten ska tillhandahalla Esma i sin ans6kan om godkénnande.

Esma ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast

den [nio ménader efter denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1

forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 25a
Jamforbar kravuppfyllnad

1.  Den centrala motpart som avses 1 artikel 25.2b a far inkomma med en motiverad begdran om
att Esma ska bedoma om den uppfyller krav som ar jimforbara med kraven 1 artikel 25.2b a
och med kraven i artikel 16 och i avdelningarna IV och V. Esma ska omgéende 6versinda

begiran till Esmas kollegium for centrala motparter frin tredjeland.

2. Den begiran som avses i punkt 1 ska innehélla det sakunderlag som behovs for att utreda om
jamforbar kravuppfyllnad foreligger, och ange skélen till varfor ett uppfyllande av de krav
som dr tilldimpliga i det berdrda tredjelandet motsvarar ett uppfyllande av kraven i artikel 16

och i avdelningarna IV och V.

3. Kommissionen ska, for att sikerstilla att den beddmning som avses i punkt 1 verkligen tar
hénsyn till de regulatoriska malen med kraven 1 artikel 16 och 1 avdelningarna IV och V samt

hela unionens intressen, anta en delegerad akt som narmare anger foljande:
a)  Vilka faktorer en beddmning enligt punkt 1 atminstone ska omfatta.
b)  Former och villkor for hur en sddan bedomning ska goras.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 82

inom [sex manader fran och med ikrafttrddandet av denna forordning].

Artikel 25b
Fortlopande uppfyllande av villkoren for godkédnnande

1.  Esma ska ansvara for utforandet av uppgifter till f6ljd av denna férordning som ror tillsynen
av att godkénda centrala motparter i1 kategori 2 fortlopande uppfyller de krav som avses 1

artikel 25.2b a. Vad giller beslut 1 enlighet med artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 ska Esma
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samrada med de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f'i enlighet med

artikel 24a.9 andra stycket.

Esma ska kréva att varje central motpart i kategori 2 minst en gang om aret bekréftar att de

krav som avses 1 artikel 25.2b a, c, och d fortfarande uppfylls.

Om den utgivande centralbank som avses i artikel 25.3 f anser att en central motpart i kategori
2 inte langre uppfyller villkoret i artikel 25.2b b ska den omedelbart underrétta Esma om
detta.

2. Esma ska utvérdera godkidnda centrala motparters formaga att std emot en ogynnsam
utveckling pd marknaden i enlighet med artikel 32.2 i férordning (EU) nr 1095/2010 i
samverkan med de utviarderingar som avses i artikel 24a.7 b. De utgivande centralbanker som

avses 1 artikel 25.3 f kan bidra till sddana utvédrderingar nér de fullgor sitt penningpolitiska

uppdrag.

Artikel 25ba
Esmas kollegium for centrala motparter frin tredjeland

1.  Esma ska inritta ett kollegium for centrala motparter fran tredjeland i syfte att underlétta

utbytet av information 1 enlighet med denna forordning.
2. Kollegiet ska ha foljande sammanséttning:
a) Ordforanden for tillsynskommittén for centrala motparter, som ska leda kollegiet.

b) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av centrala motparter och som
utsetts av medlemsstaterna i1 enlighet med artikel 22. I medlemsstater dér mer &n en
myndighet har utsetts som behorig i enlighet med artikel 22 ska dessa myndigheter

komma 6verens om en gemensam foretradare.
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c) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de clearingmedlemmar som

ar etablerade 1 unionen.

d) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser etablerade 1

unionen som de centrala motparterna verkar eller kommer att verka pa.

e) De behoriga myndigheter som utdvar tillsyn av vardepapperscentraler etablerade i

unionen till vilka de centrala motparterna ar eller har for avsikt att vara knutna.
f) Medlemmarna i ECBS.

3.  Kollegiemedlemmarna fér begira att tillsynskommittén for centrala motparter fran tredjeland
diskuterar sérskilda fragor relaterade till en central motpart som ér etablerad i ett tredjeland.
Denna begidran ska vara skriftlig och ska innehélla detaljerade skal for begéiran.
Tillsynskommittén for centrala motparter frin tredjeland ska ta vederborlig hdnsyn till en

sddan begiran och besvara den pé lampligt sétt.

4.  Kollegiets inrdttande och verksamhet ska baseras pé en skriftlig 6verenskommelse mellan
dess samtliga medlemmar. Tystnadsplikt i enlighet med artikel 83 ska gélla for samtliga

kollegiemedlemmar.

Artikel 25¢
Begiran om upplysningar

1.  Esma far genom en enkel begiran eller genom ett beslut begéra att godkanda centrala
motparter och anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat
operativa funktioner eller verksamheter ldmnar alla upplysningar som krévs for att Esma ska

kunna fullgora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Nar Esma skickar en enkel begdran om information enligt punkt 1 ska Esma
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hénvisa till denna artikel som rittslig grund for begéran,
ange syftet med begéran,

specificera de uppgifter som kravs,

faststilla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska ldmnas,

underrétta den person av vilken uppgifterna begérs om att denne inte ar skyldig att
lamna informationen men att den information som ldmnas vid ett frivilligt svar pa

begiran inte far vara oriktig eller vilseledande,

ange de avgifter som foreskrivs i artikel 25g jamford med avsnitt V led a 1 bilaga III om

svaren pa fragorna dr oriktiga eller vilseledande.

3. Nér Esma genom ett beslut begir information enligt punkt 1 ska Esma
a)  hénvisa till denna artikel som rittslig grund for begéran,
b) ange syftet med begéran,
c)  specificera de uppgifter som krévs,
d) faststélla en tidsfrist inom vilken uppgifterna ska limnas,
e) ange de viten som foreskrivs i artikel 25h om den begirda informationen dr ofullstdndig,
f)  ange de avgifter som foreskrivs i artikel 25g jamford med avsnitt V led a 1 bilaga III om
svaren pa fragorna dr oriktiga eller vilseledande, och
g) informera om rétten att overklaga beslutet infor Esmas dverklagandendmnd och att fa
beslutet provat av Europeiska unionens domstol (nedan kallad domstolen) 1 enlighet
med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, for personer eller foreningar som
inte dr juridiska personer, de personer som &r utsedda att foretrida dem enligt lag eller
stadgar, ska lamna den begirda informationen. I behorig ordning befullméktigade advokater
far ldimna den begérda informationen pa sina huvudmaéns vignar. Huvudménnen forblir

ansvariga fullt ut om den ldmnade informationen ar ofullstdndig, oriktig eller vilseledande.

Esma ska utan dréjsmal 6versidnda en kopia av den enkla begdran eller av beslutet till den
behoriga myndigheten i det tredjeland dir de personer som avses i punkt 1 och som berdrs av

begiran om information ar bosatta eller etablerade.

Artikel 25d
Allménna utredningar

For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nédvéndiga
utredningar av centrala motparter i kategori 2 och anknutna tredjeparter till vilka dessa
centrala motparter har utkontrakterat operativa funktioner, tjanster eller verksamheter. I detta

syfte ska tjinstemén och andra personer som Esma har bemyndigat ha befogenhet att

a)  granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material av relevans for

utforandet av dess uppgifter oberoende av 1 vilken form de foreligger,

b) taeller erhélla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sidana handlingar, uppgifter,

forfaranden och sddant annat material,

c)  kalla till sig centrala motparter 1 kategori 2 eller deras foretrddare eller personal och be
dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angdende sakforhallanden eller dokument

som ror foremalet for och syftet med kontrollen samt nedteckna svaren,

d)  hora varje fysisk eller juridisk person som gir med pa att horas i syfte att samla in

information om foremaélet for utredningen,

e) begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.
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Esmas kollegium for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25ba ska
informeras utan onddigt drojsmal om de resultat som kan vara relevanta for utforandet av dess

uppgifter.

2. De tjanstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora sadana
utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstdnd dér utredningens foremal och syfte anges. I tillstindet ska dven anges de viten som
foreskrivs 1 artikel 25h, nar handlingar, uppgifter, forfaranden och 6vrigt material inte
tillhandahélls eller tillhandahalls i ofullstdndig form eller svaren pa de fragor som stélls till
centrala motparter i kategori 2 inte ldmnas eller &r ofullsténdiga, och de avgifter som
foreskrivs 1 artikel 25g jamford med avsnitt V led b i bilaga III, om svaren pa de fragor som

stdlls till centrala motparter i kategori 2 &r oriktiga eller vilseledande.

3. Centrala motparter i kategori 2 ska underkasta sig utredningar som inletts genom beslut av
Esma. Beslutet ska ange foremaélet for och syftet med utredningen, de viten som foreskrivs i
artikel 25h, de rattsmedel som finns tillgidngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt

ratten att fa beslutet provat av domstolen.

4.  Innan en central motpart i kategori 2 informeras om en utredning ska Esma underritta den
behoriga myndigheten i det tredjeland dér utredningen ska genomf6ras om utredningen och
namnge de bemyndigade personerna. Tjinstemén vid tredjelandets behoriga myndighet kan,
pa begiran av Esma, bista de bemyndigade personerna vid utredningen. Tjinsteméan vid

tredjelandets behoriga myndighet fir ocksa ndrvara vid utredningarna.
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Artikel 25¢
Kontroller pa plats

1.  For att fullgora sina uppgifter enligt denna forordning far Esma genomfora alla nddvéandiga
kontroller pa plats i foretagslokaler som tillhor centrala motparter i kategori 2 och anknutna
tredjeparter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa funktioner, tjanster

eller verksamheter.

De centralbanker som utger de finansiella instrument som clearats av den centrala motparten
far inkomma med en begéran till Esma om att delta 1 sddana kontroller pa plats om det behovs

for utovandet av deras penningpolitiska uppgifter.

Esmas kollegium for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25ba ska
informeras utan onddigt drojsmél om de resultat som kan vara relevanta for utférandet av dess

uppgifter.

2. Tjanstemin och andra personer som Esma bemyndigat att genomfora en kontroll pa plats ska
ha tilltrdde till alla foretagslokaler eller mark som tillhor de juridiska personer som ér foremal
for ett utredningsbeslut som antagits av Esma och ska ha alla de befogenheter som foreskrivs 1
artikel 25d.1. De ska @ven ha befogenhet att forsegla foretagslokaler, rdkenskaper eller

affarshandlingar sé linge och i den omfattning det dr nddvéndigt for kontrollen.

3.  Esma ska tillrackligt god tid anmaéla kontrollen till den behdriga myndigheten 1 det
tredjeland déir kontrollen ska genomforas. Om det krivs for kontrollernas korrekta
genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat det relevanta tredjelandets
behoriga myndighet, genomfora kontrollen pa plats utan forhandsanmaélan till den centrala

motparten.

De tjanstemén och andra personer som Esma har bemyndigat att genomfora en kontroll pa

plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt tillstdnd, som anger
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kontrollens foremal och syfte liksom de viten som foreskrivs i artikel 25h om de berdrda

personerna inte underkastar sig kontrollen.

4.  Centrala motparter i kategori 2 ska underkasta sig kontroller pa plats som beordrats genom ett
beslut av Esma. Beslutet ska ange foremélet for och syftet med kontrollen, faststédlla den dag
dé den ska inledas och ange de viten som foreskrivs 1 artikel 25h, de rittsmedel som finns
tillgéngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt ratten att fa beslutet provat av

domstolen.

5.  Pabegdran av Esma far tjinstemin som ar anstillda vid den behdriga myndigheten i det
tredjeland dar kontrollen ska genomforas samt de personer som har bemyndigats eller utsetts
av denna myndighet, aktivt bista de tjinstemén och andra personer som har bemyndigats av
Esma. Tjdnstemin vid tredjelandets behdriga myndighet far ocksa nirvara vid kontrollerna pa

plats.

6.  Esma far ocksa begira att tredjelédnders behoriga myndigheter pa dess vignar utfor séarskilda

utredningsuppgifter och kontroller pa plats som foreskrivs i denna artikel och artikel 25d.1.

7. Om de tjanstemén och andra medfoljande personer som Esma bemyndigat finner att en person
motsitter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, far det berérda tredjelandets
behoriga myndighet 1dmna dem nddvéndigt bistand och, vid behov, begira bistand av polis
eller annan motsvarande verkstillande myndighet for att de ska kunna genomf6ra sin kontroll

pa plats.
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Artikel 25f
Forfaranderegler for tillsynsatgérder och avgifter

Om Esma vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning upptacker att det finns
allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakforhallanden som kan utgdra en eller flera
av de overtradelser som fortecknas i bilaga III, ska Esma utse en oberoende utredare inom
Esma for att utreda saken. Utredaren far inte vara inblandad eller ha varit direkt eller indirekt
inblandad i godkdnnande- eller tillsynsprocessen avseende den berérda centrala motparten

och ska utfora sina funktioner oberoende av Esma.

Utredaren ska utreda de péstadda overtrddelserna och dirvid ta hinsyn till eventuella
kommentarer som ldmnas av de personer som &r foremal for utredningarna samt limna in en

fullstdndig dossier med utredningsresultaten till Esma.

For att utfora sina uppgifter far utredaren utova befogenheten att begéra information enligt
artikel 25¢ och att genomfora utredningar och kontroller pé plats enligt artiklarna 25d och

25e. Nar utredaren utdvar dessa befogenheter ska denne ritta sig efter artikel 25c¢.4.

Niér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all information

som samlats in av Esma.

Nér utredningen ar avslutad ska utredaren, innan dossiern med utredningsresultaten lamnas
till Esma, ge de personer som &r foremal for utredningarna majlighet att horas i de fragor som
utreds. Utredaren ska grunda sina utredningsresultat uteslutande pé sakforhéllanden som de

berdrda personerna har fatt mojlighet att yttra sig over.
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Ritten till forsvar for de berdrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar enligt denna

artikel.

Nar utredaren lamnar dossiern med resultaten till Esma ska denne underrétta de personer som
ar foremal for utredningarna om detta. De personer som ar foremal for utredningarna ska ha
rétt att fa tillgdng till dossiern, med forbehall for andra personers beréttigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Rétten att fa tillgéng till dossiern ska inte omfatta

konfidentiella uppgifter som péaverkar tredje parters intressen.

Esma ska, pa grundval av dossiern med de resultat utredaren kommit fram till och om de
berdrda personerna begér det, efter att ha hort de personer som ér foremal for utredningarna
enligt artikel 251, avgora om en eller flera av de 6vertradelser som fortecknas i bilaga IIT har
begétts av de personer som varit foremal for utredningarna och ska i sddana fall vidta en

tillsynsatgérd enligt artikel 25n och aldgga avgifter enligt artikel 25g.

Utredaren ska inte delta i Esmas dverldggningar eller pa nagot annat satt ingripa i Esmas

beslutsprocess.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 82 om nidrmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att aldgga avgifter eller viten, inbegripet
bestammelser om ritten till forsvar, tidsfrister och indrivande av avgifter eller viten, samt

preskriptionstiden nér det géller aliggande och verkstillighet av sanktioner.

Esma ska overldmna drenden till lampliga myndigheter for utredning och eventuell lagforing
om den vid fullgdérandet av sina uppgifter enligt denna forordning upptécker att det finns
allvarliga indikationer pd att det skulle kunna foreligga sakforhallanden som utgér brott.
Dessutom ska Esma inte aldgga avgifter eller viten i de fall dér ett tidigare frikinnande eller

en tidigare fallande dom som bygger pé identiska eller visentligen samma sakforhéllanden

14496/18 ADD 1 ch,ais,ms/HG/mhe 58

ECOMP.1.B SV



redan har vunnit laga kraft som ett resultat av straffréttsliga forfaranden enligt nationell lagstiftning.

Artikel 25¢g
Avgifter

1.  Om Esma i enlighet med artikel 25f.5 anser att en central motpart uppsatligen eller av
oaktsamhet har begétt ndgon av de dvertradelser som fortecknas i bilaga I1I ska den fatta ett

beslut om att aldgga avgifter i enlighet med punkt 2 i den hir artikeln.

En central motpart ska anses ha begéatt en uppsétlig 6vertrddelse om Esma upptécker objektiva
omstandigheter som visar att den centrala motparten eller dess foretagsledning har handlat

med avsikt att begé overtridelsen.

2. Basbeloppen for de avgifter som avses 1 punkt 1 ska vara hogst det dubbla beloppet av den
vinst som gjorts eller de forluster som har kunnat undvikas genom 6vertrddelsen, om dessa
kan faststéllas, eller hogst 10 % av en juridisk persons totala arsomséttning foregdende

verksamhetsdr sasom denna definieras i relevant unionslagstiftning.

3. De basbelopp som faststills i punkt 2 ska vid behov justeras med hénsyn till férsvarande eller
formildrande omsténdigheter pa grundval av de relevanta koefficienter som faststélls 1 bilaga
IV. De relevanta forsvarande koefficienterna ska tillimpas var for sig pa basbeloppet. Om mer
an en forsvarande koefficient &r tillimplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp

som foljer av tillimpningen av varje enskild forsvarande koefficient adderas till basbeloppet.

De relevanta formildrande koefficienterna ska tillimpas var for sig pa basbeloppet. Om mer

an en formildrande koefficient dr tillimplig ska skillnaden mellan basbeloppet och det belopp
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som foljer av tillampningen av varje enskild formildrande koefficient subtraheras frén

basbeloppet.

4.  Utan hinder av punkterna 2 och 3 ska avgiftsbeloppet inte uppga till mer &n 20 % av den
berdrda centrala motpartens arsomséttning under det foregaende verksamhetsaret, och i de fall
den centrala motparten direkt eller indirekt har dragit ekonomiska fordelar av vertradelsen

ska avgiftsbeloppet minst motsvara dessa fordelar.

Om en handling eller underlatenhet som en central motpart har gjort sig skyldig till utgér mer
an en av de Overtradelser som fortecknas 1 bilaga III ska endast det hogre avgiftsbelopp som
har berédknats i enlighet med punkterna 2 och 3 och som ar hénforligt till en av dvertrddelserna

tillimpas.

Artikel 25h
Viten
1.  Esma ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a)  en central motpart i kategori 2 att upphdra med en Gvertrddelse, 1 enlighet med ett beslut

som fattats enligt artikel 25n.1 a,

b)  en person som avses 1 artikel 25c.1 att [imna fullstindig information som har begérts

genom ett beslut 1 enlighet med artikel 25c,
c) en central motpart i kategori 2,

1)  att underkasta sig en utredning och, sérskilt, tillhandahalla fullstindiga handlingar,
uppgifter, rutiner och annat nddviandigt material samt komplettera och korrigera
annan information som tillhandahallits i samband med en utredning som inletts

genom beslut enligt artikel 25d, eller

i1)  att underkasta sig kontroller pa plats som begérts genom beslut enligt artikel 25e.
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2. Vitet ska vara effektivt och proportionellt. Vite ska betalas per forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga dagliga
omsittningen under det foregdende verksamhetséret eller, nir det géller fysiska personer, 2 %
av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregdende kalenderaret. Vitesbeloppet ska

berdknas fran det datum som anges i beslutet om aldggande av vitet.

4.  Vite ska aldggas for maximalt sex manader frén och med att Esma meddelar sitt beslut. Efter

det att denna period 16pt ut ska Esma se 6ver atgéarden.

Artikel 251
Horande av berdrda personer

1.  Innan beslut fattas om avgifter eller vite enligt artiklarna 25g och 25h ska Esma ge de
personer som &r foremal for forfarandena mojlighet att horas om de omstindigheter som Esma
patalat. Esma ska endast grunda sina beslut pa omsténdigheter som de personer som ar

foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

2. Ratten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt ut under
forfarandena. De ska ha ritt att fa tillgang till Esmas dossier 1 drendet, med forbehdll for andra
personers berittigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till dossiern

ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande handlingar.
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Artikel 25j
Offentliggorande, art, verkstdllighet och fordelning av avgifter och viten

1.  Esma ska offentliggora alla avgifter och viten som har éalagts enligt artiklarna 25g och 25h
utom 1 de fall di offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller
orsaka de berorda parterna oproportionellt stor skada. Sddana offentliggéranden far inte

innehalla personuppgifter i den mening som avses i forordning (EG) nr 45/2001.

2. Avgifter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 25g och 25h ska vara av

administrativ karaktar.

radet, kommissionen och det relevanta tredjelandets behdriga myndigheter om detta och

motivera sitt beslut.

4.  Avgifter och viten som aldggs enligt artiklarna 25g och 25h ska vara verkstillbara.

Om Esma beslutar att inte aldgga avgifter eller vite ska Esma informera Europaparlamentet,

Verkstalligheten ska folja de civilprocessrittsliga regler som géller i den medlemsstat eller det

tredjeland inom vars territorium den sker.

5. De belopp som éldggs i form av avgifter och viten ska tillfalla Europeiska unionens allménna
budget.
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Artikel 25k
Domstolens provning

Domstolen ska ha obegrinsad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har alagt avgifter

eller viten. Den far upphéva, sinka eller hoja alagda avgifter eller viten.

Artikel 251
Andringar av bilaga IV

I syfte att beakta utvecklingen pé finansmarknaderna ska kommissionen ges befogenhet att

anta delegerade akter i enlighet med artikel 82 avseende atgérder for att 4ndra bilaga IV.

Artikel 25m
Aterkallelse av godkinnande

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 25n och om inte annat foljer av punkterna
nedan ska Esma, efter samrad med de myndigheter och enheter som avses 1 artikel 25.3,

aterkalla ett godkédnnandebeslut som antagits i enlighet med artikel 25 om

a)  den berorda centrala motparten inte har utnyttjat godkdnnandet inom sex manader,
uttryckligen har avsagt sig godkidnnandet eller inte har bedrivit ndgon verksamhet pa

mer in sex méanader,

b)  den berdrda centrala motparten har erhallit godkénnandet pa grundval av oriktiga

uppgifter eller pd nigot annat sétt 1 strid med géllande regler,

c) den berorda centrala motparten allvarligt och systematiskt har asidosatt ndgot av
villkoren for godkdnnande enligt artikel 25.2b eller inte 1dngre uppfyller nagot av dessa
villkor, och 1 ndgon av dessa situationer inte har vidtagit de korrigerande atgirder som

Esma har begért inom en lampligt faststdlld tidsram pa maximalt sex ménader,
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d)  den genomforandeakt som avses i artikel 25.6 har aterkallats eller upphévts, eller om

ndgot av villkoren for denna akt inte ldngre uppfylls.

Esma far begrinsa aterkallelsen till en viss tjdnst, verksamhet eller klass av finansiellt

instrument.

Esma ska vid faststdllandet av den dag da beslutet att dterkalla godkdnnandet ska tridda i kraft
forsoka minimera potentiella storningar pa marknaden och faststdlla en 1amplig

anpassningsperiod som inte far overskrida tva ar.

2. Innan Esma éterkallar godkdnnandet i enlighet med punkt 1 c, ska Esma beakta mojligheten

att vidta de atgirder som anges i artikel 25n.1 a—c.

Om Esma slar fast att korrigerande atgarder inom den faststillda ramen pa maximalt sex
manader enligt punkt 1 ¢ inte har vidtagits eller att de dtgirder som har vidtagits inte ar
lampliga, ska Esma efter samrad med de myndigheter som avses 1 artikel 25.3 aterkalla

godkidnnandebeslutet.

Om Esma beslutar att aterkalla godkidnnandet av en central motpart fran tredjeland ska Esma
informera denna centrala motpart och det relevanta tredjelandets myndigheter innan

godkdnnandet aterkallas.

3.  Esma ska, utan onddigt drojsmél, meddela det relevanta tredjelandets behoriga myndighet om

ett beslut att aterkalla godkdnnandet av en central motpart.

4. Om nédgon av de myndigheter som avses i artikel 25.3 anser att ett av villkoren i punkt 1 har
uppfyllts kan den begédra att Esma ska granska om villkoren for dterkallelse av godkdnnandet

av en central motpart har uppfyllts. Om Esma beslutar att inte aterkalla den berdrda godkénda
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centrala motpartens registrering ska Esma ldmna en fullsténdig motivering av detta till den

begidrande myndigheten.

Artikel 25n
Tillsynsatgérder

1.  Om Esma i enlighet med artikel 25f.5 finner att en central motpart i kategori 2 har begatt
nagon av de dvertradelser som fortecknas i bilaga III, ska Esma fatta ett eller flera av foljande

beslut:

a)  Kriva att den centrala motparten upphdr med dvertradelsen.

b)  Aldgga avgifter enligt artikel 25g.

c)  Utfdrda offentliga underréttelser.

d)  Aterkalla godkinnandet av den centrala motparten enligt artikel 25m.

2. Nér Esma fattar beslut enligt punkt 1, ska Esma beakta dvertrddelsens natur och allvar med

hénsyn till f6ljande kriterier:
a)  Overtridelsens varaktighet och frekvens.

b)  Huruvida dvertrddelsen har visat pa allvarliga brister eller systembrister i den centrala

motpartens forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller.

¢)  Huruvida 6vertrddelsen har lett till, underlittat eller pa annat sétt avser ekonomisk

brottslighet.
d)  Huruvida 6vertriddelsen har begéatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

3.  Esma ska utan onddigt drojsmal underritta den berdrda centrala motparten om varje beslut

som antas enligt punkt 1 och meddela beslutet till det relevanta tredjelandets behoriga
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10.

1.

12.

myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggdra varje sddant beslut pa sin webbplats

inom tio arbetsdagar frdn dagen for antagandet.

Nar Esma offentliggor sitt beslut enligt forsta stycket ska Esma ocksa offentliggdra att den
centrala motparten har rétt att dverklaga beslutet och, 1 forekommande fall, att ett sadant
overklagande har lamnats in, med angivande av att dverklagandet inte har suspensiv verkan,
samt att Esmas dverklagandendmnd har mojlighet att tillfélligt upphéva tillimpningen av det

overklagade beslutet i enlighet med artikel 60.3 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.”
I artikel 32.1 ska foljande stycke ldggas till:

”Kollegiet ska i enlighet med artikel 19 ldamna ett yttrande om den behdriga myndighetens
bedomning av den underrittelse som foreskrivs i artikel 31.2 och de uppgifter som avses i

artikel 31.3.”
I artikel 35.1 ska sista stycket erséttas med foljande:

”En central motpart far inte utkontraktera central verksamhet kopplad till riskhantering,
savida inte sddan utkontraktering godkénns av den behdriga myndigheten. Kollegiet ska

lamna ett yttrande om den behdriga myndighetens beslut i enlighet med artikel 19.”
Artikel 49 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En central motpart ska regelbundet se 6ver sina modeller och parametrar for att
berikna sina marginalsékerhetskrav, bidrag till obestdndsfonden, krav pé
sdkerheter och andra mekanismer for riskkontroll. Den ska utsétta modellerna for
rigordsa och aterkommande stresstester for att bedoma motstandskraften vid
extrema men samtidigt mojliga marknadsforhallanden, och ska genomfora
utfallstester for bedomning av den antagna metodens tillforlitlighet. Den centrala
motparten ska erhélla en oberoende validering, underritta sin behdriga myndighet
och Esma om resultaten av de genomforda testerna och ska erhalla den behoriga
myndighetens validering 1 enlighet med punkt 1a innan den genomf6r ndgon

betydande &dndring av modellerna eller parametrarna.
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Kollegiet ska ldmna ett yttrande om de antagna modellerna och parametrarna och alla

betydande dndringar av dessa i enlighet med foljande punkter.

Esma ska se till att informationen om resultaten av stresstesterna vidarebefordras till de

europeiska tillsynsmyndigheterna, ECBS och Gemensamma resolutionsndmnden si att dessa

kan beddma finansiella foretags exponering mot centrala motparters obestand.”

b)  Fdljande punkter ska ldggas till som punkterna la, 1b, 1c, 1d, och le:

”la. Om en central motpart planerar gora en betydande dndring av de modeller och

1b.

lc.

1d.

le.

parametrar som avses 1 punkt 1 ska den ansoka om validering av denna dndring
hos den behoriga myndigheten. Den centrala motparten ska till sin ansékan bifoga
en oberoende validering av den planerade dndringen. Den behoriga myndigheten
ska bekrifta mottagandet av den fullstindiga ansokan till den centrala motparten
och Esma.

Inom 50 arbetsdagar fran det att den fullstdndiga ansdkan har tagits emot ska den
behoriga myndigheten gora en riskbedomning av den centrala motparten och
ldmna en rapport till Esma och det kollegium som inrittas i enlighet med

artikel 18.

Inom 30 arbetsdagar frin det att den rapport som avses i1 punkt 1b har tagits emot
ska kollegiet anta ett majoritetsyttrande i enlighet med artikel 19.3. Utan hinder av
punkt le far inte den behoriga myndigheten anta ett beslut om att bevilja eller
avsld valideringen av betydande dndringar av modeller och parametrar forrin ett
sadant yttrande har antagits av kollegiet, sdvida inte yttrandet har antagits av
kollegiet efter den angivna tidsfristen.

Inom 90 arbetsdagar frin det att den ans6kan som avses 1 punkt 1a har tagits emot
ska den behoriga myndigheten skriftligen med fullstdndig motivering underrétta
den centrala motparten om huruvida validering beviljats eller avslagits.

Den centrala motparten far inte géra nagon betydande dndring av de modeller och
parametrar som avses i punkt 1 innan den erhéllit valideringen fran den behoriga
myndigheten. Den behoriga myndigheten kan 1 6verenskommelse med Esma och 1
vederborligen motiverade fall preliminért tilldta en betydande édndring av dessa

modeller eller parametrar innan denna har validerats.

c)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 5:

”5.

I syfte att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma, efter
samrad med EBA, andra berérda behdriga myndigheter och medlemmarna i
ECBS, utarbeta forslag
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till tekniska standarder for tillsyn som nédrmare anger villkoren for nédr &ndringar
av de modeller och parametrar som avses i punkt 1 dr betydande och forfarandet
for att samrada med det kollegium som inréttats i enlighet med artikel 18 om

huruvida dessa villkor har uppfyllts eller inte.

Esma ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran, for in datum: tolv ménader efter

denna forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarderna for tillsyn i
enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

13. Tartikel 85 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 6 och 7:

”6. Esma ska, i samarbete med ESRB och i 6verenskommelse med, i enlighet med
artikel 24a.9 fjirde stycket, de utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for de
finansiella instrument som har clearats eller ska clearas av den centrala motpart fran
tredjeland till vilken den genomforandeakt som avses i artikel 25.2¢ tredje stycket riktar
sig, ldmna en rapport till kommissionen om tilldmpningen av bestimmelserna i den
genomforandeakten, och sirskilt bedoma huruvida den finansiella stabilitetsrisken for
unionen eller en eller flera medlemsstater har begrinsats tillrdckligt. Esma ska 1dmna sin
rapport till kommissionen inom tolv manader efter den anpassningsperiod som

faststillts 1 artikel 25.2¢ tredje stycket b.

Inom tolv manader efter det att den rapport som avses i det forsta stycket har ldmnats in
ska kommissionen utarbeta en rapport om tillimpningen av bestimmelserna i den
genomforandeakten. Kommissionen ska ldgga fram sin rapport for Europaparlamentet

och rédet, 4tf6ljd av eventuella lampliga forslag.

7. Senast [42 méinader efter ikrafttrddandet av denna forordning] ska kommissionen ha sett
over hur tillsynskommittén for centrala motparter fungerar och ldmnat en rapport om det
till Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella lampliga forslag. Kommissionen
ska, pa grundval av de erfarenheter som gjorts, sarskilt bedoma hur effektivt
tillsynskommittén for centrala motparter har lyckats frimja konvergensen och
samstdmmigheten 1 tillimpningen av denna férordning bland de behdriga myndigheter
som avses i artikel 22 och de kollegier som avses 1 artikel 18, hur effektivt den
sakerstéller att godkdnnandet och tillsynen av centrala motparter frin tredjeland sker

effektivt och hur effektivt den sdkerstéller likvirdiga forutsattningar bland EU-baserade
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auktoriserade centrala motparter och mellan EU-baserade auktoriserade centrala

motparter och godkénda centrala motparter frén tredjeland.

14. T artikel 89 ska foljande punkter laggas till:

”3a. Esma ska inte utova sina befogenheter enligt artikel 25.2a, 25.2b och 25.2¢ forrdn dagen

3b.

3c.

for ikrafttrddandet av den delegerade akt som avses 1 artikel 25.2a andra stycket och 1
artikel 25a.3 och vad géller centrala motparter for vilka Esma inte har antagit ett beslut i
enlighet med artikel 25.1 fore den [Publikationsbyréan: for in datum for denna
forordnings ikrafttridande], forrdn den tillampliga genomforandeakt som avses i

artikel 25.6 trader i kraft.

Esma ska inrétta och forvalta ett kollegium enligt artikel 25ba for alla centrala motparter
som har godkints i enlighet med artikel 25 fore den [dagen for denna férordnings
ikrafttridande] inom fyra ménader frén ikrafttrddandet av den delegerade akt som avses

1 artikel 25.2a andra stycket.

Esma ska omprdva beslut om godkidnnande som antagits enligt artikel 25.1 {f6re den
[dagen for denna forordnings ikrafttridande] 1 enlighet med artikel 25.5 och inom
18 ménader fran ikrafttrddandet av den delegerade akt som avses 1 artikel 25.2a andra

stycket.

Om Esma efter den omprovning som avses 1 det forsta stycket sldr fast att en central
motpart som har godkéants fore [dagen for denna forordnings ikrafttrddande] kan anses
tillhora kategori 2 enligt artikel 25.2a, ska Esma faststilla en [dmplig anpassningsperiod
som inte far 6verskrida 18 manader inom vilken den centrala motparten méaste uppfylla
de krav som avses 1 artikel 25.2b. Esma far forlanga anpassningsperioden med hogst
ytterligare 6 ménader efter en motiverad begéran fran den centrala motparten eller den
behoriga myndighet som ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar, om en sddan
forlangning dr motiverad av exceptionella omstindigheter och konsekvenser for de

clearingmedlemmar som &r etablerade i unionen.”
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15. Texten i bilagan till denna forordning ska ldggas till som bilagorna III och I'V.

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utféardad 1 Strasbourg den

Pa Europaparlamentets viagnar Pa rédets vignar
Ordforande Ordforande
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BILAGA
till forslaget till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING
om &andring av forordning (EU)
nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av

centrala motparter samt om kraven for godkidnnande av centrala motparter fran tredjeland

BILAGA

Foljande ska ldaggas till som bilagorna III och IV till férordning (EU) nr 648/2012.
"BILAGA 11T

Forteckning dver overtrddelser som avses i artikel 25g.1
L Overtridelser som giller kapitalkrav:

a)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 16.1 om den inte stdndigt har tillgang
till ett startkapital pad minst 7,5 miljoner EUR.

b)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 16.2 om dess kapital — inklusive
balanserade vinstmedel och reserver — inte star i proportion till den risk som ar kopplad
till den centrala motpartens verksamhet och inte alltid ar tillriackligt for att vid behov
och inom rimlig tid kunna sékerstélla en ordnad avveckling eller omstrukturering av
verksamheten och erbjuda den centrala motparten tillrdckligt skydd mot kreditrisker,
motpartsrisker, marknadsrisker, operativa risker, réttsliga risker och afféarsrisker som

inte redan ticks av sdrskilda finansiella resurser enligt artiklarna 41-44.
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I.  Overtridelser som giller organisatoriska krav eller intressekonflikter:

a)

b)

d)

g)

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.1 om den inte har stabila styrformer
som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en véldefinierad, transparent och
konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera, 6vervaka
och rapportera de risker som denna motpart &r eller kan bli utsatt for och inte har
tillfredsstillande rutiner for intern kontroll, daribland sunda forfaranden for

administration och redovisning.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 26.2 om den inte infort regler och
rutiner som ar tillrackligt effektiva for att sékerstilla att denna forordning oljs,
inklusive ledningens och de anstélldas efterlevnad av alla bestimmelser i denna

forordning.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.3 om den inte upprétthaller en
organisationsstruktur som sikerstéller en kontinuerlig och vil fungerande verksamhet
och tillhandahallande av tjénster, eller om den inte anvdnder lampliga och

proportionella system, resurser och forfaranden.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.4 om den inte klart skiljer pa

rapporteringsrutinerna for dess riskhantering och for dess 6vriga verksambhet.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 26.5 om den inte infor, tillimpar och
uppritthéller en l6nepolitik som frimjar sund och effektiv riskhantering och som inte

skapar incitament for mildrade riskstandarder.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.6 om den inte har tillrdckliga IT-
system som kan hantera dess tjansters och verksamhets komplexitet, mangfald och
inriktning, s att den tryggar hog sékerhetsstandard och att dess uppgifter ar sidkra och

konfidentiella.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.7 om den inte kostnadsfritt
offentliggdr sina styrformer, regelverket for verksamheten, samt sina intrddeskriterier

for clearingmedlemskap.
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h)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 26.8 om den inte &r foremal for ofta
forekommande och oberoende revisioner eller om inte resultaten av dessa revisioner

meddelas styrelsen eller tillhandahalls Esma.

1)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 27.1 eller artikel 27.2 andra stycket om
den inte sékerstiller att foretagsledningen och styrelsen har tillrdckligt gott anseende
och tillracklig erfarenhet som sékerstéller en sund och ansvarsfull ledning av den

centrala motparten.

j)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 27.2 om den inte sikerstéller att minst
en tredjedel och minst tva av ledamoterna av styrelsen dr oberoende eller genom att inte
bjuda in foretrddare for clearingmedlemmarnas kunder till styrelsemoten nér det giller
fragor som avser artiklarna 38 och 39 eller om den kopplar ersdttningen till de
oberoende och andra icke arbetande styrelseledamdterna till den centrala motpartens

affarsresultat.

k)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 27.3 om den inte klart anger styrelsens
roll och ansvar eller om den inte tillhandahaller styrelsemétenas protokoll till Esma eller

till revisorerna.

1)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 28.1 om den inte inrdttar en
riskkommitté eller inte har en riskkommitté bestdende av foretrddare for dess
clearingmedlemmar, oberoende styrelseledaméter och foretrddare for dess kunder, om
den tillsétter riskkommittén pa ett sitt som ger en av dessa grupper majoritet i
riskkommittén eller om den inte informerar Esma om riskkommitténs aktiviteter och

beslut om Esma har begirt att bli informerad.

m) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 28.2 om den inte klart anger
riskkommitténs mandat, styrformer for att trygga dess oberoende, verksamhetsregler,
valbarhetskriterier och valforfarande for ledamdterna av riskkommittén, om den inte gor
dessa styrformer offentliga eller inte faststéller att riskkommitténs ordférande ska vara
en oberoende styrelseledamot och att riskkommittén rapporterar direkt till styrelsen och

héller regelbundna méten.

n)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 28.3 om den inte later riskkommittén
ge rad till styrelsen om omstidndigheter som kan paverka den centrala motpartens

riskhantering eller inte gor rimliga anstrangningar for att samrdda med riskkommittén
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p)

Q)

t)

om utvecklingar som kan paverka den centrala motpartens riskhantering i

krissituationer.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 28.5 om den inte skyndsamt

underréttar Esma om alla beslut dér styrelsen beslutar att inte f6lja riskkommitténs rad.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 29.1 om den inte i minst tio &r bevarar
alla registeruppgifter om sina tjanster och sin verksamhet, sé att Esma kan kontrollera

den centrala motpartens efterlevnad av denna forordning.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 29.2 om den inte i minst tio ir efter att
avtal 10pt ut bevarar alla uppgifter om alla avtal som den har behandlat pa ett sitt som
gor det mdjligt att faststilla de ursprungliga villkoren i en transaktion innan den

clearades av den centrala motparten.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 29.3 om den inte pa begédran av Esma
och relevanta ECBS-medlemmar tillhandahaller registeruppgifter och information enligt
artikel 29.1 och 2 och all information om clearade avtals positioner, oberoende av den

handelsplats dar transaktionerna verkstélldes.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 30.1 om den inte ger information, eller
ger falsk eller ofullstandig information, till Esma om vilka av dess aktiedgare eller
medlemmar, oavsett om de ar fysiska eller juridiska personer, som direkt eller indirekt

har kvalificerade innehav och upplysningar om storleken pd sddana innehav.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 30.4 om den ldter de personer som
avses i artikel 30.1 utdva ett inflytande som sannolikt inverkar menligt pa en sund och

ansvarsfull ledning av den centrala motparten.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 31.1 om den inte anméiler, eller ger
falsk eller ofullstdndig information, till Esma om fordndringar av sin ledning eller inte
lamnar alla upplysningar som krévs for att Esma ska kunna bedoma efterlevnaden av

artikel 27.1 eller artikel 27.2 andra stycket.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 33.1 om den inte upprétthaller
effektiva organisatoriska och administrativa skriftliga forfaranden for att pavisa och

hantera eventuella intressekonflikter mellan den centrala motparten, inklusive dess
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ledning, anstéllda eller personer med direkt eller indirekt kontroll eller ndra
forbindelser, och dess clearingmedlemmar eller kunder som den centrala motparten
kénner till, eller om den inte upprétthdller och genomfor ldmpliga forfaranden for

l6sande av sddana eventuella intressekonflikter.

w)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 33.2 om den inte, innan den accepterar
nya transaktioner frén en clearingmedlem, klart och tydligt underrattar denna
clearingmedlem eller en berdrd kund till denna clearingmedlem som &r kdnd for den
centrala motparten om intressekonflikters allmédnna karaktér eller orsaker, om den
centrala motpartens organisatoriska och administrativa forfaranden for hantering av
intressekonflikter inte med tillfredsstillande sdkerhet kan utesluta risken att en

clearingmedlems eller kunds intressen skadas.

x)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 33.3 om den i sina skriftliga
forfaranden inte beaktar sidana omstiandigheter som kan skapa intressekonflikter som
motparten dr eller bor vara medveten om och som ér en f6ljd av strukturen och

affarsverksamheten i andra foretag som den dr moder- eller dotterforetag till.

y)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 33.5 om den inte vidtar alla rimliga
atgédrder for att undvika att uppgifter i dess system missbrukas eller férhindra att sddana
uppgifter anvinds for annan affarsverksamhet eller att en fysisk person som har en néra
forbindelse med en central motpart eller en juridisk person med stéllning som moder-
eller dotterforetag till den centrala motparten anvénder konfidentiella uppgifter som
registrerats vid den centrala motparten i kommersiella syften, sdvida inte den kund som

de konfidentiella uppgifterna tillhor har gett sitt forhandsgodkénnande.

z)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 36.1 om den inte agerar réttvist och

professionellt i sina clearingmedlemmars och kunders intresse.

aa) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 36.2 om den inte har tillgingliga,

transparenta och réttvisa regler for skyndsam hantering av klagomal.

bb) En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 37.1 eller 37.2 om den fortlopande
tillimpar diskriminerande, oklara eller subjektiva tilltrideskriterier, pa annat sétt
fortlopande underlater att sikerstélla ett réttvist och oppet tilltrade till den centrala
motparten, fortlopande underlater att sdkerstilla att dess clearingmedlemmar har

tillrackliga finansiella resurser och operativ kapacitet att fullgora de skyldigheter
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som foljer av ett deltagande 1 denna centrala motpart eller underlater att gora en arlig

omfattande genomgang av sina clearingmedlemmars regelefterlevnad.

cc) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 37.4 om den inte har objektiva och
transparenta forfaranden for avstdngning och uttrade under ordnade former for

clearingmedlemmar som inte lingre uppfyller de kriterier som avses i artikel 37.1.

dd) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 37.5 om den nekar clearingmedlemmar
som uppfyller de kriterier som avses i artikel 37.1 tilltrdde om detta inte vederborligen

motiverats skriftligt och &r grundat pa en omfattande riskanalys.

ee) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 38.1 om den inte erbjuder sina

clearingmedlemmars kunder separat tillging till de specifika tjdnster som tillhandahalls.

ff)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 39.7 om den inte erbjuder de

separeringsnivaer som avses i den punkten pa skéliga affarsméssiga villkor.
1. Overtridelser som giller operativa krav:

a)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 34.1 om den inte utformar, tillimpar
eller upprétthéller en lamplig strategiplan for kontinuerlig verksamhet och en
katastrofplan for att kunna uppritthélla verksamheten, snabbt kunna éteruppta den och
fullgdra den centrala motpartens skyldigheter, samt for att kunna aterstilla alla
transaktioner som de var vid tidpunkten for storningen, sé att den centrala motpartens

verksamhet dr fortsatt saker och den kan fullfolja avvecklingen vid faststéllt datum.

b)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 34.2 om den inte uppréttar, genomf{or
och uppritthaller ett adekvat forfarande som sikerstéller en ordnad avveckling eller
overforing vid ratt tidpunkt och pé ratt sitt av kunders och clearingmedlemmars
tillgdngar och positioner om ett godkénnande skulle dterkallas till f6ljd av ett beslut

enligt artikel 25.

c)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 35.1 andra stycket om den

utkontrakterar central verksamhet kopplad till riskhantering.

d) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 39.1 om den inte har separata register och

separat bokforing som gor att man nir som helst och utan dr6jsmal pa den centrala
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g)

h)

motpartens konton klart och tydligt kan separera tillgdngar och positioner som innehas
for en clearingmedlems rakning fran tillgdngar och positioner som innehas for en annan

clearingmedlems ridkning och fran den centrala motpartens egna tillgdngar.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 39.2 om den inte erbjuder eller pa
begéran har separata register och separat bokforing som gor att varje clearingmedlem pa
konton hos denna centrala motpart klart och tydligt kan separera clearingmedlemmens
tillgdngar och positioner fran tillgangar och positioner som innehas for

clearingmedlemmens kunders rdkning.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 39.3 om den inte erbjuder eller pa
begéran har separata register och separat bokforing som gor att varje clearingmedlem pa
konton hos den centrala motparten klart och tydligt kan separera en kunds tillgangar och
positioner fran dem som innehas for andra kunders ridkning, eller genom att inte pa
begéran erbjuda clearingmedlemmarna moéjligheten att 6ppna fler konton i eget namn
for sina kunders rakning.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 40 om den inte méter och bedémer sin
likviditet och kreditexponering mot varje clearingmedlem och i tilldimpliga fall mot
annan central motpart som den ingatt samverkansdverenskommelse med, pd nira
realtidsbasis, eller om den inte har tillgang till relevanta prisuppgifter for att effektivt
kunna mita sin exponering till en rimlig kostnad.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 41.1 om den inte, for att begrinsa sin
kreditexponering, tillimpar, krdver och driver in marginalsikerheter frén sina
clearingmedlemmar och 1 tillimpliga fall frdn de centrala motparter som den har
samverkansOverenskommelse med, eller genom att inte tillimpa, kréva och driva in
marginalsdkerheter som ér tillrackliga for att ticka eventuella exponeringar som den
centrala motparten berdknar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner
avvecklats, for att 6ver en lamplig tidshorisont tacka forluster fran minst 99 % av
exponeringsrorelserna eller for att trygga att en central motpart d&tminstone pa dagsbasis
fran alla sina clearingmedlemmar har fullstdndiga sékerheter for alla sina exponeringar,
och 1 tillimpliga fall frdn de centrala motparter som den har
samverkansoverenskommelser med, eller for att vid behov ta hinsyn till eventuella
procykliska effekter.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 41.2 om den inte for faststillandet av
sina marginalsékerhetskrav tillimpar modeller och parametrar som inbegriper de
clearade produkternas riskegenskaper och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar
av marginalsikerheter, till marknadens likviditet och till mojliga fordndringar under
transaktionens 16ptid.
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J)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 41.3 om den inte kréver och driver in
marginalsidkerheter under loppet av dagen, atminstone nér i forvég faststillda

troskelviarden Overskridits.

k)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 42.3 om den inte har en obestandsfond
som dtminstone ger den mojlighet att vid extrema men samtidigt mojliga
marknadsforhallanden klara att den clearingmedlem som den har stérst exponering mot
hamnar pé obesténd, eller att den nédst storsta och tredje storsta clearingmedlemmen gor
det, om deras sammanlagda exponering ir storre, eller genom att inte utarbeta scenarier
som inkluderar de mest volatila perioder som har forekommit pa de marknader dir den
centrala motparten tillhandahéller sina tjanster eller en rad potentiella framtidsscenarier
som tar hansyn till pl6tsliga utforsiljningar av finansiella medel och snabbt minskad
marknadslikviditet.

1)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 43.2 om den obestandsfond som avses
1 artikel 42 och de andra finansiella medel som avses i artikel 43.1 inte sékerstiller att
den klarar av att minst de tva clearingmedlemmar som den har storst exponering mot

hamnar pa obestind vid extrema men samtidigt mojliga marknadsforhallanden.

m) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 44.1 om den inte alltid har tillgang till
tillracklig likviditet for att kunna utfora sina tjénster och utdva sin verksamhet, eller

genom att inte dagligen méta sitt potentiella likviditetsbehov.

o) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 45.1, 45.2 och 45.3 om den, nir en
clearingmedlem hamnar pa obesténd, inte anvdnder de marginalsékerheter som denna

clearingmedlem stillt for att tdcka forlusterna innan andra medel tas i ansprak.

p)  En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 45.4 om den inte anvénder avsatta
egna medel innan den anvinder bidragen till obestdndsfonden fran clearingmedlemmar

som inte dr pé obestand.

q)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 46.1 om den for att ticka sin inledande
och fortlopande exponering mot sina clearingmedlemmar godtar ndgot annat 4n mycket
likvida sdkerheter med minimala kredit- och marknadsrisker om andra sidkerheter inte &r

tilldtna enligt den delegerade akt som kommissionen antar enligt artikel 46.3.

r)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 47.1 om den investerar sina finansiella
medel pé annat sitt dn 1 kontanter eller mycket likvida finansiella instrument med
minimala marknads- och kreditrisker som kan realiseras snabbt och med minimala

negativa priseffekter.
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s)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 47.3 om den inte deponerar de
finansiella instrument som stélls som marginalsdkerheter eller utgér bidrag till
obestandsfonder hos operatorer av avvecklingssystem for vardepapper som erbjuder
fullstdndigt skydd av dessa finansiella instrument och dér dessa ér tillgingliga, eller inte

anvinder andra mycket sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut.

t)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 47.4 om den inte gor
kontantinséttningar genom mycket sékra arrangemang med auktoriserade finansinstitut
eller genom centralbankers stdende insittningsfaciliteter eller med andra jamforbara

faciliteter som centralbanker stéller till forfogande.

u)  En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 47.5 om den deponerar tillgangar hos
en tredje part utan att se till att tillgdngar som tillhor clearingmedlemmarna kan
identifieras separat fran de tillgdngar som tillhor den centrala motparten och fran
tillgangar som tillhor den tredje parten genom konton med olika bendmningar i den
tredje partens rdkenskaper eller genom andra likvérdiga atgirder som ger samma
skyddsniv4, eller om den inte vid behov snabbt kan fa tillgdng till de finansiella

instrumenten.

v)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 47.6 om den investerar sitt kapital eller
medel kopplade till de krav som faststélls i artikel 41, 42, 43 eller 44 1 sina egna eller

sitt moder- eller dotterforetags virdepapper.

w)  En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 48.1 om den inte har detaljerade
forfaranden som ska tillimpas nér en clearingmedlem inte foljer den centrala
motpartens deltagandekrav enligt artikel 37 inom tidsfristen och i enlighet med de
forfaranden som den centrala motparten inréttat, inte preciserar vilka forfaranden som
ska tillimpas om det inte dr den centrala motparten som forklarar att
clearingmedlemmen har hamnat pd obestand eller inte ser dver dessa forfaranden

arligen.

x)  En central motpart i1 kategori 2 bryter mot artikel 48.2 om den nér en clearingmedlem
hamnar pa obestand inte agerar snabbt for att begrinsa forluster och
likviditetspafrestningar och ser till att avvecklingen av en clearingmedlems positioner
inte stor den centrala motpartens verksamhet eller utsétter clearingmedlemmar som inte

ar pa obestand for forluster som de inte kunde forutse eller kontrollera.

y)  En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 48.3 om den inte omedelbart

underréttar Esma innan obestdndsforfarandet har tillkdnnagivits eller utlosts.
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

gg)

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 48.4 om den inte kontrollerar att dess
obestandsforfaranden kan genomforas och vidtar alla rimliga atgérder for att sékerstélla
att den har réttslig befogenhet att avveckla de positioner som den clearingmedlem som
har hamnat pa obestind innehar och att Gverfora eller realisera de positioner som tillhor

den clearingmedlemmens kunder.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 49.1 om den inte regelbundet ser Gver
sina modeller och parametrar for att berdkna sina marginalsdkerhetskrav, bidrag till
obestdndsfonden, krav pa sdkerheter och andra mekanismer for riskkontroll, om den inte
utsdtter modellerna for rigordsa och dterkommande stresstester for att bedoma
motstdndskraften vid extrema men samtidigt mdjliga marknadsforhallanden, om den
inte genomfor utfallstester for beddmning av den anvénda metodens tillforlitlighet, om
den inte erhéller en oberoende validering eller inte underrittar Esma om de genomforda
testernas resultat och inte far Esmas validering innan den genomfor ndgon betydande

dndring av modellerna eller parametrarna.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 49.2 om den inte regelbundet testar de
viktigaste komponenterna i sina forfaranden for obestand och vidtar alla rimliga
atgédrder for att se till att samtliga clearingmedlemmar forstar dem och har etablerat

lampliga forfaranden for att agera vid obestand.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 49.1a om den antar en betydande
andring av de modeller och parametrar som avses 1 artikel 49.1 innan Esma har validerat

denna dndring.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50.1 om den inte anvénder
centralbanksmedel for avveckling av sina transaktioner nér detta ar praktiskt
genomforbart och sddana ar tillgéngliga eller om de inte vidtar atgérder for att strikt

begrinsa kontantavvecklingsrisker om centralbanksmedel inte anvénds.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50.3 om den inte, nér den &r skyldig att
leverera eller motta finansiella instrument, i mojligaste man eliminerar den

huvudsakliga risken genom att anvidnda system for leverans mot betalning.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50a eller artikel 50b om den inte
berdknar Kccp pé det sitt som faststélls i denna artikel eller inte foljer de regler for
berdkning av Kccp som anges i artiklarna 50a.2, 50b och 50d.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 50a.3 om den inte berdknar Kccp minst

en gang i kvartalet eller mer séllan &n Esma kréver i1 enlighet med artikel 50a.3.

14496/18 ADD 1 ch,ais,ms/HG/mhe 80

ECOMP.1.B SV



hh) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 51.2 om den inte har en icke-

i)

diskriminerande tillgang bade till de uppgifter den behdver fran en handelsplats for att
kunna fullgora sitt uppdrag, under forutsittning att den centrala motparten uppfyller

handelsplatsens operativa och tekniska krav, och till det relevanta avvecklingssystemet.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 52.1 om den ingar en
samverkansoverenskommelse utan att uppfylla kraven i leden a, b, c och d i den

punkten.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 53.1 om den inte klart och tydligt pa
kontona separerar tillgangar och positioner som innehas for en annan central motpart

rdkning med vilken den har ingétt en samverkansdverenskommelse.

kk) En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 54.1 om den ingar en

samverkansoverenskommelse utan Esmas foregdende godkénnande.

IV. Overtriidelser som giller transparens och tillgang till information:

a)

b)

d)

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 38.1 om den inte offentliggdr priser
och avgifter for varje tjanst som tillhandahélls separat, inklusive avdrag och rabatter och

villkoren for att tnjuta dessa.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 38.1 om den inte ldmnar information

om kostnader och intékter for sina tjanster till Esma.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 38.2 om den inte ldmnar information
till sina clearingmedlemmar och deras kunder om de risker som de tjénster som

tillhandahélls ar forenade med.

En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 38.3 om den inte till sina
clearingmedlemmar och Esma rapporterar den prisinformation som den har anvént for
att berékna sina exponeringar vid dagens slut mot sina clearingmedlemmar eller om den
inte offentliggor clearade transaktionsvolymer for varje instrument som clearats av den

centrala motparten i aggregerad form.

En central motpart 1 kategori 2 bryter mot artikel 38.4 om den inte offentliggor de
operativa och tekniska kraven med avseende pd kommunikationsprotokollen for de
format for innehall och meddelanden som den anvinder for att kommunicera med tredje

parter, inklusive de operativa och tekniska krav som avses 1 artikel 7.
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g)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 38.5 om den inte offentliggor
clearingmedlemmars eventuella dvertrddelser av de kriterier som avses i artikel 37.1
eller de krav som faststélls i artikel 38.5, utom i de fall da Esma anser att
offentliggdrandet skulle utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten eller fortroendet
for marknaden, skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berdérda

parterna oproportionerlig skada.

h)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 39.7 om den inte offentliggdr

skyddsnivaerna och kostnaderna for de olika separeringsnivaer som den tillhandahaller.

1)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 49.3 om den inte offentliggor
nyckeluppgifter om sin riskhanteringsmodell och sina antaganden fér genomforandet av

de stresstester som avses 1 artikel 49.1.

j)  Encentral motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50.2 om den inte klart anger sina
skyldigheter i friga om leveranser av finansiella instrument, inklusive om den r skyldig
att leverera eller motta ett finansiellt instrument eller om den ersitter parter vid forluster

1 samband med leverans.

k)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50c.1 om den inte rapporterar de
uppgifter som avses i artikel 50c.1 a, b, c, d och e till de clearingmedlemmar som é&r

institut eller till deras behdriga myndigheter.

1)  En central motpart i kategori 2 bryter mot artikel 50c.2 om den inte informerar de
clearingmedlemmar som &r institut minst kvartalsvis eller mer séllan én Esma kréver 1

enlighet med artikel 50c.2.
V.  Overtriidelser som giller hinder for tillsynsverksamheten:

a)  En central motpart bryter mot artikel 25¢ om den ldmnar oriktig eller vilseledande
information som svar pé en enkel begédran om information frdn Esma 1 enlighet med
artikel 25c eller som svar pd ett beslut fran Esma om begéran om information 1 enlighet

med artikel 25n.

b)  En central motpart ldimnar oriktiga eller vilseledande svar pa fragor som stélls enligt

artikel 25d.1 d.
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c)  En central motpart i kategori 2 réttar sig inte i rimlig tid efter en tillsynsitgard som

Esma antagit enligt artikel 25n.

d)  En central motpart i kategori 2 underkastar sig inte den kontroll pa plats som krévs

enligt ett utredningsbeslut som Esma antagit enligt artikel 25e.”

1. Foljande bilaga IV ska inforas:

"BILAGA IV

Forteckning dver koefficienter kopplade till forsvarande och formildrande faktorer vid

tillimpning av artikel 25g.3.

Foljande koefficienter ska vara kumulativt tillimpliga pa de basbelopp som avses i

artikel 25g.2:
L Justeringskoefficienter kopplade till forsvirande omstindigheter:

a)  Om overtradelsen har begéatts upprepade ganger ska koefficienten 1,1 tillimpas for
varje gang den upprepats.

b)  Om Overtrddelsen har begatts i mer &n sex ménader ska koefficienten 1,5
tillimpas.

c)  Om overtradelsen har visat pa systembrister i den centrala motpartens
organisation, sirskilt 1 dess forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller,
ska koefficienten 2,2 tillampas.

d)  Om overtrddelsen paverkar kvaliteten pa en central motparts verksamhet och
tjénster negativt ska koefficienten 1,5 tillampas.

e)  Om overtrddelsen har begatts uppsatligen ska koefficienten 2 tillampas.

f)  Om inga korrigerande atgérder har vidtagits sedan overtrddelsen konstaterades ska

koefficienten 1,7 tillimpas.
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g)  Om den centrala motpartens foretagsledning inte har samarbetat med Esma i

samband med myndighetens utredningar ska koefficienten 1,5 tillimpas.
II.  Justeringskoefficienter kopplade till formildrande omstiandigheter:

a)  Om overtrddelsen har begatts under en kortare period én tio arbetsdagar ska

koefficienten 0,9 tillimpas.

b)  Om den centrala motpartens foretagsledning kan visa att den har vidtagit alla
nodvindiga atgirder for att forebygga Svertrddelsen ska koefficienten 0,7

tillampas.

¢)  Om den centrala motparten har uppmérksammat Esma pa dvertradelsen pa ett

snabbt, andamalsenligt och fullstindigt sitt ska koefficienten 0,4 tillimpas.

d)  Om den centrala motparten frivilligt har vidtagit atgérder for att se till att dylika

overtrddelser inte kan begas pa nytt ska koefficienten 0,6 tillimpas.”
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