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Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN ST AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritatile
implicate in autorizarea contrapartilor centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor

centrale din tari terte

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene !,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European 2,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara 3,

1 JOC[..1[..Lp [...]

2 JocC,,p..

Pozitia Parlamentului European din ... (JO...) si Decizia Consiliului din ...
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intrucat:

(1

)

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului # prevede
obligatia compensarii contractelor cu instrumente financiare derivate extrabursiere
standardizate prin intermediul unor contraparti centrale (CPC) in concordanta cu cerinte
similare din alte tari care fac parte din G20. Regulamentul mentionat anterior a introdus, de
asemenea, cerinte prudentiale, organizatorice si de conduita profesionala stricte pentru
contrapartile centrale (CPC) si a stabilit normele de supraveghere prudentiald a acestora
pentru a reduce la minimum riscurile pentru utilizatorii unui CPC si pentru a consolida

stabilitatea financiara.

De la adoptarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012, volumul activitatii CPC-urilor in
Uniune si la nivel mondial a crescut rapid ca amploare si domeniu de aplicare. Se
preconizeaza ca in anii urmatori activitatea CPC-urilor va continua sa se extinda, odata cu
introducerea de noi obligatii de compensare si cu cresterea numarului de operatiuni de
compensare voluntare efectuate de catre contrapartile care nu fac obiectul unei obligatii de
compensare. Propunerea Comisiei din 4 mai 2017 5 de modificare specifica a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, pentru a imbunatati eficacitatea si proportionalitatea
regulamentului, va crea stimulente suplimentare pentru ca CPC-urile sa ofere contrapartilor
servicil de compensare centrala a instrumentelor financiare derivate si sa faciliteze accesul
contrapdrtilor financiare mici si al celor nefinanciare la serviciile de compensare. Cresterea
profunzimii si a integrarii pietelor de capital, ca urmare a uniunii pietelor de capital (UPC),
va duce la cresterea necesitatii de compensare transfrontaliera in Uniune si astfel la cresterea

importantei si a gradului de interconectare ale CPC-urilor in cadrul sistemului financiar.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si
registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare, suspendarea
obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrala,
inregistrarea si supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile

registrelor centrale de tranzactii, COM/2017/0208 final.
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(3)  Numarul CPC-urilor care sunt stabilite in prezent in Uniune si care sunt autorizate in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 se mentine la un nivel relativ limitat, respectiv 16 CPC-
uri in august 2018. In temeiul dispozitiilor privind echivalenta prevazute de regulamentul
mentionat anterior, 32 de CPC-uri din tari terte au fost recunoscute, asadar, acestea pot sa 1si
ofere serviciile membrilor compensatori si locurilor de tranzactionare din Uniune . Pietele
de compensare sunt bine integrate n Uniune, insd foarte concentrate in anumite clase de
active si strans interconectate. Concentrarea riscurilor inseamna ca exista o probabilitate
redusa ca un CPC sd se gaseasca 1n situatie de dificultate majora, insd in cazul in care
survine intrarea in dificultate majora, impactul poate fi foarte puternic. In conformitate cu
consensul G20, Comisia a adoptat, in noiembrie 2016, o propunere de regulament privind
redresarea si rezolutia CPC-urilor 7 pentru a se asigura ca autoritatile sunt pregatite in mod
corespunzdtor sa abordeze situatia intrarii in dificultate a unui CPC, garantand stabilitatea

financiara si limitand costurile pe care trebuie sa le suporte contribuabilul.

(4)  In pofida propunerii legislative respective si, avand in vedere amploarea, complexitatea si
dimensiunea transfrontaliera tot mai importante ale compensarii in Uniune si la nivel
mondial, ar trebui revdzute mecanismele de supraveghere pentru CPC-urile din Uniune si
din tari terte. Prin abordarea problemelor identificate intr-un stadiu incipient si prin stabilirea
de mecanisme de supraveghere clare si coerente, atat pentru CPC-urile din Uniune, cat si
pentru CPC-urile din tari terte, stabilitatea generala a sistemului financiar al Uniunii ar fi
consolidata, iar riscul potential ca CPC-urile sa se gdseasca in situatie de dificultate majora

ar trebui sa se reduca si mai mult.

6 In conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA furnizeaz o lista a CPC-urilor
din tari terte care au fost recunoscute pentru a oferi servicii si activitati In Uniune. CPC-urile din téri
terte sunt stabilite in 15 tari care intrd sub incidenta deciziilor de echivalentd a CCP-urilor adoptate
de catre Comisie, printre care Australia, Hong Kong, Singapore, Japonia, Canada, Elvetia, Coreea
de Sud, Mexic, Africa de Sud, Comisia pentru tranzactii cu contracte futures pe marfuri din SUA,
Brazilia, Emiratele Arabe Unite, Centrul Financiar International din Dubai (DIFC), India si Noua

Zeelanda.

7 Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind un cadru pentru

redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE)

nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012 s1 (UE) 2015/2365. COM(2016) 856 final.
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(%) Avand in vedere consideratiile de mai sus, Comisia a adoptat, la 4 mai 2017, o comunicare
privind raspunsul la provocarile legate de infrastructurile critice ale pietelor financiare si
dezvoltarea in continuare a uniunii pietelor de capital 3, precizind ca sunt necesare
modificari suplimentare la Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru a se imbunatati actualul
cadru care asigura stabilitatea financiara si sprijind dezvoltarea si aprofundarea ulterioare ale

uniunii pietelor de capital.

(6) Mecanismele de supraveghere prevazute de Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se bazeaza, in
principal, pe autoritatea din tara de origine. CPC-urile stabilite in Uniune sunt in prezent
autorizate si supravegheate de catre colegii formate din supraveghetorii nationali,
Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete (ESMA), membrii relevanti ai
Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC) si alte autoritati relevante. Colegiile se
bazeaza pe coordonarea si schimbul de informatii asigurate de catre autoritatea nationala
competentd care raspunde de asigurarea punerii in aplicare a dispozitiilor prevazute de
Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Practicile de supraveghere divergente in Uniune in ceea ce
priveste CPC-urile pot crea riscul de arbitraj de reglementare, pot pune 1n pericol stabilitatea
financiara si pot denatura concurenta. Comisia a atras atentia asupra acestor riscuri
emergente $i a necesitatii unui grad mai mare de convergenta in materie de supraveghere in
Comunicarea sa privind UPC din septembrie 2016 ? si in cadrul consultarii publice privind
operatiunile autoritatilor europene de supraveghere (AES) . Prin urmare, in cadrul rolului
sau general existent de a asigura coordonarea Intre autoritatile competente si intre colegii in
vederea construirii unei culturi comune in materie de supraveghere si a unor practici de
supraveghere consecvente, a asigurdrii unor proceduri uniforme si abordari consecvente si a
consolidarii coerentei rezultatelor supravegherii, ESMA ar trebui sa pund in viitor accentul
in special pe domeniile de supraveghere care au o dimensiune transfrontaliera sau un posibil
impact transfrontalier. ESMA ar trebui sa stabileasca domeniile de supraveghere care au o
dimensiune transfrontalierd sau un posibil impact transfrontalier, pe baza expertizei si a

experientei sale in aplicarea prezentului regulament.

8 Comunicare din partea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu si Banca Centralad

Europeana intitulata ,,Raspunsul la provocarile cu care se confrunta infrastructurile critice ale
pietelor financiare si dezvoltarea in continuare a uniunii pietelor de capital”, Bruxelles, 4.5.2017,

COM(2017) 225 final.

? Comunicarea intitulatd ,,Uniunea pietelor de capital — Accelerarea reformelor”,

14 septembrie 2016.

10 Consultare publica cu privire la operatiunile autoritatilor europene de supraveghere,

21.3.2017-16.5.2017.
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(7)

®)

Functionarea colegiilor supraveghetorilor este esentiald pentru eficacitatea supravegherii
CPC-urilor. Pentru a asigura coerenta la nivelul Uniunii a proceselor din cadrul colegiilor
supraveghetorilor, ar trebui sa fie imbunatatite si standardizate suplimentar acordurile scrise
care stabilesc modalitatile practice pentru functionarea colegiilor. Pentru ca rolul lor sa fie
mai bine promovat, membrii colegiilor ar trebui sa aiba dreptul de a contribui la stabilirea
agendei reuniunilor colegiilor. Pentru o mai mare transparenta a colegiilor, autoritatile
competente ale CPC-urilor si ESMA ar trebui sd puna la dispozitia publicului componenta
acestora. Pentru a evita eventualele conflicte de interese, Regulamentul (UE) nr. 1024/2013
prevede ca atributiile de supraveghere, atributiile legate de politica monetara si orice alta
atributie a BCE ar trebui exercitate complet separat. Aceasta separare specifica a
responsabilitatilor BCE ar trebui sa fie recunoscuta in cazurile in care BCE este membra a
colegiului datorita functiei sale de autoritate competentd a unui membru compensator in
cadrul mecanismului unic de supraveghere si datorita functiei sale de banca centrald de
emisiune, in calitatea de reprezentant al Eurosistemului, prin acordarea a doua voturi pentru

BCE in cadrul colegiului.

Pentru a facilita accesul la informatii al autoritatilor competente ale membrilor compensatori
st al bancilor centrale de emisiune ale statelor membre a caror stabilitate financiara ar putea
fi afectata de dificultatile financiare ale unui CPC, ar trebui, de asemenea, sa se acorde
respectivelor autoritdti competente si banci centrale de emisiune posibilitatea de a participa,
cu titlu optional, in cadrul colegiului respectivului CPC. Pentru a se asigura un proces
decizional adecvat, eficace si rapid, respectivele banci centrale de emisiune si autoritati

competente ale membrilor compensatori nu ar trebui sa aiba drept de vot.
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©)

(10)

(11)

Pentru a se consolida rolul colegiilor, acestea ar trebui sd poata furniza avize privind
domenii de supraveghere suplimentare cu impact fundamental asupra activitatilor economice
ale CPC-urilor, inclusiv asupra evaludrii actionarilor si a membrilor care detin participatii
calificate in cadrul CPC-urilor si asupra externalizarii unor functii, servicii sau activitati
operationale. In plus, in urma unei solicitiri din partea oricarui membru al siu, colegiul ar
trebui sd fie in masura sa includa, in avizul pe care 1l emite in contextul autorizarii unui CPC
sau al extinderii activitatilor si a serviciilor unui CPC, recomandari menite sa abordeze
deficientele in ceea ce priveste gestionarea riscurilor aferente CPC-ului si cresterea
rezilientei acestuia, sub rezerva unei decizii majoritare a colegiului. Votul colegiului cu
privire la includerea unor astfel de recomandari ar trebui sa fie realizat separat de votul
colegiului privind avizul. Pentru a consolida impactul avizelor si recomandarilor colegiului,
autoritatile competente ar trebui sa tind seama de acestea in mod corespunzator si sa

furnizeze o justificare n cazul unei devieri semnificative de la aceste avize sau recomandari.

In vederea promovirii suplimentare a convergentei deciziilor in materie de supraveghere,
ESMA ar trebui sa primeasca noi mandate pentru a elabora proiecte de standarde tehnice de
reglementare cu privire la extinderea activitatilor si a serviciilor si pentru a stabili conditiile
privind examinarea modelelor, testele de rezistentd si testarile ex post (back testing). In plus,
ESMA ar trebui sa aiba dreptul de a emite orientarile necesare pentru a detalia suplimentar
procedurile comune pentru procesul de supraveghere si evaluare in ceea ce priveste CPC-

urile.

Avand 1n vedere caracterul global al pietelor financiare si necesitatea de a aborda
neconcordantele in ceea ce priveste supravegherea CPC-urilor din Uniune si din tari terte, ar
trebui sa fie consolidata capacitatea ESMA de a promova convergenta in materie de
supraveghere a CPC-urilor. In acest scop, ar trebui sa fie creat un comitet permanent intern
pentru CPC-uri (,,Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri”) pentru a gestiona atributiile
legate de CPC-urile autorizate in Uniune si CPC-urile din tari terte. Instituirea, atributiile si
componenta Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri, creat in cadrul ESMA, ar trebui
sa fie o solutie unicd, destinata punerii Tn comun a expertizei in domeniul supravegherii
CPC-urilor si nu ar trebui sd constituie un precedent pentru autoritatile europene de

supraveghere.
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(12)

(13)

(14)

Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri ar trebui sa fie un expert
independent numit de consiliul supraveghetorilor pe baza meritelor, a competentelor, a
cunostintelor privind compensarea, posttranzactionarea, supravegherea prudentiala si
aspectele financiare, precum si a experientei relevante pentru supravegherea si
reglementarea CPC-urilor. Presedintele ar trebui sd fie numit in urma unei proceduri de
selectie deschise, care respecta principiile echilibrului de gen, experientei si calificarii.
Mandatul presedintelui Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri este de cinci ani si
poate fi reinnoit o data. Mandatul primului presedinte numit dupa intrarea in vigoare a
prezentului regulament ar trebui sa fie de trei ani. Presedintele ar trebui sd nu detind alte
functii la nivel national, la nivelul Uniunii sau la nivel international si sa actioneze in mod
independent si obiectiv. In cazul in care presedintele nu mai indeplineste conditiile necesare
pentru exercitarea atributiilor sale sau a fost gasit vinovat de abateri grave, consiliul

supraveghetorilor ar trebui sd aiba posibilitatea de a-1 demite din functie.

Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri ar trebui sa aiba o serie de atributii specifice care
i1 sunt incredintate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu scopul de a asigura
buna functionare a pietei interne, precum si stabilitatea financiara a Uniunii i a statelor
membre. Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri ar trebui sa ia deciziile cu majoritatea
simpld a membrilor sii, fiecare membru cu drept de vot ar trebui sa dispuna de un vot, iar in
caz de egalitate de voturi, presedintele ar trebui sa aiba votul decisiv. Consiliul

supraveghetorilor ESMA ar trebui sa aiba puterea de decizie finala.

Pentru a asigura o abordare coerenta si consecventd in materie de supraveghere, Comitetul
de supraveghere pentru CPC-uri se reuneste in configuratia ,,CPC-urile din UE” (,,Comitetul
de supraveghere pentru CPC-uri — configuratia Convergenta” sau ,,Comitetul de
supraveghere privind convergenta”), fiind compus din presedinte si autoritatile competente
ale statelor membre cu un CPC autorizat. Pentru a facilita accesul la informatii care ar putea
fi relevante pentru indeplinirea atributiilor lor, bancile centrale de emisiune a monedelor din
Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate prin CPC-uri
autorizate pot, la cerere si pe baza de voluntariat, sa participe la Comitetul de supraveghere
privind convergenta in legaturd cu domeniile evaluarilor la nivelul Uniunii in ceea ce
priveste rezilienta CPC-urilor la evolutii negative ale pietei, precum si in legaturd cu
schimburile si discutiile periodice legate de evolutiile relevante ale pietei, inclusiv
evenimente sau situatii care afecteaza sau ar putea afecta soliditatea financiard sau
prudentiald sau rezilienta CPC-urilor. Bancile centrale de emisiune respective ar fi membri

fara drept de vot ai Comitetului de supraveghere privind convergenta.
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(15)

In lumina unei abordari coerente si consecvente in materie de supraveghere in cadrul
Uniunii, Comitetul de supraveghere privind convergenta ar trebui sa fie responsabil pentru
elaborarea anumitor decizii specifice si pentru Indeplinirea anumitor atributii specifice
incredintate ESMA 1n cadrul rolului sdu de coordonare intre autoritatile competente si intre
colegii, In vederea construirii unei culturi comune in materie de supraveghere si a unor
practici de supraveghere consecvente, in special in ceea ce priveste domeniile de
supraveghere care au o dimensiune transfrontaliera sau un posibil impact transfrontalier.
Mai precis, ESMA ar trebui sd efectueze in continuare evaludri inter pares anuale ale tuturor
autoritatilor competente in ceea ce priveste autorizarea si supravegherea CPC-urilor, in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, sa initieze si sd coordoneze in continuare
evaludri anuale la nivelul Uniunii In ceea ce priveste rezilienta CPC-urilor la evolutii
negative ale pietei, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, si sa promoveze in
continuare schimburi si discutii periodice intre autoritatile competente cu privire la
activitatile si deciziile in materie de supraveghere ale unor autoritati competente in
domeniile de supraveghere stabilite de catre consiliul supraveghetorilor ESMA ca fiind
relevante si adecvate 1n acest sens, pe baza unei propuneri din partea Comitetului de
supraveghere privind convergenta. In aceasta privinta, astfel de activitati si decizii relevante
in materie de supraveghere ar putea include in special domeniile de supraveghere in cazul
carora existenta unor practici de supraveghere divergente poate sa creeze riscuri de arbitraj
de reglementare si de supraveghere sau sa puna in pericol stabilitatea financiard. ESMA ar
trebui, de asemenea, sa fie informata cu privire la toate avizele adoptate de colegiile
prevazute in prezentul regulament, inclusiv cu privire la temeiul pentru procesul decizional
la care se refera avizul colegiilor si la orice eventuald recomandare inclusa in avizele
respective de catre colegiu. ESMA ar trebui, de asemenea, sa fie informata cu privire la
evolutiile relevante ale pietei, inclusiv cu privire la evenimente sau situatii care afecteaza sau

ar putea afecta soliditatea financiard sau prudentiala sau rezilienta CPC-urilor.
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(16)

in plus, in cadrul Comitetului de supraveghere privind convergenta ar trebui si aibi loc
schimburi de opinii si discutii ex ante obligatorii in ceea ce priveste proiectele de decizii ale
unor autoritati competente ale CPC-urilor cu privire la anumite domenii de supraveghere
deosebit de importante, inclusiv domeniile de acces la CPC-uri si la locurile de
tranzactionare, autorizarea CPC-urilor, extinderea activitatilor si a serviciilor, precum si
examinarea modelelor, testele de rezistenta si testirile ex-post (back testing). In plus, in mod
voluntar si la initiativa autoritatilor competente ale CPC-urilor, toate proiectele de decizii cu
privire la autorizarea si supravegherea CPC-urilor autorizate in statul membru respectiv pot
face obiectul unor schimburi ex ante. In cazul in care constati, in urma schimburilor si a
discutiilor din cadrul Comitetului de supraveghere privind convergenta, necesitatea de a
prezenta observatii cu privire la un anumit proiect de decizie a autoritatii competente pentru
a promova o aplicare consecventa si coerentd a articolului in cauza, ESMA ar trebui sd emita
un aviz fara caracter obligatoriu cu privire la proiectele de decizii, elaborat de catre
Comitetul de supraveghere privind convergenta si aprobat printr-o decizie a consiliului
supraveghetorilor In termen de cel mult 20 de zile calendaristice de la primirea proiectului
de decizie de catre autoritatea competenta, pentru a evita orice Intarziere in luarea deciziilor
de catre autoritatea competentd. ESMA nu ar trebui sa emitd un aviz pentru a exprima faptul
cd, in urma schimburilor si a discutiilor din cadrul Comitetului de supraveghere privind
convergenta, nu a fost identificata vreo divergenta de opinii in ceea ce priveste proiectul de
decizie a autoritdtii competente. Competenta ESMA de a emite avize ar trebui s asigure
primirea de catre autoritatea competenta a CPC-ului a unei reactii suplimentare privind
proiectele de decizii din partea unui grup de supraveghetori specializati si experimentati in
ceea ce priveste supravegherea CPC-urilor. Astfel de avize din partea ESMA nu ar avea
nicio implicatie asupra responsabilitatii autoritatii competente a CPC-ului in ceea ce priveste
luarea deciziei finale, ceea ce inseamna ca autoritatea competenta a CPC-ului isi pastreaza
deplina putere de apreciere privind stabilirea continutului final al deciziei respective. De
asemenea, avizul emis de ESMA nu ar afecta competenta colegiilor de a stabili continutul

avizelor lor, conform deplinei lor puteri de apreciere, dupa caz.
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(17)

(18)

In cazul in care activititile desfasurate de ESMA in contextul indeplinirii rolului siu de
coordonare intre autoritatile competente ale CPC-urilor si intre colegii, in vederea
constituirii unei culturi comune in materie de supraveghere si a unor practici de
supraveghere consecvente indica o lipsa de convergenta si de coerenta 1n aplicarea
prezentului regulament, ESMA ar trebui sa fie obligata sa furnizeze orientarile sau
recomandarile necesare sau sa emita avize. Pentru a facilita acest proces, Comitetul de
supraveghere privind convergenta ar trebui sa fie in masura sa propuna consiliului
supraveghetorilor ESMA sa ia in considerare adoptarea de catre ESMA de orientari,
recomandari si avize. Comitetul de supraveghere privind convergenta ar trebui sa aiba, de
asemenea, dreptul de a transmite avize consiliului supraveghetorilor ESMA 1n ceea ce
priveste deciziile care urmeaza sa fie adoptate de ESMA cu privire la atributiile si activitatile
autoritatilor competente ale CPC-urilor, ceea ce Inseamna cd, de exemplu, Comitetul de
supraveghere privind convergenta ar putea transmite avize privind proiectele de standarde
tehnice sau proiectele de orientéri elaborate de ESMA 1in ceea ce priveste autorizarea si

supravegherea CPC-urilor.

Pentru a asigura o supraveghere eficace in raport cu CPC-urile din téri terte, Comitetul de
supraveghere pentru CPC-uri ar trebui sa cuprinda o configuratie ,,CPC-urile din tari terte”
(,,Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri — configuratia Tari terte” sau ,,Comitetul de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte”), pentru a elabora proiecte complete de decizii
spre aprobarea de catre consiliul supraveghetorilor ESMA si pentru a indeplini atributiile
incredintate ESMA in legatura cu dispozitiile privind recunoasterea si supravegherea CPC-
urilor din tari terte prevazute in prezentul regulament. Avand in vedere rolul esential al
cooperdrii si informadrii, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte ar trebui
sa faca schimburi de informatii relevante cu colegiul pentru CPC-uri din tari terte al ESMA,
inclusiv in ceea ce priveste proiectele complete de decizii pe care le Tnainteaza consiliului
supraveghetorilor ESMA, deciziile finale adoptate de catre consiliul supraveghetorilor
ESMA, ordinile de zi si procesele-verbale ale reuniunilor Comitetului de supraveghere
pentru CPC-urile din tari terte si cererile de recunoastere ale CPC-urilor stabilite Intr-o tara

terta.
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Pentru a asigura un proces decizional adecvat, eficace si rapid si pentru a include intreaga
gama de experienta practica si expertiza operationald in ceea ce priveste supravegherea
CPC-urilor, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte ar trebui sa fie alcatuit
din presedinte, autoritatile competente ale CPC-urilor din statele membre cu un CPC
autorizat, precum si, la cerere, in ceea ce priveste elaborarea deciziilor in legaturd cu CPC-
urile de nivel 2, bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune 1n care sunt
denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate prin
respectivul CPC dintr-o tara terta. Presedintele si reprezentantii autoritdtilor competente ale
CPC-urilor care sunt membri ai Comitetului de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte
ar trebui sa aiba drept de vot. Bancile centrale de emisiune care sunt membri ai Comitetului

de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte nu ar trebui sd aibd drept de vot.

Bancile centrale de emisiune ar trebui sa fie implicate in elaborarea deciziilor Comitetului de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte pentru a asigura buna indeplinire a atributiilor
lor legate de politica monetara si de buna functionare a sistemelor de plati. intrucat deciziile
ESMA cu privire la CPC-urile de nivel 2 privind cerintele de marjd, controlul riscurilor de
lichiditate, garantiile, modalitatile de decontare si aprobarea acordurilor de interoperabilitate
ar putea avea o relevanta deosebita pentru indeplinirea atributiilor bancilor centrale
respective, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte ar trebui sa consulte
bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate prin CPC-urile din
tari terte pe baza mecanismului ,,conformare sau justificare”. In ceea ce priveste deciziile
cuprinzand recomandari ale ESMA catre Comisie conform carora importanta sistemica a
unui CPC dintr-o tard terta este atat de mare incat, in ultima instanta, nu ar trebui sa fie
recunoscut, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte ar trebui sa obtina
acordul bancilor centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune 1n care sunt
denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate prin

CPC-ul in cauza.
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(22)

(23)

Consiliul supraveghetorilor ESMA ar trebui sd adopte proiectele de decizii prezentate de
Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din téri terte, actionand in conformitate cu
procesul decizional prevazut de Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Pentru a asigura un
proces decizional rapid si eficace, anumite decizii care nu se referd la recunoasterea sau
clasificarea CPC-urilor din tari terte, la cerintele suplimentare impuse CPC-urilor de nivel 2,
la revizuirea sau retragerea recunoasterii sau la elemente esentiale ale supravegherii continue
a CPC-urilor din tari terte, cazuri in care este necesara consultarea cu béncile centrale de
emisiune, ar trebui sa fie adoptate de consiliul supraveghetorilor in termen de 3 zile

lucratoare.

ESMA ar trebui sd poata desfasura investigatii si inspectii la fata locului vizand CPC-urile
de nivel 2 si partile terte conexe carora CPC-urile respective le-au externalizat functii
operationale, servicii sau activitati. Daca este cazul, autoritdtile competente responsabile de
supravegherea membrilor compensatori stabiliti in Uniune ar trebui sa fie informate cu
privire la constatarile unor astfel de investigatii si inspectii la fata locului. Daca acest lucru
este relevant pentru Indeplinirea atributiilor lor de politica monetara, bancile centrale de
emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare
compensate sau care urmeaza a fi compensate prin CPC-uri ar trebui sa poata solicita

participarea la astfel de inspectii la fata locului.

Pentru a facilita schimburile de informatii si cooperarea dintre ESMA, autoritatile
competente ale statelor membre responsabile de supravegherea CPC-urilor si autoritatile
competente responsabile de supravegherea entitatilor asupra carora ar putea avea un impact
operatiunile CPC-urilor din tari terte, ESMA ar trebui sa instituie colegiul pentru CPC-uri
din tari terte al ESMA. Colegiul ar trebui sa fie alcatuit din presedintele Comitetului de
supraveghere pentru CPC-uri, autoritdtile competente responsabile de supravegherea CPC-
urilor stabilite in Uniune, supraveghetorii membrilor compensatori stabiliti in Uniune,
locurile de tranzactionare deservite sau care urmeaza a fi deservite de CPC-urile din tari
terte, depozitarii centrali de titluri de valoare care au stabilit sau urmeaza sa stabileasca
conexiuni, precum si membrii SEBC. Cu toate cd principala atributie a colegiului este de a
facilita schimburile de informatii, membrii colegiului pot, de asemenea, solicita discutarea
de catre Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri a oricarei chestiuni specifice in ceea ce

priveste CPC-urile din tari terte.
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(25)

(26)

27)

Pentru a asigura supravegherea eficace, Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri ar trebui
sd fie sprijinit de personal specializat din partea ESMA in vederea pregatirii reuniunilor
Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri, a pregatirii analizelor necesare pentru
indeplinirea atributiilor Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri si a sprijinirii
Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri din cadrul ESMA 1in ceea ce priveste

cooperarea sa internationald la nivel administrativ.

Pentru a elabora o abordare eficienta i rezilientd a supravegherii CPC-urilor, Comisia
evalueaza modul de functionare a Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri si ar trebui
sa prezinte Parlamentului European si Consiliului un raport insotit de eventualele propuneri

adecvate 1n termen de 42 de luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament.

Pentru ca ESMA sa isi poatd Indeplini cu eficacitate atributiile in ceea ce priveste CPC-urile
din tari terte, CPC-urile din tari terte ar trebui sa plateasca taxe de supraveghere pentru
atributiile de supraveghere si atributiile administrative ale ESMA. Aceste taxe ar trebui sa
acopere cererile de recunoastere a CPC-urilor din tari terte, precum si taxele anuale legate de
atributiile aflate in responsabilitatea ESMA. Comisia ar trebui sa precizeze in detaliu In
cadrul unui act delegat tipurile de taxe, cazurile In care se percep taxe, cuantumul taxelor si
modalitatile de plata a acestora de catre CPC-urile de nivel 1 si CPC-urile de nivel 2 care

sunt recunoscute in Uniune.

Mecanismele de supraveghere prevazute de prezentul regulament pentru CPC-urile din tari
terte care ofera servicii de compensare in Uniune trebuie, de asemenea, revizuite. Trebuie sa
se Imbundtateasca accesul la informatii, capacitatea de a efectua inspectii la fata locului si
investigatii, posibilitatea ca autoritdtile relevante din Uniune si din statele membre sa faca
schimburi de informatii cu privire la CPC-urile din tari terte, precum si posibilitatea de a
asigura respectarea deciziilor ESMA aplicabile CPC-urilor din tari terte, pentru a se evita
implicatii importante din perspectiva stabilitatii financiare pentru entitatile din Uniune.
Existd, de asemenea, riscul ca modificarile aduse normelor privind CPC-urile din tari terte
sau cadrului de reglementare al unei tari terte sd nu poata fi luate in considerare si aceasta ar
putea avea un efect negativ asupra rezultatelor in materie de reglementare sau de
supraveghere, ceea ce va crea conditii de concurenta inegale intre CPC-urile din Uniune si

cele din tari terte.

14496/18 ADD 1 LC,EST/ss 14

ECOMP.1.B RO



(28)

(29)

Un numar semnificativ de instrumente financiare denominate in monedele statelor membre
sunt compensate de CPC-urile recunoscute din tari terte. Acest numar va creste considerabil
dupa retragerea Regatului Unit din Uniune, cand CPC-urilor stabilite in aceasta tard nu li se
vor mai aplica cerintele prezentului regulament. Acordurile de cooperare convenite in cadrul
colegiilor supraveghetorilor nu vor mai fi supuse garantiilor si procedurilor stabilite de
prezentul regulament, inclusiv controlului Curtii de Justitie a Uniunii Europene. Aceasta
implicd provocari semnificative pentru autoritatile Uniunii si ale statelor membre in ceea ce

priveste asigurarea stabilitatii financiare.

Ca parte a angajamentului sdu 1n favoarea integrarii pietelor financiare, Comisia ar trebui sa
continue sd stabileascd, prin intermediul unor decizii de echivalentd, conformitatea cadrelor
juridice si de supraveghere ale tarilor terte cu cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
Pentru a consolida punerea in aplicare a actualului regim de echivalenta in ceea ce priveste
CPC-urile, Comisia ar trebui sa poata, daca este necesar, sa precizeze in detaliu criteriile de
evaluare a echivalentei regimurilor CPC-urilor din tari terte. Totodata, este necesar sd i se
confere ESMA competenta de a supraveghea evolutiile in materie de reglementare si
supraveghere ale regimurilor CPC-urilor din téri terte pe care Comisia le-a considerat
echivalente. Acest lucru este necesar pentru a se asigura ca tarile terte continua sa respecte
criteriile de echivalenta si eventualele conditii specifice stabilite pentru utilizarea acestora.
ESMA ar trebui sd transmita, cu titlu confidential, constatarile sale Comisiei si autoritdtilor

competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori stabiliti in Uniune.
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€2))

In prezent, Comisia poate modifica, suspenda, reexamina sau revoca o decizie de
echivalentd in orice moment, in special daca intr-o tara terta au loc evolutii care afecteaza in
mod semnificativ elementele evaluate in conformitate cu cerintele de echivalenta stabilite in
prezentul regulament. In cazul in care autorititile relevante ale unei tiri terte nu mai
coopereaza cu buna credintd cu ESMA sau cu alte autoritati de supraveghere din Uniune sau
nu Indeplinesc in mod constant cerintele de echivalentd aplicabile, Comisia poate, printre
altele, si transmita un aviz tarii terte respective sau s publice o recomandare specifica. In
cazul in care Comisia decide, in orice moment, sa revoce echivalenta unei tari terte, aceasta
poate sa amane data de aplicare a deciziei respective in scopul de a aborda riscurile la adresa
stabilitatii financiare sau de perturbare a pietei. Pe 1anga aceste competente de care dispune
in prezent, Comisia ar trebui, de asemenea, sa poata stabili conditii specifice pentru a se
asigura ca criteriile de echivalenta continua sa fie indeplinite in permanenta de tara terta la
care se referd decizia de echivalentd. De asemenea, Comisia ar trebui sa poata stabili conditii
care sa garanteze ca ESMA este in masura sa isi exercite efectiv responsabilitatile in ceea ce
priveste CPC-urile din tari terte recunoscute in temeiul prezentului regulament sau in ceea ce
priveste monitorizarea evolutiilor Tn materie de reglementare si supraveghere din tarile terte

care prezinta relevantd pentru deciziile de echivalenta adoptate.

Avand in vedere cresterea dimensiunii transfrontaliere a CPC-urilor si interconexiunile din
cadrul sistemului financiar al Uniunii, este necesar sa se amelioreze capacitatea Uniunii de a
identifica, monitoriza si diminua riscurile potentiale legate de CPC-urile din tari terte. Prin
urmare, rolul ESMA ar trebui consolidat, astfel incat aceasta sa supravegheze In mod efectiv
CPC-urile din tari terte care solicitd recunoasterea pentru a presta servicii de compensare in
Uniune in recunoasterea, supravegherea, revizuirea recunoasterii si retragerea recunoasterii
CPC-urilor din tari terte care au activitati in moneda emisa de acestea. Prin urmare, bancile
centrale de emisiune din Uniune ar trebui sa fie consultate cu privire la anumite aspecte care
le afecteaza responsabilitdtile in materie de politicd monetara legate de instrumentele
financiare denominate Tn monede din Uniune care sunt compensate sau care urmeaza a fi

compensate in mare masurd prin CPC-uri situate n afara Uniunii.
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(34)

(35)

Odata ce Comisia stabileste echivalenta cadrului juridic si de supraveghere al unei téri terte
cu cadrul Uniunii, procesul de recunoastere a CPC-urilor din tara terta respectiva ar trebui sa
ia In considerare riscurile pe care le prezintd CPC-urile respective la adresa stabilitatii

financiare a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre.

Atunci cand examineaza cererea de recunoastere a unui CPC dintr-o tara tertd, ESMA ar
trebui sa evalueze gradul de risc sistemic pe care il prezinta acesta la adresa stabilitatii
financiare a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre, pe baza unor criterii obiective si
transparente stabilite in prezentul regulament. Un act delegat al Comisiei ar trebui sa

precizeze in detaliu criteriile respective.

CPC-urile care nu sunt importante din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiara
a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre ar trebui considerate ca fiind CPC-uri de
nivel 1. CPC-urile care sunt sau este probabil sd devina importante din punct de vedere
sistemic pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre ar
trebui considerate ca fiind CPC-uri de nivel 2. ESMA ar trebui sa stabileasca daca un CPC
este sau este probabil sa devina important din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea
financiard a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre, tinand cont de cinci criterii
stabilite. Dacd ESMA stabileste ca un CPC dintr-o tara tertd nu este important din punct de
vedere sistemic pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a unuia dintre statele sale
membre, CPC-ului in cauza ar trebui sa 1 se aplice conditiile existente de recunoastere
prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Daca ESMA stabileste ca un CPC dintr-o tara
tertd este important din punct de vedere sistemic, ar trebui stabilite cerinte suplimentare
pentru CPC-ul in cauza. ESMA ar trebui sa recunoasca un astfel de CPC doar dacd acesta

respecta cerintele respective.

Cerintele suplimentare ar trebui sd includa anumite cerinte prudentiale prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 in scopul de a spori siguranta si eficienta CPC-ului. ESMA
ar trebui sa fie direct responsabild de asigurarea faptului ca un CPC de importanta sistemica
dintr-o tara tertd respecta cerintele respective. De asemenea, ar trebui instituite cerinte
conexe care sd permitd ESMA s realizeze o supraveghere deplina si eficace a CPC-ului in

cauza.
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Pentru a asigura implicarea corespunzatoare a bancii centrale de emisiune a oricareia dintre
monedele din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care
urmeaza a fi compensate prin CPC-urile din tari terte in procesul de recunoastere a CPC-
urilor din tari terte importante din punct de vedere sistemic, aceste CPC-uri ar trebui, de
asemenea, sa Indeplineasca cerinte suplimentare, referitoare la transmiterea de informatii
catre banca centrald de emisiune, in urma cererii motivate a acesteia, la cooperarea CPC-
urilor cu banca centrala de emisiune in contextul testelor de rezistentd desfasurate de ESMA
st la deschiderea unui cont de depozit overnight la banca centrala de emisiune, precum si
cerinte corespunzatoare unor situatii exceptionale, pe care banca centrald de emisiune le
considera necesare. Criteriile si cerintele de acces impuse de banca centrald de emisiune
pentru deschiderea unui cont de depozit overnight nu ar trebui sa implice obligatia de
relocare integrald sau partiala a serviciilor de compensare ale CPC-urilor. Banca sau bancile
centrale de emisiune ar trebui sa confirme ESMA daca CPC-ul se conformeaza sau nu
oricarei cerinte suplimentare, cat mai curand posibil si, in orice caz, in termen de 150 de zile
lucratoare de la depunerea de catre CPC a cererii la ESMA sau, in cazul impunerii, dupa
recunoastere, a unor cerinte suplimentare, in termen de 90 de zile lucratoare de la impunerea

acestora.

Transmiterea politicii monetare sau buna functionare a sistemelor de plati poate fi afectata
de evolutiile pietelor compensate la nivel central in situatii exceptionale, cum ar fi in cazul
tensiunilor de pe piete (in special pietele monetare si pietele repo) pe care se bazeaza CPC-
urile pentru obtinerea de lichiditati; in situatiile in care operatiunile CPC-urilor contribuie la
epuizarea lichiditatilor de pe piatd; in caz de perturbari grave de functionare a modalitatilor
de platad sau de decontare care afecteaza capacitatea CPC-ului de a-si indeplini obligatiile de
platd sau cresc nevoile de lichiditate ale acestuia. Stabilirea unor astfel de situatii
exceptionale depinde exclusiv de considerente de politicd monetara si nu trebuie in mod
necesar si coincidi cu orice situatie de urgenta legata de CPC. in astfel de situatii este, prin
urmare, posibil ca riscurile rezultate sd nu fie atenuate integral de cadrul prudential, caz in
care pot fi necesare masuri directe din partea bancilor centrale de emisiune in vederea

asigurdrii transmiterii politicii monetare sau a bunei functionari a sistemelor de plati.
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In astfel de situatii exceptionale, bincile centrale de emisiune pot avea nevoie, in masura
permisa in temeiul cadrelor lor institutionale respective, sd impuna cerinte cu caracter
temporar cu privire la riscurile de lichiditate, modalitatile de decontare, cerintele de marja,
garantiile sau acordurile de interoperabilitate. Nerespectarea acestor cerinte temporare ar
putea determina retragerea de catre ESMA a recunoasterii CPC-ului de nivel 2. Aceste
cerinte ar putea include, in special, o intensificare temporard a masurilor pentru gestionarea
riscurilor de lichiditate corespunzatoare unui CPC de nivel 2, cum ar fi cresterea rezervei de
lichiditate, cresterea frecventei colectarii marjelor intrazilnice, limite pentru expunerile la
valute incrucisate sau modalitati specifice pentru depunerea de numerar si pentru decontarea
platilor in moneda bancii centrale. Cerintele nu ar trebui sa se extinda la alte domenii de
supraveghere prudentiali sau s atraga automat retragerea recunoasterii. In plus, aplicarea
acestor cerinte ar trebui sa constituie o conditie pentru recunoastere numai pentru o perioada
limitata de timp, de pana la 6 luni, cu posibilitatea de extindere, o singura data, pentru o
perioada suplimentara de cel mult 6 luni. Dupa expirarea acestui termen suplimentar,
aplicarea acestor cerinte nu ar trebui s mai constituie o conditie pentru recunoasterea unui

CPC de nivel 2.

Inainte de aplicarea cerintelor sau inainte de eventuala extindere a acestora, o banci centrala
de emisiune ar trebui sa ofere ESMA, celorlalte banci centrale de emisiune a tuturor
monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care
urmeaza a fi compensate si membrilor colegiului pentru CPC-uri din tari terte al ESMA o
explicatie a modului 1n care cerintele pe care intentioneaza sa le impuna asigura soliditatea si
siguranta CPC-urilor, precum si o justificare a motivului pentru care cerintele sunt necesare
si proportionale pentru a asigura transmiterea politicii monetare sau buna functionare a
sistemelor de plati. Pentru a evita suprapunerea eforturilor si pentru a actiona intr-un mod
care tine seama n mod corespunzator de cerintele prudentiale aplicabile CPC-urilor
prevazute in prezentul regulament si care se aliniaza la acestea, banca centrala de emisiune
ar trebui sa coopereze si sd faca schimburi de informatii in mod continuu cu ESMA si cu
celelalte banci centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate in ceea ce priveste

cerintele temporare aplicabile 1n situatii exceptionale.
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Gradul riscului prezentat de un CPC de importantd sistemica pentru sistemul financiar si
stabilitatea Uniunii variaza. Prin urmare, cerintele pentru CPC-urile de importanta sistemica
ar trebui sa fie aplicate Tn mod proportional cu riscurile pe care un anumit CPC le poate
prezenta pentru Uniune. In cazul in care ESMA, dupi consultarea cu CERS si de comun
acord cu banca sau bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune in care sunt
denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate printr-un
CPC dintr-o tara terta, concluzioneaza, pe baza unei evaluari pe deplin motivate, inclusiv pe
baza unei evaluari tehnice cantitative a costurilor si a beneficiilor, ca un CPC dintr-o tara
terta sau unele dintre serviciile sale de compensare prezintd o importantd sistemica atat de
mare Incat conformitatea cu cerintele suplimentare stabilite in prezentul regulament nu
abordeaza In mod suficient riscul la adresa stabilitatii financiare, ESMA ar trebui sd poata
recomanda Comisiei, ca 0 masurd de ultima instanta, ca CPC-ul respectiv sau unele dintre
serviciile sale de compensare sa nu fie recunoscute. Comisia ar trebui sa poata adopta un act
de punere in aplicare prin care sa se precizeze ca respectivul CPC dintr-o tara terta nu ar
trebui sa fie in masura sa furnizeze o parte dintre serviciile de compensare sau niciunul
dintre aceste servicii in beneficiul membrilor compensatori si al locurilor de tranzactionare
stabilite Tn Uniune, cu exceptia cazului in care respectivul CPC este autorizat in orice stat
membru sa facd acest lucru in conformitate cu prezentul regulament. Respectivul act de
punere 1n aplicare ar trebui, de asemenea, sa stabileasca perioade de adaptare
corespunzatoare de maximum doi ani, care pot fi reinnoite o singura datd pentru o perioada

suplimentara de sase luni.

ESMA ar trebui sd reexamineze periodic recunoasterea CPC-urilor din tari terte, precum si
clasificarea lor ca CPC-uri de nivel 1 sau de nivel 2. In acest sens, ESMA ar trebui si aiba in
vedere, printre altele, schimbarile legate de natura, dimensiunea si complexitatea activitatii
CPC-urilor dintr-o tara tertd. Aceste reexamindri ar trebui sa aiba loc cel putin o data la do1
ani sau, daca este necesar, mai frecvent. In cazul in care stabileste, Tn urma reexamindrii, ca
un CPC de nivel 1 ar trebui sa fie recunoscut ca CPC de nivel 2, ESMA ar trebui si instituie
o perioada de adaptare corespunzatoare de maximum 18 luni in care CPC-ul sa se

conformeze cerintelor aplicabile CPC-urilor de nivel 2.

De asemenea, la solicitarea unui CPC de nivel 2, ESMA ar trebui sa poatd tine seama de
masura in care conformitatea unui CPC de importanta sistemica dintr-o tard terta cu cerintele
aplicabile in tara terta respectiva este comparabilad cu conformitatea respectivului CPC cu
cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012. Comisia ar trebui sa adopte un act delegat care

sa precizeze in detaliu modalitatile si conditiile pentru evaluarea conformitatii comparabile.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

ESMA ar trebui sa detina toate competentele necesare pentru a supraveghea CPC-urile
recunoscute din tari terte astfel incat sd se asigure conformitatea continud a acestora cu
cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

ESMA ar trebui sa poata impune penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga CPC-urile
din tari terte sd inceteze o Incdlcare, sd furnizeze informatii complete si corecte in urma

solicitarilor ESMA sau sa se supund unei investigatii sau unei inspectii la fata locului.

ESMA ar trebui sd poata impune amenzi atdt CPC-urilor de nivel 1, cat si CPC-urilor de
nivel 2 in cazul in care constata ca acestea au incélcat, intentionat sau din neglijenta,
dispozitiile prezentului regulament prin faptul ca au furnizat ESMA informatii incorecte sau
care induc 1n eroare. De asemenea, ESMA ar trebui sa poata impune amenzi CPC-urilor de
nivel 2 in cazul in care constata ca acestea au incélcat, intentionat sau din neglijenta,
cerintele suplimentare care li se aplica in temeiul prezentului regulament. In cazul in care
ESMA a evaluat, in conformitate cu articolul 25a alineatul (1), respectarea de catre CPC-
urile din tari terte de importanta sistemica a unor cerinte care sunt comparabile cu cerintele
mentionate la articolul 25 alineatul (2b) litera (a) si prevazute la articolul 16 si in titlurile IV
s1 V, actele acestor CPC-uri nu ar trebui sa fie considerate o incalcare a prezentului

regulament, Tn masura In care acestea sunt conforme cu cerintele comparabile respective.

Amenzile ar trebui impuse in functie de gravitatea incalcarilor. Incalcarile ar trebui
clasificate In grupuri diferite pentru care sa se stabileasca amenzi specifice. Pentru a calcula
amenda aferentd unei anumite incalcari, ESMA ar trebui sa aplice o metodologie in doua
etape care sa constea In stabilirea unui cuantum de baza pentru amenda si ajustarea acestuia,
daca este necesar, cu ajutorul anumitor coeficienti. Cuantumul de baza ar trebui stabilit
tinand seama de cifra de afaceri anuala a respectivelor CPC-uri din tari terte, iar ajustarile ar
trebui facute prin cresterea sau reducerea cuantumului de baza aplicand coeficientii relevanti

in conformitate cu prezentul regulament.

Prezentul regulament ar trebui sd prevada coeficientii legati de anumite circumstante
agravante sau atenuante, astfel incait ESMA sa aiba instrumentele necesare pentru a decide
cu privire la aplicarea unei amenzi proportionale cu gravitatea incalcarii comise de un CPC

dintr-o tara terta, luand in considerare circumstantele in care a fost comisa incélcarea.
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(48)

(49)

(50)

(D

(52)

Decizia de a impune amenzi sau penalitdti cu titlu cominatoriu ar trebui sd se bazeze pe o

ancheta independenta.

Inainte de luarea deciziei de a aplica amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu, ESMA ar
trebui sa le acorde persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi audiate,

pentru a respecta dreptul lor la aparare.

ESMA ar trebui s nu impuna amenzi sau penalitéti cu titlu cominatoriu in cazul in care o
achitare sau o condamnare anterioara in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in
esentd identice a dobandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in

temeiul dreptului intern.

Deciziile ESMA de impunere a unor amenzi si penalitdti cu titlu cominatoriu ar trebui sa fie
executorii, iar executarea ar trebui sa faca obiectul normelor de procedura civild in vigoare
in statul pe al carui teritoriu se realizeaza. Normele de procedura civila ar trebui sa nu

includa norme de procedura penald, dar ar putea include norme de procedura administrativa.

In cazul unei incilcari comise de un CPC de nivel 2, ESMA ar trebui sa fie imputernicita sa
aplice o serie de masuri de supraveghere, inclusiv obligarea CPC-ului de nivel 2 sd puna
capat incalcarii si — in ultima instanta — retragerea recunoasterii in cazul in care CPC-ul de
nivel 2 a incalcat in mod grav sau repetat prezentul regulament. Masurile de supraveghere ar
trebui aplicate de ESMA tinand seama de natura si de gravitatea incdlcdrii si ar trebui sa
respecte principiul proportionalitatii. Inainte de luarea unei decizii privind masurile de
supraveghere, ESMA ar trebui sa le acorde persoanelor care fac obiectul procedurilor
posibilitatea de a fi audiate, pentru a respecta dreptul lor la aparare. in cazul in care decide
sa retragd recunoasterea, ESMA ar trebui sa limiteze o posibila perturbare a pietei definind o

perioada de adaptare corespunzatoare de maximum 2 ani.
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(33)

(54)

(55)

(56)

(57)

Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ar trebui sa fie delegata Comisiei 1n ceea ce priveste:
precizarea in detaliu a tipurilor de taxe, a cazurilor in care se percep taxe, a cuantumului
taxelor care trebuie achitate si a modalitatilor de plata a acestora; indicarea conditiilor in
care sunt specificate criteriile pentru a stabili dacd un CPC dintr-o tara terta este sau este
probabil sd devinad important din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiara a
Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre; precizarea in detaliu a criteriilor care
urmeaza a fi folosite in evaluarile sale privind echivalenta tarilor terte; specificarea modului
si a conditiilor de respectare a anumitor cerinte de catre CPC-urile din tari terte; normele
suplimentare de procedura referitoare la impunerea amenzilor sau a penalitétilor cu titlu
cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la aparare, termenele, colectarea amenzilor
si a penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea penalitatilor cu titlu cominatoriu sau a amenzilor; masurile de modificare a

anexei [V pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere 1n aplicare a prezentului regulament, in special
in ceea ce priveste recunoasterea unor CPC-uri din tari terte si echivalenta cadrelor juridice

din tarile terte, ar trebui s se confere Comisiei competente de executare.

Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume imbunititirea sigurantei si a eficientei
CPC-urilor prin stabilirea unor cerinte uniforme privind activitdtile acestora, nu pot fi
realizate in mod satisfacator de catre statele membre, dar, avand in vedere amploarea sau
efectele sale, acestea pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta
masuri, in conformitate cu principiul subsidiaritdtii, astfel cum este prevazut la articolul 5
din Tratatul privind Uniunea Europeani. in conformitate cu principiul proportionalititii,
astfel cum este enuntat la articolul respectiv, prezentul regulament nu depaseste ceea ce este

necesar pentru atingerea acestor obiective.

Utilizarea de catre ESMA a competentei sale de a recunoaste un CPC dintr-o tara terta ca
fiind de nivel 1 sau de nivel 2 ar trebui sa fie améanata pana la precizarea in detaliu a
criteriilor care sa permita sa se evalueze daca un CPC dintr-o tara terta este sau este probabil
sd devind important din punct de vedere sistemic pentru sistemul financiar al UE sau al

unuia sau mai multor state membre.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui modificat in consecinta,
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 648/2012
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 6 alineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) CPC-urile care sunt autorizate in conformitate cu articolul 17 sau recunoscute in
conformitate cu articolul 25, precum si data autorizdrii sau a recunoasterii, indicaind CPC-urile

care sunt autorizate sau recunoscute in vederea indeplinirii obligatiei de compensare”.
2. La articolul 15 se adauga urmatorul alineat (3):

,»(3) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de reglementare in care precizeaza conditiile in care serviciile sau
activitatile suplimentare pe care un CPC doreste sa le adauge la obiectul sdu de activitate nu
sunt acoperite de autorizatia initiala si, prin urmare, necesita o extindere a autorizatiei in
conformitate cu alineatul (1) si cu procedura de consultare a colegiului instituit in

conformitate cu articolul 18 cu privire la indeplinirea sau nu a acestor conditii.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la data
de [OP: va rugam sa introduceti data — 12 luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului

regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare in

conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

3. Articolul 18 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(b)

,,(1) In termen de 30 de zile calendaristice de la depunerea unei cereri complete in
conformitate cu articolul 17, autoritatea competentd a CPC-ului instituie un colegiu pentru

facilitarea exercitarii atributiilor mentionate la articolele 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 si 54.”
la alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) autoritatile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori ai CPC-
ului stabiliti in cele trei state membre cu cele mai mari contributii agregate pe durata unui an
la fondul de garantare al CPC-ului mentionat la articolul 42, precum si, atunci cand este
relevant, BCE, in cadrul atributiilor legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de
credit in cadrul mecanismului unic de supraveghere care ii sunt atribuite in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului !!.”

(c) la alineatul (2) se introduce urmatoarea litera (ca):

,»(ca) autoritatile competente ale membrilor compensatori, in afara celor mentionati la

litera (c), cu acordul autoritatii competente a CPC-ului. Autoritatile competente respective
solicita acordul autoritatii competente a CPC-ului de a participa la colegiu, justificandu-si
solicitarea pe baza evaluarii de catre aceasta a impactului pe care il pot avea dificultatile
financiare ale unui CPC asupra stabilitatii financiare din statul lor membru respectiv. In cazul
in care autoritatea competenta a CPC-ului nu aproba cererea, autoritatea competentda a CPC-

ului transmite in scris prezentarea detaliatd si completa a motivelor.”

(d) la alineatul (2) se adaugd urmatoarea litera (i):

,»(1) bancile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate printr-un alt CPC
decat cele mentionate la litera (h), sub rezerva aprobarii autoritdtii competente a CPC-ului.
Bancile centrale de emisiune respective solicita acordul autorititii competente a CPC-ului de
a participa la colegiu, justificandu-si solicitarea pe baza evaluarii de catre aceasta a impactului
pe care il pot avea dificultatile financiare ale unui CPC asupra stabilitdtii financiare din statul
lor membru respectiv. In cazul in care autoritatea competentd a CPC-ului nu aproba cererea,
autoritatea competentd a CPC-ului transmite in scris prezentarea detaliatd si completa a

motivelor.”

11

Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013 de conferire a unor

atributii specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste politicile legate de supravegherea

prudentiald a institutiilor de credit, JO L 287, 29.10.2013, p. 63.
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(e) la alineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

»Autoritatea competentd a CPC-ului face publica pe site-ul sau si notificda ESMA o lista cu
membrii colegiului, in termen de 30 de zile calendaristice de la instituirea colegiului. Lista
se actualizeaza de catre autoritatea competentd a CPC-ului, fara intarzieri nejustificate,
dupa orice modificare a componentei colegiului. ESMA face publice pe site-ul sau, fara
intarzieri nejustificate, liste ale membrilor fiecarui colegiu infiintat, dupa primirea

notificarii de catre autoritdtile competente ale CPC-urilor.”
(f) la alineatul (4) se adauga urmatorul paragraf:

»Pentru a facilita indeplinirea atributiilor conferite colegiilor in conformitate cu primul
paragraf, membrii colegiului mentionati la alineatul (2) au dreptul de a contribui la
stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului, in special prin adaugarea de puncte pe

ordinea de zi a unei reuniuni.”
(g) la alineatul (5), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Acordul defineste modalitatile practice de functionare a colegiului, inclusiv normele

detaliate privind:

(1) procedurile de vot mentionate la articolul 19 alineatul (3);

(1) procedurile pentru stabilirea ordinii de zi a reuniunilor colegiului;
(111) frecventa reuniunilor colegiului;

(iv) formatul si aria de acoperire a informatiilor care trebuie furnizate membrilor colegiului
de autoritatea competentd a CPC-ului, in special in ceea ce priveste informatiile care

trebuie furnizate in conformitate cu articolul 21 alineatul (4);

(v) termenele minime corespunzatoare pentru evaluarea documentatiei relevante de catre

membrii colegiului;
(vi) modalitétile de comunicare intre membrii colegiului.

De asemenea, acordul poate defini atributiile care urmeaza sa fie incredintate autoritatii

competente a CPC-ului sau unui alt membru al colegiului.”
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4.

Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) la alineatul (1) se adauga urmatorul paragraf:

,La cererea oricdrui membru al colegiului si dupa adoptarea cu majoritate de catre colegiu,
in conformitate cu alineatul (3), avizul adoptat de colegiu poate include recomandari, in
plus fata de stabilirea indeplinirii sau nu de catre CPC a tuturor cerintelor prevazute in
prezentul regulament, care vizeaza abordarea deficientelor in ceea ce priveste gestionarea

corespunzatoare a riscurilor aferente CPC-ului si cresterea rezilientei acestuia.”

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Avizul majoritar al colegiului se adopta cu majoritatea simpla a membrilor sai.

Pentru colegiile cu cel mult 12 membri, maximum doi membri ai colegiului care apartin
aceluiasi stat membru au drept de vot, fiecare membru cu drept de vot dispunand de un vot.
Pentru colegiile care au mai mult de 12 membri, maximum trei membri care apartin aceluiasi

stat membru au drept de vot, fiecare membru cu drept de vot dispunand de un vot.

In cazul in care este membri a colegiului in conformitate cu articolul 18 alineatul (2)

literele (c) si (h), BCE detine doua voturi in cadrul colegiului.

Membrii colegiului mentionati la articolul 18 alineatul (2) literele (a), (ca) si (i) nu au drept de

vot in ceea ce priveste avizele colegiului.”

(c) se adaugd un nou alineat (4):

,»(4) Fara a aduce atingere procedurii prevazute la articolul 17, autoritatea competenta ia in
considerare Tn mod adecvat avizul colegiului adoptat in conformitate cu alineatul (1), inclusiv
eventualele recomandari care vizeaza abordarea deficientelor in ceea ce priveste gestionarea
corespunzitoare a riscurilor aferente CPC-ului si cresterea rezilientei acestuia. in cazul in care
autoritatea competentd a CPC-ului nu este de acord cu un aviz al colegiului, inclusiv cu orice
recomandare din cadrul acestuia, care vizeaza abordarea deficientelor n ceea ce priveste
procedurile de gestionare a riscurilor aferente CPC-ului si cresterea rezilientei acestuia,
decizia sa trebuie sa contind intreaga motivatie si o explicatie privind orice abatere

semnificativa de la avizul sau recomandarea respective.”
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5. Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(60) Pana la [12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament], pentru a
asigura consecventa in ceea ce priveste formatul, frecventa si gradul de detaliu ale
examinarii efectuate de autoritatile nationale competente in conformitate cu prezentul
articol, ESMA emite orientari, in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010, pentru a aduce precizari suplimentare, intr-un mod care este in concordanta
cu dimensiunea, structura si organizarea interna ale CPC-urilor, precum si cu natura,
amploarea si complexitatea activitatilor acestora, cu privire la procedurile si metodologiile
comune pentru procesul de examinare si evaluare mentionate la prezentul articol

alineatele (1) si (2), precum si la alineatul (3) primul paragraf.”
6.  In titlul III capitolul 2 se introduce urmitorul articol 21a:
,Articolul 21a
Taxe
(1) CPC-urile stabilite intr-o tara terta platesc urmatoarele taxe:
(a) taxele aferente cererilor de recunoastere mentionate la articolul 25;

(b) taxele anuale asociate atributiilor ESMA, in conformitate cu prezentul regulament,

in ceea ce priveste CPC-urile recunoscute in conformitate cu articolul 25.

(2) Comisia adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in detaliu
tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul lor si modalitatile de platd de catre

urmatoarele entitati:

(a) CPC-urile stabilite Intr-o tara tertd care solicitd recunoasterea sau sunt recunoscute in

conformitate cu articolul 25 alineatul (2);

(b) CPC-urile stabilite intr-o tara terta care solicitd recunoasterea sau sunt recunoscute

in conformitate cu articolul 25 alineatul (2b).”

7. Articolul 24 se Inlocuieste cu urmatorul text:
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,Autoritatea competenta a CPC-ului sau orice alta autoritate relevanta informeaza fara
intarziere ESMA, colegiul, membrii relevanti ai SEBC si alte autoritati relevante in legatura
cu orice situatie de urgenta in raport cu un CPC, inclusiv evenimente de pe pietele financiare,
care poate avea efecte negative 1n ceea ce priveste lichiditatea pietei, mecanismele de
transmisie a politicii monetare, buna functionare a sistemelor de plati si stabilitatea sistemului
financiar din oricare dintre statele membre in care este stabilit CPC-ul sau unul dintre

membrii compensatori ai acestuia.”
8. Se introduce urmatorul capitol 3A:
,CAPITOLUL 3A
Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri
Articolul 24a
Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri

(1) In acest scop ESMA constituie un comitet permanent intern in temeiul articolului 41 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 care cuprinde:

(a) o configuratie «CPC-urile din tari terte», In conformitate cu alineatul (2), care isi
indeplineste atributiile in conformitate cu alineatul (8) («Comitetul de supraveghere pentru
CPC-uri — configuratia Tari terte» sau «Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari

terte»);

(b) o configuratie «CPC-urile din UE», in conformitate cu alineatul (4), care 1si indeplineste
atributiile in conformitate cu alineatul (6) («Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri —

configuratia Convergenta» sau «Comitetul de supraveghere privind convergentay).
(2) Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte este alcatuit din:

(a) presedinte, numit in conformitate cu alineatul (5), care prezideaza comitetul si are

drept de vot;
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(b)

(©)

autoritdtile competente ale statelor membre mentionate la articolul 22 din prezentul

regulament cu un CPC autorizat, cu drept de vot;

in ceea ce priveste elaborarea tuturor deciziilor care fac obiectul articolelor
mentionate la alineatul (8) si care vizeaza CPC-urile de nivel 2 si al articolului 25
alineatul (2a), pentru care se intruneste Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile
din tari terte, bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3)
litera (f) care au solicitat statutul de membru al Comitetului de supraveghere pentru
CPC-urile din tari terte. Calitatea de membru se acorda in urma unei cereri scrise
unice, adresata presedintelui. Bancile centrale de emisiune respective vor fi membri

fara drept de vot ai Comitetului de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte.

3) Comitetul de supraveghere privind convergenta este alcatuit din:

(a) presedinte, numit in conformitate cu alineatul (5), care prezideaza comitetul si are
drept de vot;

(b) autoritatile competente ale statelor membre mentionate la articolul 22 din prezentul
regulament cu un CPC autorizat, cu drept de vot;

(c) in contextul discutiilor referitoare la alineatul (7) litera (b) si litera (c) subpunctul
(iv), bancile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate prin CPC-uri autorizate care au solicitat statutul
de membru al Comitetului de supraveghere privind convergenta. Calitatea de
membru se acorda Tn urma unei cereri scrise unice, adresata presedintelui. Bancile
centrale de emisiune respective vor fi membri fara drept de vot ai Comitetului de
supraveghere privind convergenta.

4) In cazul in care intr-un stat membru au fost desemnate mai multe autoritati ca fiind
competente in conformitate cu articolul 22, fiecare dintre autoritatile competente desemnate
din respectivul stat membru poate hotari sd numeasca un reprezentant in sensul
alineatului (2) litera (b) si al alineatului (3) litera (b). Pentru procedurile de vot prevazute la
alineatul (9), reprezentantii respectivului stat membru sunt considerati impreuna ca fiind un
singur membru cu drept de vot.
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)

Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri trebuie sa fie un expert
independent, angajat cu norma intreaga. Acesta este numit pe baza meritelor, a
competentelor si a cunostintelor privind compensarea, posttranzactionarea si aspectele
financiare, precum si a experientei relevante pentru supravegherea si reglementarea CPC-

urilor.

Presedintele este numit de consiliul supraveghetorilor, in conformitate cu articolul 44 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, in urma unei proceduri de selectie deschise, care respecta

principiile echilibrului de gen, experientei si calificarii.

In cazul in care presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri nu mai
indeplineste conditiile necesare pentru exercitarea atributiilor sale mentionate la primul
paragraf sau a fost gasit vinovat de abateri grave, consiliul supraveghetorilor adopta o

decizie prin care il demite din functie.

Mandatul presedintelui Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri este de cinci ani si

poate fi reinnoit o data.

Prin derogare de la paragraful anterior, mandatul primului presedinte numit dupd intrarea in
vigoare a prezentului regulament este de trei ani si poate fi reinnoit o singura data, pentru o

perioada de cinci ani.

Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri nu exercitd nicio functie la nivel
national, la nivelul Uniunii sau la nivel international. Acesta actioneazd independent si
obiectiv 1n interesul exclusiv al Uniunii in ansamblul sau, nu solicita si nu primeste
instructiuni din partea institutiilor sau a organelor Uniunii, din partea niciunui guvern al unui

stat membru si din partea niciunui alt organism public sau privat.
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(6) In ceea ce priveste CPC-urile autorizate sau care solicitd o autorizare in cadrul Uniunii,
Comitetul de supraveghere privind convergenta elaboreaza deciziile si indeplineste

atributiile incredintate ESMA la alineatul (7) literele (a)-(d).

In plus, Comitetul de supraveghere privind convergenta poate:

(a) pe baza activitatilor sale in conformitate cu alineatul (7) literele (a), (c) si (d), sa solicite
consiliului supraveghetorilor sa analizeze daca este necesara adoptarea de catre ESMA
de orientari, recomandari si avize pentru a combate inconsecventele din aplicarea de
catre autoritatile competente si de cétre colegii a prezentului regulament. Consiliul
supraveghetorilor tine seama Tn mod corespunzator de aceste solicitari si transmite un

raspuns adecvat;

(b) sa prezinte consiliului supraveghetorilor avize cu privire la deciziile care urmeaza a fi
luate de ESMA in conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, cu
exceptia deciziilor mentionate la articolele 17 si 19 din respectivul regulament, referitoare
la atributii care au fost conferite autoritatilor competente mentionate la articolul 22, astfel

cum se prevede in prezentul regulament.

(7 ESMA indeplineste un rol de coordonare intre autoritatile competente si intre colegii, in
vederea construirii unei culturi comune in materie de supraveghere si a unor practici de
supraveghere consecvente, a asigurarii unor proceduri uniforme si a unor abordari
consecvente si a consolidarii coerentei rezultatelor in materie de supraveghere, in special in
ceea ce priveste domeniile de supraveghere care au o dimensiune transfrontaliera sau un

posibil impact transfrontalier.
In sensul primului paragraf, ESMA:

(a) desfasoara, cel putin o data pe an, o evaluare inter pares a activitatilor de supraveghere
ale tuturor autoritdtilor competente in ceea ce priveste autorizarea si supravegherea

CPC-urilor, in conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010;
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(b) organizeaza si coordoneaza, cel putin o datad pe an, evaludri la nivelul Uniunii in ceea
ce priveste rezilienta CPC-urilor la evolutii negative ale pietei, in conformitate cu
articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010;

(c) promoveaza schimburi periodice si discutii intre autoritatile competente desemnate in

conformitate cu articolul 22 alineatul (1), referitoare la

(1) activitatile si deciziile relevante In materie de supraveghere, care au fost adoptate
de autoritatile competente mentionate la articolul 22 1n cadrul indeplinirii atributiilor
lor in conformitate cu prezentul regulament in ceea ce priveste autorizarea si

supravegherea CPC-urilor autorizate pe teritoriul lor;

(i1) proiectele de decizii care trebuie adoptate de autoritatea competenta in
conformitate cu articolele 7, 8, 14, 15 si 49. ESMA emite un aviz catre autoritatea
competenta relevanta in termen de 20 de zile calendaristice de la primirea proiectului
de decizie de catre autoritatea respectiva in cazurile in care ESMA constata necesitatea
de a prezenta observatii cu privire la proiectul de decizie pentru a promova o aplicare

consecventa si coerenta a articolului n cauza;

(iii) in mod voluntar si la initiativa unei autoritati competente mentionate la articolul 22,
proiectele de decizii care urmeaza sa fie adoptate sau activitatile de supraveghere care
urmeaza sa fie intreprinse de autoritatea competenta respectiva la indeplinirea
atributiilor sale in conformitate cu prezentul regulament in ceea ce priveste autorizarea si
supravegherea CPC-urilor autorizate de pe teritoriul sau. ESMA emite un aviz catre
autoritatea competenta relevantd in termen de 20 de zile calendaristice de la primirea
proiectului de decizie de catre autoritatea respectiva in cazurile in care ESMA constata
necesitatea de a prezenta observatii cu privire la proiectul de decizie pentru a promova o

aplicare consecventa si coerentd a articolului in cauza,;

(iv) evolutiile relevante ale pietei, inclusiv situatiile sau evenimentele care afecteaza
sau ar putea afecta soliditatea financiard sau prudentiald sau rezilienta CPC-urilor
autorizate in conformitate cu articolul 14 din prezentul regulament sau a membrilor lor

compensatori;

(d) va fi informatd si va discuta cu privire la toate avizele si recomandarile adoptate de
catre colegii in conformitate cu articolul 19, in scopul de a contribui la functionarea
consecventa si coerenta a colegiilor si de a favoriza consecventa aplicdrii prezentului

regulament Intre acestea.
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©)

In sensul paragrafului al doilea literele (a)-(d), autorititile competente furnizeazi ESMA

toate informatiile si documentele relevante, fara intarzieri nejustificate.

In cazul in care analiza mentionati la litera (a) sau schimburile mentionate la paragraful al
doilea literele (c) si (d) indica o lipsa de convergenta si de coerenta in aplicarea prezentului
regulament, ESMA furnizeaza orientarile sau recomandarile necesare in conformitate cu
articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 sau formuleaza avize in temeiul
articolului 29 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 pentru abordarea acestor deficiente. In
cazul in care o evaluare mentionata la al doilea paragraf litera (b) indicd deficiente legate de
rezilienta uneia sau mai multor CPC-uri, ESMA emite recomandarile necesare in

conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In ceea ce priveste CPC-urile din tiri terte, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din
tari terte elaboreaza deciziile si indeplineste atributiile incredintate ESMA prin articolele 25,

25a, 25b, 25c¢, 25d, 25¢, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25m si 25n din prezentul regulament.

Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din téri terte prezinta consiliului
supraveghetorilor spre adoptare toate proiectele complete de decizii referitoare la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 24b, si pune la dispozitia colegiului pentru CPC-uri din
tari terte al ESMA ordinile de zi ale reuniunilor sale nainte ca aceste reuniuni sd aiba loc,
procesele-verbale ale reuniunilor sale, proiectele de decizii complete pe care le inainteaza

consiliului supraveghetorilor si deciziile finale adoptate de consiliul supraveghetorilor.

Deciziile Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri se 1au cu majoritate simpla a
membrilor sii. Fiecare membru cu drept de vot dispune de un vot. In caz de egalitate,

presedintele detine votul decisiv.

In ceea ce priveste deciziile luate in conformitate cu articolele 41, 44, 46, 50 si 54 in legatura
cu CPC-urile de nivel 2, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte se

consultd cu bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f).
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Fiecare banca centrala de emisiune poate raspunde cererii de consultare a Comitetului de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte In termen de 10 zile lucratoare de la
transmiterea proiectului de decizie. In situatii de urgenti, perioada sus-mentionati nu
depaseste 24 de ore. Daca o banca centrala de emisiune propune modificéri sau formuleaza
obiectii cu privire la proiectele de decizii ale Comitetului de supraveghere pentru CPC-urile
din tari terte in conformitate cu articolele 41, 44, 46, 50 si 54, aceasta comunica motivele
complete si detaliate, In scris. Dupa incheierea perioadei de consultare, Comitetul de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte tine seama Tn mod corespunzator de
modificarile propuse de catre bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25

alineatul (3) litera ().

In cazul in care nu reflecta in proiectul siu de decizie modificarile propuse de o banci
centrald de emisiune, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din téri terte informeaza
banca centrald de emisiune 1n cauza in scris, oferind o prezentare completa a motivelor
pentru care nu ia in considerare modificarile propuse de citre banca centrald de emisiune
respectiva sau o explicatie, in caz de abateri de la modificarile respective. Comitetul de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte prezinta consiliului supraveghetorilor
modificarile propuse de bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3)
litera (f) si explicatiile sale privind neluarea in considerare a modificarilor respective. in
plus, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte inainteaza consiliului

supraveghetorilor spre adoptare proiectul sdu de decizie.

In ceea ce priveste deciziile in temeiul articolului 25 alineatul (2c), Comitetul de
supraveghere pentru CPC-urile din tari terte cere acordul bancilor centrale de emisiune
mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f) cu privire la aspectele din proiectul de
decizie care se refera la moneda pe care acestea o emit. Se considera ca fiecare banca
centrald de emisiune si-a dat acordul, cu exceptia cazului in care o banca centrald de
emisiune propune modificari sau formuleaza obiectii in termen de 10 zile lucratoare de la
transmiterea proiectului de decizie. In cazul in care propune modificari sau formuleaza
obiectii cu privire la un proiect de decizie, banca centrald de emisiune transmite in scris
prezentarea detaliata si completd a motivelor. Dacd o banca centrald de emisiune mentionata
la articolul 25 alineatul (3) litera (f) propune modificari cu privire la acele aspecte ale
proiectului de decizie in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) care se referd la moneda pe care
o emite, Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tari terte poate doar adopta
aspectele respective, astfel cum au fost modificate. Daca o banca centrald de emisiune

formuleaza obiectii cu privire la acele aspecte ale proiectului de decizie in temeiul
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(10)

(11)

articolului 25 alineatul (2c) care se refera la moneda pe care o emite, Comitetul de

supraveghere pentru CPC-urile din tari terte nu adoptd aspectele respective.

Comitetul de supraveghere pentru CPC-uri este sprijinit de personalul specializat din partea

ESMA 1n vederea:
(a) pregatirii reuniunilor Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri;

(b) pregatirii analizelor necesare pentru indeplinirea atributiilor Comitetului de supraveghere

pentru CPC-uri;

(c) sprijinirii Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri al ESMA 1n cadrul cooperarii sale

internationale la nivel administrativ.

In sensul prezentului regulament, ESMA asigura o separare structurali intre Comitetul de

supraveghere pentru CPC-uri si alte functii mentionate in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 24b

Procesul de luare a deciziilor in cadrul consiliului supraveghetorilor in raport cu CPC-urile din tari

terte

In cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tiri terte transmite proiecte
de decizii consiliului supraveghetorilor in conformitate cu articolul 25 alineatele (2), (2a),
(2b), (2¢), (5), articolul 25m, articolul 85 alineatul (6), articolul 89 alineatul (3b) si, in plus,
numai pentru CPC-urile de nivel 2, in conformitate cu articolele 41, 44, 46, 50 si 54,
consiliul supraveghetorilor decide in conformitate cu articolul 44 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010 in termen de 10 zile lucratoare.

In cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC-urile din tiri terte prezinta
consiliului supraveghetorilor proiecte de decizii in raport cu CPC-urile din tari terte in

temeiul altor articole decat cele prevazute la primul paragraf, consiliul supraveghetorilor

14496/18 ADD 1 LC,EST/ss 36

ECOMP.1.B RO



(1

)

decide cu privire la aceste proiecte de decizii in conformitate cu articolul 44 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 in termen de 3 zile lucratoare.”

Se introduc urmatoarele articole 25, 25a, 25b, 25ba, 25c¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25;,
25k, 251, 25m si 25n:

,CAPITOLUL 4
Relatiile cu tarile terte
Articolul 25
Recunoasterea CPC-urilor din tari terte

Un CPC stabilit intr-o tara tertd poate oferi servicii de compensare membrilor compensatori
sau locurilor de tranzactionare stabilite in Uniune numai daca respectivul CPC este

recunoscut de ESMA.

Dupa consultarea cu autoritatile mentionate la alineatul (3), ESMA poate recunoaste un CPC
stabilit intr-o tard tertd care a solicitat recunoasterea pentru a presta anumite servicii sau a

desfasura anumite activitati de compensare in cazul in care:
(a) Comisia a adoptat un act de punere 1n aplicare in conformitate cu alineatul (6);

(b) CPC-ul este autorizat 1n tara tertd respectiva si este supus unei supravegheri si unui
control al aplicarii normelor eficace, de natura sa asigure deplina respectare a

cerintelor prudentiale aplicabile in acea tara terta;
(c) au fost Incheiate acorduri de cooperare in temeiul alineatului (7);

(d)  CPC-ul este stabilit sau autorizat Intr-o tara tertd care nu este considerata de Comisie
in conformitate cu Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a

Consiliului '* ca avand deficiente strategice in regimul siu national de combatere a

12

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii terorismului,
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al
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(e)

spalarii banilor si de combatere a finantdrii terorismului care sa reprezinte o

amenintare semnificativa la adresa sistemului financiar al Uniunii;

s-a stabilit cd CPC-ul nu este sau nu este probabil sa devind important din punct de

vedere sistemic (CPC de nivel 1) in conformitate cu alineatul (2a).

(2a)  Dupa consultarea CERS si a bancilor centrale de emisiune mentionate la alineatul (3)

litera (f), ESMA stabileste daca un CPC este sau este probabil si devina important din punct

de vedere sistemic pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a unuia ori mai multor state

membre (CPC de nivel 2), tindnd cont de toate criteriile urmatoare:

(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

natura, dimensiunea si complexitatea activitatii CPC-ului, inclusiv valoarea agregata,
in fiecare moneda din Uniune, a tranzactiilor compensate de CPC-ul respectiv sau
expunerea agregatd a CPC-ului care desfasoara activitati de compensare la membrii
sdi compensatori si, in masura posibilului, la clientii si clientii indirecti ai acestora
stabiliti in Uniune, inclusiv in cazul in care oricare dintre aceste persoane a fost
desemnata de statele membre ca apartinand categoriei «alte institutii de importanta
sistemica (O-SII)», in conformitate cu articolul 131 alineatul (3) din Directiva

2013/36/UE;

efectul pe care intrarea in dificultate majora sau perturbarea activitatii unui CPC 1l
poate avea pentru pietele financiare, institutiile financiare sau sistemul financiar in
general, pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau pentru unul sau mai multe state

membre;
structura membrilor compensatori ai CPC-ului;

disponibilitatea unor servicii de compensare alternative in moneda respectiva din
Uniune pentru membrii compensatori, clientii si clientii indirecti ai acestora stabiliti

in Uniune;

relatia, interdependentele sau alte interactiuni ale CPC-ului cu alte infrastructuri ale
pietei financiare, cu alte institutii financiare si cu sistemul financiar in general, in
masura in care aceste interactiuni sunt susceptibile de a afecta stabilitatea financiara

a Uniunii sau a unuia dintre statele sale membre.

Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(2b)

Comisia adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in detaliu

criteriile prevazute la primul paragraf in termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a

prezentului regulament].

In cazul in care stabileste ci un CPC este sau este probabil si devina important din punct de

vedere sistemic (CPC de nivel 2) in conformitate cu alineatul (2a), ESMA poate recunoaste

CPC-ul respectiv numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii, in plus fatd de conditiile

prevazute la articolul 25 alineatul (2) literele (a), (b), (c) si (d):

(2)

(b)

CPC-ul respectad la momentul recunoasterii, iar ulterior continua sa respecte cerintele
stabilite la articolul 16 si in titlurile IV si V. In ceea ce priveste respectarea de citre
CPC a articolelor 41, 44, 46, 50 si 54, ESMA se consulta cu bancile centrale de
emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), in conformitate cu procedura prevazuta
la articolul 24a alineatul (9) al doilea paragraf. ESMA ia in considerare, In
conformitate cu articolul 25a alineatul (2), masura in care conformitatea unui CPC cu
cerintele respective este asigurata de conformitatea CPC-ului cu cerintele

comparabile aplicabile in tara terta;

bancile centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) au furnizat ESMA o
confirmare scrisd, In termen de 150 de zile lucritoare de la data depunerii unei cereri
complete, sau in functie de reexaminarea prevazuta la alineatul (5), a faptului ca
CPC-ul respectd urmatoarele cerinte pe care este posibil ca bancile centrale de

emisiune respective sa le fi impus in realizarea atributiilor lor de politicd monetara:

(1) sa prezinte orice informatie pe care banca centrala de emisiune mentionata la

alineatul (3) litera (f) o poate solicita, prezentand totodatd motivatia;

(1))  sdcoopereze pe deplin si n mod corespunzator cu banca centrala de emisiune
mentionatd la alineatul (3) litera (f), in contextul evaluarii rezilientei CPC-
ului la conditii de piata nefavorabile efectuate in conformitate cu

articolul 25b alineatul (2);
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(iii)

(iv)

sd deschida sau sa notifice intentia de a deschide, in conformitate cu criteriile
si cerintele de acces relevante, un cont de depozit overnight la banca centrala

de emisiune.

sa se conformeze cerintelor aplicate in situatii exceptionale de catre banca
centrald de emisiune, 1n limita competentelor sale, menite si abordeze
riscurile de lichiditate sistemice temporare care afecteaza transmiterea
politicii monetare sau buna functionare a sistemelor de plati si care sunt
legate de controlul riscurilor de lichiditate, cerintele de marja, garantiile,
modalitatile de decontare sau acordurile de interoperabilitate. Aceste cerinte
temporare pot include, in special, o intensificare a masurilor pentru
gestionarea riscurilor de lichiditate corespunzétoare unui CPC, cum ar fi
cresterea rezervei de lichiditate, cresterea frecventei colectarii marjelor
intrazilnice, limite pentru expunerile la valute Incrucisate sau modalitati
specifice pentru depunerea de numerar la banca centrala si pentru decontarea
platilor in moneda bancii centrale. Cerintele trebuie sd mentina soliditatea si

siguranta financiara a CPC-ului.

Aplicarea acestor cerinte este o conditie a recunoasterii pentru o perioada
limitata de timp de pani la 6 luni. In cazul in care, la sfarsitul perioadei
respective, banca centrald de emisiune considera ca situatia exceptionala
persista, aplicarea cerintelor in scopuri de recunoastere poate fi prelungitd o

singura datd pentru o perioada suplimentara de cel mult 6 luni.

Inainte de impunerea sau extinderea acestor cerinte, banca centrala de
emisiune informeaza ESMA, celelalte banci centrale de emisiune mentionate
la alineatul (3) litera (f) si membrii colegiului pentru CPC-uri din tari terte al
ESMA si1 le furnizeaza o explicatie cu privire la modul in care cerintele pe
care aceasta intentioneaza sa le impuna mentin soliditatea si siguranta
financiard a CPC-ului, precum si o justificare a motivului pentru care
cerintele sunt necesare si proportionale pentru a asigura transmiterea politicii

monetare sau buna functionare a sistemelor de plati in ceea ce priveste
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moneda pe care o emite. ESMA inainteaza bancii centrale de emisiune un
aviz in termen de 10 zile lucrdtoare de la transmiterea proiectului de cerinta
sau a proiectului de extindere. In situatii de urgenta, perioada sus-mentionati
nu depiaseste 24 de ore. In avizul sau, ESMA ia in considerare in special
efectele cerintelor impuse cu privire la soliditatea si siguranta financiard a
CPC-ului. Celelalte banci centrale de emisiune mentionate la alineatul (3)
litera (f) pot transmite un aviz 1n acelasi termen. Dupa incheierea perioadei
de consultare, banca centrala de emisiune tine seama in mod corespunzator
de modificarile propuse in avizele ESMA sau ale bancilor centrale de

emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f).

Banca centrala de emisiune coopereaza si face schimburi de informatii cu
ESMA si cu celelalte banci centrale de emisiune mentionate la alineatul (3)
litera (f), in ceea ce priveste cerintele temporare aplicabile in situatii
exceptionale, in mod continuu, in special in ceea ce priveste evaluarea
riscurilor sistemice de lichiditate si a efectelor cerintelor impuse cu privire la

soliditatea si siguranta financiard a CPC-ului.

Daca o banca centrala de emisiune mentionata la articolul 25 alineatul (3) litera (f) impune oricare

dintre cerintele mentionate la primul paragraf dupa ce un CPC de nivel 2 a fost recunoscut, orice

astfel de cerinta trebuie consideratd ca o conditie a recunoasterii si bancile centrale de emisiune

furnizeaza ESMA o confirmare scrisa, in termen de 90 de zile lucratoare, cu privire la faptul ca

CPC-ul respecta cerinta.

Daca banca centrala de emisiune relevanta nu furnizeaza ESMA o confirmare scrisa in termenul

stabilit, ESMA poate considera ca aceasta cerinta este indeplinita;

(©) CPC-ul a transmis ESMA 1n scris acordul sau neconditionat, semnat de

reprezentantul legal al CPC-ului, cu privire la faptul ca va furniza, in termen de 72 de

ore de la notificarea unei cereri din partea ESMA, toate documentele, evidentele,

informatiile si datele pe care le detine, in orice moment, si la faptul cda ESMA are

acces la oricare dintre sediile sale, precum si un aviz juridic motivat din partea unui
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jurist independent, care confirma cd acordul furnizat este valabil si executoriu in

temeiul legislatiei aplicabile relevante;

(d) CPC-ul a instituit toate masurile si procedurile necesare care asigura conformitatea

efectiva cu cerintele prevazute la literele (a) si (c);

(e) Comisia nu a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu alineatul (2c).

14496/18 ADD 1 LC,EST/ss 42

ECOMP.1.B RO



(2c) Ca masura de ultima instantd, ESMA, dupa consultarea CERS si de comun acord cu bancile

centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) in privinta aspectelor legate de moneda pe

care o emit in conformitate cu articolul 24a alineatul (9) al patrulea paragraf si proportional cu

gradul de importanta sistemica al CPC-ului in conformitate cu alineatul (2a), poate sa

concluzioneze, pe baza unei evaluari pe deplin motivate, ca importanta sistemica a unui CPC sau a

unora dintre serviciile sale de compensare este substantiald intr-un asemenea grad incat CPC-ul nu

ar trebui sa fie recunoscut. In evaluarea sa, ESMA ar trebui:

(2)

(b)

sa explice cd respectarea conditiilor prevazute la alineatul (2b) nu abordeaza suficient
riscul la adresa stabilitatii financiare pentru Uniune sau pentru unul dintre statele sale

membre;

sd puna la dispozitie o evaluare tehnica cantitativa a costurilor si beneficiilor, precum

si a consecintelor unei decizii de a nu recunoaste CPC-ul.

Pe baza evaluarii sale, ESMA recomanda Comisiei s adopte un act de punere in aplicare

prin care se confirma ca CPC-ul respectiv sau unele dintre serviciile sale de compensare nu

ar trebui sa fie recunoscute in conformitate cu alineatul (2b).

Dupa transmiterea recomandarii mentionate la al doilea paragraf, Comisia poate adopta un

act de punere in aplicare care s precizeze:

(a)

(b)

(©)

ca, dupa perioada de adaptare stabilitd de Comisie in conformitate cu litera (b), CPC-
ul din tara tertd respectiv nu furnizeaza unele sau toate serviciile sale de compensare
catre membrii compensatori si locurile de tranzactionare stabilite in Uniune, cu

exceptia cazului in care este autorizat in acest sens in conformitate cu articolul 14.

o perioada de adaptare adecvatd pentru CPC, membrii sdi compensatori si clientii lor.
Perioada de adaptare nu depaseste doi ani si poate fi prelungitd o singura datd cu o

perioadd suplimentard de sase luni;

conditiile in care CPC-ul in cauza poate fi recunoscut temporar in perioada de

adaptare mentionata la litera (b) si
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(d)  eventuale masuri care sunt adoptate in perioada de adaptare, in vederea limitarii
costurilor potentiale pentru membrii compensatori si clientii lor, In special pentru cei

stabiliti in Uniune.

La precizarea serviciilor si a perioadei de adaptare mentionate la al treilea paragraf

literele (a) si (b), Comisia ia in considerare:
(a) caracteristicile serviciilor oferite de CPC si gradul lor de substituibilitate;

(b)  pe baza consecintelor juridice si economice, daca si in ce masura tranzactiile
compensate ramase sunt incluse in domeniul de aplicare al actului de punere in

aplicare;

(©) implicatiile potentiale in materie de costuri asupra membrilor compensatori si a

clientilor acestora, in special cei stabiliti in Uniune.

Acest act de punere in aplicare se adopta in conformitate cu procedura de examinare

mentionata la articolul 86 alineatul (2).

3) Atunci cand evalueaza daca sunt indeplinite conditiile la care se face trimitere la

alineatul (2) literele (a), (b), (c) st (d), ESMA se consulta cu:

(a) autoritatea competenta a unui stat membru in care CPC-ul presteaza sau
intentioneaza sa presteze servicii de compensare si care a fost ales de CPC;

(b) autoritdtile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori ai
CPC-ului stabiliti in cele trei state membre care au sau urmeaza sa aiba, conform
estimarilor CPC-ului, cele mai mari contributii agregate, pe durata unui an, la fondul
de garantare al CPC-ului mentionat la articolul 42;

(c) autoritdtile competente responsabile de supravegherea locurilor de tranzactionare
situate in Uniune, deservite sau care urmeaza a fi deservite de CPC;
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“4)

(d) autoritdtile competente responsabile de supravegherea CPC-urilor stabilite in Uniune

cu care au fost incheiate acorduri de interoperabilitate;

(e) membrii relevanti ai SEBC din statele membre n care CPC-ul presteaza sau
intentioneaza sa presteze servicii de compensare si membrii relevanti ai SEBC
responsabili de supravegherea CPC-urilor cu care au fost incheiate acorduri de

interoperabilitate;

€3} bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din Uniune 1n care sunt denominate

instrumentele financiare compensate sau care urmeaza a fi compensate prin CPC.
CPC-ul mentionat la alineatul (1) transmite cererea sa catre ESMA.

CPC-ul solicitant pune la dispozitia ESMA toate informatiile necesare pentru recunoasterea
sa. In termen de 30 de zile lucritoare de la primire, ESMA evalueaza daci cererea este
completd. Daca cererea nu este completd, ESMA stabileste un termen limita in care CPC-ul
solicitant trebuie sd ii furnizeze informatii suplimentare. ESMA transmite fara intarziere
colegiului pentru CPC-uri din tari terte al ESMA toate informatiile primite de la CPC-ul

solicitant.

Decizia de recunoastere se bazeaza pe conditiile stabilite la alineatul (2) pentru CPC-uri de
nivel 1 si la alineatele (2) si (2b) pentru CPC-uri de nivel 2 si este luatd independent de orice
evaluare folosita ca bazd pentru decizia de echivalentd mentionata la articolul 13

alineatul (3).

in termen de 180 de zile lucratoare de la depunerea unei cereri complete, ESMA informeaza
in scris CPC-ul solicitant daca recunoasterea a fost acordata sau refuzata, oferind o

explicatie motivatd a deciziei sale.

ESMA publica pe site-ul sdu o listd a CPC-urilor recunoscute in conformitate cu prezentul

regulament.
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©)

(6)

Dupa consultarea autoritatilor si a entitatilor mentionate la alineatul (3), ESMA
reexamineaza recunoasterea unui CPC stabilit intr-o tara terta in cazul in care acesta si-a
extins gama de activitati si servicii in Uniune si, in orice caz, cel putin o data la doi ani.
Reexaminarea se efectueaza in conformitate cu procedura definita la alineatele (2), (2a),

(2b), (3) 51 (4).

In cazul in care, in urma reexaminarii mentionate la primul paragraf, ESMA stabileste ¢ un
CPC dintr-o tard terta care a fost recunoscut ca CPC de nivel 1 ar trebui sa fie recunoscut ca
CPC de nivel 2, ESMA stabileste o perioada de adaptare adecvata care nu depaseste 18 luni,
pana la finalul careia CPC-ul trebuie sa respecte cerintele mentionate la alineatul (2b).
ESMA poate prelungi respectiva perioadd de adaptare cu pana la sase luni suplimentare in
urma unei cereri motivate din partea CPC-ului sau a autoritatii competente responsabile de
supravegherea membrilor compensatori, in cazul in care o astfel de prelungire este
justificatd de circumstante exceptionale si de implicatiile asupra membrilor compensatori

stabiliti in Uniune.

Comisia poate adopta un act de punere in aplicare in temeiul articolului 5 din

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 care sa stabileasca urmatoarele:

(a) ca dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tari terte garanteaza
ca CPC-urile autorizate in acea tara terta respectd in permanenta cerinte obligatorii
din punct de vedere juridic care sunt echivalente cu cerintele stabilite la titlul IV din

prezentul regulament;

(b) ca CPC-urile respective fac obiectul unei supravegheri si al unei asigurari a

respectarii normelor eficace si continue in tara terta respectiva,

(c) ca in cadrul juridic al respectivei tari terte se prevede un sistem echivalent eficace
pentru recunoasterea CPC-urilor autorizate conform regimurilor juridice ale unor tari

terte.

Comisia poate conditiona aplicarea actului de punere in aplicare mentionat la primul
paragraf de indeplinirea efectiva si continud de cdtre o tara tertd a tuturor cerintelor
prevazute la paragraful respectiv, precum si de capacitatea ESMA de a-si exercita efectiv
responsabilitatile Tn raport cu CPC-urile din tara terta recunoscute in temeiul alineatelor (2)
si (2b) sau 1n ceea ce priveste monitorizarea mentionata la alineatul (6b), inclusiv prin

incheierea si aplicarea acordurilor de cooperare mentionate la alineatul (7).
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(6a) Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 82 pentru a preciza in

detaliu criteriile mentionate la alineatul (6) literele (a), (b) si (c).

(6b) ESMA monitorizeaza evolutiile in materie de reglementare si supraveghere din tarile terte

pentru care au fost adoptate acte de punere in aplicare In temeiul alineatului (6).

In cazul in care identifica evolutii in materie de reglementare sau de supraveghere in tarile
terte respective care ar putea avea un impact asupra stabilitatii financiare a Uniunii sau a
unui stat membru al acesteia, ESMA informeaza Comisia si membrii colegiului pentru CPC-

uri din tari terte al ESMA mentionat la articolul 25ba in mod confidential si fara intarziere.

ESMA transmite anual Comisiei si membrilor colegiului pentru CPC-uri din tari terte al
ESMA mentionat la articolul 25ba un raport confidential privind evolutiile in materie de

reglementare si de supraveghere din tarile terte mentionate la primul paragraf.

(7) ESMA incheie acorduri de cooperare efective cu autoritatile competente relevante din tarile
terte ale caror cadre juridice si de supraveghere au fost recunoscute  ca fiind echivalente cu

prezentul regulament in conformitate cu alineatul (6). Acordurile in cauza specifica cel putin:

(a) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre ESMA, béncile centrale de
emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) si autoritdtile competente ale tarilor
terte respective, inclusiv accesul la toate informatiile solicitate de ESMA cu privire la

CPC-uri autorizate 1n tari terte;

(b)  mecanismul pentru notificarea promptda a ESMA 1n cazul in care autoritatea
competenta dintr-o tara tertd considerd ca un CPC pe care il supravegheaza incalca

conditiile autorizarii sale sau alte dispozitii aplicabile;

(c) mecanismul pentru notificarea prompta a ESMA de catre o autoritate competenta
dintr-o tara terta in cazul in care unui CPC pe care il supravegheaza i s-a acordat
dreptul de a presta servicii de compensare unor membri compensatori sau clienti

stabiliti in Uniune;
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(d)

(e)

®

(2

procedurile privind coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv acordul
autoritatilor din tarile terte de a permite efectuarea investigatiilor si a inspectiilor la

fata locului in conformitate cu articolul 25d si respectiv 25e.

procedurile necesare pentru monitorizarea eficace a evolutiilor in materie de

reglementare si de supraveghere dintr-o tara terta,

procedurile pentru asigurarea de cétre autoritatile din tarile terte a punerii in aplicare
efective a deciziilor adoptate de ESMA in conformitate cu articolele 25b, 25c, 25d,
25e, 251, 25g, 25h, 25i, 25j, 25m si 25n.

procedurile pentru informarea de catre autoritatile din tarile terte a ESMA, a
colegiului pentru CPC-uri din tari terte al ESMA mentionat la articolul 25ba, a
bancilor centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), fara intarzieri
nejustificate, In legaturd cu orice situatie de urgentd in raport cu un CPC, inclusiv
evenimente de pe pietele financiare, care poate avea efecte negative in ceea ce
priveste lichiditatea pietei si stabilitatea sistemului financiar din Uniune sau dintr-un
stat membru al acesteia si In legatura cu procedurile si planurile de urgentd pentru

abordarea unor astfel de situatii.

(8) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, ESMA elaboreaza proiecte de

standarde tehnice de reglementare in care precizeaza informatiile pe care CPC-ul solicitant

trebuie s le comunice ESMA 1in cererea sa de recunoastere.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in termen de

[noua luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate

la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.
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(1)

2)

G)

(1)

Articolul 25a
Conformitatea comparabila

CPC-ul vizat la articolul 25 alineatul (2b) litera (a) poate depune o cerere motivata ca
ESMA sa evalueze conformitatea sa comparabila cu cerintele mentionate la articolul 25
alineatul (2b) litera (a) si prevazute la articolul 16 si 1n titlurile IV si V. ESMA transmite

fara intarziere cererea colegiului pentru CPC-uri din téri terte al ESMA.

Cererea mentionatd la alineatul (1) indica elementele concrete pe baza cédrora se poate stabili
comparabilitatea si motivele pentru care conformitatea cu cerintele aplicabile 1n tara terta

indeplineste cerintele prevazute la articolul 16 si in titlurile IV si V.

Comisia, pentru a se asigura ca evaluarea la care se face referire la alineatul (1) reflecta
efectiv obiectivele Tn materie de reglementare ale cerintelor prevazute la articolul 16 si in
titlurile IV si V, precum si interesele Uniunii in ansamblu, adopta un act delegat pentru a

preciza urmatoarele:
(a) setul minim de elemente care trebuie evaluate in sensul alineatului (1);
(b)  modalitatile si conditiile pentru a efectua evaluarea.

Comisia adoptd actul delegat mentionat la primul paragraf in conformitate cu articolul 82 in

termen de [sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Articolul 25b
Conformitatea continud cu conditiile de recunoastere

ESMA este responsabild de exercitarea atributiilor care decurg din prezentul regulament in
ceea ce priveste supravegherea continud a conformitatii CPC-urilor recunoscute de nivel 2
cu cerintele mentionate la articolul 25 alineatul (2b) litera (a). In ceea ce priveste deciziile

luate in conformitate cu articolele 41, 44, 46, 50 si 54, ESMA se consulta cu bancile centrale
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)

(1

2)

de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f), in conformitate cu articolul 24a

alineatul (9) al doilea paragraf.

ESMA cere fiecarui CPC de nivel 2 sa confirme cel putin o datd pe an ca cerintele

mentionate la articolul 25 alineatul (2b) literele (a), (¢) si (d) continua sa fie indeplinite.

Daca o banca centrala de emisiune mentionata la articolul 25 alineatul (3) litera (f) considera
ca un CPC de nivel 2 nu mai indeplineste conditia mentionata la articolul 25 alineatul (2b)

litera (b), aceasta informeazd imediat ESMA.

ESMA efectueaza evaludri In ceea ce priveste rezilienta CPC-urilor recunoscute la evolutii
negative ale pietei, in conformitate cu articolul 32 alineatul (2) din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010, in coordonare cu evaludrile mentionate la articolul 24a alineatul (7) litera (b).
Bancile centrale de emisiune mentionate la articolul 25 alineatul (3) litera (f) pot contribui la

aceste evaluari in exercitarea atributiilor lor de politicd monetara.

Articolul 25ba
Colegiul pentru CPC-uri din tari terte al ESMA

ESMA instituie un colegiu pentru CPC-uri din tari terte in vederea facilitarii schimbului de

informatii in conformitate cu prezentul regulament.

Colegiul este alcatuit din:
(a) presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri, care prezideaza colegiul;

(b) autoritatile competente responsabile de supravegherea CPC-urilor desemnate de

statele membre in temeiul articolului 22; in statele membre in care mai multe
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3)

(4)

(D

2)

autoritdti au fost desemnate ca fiind competente in conformitate cu articolul 22,

autoritdtile respective convin asupra unui reprezentant comun.

(©) autoritatile competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori

stabiliti in Uniune;

(d) autoritatile competente responsabile de supravegherea locurilor de tranzactionare

stabilite in Uniune, deservite sau care urmeaza a fi deservite de CPC-uri;

(e) autoritatile competente care supravegheaza depozitarii centrali de titluri de valoare

stabiliti in Uniune la care sunt conectate sau intentioneaza sa fie conectate CPC-urile;
€3] membrii SEBC.

Membrii colegiului pot solicita Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri din tari terte sa
analizeze aspecte specifice in legatura cu un CPC stabilit intr-o tard tertd. O astfel de
solicitare se face in scris si include o motivare detaliata a solicitarii. Comitetul de
supraveghere pentru CPC-uri din tari terte tine seama in mod corespunzator de aceste

solicitari si transmite un raspuns adecvat.

Infiintarea si functionarea colegiului se bazeaza pe un acord scris intre toti membrii acestuia.
Obligatia pastrarii secretului profesional in conformitate cu articolul 83 se aplica tuturor

membrilor colegiului.

Articolul 25¢
Solicitare de informatii

ESMA poate solicita, printr-o cerere simpla sau printr-o decizie, CPC-urilor recunoscute si
partilor terte conexe carora CPC-urile respective le-au externalizat functii sau activitati
operationale sa furnizeze toate informatiile necesare pentru exercitarea atributiillor ESMA in

temeiul prezentului regulament.

Atunci cand trimite o cerere simpla in vederea obtinerii de informatii in temeiul

alineatului (1), ESMA indica toate elementele de mai jos:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

trimiterea la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;
scopul solicitarii;

informatiile solicitate;

termenul pentru transmiterea informatiilor;

informeaza persoana de la care sunt solicitate informatiile cu privire la faptul ca nu
este obligata sa furnizeze informatiile, dar cd, in cazul unui raspuns voluntar la

cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau sa induca in eroare;

amenda prevazuta la articolul 25g in coroborare cu anexa III sectiunea V litera (a)
pentru situatiile 1n care raspunsurile la intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in

croarc.

3) Atunci cand impune printr-o decizie furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1),

ESMA indica toate informatiile urmatoare:

(a) trimiterea la prezentul articol ca temei juridic al solicitarii sale;

(b) scopul solicitarii;

(c) informatiile solicitate;

(d) termenul pentru transmiterea informatiilor;

(e) penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 25h aplicabile pentru situatiile
in care informatiile transmise in urma solicitarii sunt incomplete;

63 amenda prevazuta la articolul 25g in coroborare cu anexa III sectiunea V litera (a)
pentru situatiile in care raspunsurile la intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in
eroare $i

(g) dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a ESMA si de a solicita
controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie a Uniunii Europene (denumita
in continuare «Curtea de Justitie»), In conformitate cu articolele 60 si 61 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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4

)

(1

Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor sau
al asociatiilor fara personalitate juridica, persoanele autorizate prin lege sau prin statut sa le
reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate. Avocatii autorizati Tn mod corespunzator sa
actioneze pot furniza informatiile in numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare
intreaga responsabilitate in cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte

sau induc 1n eroare.

ESMA transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale autoritatii
competente relevante din tara tertd pe teritoriul careia sunt domiciliate sau stabilite

persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de informatii.
Articolul 25d
Investigatii generale

Pentru a-si indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate
investigatiile necesare cu privire la CPC-urile de nivel 2 si partile terte conexe carora CPC-
urile le-au externalizat functii, servicii sau activititi operationale. In acest scop, functionarii

ESMA si alte persoane autorizate de aceasta sunt imputernicite:

(a) sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alt material relevant pentru

indeplinirea atributiilor sale, indiferent de suportul pe care sunt stocate;

(b)  safaca sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri sau alte

materiale sau extrase din acestea;

(©) sd convoace CPC-uri de nivel 2, reprezentantii sau personalul acestora si sa le
solicite explicatii verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la

obiectul si scopul inspectiei si sa inregistreze rdspunsurile;

(d) sa chestioneze orice altd persoana fizica sau juridica care 1si da acordul in acest sens,

in scopul colectarii de informatii referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) sa solicite Inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de date.
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)

G)

4

Colegiul pentru CPC-uri din tari terte al ESMA mentionat la articolul 25ba este informat
fara intarzieri nejustificate cu privire la orice constatare care ar putea fi relevantd pentru

exercitarea atributiilor sale.

Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea investigatiilor
mentionate la alineatul (1) 1si exercitd competentele pe baza prezentarii unei autorizatii
scrise 1n care se specifica obiectul si scopul investigatiei. De asemenea, autorizatia
respectivd mentioneaza penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 25h aplicabile
in cazul in care evidentele, datele, procedurile si orice alt material solicitat sau raspunsurile
la intrebarile adresate CPC-urilor de nivel 2 nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum si
amenzile prevazute la articolul 25g 1n coroborare cu anexa Il sectiunea V litera (b),
aplicabile 1n cazul furnizarii unor raspunsuri incorecte sau care induc in eroare la intrebarile

adresate CPC-urilor de nivel 2.

CPC-urile de nivel 2 sunt obligate sd se supuna investigatiilor dispuse in baza unei decizii a
ESMA. Decizia specifica obiectul si scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 25h, caile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE)

nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de

Justitie.

Inainte de notificarea unui CPC de nivel 2 cu privire la o investigatie, ESMA informeaza
despre investigatie autoritatea competentd relevanta din tara terta pe al cdrui teritoriu
urmeaza ca aceasta sd se desfasoare, indicand identitatea persoanelor autorizate. La
solicitarea ESMA, functionarii autoritatii competente in cauza din tara terta pot oferi
asistenta respectivelor persoane autorizate in indeplinirea atributiilor lor. De asemenea,

functionarii autoritdtii competente din tara terta pot, la cerere, sa participe la investigatii.
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Articolul 25e
Inspectiile la fata locului

Pentru a-si Indeplini atributiile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate efectua toate
inspectiile la fata locului necesare la orice sediu al CPC-urilor de nivel 2 si al partilor terte

conexe carora CPC-urile le-au externalizat functii, servicii sau activitati operationale.

Bancile centrale de emisiune a monedelor in care sunt denominate instrumentele financiare
compensate de CPC pot depune o cerere citre ESMA pentru a participa la aceste inspectii la

fata locului acolo unde este necesar pentru exercitarea atributiilor lor de politica monetara.

Colegiul pentru CPC-uri din tari terte al ESMA mentionat la articolul 25ba este informat
fara Intarzieri nejustificate cu privire la orice constatare care ar putea fi relevanta pentru

exercitarea atributiilor sale.

Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la fata locului pot
intra in orice sediu sau pe orice teren al persoanelor juridice care fac obiectul unei decizii de
investigatie adoptate de ESMA si detin toate competentele stipulate la articolul 25d
alineatul (1). De asemenea, acestia au dreptul sa sigileze orice sediu si orice registru sau

evidentd pe perioada inspectiei si in madsura necesara inspectiei.

In timp util inainte de inspectie, ESMA notifici inspectia autorititii competente relevante
din tara terta pe teritoriul cdreia urmeaza sa se desfasoare aceasta. Atunci cand desfasurarea
corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru, ESMA, dupa informarea autoritatii
competente relevante din tara tertd, poate desfasura inspectia la fata locului fara notificarea

prealabild a CPC-ului.

Functionarii s1 alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la fata locului is1

exercitd competentele pe baza prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul
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(6)

(7

si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 25h

aplicabile 1n cazul in care persoanele vizate nu se supun inspectiei.

CPC-urile de nivel 2 se supun inspectiilor la fata locului dispuse printr-o decizie a ESMA.
Decizia specifica obiectul si scopul inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeaza sa
inceapa si indica penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 25h, cdile de atac

disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita

controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

La cererea ESMA, functionarii, precum si persoanele autorizate sau desemnate de
autoritatea competenta a tarii terte pe teritoriul careia urmeaza sa se desfasoare inspectia,
acorda asistentd Tn mod activ functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. De
asemenea, functionarii autoritatii competente din tara terta pot sa participe la inspectiile la

fata locului.

ESMA poate solicita autoritdtilor competente din tara terta sa exercite in numele sdu
atributii de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform dispozitiilor prezentului

articol si ale articolului 25d alineatul (1).

Atunci cand functionarii si celelalte persoane care 1i Insotesc, autorizate de ESMA, constata
ca o persoand se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol, autoritatea
competenta din tara terta in cauza le poate acorda asistenta necesard, solicitand, daca este
cazul, interventia politiei sau a unei autoritati publice de aplicare a legii echivalente, astfel

incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.
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Articolul 25f
Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

Atunci cand, in exercitarea atributiilor sale in temeiul prezentului regulament, ESMA
constata ca exista indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui una
sau mai multe dintre Incalcarile enumerate in anexa IlII, aceasta numeste un agent de
investigatii independent din cadrul sau pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit
nu poate sa fie sau sa fi fost implicat, direct sau indirect, in recunoasterea sau supravegherea

CPC-ului 1n cauza si isi indeplineste functiile independent de ESMA.

Agentul de investigatii cerceteaza presupusele incalcari, tinand seama de orice observatie
transmisa de persoanele care fac obiectul investigatiilor, si prezintd autoritatii un dosar

complet cuprinzand constatarile sale.

Pentru a-si Indeplini atributiile, agentul de investigatii isi poate exercita competenta de a
solicita informatii Tn conformitate cu articolul 25c si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 25d si 25e. Atunci cand face uz de aceste

competente, agentul de investigatii se conformeaza articolului 25¢ alineatul (4).

In indeplinirea atributiilor sale, agentul de investigatii are acces la toate documentele si

informatiile colectate de ESMA 1in cadrul activitatii sale.

Dupa incheierea investigatiei sale si Tnainte de a Tnainta ESMA dosarul cuprinzand
constatdrile sale, agentul de investigatii le oferd persoanelor care fac obiectul investigatiilor
posibilitatea de a fi audiate pe tema aspectelor cercetate. Agentul de investigatii 1si
intemeiaza constatarile numai pe fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa

faca observatii.
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Drepturile la apdrare ale persoanelor vizate se respectd pe deplin pe parcursul investigatiilor

efectuate In temeiul prezentului articol.

Atunci cand Tnainteaza autoritatii dosarul cuprinzind constatarile sale, agentul de
investigatii notificd acest fapt persoanelor care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care
fac obiectul investigatiilor au drept de acces la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor
persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul

informatiilor confidentiale care afecteaza parti terte.

Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii si, la cererea persoanelor
vizate, dupa audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor, In conformitate cu
articolul 251, ESMA decide daca una sau mai multe dintre incalcarile enumerate in anexa III
au fost savarsite de persoanele care au facut obiectul investigatiilor si, intr-un astfel de caz,
ia 0 masura de supraveghere in conformitate cu articolul 25n si impune o amenda in

conformitate cu articolul 25g.

Agentul de investigatii nu participa la deliberdrile ESMA si nu intervine in niciun alt fel in

procesul decizional al acesteia.

Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 82 pentru a clarifica normele
procedurale de exercitare a competentei de a impune amenzi sau penalitati cu titlu
cominatoriu, inclusiv dispozitiile privind dreptul la aparare, dispozitiile temporale,
dispozitiile privind incasarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu si privind

termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea sanctiunilor.

ESMA sesizeaza autoritatile nationale de resort in vederea cercetarii si, eventual, urmaririi
penale atunci cand, Tn exercitarea atributiilor sale In temeiul prezentului regulament,
constata ca exista indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot constitui
infractiuni. in plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu

cominatoriu in cazul in care o achitare sau o condamnare prealabild in temeiul unor fapte
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identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit autoritate de lucru judecat in urma

unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 25¢g
Amenzi

Atunci cand, in conformitate cu articolul 25f alineatul (5), ESMA constata faptul ca un CPC
a savarsit, cu intentie sau din neglijenta, una dintre Incélcarile enumerate n anexa III,
aceasta adopta o decizie prin care aplicd o amenda in conformitate cu alineatul (2) de la

prezentul articol.

O incalcare savarsita de un CPC este considerata ca fiind savarsita cu intentie daca ESMA a
descoperit factori obiectivi care demonstreaza faptul cd CPC-ul sau personalul de conducere

al acestuia a actionat in mod deliberat pentru a savarsi incalcarea respectiva.

Cuantumurile de baza ale amenzilor mentionate la alineatul (1) sunt de pana la dublul sumei
profiturilor obtinute sau pierderilor evitate prin incdlcare, atunci cand acestea pot fi stabilite,
sau de pand la 10 % din totalul cifrei de afaceri a persoanei juridice din exercitiul financiar

precedent, astfel cum se defineste in dreptul Uniunii.

Cuantumurile de baza stabilite la alineatul (2) se ajusteaza, daca este necesar, tinandu-se
seama de circumstantele agravante sau atenuante, in conformitate cu coeficientii relevanti
stabiliti in anexa IV. Coeficientii agravanti relevanti se aplicd unul cate unul la cuantumul de
baza. In cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti agravanti, diferenta dintre
cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecarui coeficient agravant in

parte se adauga la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de baza. In cazul in

care sunt aplicabili mai multi coeficienti atenuanti, diferenta dintre cuantumul de baza si
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cuantumul care rezulta Tn urma aplicarii fiecarui coeficient atenuant in parte se scade din

cuantumul de baza.

Fara a aduce atingere alineatelor (2) si (3), valoarea amenzii nu depaseste 20 % din cifra de
afaceri anuala a CPC-ului in cauza, obtinuta in exercitiul financiar precedent, dar, in cazul in
care CPC-ul a obtinut direct sau indirect un beneficiu financiar In urma incalcarii, cuantumul

amenzii este cel putin egal cu respectivul beneficiu.

In cazul in care o fapta sau o omisiune a unui CPC constituie mai mult de o Incalcare dintre
cele enumerate n anexa III, se aplica numai cuantumul cel mai ridicat al amenzii, calculat in

conformitate cu alineatele (2) si (3), pentru una dintre incalcarile respective.

Articolul 25h
Penalitati cu titlu cominatoriu
ESMA impune, prin decizie, penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) un CPC de nivel 2 sd puna capat unei incalcari, n conformitate cu o decizie adoptata

in temeiul articolului 25n alineatul (1) litera (a);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 25¢ alineatul (1) sd furnizeze informatii

complete solicitate prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 25c;
(©) un CPC de nivel 2:

(1) sa se supunad unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente, date si
proceduri complete sau orice alt material solicitat si sa completeze si sa
rectifice alte informatii furnizate n cadrul unei investigatii lansate prin

intermediul unei decizii adoptate In temeiul articolului 25d sau

(11) sa se supuna unei inspectii la fata locului dispuse prin intermediul unei decizii

adoptate in temeiul articolului 25e.
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O penalitate cu titlu cominatoriu este eficace si proportionald. Penalitatile cu titlu

cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

Fara a aduce atingere alineatului (2), valoarea penalitatilor cu titlu cominatoriu este de 3 %
din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar precedent sau, in cazul persoanelor
fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul calendaristic precedent. Aceasta se calculeaza

incepand cu data prevazuta in decizia de impunere a penalitatii cu titlu cominatoriu.

Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioadda de maximum sase luni de la

data notificarii decizieit ESMA. La sfarsitul perioadei, ESMA reexamineaza masura.

Articolul 251
Audierea persoanelor in cauza

Inainte de adoptarea oricarei decizii de aplicare a unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu
cominatoriu in temeiul articolelor 25¢g si 25h, ESMA acorda persoanelor care fac obiectul
respectivelor proceduri posibilitatea de a fi audiate pe tema constatarilor sale. ESMA 1isi
fundamenteaza deciziile doar pe baza constatarilor asupra carora persoanele care fac

obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa formuleze observatii.

Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul procedurilor se respectd pe deplin pe
durata procedurilor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul ESMA, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la
un dosar nu se extinde si la informatii confidentiale si documente interne de lucru ale

autoritatii.
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Articolul 25j
Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor 25g si 25h, cu exceptia cazurilor in care dezvaluirea lor ar perturba grav pietele
financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate. Informatiile astfel

divulgate nu contin date cu caracter personal in sensul Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

(2) Amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 25g si 25h sunt de

naturd administrativa.

3) In cazul in care decide sa nu impund amenzi sau penalitdti, ESMA informeaza in acest sens
Parlamentul European, Consiliul, Comisia si autoritatile competente relevante din tara terta

respectiva, prezentand argumente 1n sprijinul deciziei sale.

4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate n temeiul articolelor 25g si 25h sunt

executorii.

Executarea este reglementata de normele de procedura civila in vigoare in statul membru

sau in tara terta pe teritoriul cdreia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului general al

Uniunii Europene.
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Articolul 25k
Controlul efectuat de Curtea de Justitie

Curtea de Justitie are competentd nelimitata in ceea ce priveste examinarea deciziilor prin care
ESMA impune o amenda sau plata unor penalitati cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a
Uniunii Europene poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitatile cu titlu cominatoriu

aplicate.

Articolul 251
Modificari ale anexei IV

Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele financiare, Comisia poate adopta acte delegate

in conformitate cu articolul 82 privind masurile de modificare a anexei IV.

Articolul 25m
Retragerea recunoasterii

(1) Fara a aduce atingere articolului 25n si sub rezerva dispozitiilor alineatelor urmatoare, ESMA,
dupa consultarea autoritatilor si a entitdtilor mentionate la articolul 25 alineatul (3), retrage
decizia de recunoastere adoptata in conformitate cu articolul 25 in cazul in care CPC-ul in

cauza:

(@) nu foloseste recunoasterea timp de sase luni, renuntd in mod explicit la recunoastere

sau a Incetat s mai desfasoare vreo activitate de mai mult de sase luni;

(b)  aobtinut recunoasterea pe baza unor declaratii false sau prin alte mijloace

neregulamentare;

(c) incalcd In mod grav si repetat oricare dintre conditiile de recunoastere in temeiul
articolului 25 alineatul (2b) sau nu mai este in conformitate cu oricare dintre aceste
conditii si In niciuna dintre aceste situatii nu a luat masura corectiva solicitatd de catre

ESMA 1intr-un termen stabilit in mod corespunzator de pana la maximum 6 luni;
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(d) actul de punere in aplicare mentionat la articolul 25 alineatul (6) a fost retras sau

suspendat sau nu mai sunt indeplinite oricare dintre conditiile aferente acestuia.

ESMA poate limita retragerea recunoasterii la un anumit serviciu, o anumita activitate sau o

anumita clasa de instrumente financiare.

Atunci cand stabileste data de intrare in vigoare a deciziei de a retrage recunoasterea, ESMA
face tot posibilul pentru reduce la minimum eventualele perturbari ale pietei si prevede o

perioadd de adaptare corespunzatoare, care nu depaseste doi ani.

Inainte de a retrage recunoasterea in conformitate cu alineatul (1) litera (c), ESMA tine

seama de posibilitatea de a aplica masuri In temeiul articolului 25n alineatul (1) literele (a)-

(©).

Atunci cand considera ca nu a fost luata o masura corectiva in intervalul de timp stabilit de
pana la maximum sase luni in temeiul alineatului (1) litera (¢) sau ca masurile luate nu sunt
adecvate si dupa consultarea autorititilor mentionate la articolul 25 alineatul (3), ESMA

retrage decizia de recunoastere.

In cazul in care decide s retraga recunoasterea unui CPC dintr-o tara tertd, ESMA
informeaza CPC-ul respectiv si autoritatile relevante din tara tertd inainte de a retrage o

decizie de recunoastere.

ESMA notifica fara intarzieri nejustificate autoritatii competente relevante din tara terta

decizia de a retrage recunoasterea unui CPC recunoscut.

Oricare dintre autoritatile mentionate la articolul 25 alineatul (3) care considera ca a fost
indeplinita una dintre conditiile mentionate la alineatul (1) poate solicita ESMA sa

examineze dacd sunt indeplinite conditiile de retragere a recunoasterii CPC-ului recunoscut
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in cauza. In cazul in care decide sd nu retraga inregistrarea CPC-ului recunoscut in cauza,

ESMA pune la dispozitia autoritatii solicitante o explicatie completa.

Articolul 25n

Masuri de supraveghere

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 25f alineatul (5), constata faptul ca un CPC de
nivel 2 a sdvarsit una dintre incalcarile enumerate in anexa III, ESMA ia una sau mai multe
dintre urmatoarele decizii:

(a) solicitd CPC-ului sa puna capat incalcarii;

(b) aplica amenzi in temeiul articolului 25g;

(©) emite anunturi publice;

(d)  retrage recunoasterea CPC-ului in conformitate cu articolul 25m.

(2) Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama de natura si gravitatea
incalcarii, avand in vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa incélcarii;

(b) dacd incdlcarea a evidentiat deficiente grave sau sistemice ale procedurilor, ale
sistemelor de gestionare sau ale mecanismelor de control intern ale CPC-ului;

(c) dacd incdlcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturd financiara sau
daca acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei Incalcari;

(d) daca incalcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau din neglijenta.

3) ESMA notifica fara intarzieri nejustificate orice decizie adoptata in temeiul alineatului (1)
CPC-ului 1n cauza si o comunica autoritatilor competente relevante din tara terta si
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Comisiei. ESMA publica orice decizie de acest fel pe site-ul sau web in termen de zece zile

lucratoare de la data adoptarii acesteia.

Atunci cand 1si publica decizia, in conformitate cu primul paragraf, ESMA face public, de
asemenea, dreptul CPC-ului 1n cauza de a formula o cale de atac cu privire la decizie si,
dupa caz, faptul ca a fost initiatd o astfel de cale de atac, precizand ca aceasta nu are un efect
suspensiv, precum si posibilitatea suspendarii aplicarii deciziei contestate de catre comisia
de apel a ESMA, in conformitate cu articolul 60 alineatul (3) din Regulamentul (UE)

nr. 1095/2010.”

La articolul 32 alineatul (1) se adaugd urmatorul paragraf:

,Evaluarea autoritatii competente 1n ceea ce priveste notificarea prevazuta la articolul 31
alineatul (2) si informatiile mentionate la articolul 31 alineatul (3) face obiectul unui aviz

al colegiului in conformitate cu articolul 19.”
La articolul 35 alineatul (1), ultimul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Un CPC nu poate externaliza activitatile importante legate de gestionarea riscurilor fara
aprobarea autoritatii competente. Aceasta decizie a autoritatii competente face obiectul

unui aviz al colegiului in conformitate cu articolul 19.”
Articolul 49 se modificad dupa cum urmeaza:

alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Un CPC examineaza periodic modelele si parametrii adoptati pentru calcularea cerintelor
de marja, a contributiilor la fondul de garantare, a cerintelor in materie de garantii si a altor
mecanisme de control al riscului. CPC-ul supune modelele unor teste de rezistenta periodice
si riguroase pentru a le evalua rezilienta in conditii de piatd extreme, dar plauzibile si
efectueaza testdri ex post pentru a evalua fiabilitatea metodei adoptate. CPC-ul obtine
validarea independenta, informeaza autoritatea sa competenta si ESMA 1n legatura cu
rezultatele testelor efectuate si obtine validarea din partea autoritdtii competente in
conformitate cu alineatul (1a) inainte de a adopta orice modificare semnificativa a modelelor

sau parametrilor.
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(©)

Modelele si parametrii adoptati, inclusiv orice modificare semnificativa a acestora, fac

obiectul unui aviz al colegiului in conformitate cu alineatele urmatoare.

ESMA se asigura cd informatiile cu privire la rezultatele testelor de rezistentd sunt transmise
AES, SEBC si Comitetului unic de rezolutie pentru a le permite sa evalueze expunerea

intreprinderilor financiare la situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a CPC-urilor.”
se introduc urmatoarele alineate (1a), (1b), (1¢), (1d) si (1e):

,(1a) In cazul in care un CPC intentioneaza si adopte o modificare semnificativa a modelelor
sau parametrilor mentionati la alineatul (1), acesta trebuie sa solicite autoritatii competente
validarea acestei modificari. CPC-ul ataseaza la aceasta cerere o validare independenta a
modificarilor avute in vedere. Autoritatea competentd confirma CPC-ului si ESMA primirea

cererii complete.

(1b) In termen de 50 de zile lucritoare de la primirea cererii complete, autoritatea competent
efectueaza o evaluare a riscurilor CPC-ului si prezinta un raport ESMA si colegiului instituit

in conformitate cu articolul 18.

(1c) in termen de 30 de zile lucritoare de la primirea raportului mentionat la alineatul (1b),
colegiul adopta un aviz majoritar in conformitate cu articolul 19 alineatul (3). Fara a aduce
atingere dispozitiilor de la alineatul (1e), autoritatea competenta poate adopta o decizie de a
acorda sau refuza validarea unor modificari semnificative ale modelelor si parametrilor numai
dupd adoptarea unui astfel de aviz de catre colegiu, cu exceptia cazului in care colegiul nu a

adoptat avizul respectiv in termenul stabilit.

(1d) In termen de 90 de zile lucratoare de la primirea cererii mentionate la alineatul (1a),
autoritatea competenta informeaza CPC-ul in scris, oferind o explicatie pe deplin motivata,

daca validarea 11 este acordata sau refuzata.

(1e) CPC-ul nu poate adopta nicio modificare semnificativa a modelelor sau parametrilor
mentionati la alineatul (1) inainte de a obtine validarea de citre autoritatea sa competent. In
cazuri justificate corespunzator, autoritatea competenta, cu acordul ESMA, poate permite
adoptarea provizorie a unei modificari semnificative a modelelor sau parametrilor inainte de

validarea acesteia.
se adauga urmatorul alineat (5):

,»(5) Pentru a asigura aplicarea consecventa a prezentului articol, ESMA, dupa consultarea

ABE, a altor autorititi competente relevante si a membrilor SEBC, elaboreaza proiecte de
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standarde tehnice de reglementare care precizeaza conditiile in care modificarile aduse
modelelor si parametrilor mentionati la alineatul (1) sunt semnificative si procedura de
consultare a colegiului instituit in conformitate cu articolul 18 in privinta Indeplinirii sau nu a

acestor conditii.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la data de
[OP: va rugam sd introduceti data — 12 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului

regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare in

conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
13. La articolul 85 sunt addugate urmatoarele alineate (6) si (7):

,»(6) ESMA, in cooperare cu CERS si de comun acord, in conformitate cu articolul 24a
alineatul (9) al patrulea paragraf, cu bancile centrale de emisiune a tuturor monedelor din
Uniune 1n care sunt denominate instrumentele financiare compensate sau care urmeaza sa fie
compensate prin CPC-ul dintr-o tara terta la care face referire actul de punere in aplicare
mentionat la articolul 25 alineatul (2c¢) al treilea paragraf, prezintd Comisiei un raport privind
aplicarea dispozitiilor respectivului act de punere in aplicare, care evalueaza in special daca
este atenuat in mod suficient riscul la adresa stabilitatii financiare a Uniunii sau a unuia ori
mai multor state membre ale acesteia. ESMA prezintd Comisiei raportul sdu in termen de 12
luni de la perioada de adaptare stabilita in conformitate cu articolul 25 alineatul (2¢)

paragraful al treilea litera (b).

In termen de 12 luni de la transmiterea raportului mentionat la primul paragraf, Comisia
elaboreaza un raport privind aplicarea dispozitiilor respectivului act de punere in aplicare.
Comisia transmite raportul sau Parlamentului European si Consiliului, insotit de eventuale

propuneri adecvate.

(7) In termen de [42 de luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament], Comisia
evalueaza modul de functionare a Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri si prezintd un
raport in acest sens Parlamentului European si Consiliului, insotit de eventuale propuneri
adecvate. Comisia evalueaza, In special, prin prisma experientei acumulate, eficacitatea
Comitetului de supraveghere pentru CPC-uri in privinta promovarii convergentei si coerentei
aplicdrii prezentului regulament printre autoritatile competente mentionate la articolul 22 si

colegiile mentionate la articolul 18, in privinta asigurarii eficacitatii recunoasterii si
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14.

supravegherii CPC-urilor din tari terte si in privinta garantarii unor conditii de concurenta
echitabile intre CPC-uri din UE autorizate, precum si intre CPC-uri din UE autorizate si CPC-

uri recunoscute din tari terte.
La articolul 89, se adauga urmatoarele alineate:

,»(3a) ESMA 1si exercitd competentele in temeiul articolului 25 alineatele (2a), (2b) si (2¢)
numai dupd intrarea in vigoare a actului delegat mentionat la articolul 25 alineatul (2a) al
doilea paragraf si la articolul 25a alineatul (3) si, In ceea ce priveste CPC-urile pentru care
ESMA nu a adoptat o decizie in temeiul articolului 25 alineatul (1) Tnainte de [OP: va rugam
sa introduceti data intrdrii In vigoare a prezentului regulament], numai dupa intrarea in

vigoare a actului de punere 1n aplicare relevant mentionat la articolul 25 alineatul (6).

(3b) ESMA instituie si gestioneaza un colegiu in temeiul articolului 25ba pentru toate CPC-
urile recunoscute in conformitate cu articolul 25 inainte de [data intrarii in vigoare a
prezentului regulament] in termen de patru luni de la intrarea in vigoare a actului delegat

mentionat la articolul 25 alineatul (2a) al doilea paragraf.

(3c) ESMA reexamineaza deciziile de recunoastere adoptate in conformitate cu articolul 25
alineatul (1) Tnainte de [data intrarii In vigoare a prezentului regulament] in termen de 18 luni
de la intrarea in vigoare a actului delegat mentionat la articolul 25 alineatul (2a) al doilea

paragraf, in conformitate cu articolul 25 alineatul (5).

In cazul in care, in urma reexamindrii mentionate la primul paragraf, ESMA stabileste ci un
CPC recunoscut inainte de [intrarea in vigoare a prezentului regulament] se calificd drept CPC
de nivel 2 in conformitate cu articolul 25 alineatul (2a), ESMA stabileste o perioada de
adaptare adecvata care nu depaseste 18 luni, pana la finalul careia CPC-ul trebuie sa se
conformeze cerintelor mentionate la articolul 25 alineatul (2b). ESMA poate prelungi
perioada de adaptare cu pana la sase luni suplimentare Tn urma unei cereri motivate a CPC-
ului sau a autoritatii competente responsabile de supravegherea membrilor compensatori, in
cazul in care o astfel de prelungire este justificatd de circumstante exceptionale si de

implicatiile asupra membrilor compensatori stabiliti in Uniune.”
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15. Textele cuprinse in anexa la prezentul regulament se ataseaza sub forma anexelor III si IV.

Articolul 2

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptat la Strasbourg,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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ANEXA
la Propunerea de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea

contrapartilor centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari terte

ANEXA

Urmatorul text se adaugd la Regulamentul (UE) nr. 648/2012, reprezentand anexele III si IV

la acesta.
LANEXA 111

Lista incdlcarilor mentionate la articolul 25g alineatul (1)
L. Incalcari legate de cerinte de capital:

(a) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 16 alineatul (1) dacd nu dispun de un capital

initial permanent si disponibil de cel putin 7,5 milioane EUR;

(b) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 16 alineatul (2) daca nu dispun de un capital,
inclusiv rezultatul reportat si rezervele, care sa fie proportional cu riscul generat de
activitatile lor si suficient In orice moment pentru a asigura lichidarea sau restructurarea
ordonata a activitdtilor intr-un interval de timp adecvat, precum si de o protectie
corespunzatoare a CPC-ului impotriva riscurilor de credit, de contraparte, de piata,
operationale, juridice si comerciale care nu sunt deja acoperite prin resurse financiare

specifice, astfel cum sunt mentionate la articolele 41, 42, 43 si 44.
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II.  Incalcari legate de cerinte organizatorice sau de conflicte de interese:

(@) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 26 alineatul (1) daca nu dispun de un sistem
robust de guvernantd care sd includa o structurad organizatorica clara, cu
responsabilitati bine definite, transparente si coerente, procese eficace de identificare,
gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor la care sunt sau pot fi expuse, precum si
mecanisme adecvate  de control intern, inclusiv proceduri administrative si contabile

solide;

(b) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 26 alineatul (2) daca nu adopta politici si
proceduri adecvate care sa fie suficient de eficace pentru a asigura respectarea tuturor

dispozitiilor prezentului regulament, inclusiv de cétre proprii manageri si angajati;

(c) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 26 alineatul (3) dacd nu mentin si nu
utilizeaza o structurd organizatorica adecvata pentru a le asigura continuitatea si
functionarea corespunzatoare in cursul prestarii serviciilor si al desfasurarii activitatilor,

sau dacd nu utilizeaza sisteme, resurse sau proceduri adecvate si proportionale;

(d) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 26 alineatul (4) daca nu mentin o separare
clard intre organizarea ierarhica pentru gestionarea riscului si cea pentru celelalte

operatiuni pe care le desfasoara;

(e) CPC-urile de nivel 2 incalcad articolul 26 alineatul (5) dacd nu adopta, aplicd sau
mentin o politicd de remunerare care sd promoveze o gestionare a riscurilor eficace si

solida, care sd nu creeze stimulente pentru relaxarea standardelor in materie de riscuri;

(f) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 26 alineatul (6) daca nu mentin sisteme
informatice adecvate pentru a face fatd complexitatii, diversitatii si tipului de servicii
prestate si activitati desfasurate, astfel incat sa asigure standarde ridicate de siguranta si

integritatea si confidentialitatea informatiilor pastrate;

(g) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 26 alineatul (7) daca nu fac publice in mod
gratuit sistemul lor de guvernantd, regulile care le sunt aplicabile si criteriile de

eligibilitate pentru membrii compensatori;
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(h) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 26 alineatul (8) daca nu sunt supuse unor
audituri frecvente si independente sau dacd nu transmit rezultatele acestor audituri

consiliilor lor de administratie sau nu le pun la dispozitia ESMA;

(i)  CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 27 alineatul (1) sau articolul 27 alineatul (2)
al doilea paragraf daca nu se asigura ca personalul lor de conducere si membrii
consiliului lor de administratie au o buna reputatie si o experienta suficientd pentru a

asigura administrarea solida si prudentd a CPC-ului;

(j)  CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 27 alineatul (2) daca nu garanteaza ca cel
putin o treime, si nu mai putin de doi membri ai consiliului de administratie respectiv
sunt independenti sau daca nu invita reprezentanti ai clientilor membrilor compensatori
la reuniunile consiliului de administratie pentru chestiunile legate de articolele 38 si 39
sau nu asigura corelarea remunerdrii membrilor independenti si a celorlalti membri fara

functie executiva ai consiliului de administratie cu rezultatele CPC-ului;

(k) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 27 alineatul (3) daca nu stabilesc cu claritate
rolurile si responsabilitétile consiliului de administratie si nu pun procesul-verbal al

sedintelor consiliului de administratie la dispozitia ESMA si a auditorilor;

(I)  CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 28 alineatul (1) daca nu instituie un comitet
de risc sau daca acest comitet de risc nu este compus din reprezentanti ai membrilor lor
compensatori, din membri independenti ai consiliului de administratie si din
reprezentanti ai clientilor lor, daca acest comitet de risc este compus astfel incat unul
dintre aceste grupuri de reprezentanti detine majoritatea in comitetul de risc sau daca nu
informeaza ESMA in mod corespunzator cu privire la activitdtile si deciziile comitetului

de risc, in cazul in care ESMA a solicitat sa fie informata in mod corespunzator;

(m) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 28 alineatul (2) daca nu stabilesc cu claritate
mandatul comitetului de risc, sistemul de guvernantd adoptat pentru a-i garanta
independenta, procedurile operationale, criteriile de admitere sau mecanismul de alegere
a membrilor comitetului de risc, daca nu pun la dispozitia publicului sistemul de
guvernanta respectiv sau daca nu au prevazut ca acest comitet sa fie prezidat de un
membru independent al consiliului de administratie, sa fie in subordinea directa a

consiliului de administratie si sd se reuneasca in sedinte regulate;

(n) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 28 alineatul (3) daca nu permit comitetului
de risc sd adreseze recomandari consiliului de administratie cu privire la masurile care

pot afecta gestionarea riscurilor CPC-ului sau daca nu depun eforturi rezonabile pentru a
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consulta comitetul de risc cu privire la evolutiile care au un impact asupra gestionarii

riscurilor CPC-ului in situatii de urgenta;

(o) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 28 alineatul (5) daca nu informeaza de
indatd ESMA 1n legdtura cu orice decizie a consiliului de administratie de a nu urma

recomandarile facute de comitetul de risc;

(p) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 29 alineatul (1) daca nu pastreaza pentru o
perioada de cel putin zece ani toate datele referitoare la serviciile prestate si la
activitatile desfasurate, care sunt necesare pentru a permite ESMA sa monitorizeze

respectarea de catre CPC a prezentului regulament;

(q) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 29 alineatul (2) daca nu pastreaza, pentru o
perioada de cel putin zece ani de la Incetarea contractelor, toate informatiile referitoare
la contractele pe care le-au procesat intr-un mod care sa permita identificarea clauzelor

initiale ale unei tranzactii inainte de compensarea acesteia de catre CPC-ul in cauza;

(r)  CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 29 alineatul (3) daca nu pun la dispozitia
ESMA si a membrilor relevanti ai SEBC, la cerere, evidentele si informatiile mentionate
la articolul 29 alineatele (1) si (2) sau toate informatiile referitoare la pozitiile

contractelor compensate, indiferent de locul de executare a tranzactiilor;

(s) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 30 alineatul (1) daca nu comunica sau
comunica Tn mod fals ori incomplet catre ESMA identitatea actionarilor sau a
asociatilor, directi ori indirecti, persoane fizice ori juridice, care detin o participatie

calificatd sau valoarea acestor participatii;

(t)  CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 30 alineatul (4) daca permit persoanelor
mentionate la articolul 30 alineatul (1) sd exercite o influentd care poate prejudicia

administrarea solida si prudentd a CPC-ului;

(u) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 31 alineatul (1) daca nu notificd sau notifica
in mod fals ori incomplet ESMA modificarile intervenite la nivelul conducerii sau daca
nu furnizeazd ESMA toate informatiile necesare pentru a evalua respectarea
dispozitiilor articolului 27 alineatul (1) ori ale articolului 27 alineatul (2) al doilea

paragraf;

(v)  CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 33 alineatul (1) daca nu mentin sau aplica
proceduri organizationale si administrative scrise eficace pentru identificarea si

gestionarea conflictelor de interese care pot apdrea intre ele, inclusiv intre managerii si
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personalul lor sau orice persoana legatd de ele direct sau indirect prin capacitati de
control sau legaturi strnse, pe de o parte, si membrii lor compensatori sau clientii
acestora care le sunt cunoscuti CPC-ului, pe de alta parte, sau daca nu mentin sau aplica

proceduri adecvate pentru a solutiona posibilele conflicte de interese;

(w) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 33 alineatul (2) daca nu descriu cu claritate
unui membru compensator sau unui client vizat al respectivului membru compensator
care le este cunoscut CPC-ului natura generala sau sursele conflictelor de interese
inainte de a accepta noi tranzactii din partea respectivului membru compensator, atunci
cand procedurile organizationale sau administrative ale respectivului CPC in materie de
gestionare a conflictelor de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu un grad
rezonabil de certitudine, prevenirea riscurilor de prejudiciere a intereselor unui membru

compensator sau ale unui client;

(x) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 33 alineatul (3) daca nu iau in considerare in
procedurile lor scrise toate circumstantele de care au sau ar trebui sd aiba cunostinta si
care pot duce la un conflict de interese ce decurge din structura si activitatile altor

intreprinderi cu care CPC-urile au o relatie de intreprindere-mama sau de filiala;

(y) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 33 alineatul (5) daca nu iau toate masurile
rezonabile pentru a preveni utilizarea abuziva a informatiilor pastrate in sistemele sale
sau daca impiedica utilizarea acestor informatii pentru alte activitati economice sau de
catre o persoana fizica care are legaturi stranse cu un CPC ori o persoana juridica care
are o relatie de intreprindere-mama sau de filiald cu CPC-ul care utilizeaza informatiile
confidentiale inregistrate de CPC-ul in cauza in scop comercial fara acordul prealabil al

clientului cdruia ii apartin informatiile confidentiale respective;

(z) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 36 alineatul (1) daca nu actioneaza corect si
cu profesionalism pentru a servi interesele membrilor compensatori si ale clientilor

acestora,

(aa) CPC-urile de nivelul 2 incalca articolul 36 alineatul (2) dacd nu dispun de reguli

accesibile, transparente si echitabile pentru gestionarea prompta a reclamatiilor;

(bb) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 37 alineatul (1) sau (2) daca utilizeaza, in
permanenta, criterii de admitere discriminatorii, netransparente, daca nu asigura in
permanentd, in alte moduri, accesul deschis si echitabil la CPC-ul in cauzd, daca nu
garanteazd ca membrii compensatori dispun de o capacitate operationald si de resurse

financiare suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din participarea la
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CPC-ul in cauza sau dacd nu efectueaza, cel putin o data pe an, o examinare completa a

respectarii respectivului articol de catre membrii lor compensatori;

(cc) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 37 alineatul (4) daca nu dispun de proceduri
obiective si transparente pentru suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a
membrilor compensatori care nu mai indeplinesc criteriile mentionate la articolul 37

alineatul (1);

(dd) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 37 alineatul (5) daca le refuza accesul
membrilor compensatori care indeplinesc criteriile mentionate la articolul 37
alineatul (1) fara ca refuzul accesului sa fie motivat in scris in mod corespunzator si

bazat pe o analiza exhaustiva a riscurilor;

(ee) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 38 alineatul (1) daca nu permit accesul

separat al clientilor membrilor lor compensatori la serviciile specifice prestate;

(ff) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 39 alineatul (7) daca nu ofera diferitele

niveluri de segregare mentionate la alineatul respectiv in conditii comerciale rezonabile;
III.  Incélcari legate de cerinte operationale:

(a) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 34 alineatul (1) daca nu prevad, aplica sau
mentin o politicd adecvata de continuitate a activitdtii si un plan de redresare in caz de
dezastru cu scopul de a asigura conservarea functiilor lor, reluarea rapida a operatiunilor
si Indeplinirea obligatiilor CPC-ului, care sa permita cel putin reluarea tuturor
tranzactiilor aflate in curs in momentul Intreruperii, astfel incat CPC-ul s poata
continua sa functioneze in conditii de certitudine si sa efectueze decontarea la data

stabilita;

(b) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 34 alineatul (2) daca nu stabilesc, aplica sau
mentin o procedura adecvata pentru a asigura decontarea corecta si la timp sau
transferul activelor si pozitiilor clientilor si ale membrilor compensatori in caz de

retragere a autorizatiei In urma unei decizii luate in temeiul articolului 25;

(c) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 35 alineatul (1) al doilea paragraf daca

ISP

(d) CPC-urile de nivel 2 incalcad articolul 39 alineatul (1) daca nu tin o evidenta si o
contabilitate separate care sa le permita, in orice moment si fard intarziere, sa faca

distinctia, in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile detinute pentru contul
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unui membru compensator si activele si pozitiile detinute pentru contul oricérui alt

membru compensator, precum si In raport cu activele proprii;

(e) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 39 alineatul (2) daca nu se ofera sa tina o
evidenta si o contabilitate separate care sa permita fiecarui membru compensator sa faca
distinctia, in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile membrului

compensator respectiv si cele detinute pentru conturile membrilor sdi compensatori;

(f) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 39 alineatul (3) dacad nu se ofera sa tind o
evidentd si o contabilitate separate care sa permita fiecarui membru compensator sa faca
distinctia, in conturile detinute la CPC, intre activele si pozitiile detinute pentru contul
unui client si cele detinute pentru conturile altor clienti sau daca nu oferd membrilor
compensatori posibilitatea de a deschide mai multe conturi in numele lor sau in numele

clientilor lor, n cazul in care se solicitd acest lucru;

(g) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 40 dacd nu masoara si nu evalueaza
lichiditatea si expunerile la riscul de credit fatd de fiecare membru compensator si, daca
este cazul, fatd de un alt CPC cu care au Incheiat un acord de interoperabilitate, Tn timp
cvasi-real, sau daca nu au un acces rapid si pe baza nediscriminatorie la sursele adecvate
de stabilire a preturilor pentru a-si evalua expunerile Tn mod eficace, la costuri

rezonabile;

(h) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 41 alineatul (1) daca nu impun, solicita sau
colecteazd marje de la membrii lor compensatori sau, daca este cazul, de la CPC-uri cu
care au incheiat acorduri de interoperabilitate, pentru a-si limita expunerile de credit,
sau daca impun, solicitd sau colecteaza marje care nu sunt suficiente pentru a acoperi
expunerile posibile despre care CPC-ul estimeaza ca vor aparea pana la lichidarea
pozitiilor corespondente sau pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 %
dintre variatiile expunerilor intr-un interval de timp adecvat ori marje care nu sunt
suficiente pentru a garanta ca CPC-ul 1si acopera integral cu garantii expunerile fata de
toti membrii lor compensatori, iar dacd este cazul, si fata de toate CPC-urile cu care au
incheiat acorduri de interoperabilitate, cel putin zilnic sau, daca este necesar, pentru a

tine seama de eventualele efecte prociclice;

(1) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 41 alineatul (2) daca nu adopta, pentru fixarea
marjelor, modele si parametri care sa surprinda caracteristicile de risc ale produselor
compensate $i sd ia in calcul intervalul dintre colectarile marjelor, lichiditatea pietei si

posibilitatea aparitiei unor modificari pe durata tranzactiei;
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(j) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 41 alineatul (3) daca nu cer sau nu colecteaza

marjele intrazilnic, cel putin atunci cand pragurile predefinite sunt depasite;

(k) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 42 alineatul (3) daca nu mentin un fond de
garantare care sd le permita cel putin sa reziste, in conditii de piata extreme, dar
plauzibile, la situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a membrului compensator
fata de care au cea mai mare expunere sau la situatia de neindeplinire a obligatiilor de
plata a celui de al doilea si a celui de al treilea membru compensator in ordinea marimii
expunerii, dacd suma expunerilor fatd de acestia este mai mare, sau daca elaboreaza
scenarii care nu iau 1n calcul si perioadele cele mai volatile prin care au trecut pietele
pentru care CPC-ul 1si ofera serviciile, precum si o gama de scenarii viitoare potentiale,
care iau in considerare vanzarea neasteptatad a resurselor financiare si reducerea rapida a

lichiditatilor de pe piata;

(1) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 43 alineatul (2) daca fondul lor de garantare
mentionat la articolul 42 si celelalte resurse financiare mentionate la articolul 43
alineatul (1) nu le permit in orice moment sa reziste situatiei de neindeplinire a
obligatiilor de plata de catre cel putin cei doi membri compensatori fatd de care au cele

mai mari expuneri in conditii de piatd extreme, dar plauzibile;

(m) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 44 alineatul (1) dacd nu au in permanenta
acces la un nivel adecvat de lichiditati pentru a-si desfasura serviciile si activitatile sau

dacd nu 1si evalueaza zilnic necesitatile potentiale de lichiditati;

(0) CPC-urile de nivel 2 incalcad articolul 45 alineatele (1), (2) si (3) daca nu utilizeaza
marjele depuse de membrul compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor

de plata cu prioritate fata de celelalte resurse financiare pentru acoperirea pierderilor;

(p) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 45 alineatul (4) daca nu utilizeaza resursele
proprii dedicate Tnainte de a utiliza contributiile la fondul de garantare ale membrilor

compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd;

(q) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 46 alineatul (1) daca accepta altceva decat
garantii foarte lichide cu un risc de credit si de piatd minim pentru acoperirea
expunerilor initiale si curente fata de membrii compensatori, in situatii in care nu sunt
permise alte garantii reale in conformitate cu actul delegat adoptat de Comisie in

temeiul articolului 46 alineatul (3);

(r) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 47 alineatul (1) daca isi investesc resursele
financiare in altceva decat in numerar sau instrumente financiare foarte lichide, cu un
risc de piata si de credit minim si care pot fi lichidate rapid cu un efect negativ minim

asupra preturilor;
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(s) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 47 alineatul (3) daca nu depoziteaza
instrumentele financiare depuse ca marje sau drept contributii la fondul de garantare la
operatori ai sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care garanteaza protectia
deplind a instrumentelor financiare respective, in cazul in care acestea sunt disponibile,
sau dacd nu utilizeaza alte mecanisme cu grad mare de siguranta convenite cu institutii

financiare autorizate;

(t) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 47 alineatul (4) daca realizeaza depuneri de
fonduri banesti altfel decat prin mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu
institutii financiare autorizate sau prin recurgerea la facilitati de depozit permanent

oferite de bancile centrale ori la alte mijloace comparabile asigurate de bancile centrale;

(u) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (5) daca efectueaza depozite de
active pe langd o parte tertd fara sa se asigure ca activele apartinand membrilor
compensatori pot fi identificate separat de activele apartinand CPC-ului si de activele
apartinand respectivei parti terte, prin intermediul unor conturi intitulate diferit in
registrele contabile ale partii terte sau prin orice altd masura echivalenta care sa duca la

asigurarea aceluiasi nivel de protectie;

(v) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 47 alineatul (6) daca 1si investesc capitalul sau
sumele care rezultd din cerintele prevazute la articolele 41, 42, 43 sau 44 1n propriile lor

titluri de valoare sau 1n cele ale intreprinderilor-mama sau ale filialelor lor;

(w) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 48 alineatul (1) daca nu instituie procedurile
detaliate care trebuie urmate atunci cand un membru compensator nu indeplineste
cerintele de participare prevazute la articolul 37 in termenul si in conformitate cu
procedurile pe care le-au stabilit, daca nu definesc in detaliu procedurile care trebuie
urmate in cazul in care situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui membru
compensator nu este declaratd de CPC sau daca nu revizuiesc anual procedurile

respective;

(x) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 48 alineatul (2) daca nu intervin rapid pentru a
limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii care apar in situatiile de neindeplinire a
obligatiilor de plata ale unui membru compensator si nu se asigura ca inchiderea
pozitiilor unui membru compensator nu i perturba operatiunile si nu ii expune pe
membrii compensatori care nu se afla in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata

la pierderi pe care acestia nu le pot anticipa sau controla;

(y) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 48 alineatul (3) daca nu informeaza imediat
ESMA inainte ca procedura de neindeplinire a obligatiilor de plata sd fie declarata sau

declansata;

14496/18 ADD 1 LC,EST/ss 79
ECOMP.1.B RO



(z) CPC-urile de nivelul 2 incalca articolul 48 alineatul (4) daca nu verifica caracterul
executoriu al procedurilor pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata si nu
iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca dispun de competenta juridica
necesara pentru a lichida pozitiile proprii ale membrului compensator aflat in situatie de
neindeplinire a obligatiilor de plata si a transfera sau a lichida pozitiile clientilor

membrului respectiv;

(aa) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 49 alineatul (1) daca nu examineaza periodic
modelele si parametrii adoptati pentru calcularea cerintelor de marja, a contributiilor la
fondul de garantare, a cerintelor in materie de garantii sau a altor mecanisme de control
al riscului, nu supun modelele unor teste de rezistenta periodice si riguroase pentru a le
evalua rezilienta Tn conditii de piata extreme, dar plauzibile, nu efectueaza testari ex
post pentru a evalua fiabilitatea metodei adoptate, nu obtin validarea independenta sau
nu informeaza ESMA in legatura cu rezultatele testelor efectuate pentru obtinerea
validarii ESMA inainte de a adopta orice modificare semnificativa a modelelor sau

parametrilor;

(bb) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 49 alineatul (2) daca nu testeaza periodic
aspectele esentiale ale procedurilor pentru situatiile de neindeplinire a obligatiilor de
plata sau nu iau toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca toti membrii
compensatori le inteleg si dispun de mecanismele adecvate pentru a reactiona in

eventualitatea aparitiei unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata;

(cc) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 49 alineatul (1a) daca adopta modificari
semnificative ale modelelor si parametrilor mentionati la articolul 49 alineatul (1)

inainte de a obtine validarea de cdtre ESMA a modificarilor respective;

(dd) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 50 alineatul (1) daca nu utilizeaza, atunci
cand este practic si posibil, banii bancii centrale pentru decontarea tranzactiilor sau nu
1au masuri pentru limitarea strictd a riscului decontarii fondurilor banesti in cazurile in

care nu sunt utilizati banii bancii centrale;

(ee) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 50 alineatul (3) dacd nu elimind principalele
riscuri prin utilizarea mecanismelor ,,livrare contra platd”, in masura posibilului, atunci

cand au obligatia de a efectua sau primi livrari de instrumente financiare;

(ff) CPC-urile de nivel 2 incalcad articolul 50a sau articolul 50b daca nu calculeaza Kccp
astfel cum se specifica in respectivul articol sau daca nu respecta normele pentru

calculul Kccp prevazute la articolul 50a alineatul (2), la articolul 50b si la articolul 50d;

(gg) CPC-urile de nivel 2 Incalca articolul 50a alineatul (3) daca nu efectueaza calculul
Kccp cel putin trimestrial sau 1l efectueaza mai rar decat solicitd ESMA in conformitate

cu articolul 50a alineatul (3);
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(hh) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 51 alineatul (2) daca nu au acces
nediscriminatoriu atat la datele de care au nevoie pentru indeplinirea functiilor lor de la
locul de tranzactionare respectiv, in masura in care CPC-ul respecta cerintele
operationale si tehnice stabilite de locul de tranzactionare, cat si la sistemul de decontare

corespunzator;

(i) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 52 alineatul (1) daca incheie un acord de
interoperabilitate fara sa indeplineasca cerintele prevazute la litera (a), litera (b),

litera (c) si litera (d) de la respectivul alineat;

(jj) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 53 alineatul (1) daca nu disting in conturile lor
activele si pozitiile detinute pentru contul unui alt CPC cu care au incheiat un acord de

interoperabilitate;

(kk) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 54 alineatul (1) daca incheie un acord de

interoperabilitate fara aprobarea prealabila a ESMA;
IV. Incilciri legate de transparenta si disponibilitatea informatiilor:

(a) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (1) dacad nu fac publice preturile si
comisioanele aferente fiecarui serviciu prestat separat, inclusiv reducerile si rabaturile si

conditiile pentru a beneficia de acestea;

(b) CPC-urile de nivel 2 incalcd articolul 38 alineatul (1) dacad nu pun informatiile

privind costurile si veniturile aferente serviciilor prestate la dispozitia ESMA;

(c) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (2) dacd nu informeaza membrii

compensatori si clientii in legatura cu riscurile aferente serviciilor furnizate;

(d) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (3) daca nu pun la dispozitia
membrilor compensatori sau a ESMA informatiile legate de preturi utilizate la
calcularea expunerilor la sfarsitul zilei fatd de membrii compensatori sau dacad nu fac
public volumul agregat al tranzactiilor compensate pentru fiecare instrument compensat

de CPC-ul in cauza;

(f) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (4) daca nu fac publice cerintele
operationale si tehnice legate de protocoalele de comunicare care cuprind continutul si
formatul mesajelor folosite pentru a interactiona cu parti terte, inclusiv cerintele

operationale si tehnice mentionate la articolul 7;
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(g) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 38 alineatul (5) daca nu fac publice situatiile
de Incalcare de catre membrii compensatori a criteriilor mentionate la articolul 37
alineatul (1) si a cerintelor prevazute la articolul 38 alineatul (5), cu exceptia cazurilor
in care ESMA a considerat cd divulgarea acestor informatii ar putea constitui o
amenintare la adresa stabilitatii financiare sau a increderii in piete sau ar pune grav in

pericol pietele financiare ori ar cauza prejudicii disproportionate partilor implicate;

(h) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 39 alineatul (7) daca nu fac publice nivelurile

de protectie si costurile aferente diferitelor niveluri de segregare pe care le ofera;

(i) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 49 alineatul (3) daca nu fac publice informatiile
esentiale referitoare la modelul de gestionare a riscurilor si la ipotezele adoptate pentru

efectuarea testelor de rezistentd mentionate la articolul 49 alineatul (1);

(j) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 50 alineatul (2) dacd nu precizeaza cu claritate
obligatiile proprii cu privire la livrarile instrumentelor financiare, mentionand inclusiv
daca au obligatia de a efectua sau de a primi livrarea unui instrument financiar ori daca

despagubesc participantii pentru pierderile suferite in cursul procesului de livrare;

(k) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 50c alineatul (1) daca nu raporteaza
informatiile mentionate la articolul 50c alineatul (1) literele (a), (b), (c), (d) si (e)

membrilor lor compensatori care sunt institutii sau autoritdtilor competente ale acestora;

(1) CPC-urile de nivel 2 incalca articolul 50c alineatul (2) dacd nu transmit notificari
membrilor lor compensatori care sunt institutii cel putin trimestrial sau transmit

notificari mai rar decét solicitd ESMA in conformitate cu articolul 50c alineatul (2);
V. Incilcari legate de obstacolele din calea activititilor de supraveghere:

(a) CPC-urile incalca articolul 25¢ prin faptul ca furnizeaza informatii incorecte sau care
induc 1n eroare drept raspuns la o cerere simpld de informatii inaintata de ESMA 1n
temeiul articolului 25¢ sau la o decizie a ESMA prin care se solicitd furnizarea de

informatii in temeiul articolului 25n;

(b) CPC ofera raspunsuri incorecte sau care induc in eroare la Intrebarile adresate in

temeiul articolului 25d alineatul (1) litera (d);
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(c) CPC-urile de nivel 2 nu se conformeaza in termenul stabilit unei masuri de

supraveghere adoptate de ESMA in temeiul articolului 25n;

(d) CPC-urile de nivel 2 nu se supun unei inspectii la fata locului impuse prin
intermediul unei decizii de investigatie adoptate de ESMA 1n conformitate cu

articolul 25e.”

1. Se introduce urmatoarea anexa IV:
LANEXA IV

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante, in vederea

aplicarii articolului 25g alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplica in mod cumulativ la cuantumurile de baza mentionate la

articolul 25g alineatul (2):
L. Coeficienti de ajustare legati de circumstante agravante:

(a) In cazul in care incalcarea a fost sdvarsitd n mod repetat, se aplica un coeficient

suplimentar de 1,1 pentru fiecare datd cand a fost repetata;

(b) in cazul in care incélcarea a fost savarsita pe o perioadd mai mare de sase luni, se

aplica un coeficient de 1,5;

(c) In cazul in care incalcarea a evidentiat deficiente sistemice in organizarea CPC-ului,
in special in ceea ce priveste procedurile, sistemele de gestionare sau mecanismele de

control intern, se aplica un coeficient de 2,2;

(d) in cazul in care incdlcarea are un impact negativ asupra calitatii activitatilor si

serviciilor CPC-ului, se aplica un coeficient de 1,5;

(e) n cazul in care Incalcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat, se aplicd un coeficient
de 2;

(f) In cazul in care nu s-a luat nicio masura corectiva dupa ce s-a identificat incalcarea,

se aplica un coeficient de 1,7;
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(g) in cazul in care personalul de conducere al CPC-ului nu a cooperat cu ESMA in

cadrul desfasurarii investigatiilor acesteia, se aplica un coeficient de 1,5.
II.  Coeficienti de ajustare legati de circumstante atenuante:

(a) In cazul 1n care incalcarea a fost sdvarsita timp de mai putin de 10 zile lucratoare, se

aplicd un coeficient de 0,9;

(b) in cazul in care personalul de conducere al CPC-ului poate demonstra ca a luat toate

masurile necesare pentru a preveni incalcarea, se aplica un coeficient de 0,7;

(c) In cazul in care CPC-ul a furnizat ESMA, fara intarziere si n mod eficace, informatii

complete cu privire la Incélcare, se aplica un coeficient de 0,4;

(d) in cazul in care CPC-ul a luat de bunavoie masuri pentru a se asigura ca astfel de

incalcari nu mai pot fi sdvarsite in viitor, se aplicd un coeficient de 0,6.”
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