Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 27 listopada 2018 r.

(OR. en)
14496/18
Miedzyinstytucjonalny numer ADD 1
referencyjny:
2017/0136 (COD)

EF 300
ECOFIN 1086
CODEC 2056

NOTA DO PUNKTU I

Od: Prezydencja/Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli

Dotyczy: Whniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd

i Papieréw Wartosciowych) oraz zmieniajgcego rozporzgdzenie

(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organdw zwigzanych

z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow dotyczgcych uznawania
CCP z panstw trzecich

— Mandat do negocjacji z Parlamentem Europejskim

Delegacje otrzymuja w zalaczeniu najnowszy kompromisowy wniosek prezydencji dotyczacy

mandatu negocjacyjnego w odniesieniu do wyzej wymienionego wniosku.

14496/18 ADD 1 ip/MB/eh 1
ECOMP.1.B PL



Whniosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO [ RADY

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organow zwigzanych

z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajac opinie¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza®,

1 DzU.C[...]z[...],s. [...].

2 DzU.C[..]z[...].s.[...]

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia ... r. (Dz.U. ...) oraz decyzja Rady z dnia ... r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012* zawiera wymog, by
standaryzowane kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym byly rozliczane przez kontrahenta centralnego (CCP), zgodnie z podobnymi
wymogami obowigzujacymi w innych krajach grupy G-20. W rozporzadzeniu tym natozono
réwniez na CCP rygorystyczne wymogi ostroznosciowe, organizacyjne i wymogi w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci oraz wprowadzono rozwigzania w zakresie nadzoru
ostrozno$ciowego nad CCP w celu zminimalizowania ryzyk dla uzytkownikow CCP

1 wspierania stabilnos$ci finansowe;.

Od czasu przyjecia rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wolumen dziatalno$ci CCP zar6wno
w UE, jak i globalnie ro$nie szybko tak pod wzgledem skali, jak i zakresu.

W nadchodzacych latach dziatalnos¢ CCP bedzie si¢ w dalszym ciggu rozwija¢ wraz

z wprowadzaniem dodatkowych obowigzkdéw rozliczania i przyrostem dobrowolnych
rozliczen dokonywanych przez kontrahentow nieobjetych obowigzkiem rozliczania.
Whiosek Komisji z dnia 4 maja 2017 r.° dotyczacy ukierunkowanej zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 w celu poprawy jego skutecznosci 1 proporcjonalnosci stworzy kolejne
zachety, ktore sktonig CCP do oferowania kontrahentom centralnego rozliczania
instrumentdéw pochodnych oraz utatwienia dostepu do ustug rozliczeniowych mniejszym
kontrahentom finansowym 1 niefinansowym. Pogl¢bione 1 lepiej zintegrowane rynki
kapitatowe bedace wynikiem wprowadzenia unii rynkoéw kapitatowych dodatkowo zwigksza
zapotrzebowanie na transgraniczne ustugi rozliczeniowe w Unii, dzigki czemu wzro$nie
rowniez znaczenie CCP w systemie finansowym oraz zacie$nig si¢ ich wzajemne

powigzania.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow
dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego,
rejestracji repozytoriow transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogow dotyczacych repozytoriow transakeji,
COM(2017) 208 final.
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3)

(4)

Liczba CCP, ktérzy obecnie posiadaja siedzibe w Unii 1 uzyskali zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nadal jest stosunkowo
niewielka — w sierpniu 2018 r. byto ich 16. 32 CCP z panstw trzecich zostato uznanych na
mocy przepiséOw tego rozporzadzenia dotyczacych rownowaznosci, co umozliwito im
rowniez oferowanie ushug cztonkom rozliczajacym i systemom obrotu majgcym siedzibe

w Unii®. Rynki ushug rozliczeniowych sg dobrze zintegrowane w obrebie Unii, ale
charakteryzujg si¢ przy tym duza koncentracjg w niektorych klasach aktywow i silnymi
wzajemnymi powigzaniami. Koncentracja ryzyka sprawia, ze upadtos¢ CCP jest zdarzeniem
mato prawdopodobnym, ale o potencjalnie niezwykle silnym oddziatywaniu. Zgodnie ze
wspolnym stanowiskiem grupy G-20 Komisja przyjeta w listopadzie 2016 r. wniosek
dotyczacy rozporzadzenia w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP” w celu zapewnienia, aby odnosne organy byty odpowiednio przygotowane
na podjecie dziatan wobec CCP begdacego na progu upadtosci, zapewniajac stabilnosé

finansowg 1 ograniczajac koszty ponoszone przez podatnikow.

Niezaleznie od tego wniosku ustawodawczego oraz ze wzgledu na rosngce wolumeny,
ztozonos¢ 1 transgraniczny wymiar ustug rozliczeniowych w Unii i1 globalnie nalezy
zweryfikowac rozwigzania nadzorcze obowigzujgce CCP z Unii i z panstw trzecich.
Rozwigzywanie stwierdzonych problemoéw na wczesnym etapie oraz ustanowienie jasnych
1 spojnych rozwigzan nadzorczych zarowno dla CCP z Unii, jak 1 z panstw trzecich,
zwigkszyloby 0gdlna stabilnos$¢ unijnego systemu finansowego 1 jeszcze bardziej obnizyto

potencjalne ryzyko upadtosci CCP.

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 ESMA udostgpnia wykaz CCP z panstw trzecich, ktore zostaty
uznane i mogg oferowaé swoje ustugi oraz prowadzi¢ dziatalno§¢ w Unii. CCP z panstw trzecich maja swoje
siedziby w 15 krajach objetych decyzjami w kwestii rOwnowaznosci przepisow dotyczacych CCP przyjetymi
przez Komisjg, tj. w Australii, Hongkongu, Singapurze, Japonii, Kanadzie, Szwajcarii, Korei Potudniowej,
Meksyku, Republice Poludniowej Afryki, a takze w komisji CFTC w Stanach Zjednoczonych, Brazylii, ZEA,
Migdzynarodowym Centrum Finansowym w Dubaju (DIFC), w Indiach i w Nowej Zelandii.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ram na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow
centralnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012 i (UE) 2015/2365.

Dok. COM(2016) 856 final.
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Biorac powyzsze wzgledy pod uwage, Komisja przyjeta w dniu 4 maja 2017 r. komunikat
W sprawie reagowania na wyzwania stojgce przed krytycznymi infrastrukturami rynku
finansowego i dalszym rozwojem unii rynkow kapitatowych?®, stwierdzajac, ze istnieje
konieczno$¢ wprowadzenia dalszych zmian w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w celu
udoskonalenia obecnych ram zapewniajacych stabilno$¢ finansowg 1 wspierajacych dalszy

rozwoj oraz poglebianie unii rynkoéw kapitatowych.

Rozwigzania nadzorcze wynikajace z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 opierajg si¢ gtownie
na organach panstwa macierzystego. CCP majacy siedzib¢ w Unii prowadza obecnie
dziatalnos$¢ na podstawie zezwolen uzyskanych od kolegiow krajowych organdéw nadzoru,
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA), wlasciwych
cztonkéw Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC) i innych wtasciwych
organow oraz pod ich nadzorem. Kolegia funkcjonuja w oparciu o koordynacj¢ dziatan

1 wymiang informacji prowadzone przez wlasciwy organ krajowy, ktory jest odpowiedzialny
za egzekwowanie przepisow rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Rozbiezne praktyki
nadzorcze w odniesieniu do CCP w catej Unii moga stwarzac ryzyka arbitrazu
regulacyjnego i nadzorczego, zagrazajac stabilnosci finansowej i umozliwiajac nieuczciwg
konkurencje. Komisja zwrdcita uwage na te nowe ryzyka oraz na potrzebe zwigkszenia
konwergencji praktyk nadzorczych w komunikacie w sprawie unii rynkéw kapitatowych

z wrze$nia 2016 r.” i podczas konsultacji publicznych dotyczacych dziatalno$ci
Europejskich Urzedow Nadzoru'®. W ramach juz istniejacej ogdlnej roli ESMA polegajacej
na petnieniu funkcji koordynatora pomiedzy wlasciwymi organami i posrod kolegiow

z my$la o budowaniu wspdlnej kultury nadzoru 1 spojnych praktyk nadzorczych,
zapewnianiu jednolitych procedur 1 spdjnych podej$¢ oraz zwigkszaniu spojnosci wynikow
w zakresie nadzoru, ESMA powinien zatem w przyszlosci skoncentrowac si¢

w szczegdlnosci na obszarach nadzorczych o wymiarze transgranicznym lub mozliwym
oddziatywaniu transgranicznym. ESMA powinien okresli¢ obszary nadzorcze o wymiarze
transgranicznym lub mozliwym oddzialywaniu transgranicznym w oparciu o swoja wiedze

fachowa i1 dos§wiadczenie w stosowaniu niniejszego rozporzadzenia.

10

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady oraz Europejskiego Banku Centralnego ,,Reagowanie
na wyzwania stojace przed krytycznymi infrastrukturami rynku finansowego i dalszym rozwojem unii rynkow
kapitatowych”, Bruksela, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.

Komunikat pt. ,,Or¢dzie o stanie Unii w 2016 r.: ukonczenie tworzenia unii rynkéw kapitalowych — Komisja
przyspiesza reformy”’; 14 wrzesnia 2016 1.

Konsultacje publiczne dotyczace dziatalnosci Europejskich Urzgdéw Nadzoru”; 21.3.2017 r. — 16.5.2017 1.
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(8)

Funkcjonowanie kolegiow organéw nadzoru ma kluczowe znaczenie dla skutecznego
nadzoru nad CCP. Aby zapewni¢ w catej Unii spo6jnos¢ proceséw w obrebie kolegiow
organdéw nadzoru, nalezy doprecyzowac i w wigkszym stopniu ujednolici¢ pisemne umowy
okreslajace praktyczne rozwigzania dotyczace funkcjonowania kolegiow. W celu dalszego
promowania roli cztonkéw kolegiow powinni oni mie¢ prawo do udziatu w ustalaniu
porzadku obrad posiedzen kolegiow. W celu poprawy przejrzystosci kolegiow ich sktad
powinien by¢ podawany do wiadomosci publicznej przez wtasciwy organ danych CCP

1 ESMA. W celu uniknigcia wszelkich konfliktow interesOw rozporzadzenie

(UE) nr 1024/2013 przewiduje, ze zadania nadzorcze EBC i zadania dotyczace

polityki pieni¢znej oraz wszelkie inne z jego zadan powinny by¢ wykonywane catkowicie
oddzielnie. To szczegdlne rozdzielenie obowiazkéw EBC nalezy uzna¢ w przypadkach,
gdy EBC jest cztonkiem kolegium z racji swojej funkcji wlasciwego organu cztonka
rozliczajacego w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego i funkcji emisyjnego banku

centralnego jako przedstawiciel Eurosystemu, przyznajac EBC dwa glosy w kolegium.

W celu ulatwienia dostgpu do informacji wlasciwym organom cztonkow rozliczajacych oraz
emisyjnym bankom centralnym panstw cztonkowskich, na ktérych stabilno$¢ finansowa
moglaby mie¢ wplyw trudna sytuacja finansowa CCP, te wlasciwe organy i emisyjne banki
centralne powinny mie¢ rowniez mozliwos¢ uczestniczenia w kolegium odno$nego CCP na
zasadzie fakultatywnej. W celu zapewnienia odpowiedniego, skutecznego 1 sprawnego
procesu decyzyjnego, te emisyjne banki centralne 1 wlasciwe organy cztonkow

rozliczajacych nie powinny mie¢ zadnych praw glosu.
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(11)

W celu wzmocnienia roli kolegiow powinny one mie¢ mozliwos$¢ przedstawiania opinii
w sprawie dodatkowych obszaré6w nadzorczych o zasadniczym wplywie na dziatalnosé
gospodarczg CCP, w tym w sprawie oceny akcjonariuszy i udziatowcoOw posiadajacych
znaczne pakiety akcji danych CCP 1 outsourcingu funkcji operacyjnych, ustug lub
dziatalnosci. Ponadto, na wniosek dowolnego cztonka kolegium, powinno ono mie¢
mozliwo$¢ wiaczenia do swojej opinii — w konteks$cie udzielenia zezwolenia CCP lub
rozszerzenia zakresu dziatalnosci 1 ustug danego CCP — zalecen stuzacych zaradzeniu
niedociggnigciom w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP i zwigkszeniu jego odpornosci,

z zastrzezeniem podjecia przez kolegium stosownej decyzji wigkszoscia glosow.
Glosowanie kolegium w sprawie wiaczenia takich zalecen nalezy przeprowadzi¢ oddzielnie
od gltosowania kolegium w sprawie opinii. W celu wzmocnienia oddziatywania opinii

1 zalecen kolegium wtasciwe organy powinny nalezycie je uwzglednia¢ i przedstawiac

uzasadnienie w przypadkach znaczacych odstepstw od tych opinii lub zalecen.

Aby dodatkowo wspiera¢ konwergencje w zakresie decyzji nadzorczych, ESMA powinien
otrzyma¢ nowe mandaty w celu opracowania projektow regulacyjnych standardow
technicznych w sprawie rozszerzenia zakresu dzialalno$ci i ustug oraz w celu okreslania
warunkow dotyczacych przegladu modeli, stosowania testu warunkow skrajnych

1 weryfikacji historycznej. Ponadto ESMA powinien by¢ uprawniony do wydania
niezb¢dnych wytycznych w celu doprecyzowania wspolnych procedur przegladu

nadzorczego 1 procesu oceny w odniesieniu do CCP.

Ze wzgledu na globalny charakter rynkow finansowych oraz potrzebg wyeliminowania
niespdjnosci w nadzorze nad CCP z Unii 1 z panstw trzecich nalezy zwigkszy¢ zdolnos¢
ESMA w zakresie wspierania konwergencji nadzoru nad CCP. W tym celu nalezy utworzy¢
stalty wewnetrzny komitet dla CCP (,,komitet nadzorczy ds. CCP”), ktory zajmowalby sie
zadaniami zwigzanymi z CCP, ktorzy otrzymali zezwolenie na dziatalno$§¢ w obrebie Unii,
1z CCP z panstw trzecich. Ustanowienie, funkcje 1 sktad takiego komitetu nadzorczego

ds. CCP, utworzonego w ramach ESMA, powinny by¢ wyjatkowym rozwigzaniem
stuzacym zgromadzeniu fachowej wiedzy w dziedzinie nadzoru nad CCP i nie powinny

stanowi¢ precedensu dla europejskich urzedow nadzoru.
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(13)

(14)

Przewodniczacym komitetu nadzorczego ds. CCP powinien by¢ niezalezny fachowiec
mianowany przez Rade Organéw Nadzoru w oparciu o osiggnig¢cia, umiejetnosci, znajomosé
zagadnien w dziedzinie systemow posttransakcyjnych, nadzoru ostrozno$ciowego

1 zagadnien finansowych, jak réwniez do§wiadczenie w dziedzinie nadzoru nad CCP

1 regulacji CCP. Przewodniczacy powinien by¢ mianowany po przeprowadzeniu otwartej
procedury kwalifikacyjnej z poszanowaniem zasad rownowagi ptci, do§wiadczenia

1 kwalifikacji. Kadencja przewodniczacego komitetu nadzorczego ds. CCP trwa pigc lat

1 moze zosta¢ jednokrotnie przedtuzona. Kadencja pierwszego przewodniczacego
mianowanego po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego powinna trwad
trzy lata. Przewodniczacy nie moze sprawowac zadnych innych funkcji na szczeblu
krajowym, unijnym ani migdzynarodowym i powinien dziata¢ niezaleznie i obiektywnie.

W przypadku gdy przewodniczacy nie spetnia juz warunkéw niezbednych do wykonywania
swoich obowiazkéw lub zostat uznany winnym powaznego uchybienia, Rada Organow

Nadzoru powinna mie¢ mozliwo$¢ usunigcia go ze stanowiska.

Komitet nadzorczy ds. CCP powinien odpowiada¢ za konkretne zadania powierzone mu
na mocy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby zapewni¢ nalezyte funkcjonowanie rynku
wewnetrznego oraz stabilnos¢ finansowa Unii i jej panstw cztonkowskich. Komitet
nadzorczy ds. CCP powinien podejmowac decyzje zwykta wigkszoscig gtosow swych
cztonkéw, kazdy cztonek posiadajacy prawo glosu powinien mie¢ jeden glos, a w razie
réwnej liczby gltoséw decydujacy powinien by¢ glos przewodniczacego. Ostateczne

uprawnienie decyzyjne powinno naleze¢ do Rady Organéw Nadzoru ESMA.

W celu zapewnienia spojnego i1 konsekwentnego podejscia nadzorczego komitet nadzorczy
ds. CCP zbiera si¢ w swoim sktadzie EU CCP (,,komitet nadzorczy ds. CCP w sktadzie
dotyczacym konwergencji” lub ,,.komitet nadzorczy ds. konwergencji”), ztozonym

z przewodniczacego 1 wlasciwych organdéw panstw cztonkowskich posiadajacych CCP,
ktoérzy maja zezwolenie na dziatalno$¢. W celu utatwienia dostgpu do informacji, ktére
moga by¢ istotne do celdéw wykonywania ich zadan, banki centralne emitujace waluty
unijne, w ktorych denominowane sg instrumenty finansowe rozliczane przez CCP majacych
zezwolenie, moga — na wniosek 1 na zasadzie dobrowolnosci — uczestniczy¢ w komitecie
nadzorczym ds. konwergencji w odniesieniu do obszaréw z zakresu ogdlnounijnych ocen
odpornosci CCP na niekorzystne zmiany na rynku oraz w regularnej wymianie informacji

1 dyskusji na temat istotnych zmian na rynku, w tym na temat sytuacji lub wydarzen
majacych lub mogacych mie¢ wptyw na kondycje ostrozno$ciowg lub dobra kondycje
finansowg CCP lub tez ich odporno$¢. Te emisyjne banki centralne bytyby cztonkami

komitetu nadzorczego ds. konwergencji bez prawa glosu.
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W swietle spdjnego i konsekwentnego podejscia nadzorczego w ramach Unii komitet
nadzorczy ds. konwergencji powinien by¢ odpowiedzialny za przygotowywanie okreslonych
szczegOlnych decyzji 1 wykonywanie okreslonych szczegdlnych zadan, ktore powierzono
ESMA w ramach jego roli koordynatora pomi¢dzy wlasciwymi organami i posrod kolegiow,
z mysla o budowaniu wspdlnej kultury nadzoru i spdjnych praktyk nadzorczych,

w szczeg6lnosci w odniesieniu do obszaréw nadzorczych o wymiarze transgranicznym lub
mozliwym oddziatywaniu transgranicznym. Jezeli chodzi o szczegoty, ESMA powinien

w dalszym ciggu przeprowadza¢ coroczne wzajemne oceny wszystkich wtasciwych
organéw w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP 1 sprawowania nad nimi nadzoru
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, powinien w dalszym ciggu inicjowac

1 koordynowa¢ coroczne ogdlnounijne oceny odpornosci CCP na niekorzystne zmiany na
rynku zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, powinien takze dodatkowo promowac
regularne wymiany informacji i dyskusje migedzy wtasciwymi organami na temat
nadzorczych dziatan i decyzji wlasciwych organow w obszarach nadzorczych wskazanych
przez Radg¢ Organdéw Nadzoru ESMA jako istotne 1 wlasciwe do tych celow, w oparciu

o propozycje przedstawiong przez komitet nadzorczy ds. konwergencji. W tym wzgledzie
takie istotne nadzorcze dzialania i decyzje moglyby obejmowac w szczego6lnosci obszary
nadzorcze, w ktorych rozbiezne praktyki nadzorcze moga stwarzac ryzyka regulacyjnego

1 nadzorczego arbitrazu lub zagraza¢ stabilnosci finansowej. ESMA powinien rowniez by¢
informowany o wszystkich opiniach przyjmowanych przez kolegia, okre§lonych

W niniejszym rozporzadzeniu, w tym o podstawie podj¢cia decyzji, ktorej dotyczy dana
opinia kolegium, oraz o wszelkich zaleceniach, ktore mogg si¢ wigza¢ z dang decyzjg 1 ktore
zostaty sformutowane przez kolegium. ESMA powinien by¢ rowniez informowany

o istotnych zmianach na rynku, w tym o sytuacjach i wydarzeniach majacych lub mogacych
mie¢ wptyw na kondycje ostroznosciowa lub dobrg kondycje finansowg CCP lub tez ich

odpornos¢.
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Ponadto na forum komitetu nadzorczego ds. konwergencji powinna si¢ w trybie ex ante
odbywac obowigzkowa wymiana informacji i dyskusja na temat projektéw decyzji organow
wiasciwych dla CCP w sprawie okreslonych, szczegdlnie istotnych obszarow nadzorczych
obejmujgcych: dostep do CCP, dostep do systemu obrotu, udzielenie zezwolenia CCP,
rozszerzenie zakresu dziatalno$ci 1 ustug, a takze przeglad modeli, stosowanie testu
warunkow skrajnych i weryfikacje historyczng. Dodatkowo, na zasadzie dobrowolne;j

1z inicjatywy organow wilasciwych dla CCP, wszystkie projekty decyzji dotyczacych
udzielania zezwolen i nadzoru nad CCP posiadajacymi zezwolenie w odno$nym panstwie
cztonkowskim moga podlega¢ wymianie informacji w trybie ex ante. W przypadkach gdy —
w wyniku przeprowadzonej wymiany informacji i dyskusji na forum komitetu nadzorczego
ds. konwergencji — ESMA stwierdzil, Ze konieczne jest opatrzenie uwagami konkretnego
projektu decyzji wtasciwego organu w celu promowania spojnego i konsekwentnego
stosowania danego artykutu, ESMA powinien wyda¢ niewiagzaca opini¢ na temat
stosownych projektow decyzji, przygotowang przez komitet nadzorczy ds. konwergencji

1 zatwierdzong w drodze decyzji Rady Organdéw Nadzoru w terminie nie dtuzszym niz

20 dni kalendarzowych od daty otrzymania projektu decyzji wlasciwego organu tak, by
unikng¢ wszelkich opdznien w procesie decyzyjnym wilasciwego organu. ESMA nie
powinien wydawac¢ opinii po to, by wyrazi¢, ze — w wyniku przeprowadzonej wymiany
informacji 1 dyskusji na forum komitetu nadzorczego ds. konwergencji — nie stwierdzono
rozbiezno$ci dotyczacych projektu decyzji wlasciwego organu. Uprawnienie ESMA do
wydawania opinii powinno zapewnia¢ otrzymanie przez organ wtasciwy dla CCP
dodatkowej reakcji dotyczacej projektow decyzji ze strony grupy organdw nadzoru
wyspecjalizowanych i1 doswiadczonych w zakresie nadzoru nad CCP. Takie opinie ESMA
nie miatyby zadnego wptywu na obowigzek organu wlasciwego dla CCP w zakresie
podjecia ostatecznej decyzji, co oznacza, Ze ostateczna tre$¢ odnosnej decyzji
pozostawalaby w peini w gestii organu wtasciwego dla CCP. Podobnie, opinia wydana
przez ESMA nie ograniczalaby uprawnienia kolegiow do okreslania tresci ich opinii wedtug

wlasnego uznania, w stosownych przypadkach.
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W przypadku gdy dziatalnos¢ ESMA w konteks$cie petnienia jego roli koordynatora
pomigdzy wiasciwymi organami i posrod kolegiéw z mysla o budowaniu wspdlnej kultury
nadzoru i spdjnych praktyk nadzorczych wykaze brak konwergencji i spdjnosci

W stosowaniu niniejszego rozporzadzenia, ESMA powinien mie¢ obowigzek wydawania
niezb¢dnych wytycznych lub zalecen lub opinii. Aby utatwi¢ ten proces, komitet nadzorczy
ds. konwergencji powinien mie¢ mozliwo$¢ sugerowania Radzie Organow Nadzoru ESMA,
by rozwazyla przyjecie wytycznych, zalecen 1 opinii przez ESMA. Komitet nadzorczy

ds. konwergencji powinien mie¢ réwniez uprawnienia do przedktadania opinii Radzie
Organow Nadzoru ESMA w odniesieniu do decyzji, ktore maja by¢ podjete przez ESMA

1 ktore dotyczg zadan i dzialan organow wiasciwych dla CCP, co oznacza, ze komitet
nadzorczy ds. konwergencji mogtby wydawac np. opinie w sprawie projektow standardow
technicznych lub projektow wytycznych opracowanych przez ESMA w obszarze udzielania

zezwolen CCP i ich nadzorowania.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w odniesieniu do CCP z panstw trzecich, komitet
nadzorczy ds. CCP powinien obejmowac sktad dotyczacy CCP z panstw trzecich (,,komitet
nadzorczy ds. CCP w skladzie dotyczacym CCP z panstw trzecich” lub ,.komitet nadzorczy
ds. CCP z panstw trzecich”) w celu przygotowywania kompletnych projektow decyzji do
zatwierdzenia przez Rade Organdéw Nadzoru ESMA i1 w celu wykonywania zadan
powierzonych ESMA w odniesieniu do przepiséw dotyczacych uznawania i nadzorowania
CCP z panstw trzecich, okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu. Z uwagi na to, ze
wspolpraca i informacje maja podstawowe znaczenie, komitet nadzorczy ds. CCP z panstw
trzecich powinien dzieli¢ si¢ z kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich stosownymi
informacjami, w tym kompletnymi projektami decyzji, ktore przedktada Radzie Organow
Nadzoru ESMA, ostatecznymi decyzjami przyjmowanymi przez Rade Organéw Nadzoru
ESMA, porzadkami obrad i protokotami posiedzen komitetu nadzorczego ds. CCP z panstw

trzecich oraz wnioskami o uznanie sktadanymi przez CCP z siedzibg w panstwie trzecim.
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Aby zapewni¢ odpowiedni, skuteczny i sprawny proces decyzyjny oraz aby uwzglednié
peten zakres praktycznych doswiadczen i operacyjnej wiedzy fachowej w zakresie nadzoru
nad CCP, w sktad komitetu nadzorczego ds. CCP z panstw trzecich powinien wchodzi¢
przewodniczacy, organy wlasciwe dla CCP z panstw cztonkowskich posiadajagcych CCP
majacego zezwolenie, jak rowniez — na wniosek, do celow przygotowywania decyzji
odnoszacych si¢ do CCP Tier II — bankow centralnych emitujacych wszystkie waluty unijne,
w ktorych denominowane sg instrumenty finansowe, ktére sg lub maja by¢ rozliczane przez
odnosnego CCP z panstwa trzeciego. Przewodniczacy i1 przedstawiciele organow
wiasciwych dla CCP, ktoérzy sg cztonkami komitetu nadzorczego ds. CCP z panstw trzecich,
powinni mie¢ prawo glosu. Emisyjne banki centralne, ktore sg cztonkami komitetu

nadzorczego ds. CCP z panstw trzecich, nie powinny mie¢ prawa glosu.

Emisyjne banki centralne powinny uczestniczy¢ w przygotowywaniu decyzji komitetu
nadzorczego ds. CCP z panstw trzecich, aby zapewni¢ wlasciwe wykonywanie swoich
zadan zwigzanych z polityka pieni¢zng oraz sprawng obstuge systemow ptatnosci. Z uwagi
na to, ze decyzje ESMA dotyczace CCP Tier II w sprawie wymogow dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego, kontroli ryzyka ptynnosci, zabezpieczenia, rozrachunku i1 zatwierdzenia
uzgodnien interoperacyjnych moga mie¢ szczegdlnie istotne znaczenie dla zadan tych
bankow centralnych, komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich powinien konsultowac
si¢ z bankami centralnymi emitujagcymi wszystkie waluty unijne, w ktérych denominowane
sg instrumenty finansowe, ktore sa lub maja by¢ rozliczane przez odnosnego CCP z panstwa
trzeciego, na podstawie mechanizmu ,,przestrzegaj lub wyjasnij”. Jezeli chodzi o decyzje
ESMA zalecajace Komisji, by z racji tego, ze dany CCP z panstwa trzeciego ma tak duze
znaczenie systemowe, ze — w ostatecznosci — nie powinien zosta¢ uznany, komitet
nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich powinien stara¢ si¢ o uzyskanie zgody bankow
centralnych emitujacych wszystkie waluty unijne, w ktérych denominowane sg instrumenty

finansowe, ktore sg lub maja by¢ rozliczane przez odnosnego CCP.
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Rada Organow Nadzoru ESMA powinna przyjmowac projekty decyzji przedktadane przez
komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich, stanowigc zgodnie z procesem decyzyjnym
przedstawionym w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010. Aby zapewni¢ skuteczny i sprawny
proces decyzyjny, niektore decyzje, ktore nie dotycza uznawania, klasyfikowania CCP

z panstw trzecich, dodatkowych wymogow naktadanych na CCP Tier 11, przegladu decyzji
0 uznaniu lub cofnigciu uznania lub istotnych elementow biezacego nadzoru nad CCP

z panstw trzecich, w przypadku gdy wymagane jest skonsultowanie si¢ z emisyjnymi
bankami centralnymi, powinny by¢ przyjmowane przez Rade Organow Nadzoru w ciggu

3 dni roboczych.

ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia
dziatalno$ci wobec CCP Tier II i powigzanych stron trzecich, ktorym ci CCP zlecili na
zasadzie outsourcingu funkcje operacyjne, ustugi lub dziatalno$¢é. W stosownych
przypadkach, wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozliczajacymi
majgcymi siedzib¢ w Unii powinny by¢ informowane o ustaleniach takich dochodzen

1 kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci. W przypadku, gdy jest to istotne dla
wykonywania ich zadan z zakresu polityki pieni¢znej, banki centralne emitujace waluty
unijne, w ktorych denominowane sg instrumenty finansowe, ktore sa lub maja by¢
rozliczane przez odno$nego CCP, powinny mie¢ mozliwo$¢ ztoZzenia wniosku

o dopuszczenie do udziatu w takich kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

Aby utatwi¢ wymiang informacji 1 wspotprace miedzy ESMA, wtasciwymi organami
panstw cztonkowskich odpowiadajagcymi za nadzér nad CCP oraz wiasciwymi organami
odpowiadajagcymi za nadzor nad podmiotami, na ktore dziatania CCP z panstwa trzeciego
moga mie¢ wpltyw, ESMA powinien ustanowi¢ kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich.
W sktad tego kolegium powinien wchodzi¢ przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP,
wlasciwe organy nadzorujace CCP majacych siedzibg w Unii, organy nadzoru nad
cztonkami rozliczajacymi majacymi siedzibe w Unii, systemy obrotu, ktore sa lub maja by¢
obstugiwane przez CCP z panstw trzecich, centralne depozyty papieréw wartosciowych,
ktore sg lub maja by¢ powigzane, a takze cztonkowie ESBC. O ile gldéwnym zadaniem
kolegium jest utatwianie wymiany informacji, cztonkowie kolegium mogg rowniez zazadaé
omowienia przez komitet nadzorczy ds. CCP wszelkich szczegolnych kwestii odnoszacych

si¢ do CCP z panstw trzecich.
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Aby zapewni¢ skuteczny nadzor, komitet nadzorczy ds. CCP powinien by¢ wspierany przez
specjalnie wyznaczony personel ESMA w celu przygotowywania posiedzen komitetu
nadzorczego ds. CCP, przygotowywania analiz niezbednych do wykonywania zadan
komitetu nadzorczego ds. CCP oraz w celu wspierania tego komitetu w zakresie

prowadzonej przezen wspdtpracy miedzynarodowej na szczeblu administracyjnym.

W celu opracowania skutecznego i odpornego podejscia nadzorczego w sprawie CCP,
Komisja dokona przegladu funkcjonowania komitetu nadzorczego ds. CCP i powinna
przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie wraz z wszelkimi
stosownymi wnioskami w terminie 42 miesiecy po wej$ciu w zycie niniejszego

rozporzadzenia.

Aby umozliwi¢ ESMA skuteczne wykonywanie jego zadan w odniesieniu do CCP z panstw
trzecich, CCP z panstw trzecich powinni uiszcza¢ oplaty nadzorcze z tytutu zadan
nadzorczych i administracyjnych wykonywanych przez ESMA. Optaty te powinny dotyczy¢
wnioskéw o uznanie CCP z panstw trzecich oraz optat rocznych zwigzanych z zadaniami
powierzonymi ESMA. Komisja powinna usci$li¢ w drodze aktu delegowanego rodzaje
optat, czynnosci, za ktore sg one pobierane, wysokos$¢ optat oraz sposob ich uiszczania przez

uznanych w Unii CCP Tier I oraz Tier II.

Zmiany wymagajg rowniez rozwigzania nadzorcze przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu dla CCP z panstw trzecich oferujacych ustugi rozliczeniowe w Unii.

Aby unikna¢ powaznych skutkow dla stabilnosci finansowej podmiotdw unijnych, istnieje
potrzeba poprawy dostepu do informacji, poprawy zdolnos$ci do przeprowadzania kontroli
w miejscu prowadzenia dzialalnosci oraz dochodzen, zwigkszenia mozliwo$ci wymiany
informacji o CCP z panstw trzecich migdzy odpowiednimi organami Unii 1 panstw
cztonkowskich, a takze zwigkszenia mozliwosci egzekwowania decyzji ESMA majacych
zastosowanie do CCP z panstw trzecich. Istnieje rowniez ryzyko, ze zmiany przepisoOw
panstw trzecich dotyczacych CCP lub ram regulacyjnych panstwa trzeciego nie beda mogty
zosta¢ uwzglednione, co mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki regulacyjne lub
nadzorcze, prowadzac do powstania nieréwnych warunkéw dziatania dla CCP z Unii

1z panstw trzecich.
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Duza cz¢$¢ instrumentéw finansowych denominowanych w walutach panstw cztonkowskich
jest rozliczana przez uznanych CCP z panstw trzecich. Odsetek takich instrumentow
znacznie si¢ zwiekszy, kiedy Zjednoczone Krélestwo wystgpi z Unii, a majacy tam siedzibg
CCP nie bedg juz podlegali wymogom niniejszego rozporzadzenia. Uzgodnienia

0 wspotpracy podjete w kolegiach organéw nadzoru przestang podlega¢ srodkom
ochronnym i procedurom przewidzianym w niniejszym rozporzadzeniu, w tym rowniez
orzecznictwu Trybunatlu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Wigze si¢ to z powaznymi
wyzwaniami dla organow Unii 1 panstw cztonkowskich, jezeli chodzi o ochrong stabilno$ci

finansowe;.

W ramach swojego zobowigzania na rzecz zintegrowanych rynkéw finansowych Komisja
powinna nadal okresla¢ w drodze decyzji w kwestii rOwnowaznosci, czy ramy prawne

1 nadzorcze panstw trzecich spetniaja wymogi rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W trosce
o lepsze wdrozenie obecnego systemu rownowaznos$ci w odniesieniu do CCP Komisja
powinna w razie konieczno$ci mie¢ mozliwos¢ doprecyzowania kryteriéw na potrzeby
oceny rownowaznosci systemow panstw trzecich dotyczacych CCP. Ponadto konieczne jest
réwniez przyznanie ESMA uprawnien w zakresie monitorowania zmian regulacyjnych

i nadzorczych w tych systemach panstw trzecich dotyczacych CCP, ktore to systemy
Komisja uznata za rownowazne. Ma to na celu zapewnienie, by kryteria rtwnowazno$ci
oraz wszelkie szczegdtowe warunki ich stosowania byly ciggle spelniane przez panstwa
trzecie. ESMA powinien przedktada¢ swoje ustalenia Komisji 1 wtasciwym organom
odpowiedzialnym za nadzor nad cztonkami rozliczajagcymi majacymi siedzib¢ w Unii na

zasadzie poufnosci.
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Obecnie Komisja moze w dowolnej chwili zmieni¢ decyzje w kwestii rdwnowaznosci,
zawiesic¢ ja, dokonac jej przegladu lub jg cofngc, szczegdlnie w przypadku wystgpienia

w panstwie trzecim zmian majacych istotny wplyw na elementy oceniane zgodnie

z wymogami w zakresie rOownowaznosci wynikajacymi z niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli odpowiednie organy panstwa trzeciego przestang wspotpracowaé¢ z ESMA lub

z innymi unijnymi organami nadzoru w dobrej wierze lub przestang spetnia¢ w sposob
ciggly majace zastosowanie wymogi w zakresie rownowaznosci, Komisja ma roéwniez
mozliwo$¢ m.in. wystosowania ostrzezenia do organu panstwa trzeciego lub opublikowania
szczegOtowego zalecenia. Jezeli Komisja postanowi w dowolnym momencie cofngé¢ decyzje
o rownowaznosci wydang w odniesieniu do panstwa trzeciego, ma mozliwos¢ odroczenia
daty rozpoczgcia stosowania tej decyzji, aby wyeliminowac ryzyka dla stabilnos$ci
finansowej lub ryzyka zaktdcen rynku. Oprécz swoich dotychczasowych uprawnien
Komisja powinna rowniez mie¢ mozliwo$¢ ustalania szczegoétowych warunkdéw majacych
na celu zapewnienie ciaglego, biezacego spetniania kryteriow rownowaznos$ci przez panstwo
trzecie, ktorego dotyczy decyzja w kwestii rownowaznosci. Komisja powinna réwniez mie¢
mozliwo$¢ ustalania warunkéw zapewniajacych ESMA mozliwo$¢ skutecznego
wykonywania jego obowiazkow dotyczacych CCP z panstw trzecich uznanych na mocy
niniejszego rozporzadzenia lub dotyczacych monitorowania zmian regulacyjnych

i nadzorczych w panstwach trzecich, ktore to zmiany sg istotne z punktu widzenia wydanych

decyzji w kwestii rownowaznosci.

W zwiazku z rosngcym znaczeniem transgranicznego wymiaru CCP oraz wzajemnych
powigzan w obrebie unijnego systemu finansowego, konieczne jest zwigkszenie zdolnosci
Unii w zakresie wskazywania, monitorowania i ograniczania potencjalnych ryzyk
zwigzanych z CCP z panstw trzecich. Dlatego tez nalezy zwigkszy¢ role ESMA, by mogt on
prowadzi¢ skuteczny nadzor nad CCP z panstw trzecich, ktdre wystepuja o uznanie w celu
$wiadczenia ushug rozliczeniowych w Unii. Nalezy rdwniez zwigkszy¢ zaangazowanie
emisyjnych bankoéw centralnych z Unii w procesie uznawania CCP z panstw trzecich, ich
nadzorowania, przegladu decyzji o uznaniu lub cofniecia uznania tym CCP, postugujacym
si¢ walutami emitowanymi przez te banki. W zwigzku z tym nalezy zasigga¢ opinii
emisyjnych bankow centralnych z Unii w kwestii okreslonych aspektoéw majacych wptyw na
ich obowiazki w zakresie polityki pieni¢znej w odniesieniu do instrumentéw finansowych
denominowanych w walutach Unii, ktére sg lub majg by¢ w znaczacym stopniu rozliczane

przez CCP znajdujacych si¢ poza Unig.
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Po ustaleniu przez Komisje, ze ramy prawne i nadzorcze danego panstwa trzeciego sa
roéwnowazne z ramami unijnymi, w procesie uznawania CCP z tego panstwa trzeciego
nalezy uwzgledni¢ ryzyka, jakie ci CCP stwarzajg dla stabilno$ci finansowej Unii lub

jednego z jej panstw cztonkowskich.

Rozpatrujac wniosek o uznanie CCP z panstwa trzeciego, ESMA powinien oceni¢ stopien
ryzyka systemowego stwarzanego przez tego CCP dla stabilnos$ci finansowej Unii lub
jednego z jej panstw cztonkowskich w oparciu o obiektywne 1 przejrzyste kryteria okreslone
Ww niniejszym rozporzadzeniu. Kryteria te powinny zosta¢ doprecyzowane w akcie

delegowanym Komisji.

CCP niemajacy znaczenia systemowego dla stabilno$ci finansowej Unii lub jednego z jej
panstw czlonkowskich powinni by¢ zaliczani do CCP Tier I. CCP majacy lub mogacy mieé
znaczenie systemowe dla stabilno$ci finansowej Unii lub jednego z jej panstw
cztonkowskich powinni by¢ zaliczani do CCP Tier II. ESMA powinien stwierdzaé, czy
CCP ma lub moze mie¢ systemowe znaczenie dla stabilnos$ci finansowej Unii lub jednego
z jej panstw cztonkowskich, uwzgledniajac pie¢ okreslonych kryteriow. W przypadku gdy
ESMA stwierdzi, ze dany CCP z panstwa trzeciego nie ma znaczenia systemowego dla
stabilnosci finansowej Unii lub jednego z jej panstw cztonkowskich, w stosunku do tego
CCP powinny mie¢ zastosowanie dotychczasowe warunki uznania zawarte

w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. W przypadku gdy ESMA stwierdzi, ze dany CCP

z panstwa trzeciego ma znaczenie systemowe, powinny zosta¢ ustanowione dodatkowe
wymogi dla tego CCP. ESMA powinien uzna¢ takiego CCP jedynie w przypadku spetnienia

przez niego tych wymogow.

Wsrdd tych dodatkowych wymogdw nalezy uwzgledni¢ okre§lone wymogi ostroznos$ciowe
przewidziane w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, majace na celu zwiekszenie
bezpieczenstwa 1 efektywnosci CCP. ESMA powinien bezposrednio odpowiada¢ za
zapewnienie spetniania tych wymogow przez CCP o znaczeniu systemowym z panstwa
trzeciego. Powigzane wymogi powinny rowniez umozliwia¢ ESMA sprawowanie pelnego

1 skutecznego nadzoru nad tym CCP.
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Aby zapewni¢ odpowiednie zaangazowanie banku lub bankow centralnych emitujacych
wszystkie waluty unijne, w ktérych denominowane sg instrumenty finansowe, ktore sg lub
maja by¢ rozliczane przez odnosnego CCP z panstwa trzeciego, w procesie uznawania CCP
z panstwa trzeciego za CCP majacego znaczenie systemowe, ci CCP powinni réwniez
spetnia¢ dodatkowe wymogi zwigzane z przedktadaniem informacji do emisyjnego banku
centralnego na jego uzasadniony wniosek, ze wspotpraca CCP z emisyjnym bankiem
centralnym w kontekscie testow warunkow skrajnych przeprowadzanych przez ESMA,

z otwarciem rachunku depozytowego overnight w emisyjnym banku centralnym, a takze
wymogi stosowane w sytuacjach wyjatkowych, jakie emisyjny bank centralny lub emisyjne
banki centralne uznajg za konieczne. Kryteria dostepu i wymogi stosowane przez emisyjny
bank centralny na potrzeby otwarcia rachunku depozytowego overnight nie powinny
sprowadzac¢ si¢ do obowigzku przeniesienia cato$ci lub czesci ustug rozliczeniowych
danego CCP. Emisyjny bank lub banki centralne powinny przedstawi¢ ESMA potwierdzenie
tego, czy dany CCP spelnia ewentualne dodatkowe wymogi, jak najszybciej, a w kazdym
razie w terminie 150 dni roboczych od dnia ztozenia przez CCP wniosku do ESMA lub,
jezeli dodatkowe wymogi zostaty natozone juz po uznaniu CCP, w terminie 90 dni po ich

nalozeniu.

Na transmisj¢ polityki pieni¢znej lub sprawne funkcjonowanie systemow platnosci moga
wplywac¢ zmiany na centralnie rozliczanych rynkach w sytuacjach wyjatkowych, takich jak
napigcia na rynkach (zwlaszcza na rynkach pieni¢znych i rynkach odkupu), na ktérych dany
CCP polega w celu uzyskania ptynnosci; sytuacje, gdy operacje CCP przyczyniaja si¢ do
braku ptynnos$ci na rynku; powazne dysfunkcje w rozwigzaniach dotyczacych ptatnosci lub
rozrachunku, ograniczajace zdolno$¢ danego CCP do zaspokojenia jego zobowigzan
ptatniczych lub zwigkszajace jego zapotrzebowanie na ptynnos¢. Okreslenie takich
wyjatkowych sytuacji jest zalezne wylacznie od przestanek polityki pieni¢znej i nie musi
ono pokrywac si¢ z ewentualng wyjatkowa sytuacja odnoszacg si¢ do danego CCP. W takich
sytuacjach ramy ostrozno$ciowe nie moga w zwigzku z tym w petni ograniczac
wynikajacych stad ryzyk, co oznacza, ze konieczne moze by¢ podjecie bezposrednich
dziatan przez emisyjny bank centralny, aby zapewni¢ transmisj¢ polityki pieni¢znej lub

sprawne funkcjonowanie systemow platnosci.
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(38)

(39)

W takich sytuacjach wyjatkowych emisyjne banki centralne moga by¢ zmuszone —

w zakresie, w jakim jest to dozwolone na mocy ich odno$nych ram instytucjonalnych —

do natozenia tymczasowych wymogow dotyczacych ryzyk ptynnosci, rozwigzan
dotyczacych rozrachunku, wymogdéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych,
zabezpieczenia lub uzgodnien interoperacyjnych. Brak spetienia takich tymczasowych
wymogoéw moglby prowadzi¢ do cofnigcia przez ESMA decyzji o uznaniu danego CCP
Tier II. Wspomniane wymogi moglyby w szczegdlnosci obejmowaé tymczasowe ulepszenia
w zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci przez danego CCP Tier II, takie jak podwyzszenie bufora
ptynnosciowego, zwickszenie czestotliwosci poboru §réddziennych depozytow
zabezpieczajacych, oraz ograniczenia ekspozycji walutowych lub szczegolne zasady
deponowania $rodkéw pienieznych i dokonywania rozrachunku ptatnosci w walucie banku
centralnego. Wymogi te nie powinny by¢ rozszerzane na inne obszary nadzoru
ostrozno$ciowego ani sprowadzac si¢ automatycznie do cofnigcia uznania. Ponadto
stosowanie tych wymogow powinno by¢ warunkiem uznania jedynie przez ograniczony
okres nieprzekraczajacy 6 miesiecy, ktory mogltby by¢ jednokrotnie przedtuzony

o dodatkowy okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy. Po uptywie tego dodatkowego okresu

stosowanie tych wymogoéw powinno przesta¢ by¢ warunkiem uznania danego CCP Tier 1L

Przed natozeniem wymogow lub przed ewentualnym przedtuzeniem ich stosowania
emisyjny bank centralny powinien przedstawi¢ ESMA, pozostalym bankom centralnym
emitujacym wszystkie waluty unijne, w ktérych denominowane sg instrumenty finansowe,
ktore sa lub maja by¢ rozliczane, a takze czlonkom kolegium ESMA ds. CCP z panstw
trzecich wyjasnienie sposobu, w jaki wymogi, ktére ma zamiar natozy¢, zapewniajg
bezpieczenstwo 1 solidno$¢ danego CCP, oraz uzasadnienie powodow, dla ktorych odnosne
wymogi sg konieczne i proporcjonalne, by zapewni¢ transmisje polityki pieni¢znej lub
sprawne funkcjonowanie systemow platnosci. Aby uniknaé powielania dziatan oraz aby
dziata¢ w sposob nalezycie uwzgledniajagcy wymogi ostroznosciowe dla CCP ustanowione
W niniejszym rozporzadzeniu i dostosowany do tych wymogdw, emisyjny bank centralny
powinien w sposob ciagly wspdtpracowac 1 wymienia¢ informacje z ESMA i pozostalymi
bankami centralnymi emitujagcymi wszystkie waluty unijne, w ktorych denominowane sa
instrumenty finansowe, ktore sg lub majg by¢ rozliczane, w odniesieniu do tymczasowych

wymogow majacych zastosowanie w wyjatkowych sytuacjach.
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(40)

(41)

(42)

Stopien ryzyka stwarzanego przez CCP o znaczeniu systemowym dla systemu finansowego
1 stabilnosci finansowej Unii moze by¢ rozny. Dlatego wymogi dla CCP o znaczeniu
systemowym powinny by¢ naktadane proporcjonalnie do ryzyk, jakie dany CCP moze
stwarza¢ dla Unii. W przypadku gdy ESMA — po skonsultowaniu si¢ z ERRS

1 w porozumieniu z bankiem lub bankami centralnymi emitujgcymi wszystkie waluty unijne,
w ktorych denominowane sg instrumenty finansowe, ktére sg lub maja by¢ rozliczane przez
CCP z panstwa trzeciego — stwierdzi, ze, na podstawie wyczerpujacej oceny, w tym
ilosciowej oceny technicznej kosztow i korzysci, dany CCP z panstwa trzeciego lub niektore
z jego ustug rozliczeniowych maja tak duze znaczenie systemowe, ze spetnianie
dodatkowych wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nie eliminuje

W wystarczajacym stopniu ryzyka dla stabilnosci finansowej, ESMA powinien — w ramach
ostatecznego Srodka — mie¢ mozliwo$¢ przedstawienia Komisji zalecenia stwierdzajacego,
ze dany CCP lub niektore z jego ustug rozliczeniowych nie powinny zosta¢ uznane. Komisja
powinna mie¢ mozliwos¢ przyjecia aktu wykonawczego stwierdzajacego, ze dany CCP

z panstwa trzeciego nie powinien mie¢ mozliwo$ci $wiadczenia czeéci lub catosci ustug
rozliczeniowych na rzecz cztonkow rozliczajacych i systemow obrotu majacych siedzibe

w Unii, chyba ze dany CCP uzyskat na to zezwolenie wydane w dowolnym panstwie
cztonkowskim zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Ten akt wykonawczy powinien
rowniez ustanawia¢ odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekraczajacy 2 lat, ktory

moglby by¢ jednokrotnie przedtuzony o dodatkowe 6 miesiecy.

ESMA powinien dokonywac¢ regularnych przegladéw decyzji o uznaniu CCP z panstw
trzecich oraz ich klasytfikacji jako CCP Tier I lub Tier II. W tym celu ESMA powinien
uwzglednia¢ miedzy innymi zmiany charakteru, wielkosci 1 ztozonos$ci dziatalnos$ci
gospodarczej danego CCP z panstwa trzeciego. Przeglady takie powinny si¢ odbywac co
najmniej raz na dwa lata, a w razie potrzeby czesciej. W przypadku gdy — w wyniku takiego
przegladu — ESMA stwierdzi, ze dany CCP Tier I powinien zosta¢ uznany jako CCP Tier II,
ESMA powinien ustanowi¢ odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekraczajacy

18 miesigcy, w ciggu ktorych dany CCP powinien spetni¢ wymogi majace zastosowanie

do CCP Tier IL

Na wniosek CCP Tier II, ESMA powinien rowniez mie¢ mozliwos$¢ uwzglednienia stopnia,
w jakim spetnianie przez CCP o znaczeniu systemowym z panstwa trzeciego wymogow
majacych zastosowanie w tym panstwie trzecim mozna porownac ze speinianiem przez
tego CCP wymogow rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Komisja powinna przyjac akt
delegowany, w ktoérym doprecyzuje sposoby 1 warunki oceny spetienia takich

porownywalnych wymogow.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

ESMA powinien posiada¢ wszelkie uprawnienia niezbedne do nadzorowania uznanych CCP
z panstw trzecich w celu zapewnienia cigglego spetiania przez tych CCP wymogow

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

ESMA powinien mie¢ mozliwos$¢ naktadania okresowych kar pienigznych, aby naktonic¢
CCP z panstw trzecich do zaprzestania naruszenia, do dostarczenia petnych i prawidtowych
informacji, o ktore ESMA wystapit, lub do poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli w miejscu

prowadzenia dziatalnosci.

ESMA powinien mie¢ réwniez mozliwo$¢ naktadania grzywien zaréwno na CCP Tier I, jak
1 Tier I w przypadku, gdy stwierdzi, ze dopuscili si¢ oni, celowo lub w wyniku zaniedbania,
naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia poprzez udzielenie ESMA
nieprawidtowych lub mylacych informacji. Ponadto ESMA powinien mie¢ mozliwos¢
naktadania grzywien na CCP Tier II w przypadku, gdy stwierdzi, ze dopuscili si¢ oni,
celowo lub w wyniku zaniedbania, naruszenia dodatkowych, majacych do nich
zastosowanie wymogow niniejszego rozporzadzenia. W przypadku gdy ESMA ocenit
zgodnie z art. 25a ust. 1 spetnienie przez CCP o znaczeniu systemowym z panstwa trzeciego
wymogow, ktore sg porownywalne z wymogami, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a)

1 okreslonych w art. 16 oraz tytulach IV 1 V, dziatan tych CCP nie nalezy uznawac za
naruszenie niniejszego rozporzadzenia w zakresie, w jakim ci CCP spetniajg te

porownywalne wymogi.

Grzywny powinny by¢ naktadane odpowiednio do wagi naruszenia. Naruszenia powinny
zosta¢ podzielone na r6zne kategorie, do ktorych nalezy przyporzadkowac konkretne
grzywny. Aby obliczy¢ grzywne za konkretne naruszenie, ESMA powinien skorzysta¢

z dwuetapowej metody polegajacej na okresleniu kwoty podstawowej oraz dostosowaniu tej
kwoty, w razie koniecznos$ci, za pomocg okreslonych wspdtczynnikow. Kwotg podstawowa
nalezy ustali¢, biorgc pod uwage roczne obroty danych CCP z panstw trzecich, a korekty
nalezy dokona¢, podwyzszajac lub obnizajac kwote podstawowa poprzez zastosowanie

odnos$nych wspolczynnikdéw zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Niniejsze rozporzadzenie powinno okresla¢ wspotczynniki zwigzane z okoliczno$ciami
obcigzajacymi lub tagodzacymi, tak aby zapewni¢ ESMA niezbe¢dne narzedzia do
orzeczenia grzywny, ktora bedzie proporcjonalna do wagi naruszenia popelnionego przez

CCP z panstwa trzeciego, z uwzglednieniem okoliczno$ci, w ktorych doszto do naruszenia.
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(48)

(49)

(50)

(D

(52)

Decyzja o natozeniu grzywien lub okresowych kar pieni¢znych powinna opiera¢ si¢ na

wynikach niezaleznego dochodzenia.

Przed podje¢ciem decyzji o natozeniu grzywny lub okresowej kary pienigznej ESMA
powinien zapewni¢ osobom bedacym przedmiotem postepowania mozliwos¢ przedstawienia

swojego stanowiska, zgodnie z przystugujagcym tym osobom prawem do obrony.

ESMA powinien odstgpi¢ od natozenia grzywny lub okresowej kary pieni¢zne;j
w przypadku, gdy — wskutek postepowania karnego prowadzonego na mocy prawa
krajowego — wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznych faktow

lub z faktow, ktoére sg zasadniczo takie same, uprawomocnit sie.

Decyzje ESMA nakltadajace grzywny i okresowe kary pieni¢zne powinny by¢ mozliwe do
wyegzekwowania, a ich egzekucj¢ powinny regulowac przepisy z zakresu postgpowania
cywilnego obowigzujace w panstwie, na ktdrego terytorium postgpowanie takie jest
prowadzone. Przepisy z zakresu postepowania cywilnego nie powinny obejmowac
przepiséw postepowania karnego, moga jednak zawieraé przepisy z zakresu postgpowania

administracyjnego.

W przypadku naruszenia popetnionego przez CCP Tier II, ESMA powinien posiada¢
uprawnienia do zastosowania szeregu Srodkow nadzorczych, takich jak m.in. zobowigzanie
danego CCP Tier Il do zaprzestania naruszenia, a takze — w ostatecznosci — cofnigcie
decyzji o uznaniu, w przypadku gdy dany CCP Tier Il powaznie lub wielokrotnie naruszyt
przepisy niniejszego rozporzadzenia. ESMA powinien stosowac¢ §rodki nadzorcze

z uwzglednieniem charakteru 1 wagi naruszenia, szanujac przy tym zasade
proporcjonalnosci. Przed podjeciem decyzji o zastosowaniu srodkow nadzorczych ESMA
powinien zapewni¢ mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska osobom, wobec ktorych
prowadzone jest postegpowanie, zgodnie z przystugujacym tym osobom prawem do obrony.
Jezeli ESMA podejmie decyzj¢ o cofnigciu decyzji o uznaniu, powinien ograniczy¢
potencjalne zaktocenie rynku, ustalajagc odpowiedni okres dostosowawczy

nieprzekraczajacy 2 lat.
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(33)

(54)

(55)

(56)

(57)

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyj¢cia aktow zgodnie z art. 290 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do doprecyzowania rodzaju optat,
czynnosci, za ktore sg one pobierane, wysokos$ci naleznych optat oraz sposobu ich
uiszczania; doprecyzowania warunkow, na jakich okreslane sg kryteria shuzace ustaleniu,
czy CCP z panstwa trzeciego ma lub moze mie¢ znaczenie systemowe dla stabilnosci
finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich; dalszego uscislenia
kryteriow stosowanych w przeprowadzanych przez nig ocenach rownowaznos$ci dla panstw
trzecich; wskazania sposobow 1 warunkéw spetniania okreslonych wymogow przez CCP

z panstw trzecich; dalszych przepiséw proceduralnych dotyczacych naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisow dotyczacych prawa do obrony, terminow,
poboru grzywien lub okresowych kar pienieznych oraz okresow przedawnienia odnoszacych
si¢ do naktadania i egzekwowania kar pieni¢znych lub grzywien; srodkéw majacych na celu

zmiang zatgcznika IV, aby uwzgledni¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia,
w szczegdlnosci w zakresie uznawania CCP z panistw trzecich 1 rOwnowaznosci ram

prawnych panstw trzecich, nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, mianowicie zwigkszenie bezpieczenstwa

1 efektywnosci CCP poprzez ustanowienie jednolitych wymogdéw w odniesieniu do ich
dziatalnosci, nie mogg zosta¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, moga natomiast zostac lepiej osiagnigte na poziomie Unii, biorac pod uwage
ich skale 1 skutki, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie z zasadg pomocniczos$ci okreslong

w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, okreslong w tym
samym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do

osiggniecia tych celow.

Wykonywanie przez ESMA uprawnienia do uznawania CCP z panstw trzecich za CCP
Tier I lub CCP Tier II powinno zosta¢ odroczone do czasu doprecyzowania kryteriow
umozliwiajagcych oceng, czy dany CCP z panstwa trzeciego ma lub moze mie¢ znaczenie
systemowe dla systemu finansowego UE lub co najmniej jednego z jej panstw

czlonkowskich.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
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PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) nr 648/2012
W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1. art. 6 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) CCP, ktorzy posiadaja zezwolenie zgodnie z art. 17 lub zostali uznani zgodnie z art. 25,
daty otrzymania — odpowiednio — zezwolenia lub uznania, oraz wskazanie, ze CCP posiadaja

zezwolenie lub zostali uznani do celéw obowigzku rozliczania;”;
2. w art. 15 dodaje si¢ nastepujacy ust. 3:

,»3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu, ESMA opracowuje
projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych warunki, na jakich
dodatkowe ustugi lub dziatalnos¢, o ktére dany CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢
gospodarcza, nie sg objete pierwotnym zezwoleniem i w zwigzku z tym wymagaja
rozszerzenia zakresu zezwolenia zgodnie z ust. 1, oraz procedure stuzaca skonsultowaniu si¢
z kolegium ustanowionym zgodnie z art. 18 w sprawie tego, czy wspomniane warunki

zostaty spetnione.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
[Urzad Publikacji: prosze wpisa¢ date przypadajaca 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

3. w art. 18 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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b)

,»1. W terminie 30 dni kalendarzowych od ztozenia kompletnego wniosku zgodnie z art. 17

organ witasciwy dla CCP ustanawia kolegium w celu utatwienia wykonywania zadan,

o ktérych mowa w art. 15, 17, 30, 31, 32, 35,49, 51 154.”;
ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,,C) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozliczajacymi CCP majacymi
siedzibe w trzech panstwach cztonkowskich, ktore przekazujg tacznie w okresie jednego roku
najwicksze sktadki do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktorym mowa w art. 42, w tym — w szczegdlnosci — EBC w konteks$cie zadan
dotyczacych nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi w ramach jednolitego
mechanizmu nadzorczego, powierzonych mu zgodnie z rozporzadzeniem Rady

(UE) nr 1024/2013'1.”;

c) w ust. 2 dodaje si¢ nastepujaca literg ca):

,,ca) wlasciwe organy cztonkow rozliczajacych inne niz te, o ktérych mowa w lit. c),

z zastrzezeniem zgody wlasciwego organu CCP. Te wlasciwe organy zwracaja si¢ do organu
wlasciwego dla CCP o zgodg na ich uczestnictwo w kolegium, uzasadniajac wniosek swoja
oceng skutkow, jakie trudna sytuacja finansowa danego CCP moze mie¢ dla stabilno$ci
finansowej ich odnosnego panstwa cztonkowskiego. W przypadku gdy wniosek do organu
wlasciwego dla CCP zostanie rozpatrzony odmownie, organ wtasciwy dla CCP przekazuje na

pismie pelne i szczegdlowe uzasadnienie.”;

d) w ust. 2 dodaje si¢ nastepujaca lit. 1):

,»1) banki centralne emitujace waluty unijne, w ktérych denominowane sg instrumenty
finansowe, ktore sa lub majg by¢ rozliczane przez CCP, inne niz banki centralne, o ktorych
mowa w lit. h), z zastrzezeniem zgody organu wiasciwego dla CCP. Te emisyjne banki
centralne zwracajg si¢ do organu wlasciwego dla CCP o zgodg na ich uczestnictwo

w kolegium, uzasadniajac wniosek swoja oceng skutkow, jakie trudna sytuacja finansowa
danego CCP moze mie¢ dla stabilno$ci finansowej ich odno$nego panstwa cztonkowskiego.
W przypadku gdy wniosek do organu wtasciwego dla CCP zostanie rozpatrzony odmownie,

organ wiasciwy dla CCP przekazuje na piSmie petne 1 szczegdtowe uzasadnienie.”;

11

Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczegolne zadania w odniesieniu do polityki zwiazanej z nadzorem ostrozno$ciowym
nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).”;

14496/18 ADD 1 ip/MB/eh 25

ECOMP.1.B PL



e) w ust.

f) w ust.

g) W ust.

2 dodaje si¢ nastgpujacy akapit:

,»W terminie 30 dni kalendarzowych po ustanowieniu kolegium organ wtasciwy dla CCP
podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej wykaz cztonkow
kolegium oraz powiadamia o tym wykazie ESMA. Organ wtasciwy dla CCP aktualizuje
wykaz bez zbednej zwloki po kazdej zmianie w sktadzie kolegium. Po otrzymaniu
powiadomienia od organdéw wlasciwych dla CCP, ESMA bez zbednej zwloki podaje do
wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej wykazy cztonkow kazdego

z ustanowionych kolegiow.”;
4 dodaje si¢ nastgpujacy akapit:

,»W celu utatwienia wykonywania zadan przypisanych kolegiom na mocy akapitu
pierwszego czlonkowie kolegium, o ktorych mowa w ust. 2, sg uprawnieni do
uczestniczenia w ustalaniu porzadku posiedzen kolegium, w szczegdlno$ci poprzez

dodawanie punktow do porzadku obrad.”;
5 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»W umowie tej okre§lone sg praktyczne rozwigzania w zakresie funkcjonowania kolegium,

w tym szczegdtowe zasady dotyczace:

(1) procedur gltosowania, o ktorych mowa w art. 19 ust. 3;
(1) procedur ustalania porzadku posiedzen kolegium;
(111) czestotliwosci posiedzen kolegium;

(iv) formatu i zakresu informacji, ktore maja by¢ przekazywane cztonkom kolegium przez
organ wlasciwy dla danego CCP, zwlaszcza w odniesieniu do informacji przekazywanych

zgodnie z art. 21 ust. 4;

(v) stosownych minimalnych ram czasowych na potrzeby dokonania przez cztonkow

kolegium oceny odnos$nej dokumentacji;
(vi) sposobow komunikacji miedzy cztonkami kolegium.

W umowie tej moga zosta¢ rowniez okreslone zadania, ktore nalezy powierzy¢ organowi

wiasciwemu dla CCP lub innemu cztonkowi kolegium.”;
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4. w art. 19 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a) w ust. 1 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

»Na wniosek dowolnego czlonka kolegium i po przyjeciu wickszoscig gloséw kolegium
zgodnie z ust. 3, opinia przyjeta przez kolegium moze zawiera¢ — oprocz stwierdzenia, czy
dany CCP spelnia wszystkie wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu — zalecenia
stuzace wyeliminowaniu niedociggni¢¢ w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP i zwigkszeniu

jego odpornosci.”;
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wigkszosciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykla wigkszosciag gtosow jego

cztonkow.

W przypadku kolegiéw majacych do 12 cztonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie
dwom cztonkom kolegium z tego samego panstwa cztonkowskiego; kazdy cztonek
posiadajacy prawo glosu dysponuje jednym gltosem. W przypadku kolegiéw majacych wiecej
niz 12 cztonkoé6w prawo glosu przystuguje maksymalnie trzem cztonkom z tego samego

panstwa czlonkowskiego; kazdy cztonek posiadajacy prawo glosu dysponuje jednym glosem.

W przypadku gdy EBC jest cztonkiem kolegium na mocy art. 18 ust. 2 lit. ¢) i h), dysponuje

on w kolegium dwoma gtosami.

Cztonkowie kolegium, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. a), ca) oraz 1), nie maja prawa

glosu w sprawie opinii kolegium.”;
c) dodaje si¢ nastepujacy ust. 4:

,»4. Bez uszczerbku dla procedury opisanej w art. 17 wlasciwy organ nalezycie uwzglednia
opini¢ kolegium wydang zgodnie z ust. 1, w tym wszelkie ewentualne zalecenia stuzace
wyeliminowaniu niedociagni¢¢ w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP i zwigkszeniu jego
odpornosci. W przypadku gdy organ wlasciwy dla CCP nie zgadza si¢ z opinig kolegium,

w tym wszelkimi zaleceniami w niej zawartymi 1 stuzacymi wyeliminowaniu niedociagniec
w procedurach zarzadzania ryzykiem przez CCP i zwigkszeniu jego odpornosci, decyzja tego
organu wlasciwego musi zawiera¢ petne uzasadnienie oraz wyjasnienie wszelkich znacznych

odstepstw od tej opinii lub zalecen.”;
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5. w art. 21 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Do dnia [ 12 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia], w celu
zapewnienia spdjnosci w zakresie formatu, czestotliwosci 1 szczegdlowosci przegladu
przeprowadzanego przez krajowe wlasciwe organy zgodnie z niniejszym artykutem,
ESMA wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu
doprecyzowania — w sposéb odpowiedni do wielkosci, struktury i organizacji wewngtrznej
danych CCP oraz charakteru, zakresu i ztozonosci ich dziatalno$ci — wspolnych procedur
1 metod odnoszacych si¢ do przegladu nadzorczego i1 procesu oceny, o ktorych mowa

w ust. 112 oraz w ust. 3 akapit pierwszy niniejszego artykutu.”;
6.  wtytule Il rozdzial 2 dodaje si¢ nastepujacy art. 21a:
»Artykut 21a
Optaty
1. CCP majacy siedzibe w panstwie trzecim uiszczajg nastepujace optaty:
a) oplaty zwigzane z wnioskami o uznanie, zgodnie z art. 25;

b) optaty roczne zwigzane z wykonywaniem przez ESMA zadan zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem w odniesieniu do CCP uznanych zgodnie z art. 25.

2. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu doprecyzowania rodzajow
oplat, czynnosci, za ktére sg one pobierane, wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania

przez nastgpujace podmioty:

a) CCP majacego siedzibg w panstwie trzecim, ktory sktada wniosek o uznanie lub jest

uznany zgodnie z art. 25 ust. 2;

b) CCP majacego siedzibe w panstwie trzecim, ktory sktada wniosek o uznanie lub jest

uznany zgodnie z art. 25 ust. 2b.”;

7. art. 24 otrzymuje brzmienie:
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,,Organ wlasciwy dla CCP lub jakikolwiek inny odpowiedni organ niezwlocznie informuje
ESMA, kolegium, odpowiednich cztonkéw ESBC i inne odpowiednie organy o kazdej
sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym o zmianach na rynkach finansowych, ktore
moga mie¢ niekorzystny wptyw na ptynnos$¢ rynku, transmisje polityki pieni¢znej, sprawne
funkcjonowanie systemow ptatnosci oraz stabilno$¢ systemu finansowego w dowolnym

z panstw cztonkowskich, w ktoérych dany CCP lub jego cztonkowie rozliczajacy maja

siedzibe.”;
8. dodaje si¢ nastepujacy rozdziat 3A:
,ROZDZIAL 3A
Komitet nadzorczy ds. CCP
Artykul 24a
Komitet nadzorczy ds. CCP
1. ESMA ustanawia staly komitet wewngtrzny zgodnie z art. 41 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010, ktéry to komitet obejmuje:

a) sktad dotyczacy CCP z panstw trzecich zgodnie z ust. 2, ktory wykonuje zadania na mocy
ust. 8 (,,komitet nadzorczy ds. CCP w skladzie dotyczacym CCP z panstw trzecich” lub

,komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich”);

b) sktad EU CCP zgodnie z ust. 4, ktory wykonuje zadania na mocy ust. 6 (,,komitet
nadzorczy ds. CCP w skladzie dotyczacym konwergencji” lub ,,.komitet nadzorczy ds.

konwergencji”).

2. W sktad komitetu nadzorczego ds. CCP z panstw trzecich wchodza:

a) przewodniczacy, mianowany zgodnie z ust. 5, ktory przewodzi komitetowi i ma

prawo glosu;
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b) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w art. 22 niniejszego
rozporzadzenia, posiadajagcych CCP majgcego zezwolenie, dysponujace prawem

glosu;

c) w odniesieniu do przygotowania wszystkich decyzji dotyczacych artykutow,
o ktorych mowa w ust. 8 w odniesieniu do CCP Tier II oraz w art. 25 ust. 2a,
w przypadku ktorych zbiera si¢ komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich —
emisyjne banki centralne, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f) 1 ktére zwrocity
si¢ o cztonkostwo w komitecie nadzorczym ds. CCP z panstw trzecich. Cztonkostwo
przyznaje si¢ na jednorazowy pisemny wniosek skierowany do przewodniczacego.
Te emisyjne banki centralne beda cztonkami komitetu nadzorczego ds. CCP

z panstw trzecich bez prawa glosu.

3. W skitad komitetu nadzorczego ds. konwergencji wchodza:

a) przewodniczacy, mianowany zgodnie z ust. 5, ktéry przewodzi komitetowi i ma

prawo glosu;

b) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w art. 22 niniejszego
rozporzadzenia, posiadajacych CCP majacego zezwolenie, dysponujace prawem

glosu;

c) w kontekscie dyskusji dotyczacych ust. 7 lit. b) oraz lit. ¢) ppkt (iv) — banki centralne
emitujace waluty unijne, w ktérych denominowane sg instrumenty finansowe
rozliczane przez CCP majacych zezwolenie, ktére to banki zwrdcily si¢
o cztonkostwo w komitecie nadzorczym ds. konwergencji. Czlonkostwo przyznaje
si¢ na jednorazowy pisemny wniosek skierowany do przewodniczacego. Te emisyjne
banki centralne bedg cztonkami komitetu nadzorczego ds. konwergencji bez prawa

glosu.

4. W panstwach cztonkowskich, w ktoérych wigcej niz jeden organ zostat wyznaczony jako
wlasciwy zgodnie z art. 22, kazdy z wyznaczonych wlasciwych organow tego panstwa
cztonkowskiego moze podja¢ decyzje o mianowaniu jednego przedstawiciela do celow
ust. 2 lit. b) oraz ust. 3 lit. b). W odniesieniu do procedur gtosowania okreslonych w ust. 9

przedstawiciele danego panstwa cztonkowskiego sa wspdlnie uznawani za jednego cztonka.
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5. Przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP jest niezaleznym profesjonalistg
zatrudnionym w pelnym wymiarze czasu pracy. Przewodniczacy jest mianowany
W oparciu o osiggnig¢cia, umiej¢tnosci, znajomos¢ zagadnien w dziedzinie systemow
posttransakcyjnych, nadzoru ostroznosciowego i zagadnien finansowych, jak rowniez

doswiadczenie w dziedzinie nadzoru nad CCP i regulacji CCP.

Przewodniczacego mianuje Rada Organdw Nadzoru zgodnie z art. 44 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 po przeprowadzeniu otwartej procedury kwalifikacyjne;j

z poszanowaniem zasad rownowagi ptci, doswiadczenia i1 kwalifikacji.

W przypadku gdy przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP nie spetnia juz warunkoéw
niezbednych do wykonywania swoich obowigzkéw, o ktorych to warunkach mowa
w akapicie pierwszym, lub zostat uznany winnym powaznego uchybienia, Rada Organéw

Nadzoru przyjmuje decyzje o usunieciu go ze stanowiska.

Kadencja przewodniczacego komitetu nadzorczego ds. CCP trwa pigc¢ lat i moze zostaé

jednokrotnie przedtuzona.

W drodze odstepstwa od poprzedniego akapitu kadencja pierwszego przewodniczacego
mianowanego po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego trwa trzy lata

1 moze zosta¢ jednokrotnie przedtuzona o piec¢ lat.

Przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP nie moze sprawowac¢ zadnych innych
funkcji na szczeblu krajowym, unijnym ani mi¢dzynarodowym. Przewodniczacy dziata
niezaleznie 1 obiektywnie wylacznie w interesie Unii jako cato$ci oraz nie zwraca si¢

o instrukcje do instytucji lub organdw unijnych, rzadu zadnego z panstw cztonkowskich lub

do innego podmiotu publicznego lub prywatnego ani nie przyjmuje takich instrukcji.
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6. W odniesieniu do CCP majacych zezwolenie lub ubiegajacych si¢ o zezwolenie w Unii,
komitet nadzorczy ds. konwergencji przygotowuje decyzje i wykonuje zadania powierzone

ESMA w ust. 7 lit. a)-d).

Oprocz tego komitet nadzorczy ds. konwergencji moze:

a) w oparciu o swoja dziatalno$¢ zgodnie z ust. 7 lit. a), ¢) 1 d) — zwracac si¢ do Rady
Organow Nadzoru o przeanalizowanie tego, czy przyjecie przez ESMA wytycznych,
zalecen 1 opinii jest konieczne w celu wyeliminowania niespojnosci w stosowaniu
niniejszego rozporzadzenia przez wlasciwe organy i kolegia. Rada Organow Nadzoru

nalezycie rozpatruje takie wnioski 1 udziela stosownej odpowiedzi;

b) przedktada¢ Radzie Organéw Nadzoru opinie na temat decyzji, ktore maja by¢ podjete
przez ESMA zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, z wylaczeniem
decyzji, o ktorych mowa w art. 17 i 19 tego rozporzadzenia, w odniesieniu do zadan,
ktoére zostaly powierzone wlasciwym organom okreslonym w art. 22, jak przewidziano

W niniejszym rozporzadzeniu.

7. ESMA pelni rolg¢ koordynatora pomigdzy wiasciwymi organami i posrod kolegiow z mysla
o budowaniu wspolnej kultury nadzoru i spdjnych praktyk nadzorczych, zapewnianiu
jednolitych procedur i spojnych podejs¢ oraz zwigkszaniu spojnosci wynikéw w zakresie
nadzoru, w szczegolnosci w odniesieniu do obszaréw nadzorczych o wymiarze

transgranicznym lub mozliwym oddziatywaniu transgranicznym.
Do celow akapitu pierwszego ESMA:

a) co najmniej raz do roku przeprowadza wzajemna oceng¢ dziatan nadzorczych
prowadzonych przez wszystkie wtasciwe organy w zwiagzku z udzielaniem
zezwolen CCP i sprawowaniem nad nimi nadzoru zgodnie z art. 30 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010;
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b) co najmniej raz do roku inicjuje i koordynuje ogdlnounijne oceny odpornosci
CCP na niekorzystne zmiany na rynku zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010;

c¢) promuje regularng wymiang informacji i dyskusj¢ pomigdzy wtasciwymi organami

wyznaczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1 na temat:

(1) odno$nych nadzorczych dziatan i decyzji, ktore zostaty przyjete przez wlasciwe
organy okreslone w art. 22 w toku wykonywania ich obowigzkéw zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP i nadzoru

nad CCP majacymi siedzib¢ na ich terytorium;

(i1) projektéw decyzji, ktore maja zostaé przyjete przez wlasciwy organ zgodnie
zart. 7, 8, 14, 15 149. ESMA wydaje opini¢ odpowiedniemu wtasciwemu organowi
w terminie 20 dni kalendarzowych od otrzymania projektu decyzji przez ten organ
w przypadkach, gdy ESMA stwierdzit konieczno$¢ zgloszenia uwag do projektu

decyzji w celu promowania spojnego i konsekwentnego stosowania danego artykutu;

(ii1) na zasadzie dobrowolnosci i z inicjatywy wlasciwego organu, o ktérym mowa
w art. 22 — projektow decyzji, ktére maja zostac przyjete, lub dzialan nadzorczych,
ktére maja zostac podjete, przez ten wlasciwy organ w toku wykonywania jego
obowigzkow zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, w odniesieniu do udzielania
zezwolen CCP 1 nadzoru nad CCP majacymi zezwolenie na jego terytorium. ESMA
wydaje opini¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi w terminie 20 dni
kalendarzowych od otrzymania projektu decyzji przez ten organ w przypadkach,
gdy ESMA stwierdzit koniecznos$¢ zgloszenia uwag do projektu decyzji w celu

promowania spojnego i konsekwentnego stosowania danego artykutu;

(iv) odnos$nych zmian na rynku, w tym sytuacji lub wydarzen majacych lub mogacych
mie¢ wptyw na kondycje ostroznosciowg lub dobrg kondycje finansowa lub odpornos¢
CCP, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z art. 14 niniejszego rozporzadzenia, lub

ich cztonkéw rozliczajacych;

d) jest informowany o wszystkich opiniach i zaleceniach przyjmowanych przez kolegia
na mocy art. 19 i omawia je, aby w ten sposob przyczyniac si¢ do spojnego
1 konsekwentnego funkcjonowania kolegiow oraz propagowa¢ miedzy nimi spojnos¢

stosowania niniejszego rozporzadzenia.
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Do celéw akapitu drugiego lit. a)-d) wlasciwe organy bez zbednej zwtoki przekazuja ESMA

wszystkie stosowne informacje i dokumenty.

W przypadku gdy ocena, o ktorej mowa w akapicie drugim lit. a), lub wymiana informacji,
o ktorej mowa w akapicie drugim lit. ¢) i d), wykaze brak konwergencji i spojnosci

w stosowaniu niniejszego rozporzadzenia, ESMA wydaje niezb¢dne wytyczne lub zalecenia
na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 lub wydaje opinie na mocy art. 29
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w celu usuni¢cia tych uchybien. W sytuacji gdy ocena,

o ktorej mowa w akapicie drugim lit. b), wykaze niewystarczajaca odpornos¢ co najmnie;j
jednego CCP, ESMA wydaje niezbedne zalecenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.

8. W odniesieniu do CCP z panstw trzecich, komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich
przygotowuje decyzje i wykonuje zadania powierzone ESMA w art. 25, 25a, 25b, 25c, 25d,
25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25m oraz 25n niniejszego rozporzadzenia

Komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich przedktada Radzie Organéw Nadzoru
wszelkie projekty decyzji odnoszacych si¢ do akapitu pierwszego do przyjecia zgodnie

z art. 24b oraz udostepnia kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich porzadki swoich
posiedzen, przed tymi posiedzeniami, protokoty tych posiedzen, kompletne projekty decyzji,
jakie przedktada Radzie Organdw Nadzoru, oraz ostateczne decyzje przyjete przez Rade

Organ6w Nadzoru.

0. Decyzje komitetu nadzorczego ds. CCP podejmowane sg zwykta wiekszoscig glosow jej
cztonkow. Kazdy cztonek posiadajacy prawo gtosu ma jeden gtos. W przypadku gdy wynik

jest nierozstrzygnigty, decydujacy gltos ma przewodniczacy.

W odniesieniu do decyzji na mocy art. 41, 44, 46, 50 1 54 zwigzanych z CCP Tier II, komitet
nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich konsultuje si¢ z emisyjnymi bankami centralnymi,

o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f). Kazdy emisyjny bank centralny moze odpowiedzie¢
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na wniosek o konsultacj¢ ztozony przez komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich

w ciggu 10 dni roboczych od dnia przekazania projektu decyzji. W sytuacjach
nadzwyczajnych wyzej wymieniony termin nie przekracza 24 godzin. W przypadku gdy
emisyjny bank centralny proponuje zmiany w projektach decyzji komitetu nadzorczego

ds. CCP z panstw trzecich na mocy art. 41, 44, 46, 50 i 54 lub wyraza sprzeciw wobec tych
projektéw decyzji, musi przedstawic pelne i szczegdétowe pisemne uzasadnienie. Po
zakonczeniu okresu konsultacji komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich nalezycie
uwzglednia zmiany proponowane przez emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w art. 25

ust. 3 lit. ).

W przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP z panistw trzecich nie odzwierciedla w swoim
projekcie decyzji zmian proponowanych przez emisyjny bank centralny, komitet nadzorczy
ds. CCP z panstw trzecich informuje ten emisyjny bank centralny na pi$mie, podajac petne
uzasadnienie braku uwzglednienia zmian proponowanych przez ten bank i1 przedstawiajac
wyjasnienie odstepstw od tych zmian. Komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich
przedktada Radzie Organéw Nadzoru zmiany zaproponowane przez emisyjne banki
centralne, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), oraz swoje wyjasnienia dotyczace braku
uwzglednienia tych zmian, wraz ze swoim projektem decyz;ji, ktéry ma zosta¢ przedtozony

Radzie Organow Nadzoru do przyjecia.

W odniesieniu do decyzji na mocy art. 25 ust. 2¢ komitet nadzorczy ds. CCP z panstw
trzecich dazy do uzyskania zgody emisyjnych bankow centralnych, o ktorych mowa

w art. 25 ust. 3 lit. f), w sprawie tych aspektow projektu decyz;ji, ktore dotyczg waluty
emitowanej przez te banki. Uznaje si¢, ze kazdy emisyjny bank centralny wydat zgode,
chyba ze w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania projektu decyzji bank taki
zaproponuje zmiany lub wyrazi sprzeciw. Jezeli emisyjny bank centralny zaproponuje
zmiany w projekcie decyzji lub wyrazi wobec niego sprzeciw, przedstawia petne

1 szczegotowe pisemne uzasadnienie. W przypadku gdy emisyjny bank centralny, o ktorym
mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), proponuje zmiany odnoszace si¢ do tych aspektéw projektu
decyzji na mocy art. 25 ust. 2¢, ktore dotyczg emitowanej przez niego waluty, komitet
nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich moze przyjac te aspekty wylacznie w takim

zmienionym brzmieniu. W przypadku gdy emisyjny bank centralny wyraza sprzeciw wobec

14496/18 ADD 1 ip/MB/eh 35
ECOMP.1.B PL



tych aspektow projektu decyzji na mocy art. 25 ust. 2¢, ktére dotycza emitowanej przez

niego waluty, komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich nie przyjmuje tych aspektow.

10.  Komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich jest wspomagany przez specjalny personel

ESMA w celu:
a) przygotowywania posiedzen komitetu nadzorczego ds. CCP;

b) przygotowywania analiz niezb¢dnych do wykonywania zadan komitetu nadzorczego
ds. CCP;

¢) wspierania komitetu nadzorczego ESMA ds. CCP w prowadzonej przezen wspotpracy

migdzynarodowej na szczeblu administracyjnym.

11. Do celdow niniejszego rozporzadzenia ESMA zapewnia odrgbno$¢ organizacyjna
komitetu nadzorczego ds. CCP oraz innych funkcji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu

(UE) nr 1095/2010.

Artykut 24b

Proces podejmowania decyzji w Radzie Organéw Nadzoru w odniesieniu do CCP z panstw trzecich

W przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich przedktada projekty decyzji
Radzie Organdéw Nadzoru na mocy art. 25 ust. 2, 2a, 2b, 2c, 5, art. 25m, art. 85 ust. 6 oraz
art. 89 ust. 3b, a takze — dodatkowo wylacznie w odniesieniu do CCP Tier I — zgodnie

z art. 41, 44, 46, 50 1 54, Rada Organdéw Nadzoru podejmuje decyzje zgodnie z art. 44
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w terminie 10 dni roboczych.

W przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich przedktada projekty decyzji
Radzie Organdéw Nadzoru w odniesieniu do CCP z panstw trzecich na podstawie artykutow

innych niz artykuty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, Rada Organéw Nadzoru
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podejmuje decyzje w sprawie tych projektow decyzji zgodnie z art. 44 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 w terminie 3 dni roboczych.”.

9. Dodaje si¢ nastgpujace art. 25, 25a, 25b, 25ba, 25c¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25k,
251, 25m oraz 25n:

ROZDZIAL 4
Stosunki z panstwami trzecimi
Artykut 25
Uznawanie CCP z panstw trzecich

1. CCP majacy siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe na rzecz
cztonkdéw rozliczajacych lub systemdéw obrotu majacych siedzibe w Unii wytacznie wtedy,

gdy jest uznany przez ESMA.

2. ESMA, po konsultacji z organami, o ktorych mowa w ust. 3, moze uzna¢ CCP majacego
siedzibe w panstwie trzecim, ktory wystapil o uznanie w celu $wiadczenia niektorych ustug

rozliczeniowych lub prowadzenia niektorych dzialan rozliczeniowych, jezeli:
a) Komisja przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust. 6;

b) CCP uzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w danym panstwie trzecim
1 podlega w nim skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa zapewniajagcemu
pelng zgodnos$¢ z wymogami ostroznosciowymi majacymi zastosowanie w tym

panstwie trzecim,;
C) zawarto uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 7;

d) CCP ma siedzibe lub uzyskat zezwolenie w panstwie trzecim, ktérego Komisja
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849(1?) nie uznaje

za majace strategiczne braki w jego krajowym systemie przeciwdziatania praniu

12 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania

wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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pienigdzy 1 finansowaniu terroryzmu, ktdre stwarzaja znaczgce zagrozenia dla

systemu finansowego Unii;

e) CCP nie zostat uznany za podmiot majacy lub mogacy mie¢ znaczenie systemowe
(CCP Tier I), zgodnie z ust. 2a.
2a. Po konsultacjach z ERRS 1 emisyjnymi bankami centralnymi, o ktorych mowa w ust. 3

lit. f), ESMA ustala, czy CCP ma lub moze mie¢ systemowe znaczenie dla stabilnosci

finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich (CCP Tier II),

uwzgledniajac wszystkie nastepujace kryteria:

a)

b)

d)

charakter, wielkos¢ 1 ztozono$¢ dziatalnosci CCP, w tym warto$¢ w ujgciu
catoSciowym oraz w kazdej unijnej walucie transakcji rozliczanych przez CCP, lub
zagregowang ekspozycj¢ CCP prowadzacego dzialalno$¢ rozliczeniowa wobec jego
cztonkdw rozliczajacych oraz, w mozliwym zakresie, jego klientéw 1 klientow
posrednich majacych siedzibe w Unii, w tym w przypadkach, gdy ktorakolwiek

z tych 0sob zostata wyznaczona przez panstwa czlonkowskie jako inna instytucja

0 znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 3 dyrektywy 2013/36/UE;

wplyw, jaki upadlto$¢ lub zaktdcenie dziatalnosci CCP wywarloby na rynki
finansowe, instytucje finansowe, szerzej rozumiany system finansowy lub na

stabilnos¢ finansowa Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich;

strukture cztonkostwa CCP;

dostgpnos¢ alternatywnych ustug rozliczeniowych w odnos$nej unijnej walucie dla
cztonkow rozliczajacych, ich klientow 1 klientéw posrednich majacych siedzibe

w Unii;

relacje, wspotzaleznosci lub inne interakcje CCP z innymi infrastrukturami rynku
finansowego, innymi instytucjami finansowymi oraz szerzej rozumianym systemem
finansowym w zakresie, w jakim powyzsze moze mie¢ wptyw na stabilnos¢

finansowg Unii lub jednego z jej panstw cztonkowskich.
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Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu doprecyzowania kryteriow
okreslonych w akapicie pierwszym w terminie [sze$¢ miesiecy od wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

2b. W przypadku gdy zgodnie z ust. 2a ESMA ustali, ze CCP ma lub moze mie¢ znaczenie
systemowe (CCP Tier II), ESMA moze uzna¢ tego CCP tylko wtedy, gdy oprocz warunkow,
o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 lit. a), b), ¢) i d), dany CCP spelnia takze nastgpujace

warunki:

a) W momencie uznania oraz przez caty czas po uznaniu dany CCP spetnia wymogi
okreslone w art. 16 oraz tytutach IV i V. W odniesieniu do spetiania przez CCP
przepisow art. 41, 44, 46, 50 i 54 ESMA konsultuje si¢ z emisyjnymi bankami
centralnymi, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f), zgodnie z procedurg okreslong
w art. 24a ust. 9 akapit drugi. Zgodnie z art. 25a ust. 2 ESMA bierze pod uwagg,
w jakim stopniu powyzsze wymogi uznaje si¢ za spetnione przez CCP, jezeli

spetnia on porownywalne wymogi majace zastosowanie w panstwie trzecim;

b) emisyjne banki centralne, o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), przedstawity ESMA
pisemne potwierdzenie, w terminie 150 dni roboczych od ztoZenia kompletnego
wniosku lub zgodnie z przegladem okreslonym w ust. 5, ze dany CCP spetia
nastepujace wymogi, ktore te emisyjne banki centralne mogty natozy¢ w toku

wykonywania ich zadan z zakresu polityki pieni¢znej:

(1) wymog przedtozenia wszelkich informacji, ktorych emisyjny bank centralny,

o ktorym mowa w ust. 3 lit. f), mogt zazada¢ na uzasadniony wniosek;

(1i1))  wymog pelnej 1 nalezytej wspotpracy z emisyjnym bankiem centralnym,
o ktorym mowa w ust. 3 lit. f), w kontekscie oceny odpornosci CCP na

niekorzystne warunki rynkowe, przeprowadzonej zgodnie z art. 25b ust. 2;
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(iii)

(iv)

wymog otwarcia lub zgloszenia zamiaru otwarcia — zgodnie ze stosownymi
kryteriami i wymogami dostgpu — rachunku depozytowego overnight

w emisyjnym banku centralnym,;

wymog spelnienia wymogow, stosowanych w sytuacjach wyjatkowych przez
emisyjny bank centralny, w ramach jego kompetencji w celu zaradzenia
tymczasowym systemowym ryzykom ptynnosci majagcym wptyw na
transmisj¢ polityki pienieznej lub sprawne funkcjonowanie systemow
platnosci oraz zwigzanymi z kontrolg ryzyka ptynnosci, wymogami
dotyczacymi depozytdw zabezpieczajacych, zabezpieczeniami,
rozwigzaniami dotyczacymi rozrachunku lub uzgodnieniami
interoperacyjnymi. Te tymczasowe wymogi moga obejmowac

w szczegblnosci ulepszenia w zarzadzaniu ryzykiem ptynno$ci przez danego
CCP, takie jak podwyzszenie bufora ptynno$ciowego, zwigkszenie
czestotliwosci poboru $roddziennych depozytéw zabezpieczajacych, oraz
ograniczenia ekspozycji walutowych lub szczegdlne zasady deponowania
srodkdw pienigznych w banku centralnym 1 dokonywania rozrachunku
ptatnosci w walucie banku centralnego. Wspomniane wymogi zapewniaja

zachowanie dobrej kondycji finansowej 1 bezpieczenstwa finansowego CCP.

Stosowanie tych wymogow jest warunkiem uznania przez czas ograniczony,
nie dtuzszy niz 6 miesigcy. W przypadku gdy na koniec tego okresu emisyjny
bank centralny uwaza, ze dana sytuacja wyjatkowa utrzymuje si¢, okres
stosowania wymogow do celdéw uznawania moze zosta¢ jednokrotnie

przedtuzony o dodatkowy okres nieprzekraczajacy 6 miesiecy.

Przed natozeniem wymogow lub przed przedtuzeniem ich stosowania
emisyjny bank centralny informuje ESMA, pozostate emisyjne banki
centralne, o ktorych mowa w ust. 3 lit. ), a takze czlonkow kolegium ESMA
ds. CCP z panstw trzecich oraz przedstawia wszystkim tym podmiotom
wyjasnienie sposobu, w jaki wymogi, ktore ma zamiar natozy¢, zapewniaja
solidnos$¢ 1 finansowe bezpieczenstwo danego CCP, oraz uzasadnienie
powoddw, dla ktérych odnosne wymogi sa konieczne i proporcjonalne, by
zapewnic transmisj¢ polityki pieni¢znej lub sprawne funkcjonowanie
systemoOw platnos$ci w odniesieniu do waluty, ktora przedmiotowy emisyjny

bank centralny emituje. ESMA przedktada emisyjnemu bankowi centralnemu
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opini¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania projektu wymogdéw
lub projektu przedtuzenia okresu ich stosowania. W sytuacjach
nadzwyczajnych wyzej wymieniony termin nie przekracza 24 godzin.

W swojej opinii tej ESMA bierze pod uwage w szczegolnosci skutki
naktadanych wymogow dla solidnosci i finansowego bezpieczenstwa danego
CCP. Pozostate emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f),
moga przedtozy¢ opini¢ w tym samym terminie. Po zakonczeniu okresu
konsultacji dany emisyjny bank centralny nalezycie uwzglednia zmiany
proponowane w opiniach ESMA lub emisyjnych bankow centralnych,

o ktorych mowa w ust. 3 lit. ).

Emisyjny bank centralny w sposéb ciagly wspotpracuje i wymienia
informacje z ESMA oraz pozostalymi emisyjnymi bankami centralnymi,

o ktérych mowa w ust. 3 lit. f), w odniesieniu do tymczasowych wymogow
majacych zastosowanie w sytuacjach wyjatkowych, w szczegdlnosci

w odniesieniu do oceny systemowych ryzyk ptynnosci i skutkéw
naktadanych wymogow dla solidnosci i finansowego bezpieczenstwa
danego CCP.

W przypadku gdy emisyjny bank centralny, o ktorym mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), naktada dowolny

z wymogow, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, po tym, jak dany CCP Tier II zostal uznany,

kazdy taki wymdg uznaje si¢ za warunek uznania i emisyjne banki centralne w terminie 90 dni

roboczych przedstawiaja ESMA pisemne potwierdzenie, ze dany CCP spetnia odno$ny wymog.

W przypadku gdy emisyjny bank centralny nie przedstawit ESMA pisemnego potwierdzenia

w terminie, ESMA moze uzna¢ ten wymog za spetniony;

CCP ztozyt w ESMA bezwarunkow3a pisemng zgode podpisang przez swojego
przedstawiciela prawnego na dostarczenie ESMA — w ciggu 72 godzin od otrzymania
stosownego wniosku od ESMA — wszelkich dokumentow, rejestréw, informacji

1 danych, ktore CCP posiadat w dowolnym czasie, oraz bezwarunkowej pisemnej

zgody dla ESMA na dostep do wszystkich obiektow CCP, a takze uzasadnionej
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opinii prawnej sporzadzonej przez niezaleznego eksperta prawnego potwierdzajace;,
ze udzielona zgoda jest wazna i moze by¢ egzekwowana na podstawie wlasciwych

majacych zastosowanie przepisow;

d) CCP wdrozyt wszelkie $rodki i procedury niezb¢dne do zapewnienia skutecznego

przestrzegania wymogow okreslonych w lit. a) i ¢);

e) Komisja nie przyjeta aktu wykonawczego zgodnie z ust. 2c.
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2c.

W ramach $rodka ostatecznego, na podstawie wyczerpujacej oceny, ESMA moze — po
konsultacjach z ERRS i w porozumieniu z emisyjnymi bankami centralnymi, o ktérych
mowa w ust. 3 lit. f), w sprawie aspektow dotyczacych waluty, ktorg emituja, zgodnie

z art. 24a ust. 9 akapit czwarty, oraz proporcjonalnie do stopnia systemowego znaczenia
danego CCP zgodnie z ust. 2a — stwierdzi¢, ze dany CCP lub niektdre ze swiadczonych
przezen ustug rozliczeniowych maja tak znaczaco systemowe znaczenie, ze dany CCP

nie powinien zosta¢ uznany. W swojej ocenic ESMA:

a) wyjasnia, ze spelnienie warunkéw okreslonych w ust. 2b w niewystarczajagcym
stopniu rozwigzuje kwesti¢ ryzyka dla stabilnos$ci finansowej Unii lub jednego z jej

panstw czlonkowskich;

b) zawiera iloSciowg ocen¢ techniczng kosztow 1 korzysci oraz skutkéw decyzji

o0 odmowie uznania CCP.

Na podstawie swojej oceny ESMA wystosowuje zalecenie, aby Komisja przyjeta akt
wykonawczy potwierdzajacy, ze dany CCP lub niektore ze §wiadczonych przezen ushug

rozliczeniowych nie powinny zosta¢ uznane zgodnie z ust. 2b.

Po przedtozeniu zalecenia, o ktorym mowa w akapicie drugim, Komisja moze przyjac¢ akt

wykonawczy okreslajacy:

a) ze po okresie dostosowawczym wskazanym przez Komisj¢ zgodnie z lit. b) dany
CCP z panstwa trzeciego nie moze §wiadczy¢ czesci lub wszystkich ze swoich ustug
rozliczeniowych na rzecz cztonkow rozliczajacych 1 systemow obrotu majacych

siedzib¢ w Unii, chyba Ze uzyska stosowne zezwolenie zgodnie z art. 14;

b) odpowiedni okres dostosowawczy dla CCP, jego cztonkoéw rozliczajacych i ich
klientow. Taki okres dostosowawczy nie przekracza 2 lat i moze zosta¢ jednokrotnie

przedtuzony o kolejne 6 miesigcy;

c) warunki, na podstawie ktorych danego CCP mozna tymczasowo uzna¢ w okresie

dostosowawczym, o ktérym mowa w lit. b);
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d) wszelkie $rodki, ktore zostang podjete w okresie dostosowawczym w celu
ograniczenia potencjalnych kosztow po stronie cztonkdw rozliczajacych i ich

klientow, w szczegdlnosci tych, ktorzy majg siedzib¢ w Unii.

Okreslajac ustugi 1 okres dostosowawczy, o ktorych mowa w akapicie trzecim lit. a) i b),

Komisja bierze pod uwage:

a) cechy charakterystyczne ustug oferowanych przez danego CCP oraz ich
substytucyjnos¢;
b) w oparciu o skutki prawne 1 gospodarcze — czy 1 w jakim stopniu rozliczone

transakcje pozostajace do uregulowania zostang ujete w zakresie aktu

wykonawczego;

c) potencjalne koszty dla cztonkow rozliczajacych i ich klientow, w szczegdlnosci tych,

ktérzy maja siedzib¢ w Unii.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktoérej mowa

w art. 86 ust. 2.

3. Oceniajac, czy warunki, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a), b), ¢) 1 d), zostaly spelnione, ESMA

konsultuje si¢ z:

a) wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CCP §wiadczy lub

zamierza $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe 1 ktore zostalo wybrane przez tego CCP;

b) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzor nad cztonkami rozliczajacymi
danego CCP majacymi siedzibe w trzech panstwach cztonkowskich, ktore
przekazuja — lub po ktorych dany CCP spodziewa sig, ze beda przekazywac — facznie
w okresie jednego roku najwigksze sktadki do prowadzonego przez danego CCP

funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42;

c) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzor nad znajdujacymi si¢ w Unii
systemami obrotu, ktore sa obstugiwane lub maja by¢ obstugiwane przez
danego CCP;
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d) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzor nad CCP majacymi siedzibe w Unii,

z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

e) odpowiednimi cztonkami ESBC panstw cztonkowskich, w ktérych dany CCP
swiadczy lub zamierza §wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe, oraz z odpowiednimi
cztonkami ESBC odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad CCP, z ktérymi

zostaty zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) bankami centralnymi emitujagcymi wszystkie waluty unijne, w ktorych
denominowane sg instrumenty finansowe, ktore sg lub maja by¢ rozliczane przez

odnos$nego CCP.
4. CCP, o ktérym mowa w ust. 1, sktada swoj wniosek do ESMA.

CCP sktadajacy wniosek o uznanie przekazuje ESMA wszelkie niezbedne do tego celu
informacje. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza wniosek
pod katem jego kompletnosci. Jezeli wniosek jest nieckompletny, ESMA wyznacza termin,
w ktorym CCP sktadajacy wniosek musi przedtozy¢ dodatkowe informacje. ESMA
niezwlocznie przekazuje kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich wszystkie informacje

otrzymane od CCP sktadajacego wniosek.

Decyzja o uznaniu podejmowana jest w oparciu o warunki okreslone w ust. 2 dla CCP
Tier I oraz w ust. 2 1 2b dla CCP Tier Il 1 jest niezalezna od wszelkich ocen stanowigcych

podstawe decyzji o rownowaznosci, o ktorej mowa w art. 13 ust. 3.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku ESMA informuje na
pismie CCP sktadajgcego wniosek o uznaniu lub odmowie uznania, podajac wyczerpujace

uzasadnienie.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz CCP uznanych zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.
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5. ESMA, po konsultacji z organami i podmiotami, o ktorych mowa w ust. 3, dokonuje
przegladu decyzji o uznaniu CCP majacego siedzibe w panstwie trzecim, jezeli ten CCP
rozszerzyt zakres swojej dziatalnosci i ustug w Unii, oraz w kazdym przypadku
przynajmniej raz na dwa lata. Przeglad ten przeprowadza si¢ zgodnie z przepisami ust. 2, 2a,
2b,314.

Jezeli w wyniku przegladu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, ESMA stwierdzi, ze
CCP z panstwa trzeciego, ktory zostat uznany za CCP Tier I, powinien zosta¢ uznany za
CCP Tier II, ESMA wyznacza odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekraczajacy

18 miesiecy, w ktérym to okresie CCP musi spetni¢ wymogi okreslone w ust. 2b. Na
uzasadniony wniosek CCP lub wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad
cztonkami rozliczajagcymi, ESMA moze przedtuzy¢ okres dostosowawczy o dodatkowe
6 miesiecy, w przypadku gdy takie przedtuzenie jest uzasadnione wyjatkowymi

okoliczno$ciami i skutkami dla cztonkéw rozliczajacych majacych siedzibg w Unii.

6. Komisja moze przyjac¢ akt wykonawczy zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011,

stwierdzajac, co nastgpuje:

a) ze rozwigzania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniajg cigglte spetnianie
przez CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim, prawnie wigzacych
wymogow réwnowaznych z wymogami ustanowionymi w tytule IV niniejszego

rozporzadzenia;

b) ze ci CCP podlegaja skutecznemu nadzorowi 1 egzekwowaniu prawa prowadzonym

na biezaco w tym panstwie trzecim;

c) Ze ramy prawne tego panstwa trzeciego przewidujg skuteczny rOwnowazny system
uznawania CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy systemow prawnych panstw

trzecich.

Komisja moze uzalezni¢ stosowanie aktu wykonawczego, o ktdrym mowa w akapicie
pierwszym, od skutecznego i cigglego spetniania przez panstwo trzecie dowolnego wymogu
okreslonego w tym akcie oraz od zdolnosci ESMA w zakresie skutecznego wykonywania
jego obowigzkéw w odniesieniu do CCP z panstw trzecich uznanych na mocy ust. 2 i 2b lub
w odniesieniu do monitorowania, o ktdrym mowa w ust. 6b, w tym w drodze wyrazenia

zgody na uzgodnienia o wspotpracy, o ktorych mowa w ust. 7, 1 ich stosowania.
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6a.

6b.

Komisja moze przyjac akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu doprecyzowania kryteriow,

o ktorych mowa w ust. 6 lit. a), b) i ¢).

ESMA monitoruje zmiany w zakresie regulacji i nadzoru w panstwach trzecich, w stosunku

do ktorych przyjeto akty wykonawcze na mocy ust. 6.

W przypadku gdy ESMA stwierdzi w tych panstwach trzecich jakiekolwiek zmiany

w zakresie regulacji i nadzoru, ktore mogg mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa Unii lub
jednego z jej panstw cztonkowskich, informuje o tym — w sposob poufny i niezwlocznie —
Komisje oraz cztonkéw kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich, o ktérym mowa

w art. 25ba.

ESMA co roku przedktada Komisji i cztonkom kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich,
o ktéorym mowa w art. 25ba, poufne sprawozdanie na temat zmian w zakresie regulacji

i nadzoru w panstwach trzecich, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

ESMA zawiera skuteczne uzgodnienia o wspotpracy z odpowiednimi wlasciwymi organami
panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze uznano za rdwnowazne z niniejszym

rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6. W uzgodnieniach takich okresla si¢ przynajmnie;:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA, emisyjnymi bankami centralnymi,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), oraz wlasciwymi organami danych panstw trzecich,
w tym dostep do wszystkich informacji, o ktore wystepuje ESMA, na temat CCP,

ktorzy uzyskali zezwolenie w panstwach trzecich;

b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach, gdy wtasciwy organ
panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad ktérym sprawuje nadzor, narusza warunki

udzielonego mu zezwolenia lub inne przepisy, ktorym podlega;

c) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy organ panstwa
trzeciego w przypadkach, gdy CCP, nad ktérym taki organ sprawuje nadzor, uzyskat
prawo do swiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz cztonkow rozliczajacych lub

klientow majacych siedzibe w Unii;
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d)

g)

procedury dotyczace koordynowania dziatah nadzorczych, obejmujace zgode
organdéw panstwa trzeciego na przeprowadzanie dochodzen i kontroli w miejscu

prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z, odpowiednio, art. 25d i 25¢;

procedury niezbedne do skutecznego monitorowania zmian w zakresie regulacji

1 nadzoru w danym panstwie trzecim;

procedury dla organéw panstw trzecich stuzace zapewnieniu skutecznego
egzekwowania decyzji przyjetych przez ESMA zgodnie z art. 25b, 25¢, 25d, 25e,
251, 25g, 25h, 25i, 25j, 25m oraz 25n;

procedury dla organdéw panstw trzecich stuzace informowaniu — bez zbednej zwloki
— ESMA, kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich, o ktorym mowa w art. 25ba,
emisyjnych bankow centralnych, o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), o wszelkich
sytuacjach nadzwyczajnych dotyczacych danego CCP, w tym zmianach na rynkach
finansowych, ktére moga mie¢ niekorzystny wpltyw na ptynnos¢ rynku i stabilnos¢
systemu finansowego Unii lub jednego z jej panstw cztonkowskich, a takze

procedury i plany awaryjne na potrzeby zaradzenia takim sytuacjom.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekt

regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje, jakie CCP sktadajacy

wniosek musi przedstawi¢ ESMA w swoim wniosku o uznanie.

ESMA przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia

[dziewig¢ miesiecy od dnia wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow

technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010.
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Artykut 25a
Spehienie porownywalnych wymogow

1. CCP, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2b lit. a), moze ztozy¢ uzasadniony wniosek z prosba
o ocen¢ przez ESMA spehnienia przez CCP wymogow porownywalnych z wymogami,
o ktérych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a), i okreslonych w art. 16 oraz tytutach IV i V. ESMA

niezwtocznie przekazuje taki wniosek kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich.

2. Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera podstawe faktyczng do ustalenia
porownywalno$ci wymogow oraz powody, dla ktorych spetnianie wymogoéw majacych
zastosowanie w panstwie trzecim jest rownowazne ze spetnieniem wymogow okreslonych

w art. 16 oraz tytutach [IVi V.

3. W celu zapewnienia, by ocena, o ktorej mowa w ust. 1, skutecznie odzwierciedlata cele
regulacyjne wymogoéw okreslonych w art. 16 i tytutach IV i V oraz uwzgledniata interesy

Unii jako calosci, Komisja przyjmuje akt delegowany okreslajacy nastepujace elementy:
a) minimum elementow, ktore maja by¢ ocenione do celow ust. 1;
b) sposoby 1 warunki przeprowadzenia oceny.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zgodnie

z art. 82 w terminie [sze$¢ miesiecy od wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenial].

Artykut 25b
Ciagle spelnianie warunkow uznania

1. ESMA jest odpowiedzialny za wykonywanie obowigzkow wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w zakresie biezacego nadzoru nad przestrzeganiem przez CCP Tier 11,
ktdrzy zostali uznani, wymogow, o ktdrych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a). W odniesieniu do

decyzji podejmowanych na mocy art. 41, 44, 46, 50 1 54 ESMA konsultuje si¢ z emisyjnymi
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bankami centralnymi, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), zgodnie z art. 24a ust. 9 akapit

drugi.

ESMA wymaga od kazdego CCP Tier II zlozenia przynajmniej raz w roku potwierdzenia, ze

wymogi, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a), ¢) 1 d), sa nadal spetniane.

W przypadku gdy emisyjny bank centralny, o ktorym mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), uzna, ze
dany CCP Tier II przestat spelnia¢ warunek okreslony w art. 25 ust. 2b lit. b), niezwlocznie

informuje o tym ESMA.

2. ESMA przeprowadza oceny odpornosci uznanych CCP na niekorzystne zmiany na rynku
zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, koordynujac swoje dziatania
stosownie do ocen, o ktorych mowa w art. 24a ust. 7 lit. b). Emisyjne banki centralne,

o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), mogg wnie$¢ wktad w takie oceny w ramach

wykonywania swoich zadan z zakresu polityki pieni¢zne;.

Artykut 25ba
Kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich

1. ESMA ustanawia kolegium ds. CCP z panstw trzecich, aby utatwi¢ wymiang informacji

zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

2. W sktad kolegium wchodzg:
a) przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP, ktory przewodzi kolegium;

b) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad CCP wyznaczone przez panstwa

cztonkowskie zgodnie z art. 22; w panstwach cztonkowskich, w ktorych wigcej niz
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jeden organ zostal wyznaczony jako wtasciwy zgodnie z art. 22, organy te

uzgadniajg wspdlnego przedstawiciela;

c) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozliczajagcymi majgcymi

siedzibe w Unii,

d) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad majacymi siedzibe w Unii

systemami obrotu, ktore sg lub maja by¢ obstugiwane przez danych CCP;

e) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad centralnymi depozytami papieréw
warto$ciowych majacymi siedzibe w Unii, z ktérymi to depozytami dani CCP sg

lub zamierzaja by¢ powigzani;
f) cztonkowie ESBC.

3. Cztonkowie kolegium moga zwrdci¢ si¢ do komitetu nadzorczego ds. CCP z panstw
trzecich z wnioskiem o przedyskutowanie szczegdétowych kwestii dotyczacych CCP
majgcego siedzibg w panstwie trzecim. Wniosek taki sktadany jest na pismie i zawiera
szczegdtowe uzasadnienie. Komitet nadzorczy ds. CCP z panstw trzecich nalezycie

rozpatruje takie wnioski i udziela stosownej odpowiedzi.

4. Podstawa ustanowienia i funkcjonowania kolegium jest umowa na pis$mie zawarta pomiedzy
wszystkimi jego cztonkami. Obowigzek zachowania tajemnicy shuzbowej zgodnie z art. 83

ma zastosowanie do wszystkich cztonkow kolegium.

Artykut 25¢
Whniosek o udzielenie informacji

1. ESMA moze — w drodze zwyktego wniosku lub decyzji — natozy¢ na uznanych CCP
1 powigzane strony trzecie, ktorym ci CCP zlecili na zasadzie outsourcingu wykonywanie
funkcji operacyjnych lub dziatalno$ci, wymdg udzielenia ESMA wszelkich informacji
niezbednych, by umozliwi¢ mu wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia.

2. Wysylajac zwykty wniosek o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1, ESMA zawiera w nim

wszystkie nastepujace elementy:
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odwotanie do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
cel wniosku;

wymagane informacje;

termin przekazania informacji;

informacja dla osoby, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie ma ona obowigzku
ich przedstawienia, lecz ze — w przypadku dobrowolnej odpowiedzi na wniosek —

przedstawione informacje nie mogg by¢ niezgodne z prawdg ani mylace;

informacja o grzywnie przewidzianej w art. 25g w zwigzku z zatacznikiem III sekcja
V lit. a), w przypadku gdy odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub
mylace.

3. Zwracajac si¢ o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1 w drodze decyzji, ESMA zawiera
w niej wszystkie nastepujace elementy:
a) odwotanie do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b) cel wniosku;
c) wymagane informacije;
d) termin przekazania informacji;
e) informacja o okresowych karach pieni¢znych przewidzianych w art. 25h,
w przypadku gdy przedstawione wymagane informacje sg nieckompletne;
f) informacja o grzywnie przewidzianej w art. 25g w zwiazku z zatacznikiem III sekcja
V lit. a), w przypadku gdy odpowiedzi na zadane pytania sg niezgodne z prawda lub
mylace; oraz
g) informacja o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotawczej] ESMA
1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;j
(,, Trybunat Sprawiedliwosci”) zgodnie z art. 60 1 61 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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Do udzielenia wymaganych informacji zobowigzane s osoby, o ktérych mowa w ust. 1,
lub ich przedstawiciele oraz, w przypadku osob lub stowarzyszen niemajacych osobowosci
prawnej, osoby upowaznione do ich reprezentowania zgodnie z ustawg lub statutem.
Prawnicy nalezycie upowaznieni do dziatania mogg przedtozy¢ informacje w imieniu
swoich klientow. Klienci ci pozostajag w pelni odpowiedzialni za informacje, jezeli

przekazane informacje sg niekompletne, niezgodne z prawda lub mylace.

ESMA niezwlocznie przesyta kopi¢ zwyktego wniosku lub swej decyzji odpowiedniemu
wlasciwemu organowi panstwa trzeciego, w ktorym osoby, o ktorych mowa w ust. 1

i ktorych wniosek dotyczy, maja swoje miejsce zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 25d
Dochodzenia ogo6lne

W celu wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA
moze przeprowadzaé niezbedne dochodzenia dotyczace CCP Tier Il i powigzanych stron
trzecich, ktorym ci CCP zlecili na zasadzie outsourcingu funkcje operacyjne, ustugi lub

dziatalno$¢. W tym celu urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA majg prawo do:

a) analizowania wszelkich dokumentow, danych, procedur i innych materiatow
zwigzanych z wykonywaniem zadan ESMA niezaleznie od no$nika, na jakim sg one

przechowywane;

b) sporzadzania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagéow z takich

dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow;

c) wzywania CCP Tier II lub ich przedstawicieli lub personelu i zwracania si¢ do nich
o udzielenie ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat faktow lub dokumentow

zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli oraz rejestrowania ich odpowiedzi;

d) prowadzenia rozmow z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktore

wyraza na to zgode, w celu pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu

dochodzenia;
e) zadania rejestréw potaczen telefonicznych i przesytu danych.
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Kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich, o ktorym mowa w art. 25ba, jest bez zbednej
zwtoki informowane o wszelkich ustaleniach, ktére moga by¢ istotne dla wykonywania

jego zadan.

2. Urzednicy i1 inne osoby upowaznione przez ESMA na uzytek dochodzen, o ktérych mowa
w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia
okreslajagcego przedmiot i cel danego dochodzenia. Upowaznienie to okresla rowniez
okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 25h, naktadane w przypadku, gdy wymagane
dokumenty, dane, procedury lub wszelkie inne materiaty lub odpowiedzi na pytania
zadane CCP Tier II nie zostang przedstawione lub sg niekompletne, a takze grzywny
przewidziane w art. 25g w zwigzku z zalgcznikiem III sekcja V lit. b) w przypadku, gdy
odpowiedzi na pytania zadane CCP Tier II sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. CCP Tier Il maja obowiazek podda¢ si¢ dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji ESMA.
W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel dochodzenia, okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 25h 1 §rodki odwotawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz

wskazuje si¢ na prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4. Przed powiadomieniem CCP Tier II o dochodzeniu ESMA informuje odpowiedni wtasciwy
organ panstwa trzeciego, w ktorym ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym
dochodzeniu i1 o tozsamosci upowaznionych osob. Na wniosek ESMA urzednicy danego
wlasciwego organu z panstwa trzeciego moga udzieli¢ tym upowaznionym osobom pomocy
w wykonywaniu ich zadan. Urzgdnicy danego wlasciwego organu z panstwa trzeciego moga

by¢ réwniez obecni podczas dochodzen.

14496/18 ADD 1 ip/MB/eh 54
ECOMP.1.B PL



Artykut 25¢
Kontrole w miejscu prowadzenia dziatalnosci

1. W celu wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia ESMA
moze przeprowadzac¢ wszystkie niezbedne kontrole w miejscu prowadzenia dziatalnosci we
wszelkich obiektach CCP Tier II i powigzanych stron trzecich, ktérym ci CCP zlecili na

zasadzie outsourcingu funkcje operacyjne, ustugi lub dziatalnos¢.

Emisyjne banki centralne instrumentow finansowych rozliczanych przez CCP moga
przedtozy¢ ESMA wniosek o udziat w takich kontrolach w miejscu prowadzenia
dziatalnosci, gdy jest to istotne dla wykonywania ich zadan z zakresu polityki pieni¢zne;.

Kolegium ESMA ds. CCP z panstw trzecich, o ktorym mowa w art. 25ba, jest bez zbednej
zwtoki informowane o wszelkich ustaleniach, ktére moga by¢ istotne dla wykonywania

ich zadan.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci mogg wej$¢ do dowolnych obiektow lub na dowolny teren, ktore
stanowig miejsce prowadzenia dziatalnosci os6b prawnych, ktorych dotyczy decyzja
o dochodzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadaja wszelkie uprawnienia okreslone w art. 25d
ust. 1. Majg oni réwniez prawo do pieczetowania wszelkich obiektow stanowigcych miejsce
prowadzenia dzialalnosci oraz wszelkich ksigg lub dokumentoéw na czas kontroli

1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej odpowiedni
wlasciwy organ panstwa trzeciego, w ktorym kontrola ta ma by¢ przeprowadzona. Jezeli jest
to wymagane do celow odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci, ESMA moze — po poinformowaniu odpowiedniego wlasciwego
organu panstwa trzeciego — przeprowadzi¢ ja bez uprzedniego powiadomienia CCP.

Urzednicy 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli w miejscu

prowadzenia dziatalno$ci wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego
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upowaznienia okreslajagcego przedmiot i cel kontroli, a takze okresowe kary pieni¢zne
przewidziane w art. 25h 1 naktadane w przypadku, gdy odno$ne osoby nie poddajg si¢
kontroli.

4. CCP Tier Il poddaja si¢ kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalno$ci zarzagdzonym na
mocy decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, date jej rozpoczecia
oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 25h, jak rowniez §rodki odwoltawcze
dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji

do Trybunatu Sprawiedliwosci.

5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa trzeciego, w ktorym ma by¢ przeprowadzana
kontrola, a takze osoby upowaznione lub mianowane przez ten organ, mogg — na wniosek
ESMA — aktywnie pomaga¢ urz¢dnikom i1 innym osobom upowaznionym przez ESMA.
Urzednicy wlasciwego organu panstwa trzeciego moga by¢ rowniez obecni podczas kontroli

w miejscu prowadzenia dziatalno$ci.

6. ESMA moze rowniez zazada¢ od wlasciwych organéw panstwa trzeciego przeprowadzenia
w jego imieniu poszczegdlnych zadan dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia

dzialalnosci zgodnie z niniejszym artykutem 1 art. 25d ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaznione przez ESMA
stwierdza, ze dana osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na mocy niniejszego artykutu,
wlasciwy organ danego panstwa trzeciego moze udzieli¢ im niezbednej pomocy, zwracajac
si¢, w stosownych przypadkach, o pomoc policji lub rownorzednego organu egzekwowania
prawa, aby umozliwi¢ tym urzgdnikom i innymi osobom towarzyszacym przeprowadzenie

kontroli w miejscu prowadzenia dzialalnosci.
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Artykut 25f
Przepisy proceduralne regulujace stosowanie srodkéw nadzorczych i naktadanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkéw wynikajgcych z niniejszego
rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istniejg powazne przestanki §wiadczace o mozliwosci
istnienia faktow mogacych stanowi¢ co najmniej jedno z naruszen wymienionych
w zalaczniku III, ESMA mianuje w swoich strukturach niezaleznego urz¢dnika
dochodzeniowego w celu zbadania tej sprawy. Mianowany urzednik nie byl ani nie jest
bezposrednio ani posrednio zaangazowany w proces uznawania danego CCP lub nadzoru

nad nim i wykonuje swoje funkcje niezaleznie od ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy bada domniemane naruszenia, z uwzglgednieniem wszelkich uwag
przedstawionych przez osoby, ktore sg przedmiotem dochodzen, 1 przedktada ESMA pelne

akta sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonywac swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze korzysta¢ z prawa do
wystepowania o informacje zgodnie z art. 25¢ oraz do prowadzenia dochodzen i kontroli
w miejscu prowadzenia dzialalnosci zgodnie z art. 25d 1 25e. Korzystajac z tych uprawnien,

urzednik dochodzeniowy przestrzega art. 25¢ ust. 4.

W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostgp do wszystkich
dokumentow i informacji zebranych przez ESMA w ramach prowadzonych przez ten urzad

dziatan.

3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie dochodzenia i przed
przekazaniem ESMA akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje osobom bgdacym
przedmiotem tego dochodzenia mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat
badanych spraw. Podstawe ustalen urzgdnika dochodzeniowego moga stanowi¢ wytacznie

fakty, do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwo$¢ si¢ odnies¢.
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W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu w petni przestrzega

si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

4. Przedktadajac ESMA akta sprawy zawierajace jego ustalenia, urzednik dochodzeniowy
powiadamia o tym fakcie osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia. Osoby, ktore sa
przedmiotem dochodzenia, maja prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych oséb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo

dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych stron trzecich.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego oraz — na
wniosek zainteresowanych stron — po wystuchaniu stanowiska osob, ktore sg przedmiotem
dochodzenia, zgodnie z art. 251, ESMA decyduje, czy osoby, ktdre sg przedmiotem
dochodzenia, popetity co najmniej jedno z naruszen wymienionych w zataczniku III,

a jezeli tak — stosuje srodek nadzorczy zgodnie z art. 25n i naktada grzywne zgodnie

z art. 25g.

6. Urzednik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani w zaden inny sposob nie

bierze udzialu w procesie decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82 w celu doprecyzowania przepiséw
proceduralnych dotyczacych wykonywania prawa do naktadania grzywien lub okresowych
kar pienigznych, w tym przepisOw dotyczacych prawa do obrony, przepisOw tymczasowych
oraz przepisOw dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, a takze

dotyczacych okreséw przedawnienia w zakresie naktadania 1 egzekwowania kar.

8. ESMA przekazuje sprawy w celu wszczecia postgpowania karnego organom wilasciwym do
prowadzenia postgpowania przygotowawczego 1 ewentualnego postepowania karnego,
jezeli, wykonujac swoje obowiagzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze
istniejg powazne przestanki wskazujgce na mozliwos¢ istnienia faktow mogacych stanowic
przestgpstwo. Ponadto ESMA wstrzymuje si¢ od naktadania grzywien lub okresowych kar

pienieznych, jezeli w wyniku postgpowania karnego prowadzonego zgodnie z prawem
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krajowym wydano juz wczes$niej prawomocng decyzje uniewinniajacg lub skazujacg na

podstawie tego samego faktu lub faktow, ktore sg zasadniczo takie same.

Artykut 25¢g

Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 25f ust. 5 ESMA stwierdzi, ze CCP, umyslnie lub w wyniku
zaniedbania, popetnit jedno z naruszen wymienionych w zataczniku III, przyjmuje decyzje

o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Uznaje si¢, ze CCP popehit naruszenie umyslnie, jezeli ESMA znalazt obiektywne dowody
wskazujace na to, ze dany CCP lub jego kierownictwo wyzszego szczebla dziatali umyslnie

w celu popelnienia naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktorych mowa w ust. 1, majag wysoko$¢ maksymalnie
dwukrotnos$ci kwoty zyskow osiggnietych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, jezeli
takie zyski lub straty mogg zosta¢ okreslone, lub wysoko$¢ maksymalnie 10 % catkowitego
rocznego obrotu — zgodnie z definicja w stosownym prawie Unii — danej osoby prawne;j

w poprzednim roku obrotowym.

3. Kwoty podstawowe okreslone w ust. 2 sg w razie potrzeby korygowane z uwzglednieniem
czynnikdéw obcigzajacych lub tagodzacych przy uzyciu odpowiednich wspotczynnikdw
okreslonych w zataczniku IV. Odpowiednie wspolczynniki obcigzajgce stosowane sg wobec
kwoty podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden wspdiczynnik
obcigzajacy, r6znica migdzy podstawowa kwota a kwota wynikajaca z zastosowania
kazdego poszczegolnego wspotczynnika obcigzajgcego jest doliczana do kwoty

podstawowe;.

Odpowiednie wspotczynniki tagodzace stosowane sa wobec kwoty podstawowej

pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden wspotczynnik tagodzacy, roznica
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miedzy podstawowg kwotg a kwotg wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegolnego

wspotczynnika tagodzacego jest odliczana od kwoty podstawowe;.

4. Niezaleznie od przepiséw ust. 2 i 3 kwota grzywny nie moze przekroczy¢ 20 % rocznego
obrotu danego CCP w poprzedzajacym roku obrotowym, ale w przypadku, gdy dany CCP
bezposrednio lub posrednio uzyskat korzy$¢ finansowq z naruszenia, kwota grzywny jest

przynajmniej réwna tej korzysci.

Jezeli dziatanie lub zaniechanie ze strony CCP stanowig wigcej niz jedno naruszenie
wymienione w zatgczniku III, naktadana jest tylko wyzsza z tych grzywien, ktora jest

wyliczana zgodnie z ust. 2 1 3 1 dotyczy jednego z tych naruszen.

Artykut 25h

Okresowe kary pieni¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu zmuszenia:
a) CCP Tier II do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podj¢ta na mocy art. 25n
ust. 1 lit. a);
b) osoby, o ktorej mowa w art. 25¢ ust. 1, do dostarczenia kompletnych informacji,

ktorych zazagdano w drodze decyzji wydanej na mocy art. 25¢;
c) CCP Tier II:

(1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegolnosci do przedtozenia
kompletnych dokumentow, danych, procedur lub wszelkich innych zadanych
materialow, a takze do uzupeienia 1 skorygowania innych informacji
udostgpnionych w dochodzeniu wszczgtym na podstawie decyzji podj¢tej na

mocy art. 25d; lub

(i1) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnos$ci zarzadzonej

decyzja podjeta na mocy art. 25e.
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Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna. Okresowg kare pieni¢zng

naktada si¢ za kazdy dzien opdznienia.

Niezaleznie od przepiséw ust. 2, kwota okresowych kar pienigznych wynosi 3 % $redniego
dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych,
2 % $redniego dziennego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Jest ona

obliczana od dnia okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy po
powiadomieniu o decyzji ESMA. Po zakoficzeniu tego okresu ESMA dokonuje przegladu
tego Srodka.

Artykut 251
Wystuchanie zainteresowanych stron

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie natozenia grzywny lub okresowej kary
pienigznej na mocy art. 25g 1 25h ESMA zapewnia osobom, ktérych dotyczy postepowanie,
mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do ustalen ESMA. Podstawe
decyzji ESMA stanowig wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby, ktérych dotyczy

postgpowanie, mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

W trakcie postepowania w pelni przestrzega si¢ prawa osob, ktorych dotyczy postepowanie,
do obrony. Maja one prawo dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy,

z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy
handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych oraz

wewnetrznych dokumentéw przygotowawczych ESMA.
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Artykut 25j

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz ich charakter,

egzekucja 1 przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne 1 kazda okresowg kare pieni¢zna,
ktore zostaty natozone zgodnie z art. 25g 1 25h, chyba Ze takie publiczne ujawnienie
zagrazatoby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzalo nieproporcjonalng szkode
zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie mogg obejmowac¢ danych osobowych

w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 25g 1 25h majg charakter
administracyjny.
3. Jezeli ESMA postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pieni¢znych, informuje o tym

odpowiednio Parlament Europejski, Rade, Komisje i odpowiednie wtasciwe organy panstwa

trzeciego oraz podaje przyczyny swojej decyzji.

4. Grzywny 1 okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 25g 1 25h podlegaja egzekucji.

Postepowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami postgpowania cywilnego
obowigzujacymi w panstwie czlonkowskim lub pafistwie trzecim, w ktorym postgpowanie

jest prowadzone.

5. Kwoty grzywien 1 okresowych kar pieni¢znych sg przypisywane do budzetu ogélnego Unii
Europejskiej.
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Artykut 25k
Kontrola przez Trybunat Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo kontroli decyzji ESMA naktadajacych
grzywng lub okresowg kare pieni¢zng. Trybunat moze uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢

natozong grzywne lub okresowg kare pieni¢zng.

Artykut 251
Zmiany w zalaczniku IV

Aby uwzgledni¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82 w odniesieniu do srodkéw majacych

na celu zmiang zalacznika IV.

Artykut 25m
Cofnigcie uznania

I. Bez uszczerbku dla art. 25n 1 z zastrzezeniem nastepnych ustepoéw, ESMA — po
konsultacjach z organami i podmiotami, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 — cofa decyzj¢

0 uznaniu przyjeta zgodnie z art. 25 w sytuacji, gdy dany CCP:

a) nie skorzystal z uznania w ciggu 6 miesigcy, wyraznie zrzekt si¢ uznania lub nie

prowadzil dziatalno$ci od ponad sze$ciu miesigcy;

b) uzyskal uznanie na podstawie fatszywych oswiadczen lub w inny niezgodny

z prawem sposob;

c) W SposOb powazny 1 systematyczny naruszal dowolny z warunkdéw uznania na
podstawie art. 25 ust. 2b lub nie spetnia juz dowolnego z tych warunkéw 1 w zadne;j
z tych sytuacji nie podjat dziatan naprawczych wymaganych przez ESMA

w odpowiednio wyznaczonym terminie nieprzekraczajagcym 6 miesigcy;
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d) akt wykonawczy, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6, zostal wycofany lub zawieszony

lub dowolny z warunkéw zwigzanych z tym aktem przestat by¢ spetniany.

ESMA moze ograniczy¢ cofni¢cie uznania do okreslonej ustugi, dziatalnosci lub okreslone;

klasy instrumentow finansowych.

Ustalajac datg wejscia w zycie decyzji o cofnigciu uznania, ESMA doktada staran, zeby
zminimalizowa¢ ewentualne zaktocenia rynku i przewiduje odpowiedni okres

dostosowawczy, ktory nie przekracza 2 lat.

2. Przed cofni¢ciem uznania zgodnie z ust. 1 lit. ¢) ESMA bierze pod uwagg mozliwos¢

zastosowania srodkéw na podstawie art. 25n ust. 1 lit. a)—c).

W przypadku gdy ESMA stwierdzi, Zze dziatania naprawcze w wyznaczonym terminie
nieprzekraczajagcym 6 miesi¢cy na podstawie akapitu pierwszego lit. ¢) nie zostaty podjete
lub ze podjete dziatania nie s3 odpowiednie, oraz po konsultacji z organami, o ktérych

mowa w art. 25 ust. 3, ESMA cofa decyzj¢ o uznaniu.

W przypadku gdy ESMA postanowi cofna¢ decyzj¢ o uznaniu CCP z panstwa trzeciego,
ESMA informuje o tym danego CCP 1 odpowiednie organy panstwa trzeciego przed

cofnigciem decyzji o uznaniu.

3. ESMA niezwtocznie powiadamia odpowiedni wlasciwy organ panstwa trzeciego o decyzji

w sprawie cofnigcia uznania dla uznanego CCP.

4. Kazdy z organow, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3, ktoéry uzna, ze jeden z warunkow,
o ktorych mowa w ust. 1, zostat spelniony, moze zwréci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy

zostaty spetnione warunki cofnigcia uznania dla uznanego CCP. W przypadku gdy ESMA
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podejmie decyzje o braku cofnigcia uznania danego uznanego CCP, przedstawia organowi,

ktory wystapit z wnioskiem, petne uzasadnienie tej decyz;ji.

Artykut 25n
Srodki nadzorcze

1. W przypadku gdy — zgodnie z art. 25f ust. 5 — ESMA stwierdzi, ze CCP Tier II popetnit
jedno z naruszen wymienionych w zatgczniku III, podejmuje co najmniej jedna

z ponizszych decyzji:

a) zobowigzuje CCP do zaprzestania danego naruszenia;
b) naktada grzywny zgodnie z art. 25g;

c) wydaje publiczne ogloszenie;

d) cofa uznanie dla CCP na mocy art. 25m.

2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod uwage charakter 1 wage

naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:
a) czas trwania i czestotliwo$¢ naruszenia;

b) kwestig, czy naruszenie ujawnito powazne lub systemowe stabosci procedur

stosowanych przez CCP lub jego systemdw zarzadzania lub kontroli wewnetrznej;

c) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego lub utatwito

przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest z nim zwigzane;

d) kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umyslnego czy zaniedbania.

3. ESMA powiadamia niezwlocznie danego CCP o kazdej decyzji podjetej na mocy ust. 1,

a takze przekazuje t¢ informacje odpowiednim wtasciwym organom danego panstwa
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10.

1.

12.

trzeciego oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty przyjecia kazdej takiej decyzji

ESMA podaje ja do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowe;.

Podajac swojg decyzje do wiadomosci publicznej zgodnie z akapitem pierwszym, ESMA
podaje rowniez do wiadomosci publicznej informacje¢ o prawie danego CCP do odwotania
si¢ od tej decyzji, a w odpowiednim przypadku informacje, ze takie odwotanie zostato
ztozone, precyzujac, ze takie odwolanie nie ma skutku zawieszajacego, oraz informacje

o tym, ze Komisja Odwotawcza ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaskarzonej decyzji

zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

w art. 32 ust. 1 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,Dokonywana przez wtasciwy organ ocena dotyczaca powiadomienia przewidzianego
w art. 31 ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3, podlega opinii kolegium

na podstawie art. 19.”;
w art. 35 ust. 1 akapit ostatni otrzymuje brzmienie:

,,CCP nie moze zleca¢ na zasadzie outsourcingu gtownych dziatan zwiagzanych
z zarzadzaniem ryzykiem, chyba Ze taki outsourcing zostat zatwierdzony przez wlasciwy

organ. Ta decyzja wlasciwego organu podlega opinii kolegium na podstawie art. 19.”;
w art. 49 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli i parametrow przyjetych do obliczania
wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, sktadek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia i innych
mechanizmow kontroli ryzyka. CCP poddaje modele rygorystycznym i czgstym testom
warunkow skrajnych w celu oceny ich odporno$ci w wyjatkowych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych, oraz dokonuje weryfikacji historycznej w celu sprawdzenia
wiarygodnosci przyjetej metodyki. CCP uzyskuje niezalezng walidacje¢, informuje wlasciwy
organ oraz ESMA o wynikach przeprowadzonych testow 1 uzyskuje walidacje od wiasciwego
organu zgodnie z ust. l1a przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych zmian do tych

modeli i parametrow.
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b)

Przyjete modele i parametry, w tym wszelkie istotne zmiany w nich, podlegaja opinii

kolegium zgodnie z nastgpnymi ustepami.

ESMA zapewnia, aby Europejskie Urzedy Nadzoru, Europejski System Bankow Centralnych
oraz Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji otrzymywaty
informacje na temat wynikoéw testow warunkow skrajnych, tak aby umozliwi¢ tym organom

ocen¢ ekspozycji przedsigbiorstw finansowych wobec CCP niewykonujacych zobowigzan.”;
dodaje si¢ nastepujace ust. la, 1b, 1c, 1d oraz le:

»la. W przypadku gdy CCP zamierza przyja¢ jakakolwiek istotng zmian¢ w modelach

1 parametrach, o ktorych mowa w ust. 1, ma obowigzek wystapi¢ do wtasciwego organu

o walidacje tej zmiany. CCP dotacza do swojego wniosku niezalezng walidacje proponowane;j
zmiany. Wtasciwy organ potwierdza danemu CCP 1 ESMA otrzymanie kompletnego

whniosku.

1b. W terminie 50 dni roboczych od otrzymania kompletnego wniosku wiasciwy organ
przeprowadza ocen¢ ryzyka w odniesieniu do tego CCP 1 przedstawia ESMA 1 kolegium

ustanowionemu zgodnie z art. 18 stosowne sprawozdanie.

Ic. Kolegium przyjmuje wigkszo$ciowa opini¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 w terminie 30 dni
roboczych od otrzymania sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1b. Niezaleznie od ust. le
wlasciwy organ nie moze przyja¢ decyzji o walidacji lub odmowie walidacji istotnych zmian
w modelach i parametrach, dopoki taka opinia nie zostanie przyje¢ta przez kolegium, chyba ze

kolegium nie przyjmie opinii w wyznaczonym terminie.

1d. W terminie 90 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1a, wlasciwy
organ informuje CCP na pi$mie o walidacji lub odmowie walidacji, podajac wyczerpujace

uzasadnienie.

le. CCP nie moze przyja¢ zadnej istotnej zmiany w modelach 1 parametrach, o ktorych mowa
w ust. 1, przed uzyskaniem walidacji od wlasciwego dla niego organu. W nalezycie
uzasadnionych przypadkach wtasciwy organ, w porozumieniu z ESMA, moze zezwoli¢ na
tymczasowe przyjecie istotnej zmiany w tych modelach lub parametrach przed walidacja

takiej zmiany.”;
dodaje si¢ nastepujacy ust. 5:

,»>. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA — po konsultacji
z EUNB, innymi odpowiednimi wtasciwymi organami oraz cztonkami ESBC — opracowuje

projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych warunki, jakie muszg zaistniec,
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by zmiany w modelach i parametrach, o ktorych mowa w ust. 1, byty istotne, oraz procedurg
stuzaca skonsultowaniu si¢ z kolegium ustanowionym zgodnie z art. 18 w sprawie tego, czy

wspomniane warunki zostaty spetnione.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia
[Urzad Publikacji: prosze wpisa¢ datg przypadajaca 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych

zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

13. w art. 85 dodaje si¢ nastepujace ust. 61 7:

”6-

We wspotpracy z ERRS 1 w porozumieniu — zgodnie z art. 24a ust. 9 akapit czwarty —

z bankami centralnymi emitujgcymi wszystkie waluty unijne, w ktérych denominowane sg
instrumenty finansowe, ktdre sg lub majg by¢ rozliczane przez CCP z panstwa trzeciego, do
ktérego skierowany jest akt wykonawczy okre§lony w art. 25 ust. 2¢ akapit trzeci, ESMA
przedktada Komisji sprawozdanie dotyczace stosowania przepisow tego aktu wykonawczego,
w szczegblnosci oceniajace, czy ryzyko dla stabilnosci finansowej Unii lub co najmnie;j
jednego z jej panstw cztonkowskich zostato w wystarczajacym stopniu ograniczone. ESMA
przedktada Komisji swoje sprawozdanie w terminie 12 miesi¢cy od rozpoczgcia okresu

dostosowawczego okreslonego zgodnie z art. 25 ust. 2¢ akapit trzeci lit. b).

W terminie 12 miesig¢cy od przekazania sprawozdania, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, Komisja przygotowuje sprawozdanie ze stosowania przepiséw tego aktu
wykonawczego. Komisja przedktada swoje sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu

1 Radzie, wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

7. Do dnia [42 miesigce od wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja dokonuje
przegladu funkcjonowania komitetu nadzorczego ds. CCP i przedklada na ten temat
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi
wnioskami. Komisja ocenia w szczeg6lnosci, w §wietle doswiadczen, skutecznos¢ komitetu
nadzorczego ds. CCP w zakresie promowania konwergencji 1 spojnosci stosowania
niniejszego rozporzadzenia przez wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 22, i kolegia,

o ktorych mowa w art. 18, w zakresie zapewniania skuteczno$ci uznawania i nadzorowania

CCP z panstw trzecich oraz w zakresie gwarantowania rownych warunkoéw dziatania dla
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14.

posiadajacych zezwolenie CCP z UE i1 pomigdzy posiadajgcymi zezwolenie CCP z UE

1 uznanymi CCP z panstw trzecich.”;

w art. 89 dodaje si¢ nastepujace ustepy:

»3a. ESMA nie wykonuje swoich uprawnien wynikajacych z art. 25 ust. 2a, 2b 1 2¢ do
czasu wejscia w zycie aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2a akapit drugi oraz
w art. 25a ust. 3, w odniesieniu do CCP, dla ktorych ESMA nie przyjeta decyzji na mocy

art. 25 ust. 1 przed dniem [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ dat¢ wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia], az do wejscia w zycie odpowiedniego aktu wykonawczego, o ktérym mowa

w art. 25 ust. 6.

3b. ESMA ustanawia i zarzadza kolegium zgodnie z art. 25ba w odniesieniu do wszystkich
CCP uznanych zgodnie z art. 25 przed dniem [wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]
w terminie 4 miesi¢ecy od wejscia w zycie aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 25

ust. 2a akapit drugi.

3c. ESMA dokonuje przegladu decyzji w sprawie uznania przyjetych na podstawie art. 25
ust. 1 przed dniem [wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] w terminie 18 miesiecy od
wejscia w zycie aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2a akapit drugi, zgodnie

z art. 25 ust. 5.

Jezeli w wyniku przegladu, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, ESMA stwierdzi, ze CCP
uznany przed dniem [wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] kwalifikuje si¢ jako CCP
Tier II zgodnie z art. 25 ust. 2a, ESMA wyznacza odpowiedni okres dostosowawczy
nieprzekraczajacy 18 miesigcy, w ktorym to okresie CCP musi spetni¢ wymogi okreslone

w art. 25 ust. 2b. Na uzasadniony wniosek CCP lub wtasciwego organu odpowiedzialnego za
nadzor nad cztonkami rozliczajagcymi, ESMA moze przedtuzy¢ okres dostosowawczy

o dodatkowe 6 miesigcy, w przypadku gdy takie przedtuzenie jest uzasadnione wyjatkowymi

okolicznosciami 1 skutkami dla cztonkow rozliczajacych majacych siedzibe w Unii.”;
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15. tres¢ zatacznikdw do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ w formie zatagcznikow 1111 IV.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczacy Przewodniczacy
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ZALACZNIK
do wniosku
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do procedur 1 organéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP

oraz wymogow dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich

ZALACZNIK

Do rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 dodaje si¢ nastepujace zataczniki 111 IV.

LZALACZNIK III

Wykaz naruszen, o ktorych mowa w art. 25g ust. 1
L Naruszenia dotyczace wymogow kapitatowych:

a) CCP Tier Il narusza art. 16 ust. 1, jeZeli nie ma stalego i rozporzadzalnego kapitatu

zalozycielskiego w wysokosci co najmniej 7,5 min EUR;

b) CCP Tier Il narusza art. 16 ust. 2, jezeli nie ma kapitalu, w tym zysku
niepodzielonego i rezerw, ktory jest proporcjonalny do ryzyka wynikajacego z jego
dziatalno$ci 1 w kazdym momencie wystarczajacy, by zapewni¢ sprawne
przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dziatalno$ci w odpowiednim czasie
oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym,
kontrahenta, rynkowym, operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktore nie zostaty do
tego momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi, o ktérych mowa w art. 41, 42,
43 144.
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II.  Naruszenia dotyczace wymogdw organizacyjnych lub konfliktow interesow:

a)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 1, jezeli nie posiada solidnych zasad zarzadzania
obejmujacych jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi, przejrzystymi

1 spojnymi obszarami odpowiedzialnos$ci, skutecznych procesoéw stuzacych
rozpoznawaniu ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony, zarzadzaniu ryzykiem,
monitorowaniu i zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednich mechanizméw kontroli

wewnetrznej obejmujacych prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowosci;

b)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 2, jezeli nie przyjmuje odpowiednich strategii
i procedur, ktore sg dostatecznie skuteczne, by zapewnié przestrzeganie wszystkich

przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez zarzadzajacych CCP i jego pracownikow;

c)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 3, jezeli nie utrzymuje i nie stosuje struktury
organizacyjnej zapewniajacej ciaglos$¢ dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie
w zakresie §wiadczenia ustug i prowadzenia dziatalno$ci lub jezeli nie stosuje

odpowiednich i proporcjonalnych systemow, zasoboéw lub procedur;

d)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 4, jezeli nie utrzymuje wyraznego rozgraniczenia
miedzy podlegtoscig stuzbowa w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem a podlegloscia

stuzbowa w odniesieniu do innych dziatan CCP;

e)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 5, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza lub nie
prowadzi polityki wynagrodzen promujacej rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem

oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardow ryzyka;

f)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 6, jezeli nie posiada odpowiednich systemow
informatycznych pozwalajacych na uwzglednienie zlozonosci, roznorodnosci 1 rodzaju
$wiadczonych ustug oraz prowadzonej dzialalnosci, tak aby zapewni¢ wysokie

standardy bezpieczenstwa oraz integralnos¢ i poufno$¢ informacji,

g)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 7, jezeli nie podaje nieodptatnie do wiadomosci
publicznej zasad zarzadzania oraz przepisow regulujacych dziatalnos¢ CCP, a takze

kryteriow dopuszczenia do czlonkostwa;
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h)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 8, jezeli nie podlega czestym 1 niezaleznym
audytom lub nie przekazuje wynikow tych audytow zarzadowi lub nie udostgpnia
ich ESMA;

1)  CCP Tier Il narusza art. 27 ust. 1 lub art. 27 ust. 2 akapit drugi, jezeli nie
zapewnia, aby jego kierownictwo wyzszego szczebla 1 cztonkowie zarzadu cieszyli
si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i posiadali dostateczne doswiadczenie

pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP;

j)  CCP Tier Il narusza art. 27 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby co najmniej jedna
trzecia, jednak nie mniej niz dwoch cztonkow tego zarzadu, byta niezalezna, lub jezeli
nie zaprasza przedstawicieli klientow cztonkéw rozliczajacych na posiedzenia zarzadu
dotyczace kwestii zwigzanych z art. 38 1 39, lub jezeli wigze wynagrodzenie
niezaleznych i innych cztonkoéw zarzadu, niepetnigcych funkcji wykonawczych,

z wynikami dziatalnosci CCP;

k)  CCP Tier Il narusza art. 27 ust. 3, jezeli nie okresla wyraznie zadan i zakresu
odpowiedzialnosci zarzadu lub nie udostgpnia protokotdw posiedzen zarzadu ESMA

lub audytorom;

1)  CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 1, jezeli nie ustanawia komisji ds. ryzyka lub
jezeli w sktad ustanowionej komisji ds. ryzyka nie wchodzg przedstawiciele jego
cztonkow rozliczajacych, niezalezni cztonkowie zarzadu oraz przedstawiciele jego
klientow lub jezeli sktad komis;ji ds. ryzyka ustala w taki sposob, ze jedna ze
wspomnianych grup przedstawicieli ma wiekszo§¢ w komisji ds. ryzyka, lub jezeli nie
informuje nalezycie ESMA o dziataniach i decyzjach komisji ds. ryzyka pomimo tego,

ze ESMA zazadal, aby by¢ nalezycie informowanym,;

m) CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 2, jezeli nie okres$la wyraznie zakresu
upowaznienia, zasad zarzadzania stluzacych zapewnieniu jego niezaleznos$ci, procedur
operacyjnych, kryteriéw przyjmowania lub mechanizmu wyboru cztonkdéw komisji
ds. ryzyka lub jezeli nie udostepnia publicznie tych zasad zarzadzania, lub jezeli nie
przewiduje, ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny czlonek zarzadu oraz ze

komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi 1 odbywa regularne posiedzenia;

n)  CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 3, jezeli nie pozwala komisji ds. ryzyka na
doradzanie zarzadowi w zakresie wszelkich uzgodnien, ktére moga wptynaé¢ na

zarzadzanie ryzykiem CCP, lub jezeli w sytuacjach nadzwyczajnych nie podejmuje
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rozsadnych wysitkow w celu zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka na temat zdarzen

majacych wptyw na zarzadzanie ryzykiem CCP;

0)  CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 5, jezeli nie informuje niezwtocznie ESMA
o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji

ds. ryzyka;

p)  CCP Tier Il narusza art. 29 ust. 1, jezeli przez okres co najmniej dziesigciu lat
nie przechowuje pelnej dokumentacji dotyczacej ustug §wiadczonych i dziatalnosci
prowadzonej przez danego CCP, niezbg¢dnej do tego, by umozliwi¢c ESMA

monitorowanie przestrzegania przez CCP przepiséw niniejszego rozporzadzenia;

q)  CCP Tier Il narusza art. 29 ust. 2, jezeli przez okres co najmniej dziesigciu lat
po rozwigzaniu kontraktu nie przechowuje kompletnych informacji na temat wszystkich
zrealizowanych przez siebie kontraktow w sposob umozliwiajacy okreslenie

pierwotnych warunkow transakcji przed jej rozliczeniem przez CCP;

r)  CCP Tier Il narusza art. 29 ust. 3, jezeli na wniosek ESMA 1 odpowiednich
cztonkéw ESBC nie udostgpnia im dokumentacji i informacji, o ktérych mowa w art. 29
ust. 1 12, lub wszelkich informacji na temat pozycji rozliczonych kontraktow,

niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostata zawarta;

s)  CCP Tier Il narusza art. 30 ust. 1, jezeli nie przedstawia ESMA danych
osobowych swoich akcjonariuszy lub udziatowcow, bezposrednich lub posrednich, oséb
fizycznych lub prawnych, posiadajagcych znaczne pakiety akcji, a takze danych na temat

wartos$ci takich pakietow, lub jezeli przedstawia nieprawdziwe lub niekompletne dane;

t) CCP Tier II narusza art. 30 ust. 4, jezeli pozwala osobom, o ktorych mowa
w art. 30 ust. 1, wywiera¢ wptyw, ktory moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego

1 ostroznego zarzadzania CCP;

u)  CCP Tier Il narusza art. 31 ust. 1, jezeli nie informuje ESMA o wszelkich
zmianach kierownictwa lub nie przekazuje ESMA wszystkich informacji niezbednych
do oceny zgodnosci z art. 27 ust. 1 lub art. 27 ust. 2 akapit drugi, lub jezeli przekazuje

nieprawdziwe lub niekompletne informacje;

v)  CCP Tier II narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie wprowadza lub nie stosuje
skutecznych, utrwalonych w formie pisemnej uzgodnien organizacyjno-
administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow interesow
wewnetrznych lub zarzadzania nimi, w tym dotyczacych jego kierownictwa,

pracownikow badz wszelkich 0s6b bezposrednio lub posrednio kontrolujacych lub
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blisko z nimi powigzanych oraz dotyczacych jego cztonkéw rozliczajacych lub ich
klientow znanych temu CCP lub jezeli nie posiada lub nie wprowadza odpowiednich

procedur w celu rozstrzygania ewentualnych konfliktow interesow;

w)  CCP Tier Il narusza art. 33 ust. 2, jezeli wyraznie nie informuje czlonka
rozliczajacego lub danego klienta tego cztonka rozliczajacego, ktory jest znany CCP,
0 ogbdlnym charakterze lub zrédle konfliktéw interesow przed zawarciem nowych
transakcji w jego imieniu, w przypadku gdy uzgodnienia organizacyjne lub
administracyjne wprowadzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami interesow
nie sg wystarczajace, by z nalezytg pewnoscig zagwarantowac, iz ryzyko naruszenia

interesow cztonka rozliczajacego lub klienta nie wystepuje;

x)  CCP Tier Il narusza art. 33 ust. 3, jezeli w swoich uzgodnieniach pisemnych nie
uwzglednia wszelkich okolicznos$ci, o ktorych wie lub powinien wiedzie¢ i ktore moga
prowadzi¢ do konfliktu interesow wynikajacego ze struktury i dziatalno$ci innych

przedsigbiorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujaca lub jednostkg zalezna;

y)  CCP Tier Il narusza art. 33 ust. 5, jezeli nie podejmuje wszystkich uzasadnionych
krokéw zapobiegajacych nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji
przechowywanych w jego systemach lub nie zapobiega wykorzystywaniu tych
informacji na potrzeby innej dziatalnosci lub jezeli za posrednictwem osoby fizycznej
blisko powigzanej z CCP lub osoby prawnej bedacej dla CCP jednostka dominujaca lub
jednostka zalezng wykorzystuje w jakichkolwiek celach komercyjnych informacje
poufne zarejestrowane w tym CCP bez uprzedniej zgody klienta, do ktorego te

informacje poufne naleza;

z)  CCP Tier Il narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie postgpuje uczciwie 1 profesjonalnie

w najlepszym interesie swoich cztonkdw rozliczajacych 1 ich klientow;

aa) CCP Tier Il narusza art. 36 ust. 2, jezeli nie dysponuje dostgpnymi, przejrzystymi

1 rownymi zasadami dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg;

bb) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 1 lub 2, jezeli stale stosuje dyskryminujace,
nieprzejrzyste lub subiektywne kryteria dopuszczenia lub w inny sposob nie zapewnia
statego, sprawiedliwego i otwartego dostepu do tego CCP lub nie zapewnia stale, aby
jego czlonkowie rozliczajacy posiadali wystarczajace srodki finansowe i zdolno$¢

operacyjng niezbgdne do wywigzywania si¢ z obowigzkow wynikajacych
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z uczestnictwa w tym CCP lub jezeli nie dokonuje corocznego kompleksowego

przegladu przestrzegania przepiséw przez cztonkow rozliczajacych;

cc) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie dysponuje obiektywnymi

1 przejrzystymi procedurami zawieszania czlonkdéw rozliczajacych oraz wystepowania
przez nich z CCP, w przypadku gdy nie spetniajg oni juz kryteriow, o ktorych mowa
w art. 37 ust. 1;

dd) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 5, jezeli odmawia dostepu cztonkom
rozliczajacym spelniajagcym kryteria, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1, bez nalezytego
uzasadnienia na pis$mie, a podstawg odmowy nie jest kompleksowa analiza ryzyka;

ee) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie zapewnia klientom swoich cztonkow
rozliczajacych osobnego dostgpu do poszczegodlnych swiadczonych przez niego ustug;

ff)  CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 7, jezeli nie oferuje ré6znych poziomow
wyodrebnienia, o ktérych mowa we wspomnianym ustepie, na rozsadnych warunkach
komercyjnych.

III.  Naruszenia dotyczace wymogdw operacyjnych:

a) CCP Tier Il narusza art. 34 ust. 1, jezeli nie ustanawia, nie wprowadza lub nie
utrzymuje odpowiedniej strategii na rzecz ciagglosci dziatania oraz planu przywrocenia
gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore stuza zachowaniu
petnionych funkcji, szybkiemu przywrdceniu dziatalnosci 1 wywiazywaniu si¢

z obowigzkow CCP, przy czym taki plan musi pozwala¢ co najmniej na odzyskanie
wszystkich transakcji realizowanych w chwili wystapienia zakiocenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukonczenie

rozrachunku w wyznaczonym terminie;

b) CCP Tier Il narusza art. 34 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie wdraza i nie utrzymuje
odpowiedniej procedury zapewniajacej terminowy 1 prawidlowy rozrachunek lub
transfer aktywow 1 pozycji klientow i cztonkow rozliczajacych w przypadku cofnigcia

uznania zgodnie z decyzja na mocy art. 25;

c) CCP Tier Il narusza art. 35 ust. 1 akapit drugi, jezeli zleca na zasadzie outsourcingu

gldwne dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem CCP;

d) CCP Tier II narusza art. 39 ust. 1, jezeli nie prowadzi oddzielnej ewidencji
i rachunkéw, ktore pozwalaja mu na to, by — w dowolnym momencie i bez zwtoki —
na prowadzonych przez CCP rachunkach odr6zni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
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rachunek jednego cztonka rozliczajacego od aktywow i pozycji utrzymywanych na
rachunek innego cztonka rozliczajacego oraz od swoich wlasnych aktywow;

e) CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 2, jezeli nie oferuje prowadzenia lub nie prowadzi —
pomimo ze wystgpiono do niego z takim wnioskiem — oddzielnej ewidencji

1 rachunkow, ktoére pozwalajg kazdemu cztonkowi rozliczajagcemu na to, by na
rachunkach prowadzonych przez CCP odr6zni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek tego cztonka rozliczajacego od aktywow 1 pozycji prowadzonych na rzecz
jego czlonkdw rozliczajacych;

f) CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 3, jezeli nie oferuje prowadzenia lub nie prowadzi —
pomimo ze wystgpiono do niego z takim wnioskiem — oddzielnej ewidencji

i rachunkoéw, ktore pozwalajg kazdemu cztonkowi rozliczajacemu na to, by na
rachunkach prowadzonych przez CCP odrézni¢ aktywa i1 pozycje utrzymywane na
rachunek jednego klienta od aktywow i pozycji utrzymywanych na rachunek innych
klientow, lub jezeli nie oferuje na wniosek swoim cztonkom rozliczajacym mozliwosci
otwarcia wigkszej liczby rachunkow na ich rzecz lub na rzecz ich klientow;

g) CCP Tier Il narusza art. 40, jezeli w czasie bliskim rzeczywistemu nie dokonuje
pomiaru swoich ekspozycji na ryzyko utraty ptynnosci i ekspozycji kredytowej wobec
kazdego cztonka rozliczajacego oraz, w stosownych przypadkach, wobec innego CCP,
z ktoérym zawart uzgodnienie interoperacyjne, ani nie ocenia tych ekspozycji, lub jezeli
na potrzeby skutecznego pomiaru swoich ekspozycji nie dysponuje dostepem do
odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢ cen z zachowaniem rozsagdnego poziomu
kosztow;

h) CCP Tier Il narusza art. 41 ust. 1, jezeli nie ustala depozytow zabezpieczajacych,

nie wzywa do ich wniesienia lub nie pobiera ich w celu ograniczenia swoich ekspozycji
kredytowych od swych cztonkow rozliczajacych lub, w stosownych przypadkach, od
CCP, z ktorymi zawarl uzgodnienie interoperacyjne, lub jezeli ustala depozyty
zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia lub pobiera depozyty zabezpieczajace
niewystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktorych wystagpienie CCP
przewiduje przed likwidacja odpowiednich pozycji, lub niewystarczajace do pokrycia
strat wynikajacych z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie
czasowym lub ktore nie gwarantuja, ze co najmniej codziennie CCP w pelni
zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkow rozliczajacych oraz,
w stosownych przypadkach, wobec wszystkich CCP, z ktérymi zawart uzgodnienie
interoperacyjne, lub, w razie koniecznosci, nie bioragc pod uwage wszelkich
potencjalnych procyklicznych skutkéw takich zmian;

1) CCP Tier Il narusza art. 41 ust. 2, jezeli na potrzeby okreslenia wymogoéw
dotyczacych depozytdw zabezpieczajacych nie przyjmuje modeli i parametrow
uwzgledniajacych charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow oraz odstepy
czasowe migdzy poborem depozytow zabezpieczajacych, ptynnos$¢ rynku i mozliwos¢
zmian w okresie trwania transakcji;
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J) CCP Tier II narusza art. 41 ust. 3, jezeli nie wzywa do wniesienia depozytéw
zabezpieczajacych i1 nie pobiera ich na podstawie notowan §réddziennych, co najmnie;j
w przypadku przekroczenia okreslonych z géry progow;

k) CCP Tier Il narusza art. 42 ust. 3, jezeli nie utrzymuje funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, ktory co najmniej umozliwia mu przetrzymanie —

w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych — niewykonania
zobowigzania przez cztonka rozliczajacego, w odniesieniu do ktérego jego ekspozycje
sa najwigksze, lub drugiego i trzeciego najwickszego cztonka rozliczajgcego, jesli suma
ekspozycji wobec nich jest wicksza, lub jezeli opracowuje scenariusze, ktore nie
obejmujg okresow charakteryzujacych si¢ najwiekszymi wahaniami na rynkach, dla
ktorych CCP $wiadczy ustugi, a takze szeregu potencjalnych przysztych scenariuszy,
ktore uwzgledniajg nagly wyprzedaz zasobow finansowych 1 szybki spadek ptynnosci
rynku;

1) CCP Tier Il narusza art. 43 ust. 2, jezeli jego fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42, 1 jego inne zasoby finansowe, o ktorych mowa
w art. 43 ust. 1, nie umozliwiaja mu przetrzymania niewykonania zobowigzania przez
dwach cztonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do ktorych jego ekspozycje sa
najwigksze w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych;

m) CCP Tier Il narusza art. 44 ust. 1, jezeli nie ma statego dostepu do odpowiedniej
ptynnosci, aby $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalnos¢, lub jezeli nie dokonuje
codziennie pomiaru swojego mozliwego zapotrzebowania na pltynnos¢;

0) CCP Tier Il narusza art. 45 ust. 1, 2 1 3, jezeli przy pokrywaniu strat nie korzysta
z depozytdw zabezpieczajacych wniesionych przez niewykonujgcego zobowigzania
cztonka rozliczajacego przed skorzystaniem z innych zasobdéw finansowych;

p) CCP Tier Il narusza art. 45 ust. 4, jezeli przed skorzystaniem ze srodkow ze sktadek
na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wniesionych przez
wykonujacych zobowigzania cztonkow rozliczajacych CCP nie wykorzystuje wtasnych
zasobow celowych;

q) CCP Tier Il narusza art. 46 ust. 1, jezeli przyjmuje $rodki inne niz wysoce ptynne
zabezpieczenia o minimalnym ryzyku kredytowym 1 rynkowym do pokrycia swojej
pierwotnej i biezacej ekspozycji wobec swoich cztonkow rozliczajacych, w przypadku
gdy inne zabezpieczenie jest niedozwolone na mocy aktu delegowanego przyjetego
przez Komisj¢ na podstawie art. 46 ust. 3;

r) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 1, jezeli inwestuje swoje zasoby finansowe gdzie
indziej niz w Srodki pieni¢zne lub wysoce ptynne instrumenty finansowe o minimalnym
ryzyku rynkowym 1 ryzyku kredytowym, ktore to inwestycje mozna szybko uptynnic¢
przy minimalnym spadku ceny;

14496/18 ADD 1 ip/MB/eh 78
ECOMP.1.B PL



s) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie sktada instrumentéw finansowych
wniesionych jako depozyty zabezpieczajace lub sktadki na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania — o ile sg one dostgpne — u operatorow systemow
rozrachunku papierdw zapewniajacych pelng ochrong tych instrumentéw finansowych
lub jezeli nie wykorzystuje innych wysoce bezpiecznych uzgodnien z upowaznionymi

instytucjami finansowymi;

t) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 4, jezeli depozyty gotowkowe sktada w sposéb inny
niz na podstawie wysoce bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytucjami
finansowymi lub poprzez wykorzystanie statych instrumentéw depozytowych bankow
centralnych lub innych poréwnywalnych srodkéw udostepnianych przez banki

centralne;

u) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 5, jezeli lokuje aktywa u strony trzeciej, nie dbajac

o to, aby aktywa nalezace do cztonkéw rozliczajacych mozna byto odrézni¢ od
aktywow nalezacych do CCP 1 od aktywdw nalezacych do tej strony trzeciej poprzez
odmiennie nazwane konta w ksiegach strony trzeciej lub poprzez inne rdwnowazne
srodki zapewniajace ten sam poziom ochrony, lub jezeli w razie potrzeby nie dysponuje

szybkim dostepem do instrumentéw finansowych;

v) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 6, jezeli inwestuje swoj kapitat lub kwoty wynikajace
z wymogOw ustanowionych w art. 41, 42, 43 lub 44 we wlasne papiery wartosciowe lub

w papiery wartosciowe swojej jednostki dominujacej lub swojej jednostki zaleznej;

w) CCP Tier Il narusza art. 48 ust. 1, jezeli nie dysponuje szczegdtowymi procedurami,
ktore nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie spetnia wymogow
dotyczacych uczestnictwa ustanowionych w art. 37 w terminie i zgodnie z procedurami
ustanowionymi przez CCP, lub jezeli nie okresla szczegdtowo procedur, ktore nalezy
stosowa¢ w przypadku, gdy to nie CCP oglasza niewykonanie zobowigzania przez

cztonka rozliczajacego, lub jezeli nie poddaje tych procedur przegladowi co roku;

x) CCP Tier II narusza art. 48 ust. 2, jezeli nie podejmuje niezwlocznie dziatan
majacych na celu ograniczenie strat i presji na ptynno$¢ wynikajacych z niewykonania
zobowigzania przez cztonka rozliczajacego oraz nie zapewnia, aby zamknigcie pozycji
cztonka rozliczajacego nie zaktocito dziatalnosci CCP ani nie narazito wykonujacych
zobowigzania cztonkdw rozliczajacych na straty, ktorych nie moga przewidzie¢ ani

kontrolowac;

y) CCP Tier II narusza art. 48 ust. 3, jezeli nie udziela niezwlocznie informacji ESMA
przed ogtoszeniem lub uruchomieniem procedury w zwigzku z niewykonaniem

zobowigzania przez cztonka;
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z) CCP Tier Il narusza art. 48 ust. 4, jezeli nie sprawdza, czy jego procedury na
wypadek niewykonania zobowigzania sa mozliwe do wyegzekwowania, oraz nie
podejmuje wszystkich uzasadnionych krokéw stuzacych zagwarantowaniu, ze posiada
uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny rachunek
niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego oraz do przeniesienia badz
likwidacji pozycji niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego nalezacych
do klientow;

aa) CCP Tier Il narusza art. 49 ust. 1, jezeli nie dokonuje regularnych przegladow
swoich modeli i parametréw przyjetych do obliczania wymogoéw dotyczacych
depozytéw zabezpieczajacych, sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, wymogow dotyczacych zabezpieczenia lub innych mechanizméow
kontroli ryzyka oraz jezeli nie poddaje tych modeli rygorystycznym i czgstym testom
warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornos$ci w wyjatkowych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych, lub weryfikacji historycznej w celu
sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej metodyki, lub jezeli nie uzyskuje niezalezne;j
walidacji lub jezeli nie informuje ESMA o wynikach przeprowadzonych testow lub
nie uzyskuje walidacji od ESMA przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych
zmian do tych modeli i parametrow;

bb) CCP Tier Il narusza art. 49 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych testow
kluczowych aspektow swoich procedur na wypadek niewykonania zobowigzania lub
jezeli nie podejmuje wszelkich uzasadnionych krokoéw gwarantujacych, ze wszyscy
cztonkowie rozliczajacy rozumiejg te procedury oraz dysponuja odpowiednimi
rozwigzaniami umozliwiajacymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania;

cc) CCP Tier II narusza art. 49 ust. 1a, jezeli wprowadza jakiekolwiek istotne zmiany
do modeli 1 parametrow, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1, zanim uzyska od ESMA
walidacj¢ poszczegdlnych zmian;

dd) CCP Tier Il narusza art. 50 ust. 1, jezeli do rozrachunku swoich transakcji nie
korzysta z pienigdza banku centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on dostepny,
lub jezeli w przypadku nieskorzystania z pienigdza banku centralnego nie podejmuje
krokow stuzacych $cistemu ograniczeniu ryzyka zwigzanego z rozrachunkiem
gotdwkowym,;

ee) CCP Tier Il narusza art. 50 ust. 3, jezeli nie wytacza ryzyka podstawowego dzieki
korzystaniu w jak najszerszym zakresie z mechanizmow ,,dostawa za ptatno$¢”,

w przypadku gdy CCP ma obowigzek dokonania lub odebrania dostaw instrumentow
finansowych;

ff) CCP Tier II narusza art. 50a lub art. 50b, jezeli nie oblicza KCCP w sposob
okreslony w przedmiotowym artykule lub jezeli nie stosuje zasad obliczania KCCP
okreslonych w art. 50a ust. 2, art. 50b 1 50d;

gg) CCP Tier 1l narusza art. 50a ust. 3, jezeli oblicza KCCP rzadziej niz raz na kwartat
lub rzadziej niz wymaga tego ESMA zgodnie z art. 50a ust. 3;
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hh) CCP Tier Il narusza art. 51 ust. 2, jezeli nie dysponuje niedyskryminujagcym
dostepem do danych systemu obrotu, ktorych potrzebuje do petnienia swoich funkeji,
w zakresie, w jakim CCP spetnia operacyjne i1 techniczne wymogi ustanowione przez

dany system obrotu, oraz do odpowiedniego systemu rozrachunku;

i1) CCP Tier Il narusza art. 52 ust. 1, jezeli zawiera uzgodnienie interoperacyjne bez
spetnienia ktoregokolwiek z wymogow okreslonych w lit. a), b), ¢) 1 d) przedmiotowego

ustepu;

ji) CCP Tier II narusza art. 53 ust. 1, jezeli nie wyrdznia na rachunkach aktywow
1 pozycji utrzymywanych na rachunek innego CCP, z ktérym zawarl uzgodnienie

interoperacyjne;

kk) CCP Tier Il narusza art. 54 ust. 1, jezeli zawiera uzgodnienie interoperacyjne bez

uprzedniej zgody ESMA.
IV. Naruszenia dotyczace przejrzystosci 1 dostepnosci informacji:

a) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie ujawnia publicznie cen i oplat za kazda
ustuge Swiadczong odrebnie, w tym znizek 1 rabatoéw oraz warunkow korzystania z tych

znizek 1 rabatow;

b) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie uyjawnia ESMA informacji dotyczacych

kosztow 1 dochodow wynikajacych ze §wiadczonych ustug;

c) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 2, jezeli nie ujawnia swoim czlonkom rozliczajagcym

1ich klientom ryzyka zwigzanego ze $wiadczonymi ustugami;

d) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 3, jezeli nie ujawnia swoim cztonkom rozliczajacym
lub ESMA informacji o cenach stuzacych do obliczania jego ekspozycji na koniec dnia
wobec cztonkoéw rozliczajacych lub jezeli nie ujawnia publicznie w sposob
zagregowany wolumenow rozliczonych transakcji dla kazdego instrumentu

rozliczanego przez CCP;

f) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 4, jezeli nie ujawnia publicznie wymogow
operacyjno-technicznych zwigzanych z protokotami komunikacji obejmujacych format
1 tre$¢ wiadomosci stosowanych w kontaktach ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem

wymogow operacyjno-technicznych, o ktérych mowa w art. 7,
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g) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 5, jezeli nie ujawnia publicznie wszelkich
przypadkéw naruszenia przez cztonkdéw rozliczajacych kryteriow, o ktérych mowa
w art. 37 ust 1, lub wymogow ustanowionych w art. 38 ust. 5, chyba ze ESMA uzna,
ze takie ujawnienie stanowitoby zagrozenie dla stabilnos$ci finansowej lub zaufania
do rynku lub powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub spowodowatoby

niewspotmierne szkody dla zaangazowanych stron;

h) CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 7, jezeli nie ujawnia publicznie standardow
bezpieczenstwa i kosztow zwigzanych z réznymi poziomami wyodrgbnienia, ktore

oferuje;

1) CCP Tier Il narusza art. 49 ust. 3, jezeli nie ujawnia publicznie kluczowych aspektow
swojego modelu zarzadzania ryzykiem lub zalozen przyjetych w celu przeprowadzania

testow warunkow skrajnych, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1;

j) CCP Tier Il narusza art. 50 ust. 2, jezeli nie okre$la wyraznie swoich obowigzkow
w odniesieniu do dostaw instrumentéw finansowych, w tym tego, czy ma obowigzek
dokonania lub odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyptaca

uczestnikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy;

k) CCP Tier Il narusza art. 50c ust. 1, jezeli nie przekazuje informacji, o ktorych
mowa w art. 50c ust. 1 lit. a), b), ¢), d) 1 e), swoim cztonkom rozliczajagcym, ktorzy

sg instytucjami, lub ich wtasciwym organom:;

1) CCP Tier Il narusza art. 50c ust. 2, jezeli powiadamia swoich cztonkow
rozliczajacych, ktorzy sa instytucjami, rzadziej niz raz na kwartat lub rzadziej

niz wymaga tego ESMA zgodnie z art. 50c ust. 2.
V. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dziatan nadzorczych:

a) CCP narusza art. 25¢, jezeli udziela niezgodnych z prawda lub mylacych informacji
w odpowiedzi na zwykty wniosek ESMA o udzielenie informacji zgodnie z art. 25¢ lub
w odpowiedzi na decyzj¢ ESMA naktadajacg wymog udzielenia informacji zgodnie

z art. 25n;

b) CCP udziela niezgodnych z prawda lub mylacych odpowiedzi na pytania zadane
zgodnie z art. 25d ust. 1 lit. d);
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c¢) CCP Tier II nie stosuje si¢ w odpowiednim terminie do $srodka nadzorczego

zarzadzonego decyzja przyjeta przez ESMA zgodnie z art. 25n;

d) CCP Tier II nie poddaje si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci zarzadzone;j

decyzja o dochodzeniu przyjeta przez ESMA zgodnie z art. 25¢.”.

1. Dodaje si¢ nastepujacy zatgcznik IV:
HZALACZNIK IV

Wykaz wspotczynnikéw zwigzanych z okoliczno$ciami obcigzajacymi i tagodzacymi

do celéw stosowania art. 25g ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktérych mowa w art. 25g ust. 2, stosuje si¢ kumulatywnie

nastgpujace wspotczynniki:
I.  Wspolczynniki korygujace zwiagzane z okoliczno$ciami obcigzajacymi:

a) jezeli naruszenie popetniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego powtornego

naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik rowny 1,1;
b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze$¢ miesigcy, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5;

¢) jezeli naruszenie ujawnito systemowe stabosci w organizacji CCP, w szczegolnosci
w zakresie jego procedur, systeméw zarzadzania lub srodkow kontroli wewnetrznej,

stosuje si¢ wspotczynnik réwny 2,2;

d) jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jako$¢ dzialalnos$ci 1 ustug CCP, stosuje

si¢ wspotczynnik rowny 1,5;
e) jezeli naruszenie zostato popetnione umyslnie, stosuje si¢ wspdtczynnik rowny 2;

f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podj¢to zadnych dzialan naprawczych,

stosuje si¢ wspotczynnik réwny 1,7;
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II.

g) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla CCP nie wspdtpracowato z ESMA w trakcie

dochodzen, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,5.
Wspotczynniki korygujace zwigzane z okolicznosciami tagodzacymi:

a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspotczynnik

rowny 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla CCP jest w stanie wykazaé, ze podjeto
wszystkie niezbedne dziatania, aby zapobiec naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik

rowny 0,7;

c) jezeli CCP w sposob szybki, skuteczny i pelny powiadomit ESMA o naruszeniu,

stosuje si¢ wspotczynnik rowny 0,4;

d) jezeli CCP dobrowolnie podjat dzialania w celu zapewnienia, by w przysztosci nie

doszto do podobnego naruszenia, stosuje si¢ wspotczynnik réwny 0,6.”.
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