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NOTA PUNT "I"

minn: Presidenza/Segretarjat Generali tal-Kunsill

lil: Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti

Suggett: Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda

r-Regolament (UE) Nru 1095/2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri u I-awtoritajiet involuti ghall-
awtorizzazzjoni ta’ CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’
pajjizi terzi

- Mandat ghal negozjati mal-Parlament Ewropew

Id-delegazzjonijiet isibu mehmuz 1-ahhar proposta ta’ kompromess tal-Presidenza ghal mandat ta’

negozjar fir-rigward tal-proposta msemmija hawn fugq.
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Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-pro¢eduri u l-awtoritajiet involuti

ghall-awtorizzazzjoni ta’ CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’ CCPs ta’ pajjizi terzi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew',

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwagt li jagixxu skont il-pro¢edura legislattiva ordinarja’,

1 GUCL..L[...1.p-[...].

2 Guc,,p..

Il-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-... (GU ...) u d-de¢izjoni tal-Kunsill ta' ...
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Billi:

(1

2)

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* jirrikjedi 1i 1-
kuntratti tad-derivati OTC standardizzati jigu kklirjati permezz ta’ Kontroparti Centrali
(CCP) konformi ma’ rekwiziti simili f*pajjizi ohra tal-G20. Dak ir-Regolament dahhal ukoll
rekwiziti stretti prudenzjali, organizzazzjonali u dwar l-imgiba fin-negozju ghas-CCPs u
stipula arrangamenti ghas-supervizjoni prudenzjali taghhom sabiex jigi minimizzat kull

riskju ghall-utenti ta’ CCP u jirfdu l-istabbilta sistemika.

Mill-adozzjoni tar-Regolament (UE) Nr 648/2012), il-volum ta’ attivita tas-CCPs — fl-UE u
globalment — kiber rapidament, kemm fid-dags kif ukoll fl-ambitu. L-espansjoni tal-attivita
tas-CCPs ser tkompli fis-snin li gejjin bl-introduzzjoni ta’ obbligi ta’ kklirjar addizzjonali u
biz-zieda ta’ kklirjar volontarju mill-kontropartijiet li mhumiex soggetti ghal obbligu ta’
kklirjar. Il-proposta tal-Kummissjoni tal-4 ta’ Mejju 2017° biex ir-Regolament (UE) Nru
648/2012 jigi emendat b’mod immirat, sabiex jitjiebu l-effettivita u l-proporzjonalita tieghu,
ser tohloq aktar in¢entivi ghas-CCPs biex joffru kklirjar ¢entrali ta’ derivati lill-
kontropartijiet u jiffacilitaw l-acc¢ess ghall-ikklerjar lil kontropartijiet zghar finanzjarji u
mhux finanzjarji. Swieq kapitali aktar profondi u aktar integrati li jirrizultaw mill-Unjoni
tas-Swieq Kapitali (CMU) ser ikomplu jzidu I-bzonn ghal ikklerjar transfruntier fl-Unjoni,
biex b’hekk tkompli tizdied l-importanza u l-interkonnettivita tas-CCPs fis-sistema

finanzjarja.

5

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati
OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L201, 27.7.2012, p.1).

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-

rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-rapportar, ir-rekwiziti tat-tekniki

tal-mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn kontroparti ¢entrali, ir-registrazzjoni u

s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u r-rekwiziti ghar-repozitorji tat-tranzazzjonijiet, COM/2017/0208

final.
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3)

“4)

L-ghadd ta’ CCPs attwalment stabbiliti fl-Unjoni u awtorizzati skont ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 ghadu relattivament limitat, u " Awwissu 2018 kien jghodd 16. Skont id-
dispozizzjonijiet ta’ ekwivalenza ta’ dan ir-Regolament gew rikonoxxuti 32 CCP ta’ pajjizi
terzi, li jippermettilhom ukoll li joffru s-servizzi taghhom lil membri tal-ikklerjar u ¢entri
tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni®. Is-swieq tal-ikklerjar huma integrati tajjeb madwar 1-
Unjoni izda kkon¢entrati hafna f*certi klassijiet ta’ assi u interkonnessi hafha. Minhabba 1-
koncentrazzjoni tar-riskju, il-probabbilta i CCP tfalli hija baxxa hafna izda jekk issehh
ikollha impatt potenzjalment gawwi hatna. F’konformita mal-kunsens tal-G20, il-
Kummissjoni adottat proposta ghal Regolament dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni ta> CCP’
fNovembru 2016 sabiex tizgura li 1-awtoritajiet ikunu mhejjija kif suppost biex jindirizzaw
CCP li tkun qged tfalli, biex b’hekk jissalvagwardjaw l-istabbilta finanzjarja u jillimitaw 1-

ispejjez tal-kontribwenti.

Minkejja l-proposta legislattiva u fid-dawl tad-dags, il-kumplessita u d-dimensjoni
transfruntiera tal-ikklerjar dejjem jikbru kemm fl-unjoni kif ukoll globalment, 1-
arrangamenti supervizorji ghas-CCPs tal-Unjoni kif ukoll dawk ta’ pajjizi terzi jenhtieg li
jigu kkunsidrati mill-gdid. Jekk il-problemi identifikati jigu indirizzati fi stadju bikri u jigu
stabbiliti arrangamenti supervizorji ¢ari u koerenti, kemm is-CCPs tal-Unjoni kif ukoll dawk

tal-pajjizi terzi jissahhu u r-riskju potenzjali ta’ falliment ta CCP jkompli jonqos.

6

F’konformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012, I-ESMA tipprovdi lista tas-CCPs minn pajjizi terzi li gew

rikonoxxuti li joffru servizzi u attivitajiet fl-Unjoni. Is-CCPs ta’ pajjizi terzi huma stabbiliti fi 15-il pajjiz kopert mid-

decizjonijiet dwar I-ekwivalenza tas-CCPs adottati mill-Kummissjoni, fosthom I-Awstralja, Hong Kong, Singapore, il-

Gappun, il-Kanada, 1-Izvizzera, il-Korea t'Isfel, 1-Afrika t'Isfel u s-CFTC tal-Istati Uniti, il-Brazil, -Emirati Gharab

Maghquda, Dubai International Financial Centre (DIFC), I-Indja u New Zealand.

7

Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-

kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012 u (UE) Nru 2015/2365.
COM(2016) 856 final.
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)

(6)

Fid-dawl ta’ dawn il-kunsiderazzjonijiet, fl-4 ta’ Mejju 2017 il-Kummissjoni adottat
Komunikazzjoni dwar ir-reazzjoni ghall-isfidi li jiffaccaw l-infrastrutturi finanzjarji kritici tas-
suq u dwar l-izvilupp ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali®, li ddikjarat i hemm bzonn ta’
aktar tibdil fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex jitjieb il-qafas kurrenti li jizgura I-
istabbilta finanzjarja u jappogga l-izvilupp u l-approfondiment ulterjuri tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali.

L-arrangamenti supervizorji skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 jiddependu I-aktar fuq -
awtorita tal-pajjiz ta’ origini. CCPs stabbiliti fl-Unjoni bhalissa huma awtorizzati u ssorverljati
minn kulleggi ta’ supervizuri nazzjonali, mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA),
minn membri rilevanti tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali (SEBC) u minn awtoritajiet
rilevanti ohra. Il-kulleggi jiddependu fuq il-koordinazzjoni u 1-kondivizjoni ta’ informazzjoni
mill-awtorita kompetenti nazzjonali li ghandha r-responsabbilta ezekuttiva tad-dispozizzjonijiet
stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012. Id-divergenzi fil-prassi supervizorji ghas-CCPs
madwar 1-Unjoni jistghu joholqu riskji ta’ arbitragg regolatorju u supervizorju, jipperikolaw 1-
istabbilta finanzjarja u joholqu spazju ghal kompetizzjoni dannuza. Fil-Komunikazzjoni taghha
ta’ Settembru 2016° dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali u fil-konsultazzjoni pubblika dwar 1-
operazzjonijiet tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (ASE)'? il-Kummissjoni gibdet l-attenzjoni
lejn dawn ir-riskji li ged jizviluppaw u l-bzonn ta’ konvergenza supervizorja akbar. Fi hdan il-
qafas tar-rwol generali diga ezistenti tal-ESMA li twettaq rwol ta’ koordinazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti u fost il-kulleggi bil-ghan i tibni kultura supervizorja komuni u prattika
supervizorja konsistenti, filwaqt i tizgura pro¢eduri uniformi u approc¢i konsistenti, u li ssahhah
il-konsistenza fl-eziti ta' supervizjoni, ghaldagstant fil-futur I-ESMA ghandha b'mod partikolari
tiffoka fuq ogsma supervizorji li ghandhom dimensjoni transkonfinali jew impatt transkonfinali
possibbli. Jenhtieg li I-ESMA tiddetermina l-oqsma supervizorji li ghandhom dimensjoni
transkonfinali jew impatt transkonfinali possibbli bbazati fuq 1-gharfien espert u 1-esperjenza

taghha fl-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

8

Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, and the European Central Bank

on Responding to challenges for critical financial market infrastructures and further developing the Capital Markets

Union, Brussels, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.

9

2016.

10

Komunikazzjoni tal-Kummissjoni: L-Unjoni tas-Swieq Kapitali - Naccelleraw ir-Riforma"; 14 ta’ Settembru

Public consultation on the operations of the European Supervisory Authorities"; 21/03/2017 — 16/05/2017.
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(7

®)

II-funzjonament tal-kulleggi ta’ supervizuri huwa krucjali ghal supervizjoni effettiva tas-
CCPs. Sabiex tigi zgurata koerenza mal-Unjoni kollha tal-processi fi hdan il-kulleggi tas-
supervizuri, jenhtieg li 1-ftehimiet bil-miktub li jiddeterminaw l-arrangamenti pratti¢i ghall-
funzjonament tal-kulleggi jigu rfinuti u standardizzati aktar. Biex jigi promoss aktar ir-rwol
tal-membri tal-kulleggi, jenhtieg 1i dawn ikunu intitolati li jikkontribwixxu fit-tfassil tal-
agenda tal-lagghat tal-kullegg. Biex tizdied it-trasparenza tal-kulleggi, il-kompozizzjoni tal-
kulleggi ghandha tkun divulgata pubblikament mill-awtorita kompetenti tas-CCPs u 1-
ESMA. Sabiex jigi evitat kwalunkwe kunflitt ta’ interess, ir-Regolament (UE)

Nru 1024/2013 jistipula li 1-kompiti supervizorji tal-BCE u l-kompiti relatati mal-politika
monetarja u kwalunkwe inkarigu iehor taghha jenhtieg li jitwettqu b’mod kompletament
separat. Din is-separazzjoni specifika tar-responsabbiltajiet tal-BCE ghandha tigi
rikonoxxuta f’kazijiet fejn il-BCE jkun membru tal-kullegg minhabba 1-funzjoni tieghu
bhala awtorita kompetenti ta' membru tal-ikklerjar fi hdan il-Mekkanizmu Supervizorju
Uniku u bhala bank ¢entrali tal-hrug bhala rapprezentant tal-Eurosistema billi 1-BCE
jinghata zewg voti fil-kullegg.

Biex jigi ffacilitat 1-ac¢ess ghall-informazzjoni ghall-awtoritajiet kompetenti tal-membri tal-
ikklerjar u tal-banek ¢entrali tal-hrug tal-Istati Membri li 1-istabbilta finanzjarja taghhom
tista' tigi affettwata minn diffikulta finanzjarja tas-CCP, dawn l-awtoritajiet kompetenti u 1-
banek centrali tal-hrug jenhtieg li jkunu jistghu wkoll jippartecipaw fil-kullegg tas-CCP
rispettiv fuq bazi fakultattiva. Sabiex jigi zgurat process tat-tehid tad-decizjonijiet xieraq,
effettiv u rapidu, jenhtieg 1i dawn il-banek centrali tal-hrug u l-awtoritajiet kompetenti tal-

membri tal-ikklerjar ma jkollhom 1-ebda dritt tal-vot.
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(10)

(11)

Biex jissahhah ir-rwol tal-kulleggi, jenhtieg li dawn ikunu f'pozizzjoni li jipprovdu
opinjonijiet dwar ogsma supervizorji addizzjonali ta' impatt fundamentali fuq l-attivitajiet
kummer¢jali tas-CCP, inkluz dwar il-valutazzjoni tal-azzjonisti u I-membri b'titoli
kwalifikattivi ta' CCPs u l-esternalizzazzjoni ta' funzjonijiet operattivi, servizzi jew
attivitajiet. Barra minn hekk, wara talba ta' kwalunkwe membru tal-kullegg, jenhtieg li I-
kullegg ikun jista' jinkludi fl-opinjoni tieghu fil-kuntest tal-awtorizzazzjoni ta' CCP jew -
estensjoni ta' attivitajiet u servizzi ta' CCP, rakkomandazzjonijiet immirati biex jindirizzaw
in-nuqqasijiet tal-gestjoni tar-riskju tas-CCP u li jzidu r-reziljenza taghha, soggett ghal
decizjoni b'maggoranza tal-kullegg. Il-vot tal-kullegg dwar I-inkluzjoni ta'
rakkomandazzjonijiet bhal dawn jenhtieg li jitwettaq separatament mill-vot tal-kullegg dwar
l-opinjoni. Sabiex jissahhah l-impatt tal-opinjonijiet u r-rakkomandazzjonijiet tal-kullegg,
jenhtieg 1i l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw kif dovut lilhom u jipprovdu ragunament

fkazijiet ta' devjazzjonijiet sinifikanti minn dawn l-opinjonijiet jew ir-rakkomandazzjonijiet.

Sabiex tkompli tippromwovi l-konvergenza dwar dec¢izjonijiet supervizorji, jenhtieg li 1-
ESMA tir¢ievi mandati godda biex tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji dwar I-
estensjoni ta' attivitajiet u servizzi u sabiex jigu specifikati 1-kondizzjonijiet dwar ir-riezami
ta' mudelli, ittestjar tal-istress u ttestjar retrospettiv. Barra minn hekk, jenhtieg li -ESMA
tkun intitolata tohrog linji gwida mehtiega biex tispecifika aktar il-proc¢eduri komuni ghar-

riezami supervizorju u l-process ta' evalwazzjoni fir-rigward tas-CCPs.

Fid-dawl tan-natura globali tas-swieq finanzjarji u tal-htiega li jigu indirizzati l-inkonsistenzi
fis-supervizjoni tal-Unjoni u tas-CCPs ta' pajjizi terzi, il-kapacita tal-ESMA i tippromwovi
l-konvergenza fis-supervizjoni tas-CCPs jenhtieg li tissahhah. Ghal dan il-ghan, jenhtieg li
jitwaqgqaf kumitat intern permanenti ghas-CCPs ("Kumitat Supervizorju tas-CCPs") sabiex
jittratta I-kompiti li jirrigwardaw is-CCPs awtorizzati fl-Unjoni u CCPs ta' pajjizi terzi.
Jenhtieg li l-istabbiliment, il-funzjonijiet u 1-kompozizzjoni tal-Kumitat ta' Supervizjoni tas-
CCPs stabbilit fi hdan I-ESMA jkunu soluzzjoni unika biex igibu flimkien I-gharfien espert
fil-qasam tas-supervizjoni tas-CCPs u jenhtieg 1i ma jikkostitwixxux precedent ghall-

Agenziji Supervizorji Ewrope;.
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(12)

(13)

(14)

[1-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandu jkun professjonist indipendenti li
jinhatar mill-Bord tas-Supervizuri fuq il-bazi tal-mertu, il-hiliet, 1-gharfien dwar
kwistjonijiet ta' kklirjar, ta' wara n-negozjar, ta' supervizjoni prudenzjali u dawk finanzjarji,
kif ukoll tal-esperjenza rilevanti ghas-supervizjoni u regolamentazzjoni tas-CCPs. Jenhtieg li
1-President jinhatar wara procedura miftuha tal-ghazla li tirrispetta I-prin¢ipji tal-bilan¢ bejn
is-sessi, l-esperjenza u I-kwalifiki. [l-mandat tal-President tal-Kumitat Supervizorju tas-
CCPs ghandu jkun ta' hames snin u jista' jigi estiz darba. [I-mandat tal-ewwel President
mahtur wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament jenhtieg 1i jkun ta' tliet snin. Il-President
ma ghandux ikollu karigi fil-livell nazzjonali, tal-Unjoni jew internazzjonali u jenhtieg li
jagixxi b'mod indipendenti u oggettiv. Fejn il-President ma jibgax jissodisfa 1-
kondizzjonijiet mehtiega ghall-qadi tad-dmirijiet tieghu jew taghha jew ikun instab hati ta'
mgiba hazina serja, il-Bord tas-Supervizuri ghandu jadotta de¢izjoni sabiex inehhih jew

inehhiha mill-kariga.

I1-Kumitat Supervizorju tas-CCPs jenhtieg li jkun responsabbli ghal kompiti specifici
assenjati lilu skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex ikun zgurat il-funzjonament
tajjeb tas-suq intern kif ukoll I-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni u I-Istati Membri taghha. I1-
Kumitat Supervizorju tas-CCPs jenhtieg li jichu d-decizjonijiet tieghu b'maggoranza
semplici tal-membri tieghu, u kull membru ghandu jkollu vot wiehed u I-President ghandu
jkollu d-dritt tal-vot deciziv f'kaz ta' parita. Is-setgha tat-tehid tad-decizjonijiet finali jenhtieg
li tibga' ghand 1l-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA.

Sabiex jizgura approc¢¢ supervizorju koerenti u konsistenti, il-Kumitat Supervizorju tas-CCP
ghandu jiltaga' fil-konfigurazzjoni ta' CCP tal-UE ("Kumitat Supervizorju tas-CCPs fil-
konfigurazzjoni tieghu ta' Konvergenza" jew "Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza"),
ikkostitwit mill-president u I-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri b'CCP awtorizzata.
Biex jigi ffacilitat 1-access ghal informazzjoni li tista' tkun rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti
taghhom, il-banek ¢entrali tal-hrug tal-muniti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklerjati
minn CCPs awtorizzati jistghu, fuq talba u fuq bazi volontarja, jippartec¢ipaw fil-Kumitat
Supervizorju tal-Konvergenza b'rabta maz-zoni ta' valutazzjonijiet fl-Unjoni kollha tar-
reziljenza tas-CCPs ghal zviluppi negattivi fis-suq u l-iskambju regolari u d-diskussjoni
relatata mal-izviluppi tas-suq rilevanti, inkluz sitwazzjonijiet jew avvenimenti li jolqtu jew li
x'aktarx jaffettwaw is-solidita finanzjarja jew prudenzjali jew ir-reziljenza tas-CCPs. Dawk
il-banek ¢entrali emittenti jkunu membri minghajr id-dritt tal-vot fil-Kumitat Supervizorju

tal-Konvergenza.
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(15)

Fid-dawl ta' approc¢ supervizorju koerenti u konsistenti fi hdan I-Unjoni, jenhtieg li 1-
Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza jkun responsabbli mit-thejjija ta' certi decizjonijiet
specifici u t-twettiq ta' ¢erti kompiti specifici i huma fdati lill-ESMA fi hdan I-irwol taghha
ta' koordinazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u fost il-kulleggi bil-ghan li tibni kultura
supervizorja komuni u prattiki supervizorji konsistenti, spe¢jalment fir-rigward ta' ogsma
supervizorji li ghandhom dimensjoni transkonfinali jew impatt transkonfinali possibbli. Fid-
dettall, jenhtieg li -ESMA tkompli twettaq analizijiet annwali tar-revizjoni bejn il-pari tal-
awtoritajiet kompetenti kollha b'rabta mal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs skont
ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010, jenhtieg li tkompli tibda u tikkoordina evalwazzjoni
annwali fl-Unjoni kollha tar-reziljenza tas-CCPs ghal zviluppi negattivi fis-suq skont ir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 u jenhtieg li tkompli tippromwovi 1-iskambju regolari u d-
diskussjoni fost l-awtoritajiet kompetenti dwar attivitajiet supervizorji u decizjonijiet tal-
awtoritajiet kompetenti f'oqsma supervizorji li huma determinati mill-Bord tas-Supervizuri
tal-ESMA bhala rilevanti u xierqa ghal dan il-ghan, abbazi ta' proposta tal-Kumitat
Supervizorju ta' Konvergenza. F'dan ir-rigward, 1-attivitajiet u d-decizjonijiet supervizorji
rilevanti bhal dawn jistghu jinkludu b'mod partikolari ogsma supervizorji fejn prattiki
supervizorji divergenti jistghu joholqu riskji ta' arbitragg regolatorju u supervizorju jew
jipperikolaw l-istabbilta finanzjarja. L-ESMA jenhtieg li tkun infurmata wkoll bl-
opinjonijiet kollha adottati minn kulleggi stabbiliti f'dan ir-Regolament, inkluz il-bazi tat-
tehid tad-decizjonijiet li l-opinjoni tal-kullegg tirrelata maghha u kwalunkwe
rakkomandazzjoni possibbli marbuta ma' dawk I-opinjonijiet mill-kullegg. L-ESMA jenhtieg
li tkun infurmata wkoll dwar 1-izviluppi tas-suq rilevanti, inkluz sitwazzjonijiet jew
avvenimenti li jolqtu jew li x'aktarx jolqtu s-solidita finanzjarja jew prudenzjali jew ir-

reziljenza tas-CCPs.
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Barra minn hekk, jenhtieg li 1-iskambju u d-diskussjoni obbligatorja lex ante dwar abbozzi
ta' dec¢izjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti tas-CCPs dwar ¢erti ogsma supervizorji ta'
importanza partikolari jsiru fi hdan il-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza, li jinkludu 1-
ogsma ta' access ghal CCP, a¢c¢ess ghal ¢entru tan-negozjar, awtorizzazzjoni ta' CCP,
estensjoni ta' attivitajiet u servizzi kif ukoll ir-riezami ta' mudelli, ittestjar tal-istress u ttestjar
retrospettiv. Barra minn hekk, fuq bazi volontarja u fuq l-inizjattiva tal-awtoritajiet
kompetenti tas-CCPs, 1-abbozzi tad-decizjonijiet kollha dwar l-awtorizzazzjoni u s-
supervizjoni tas-CCPs awtorizzati fl-Istat Membru rispettiv jistghu jkunu soggetti ghal
skambju fuq bazi ex ante. F'kazijiet fejn, bhala rizultat tal-ezitu tal-iskambju u d-diskussjoni
fi hdan il-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza, I-ESMA osservat necessita li tikkummenta
fuq l-abbozz ta' decizjoni partikolari tal-awtorita kompetenti li tippromwovi l-applikazzjoni
konsistenti u koerenti tal-Artikolu kkoncernat, jenhtieg li I-ESMA taghti opinjoni mhux
vinkolanti dwar abbozz ta' de¢izjonijiet, imhejji mill-Kumitat dwar il-Konvergenza
Supervizorja u approvat b'decizjoni tal-Bord tas-Supervizuri sa mhux aktar tard minn 20 jum
kalendarju mill-wasla tal-abbozz tad-dec¢izjoni mill-awtorita kompetenti biex jigi evitat
kwalunkwe dewmien fit-tehid ta' decizjonijiet mill-awtorita kompetenti. Jenhtieg li -ESMA
ma tipprovdix opinjoni sabiex tesprimi li, bhala rizultat tal-ezitu tal-iskambju u d-
diskussjoni fi hdan il-Kumitat dwar il-Konvergenza Supervizorja, fehma divergenti fir-
rigward tal-abbozz ta' decizjoni ta' awtorita kompetenti ma tkunx giet identifikata. Jenhtieg

li s-setgha biex I-ESMA tipprovdi opinjonijiet tizgura li 1-awtorita kompetenti tas-CCP
tir¢ievi ammont addizzjonali ta' reazzjoni dwar abbozzi ta' de¢izjonijiet minn grupp ta'
supervizuri specjalizzat u b'esperjenza fis-supervizjoni ta' CCPs. Tali opinjonijiet mill-
ESMA ma jkollhom l-ebda implikazzjoni fuq ir-responsabbilta tal-awtorita kompetenti tas-
CCP li tiehu d-decizjoni finali, li jfisser li 1-kontenut finali tad-decizjoni rispettiva jibqa' fid-
diskrezzjoni shiha tal-awtorita kompetenti tas-CCP. Bl-istess mod, 1-opinjoni pprovduta
mill-ESMA ma tinterferixxix mas-setgha tal-kulleggi biex jigi ddeterminat il-kontenut tal-

opinjoni taghhom skont id-diskrezzjoni taghhom, fejn applikabbli.
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Fejn l-attivitajiet tal-ESMA fil-kuntest li tissodisfa l-irwol taghha ta' koordinazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti tas-CCPs u fost il-kulleggi bil-ghan li tibni kultura supervizorja
komuni u prattiki supervizorji konsistenti jikxfu nuqqas ta' konvergenza u konsistenza fl-
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament, jenhtieg li I-ESMA tkun obbligata li tohrog linji gwida
mehtiega jew rakkomandazzjonijiet jew taghti opinjonijiet. Sabiex jigi ffacilitat dan il-
process, jenhtieg li I-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza jkun jista' jissuggerixxi lill-
Bord tas-Supervizuri tal-ESMA biex jikkunsidraw l-adozzjoni ta' linji gwida,
rakkomandazzjonijiet u opinjonijiet mill-ESMA. Il-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza
ghandu wkoll ikun intitolat li jaghti opinjonijiet lill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA dwar
decizjonijiet 1i ghandhom jittiehdu mill-ESMA, li jikkon¢ernaw il-kompiti u l-attivitajiet tal-
awtoritajiet kompetenti tas-CCPs, jigifieri li I-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza jista'
jipprovdi perezempju opinjonijiet dwar abbozzi ta' standards teknici jew linji gwida

zviluppati mill-ESMA fil-qasam tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs.

Biex jipprovdi supervizjoni effettiva fir-rigward ta' CCPs ta' pajjizi terzi, jenhtieg li jinkludi
konfigurazzjoni ta' CCP ta' pajjizi terzi ("Kumitat Supervizorju tas-CCPs fil-konfigurazzjoni
tieghu ta' pajjizi terzi" jew "Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi") sabiex ihejji
abbozz shih ta' de¢izjonijiet ghall-approvazzjoni mill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA u
jwettaq il-kompiti fdati f'idejn -ESMA, fir-rigward tad-dispozizzjonijiet dwar ir-
rikonoxximent u s-supervizjoni ta' CCPs ta' pajjizi terzi stabbiliti f'dan ir-Regolament.
Minhabba li 1-kooperazzjoni u l-informazzjoni huma essenzjali, jenhtieg li I-Kumitat
Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi jikkondividi I-informazzjoni rilevanti mal-Kullegg
tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA, inkluz 1-abbozzi kompleti ta' de¢izjonijiet 1i tressaq
quddiem il-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA, dec¢izjonijiet finali adattati mill-Bord tas-
Supervizuri tal-ESMA, 1-agendi u I-minuti tal-laqghat tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta'

Pajjizi Terzi u applikazzjonijiet ghal rikonoxximent minn CCPs stabbiliti f'pajjiz terz.
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Sabiex jigi zgurat process tat-tehid tad-decizjonijiet xieraq, effettiv u rapidu, u biex jinkludi
1-firxa shiha ta' esperjenza prattika u gharfien espert operattiv rigward is-supervizjoni tas-
CCPs, jenhtieg li 1-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi jkun maghmul mill-
President, l1-awtoritajiet kompetenti ta' CCPs tal-Istati Membri ma' CCP awtorizzata kif
ukoll, fuq talba, ghat-thejjija ta' de¢izjonijiet fir-rigward ta' CCPs ta' Grad 2, il-banek
¢entrali tal-hrug tal-muniti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li
ghandhom jigu kklirjati minn CCP ta' pajjiz terz rispettiv. II-President u r-rapprezentanti tal-
awtoritajiet kompetenti tas-CCPs li huma membri tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta'
pajjizi Terzi jenhtieg li jkollhom drittijiet tal-vot. Il-banek centrali tal-hrug li huma membri

tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi jehtieg li ma jkollhom I-ebda dritt tal-vot.

Jenhtieg li I-banek centrali tal-hrug jigu involuti fit-thejjija tad-decizjonijiet mill-Kumitat
Supervizorju tas-CCP ta' Pajjizi Terzi sabiex jizguraw l-ezercizzju xieraq tal-kompiti
taghhom relatati mal-politika monetarja u l-operat minghajr xkiel tas-sistemi ta' pagament.
Minhabba li d-decizjonijiet tal-ESMA fir-rigward ta' CCPs ta' Grad 2 dwar ir-rekwiziti tal-
margni, il-kontroll tar-riskju tal-likwidita, kollateral, is-saldu u l-approvazzjoni ta'
arrangamenti ta' interoperabbilta jista' jkun ta' relevanza partikolari ghal dawk il-kompiti tal-
banek ¢entrali, jenhtieg li I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi jikkonsulta 1-
banek ¢entrali tal-hrug tal-muniti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li
ghandhom jigu kklirjati permezz tas-CCPs ta' pajjizi terzi abbazi ta' mekkanizmu ta'
"ikkonforma jew spjega". Fir-rigward ta' decizjonijiet tal-ESMA 1i jirrakkomandaw lill-
Kummissjoni 1i CCP ta' pajjiz terz hija ta' tali importanza sistemika sostanzjali li, bhala 1-
ahhar rimedju, ma ghandhiex tigi rikonoxxuta, jenhtieg li I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs
ta' pajjizi Terzi jilhaq ftehim bejn il-banek c¢entrali tal-hrug tal-muniti kollha tal-Unjoni tal-
istrumenti finanzjarji kklirjati jew li ghandhom jigu kklirjati minn dik is-CCP.
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Jenhtieg li 1-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA jadotta l-abbozzi ta' de¢izjonijiet ipprezentati
mill-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' pajjizi Terzi, li jagixxi skont il-process tat-tehid ta'
decizjonijiet stabbilit fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010. Sabiex jigi zgurat process tat-
tehid tad-decizjonijiet effettiv u rapidu, ¢erti dec¢izjonijiet 1i ma ghandhomx x'jagsmu mar-
rikonoxximent, il-klassifikazzjoni ta' CCPs ta' pajjizi terzi, rekwiziti addizzjonali imposti fuq
CCPs ta' Grad 2, riezami jew l-irtirar tar-rikonoxximent jew mal-elementi essenzjali tas-
supervizjoni kontinwa ta' CCPs ta' pajjizi terzi, fejn hija mehtiega konsultazzjoni mal-banek
¢entrali tal-hrug, jenhtieg 1i jigu adottati mill-Bord tas-Supervizuri fi zmien 3 ijiem ta'

xoghol.

L-ESMA jenhtieg li tkun tista' twettaq investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post ta' CCPs
ta' Grad 2 u partijiet terzi relatati, li lilhom dawk is-CCPs ikunu esternalizzaw funzjonijiet
operattivi, servizzi jew attivitajiet. Fejn rilevanti, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar stabbiliti fl-Unjoni jigu infurmati
dwar ir-rizultati ta' tali investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post. Fejn ikun rilevanti ghat-
twettiq tal-kompiti tal-politika monetarja taghhom, il-banek centrali tal-hrug tal-istrumenti
finanzjarji kklirjati jew li ghandhom jigu kklirjati mis-CCP jenhtieg li jkunu jistghu jitolbu li
jippartecipaw f'dawn l-ispezzjonijiet fuq il-post.

Biex tigi ffacilitata 1-kondivizjoni tal-informazzjoni u 1-kooperazzjoni bejn I-ESMA, 1-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri responsabbli ghas-supervizjoni tas-CCPs u 1-
awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta' entitajiet li 1-operazzjonijiet ta'
CCPs ta' pajjizi terzi jista' jkollhom impatt fughom, jenhtieg li I-ESMA tistabbilixxi 1-
Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA. Il-kullegg jenhtieg li jkun maghmul mill-
President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs, 1-awtoritajiet kompetenti li jaghmlu
supervizjoni ta' CCPs stabbiliti fl-Unjoni, is-supervizuri tal-membri tal-ikklerjar stabbiliti fl-
Unjoni, i¢-Centri tan-negozjar servuti jew li ghandhom jigu servuti mis-CCPs ta' pajjiz terz,
1d-depozitor;ji ¢entrali tat-titoli assocjati jew li ghandhom jigi assocjati, kit ukoll lill-membri
tas-SEBC. Filwagqt li 1-kompitu ewlieni tal-kullegg huwa li jiffa¢ilita -kondivizjoni ta'
informazzjoni, il-membri tal-kullegg jistghu jitolbu wkoll kull kwistjoni specifika fir-

rigward ta' CCPs ta' pajjizi terzi li jridu jigu diskussi mill-Kumitat Supervizorju tas-CCPs.
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Sabiex tigi zgurata supervizjoni effettiva, il-Kumitat Supervizorju tas-CCP jehtieg li jkun

appoggat minn persunal dedikat mill-ESMA sabiex ihejji I-lagghat tal-Kumitat Supervizorju
tas-CCPs, ihejji I-analizijiet mehtiega biex jitwettqu I-kompiti tal-Kumitat Supervizorju tas-
CCPs u jappogga lill-Kumitat Supervizorju tas-CCPs tal-ESMA fil-livell amministrattiv tal-

kooperazzjoni internazzjonali tieghu.

Bil-hsieb tal-izvilupp ta' approc¢¢ supervizorju effi¢jenti u reziljenti dwar is-CCPs, il-
Kummissjoni ghandha tirriezamina I-funzjonament tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs u
jenhtieg li tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma'

kwalunkwe proposta xierqga fi zmien 42 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament.

Sabiex I-ESMA tkun tista' twettaq il-kompiti taghha b'mod effettiv rigward is-CCPs ta'
pajjizi terzi, 1s-CCPs ta' pajjizi terzi jenhtieg li jhallsu tariffi supervizorji ghall-kompiti
supervizorji u amministrattivi tal-ESMA. Dawn it-tariffi jenhtieg li jkopru I-
applikazzjonijiet ghar-rikonoxximent ta' CCPs ta' pajjizi terzi, u t-tariffi annwali asso¢jati
mal-kompiti taht ir-responsabbilta tal-ESMA. [I-Kummissjoni jenhtieg li tispecifika aktar
fatt delegat it-tipi ta' tariffi, il-materji 1i ghalihom it-tariffi jkunu dovuti, l-ammont tat-tariffi
u I-metodu li bih ghandhom jithallsu minn CCPs 'Grad 1' u 'Grad 2' 1i huma rikonoxxuti fl-

Unjoni.

L-arrangamenti supervizorji f'dan ir-Regolament ghal CCPs ta' pajjizi terzi li joffru servizzi
ta' kklerjar fl-Unjoni wkoll jenhtiegu revizjoni. Hemm bzonn i jsir titjib ukoll fl-access
ghall-informazzjoni, fil-kapacita li jitwettqu spezzjonijiet fuq il-post u investigazzjonijiet, il-
possibbilta li tigi kondiviza informazzjoni dwar CCPs ta' pajjizi terzi bejn l-awtoritajiet
rilevanti tal-Unjoni u tal-Istati Membri kif ukoll il-possibbilta li jigu infurzati de¢izjonijiet
tal-ESMA applikabbli ghal CCPs ta' pajjizi terzi sabiex jigu evitati implikazzjonijiet ta'
stabbilta finanzjarja importanti ghall-entitajiet tal-Unjoni. Hemm ukoll ir-riskju li t-tibdil
ghar-regoli ta' CCP ta' pajjiz terz jew ghall-qafas regolatorju ta' pajjiz terz ma jistax jigi
kkunsidrat u jista' jkollu impatt negattiv fuq il-prestazzjonijiet regolatorji jew supervizorji li
jista' jwassal ghal nuqqas ta' ekwita fil-kondizzjonijiet bejn is-CCPs tal-Unjoni u dawk ta'

pajjizi terzi.
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[llum, ghadd sinifikanti ta' strumenti finanzjarji denominati fil-muniti tal-Istati Membri
huma kklirjati minn CCPs ta' pajjizi terzi rikonoxxuti. Dan ser jizdied sostanzjalment meta r-
Renju Unit jirtira mill-Unjoni u s-CCPs stabbiliti hemmhekk mhux ser jibqghu rregolati mir-
rekwiziti ta' dan ir-Regolament. Arrangamenti ta' kooperazzjoni miftehma fil-kulleggi
supervizorji mhux ser jibqghu soggetti ghas-salvagwardji u I-proc¢eduri ta' dan ir-
Regolament, inkluz fir-rigward tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea. Dan jimplika
sfidi sinifikanti ghall-awtoritajiet tal-Unjoni u tal-Istati Membri biex jissalvagwardaw 1-

istabbilta finanzjarja.

Bhala parti mill-impenn taghha favur swieq finanzjarji integrati, il-Kummissjoni jenhtieg li
tkompli tiddetermina permezz ta' dec¢izjonijiet dwar l-ekwivalenza li 1-oqfsa guridi¢i u
supervizorji ta' pajjizi terzi jissodisfaw ir-rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.
Sabiex titjieb l-implimentazzjoni tar-regim attwali ta' ekwivalenza fir-rigward tas-CCPs, il-
Kummissjoni jenhtieg li tkun tista', jekk mehtieg, li tispec¢ifika ulterjorment il-kriterji biex
tigi vvalutata l-ekwivalenza tar-regimi CCP ta' pajjizi terzi. Huwa mehtieg ukoll 1i I-ESMA
jkollha l-kompetenza li timmonitorja l-izviluppi regolatorji u supervizorji fir-regimi tas-
CCPs ta' pajjizi terzi li 1-Kummissjoni tkun ikkunsidrathom ekwivalenti. Dan sabiex jigi
zgurat li 1-kriterji tal-ekwivalenza u kull kondizzjoni specifika stabbiliti ghall-uzu taghhom
ikomplu jibqghu jigu ssodisfati minn pajjizi terzi. L-ESMA jenhtieg li tirrapporta 1-
konkluzjonijiet taghha lill-Kummissjoni u lill-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-

supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar stabbiliti fl-Unjoni fuq bazi kunfidenzjali.
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[I-Kummissjoni bhalissa tista' temenda, tissospendi, tanalizza jew tirrevoka decizjoni dwar
ekwivalenza f'kull hin, b'mod partikolari meta jsehhu zviluppi f'pajjiz terz li materjalment
jaffettwaw l-elementi vvalutati fkonformita mar-rekwiziti ta' ekwivalenza skont dan ir-
Regolament. Meta l-awtoritajiet rilevanti ta' pajjiz terz ma jibqghux jikkooperaw mal-ESMA
jew ma' supervizuri tal-Unjoni in bona fede jew jongsu li jikkonformaw fuq bazi kontinwa
mar-rekwiziti ta' ekwivalenza applikabbli, il-Kummissjoni tista' wkoll, inter alia, taghti
twissija lill-awtorita ta' pajjiz terz jew tippubblika rakkomandazzjoni specifika. Meta f'xi hin
il-Kummissjoni tiddeciedi li tirrevoka I-ekwivalenza ta' pajjiz terz, hija tista' tipposponi d-
data tal-applikazzjoni ta' dik id-dec¢izjoni sabiex jigu indirizzati r-riskji ghall-istabbilta
finanzjarja jew it-tfixkil fis-suq. Barra minn dawn is-setghat li huma attwalment disponibbli,
il-Kummissjoni jenhtieg ukoll 1i tkun tista' tistabbilixxi kondizzjonijiet specifi¢i sabiex
tizgura li 1-kriterji ta' ekwivalenza jkomplu jigu ssodisfati fuq bazi kontinwa mill-pajjiz terz
li lilu tkun tirrigwarda dec¢izjoni dwar l-ekwivalenza. [I-Kummissjoni jenhtieg li tkun tista'
wkoll tistabbilixxi kondizzjonijiet li jizguraw li -ESMA tkun tista' thaddem b'mod effettiv
ir-responsabbiltajiet taghha fir-rigward tas-CCPs ta' pajjizi terzi rikonoxxuti skont dan ir-
Regolament jew fir-rigward tal-monitoragg tal-izviluppi regolatorji u supervizorji f'pajjizi

terzi 1i huma ta' rilevanza ghal de¢izjonijiet dwar 1-ekwivalenza adottati.

Fid-dawl tad-dimensjoni transfruntiera li ged tikber tas-CCPs u tal-interkonnessjonijiet fis-
sistema finanzjarja tal-Unjoni, hemm bzonn li titjieb il-kapacita tal-Unjoni 1i tidentifika,
taghmel monitoragg u timmitiga r-riskji potenzjali relatati ma' CCPs ta' pajjizi terzi. L-irwol
tal-ESMA ghalhekk jenhtieg li jigi mtejjeb biex b'mod effettiv tissorvelja CCPs ta' pajjizi
terzi li japplikaw ghar-rikonoxximent li jipprovdu servizzi tal-ikklerjar fl-Unjoni. L-
involviment ta' banek centrali tal-hrug tal-Unjoni fir-rikonoxximent, is-supervizjoni, ir-
riezami ta' rikonoxximent u rtirar ta' rikonoxximent ta' CCPs ta' pajjizi terzi li huma attivi
f'valuta li johorgu huma jnehtieg li jigi mtejjeb ukoll. Ghalhekk, banek ¢entrali ta' emissjoni
tal-Unjoni jenhtieg li jigu kkonsultati dwar certi aspetti 1i jaffettwaw ir-responsabbiltajiet
taghhom ta' politika monetarja fir-rigward ta' strumenti finanzjarji denominati f'muniti tal-
Unjoni li huma kklirjati jew 1i ghandhom jigu kklirjati b'mod sinifikanti minn CCPs li

jinsabu barra mill-Unjoni.
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Ladarba I-Kummissjoni tkun iddeterminat li I-qafas legali u supervizorju ta' pajjiz terz bhala
ekwivalenti ghall-qafas tal-Unjoni, il-process ghar-rikonoxximent tas-CCPs minn dak il-
pajjiz terz jenhtieg li jqisu r-riskji li dawk is-CCPs jipprezentaw ghall-istabbilta finanzjarja
tal-Unjoni jew wiehed mill-Istati Membri taghha.

Meta tikkunsidra l-applikazzjoni ghar-rikonoxximent ta' CCP ta' pajjiz terz, -ESMA
jenhtieg li tivvaluta 1-grad ta' riskju sistemiku li s-CCP tipprezenta ghall-istabbilta
finanzjarja tal-Unjoni jew wiehed mill-Istati Membri taghha fuq il-bazi ta' kriterji oggettivi u
trasparenti stabbiliti f'dan ir-Regolament. Att delegat tal-Kummissjoni ghandu jispecifika

aktar dawn il-kriterji.

CCPs 1i ma jkunux sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta'
wiehed mill-Istati Membri taghha ghandhom jigu kkunsidrati bhala CCPs ta' "Grad 1". Is-
CCPs 1i huma sistemikament importanti, jew x'aktarx li jsiru sistemikament importanti
ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta' wiched mill-Istati Membri taghha jenhtieg li
jigu kkunsidrati bhala CCPs ta' "Grad 2". Jenhtieg li -ESMA tiddetermina jekk CCP hijiex
sistemikament importanti jew li x'aktarx issir sistemikament importanti ghall-istabbilta
finanzjarja tal-Unjoni jew ta' wiehed mill-Istati Membri taghha filwagqt li jigu kkunsidrati 1-
hames kriterji definiti. Meta I-ESMA tiddetermina li CCP ta' pajjiz terz mhijiex
sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta' wiehed mill-Istati
Membri taghha, il-kondizzjonijiet ezistenti ta' rikonoxximent skont ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 jenhtieg li japplikaw ghal dik is-CCP. Meta I-ESMA tiddetermina li CCP ta'
pajjiz terz hija sistemikament importanti, jenhtieg 1i jigu stabbiliti rekwiziti addizzjonali ghal
dik is-CCP. L-ESMA jenhtieg li tirrikonoxxi tali CCP biss meta s-CCP tkun konformi ma'

dawn ir-rekwiziti.

Ir-rekwiziti addizzjonali jenhtieg li jinkludu certi rekwiziti prudenzjali stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 648/2012 bl-ghan li tizdied is-sikurezza u l-effi¢jenza ta' CCP. L-
ESMA jenhtieg li tkun direttament responsabbli biex tizgura li CCP ta' pajjiz terz li hija
sistemikament importanti tikkonforma ma' dawn ir-rekwiziti. jenhtieg ukoll li rekwiziti

relatati jippermettu li -ESMA twettaq supervizjoni shiha u effettiva ta' dik is-CCP.
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(36)

(37)

Sabiex jigi zgurat l-involviment tajjeb tal-bank/banek ¢entrali tal-hrug tal-muniti kollha tal-
Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li ghandhom jigu kklirjati minn CCPs ta' pajjizi
terzi fil-process ta' rikonoxximent ghal CCPs ta' pajjizi terzi li huma sistemikament
importanti, jenhtieg li dawn is-CCPs jissodisfaw ukoll ir-rekwiziti addizzjonali, relatati mas-
sottomissjoni tal-informazzjoni lill-bank ¢entrali tal-hrug fuq talba ragunata taghha, il-
kooperazzjoni ta' CCPs mal-bank ¢entrali tal-hrug fil-kuntest tat-testijiet tal-istress imwettqa
mill-ESMA, il-ftuh ta' kont ta' depozitu mal-lejl mal-bank ¢entrali tal-hrug u r-rekwiziti
f'sitwazzjonijiet e¢cezzjonali, li I-bank/banek ¢entrali tal-hrug iqis(u) mehtieg. Il-kriterji ta'
access u r-rekwiziti ta' bank centrali tal-hrug ghall-ftuh ta' kont ta' depozitu mal-lejl jenhtieg
li ma jwasslux ghal-obbligu li jirrilokaw is-servizzi kollha tal-ikklerjar tas-CCP jew parti
minnhom. Il-bank/banek c¢entrali tal-hrug jenhtieg li jikkonfermaw lill-ESMA jekk is-CCP
tikkonformax ma' xi rekwizit addizzjonali jew le kemm jista' jkun malajr u fi kwalunkwe
kaz sa mhux aktar tard minn 150 jum mill-applikazzjoni tas-CCP lill-ESMA jew, jekk ir-
rekwiziti addizzjonali gewx imposti wara r-rikonoxximent, fi zmien 90 jum tax-xoghol wara

l-impozizzjoni.

It-trasmissjoni ta' politika monetarja jew il-funzjonament tajjeb tas-sistemi ta' pagament
jistghu jigu affettwati minn zviluppi fi swieq ikklirjati ¢entralment f'sitwazzjonijiet
eccezzjonali, bhal pressjonijiet fis-swieq (spe¢jalment is-swieq tal-flus u ta' riakkwist) 1i
tiddependi fughom 1s-CCP biex tikseb likwidita; sitwazzjonijiet fejn l-operazzjonijiet tas-
CCP jikkontribwixxu ghat-tnaqqis tal-likwidita fis-suq; nuqqasijiet serji ta' pagament jew
arrangamenti ta' saldu li jimpedixxu l-abbilta tas-CCP li tissodisfa 1-obbligi tal-pagament
taghha jew izidu I-htigijiet ta' likwidita taghha. Id-determinazzjoni ta' tali sitwazzjonijiet
eccezzjonali tiddependi biss fuq kunsiderazzjonijiet ta' politika monetarja u m'ghandhomx
jikkoin¢idu ma' kwalunkwe sitwazzjoni ta' emergenza relatata mas-CCP. F'sitwazzjonijiet
bhal dawn, il-qafas prudenzjali jista' ghalhekk ma jimmitigax kompletament ir-riskji li
jirrizultaw, f'liema kaz tista' tkun mehtiega azzjoni diretta mill-banek ¢entrali ta' hrug biex
tigi zgurata t-trasmissjoni tal-politika monetarja jew il-funzjonament tajjeb tas-sistemi ta'

pagament.

14496/18 ADD 1 grx/gam/MIA/vp 18

ECOMP.1.B MT



(38)

(39)

F'sitwazzjonijiet ec¢ezzjonali bhal dawn, il-banek ¢entrali tal-hrug jistghu jehtiegu, sal-punt
permess skont 1-oqfsa istituzzjonali rispettivi taghhom, li jimponu rekwiziti temporanji
relatati mar-riskji tal-likwidita, arrangamenti ta' saldu, rekwiziti tal-margni, arrangamenti ta'
kollateral jew interoperabilita. In-nuqqas ta' konformita ma' rekwiziti temporanji bhal dawn
jistghu jiskattaw l-irtirar mill-ESMA tar-rikonoxximent ta' CCP ta' Grad 2. Dawk ir-
rekwiziti jistghu jinkludu, b'mod partikolari, titjib temporanju ghall-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita ta' CCP ta' Grad 2, bhal zieda fir-rizerva ta' likwidita, zieda fil-frekwenza tal-gbir
ta' margnijiet fl-istess gurnata, u limiti fuq skoperturi bejn il-valuti, jew modalitajiet specifici
ghad-depozitu tal-flus kontanti u s-saldu tal-pagamenti fil-valuta tal-bank ¢entrali. Jenhtieg
li dawn ir-rekwiziti ma jkunux estizi ghal ogsma ohra ta' supervizjoni prudenzjali jew
iwasslu awtomatikament ghall-irtirar tar-rikonoxximent. Barra minn hekk, 1-applikazzjoni ta'
dawn ir-rekwiziti jenhtieg li tkun biss kondizzjoni ghar-rikonoxximent ghal perijodu limitat
ta' zmien ta' mhux aktar minn 6 xhur b'estensjoni potenzjali ta' darba ghal perijodu
addizzjonali ta' mhux aktar minn 6 xhur. Wara l-iskadenza ta' dan il-perijodu addizzjonali, 1-
applikazzjoni ta' dawn ir-rekwiziti jenhtieg 1i ma tibgax bhala kondizzjoni ghar-

rikonoxximent ta' CCP ta' Grad 2.

Qabel l-applikazzjoni tar-rekwiziti jew qabel 1-estensjoni possibbli taghhom, bank ¢entrali
tal-hrug jenhtieg li jipprovdi lill-ESMA, il-banek ¢entrali 1-ohra tal-hrug ta' muniti kollha
tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li ghandhom jigu kklirjati, il-membri tal-
Kullegg tal-ESMA ghal CCPs ta' pajjizi terzi bi spjegazzjoni ta' kif ir-rekwiziti i jkunu
behsiebhom jimponu jippreservaw is-solidita u s-sigurta tas-CCP u gustifikazzjoni dwar
ghalfejn ir-rekwiziti huma necessarji u proporzjonati biex tigi zgurata t-trasmissjoni tal-
politika monetarja jew il-funzjonament tajjeb tas-sistemi ta' pagament. Sabiex tigi evitata d-
duplikazzjoni u bil-hsieb li jagixxu b'mod li jiehu kont dovut u tkun allinjata mar-rekwiziti
prudenzjali ghas-CCPs stabbiliti f'dan ir-Regolament, il-bank ¢entrali tal-hrug jenhtieg li
jikkoopera u jikkondividi l-informazzjoni fuq bazi kontinwa mal-ESMA u I-banek ¢entrali 1-
ohra kollha tal-hrug tal-muniti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li
ghandhom jigu kklirjati b'rabta mar-rekwiziti temporanji applikabbli f'sitwazzjonijiet

eccezzjonali.
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(40)

(41)

(42)

II-livell ta' riskju pprezentat minn CCP sistemikament importanti ghas-sistema finanzjarja u
ghall-istabbilta tal-Unjoni jvarja. Ir-rekwiziti ghal CCPs li huma sistemikament importanti
ghandhom ghalhekk jigu applikati b'mod proporzjonat ghar-riskji li s-CCP tista' tipprezenta
lill-Unjoni. Meta I-ESMA, wara li tikkonsulta lill-BERS, u bi gbil mal-bank/banek c¢entrali
tal-hrug tal-muniti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li ghandhom jigu
kklirjati mis-CCP ta' pajjiz terz, tikkonkludi, abbazi ta' valutazzjoni motivata b'mod shih,
inkluz valutazzjoni teknika kwantitattiva tal-ispejjez u I-beneficéii, 1i CCP ta' pajjiz terz, jew
x1 servizzi ta' kklirjar taghha, huma ta' tali importanza sistemika li 1-konformita mar-
rekwiziti addizzjonali stipulati f'dan ir-Regolament ma jindirizzawx b'mod suffi¢jenti r-
riskju ghall-istabilita finanzjarja, I-ESMA, bhala I-ahhar mizura, jenhtieg li tkun tista'
tirrakkomanda lill-Kummissjoni li dik is-CCP jew xi servizzi ta' kklirjar taghha
m'ghandhomx jigu rikonoxxuti. [I-Kummissjoni jenhtieg li tkun tista' tadotta att ta'
implimentazzjoni li jispecifika li s-CCP tal-pajjiz terz inkwistjoni jenhtieg li ma tkunx tista'
tipprovdi s-servizzi tal-ikklerjar kollha jew xi whud minnhom lil membri tal-ikklerjar u
¢entri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni sakemm dik is-CCP ma tkunx awtorizzata fi
kwalunkwe Stat Membru biex taghmel dan fkonformita ma' dan ir-Regolament. Jenhtieg li
dan l-att ta' implimentazzjoni jistabbilixxi wkoll perijodu xieraq ta' adattament ta' mhux

aktar minn sentejn, li jista' jigi estiz darba ghal perijodu addizzjonali ta' sitt xhur.

L-ESMA jenhtieg li taghmel riezami regolarment tar-rikonoxximent ta' CCPs ta' pajjizi terzi
kif ukoll il-klassifikazzjoni taghhom bhala CCPs ta' Grad 1 jew Grad 2. F'dan ir-rigward, 1-
ESMA jenhtieg li tqis fost affarijiet ohra, it-tibdil fin-natura, id-daqgs u I-kumplessita tal-
operat kummerc¢jali tas-CCP ta' pajjiz terz. Tali riezamijiet jenhtieg li jsiru tal-anqas kull
sentejn u aktar ta' spiss jekk mehtieg. Meta, wara dak ir-riezami, -ESMA tiddetermina li
CCP ta' Grad 1 ghandha tigi rikonoxxuta bhala CCP ta' Grad 2, jenhtieg li -ESMA
istabbilixxi perijodu ta' adattament xieraq li ma jagbizx 18-il xahar li fihom is-CCP ghandha

tkun konformi mar-rekwiziti applikabbli ghal CCPs ta' Grad 2.

Fugq talba ta' CCP ta' Grad 2, I-ESMA jenhtieg ukoll li tkun tista' tqis sa liema punt il-
konformita ta' CCP ta' pajjiz terz li hija sistemikament importanti mar-rekwiziti applikabbli
f'dak il-pajjiz terz tista' tigi mqabbla mal-konformita ta' dik is-CCP mar-rekwiziti tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012. [I-Kummissjoni jenhtieg 1i tadotta att delegat li jispecifika

aktar il-modalitajiet u 1-kondizzjonijiet ghall-valutazzjoni ta' tali konformita komparabbli.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

Jenhtieg li I-ESMA jkollha s-setghat kollha mehtiega biex tissorvelja CCPs rikonoxxuti ta'
pajjizi terzi biex tigi zgurata I-konformita kontinwa mar-rekwiziti tar-Regolament (UE)

Nru 648/2012.

Jenhtieg 1i I-ESMA tkun tista' timponi pagamenti perjodici ta' penali biex iggieghel 1lis-CCPs
ta' pajjizi terzi jtemmu l-ksur, jipprovdu informazzjoni kompleta u korretta mitluba mill-

ESMA jew jaccettaw li ssirilhom investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-post.

Jenhtieg 1i I-ESMA tkun tista' timponi multi fuq iz-zewg tipi ta' CCPs ta' Grad 1 u ta' Grad 2
meta ssib 1i jkunu wettqu, intenzjonalment jew b'negligenza , ksur ta' dan ir-Regolament billi
pprovdew informazzjoni skorretta jew qarrieqa lill-ESMA. Barra dan jenhtieg li -ESMA
tkun tista' timponi multi fuq CCPs ta' Grad 2, meta ssib li jkunu wettqu, intenzjonalment jew
b'megligenza , ksur tar-rekwiziti addizzjonali applikabbli ghalihom f'dan ir-Regolament. Fil-
kaz li I-LESMA tkun ivvalutat, skont 1-Artikolu 25a(1), il-konformita ta' CCPs ta' pajjizi terzi
li huma sistemikament importanti mar-rekwiziti li huma komparabbli mar-rekwiziti
msemmija fl-Artikolu 25(2b)(a) u stabbiliti fl-Artikolu 16 t-Titoli IV u V, l-atti ta' dawk is-
CCPs jenhtieg li ma jitqisux bhala ksur ta' dan ir-Regolament sal-punt li huma jikkonformaw

ma' dawn ir-rekwiziti komparabbli.

[I-multi jenhtieg li jigu imposti skont il-livell tal-gravita tal-ksur. Il-kazijiet ta' ksur jenhtieg
11 jingasmu fi gruppi differenti u jigu allokati multi specifici ghal kull grupp. Sabiex tigi
kkalkolata I-multa rigward ksur partikolari, -ESMA jenhtieg li tuza metodologija f'zewg
fazijiet li tikkonsisti fl-iffissar ta' ammont baziku u l-aggustament ta' dak 1-ammont baziku,
jekk ikun mehtieg, b'certi koeffi¢jenti. L-ammont baziku jenhtieg li jigi stabbilit billi jitqies
il-fatturat annwali tas-CCP ta' pajjiz terz ikkonc¢ernat u l-aggustamenti jenhtieg li jsiru billi
jizdied jew jitnaqqas l-ammont baziku permezz tal-applikazzjoni tal-koefticjenti rilevanti

fkonformita ma' dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament jenhtieg li jistabbilixxi l-koeffi¢jenti marbuta ma' ¢irkostanzi aggravanti
u mitiganti sabiex I-ESMA ikollha 1-ghodda mehtiega biex tiddeciedi dwar multa li tkun
proporzjonali ghall-gravita tal-ksur imwettaq minn CCP ta' pajjiz terz, filwaqt li jitqiesu ¢-

¢irkostanzi li fihom ikun twettaq il-ksur.

14496/18 ADD 1 grx/gam/MIA/vp 21

ECOMP.1.B MT



(48)

(49)

(50)

(D

(52)

Id-decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodici ta' penali ghandha tkun ibbazata fuq

investigazzjoni indipendenti.

Qabel ma tittiehed decizjoni li timponi multi jew pagamenti perjodici ta' penali, -lESMA
jenhtieg li taghti lill-persuni soggetti ghall-proc¢edimenti I-opportunita li jinstemghu sabiex
ikunu rispettati d-drittijiet ta' difiza taghhom.

L-ESMA jenhtieg li zzomm lura milli timponi multi jew pagamenti perjodici ta' penali meta
liberazzjoni mill-akkuza jew kundanna prec¢edenti li tirrizulta minn fatti identici, jew minn
fatti li jkunu sostanzjalment l-istess tkun diga kisbet il-forza ta' res judicata b'rizultat ta'

proceduri kriminali skont il-ligi nazzjonali.

Id-decizjonijiet tal-ESMA li jimponu multi jew pagamenti perjodi¢i ta' penali jenhtieg i
jkunu infurzabbli u l-ezekuzzjoni taghhom jenhtieg li tkun soggetta ghar-regoli tal-
proc¢edura c¢ivili li jkunu fis-sehh fl-Istat li fit-territorju tieghu titwettaq l-ezekuzzjoni. Regoli
tal-proc¢eduri ¢ivili m'ghandhomx jinkludu regoli tal-proc¢edura kriminali izda jistghu

jinkludu regoli tal-pro¢edura amministrattiva.

Fil-kaz ta' ksur 1i jitwettaq minn CCP ta' Grad 2, I-ESMA jenhtieg li jkollha s-setgha li
tapplika firxa ta' mizuri supervizorji, inkluz li tesigi li s-CCP ta' Grad 2 ittemm il-ksur, u,
bhala 1-ahhar mizura, i tirtira r-rikonoxximent meta CCP ta' Grad 2 tkun kisret b'mod serju
u ripetut dan ir-Regolament. Il-mizuri supervizorji ghandhom ikunu applikati mill-ESMA
b'kont mehud tan-natura u l-gravita tal-ksur u ghandhom jirrispettaw il-principju tal-
proporzjonalita. Qabel tiehu decizjoni dwar mizuri supervizorji, I-ESMA ghandha taghti lill-
persuni li jkunu soggetti ghall-proceduri l1-opportunita li jinstemghu sabiex id-drittijiet
taghhom ghal difiza jkunu rispettati. Meta I-ESMA tiddeciedi li tirtira rikonoxximent,
jenhtieg 11 I-ESMA tillimita t-tfixkil potenzjali tas-suq billi tiddefinixxi1 perijodu ta'

adattament xieraq ta' mhux aktar minn sentejn.
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(33)

(54)

(55)

(56)

(57)

Is-setgha li jigu adottati atti skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni f' dak li jirrigwarda l-ispecifikazzjoni
ulterjuri tat-tip ta' tariffi, il-materji li ghalihom it-tariffi jkunu dovuti, l-ammont ta' tariffi li
ghandhom jithallsu u I-mod li bih ghandhom jithallsu; billi tispecifika 1-kondizzjonijiet li
fihom il-kriterji huma specifikati sabiex jigi ddeterminat jekk CCP ta' pajjiz terz hijiex, jew
x'aktarx li ssir, sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta'
wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha; I-ispec¢ifikazzjoni ulterjuri tal-kriterji li jridu
jintuzaw fil-valutazzjonijiet taghha tal-ekwivalenza ta' pajjizi terzi; tispecifika kif u taht
liema kondizzjonijiet certi rekwiziti ghandhom jigu osservati minn CCPs ta' pajjizi terzi; ir-
regoli ulterjuri ta' procedura fir-rigward tal-impozizzjoni ta' multi jew pagamenti perjodici
ta' penali, inkluzi d-dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet ta' difiza, l-iskadenzi, il-gbir ta' multi
jew pagamenti perjodici ta' penali u perjodi kif ukoll il-limitazzjoni ghall-impozizzjoni u 1-
infurzar ta' pagamenti ta' penali jew multi; il-mizuri li jemendaw I-Anness IV sabiex

jittiehed kont tal-izviluppi fis-swieq finanzjarji.

Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta' dan ir-Regolament, u
b'mod partikolari fir-rigward tar-rikonoxximent ta' CCPs ta' pajjizi terzi u 1-ekwivalenza tal-
oqfsa legali ta' pajjizi terzi, jenhtieg li jigu kkonferiti setghat ta' implimentazzjoni lill-

Kummissjoni.

L-ghanijiet tal-EMIR i jzid is-sikurezza u l-effi¢jenza tas-CCPs billi jistipula rekwiziti
uniformi ghat-twettiq tal-attivitajiet ma jistghux jinkisbu bizzejjed mill-Istati Membri
individwalment u ghaldagstant, minhabba l-iskala tal-azzjonijiet, jistghu jinkisbu ahjar fil-
livell tal-UE skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-TFUE. Skont il-
principju tal-proporzjonalita, kif stipulat f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil

hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawn l-objettivi.

L-uzu li taghmel I-ESMA tas-setgha taghha li tirrikonoxxi CCP ta' pajjiz terz bhala ta' Grad
1 jew CCP ta' Grad 2 jenhtieg li jkun differit sakemm ikunu specifikati f'aktar dettall il-
kriterji li jippermettu l-evalwazzjoni ta' jekk CCP ta' pajjiz terz hijiex sistemikament
importanti jew le, jew jekk x'aktarx issir, ghas-sistema finanzjarja tal-UE jew ta' wiehed jew

aktar mill-Istati Membri taghha.

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandu ghalhekk jigi emendat kif mehtieg.
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ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif ge;j:

1.

2.

3.

(a)

Fl-Artikolu 6, il-paragrafu 2, il-punt (b) huwa sostitwit bis-segwenti:

"(b) is-CCPs li huma awtorizzati skont I-Artikolu 17 jew rikonoxxuti skont 1-Artikolu 25 u d-
data ta' awtorizzazzjoni jew rikonoxximent rispettivament, li jindikaw is-CCPs i jkunu

awtorizzati jew rikonoxxuti ghall-iskop tal-obbligu tal-ikklerjar".

Fl-Artikolu 15, jiddahhal il-paragrafu 3 1i gej:

"3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta' dan I-Artikolu, -lESMA ghandha
tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kondizzjonijiet 1i tahthom
servizzi jew attivitajiet addizzjonali fejn CCP tkun tixtieq testendi n-negozju taghha u li
mhumiex koperti mill-awtorizzazzjoni inizjali u ghalhekk jehtiegu estensjoni ta'
awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1 u l-procedura biex jigi kkonsultat il-kullegg kif

stabbilita skont 1-Artikolu 18 dwar jekk dawn il-kondizzjonijiet humiex sodisfatti jew le.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa [UP, jekk joghgbok dahhal id-data tnax-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-

ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010."

L-Artikolu 18 huwa emendat kif gej:

paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:
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"1. Fi zmien 30 jum kalendarji minn meta tigi pprezentata applikazzjoni kompleta skont I-
Artikolu 17, I-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tistabbilixxi kullegg sabiex jiffacilita t-
thaddim tal-kompiti imsemmija fl-Artikoli 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 u 54.

(b) Fil-paragrafu 2, il-punt (c) jinbidel b'dan 1i gej:

"(c) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-CCP
11 huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri bl-ikbar kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza
tas-CCP imsemmija fl-Artikolu 42 fuq bazi aggregata tul perijodu ta' sena, inkluz fejn
rilevanti, il-BCE fil-qafas tal-kompiti li jikkon¢ernaw is-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu fi hdan mekkanizmu supervizorju uniku moghti lilha b'konformita

mar-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013!."
(c) fil-paragrafu 2, jiddahhal il-punt (ca) 1i gej:

"(ca) l-awtoritajiet kompetenti tal-membri tal-ikklerjar, ghajr dawk imsemmija fil-punt (c),
soggetti ghall-kunsens tal-awtorita kompetenti tas-CCP. Dawk l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jitolbu l-kunsens tal-awtorita kompetenti tas-CCP biex jippartecipaw fil-kullegg, u
jiggustifikaw it-talba bbazata fuq il-valutazzjoni taghhom tal-impatt li diffikulta finanzjarja
tas-CCP jista' jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru rispettiv taghhom. Fejn I-
awtorita kompetenti tas-CCP tirrifjuta t-talba, l-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha
tipprovdi ragunijiet shah u ddettaljati bil-miktub."

(d) fil-paragrafu 2 jiddahhal il-punt (1) li ge;j:

"(1) il-banek centrali tal-hrug ta' muniti tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji kklirjati jew li
ghandhom jigu kklirjati mis-CCP ghajr dawk imsemmija fil-punt (h), soggett ghall-kunsens
tal-awtorita kompetenti tas-CCP. Dawk il-banek centrali tal-hrug ghandhom jitolbu I-kunsens
tal-awtorita kompetenti tas-CCP biex jippartecipaw fil-kullegg, u jiggustifikaw it-talba
bbazata fuq il-valutazzjoni taghhom tal-impatt li diffikulta finanzjarja tas-CCP jista' jkollha

11 Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi
kompiti spe¢ifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni

prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu, GU L 287, 29.10.2013, p. 63.”
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fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Istat Membru rispettiv taghhom. Fejn l-awtorita kompetenti tas-
CCRP tirrifjuta t-talba, l-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha tipprovdi ragunijiet shah u
ddettaljati bil-miktub."

(e) fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

"L-awtorita kompetenti tas-CCP ghandha pubblikament tizvela fuq il-website taghha u
tinnotifika lill-ESMA dwar lista tal-membri tal-kullegg fi Zzmien 30 jum kalendarju wara 1-
istabbiliment tal-kullegg. Il-lista ghandha tigi aggornata mill-awtorita kompetenti tas-CCP
minghajr dewmien bla bzonn wara kwalunkwe tibdil fil-kompozizzjoni tal-kullegg. L-
ESMA ghandha tizvela pubblikament fuq is-sit web taghha minghajr dewmien bla bzonn
il-listi tal-membri ta' kull wahda mill-kulleggi stabbiliti wara li tkun waslet in-notifika

mill-awtoritajiet kompetenti tas-CCPs."
(f) fil-paragrafu 4, jiddahhal is-subparagrafu li gej:

"Sabiex jigi ffacilitat it-twettiq tal-kompiti assenjati lill-kulleggi skont l-ewwel
subparagrafu, il-membri tal-kullegg imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom ikunu intitolati li
jikkontribwixxu ghall-iffissar ta' agenda tal-laqghat tal-kullegg, b'mod partikolari billi
jzidu punti fl-agenda ta' laqgha".

(g) fl-Artikolu 5, it-tieni subparagrafu hu sostitwit b'dan li gej:

"Dan il-ftehim ghandu jiddetermina I-arrangamenti pratti¢i ghall-funzjonament tal-kullegg,

inkluz regoli dettaljati dwar:

(1) il-procedura tal-vot kif imsemmija fl-Artikolu 19(3);

(i1) il-proc¢eduri ghall-iffissar tal-agenda tal-laqghat tal-kullegg;
(111) 1l-frekwenza tal-laqghat tal-kullegg;

(iv) il-format u l-ambitu tal-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta mill-awtorita
kompetenti tas-CCP lill-membri tal-kullegg, spe¢jalment fir-rigward tal-informazzjoni li

trid tigi provduta skont I-Artikolu 21(4);

(v) il-perijodi ta' zmien minimi xierqa ghall-valutazzjoni tad-dokumentazzjoni rilevanti

mill-membri tal-kullegg;
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(vi) il-modalitajiet ta' komunikazzjoni bejn il-membri tal-kullegg;

[I-ftehim jista' jiddetermina wkoll il-kompiti fdati lill-awtorita kompetenti tas-CCP jew

membru iehor tal-kullegg."
4. L-Artikolu 19 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1 jiddahhal is-subparagrafu li gej:

"Fuq talba ta' kwalunkwe membru tal-kullegg u meta tigi adottata b'maggoranza tal-
kullegg skont il-paragrafu 3, 1-opinjoni adottata mill-kullegg tista' tinkludi
rakkomandazzjonijiet, minbarra d-determinazzjoni ta' jekk is-CCP tikkonformax mar-
rekwiziti kollha stipulati f'dan ir-Regolament, immirati biex jindirizzaw in-nuqqasijiet tal-

gestjoni tar-riskju tas-CCP u tizdied ir-reziljenza taghha."
(b) il-paragrafu 3 jinbidel b'dan li gej:

"3. Opinjoni ta' maggoranza tal-kullegg ghandha tigi adottata fuq il-bazi ta' maggoranza

semplic¢i tal-membri tieghu.

Ghall-kulleggi sa u li jinkludu 12-il membru, massimu ta' zewg membri tal-kullegg mill-istess
Stat Membru ghandu jkollhom vot u kull membru Ii jivvota ghandu jkollu vot wiehed. Ghall-
kulleggi li jkun fihom aktar minn 12-il membru, massimu ta' tliet membri mill-istess Stat

Membru ghandu jkollhom vot u kull membru votanti ghandu jkollu vot wiehed.

Fejn il-BCE ikun membru tal-kullegg skont il-punti (c) u (h) tal-Artikolu 18(2), huwa ghandu
jkollu zewg voti fil-kullegg.

[I-membri tal-kullegg imsemmija fil-punti (a), (ca) u (i) tal-Artikolu 18(2) m'ghandu jkollhom
l-ebda drittijiet ta' vot fuq l-opinjonijiet tal-kullegg."

(c) jizdied paragrafu 4 gdid:

"4. Minghajr pregudizzju ghall-proc¢edura preskritta fl-Artikolu 17, 1-awtorita kompetenti
ghandha debitament tikkunsidra 1-opinjoni tal-kullegg li jkun wasal ghaliha skont il-paragrafu
1, inkluz kwalunkwe rakkomandazzjonijiet possibbli mmirati biex jindirizzaw in-nuqqasijiet
tal-gestjoni tar-riskju tas-CCP u tizdied ir-reziljenza taghha. Fejn l-awtorita kompetenti tal-

kontroparti ¢entrali ma tagbilx ma' opinjoni tal-kullegg, inkluz kwalunkwe rakkomandazzjoni
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mmirata fiha biex jigu indirizzati nuqqasijiet fi proc¢eduri ta' gestjoni tar-riskju tas-CCP u
tizdied ir-reziljenza taghha, id-de¢izjoni taghha ghandha tinkludi r-ragunijiet kollha u

spjegazzjoni ta' kull devjazzjoni sinifikanti minn dik 1-opinjoni jew rakkomandazzjonijiet."
5. L-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
il-paragrafu 6 huwa sostitwit b'dan li gej:

"6. Sa [12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], sabiex tigi zgurata I-
konsistenza fil-format, il-frekwenza u d-dettall tar-revizjoni mwettqa mill-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti skont dan 1-Artikolu, I-ESMA ghandha tohrog linji gwida skont I-
Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex tkompli tispecifika, b'mod li jkun
adatt ghad-dags, l-istruttura u l-organizzazzjoni interna tas-CCPs u n-natura, l-ambitu u 1-
kumplessita tal-attivitajiet taghhom, il-pro¢eduri u metodologiji komuni ghar-riezami
supervizorju u l-process ta' evalwazzjoni msemmijin fil-paragrafi 1 u 2 u fl-ewwel

subparagrafu tal-paragrafu 3 ta' dan 1-Artikolu."
6.  Fit-Titolu III, Kapitolu 2, jiddahhal I-Artikolu 21a li gej:"
Artikolu 21a
Tariffi
1. Is-CCPs stabbiliti f'pajjiz terz ser thallsu t-tariffi li gejjin:
(a) tariffi assocjati mal-applikazzjonijiet ghar-rikonoxximent skont 1-Artikolu 25;

(b) tariffi annwali asso¢jati mal-kompiti tal-ESMA skont dan ir-Regolament fir-rigward

tas-CCPs rikonoxxuti skont 1-Artikolu 25.

2. [I-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat skont 1-Artikolu 82 biex tispecifika aktar it-tip
ta' tariffi, il-materji 1i ghalihom huma dovuti tariffi, I-ammont tat-tariffi u I-metodu kif

ghandhom jithallsu mill-entitajiet li gejjin:

(a) CCP stabbilita f'pajjiz terz li tapplika ghal rikonoxximent jew hija rikonoxxuta skont
1-Artikolu 25(2);

(b) CCP stabbilita f'pajjiz terz li tapplika ghal rikonoxximent jew hija rikonoxxuta skont
1-Artikolu 25(2b)."
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7.

8.

L-Artikolu 24 huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-awtorita kompetenti tas-CCP jew kwalunkwe awtorita ohra ghandha tinforma lill-ESMA,
lill-kullegg, lill-membri rilevanti tas-SEBC u lil awtoritajiet rilevanti ohra minghajr dewmien
mhux gustifikat bi kwalunkwe sitwazzjoni ta' emergenza relatata ma' CCP, inkluz zviluppi fi
swieq finanzjarji, li jista' jkollhom effett negattiv fuq il-likwidita tas-suq, it-trasmissjoni ta'
politika monetarja, l-operazzjoni minghajr xkiel ta' sistemi ta' pagament u l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja fi kwalunkwe Stat Membru fejn is-CCP jew wiehed mill-membri tal-

ikklerjar taghha jkunu stabbiliti."
Jiddahhal il-Kapitolu 3A i gej:
KAPITOLU 3A
[1-Kumitat Supervizorju tas-CCPs
Artikolu 24a
[I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs

L-ESMA ghandha tistabbilixxi kumitat intern permanenti skont I-Artikolu 41 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1i ghandu jinkludi:

(a) konfigurazzjoni ta' CCP ta' pajjizi terzi skont il-paragrafu 2 li ghandha twettaq il-kompiti
skont il-paragrafu 8 ("Kumitat Supervizorju tas-CCPs fil-konfigurazzjoni tieghu ta' pajjizi

terzi" jew "Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi Terzi");

(b) konfigurazzjoni ta' CCP tal-UE skont il-paragrafu 4 1i ghandha twettaq il-kompiti skont
il-paragrafu 6 ("Kumitat Supervizorju tas-CCPs fil-konfigurazzjoni tieghu ta' Konvergenza"

jew "Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza").

[1-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' pajjizi terzi ghandu jkun maghmul:
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(a) mill-President, mahtur skont il-paragrafu 5, li ghandu jippresiedi 1-kumitat u jkollu d-
dritt tal-vot;

(b) mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri msemmijin fl-Artikolu 22 ta' dan ir-

Regolament b'CCP awtorizzata li ghandu jkollhom id-dritt tal-vot;

(c) fir-rigward tat-thejjija tad-decizjonijiet kollha li jikkon¢ernaw 1-Artikoli msemmijin
fil-paragrafu 8 li jirrigwardaw CCPs tal-Grad 2 u 1-Artikolu 25 (2a), li ghalihom
jiltaga' I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi , il-banek ¢entrali emittenti
msemmijin fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) 1i talbu li jissiehbu fil-Kumitat Supervizorju
tas-CCPs ta' Pajjizi terzi. Is-shubija ghandha tinghata fuq talba bil-miktub ta' darba
indirizzata lill-President. Dawk il-banek ¢entrali tal-hrug ser ikunu membri minghajr

1d-dritt tal-vot fil-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi.

3. [1-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza ghandu jkun maghmul minn:

(a) il-President, mahtur skont il-paragrafu 5, li ghandu jippresiedi I-kumitat u jkollu d-
dritt tal-vot;

(b) l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri msemmijin fl-Artikolu 22 ta' dan ir-

Regolament b'CCP awtorizzata 1i ghandu jkollhom id-dritt tal-vot;

(©) fil-kuntest tad-diskussjonijiet li jirrigwardaw il-punt (b) u s-sottopunt (iv) tal-punt (c)
tal-paragrafu 7, il-banek centrali tal-hrug tal-valuti tal-Unjoni tal-istrumenti
finanzjarji kklerjati minn CCPs awtorizzati li jkunu talbu li jissiehbu fil-Kumitat
Supervizorju tal-Konvergenza. Is-shubija ghandha tinghata fuq talba bil-miktub ta'
darba indirizzata lill-President. Dawk il-banek centrali tal-hrug ser ikunu membri

minghajr id-dritt tal-vot fil-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza.

4. Fi Stati Membri fejn tkun giet nominata iktar minn awtoritda wahda bhala kompetenti skont 1-
Artikolu 22, kull wahda mill-awtoritajiet kompetenti nominati ta' dan 1-Istat Membru tista'
tiddeciedi li tahtar rapprezentant wiehed ghall-finijiet tal-punt (b) tal-paragrafu 2 u tal-punt

(b) tal-paragrafu 3. Ghall-proceduri ta' votazzjoni stabbiliti fil-paragrafu 9, ir-rapprezentanti
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tal-Istat Membru rispettiv ghandhom flimkien jitqiesu bhala membru wiehed li jkollu d-dritt

tal-vot.

5. [1-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandu jkun professjonist indipendenti full-
time. Il-President ghandu jinhatar fuq il-bazi tal-mertu, il-hiliet, I-gharfien ta' kwistjonijiet
rigward l-ikklerjar, ta' wara n-negozjar, ta' supervizjoni prudenzjali u kwistjonijiet
finanzjarji, kif ukoll fuq il-bazi tal-esperjenza rilevanti ghas-supervizjoni u

regolamentazzjoni tas-CCPs.

I1-President ghandu jinhatar mill-Bord tas-Supervizuri skont 1-Artikolu 44 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010, wara procedura tal-ghazla miftuha li ghandha tirrispetta I-prin¢ipji tal-

bilan¢ bejn is-sessi, 1-esperjenza u 1-kwalifiki.

Meta I-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ma jibqax jissodisfa 1-kondizzjonijiet
mehtiega ghall-qadi tad-dmirijiet tieghu jew taghha kif imsemmijin fl-ewwel subparagrafu
jew ikun instab hati ta' mgiba hazina serja, il-Bord tas-Supervizuri ghandu jadotta decizjoni

sabiex inehhih jew inehhiha mill-kariga.

[I-mandat tal-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandu jkun ta' hames snin u

Jista' jigi estiz darba.

Permezz ta' deroga mis-subparagrafu precedenti, il-mandat tal-ewwel President mahtur wara
d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament ghandu jkun ta' tliet snin u jigi estiz darba wahda ghal

perijodu ta' hames snin.

I1-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ma ghandux ikollu karigi ohra fil-livell
nazzjonali, tal-Unjoni, jew internazzjonali. [I-President ghandu jagixxi b'mod indipendenti u

oggettiv fl-interess uniku tal-Unjoni kollha kemm hi u la ghandu jitlob u lanqas jiehu
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struzzjonijiet mill-istituzzjonijiet jew mill-korpi tal-Unjoni, minn xi gvern ta' Stat Membru

jew minn Xi entita pubblika jew privata ohra.

6. Fir-rigward ta' CCPs awtorizzati jew li japplikaw ghall-awtorizzazzjoni fl-Unjoni, il-
Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza ghandu jhejji d-dec¢izjonijiet u jwettaq il-kompiti

fdati lill-ESMA fil-punti (a) sa (d) tal-paragrafu 7.

Barra minn hekk, il-Kumitat Supervizorju tal-Konvergenza jista':

(a) abbazi tal-attivitajiet tieghu skont il-punti (a), (c) u (d) tal-paragrafu 7, jitlob lill-Bord
tas-Supervizuri biex jikkunsidra jekk I-adozzjoni ta' linji gwida, rakkomandazzjonijiet u
opinjonijiet mill-ESMA hix necessarja sabiex jigu indirizzati l-inkonsistenzi fl-
applikazzjoni ta' dan ir-Regolament fost l-awtoritajiet u I-kulleggi kompetenti. I1-Bord
tas-Supervizuri ghandu jikkunsidra dawn it-talbiet b'mod debitu u jipprovdi twegiba

adegwata;

(b) jipprezenta lill-Bord tas-Supervizuri opinjonijiet dwar id-decizjonijiet 1i ghandhom
jittiechdu mill-ESMA skont 1-Artikolu 44 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, ghajr 1d-
decizjonijiet imsemmijin fl-Artikoli 17 u 19 ta' dak ir-Regolament, fir-rigward ta' kompiti
11 jkunu nghataw lill-awtoritajiet kompetenti msemmijin fl-Artikolu 22 kif previst f'dan

ir-Regolament.

7. L-ESMA ghandha twettaq rwol ta' koordinazzjoni bejn 1-awtoritajiet kompetenti u fost il-
kulleggi bil-ghan li tibni kultura supervizorja komuni u prattiki supervizorji konsistenti,
filwagqt li tizgura pro¢eduri uniformi u approc¢¢i konsistenti, u ssahhah il-konsistenza fir-
rizultati ta' supervizjoni, b'mod specjali fir-rigward ta' ogsma supervizorji li ghandhom

dimensjoni transkonfinali jew impatt transkonfinali possibbli.

Ghall-ghanijiet tal-ewwel subparagrafu, I-ESMA, ghandha:
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(a) mill-inqas darba fis-sena, twettaq analizi ta' revizjoni bejn il-pari tal-attivitajiet
supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti kollha b'rabta mal-awtorizzazzjoni u s-

supervizjoni tas-CCPs skont 1-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010;

(b) mill-inqas darba fis-sena, tibda u tikkoordina evalwazzjoni madwar I-Unjoni kollha tar-
reziljenza tas-CCPs ghal zviluppi negattivi fis-suq skont I-Artikolu 32(2) tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010;

(c) tippromwovi l-iskambju u d-diskussjoni regolari fost 1-awtoritajiet kompetenti mahtura

skont 1-Artikolu 22(1) b'rabta ma'

(1) l-attivitajiet u d-decizjonijiet supervizorji rilevanti li gew adottati mill-awtoritajiet
kompetenti msemmijin fl-Artikolu 22 meta jwettqu dmirijiethom skont dan ir-
Regolament fir-rigward tal-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-CCPs awtorizzati fit-

territorju taghhom;

(i1) abbozzi ta' decizjonijiet li ghandhom jigu adottati minn awtorita kompetenti skont
1-Artikoli 7, 8, 14, 15 u 49. L-ESMA ghandha tipprovdi opinjoni lill-awtorita
kompetenti rilevanti fi zmien 20 jum tal-kalendarju minn meta tir¢ievi l-abbozz ta'
decizjoni minn dik l-awtorita f'kazijiet fejn I-ESMA tkun identifikat il-htiega li
tikkummenta dwar l-abbozz ta' de¢izjoni biex tippromwovi l-applikazzjoni konsistenti

u koerenti tal-Artikolu inkwistjoni;

(111) fuq bazi volontarja u fuq l-inizjattiva ta' awtorita kompetenti msemmija fl-
Artikolu 22, I-abbozzi ta' decizjonijiet 1i ghandhom jigu adottati jew attivitajiet
supervizorji li ghandhom jittiehdu minn dik 1-awtorita kompetenti fit-twettiq tad-
dmirijiet taghha skont dan ir-Regolament dwar 1-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni tas-
CCPs awtorizzati fit-territorju taghha. L-ESMA ghandha tipprovdi opinjont lill-
awtorita kompetenti rilevanti fi zmien 20 jum kalendarju minn meta tir¢ievi l-abbozz
ta' dec¢izjoni minn dik l-awtorita f'kazijiet fejn I-ESMA tkun identifikat il-htiega li
tikkummenta dwar l-abbozz ta' de¢izjoni biex tippromwovi l-applikazzjoni konsistenti

u koerenti tal-Artikolu inkwistjoni;

(iv) l-izviluppi tas-suq rilevanti, inkluz sitwazzjonijiet jew avvenimenti li jaffettwaw

jew li x'aktarx jaffettwaw is-solidita prudenzjali jew finanzjarja, jew ir-reziljenza ta'
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CCPs awtorizzati skont l-Artikolu 14 ta' dan ir-Regolament jew il-membri tal-ikklerjar

taghha;

(d) tiddiskuti u tigi informata dwar l-opinjonijiet u r-rakkomandazzjonijiet kollha adottati
mill-kulleggi skont I-Artikolu 19, sabiex tikkontribwixxi ghall-funzjonament
konsistenti u koerenti tal-kulleggi u trawwem il-koerenza fl-applikazzjoni ta' dan ir-

Regolament bejniethom.

Ghall-finijiet tal-punti (a) sa (d) tat-tieni subparagrafu, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jipprovdu lill-ESMA bl-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha rilevanti minghajr

dewmien mhux gustifikat.

Meta l-analizi msemmija fil-punt (a) jew l-iskambju msemmi fil-punti (c) u (d) tat-tieni
subparagrafu tizvela nuqqas ta' konvergenza u konsistenza fl-applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament, I-ESMA ghandha tohrog il-linji gwida jew ir-rakkomandazzjonijiet necessarji
skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 jew tipprovdi opinjonijiet skont I-
Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex jigu indirizzati dawn in-nuqqasijiet.
Meta evalwazzjoni msemmija fil-punt (b) tat-tieni subparagrafu tizvela nuqqasijiet fir-
reziljenza ta' mill-inqas CCP wahda, -ESMA ghandha tohrog ir-rakkomandazzjonijiet
necessarji skont 1-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8. Fir-rigward ta' CCPs ta' pajjizi terzi, il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi
ghandu jhejji d-decizjonijiet u jwettaq il-kompiti fdati lill-ESMA fl-Artikoli 25, 25a, 25b,
25¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25m u 25n ta' dan ir-Regolament.

[1-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ghandu jipprezenta lill-Bord ta'
Supervizuri l-abbozzi ta' de¢izjonijiet kompleti kollha relatati mal-ewwel subparagrafu
ghall-adozzjoni f'konformita mal-Artikolu 24b u ghandu jagsam mal-Kullegg tas-CCPs ta'
pajjizi terzi tal-ESMA 1-agendi tal-laqghat tieghu qabel ma dawn isehhu, il-minuti tal-
lagghat tieghu, 1-abbozzi ta' de¢izjonijiet kompleti li jipprezenta lill-Bord tas-Supervizuri u

d-decizjonijiet finali adottati mill-Bord tas-Supervizuri.
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9. Id-dec¢izjonijiet tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandhom jittiehdu b'maggoranza
semplic¢i tal-membri tieghu. Kull membru li jkollu d-dritt tal-vot ghandu jkollu vot wiehed.

F'kaz li I-voti jigu ndags, il-President ghandu jkollu I-vot de¢iziv.

Fir-rigward ta' dec¢izjonijiet skont 1-Artikoli 41, 44, 46, 50 u 54 li jirrigwardaw CCPs tal-
Grad 2, il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ghandu jikkonsulta lill-banek
¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3). Kull bank ¢entrali tal-hrug
ghandu jwiegeb ghat-talba tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ghal
konsultazzjoni fi zmien ghaxart ijiem tax-xoghol mit-trasmissjoni tal-abbozz ta' de¢izjoni.
F'sitwazzjonijiet ta' emergenza, il-perijodu msemmi hawn fuq ma ghandux ikun ta' aktar
minn 24 siegha. Meta bank ¢entrali tal-hrug jipproponi emendi jew joggezzjona ghall-
abbozzi ta' dec¢izjonijiet tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi skont 1-Artikoli
41, 44, 46, 50 u 54, huwa ghandu jipprovdi r-ragunijiet kollha u fid-dettall, bil-miktub. Hekk
kif jiskadi l-perijodu ghall-konsultazzjoni, il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi
ghandu jikkunsidra b'mod debitu 1-emendi proposti mill-banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin

fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3).

Meta I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ma jirriflettix fl-abbozz ta' dec¢izjoni
tieghu l-emendi proposti minn bank ¢entrali tal-hrug, il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta'
Pajjizi terzi ghandu jinforma lil dak il-bank ¢entrali tal-hrug bil-miktub waqt li jiddikjara r-
ragunijiet kollha tieghu ghalfejn ma jkunx ha kont tal-emendi proposti minn bank centrali
tal-hrug, u jipprovdi spjegazzjoni ghad-devjazzjonijiet minn dawk l-emendi. Il-Kumitat
Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ghandu jipprezenta lill-Bord tas-Supervizuri 1-emendi
proposti minn banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) u 1-
ispjegazzjonijiet tieghu ghalfejn ma jkunx ha kont taghhom flimkien mal-abbozz ta'

decizjoni tieghu li ghandu jigi pprezentat lill-Bord tas-Supervizuri ghall-adozzjoni.

Fir-rigward tad-decizjonijiet skont I-Artikolu 25 (2c¢), il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta'
Pajjizi terzi ghandu jfittex il-gbil tal-banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-

Artikolu 25(3) dwar dawk l-aspetti tal-abbozz ta' decizjoni li jikkonc¢ernaw il-valuta
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mahruga minnhom. Ghandu jkun ikkunsidrat 1i kull bank ¢entrali tal-hrug ta I-gbil tieghu
sakemm il-bank ¢entrali tal-hrug ma jipproponix emendi jew ma joggezzjonax fi zmien
ghaxart ijiem tax-xoghol mit-trasmissjoni tal-abbozz ta' dec¢izjoni. Meta l-bank ¢entrali tal-
hrug jipproponi emendi jew joggezzjona ghal abbozz ta' de¢izjoni, huwa ghandu jipprovdi r-
ragunijiet kollha u fid-dettall, bil-miktub. Meta bank ¢entrali tal-hrug imsemmi fil-punt (f)
tal-Artikolu 25(3) jipproponi emendi fir-rigward ta' dawk l-aspetti tal-abbozz ta' dec¢izjoni
skont I-Artikolu 25(2¢), li jikkon¢ernaw il-valuta mahruga minnu, il-Kumitat Supervizorju
tas-CCPs ta' Pajjizi terzi jista' biss jadotta dawk l-aspetti kif emendati. Meta bank ¢entrali
tal-hrug joggezzjona fir-rigward ta' dawk l-aspetti tal-abbozz ta' de¢izjoni skont 1-

Artikolu 25(2c), li jikkonéernaw il-valuta mahruga minnu, il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs

ta' Pajjizi terzi ma ghandux jadotta dawk l-aspetti.

10.  II-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandu jkun appoggat minn persunal dedikat mill-ESMA

sabiex:
(a) ihejji 1-lagghat tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs;
(b) ihejji l-analizi necessarja ghat-twettiq tal-kompiti tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs;

(c) jappogga lill-Kumitat Supervizorju tas-CCPs tal-ESMA fil-kooperazzjoni internazzjonali

tieghu fil-livell amministrattiv.

11. Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, 1-ESMA ghandha tizgura s-separazzjoni strutturali bejn
il-Kumitat Supervizorju tas-CCPs u funzjonijiet ohra msemmijin fir-Regolament (UE) Nru

1095/2010.

Artikolu 24b

Tehid tad-decizjonijiet fil-Bord tas-Supervizuri fir-rigward tas-CCPs ta' pajjizi terzi

Meta I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi jipprezenta abbozzi ta' decizjonijiet
lill-Bord ta' Supervizuri skont 1-Artikoli 25(2), 25(2a), 25(2b), 25(2c), 25(5), 25m, 85(6),
89(3b) u b'mod addizzjonali biss ghal CCPs tal-Grad 2 skont 1-Artikoli 41, 44, 46, 50 u 54,
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il-Bord tas-Supervizuri ghandu jiddeciedi skont I-Artikolu 44 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 fi zmien ghaxart ijiem tax-xoghol.

Meta I-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi jipprezenta abbozzi ta' decizjonijiet
lill-Bord ta' Supervizuri fir-rigward tas-CCPs ta' pajjizi terzi skont Artikoli ghajr dawk
imsemmijin fl-ewwel subparagrafu, il-Bord tas-Supervizuri ghandu jiddeciedi dwar dawk 1-
abbozzi ta' de¢izjonijiet skont 1-Artikolu 44 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fi Zzmien

tliet ijjiem tax-xoghol.

9. Ghandhom jiddahhlu 1-Artikoli 25, 25a, 25b, 25ba, 25¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j,
25k, 251, 25m, 25n 1i gejjin:

KAPITOLU 4
Relazzjonijiet ma' pajjizi terzi
Artikolu 25
Rikonoxximent ta' CCP ta' pajjizi terzi

1. CCP stabbilita f'pajjiz terz tista' tipprovdi servizzi ta' kklerjar lil membri tal-ikklerjar jew lil
¢entri tan-negozjar stabbiliti fl-Unjoni biss meta dik 1s-CCP tkun rikonoxxuta mill-ESMA.

2. L-ESMA, wara li tikkonsulta mal-awtoritajiet imsemmijin fil-paragrafu 3, tista' tirrikonoxxi
CCP stabbilita f'pajjiz terz li tkun applikat ghar-rikonoxximent biex tipprovdi certi servizzi

jew attivitajiet ta' kklerjar, meta:
(a) il-Kummissjoni tkun adottat att ta' implimentazzjoni fkonformita mal-paragrafu 6;

(b) 1s-CCP tkun awtorizzata fil-pajjiz terz rilevanti, u tkun soggetta ghal supervizjoni u
infurzar effettivi li jizguraw konformita shiha mar-rekwiziti prudenzjali applikabbli

f'dak il-pajjiz terz;

(©) ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta' kooperazzjoni skont il-paragrafu 7;
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2a.

(d)  1s-CCP tkun stabbilita jew awtorizzata f'pajjiz terz li mhuwiex meqjus, mill-
Kummissjoni skont id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
(2), bhala li ghandu nuqgqasijiet strategi¢i fir-regim nazzjonali tieghu tal-glieda
kontra 1-hasil tal-flus u kontra I-finanzjament tat-terrorizmu li jikkostitwixxu theddid

sinifikanti ghas-sistema finanzjarja tal-Unjoni;

(e) is-CCP ma tkunx giet iddeterminata bhala sistemikament importanti jew li x'aktarx

ser issir sistemikament importanti (CCP tal-Grad 1) fkonformita mal-paragrafu 2a.

L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta lill-BERS u lill-banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin
fil-punt (f) tal-paragrafu 3, tiddetermina jekk CCP tkunx sistemikament importanti jew jekk
x'aktarx ser issir sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta' mill-

inqas wiehed mill-Istati Membri taghha (CCP tal-Grad 2) billi tiehu kont tal-kriterji kollha li
gejjin:

(a) in-natura, id-dags u I-kumplessita tal-operat tas-CCP, inkluz il-valur f'termini ta'
aggregat u f'kull valuta tal-Unjoni ta' tranzazzjonijiet ikklerjati mis-CCP, jew 1-
iskopertura aggregata tas-CCP involuta fattivitajiet ta' kklerjar ghall-membri tal-
ikklerjar taghha u, sal-punt possibbli ghall-klijenti u 1-klijenti indiretti taghhom
stabbiliti fl-Unjoni, inkluz meta xi wahda minn dawk il-persuni tkun giet indikata
mill-Istati Membri bhala Istituzzjoni Sistematikament Importanti Ohra (O-Slls) skont
1-Artikolu 131 (3) tad-Direttiva 2013/36/UE;

(b) l-effett li fil-kaz ta' nuqqas jew ta' tfixkil ghas-CCP ikollu fuq swieq finanzjarji,
istituzzjonijiet finanzjarji, is-sistema finanzjarja b'mod generali, jew fuq l-istabbilta

finanzjarja tal-Unjoni jew ta' xi Stat Membru wiehed jew aktar taghha;
(©) l-istruttura tas-shubija tal-ikklerjar tas-CCP;

(d) id-disponibbilta ta' servizzi tal-ikklerjar alternattivi fil-valuta rispettiva tal-Unjoni

ghall-membri tal-ikklerjar, il-klijenti u klijenti indiretti taghhom stabbiliti fl-Unjoni;

12

Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2015 dwar il-
prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament
tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, u 1i thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).

14496/18 ADD 1 grx/gam/MIA/vp 38

ECOMP.1.B MT



2b.

(e)

ir-relazzjoni, l-interdipendenzi, jew l-interazzjonijiet 1-ohrajn tas-CCP ma'
infrastrutturi tas-swieq finanzjarji ohrajn, istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn u s-
sistema finanzjarja b'mod generali sa fejn probabbli li dan ikollu effett fuq 1-istabbilta

finanzjarja tal-Unjoni jew ta' xi wieched mill-Istati Membri taghha.

[I-Kummissjoni ser tadotta att delegat f'’konformita mal-Artikolu 82 biex tispecifika aktar il-

kriterji stabbiliti fl-ewwel subparagrafu fi zmien [sitt xhur mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament].

Meta [-ESMA tiddetermina li CCP tkun sistemikament importanti jew li x'aktarx ser issir

sistemikament importanti (CCP tal-Grad 2) skont il-paragrafu 2a, hija tista' tirrikonoxxi biss

dik i1s-CCP meta, minbarra 1-kondizzjonijiet imsemmijin fl-Artikolu 25(2)(a), (b), (c) u (d),

jigu ssodisfati -kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a)

(b)

1s-CCP tikkonforma, fil-mument tar-rikonoxximent u minn hemm 'il quddiem fuq
bazi kontinwa, mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u fit-Titoli IV u V. Fir-rigward
tal-konformita tas-CCP mal-Artikoli 41, 44, 46, 50 u 54, 1-ESMA ghandha
tikkonsulta I-banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu 3 skont il-
procedura stabbilita fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24a(9). L-ESMA ghandha
tikkunsidra, fkonformita mal-Artikolu 25a(2), sa liema punt il-konformita tas-CCP
ma' dawk ir-rekwiziti hija ssodisfata mill-konformita tas-CCP mar-rekwiziti

komparabbli applikabbli fil-pajjiz terz;

il-banek centrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu 3 jkunu pprovdew lill-
ESMA b'konferma bil-miktub, fi Zmien 150 jum ta' xoghol mill-prezentazzjoni ta'
applikazzjoni kompluta jew skont revizjoni fil-paragrafu 5, 1i s-CCP tikkonforma
mar-rekwiziti li gejjin li dawk il-banek ¢entrali tal-hrug jistghu jkunu imponew fit-

twettiq tal-kompiti tal-politika monetarja taghhom:

(1) prezentazzjoni ta' kwalunkwe informazzjoni li 1-bank ¢entrali tal-hrug

imsemmi fil-punt (f) tal-paragrafu 3 jista' jehtieg fuq it-talba motivata tieghu;
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(ii)

(iii)

(iv)

kooperazzjoni shiha u debita mal-bank ¢entrali tal-hrug imsemmi fil-punt (f)
tal-paragrafu 3 fil-kuntest tal-valutazzjoni r-reziljenza tas-CCP ghal

kundizzjonijiet hziena tas-suq imwettqa f'konformita mal-Artikolu 25b(2);

ftuh jew notifika ta' intenzjoni ta' ftuh, skont il-kriterji u r-rekwiziti rilevanti

ghall-access, kont ta' depozitu mal-lejl mal-bank centrali tal-hrug.

konformita mar-rekwiziti, applikati f'sitwazzjonijiet ec¢ezzjonali mill-bank
¢entrali tal-hrug, fil-limiti tal-kompetenzi tieghu biex jindirizza riskji tal-
likwidita sistemic¢i temporanji li jaffettwaw it-trasmissjoni tal-politika
monetarja jew il-funzjonament minghajr xkiel tas-sistemi ta' pagament u li
jikkon¢ernaw il-kontroll tar-riskju tal-likwidita, ir-rekwiziti tal-margni, il-
kollateral, arrangamenti ta' saldu jew arrangamenti tal-interoperabilita. Dawn
ir-rekwiziti temporanji jistghu jinkludu, b'mod partikolari, titjib ghall-gestjoni
tar-riskju tal-likwidita ta' CCP, bhal zieda fir-rizerva ta' likwidita, zieda fil-
frekwenza tal-gbir ta' margnijiet fl-istess gurnata, u limiti fuq skoperturi bejn
il-valuti, jew modalitajiet specifi¢i ghad-depozitu tal-flus kontanti mal-bank
¢entrali u s-saldu tal-hlasijiet fil-valuta tal-bank centrali. Ir-rekwiziti

ghandhom jippreservaw is-solidita u s-sigurta finanzjarja tas-CCP.

L-applikazzjoni ta' dawn ir-rekwiziti ghandha tkun kondizzjoni ghar-
rikonoxximent ghal perijodu limitat ta' Zmien ta' mhux aktar minn 6 xhur.
Meta fi tmiem dak il-perijodu, il-bank ¢entrali tal-hrug iqis li s-sitwazzjoni
eccezzjonali ghadha tippersisti, 1-applikazzjoni tar-rekwiziti ghall-finijiet ta'
rikonoxximent tista' tigi estiza darba ghal perijodu addizzjonali ta' mhux

aktar minn sitt xhur.

Qabel ma jimponi jew jestendi dawk ir-rekwiziti, il-bank ¢entrali tal-hrug
ghandu jinforma lill-ESMA, lill-banek centrali tal-hrug l-ohrajn imsemmijin
fil-punt (f) tal-paragrafu 3 u lill-membri tal-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi
tal-ESMA u jipprovdilhom spjegazzjoni ta' kif ir-rekwiziti i bihsiebu jimponi

Jippreservaw is-solidita u s-sigurta finanzjarja tas-CCP u b'gustifikazzjoni
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dwar ghalfejn ir-rekwiziti huma necessarji u proporzjonati biex jizguraw it-
trasmissjoni tal-politika monetarja jew il-funzjonament minghajr xkiel tas-
sistemi ta' pagament fir-rigward tal-valuta li huwa johrog. L-ESMA ghandha
tipprezenta lill-bank ¢entrali tal-hrug opinjoni fi Zzmien 10 ijiem tax-xoghol
mit-trasmissjoni tal-abbozz ta' rekwizit jew l-abbozz ta' estensjoni.
F'sitwazzjonijiet ta' emergenza, il-perijodu msemmi hawn fuq ma ghandux
ikun ta' aktar minn 24 siegha. Fl-opinjoni taghha I-ESMA ghandha
tikkunsidra b'mod partikolari 1-effetti tar-rekwiziti imposti fuq is-solidita u s-
sigurta finanzjarja tas-CCP. Il-banek ¢entrali tal-hrug 1-ohra msemmijin fil-
punt (f) tal-paragrafu 3 jistghu jipprezentaw opinjoni fl-istess limitu ta'
zmien. Hekk kif jiskadi I-perijodu ghall-konsultazzjoni, il-bank ¢entrali tal-
hrug ghandu jikkunsidra b'mod debitu I-emendi proposti fl-opinjonijiet tal-
ESMA jew tal-banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu
(3).

[l-bank ¢entrali tal-hrug ghandu jikkoopera u jikkondividi informazzjoni mal-
ESMA u mal-banek ¢entrali tal-hrug 1-ohrajn imsemmijin fil-punt (f) tal-
paragrafu (3) fir-rigward tar-rekwiziti temporanji applikabbli f'sitwazzjonijiet
eccezzjonali fuq bazi kontinwa, b'mod partikolari fir-rigward tal-valutazzjoni
tar-riskji ta' likwidita sistemika u l-effetti tar-rekwiziti imposti fuq is-solidita

u s-sigurta finanzjarja tas-CCP.

Meta bank centrali tal-hrug imsemmi fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) jimponi xi wiehed mir-rekwiziti

msemmijin fl-ewwel subparagrafu wara li tkun giet rikonoxxuta CCP tal-Grad 2, kull rekwizit ta'

dan it-tip ghandu jitqies bhala kondizzjoni ghar-rikonoxximent u I-banek ¢entrali tal-hrug

ghandhom jipprovdu lill-ESMA b'konferma bil-miktub, fi Zzmien 90 jum tax-xoghol, li s-CCP

tikkonforma mar-rekwizit.

Meta bank ¢entrali tal-hrug rilevanti ma jkunx ipprovda twegiba bil-miktub lill-ESMA fil-limitu ta'

zmien, I-ESMA tista' tqis dan ir-rekwizit bhala sodisfatt;
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(c) is-CCP ipprovdiet lill-ESMA I-kunsens taghha minghajr kondizzjoni bil-miktub,
iffirmat mir-rapprezentant legali tas-CCP, biex jigu pprovduti fi zmien 72 siegha
wara s-servizz ta' rikjesta mill-ESMA kull dokument, rekord, informazzjoni u data
mizmuma minn CCP fkull hin, u li -ESMA jkollha a¢¢ess ghal kwalunkwe bini tan-
negozju tas-CCP, kif ukoll opinjoni guridika motivata minn espert legali indipendenti
li tikkonferma li I-kunsens moghti huwa validu u ezegwibbli skont il-ligijiet

applikabbli rilevanti;

(d)  is-CCP dahhlet fis-sehh il-mizuri u I-proc¢eduri kollha necessarji li jizguraw li jkun

hemm konformita mar-rekwiziti stabbiliti fil-punti (a) u (c);

(e) il-Kummissjoni ma adottatx att ta' implimentazzjoni skont il-paragrafu 2c.
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2c.

Bhala mizura tal-ahhar ghazla, -lESMA, wara li tikkonsulta mal-BERS u bi ftehim mal-
banek ¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu 3 dwar l-aspetti li jikkon¢ernaw
valuta mahruga minnhom skont ir-raba' subparagrafu tal-Artikolu 24a(9) u b'mod
proporzjonat mal-grad ta' importanza sistemika tas-CCP skont il-paragrafu 2a, tista', abbazi
ta' valutazzjoni motivata b'mod shih, tikkonkludi li CCP jew xi servizzi ta' kklerjar taghha
huma ta' importanza sistemika tant sostanzjali li jehtieg li s-CCP ma tigix rikonoxxuta. Fil-

valutazzjoni taghha, -ESMA ghandha:

(a) tispjega li I-konformita mal-kondizzjonijiet stipulati fil-paragrafu 2b ma tindirizzax
b'mod suffi¢jenti r-riskji ta' stabbilta finanzjarja ghall-Unjoni jew ghal wiehed mill-

Istati Membri taghha;

(b) tipprovdi valutazzjoni teknika kwantitattiva tal-ispejjez u 1-benefic¢ji u 1-

konsegwenzi ta' de¢izjoni biex CCP ma tigix rikonoxxuta.

Abbazi tal-valutazzjoni taghha, I-ESMA ghandha tirrakkomanda li 1-Kummissjoni tadotta att
ta' implimentazzjoni li jikkonferma I-htiega li dik is-CCP jew xi whud mis-servizzi ta'

kklerjar taghha i ma jigux rikonoxxuti skont il-paragrafu 2b.

Wara l-prezentazzjoni tar-rakkomandazzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu, il-

Kummissjont tista' tadotta att ta' implimentazzjoni li jispecifika:

(a) li wara perijodu ta' adattament specifikat mill-Kummissjoni skont il-punt (b), dik is-
CCP ta' pajjiz terz ma ghandhiex tipprovdi xi whud mis-servizzi tal-ikklerjar taghha,
jew kollha kemm huma, lil membri tal-ikklerjar u lil ¢entri tan-negozjar stabbiliti fl-

Unjoni sakemm ma tkunx awtorizzata taghmel dan skont 1-Artikolu 14.

(b)  perijodu ta' adattament adegwat ghas-CCP, il-membri tal-ikklerjar u 1-klijenti
taghhom. Il-perijodu ta' adattament ma ghandux ikun itwal minn sentejn, u jista' jigi

estiz darba b'perijodu addizzjonali ta' sitt xhur;

(©) il-kondizzjonijiet taht liema dik 1s-CCP tista' tigi rikonoxxuta temporanjament matul

il-perijodu ta' adattament imsemmi fil-punt (b);
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(d)  kwalunkwe mizura li ghandha tittiehed matul il-perijodu ta' adattament, sabiex jigu
limitati l-ispejjez potenzjali ghall-membri tal-ikklerjar u l-klijenti taghhom, b'mod
partikolari dawk stabbiliti fl-Unjoni.

Meta tispecifika s-servizzi u perijodu ta' adattament imsemmijin fil-punti (a) u (b) tat-tielet

subparagrafu, il-Kummissjoni ghandha tikkunsidra:
(a) il-karatteristi¢i tas-servizzi offruti mis-CCP u s-sostitwibbilta taghhom;

(b) abbazi tal-konsegwenzi legali u ekonomici, jekk, u sa liema punt, tranzazzjonijiet
ikklerjati pendenti ghandhomx jigu inkluzi fil-kamp ta' applikazzjoni tal-att ta'

implimentazzjoni;

(c) l-implikazzjonijiet ta' spejjez potenzjali ghall-membri tal-ikklerjar u I-klijenti

taghhom, b'mod partikolari dawk stabbiliti fl-Unjoni.

Dan I-att ta' implimentazzjoni ghandu jigi adottat skont il-pro¢edura ta' ezami msemmija fl-

Artikolu 86(2).

Meta tkun ged tivvaluta jekk gewx ssodisfati I-kondizzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 2

(a), (b), (c) u (d), I-ESMA ghandha tikkonsulta lil:

(a) l-awtorita kompetenti ta' Stat Membru i fih 1s-CCP tipprovdi jew bihsiebha tipprovdi

servizzi tal-ikklerjar u i ntghazlet mis-CCP;

(b) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar tas-
CCP li huma stabbiliti fit-tliet Stati Membri li jaghtu jew huma antic¢ipati mis-CCP
biex jaghtu l-akbar kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza tas-CCP imsemmi

fl-Artikolu 42 fuq bazi aggregata fuq perijodu ta' sena;

(c) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta' ¢entri tan-negozjar li

jinsabu fl-Unjoni, li ged jinghataw servizz jew li ser jinghataw servizz mis-CCP;
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(d) l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw lil CCPs stabbiliti fl-Unjoni li maghhom

ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta' interoperabbilta;

(e) il-membri rilevanti tas-SEBC tal-Istati Membri li fihom is-CCP tipprovdi jew
behsiebha tipprovdi servizzi tal-ikklerjar u I-membri rilevanti tas-SEBC responsabbli
ghas-sorveljanza tas-CCPs 1i maghhom ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta'

interoperabbilta;

€3} il-banek ¢entrali tal-hrug tal-valuti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti finanzjarji

kklerjati jew li ghandhom jigu kklerjati mis-CCP.
4. Is-CCP imsemmija fil-paragrafu 1 ghandha tipprezenta l-applikazzjoni taghha lill-ESMA.

Is-CCP applikanti ghandha tipprovdi lill-ESMA l-informazzjoni kollha nec¢essarja ghar-
rikonoxximent taghha. Fi Zmien 30 jum tax-xoghol minn meta tir¢eviha, -ESMA ghandha
tivvaluta jekk l-applikazzjoni hijiex kompleta. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx kompleta, 1-
ESMA ghandha tistabbilixxi limitu ta' zmien sa meta s-CCP applikanti ghandha tipprovdi
informazzjoni addizzjonali. L-ESMA ghandha tibghat minnufih l-informazzjoni kollha li
tkun ir¢eviet minghand is-CCP applikanti lill-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA.

Id-decizjoni dwar ir-rikonoxximent ghandha tkun ibbazata fuq il-kondizzjonijiet stipulati fil-
paragrafu 2 ghal CCPs tal-Grad 1 u fil-paragrafu 2 u 2b ghal CCPs tal-Grad 2 u ghandha
tkun indipendenti minn kwalunkwe valutazzjoni bhala I-bazi ghad-decizjoni ta' ekwivalenza

msemmija fl-Artikolu 13(3).

Fi Zmien 180 jum tax-xoghol mill-prezentazzjoni tal-applikazzjoni kompleta, -ESMA
ghandha tinforma lis-CCP applikanti bil-miktub, bi spjegazzjoni motivata b'mod shih dwar

jekk ir-rikonoxximent ikunx inghata jew ikunx gie rifjutat.

L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha lista tas-CCP rikonoxxuti skont dan ir-

Regolament.
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5. L-ESMA ghandha, wara li tikkonsulta mal-awtoritajiet u l-entitajiet imsemmijin fil-
paragrafu 3 tirriezamina r-rikonoxximent ta' CCP stabbilita f'pajjiz terz fejn dik is-CCP tkun
estendiet il-firxa tal-attivitajiet u s-servizzi taghha fl-Unjoni u fi kwalunkwe kaz mill-anqas

kull sentejn. Dak ir-riezami ghandu jitwettaq skont il-paragrafi 2, 2a, 2b, 3 u 4.

Meta, wara r-riezami msemmi fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA tiddetermina li CCP ta' pajjiz
terz li tkun giet rikonoxxuta bhala CCP tal-Grad 1 ghandha tigi rikonoxxuta bhala CCP tal-
Grad 2, I-ESMA ghandha tistabbilixxi perijodu ta' adattament adegwat 1i ma ghandux
jeccedi 18-il xahar li fihom is-CCP ghandha tikkonforma mar-rekwiziti msemmijin fil-
paragrafu 2b. L-ESMA tista' testendi dak il-perijodu ta' Zmien ta' adattament b'mhux aktar
minn sitt xhur addizzjonali fuq it-talba motivata tas-CCP jew tal-awtorita kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar, meta tali estensjoni tkun
iggustifikata minn ¢irkostanzi e¢¢ezzjonali u implikazzjonijiet ghall-membri tal-ikklerjar

stabbiliti fl-Unjoni.

6. II-Kummissjoni tista' tadotta att ta' implimentazzjoni skont 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE)

Nru 182/2011, 1i jiddetermina:

(a) 11 l-arrangamenti guridi¢i u supervizorji ta' pajjiz terz jizguraw li s-CCPs awtorizzati
f'dak il-pajjiz terz jikkonformaw fuq bazi kontinwa ma' rekwiziti guridikament
vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati fit-Titolu IV ta' dan ir-

Regolament;

(b)  li dawn is-CCPs ikunu soggetti ghal supervizjoni u infurzar effettivi f'dak il-pajjiz

terz fuq bazi kontinwa;

(©) li I-qafas legali ta' dak il-pajjiz terz jipprevedi sistema ekwivalenti effettiva ghar-

rikonoxximent ta' CCPs awtorizzati taht regimi legali ta' pajjizi terzi;

[I-Kummissjoni tista' tipprezenta l-applikazzjoni tal-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-
ewwel subparagrafu ghat-twettiq effettiv ta' kwalunkwe rekwizit stabbilit fih minn pajjiz
terz fuq bazi kontinwa u ghall-kapacita li -LESMA effettivament twettaq ir-responsabbiltajiet
taghha fir-rigward ta' CCPs ta' pajjizi terzi rikonoxxuti skont il-paragrafi 2 u 2b jew b'rabta
mal-monitoragg imsemmi fil-paragrafu 6b, inkluz permezz tal-approvazzjoni u 1-

applikazzjoni tal-arrangamenti dwar il-kooperazzjoni msemmijin fil-paragrafu 7.
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6a. [I-Kummissjoni tista' tadotta att delegat skont I-Artikolu 82 biex tispecifika aktar il-kriterji

msemmijin fil-punti (a), (b) u (¢) tal-paragrafu 6.

6b.  L-ESMA ghandha tissorvelja l-izviluppi regolatorji u supervizorji f'pajjizi terzi li ghalihom

ikunu gew adottati l-atti ta' implimentazzjoni skont il-paragrafu 6.

Meta I-ESMA tidentifika kwalunkwe zvilupp regolatorju jew supervizorju f'dawk il-pajjizi
terzi, li jista' jkollhom impatt fuq I-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta' xi Stat Membru
taghha, din ghandha tgharraf lill-Kummissjoni u lill-membri tal-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi

terzi tal-ESMA msemmijin fl-Artikolu 25ba b'mod kunfidenzjali u minghajr dewmien.

L-ESMA ghandha tipprezenta rapport kunfidenzjali lill-Kummissjoni u lill-membri tal-
Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA msemmijin fl-Artikolu 25ba dwar 1-izviluppi
regolatorji u supervizorji tal-pajjizi terzi msemmijin fl-ewwel subparagrafu fuq bazi

annwali.

7. L-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta' kooperazzjoni effettivi mal-awtoritajiet
kompetenti rilevanti ta' pajjizi terzi li l-oqfsa legali u supervizorji taghhom gew rikonoxxuti  bhala
ekwivalenti ghal dan ir-Regolament f'konformita mal-paragrafu 6. Arrangamenti bhal dawn

ghandhom mill-inqas jispecifikaw:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta' informazzjoni bejn I-ESMA, il-banek ¢entrali tal-
hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu 3 u l-awtoritajiet kompetenti tal-pajjizi
terzi kkoncernati, inkluz I-ac¢ess ghall-informazzjoni kollha rikjesta mill-ESMA fir-

rigward ta' CCPs awtorizzati f'pajjizi terzi,

(b) il-mekkanizmu ghan-notifika fil-pront lill-ESMA meta awtorita kompetenti ta' pajjiz
terz tqis li CCP taht is-supervizjoni taghha tkun ged tikser il-kondizzjonijiet tal-

awtorizzazzjoni taghha jew ligi ohra li ghaliha tkun suggetta;

(c) il-mekkanizmu ghan-notifika fil-pront lill-ESMA minn awtorita kompetenti ta' pajjiz
terz meta CCP taht is-supervizjoni taghha tkun inghatat id-dritt li tipprovdi servizzi

ta' kklerjar lil membri tal-ikklerjar jew lil klijenti stabbiliti fl-Unjoni;
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(d)

(e)

®

(2

il-proceduri li jikkon¢ernaw il-koordinazzjoni ta' attivitajiet supervizorji, inkluz il-
ftehim ta' awtoritajiet ta' pajjizi terzi biex jippermettu investigazzjonijiet u

spezzjonijiet fuq il-post f’konformita mal-Artikoli 25d u 25e rispettivament.

il-proceduri necessarji ghall-monitoragg effettiv tal-izviluppi regolatorji u

supervizorji f'pajjiz terz;.

il-proceduri ghal awtoritajiet ta' pajjizi terzi biex jizguraw l-infurzar effettiv ta'
decizjonijiet adottati mill-ESMA skont I-Artikoli 25b, 25c, 25d, 25e, 25f, 25g, 25h,
251, 25j, 25m u 25n.

il-proceduri ghal awtoritajiet ta' pajjizi terzi biex jinformaw lill-ESMA, lill-Kullegg
tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA msemmijin fl-Artikolu 25ba, lill-banek ¢entrali
tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-paragrafu 3 minghajr dewmien mhux gustifikat bi
kwalunkwe sitwazzjoni ta' emergenza relatata mas-CCP, inkluz zviluppi fis-swieq
finanzjarji, li jista' jkollhom effett negattiv fuq il-likwidita tas-suq u l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja tal-Unjoni jew ta' wieched mill-Istati Membri taghha u 1-proc¢eduri

u l-pjanijiet ta' kontingenza ghall-indirizzar ta' dawn is-sitwazzjonijiet.

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta' dan I-Artikolu, I-ESMA ghandha tizviluppa

abbozz ta' standards teknici regolatorji li jispec¢ifikaw l-informazzjoni 1i s-CCP applikanti

ghandha tipprovdi lill-ESMA fl-applikazzjoni taghha ghal rikonoxximent.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni

sa [disa' xhur wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha li tadotta I-istandards tekni¢i regolatorji msemmijin

fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 25a
Konformita komparabbli

1. Is-CCP li hemm referenza ghaliha fl-Artikolu 25(2b)(a) tista' tipprezenta talba motivata li 1-
ESMA tivvaluta I-konformita taghha komparabbli mar-rekwiziti msemmijin fl-Artikolu
25(2b)(a) u stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV u V. L-ESMA ghandha minnufih
tittrasmetti t-talba lill-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA.

2. It-talba msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tipprovdi bazi fattwali ghall-kostatazzjoni ta'
komparabbilta u r-ragunijiet ghalfejn il-konformita mar-rekwiziti applikabbli fil-pajjiz terz

tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV u V.

3. Sabiex jigi zgurat li 1-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 tirrifletti b'mod effettiv I-
objettivi regolatorji tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV u V u l-interessi tal-

Unjoni kollha kemm huma, il-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat biex tispecifika dan
li gej:
(a) l-elementi minimi li ghandhom jigu evalwati ghall-finijiet tal-paragrafu 1;

(b) il-modalitajiet u I-kondizzjonijiet biex titwettaq il-valutazzjoni.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta I-att delegat imsemmi fl-ewwel subparagrafu skont I-

Artikolu 82 fi zmien [sitt xhur mid-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament].

Artikolu 25b
[l-konformita kontinwa mal-kondizzjonijiet ghar-rikonoxximent

1. L-ESMA ser tkun responsabbli ghat-twettiq tad-dmirijiet li jirrizultaw minn dan ir-
Regolament ghas-supervizjoni fuq bazi kontinwa tal-konformita ta' CCPs tal-Grad 2

rikonoxxuti mar-rekwiziti msemmijin fl-Artikolu 25(2b)(a). Fir-rigward tad-decizjonijiet
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skont 1-Artikoli 41, 44, 46, 50 u 54, - ESMA ghandha tikkonsulta lill-banek ¢entrali tal-hrug
imsemmijin fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 24a(9).

L-ESMA ghandha tehtieg il-konferma minn kull CCP tal-Grad 2 mill-inqas fuq bazi annwali
li r-rekwiziti msemmijin fil-punti (a), (c) u (d) tal-Artikolu 25(2b) jibqghu jigu ssodisfati.

Meta bank ¢entrali tal-hrug imsemmi fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) jikkunsidra li CCP tal-
Grad 2 ma tibgax tissodisfa I-kondizzjoni msemmija fl-Artikolu 25(2b)(b), huwa ghandu
jinnotifika minnufih lill-ESMA.

2. L-ESMA ghandha twettaq evalwazzjonijiet tar-reziljenza ta' CCPs rikonoxxuti ghal zviluppi
negattivi fis-suq skont 1-Artikolu 32(2) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
fkoordinazzjoni mal-valutazzjonijiet imsemmijin fil-punt b tal-Artikolu 24a (7) Banek
¢entrali tal-hrug imsemmijin fil-punt (f) tal-Artikolu 25(3) jistghu jikkontribwixxu ghal

dawn il-valutazzjonijiet fit-twettiq tal-kompiti ta' politika monetarja taghhom.

Artikolu 25ba
Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA

1. L-ESMA ghandha tistabbilixxi kullegg ghal CCPs ta' pajjizi terzi biex tigi ffacilitata 1-

kondivizjoni ta' informazzjoni skont dan ir-Regolament.

2. [I-kullegg ghandu jkun maghmul minn:
(a) il-President tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ghandu jippresiedi 1-kullegg;

(b) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tas-CCPs mahtura mill-

Istati Membri skont 1-Artikolu 22; fi Stati Membri fejn ikunu gew mahtura aktar
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minn awtorita wahda bhala awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 22, dawk 1-

awtoritajiet ghandhom jagblu dwar rapprezentant komuni.

(©) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar

stabbiliti fl-Unjoni;

(d) l-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni ta' ¢entri tan-negozjar

stabbiliti fl-Unjoni, li qed jinghataw servizz jew li ser jinghataw servizz mis-CCPs;

(e) l-awtoritajiet kompetenti li jissorveljaw lid-depozitarji ¢entrali tat-titoli stabbiliti fl-

Unjoni li s-CCPs huma konnessi jew behsiebhom ikunu konnessi maghhom;
(f)  il-membri tas-SEBC.

3. [I-membri tal-kullegg jistghu jitolbu lill-Kumitat Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi biex
jiddiskuti kwistjonijiet specifici fir-rigward ta' CCP stabbilita f'pajjiz terz. Din it-talba
ghandha ssir bil-miktub u ghandha tinkludi motivazzjoni ddettaljata ghat-talba. [1-Kumitat
Supervizorju tas-CCPs ta' Pajjizi terzi ghandu jikkunsidra b'mod debitu dawn it-talbiet u

jipprovdi twegiba adegwata.

4. L-istabbiliment u I-funzjonament tal-kullegg ghandu jkun ibbazat fuq ftehim bil-miktub bejn
il-membri kollha tieghu. L-obbligu tas-segretezza professjonali skont 1-Artikolu 83 ghandu
japplika ghall-membri kollha tal-kullegg.

Artikolu 25c¢
Talba ghal informazzjoni

1. L-ESMA tista', b'talba sempli¢i jew b'decizjoni, titlob li s-CCPs rikonoxxuti u I-partijiet
terzi relatati li lilhom dawk is-CCPs ikunu esternalizzaw funzjonijiet jew attivitajiet
operazzjonali biex jipprovdu l-informazzjoni kollha necessarja biex -ESMA tkun tista'

twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament.

2. Meta tibghat talba semplic¢i ghal informazzjoni skont il-paragrafu 1, -ESMA ghandha
tindika dan kollu 11 gej:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

ir-referenza ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi legali tat-talba;
il-fini tat-talba;

l-informazzjoni mehtiega;

il-limitu ta' zmien biex tinghata l-informazzjoni,

tinforma lill-persuna li tkun intalbet I-informazzjoni li mhijiex obbligata tipprovdi I-
informazzjoni, izda fkaz ta' twegiba volontarja ghat-talba, I-informazzjoni pprovduta

ma ghandhiex tkun skorretta jew garrieqa;

il-multa prevista fl-Artikolu 25g flimkien mal-punt (a) tat-Tagsima V tal-Anness III,

meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru jkunu skorretti jew qarrieqa.

3. Meta titlob li tinghata informazzjoni skont il-paragrafu 1 b'decizjoni, -ESMA ghandha
tindika dan kollu li gej:
(a) ir-referenza ghal dan I-Artikolu bhala I-bazi legali tat-talba;
(b) il-fini tat-talba;
(c) l-informazzjoni mehtiega;
(d) il-limitu ta' Zmien biex tinghata l-informazzjoni;
(e) il-pagamenti perjodici ta' penali previsti fl-Artikolu 25h meta 1-produzzjoni tal-
informazzjoni mitluba ma tkunx kompluta;
€3] tindika 1-multa prevista fl-Artikolu 25g flimkien mal-punt (a) tat-Tagsima V tal-
Anness III meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru jkunu skorretti jew qarrieqa; u
(2) id-dritt ghal appell tad-decizjoni quddiem il-Bord tal-Appell tal-ESMA u ghal
riezami tad-decizjoni mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea ("il-Qorti tal-
Gustizzja") fkonformita mal-Artikoli 60 u 61 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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[l-persuni msemmijin fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz ta' persuni jew
assocjazzjonijiet li ma ghandhom ebda personalita guridika, il-persuni awtorizzati biex
jirrapprezentawhom bil-ligi jew mill-kostituzzjoni taghhom ghandhom jipprovdu I-
informazzjoni mitluba. Avukati, debitament awtorizzati li jagixxu, jistghu jipprovdu 1-
informazzjoni fisem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar ghandhom jibqghu responsabbli

b'mod shih jekk I-informazzjoni moghtija tkun mhux kompluta, skorretta jew qarrieqa.

L-ESMA ghandha tibghat, minghajr dewmien, kopja tat-talba semplici jew tad-decizjoni
taghha lill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz rilevanti fejn huma domiciljati jew stabbiliti 1-

persuni msemmijin fil-paragrafu 1 ikkonc¢ernati mit-talba ghall-informazzjoni.

Artikolu 25d
Investigazzjonijiet generali

Sabiex twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament, [-ESMA tista' twettaq -
investigazzjonijiet necessarji fir-rigward tas-CCPs tal-Grad 2 u l-partijiet terzi relatati li
lilhom dawk is-CCPs jkunu esternalizzaw funzjonijiet operattivi, servizzi jew attivitajiet.
Ghal dak il-ghan, 1-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA ghandu jkollhom is-
setgha li:

(a) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe materjal iehor rilevanti

ghat-twettiq tal-kompiti taghha irrispettivament mill-mezz li jkunu miZzmumin fih;

(b)  jiehdu jew jakkwistaw kopji ¢certifikati ta' tali rekords, data, proceduri u materjal

iehor jew siltiet minnhom;

(©) isejhu u jsagsu lil CCPs tal-Grad 2 jew ir-rapprezentanti jew il-persunal taghhom
ghal spjegazzjonijiet bil-fomm jew bil-miktub dwar fatti jew dokumenti relatati mas-

suggett u l-fini tal-ispezzjoni u li jirregistraw it-twegibiet;

(d)  jintervistaw kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti 1-kunsens li tigi

intervistata bil-fini li tingabar informazzjoni relatata mas-suggett tal-investigazzjoni;
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(e) jitolbu rekords tat-telefon u tat-traffiku tad-data.

[I-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA msemmi fl-Artikolu 25ba ghandu jigi
infurmat minghajr dewmien mhux gustifikat dwar kwalunkwe sejba i tista' tkun rilevanti

ghat-twettiq tal-kompiti taghhom.

2. L-uffi¢jali u persuni ohra awtorizzati mill-ESMA ghall-finijiet tal-investigazzjonijiet
imsemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom meta jipproducu
awtorizzazzjoni bil-miktub li tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni. Dik 1-
awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagamenti perjodici ta' penali previsti fl-Artikolu
25h meta l-produzzjoni tar-rekords, data, pro¢eduri jew kwalunkwe materjal iehor mehtieg,
jew it-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru lil CCPs tal-Grad 2 ma jinghatawx jew ma jkunux
kompleti, u I-multi previsti fl-Artikolu 25g flimkien mal-punt (b) tat-Taqsima V tal-Anness
111, meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li jsiru lil CCPs tal-Grad 2 jkunu skorretti jew

qarrieqa.

3. Is-CCPs tal-Grad 2 huma mitluba jipprezentaw ruhhom ghall-investigazzjonijiet imnedija
abbazi ta' decizjoni tal-ESMA. Id-dec¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u I-fini tal-
investigazzjoni, il-pagamenti perjodici ta' penali previsti fl-Artikolu 25h, ir-rimed;i legali
disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt ghal riezami tad-

de¢izjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

4. Qabel ma tinnotifika lil CCP tal-Grad 2 dwar investigazzjoni, I-ESMA ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz rilevanti fejn ser titwettaq l-investigazzjoni dwar 1-
investigazzjoni u l-identita tal-persuni awtorizzati. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-
pajjiz terz koncernat, fuq talba tal-ESMA, jistghu jassistu lil dawk il-persuni awtorizzati fit-
twettiq ta' dmirijiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz koncernat jistghu

wkoll jattendu ghall-investigazzjonijiet.
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Artikolu 25e
Spezzjonijiet fuq il-post

1. Sabiex twettaq dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-ESMA tista' twettaq 1-
investigazzjonijiet kollha necessarji fi kwalunkwe bini ta' negozju tas-CCPs tal-Grad 2 u 1-
partijiet terzi relatati li lilhom dawk is-CCPs ikunu esternalizzaw funzjonijiet operattivi,

servizzi jew attivitajiet.

Il-banek ¢entrali tal-hrug tal-istrumenti finanzjarji kklerjati mis-CCP jistghu jressqu talba
lill-ESMA biex jippartec¢ipaw f'dawn l-ispezzjonijiet fuq il-post meta dan ikun rilevanti
ghat-twettiq tal-kompiti tal-politika monetarja taghhom.

[1-Kullegg tas-CCPs ta' pajjizi terzi tal-ESMA msemmi fl-Artikolu 25ba ghandu jigi
infurmat minghajr dewmien mhux gustifikat dwar kwalunkwe sejba li tista' tkun rilevanti

ghat-twettiq tal-kompiti taghhom.

2. L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA biex iwettqu spezzjonijiet fil-post jistghu
jidhlu fi kwalunkwe bini tan-negozju jew l-art tal-persuni guridici soggetti ghal decizjoni ta'
investigazzjoni adottata mill-ESMA u ghandu jkollhom is-setghat kollha stipulati fl-Artikolu
25d(1). Ghandu jkollhom ukoll is-setgha li jissigillaw kwalunkwe bini tan-negozju u kotba

jew registri ghall-perijodu ta' spezzjoni u sal-punt necessarju ghaliha.

3. F'bizzejjed Zmien qabel l-ispezzjoni, I-ESMA ghandha tinnotifika l-ispezzjoni lill-awtorita
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz fejn tkun ser ssir I-ispezzjoni. Meta t-twettiq xieraq u 1-
effi¢jenza tal-ispezzjoni hekk jehtiegu, I-ESMA, wara li tinforma l-awtorita kompetenti
rilevanti tal-pajjiz terz, tista' twettaq l-ispezzjoni fuq il-post minghajr notifika minn qabel

lis-CCP.
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L-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA biex iwettqu spezzjoni fuq il-post
ghandhom jezerc¢itaw is-setghat taghhom meta jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub li
tispecifika s-suggett u I-fini tal-investigazzjoni u l-pagamenti perjodici ta' penali previsti fl-

Artikolu 25h meta I-persuni kkoncernati ma jissottomettux ruhhom ghall-ispezzjoni.

CCPs tal-Grad 2 ghandhom jissottomettu ruhhom ghal spezzjonijiet fuq il-post ordnati
b'decizjoni tal-ESMA. Id-de¢izjoni ghandha tispecifika s-suggett u I-fini tal-ispezzjoni,
tiffissa d-data meta din ghandha tibda u tindika I-pagamenti perjodici ta' penali previsti fl-
Artikolu 25h, ir-rimedji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 kif

ukoll id-dritt ghal riezami tad-decizjoni mill-Qorti tal-Gustizzja.

L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz fejn ghandha titwettaq l-ispezzjoni, kif
ukoll dawk awtorizzati jew mahtura minnha, jistghu, fuq it-talba tal-ESMA, jassistu
attivament lill-uffi¢jali u l-persuni I-ohra awtorizzati mill-ESMA. L-uffi¢jali tal-awtorita

kompetenti tal-pajjiz terz jistghu wkoll jattendu l-ispezzjonijiet fuq il-post.

L-ESMA tista' titlob ukoll 1i 1-awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz iwettqu kompiti
investigattivi specifi¢i u spezzjonijiet fuq il-post kif previst f'dan 1-Artikolu u fl-Artikolu
25d(1) fisimha.

Meta l-uffi¢jali u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom awtorizzati mill-ESMA jsibu li
persuna topponi spezzjoni ordnata skont dan 1-Artikolu, 1-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz
ikkonc¢ernata ghandha taghtihom 1-ghajnuna necessarja, u titlob fejn xieraq I-ghajnuna tal-
pulizija jew ta' awtorita ta' infurzar ohra ekwivalenti, sabiex ikunu jistghu jwettqu I-

ispezzjoni taghhom fuq il-post.
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Artikolu 25f
Regoli procedurali biex jittiechdu mizuri supervizorji u jigu imposti multi

1. Meta, fit-twettiq ta' dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-ESMA ssib li hemm
indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta' fatti li jistghu jikkostitwixxu wiehed jew
aktar mit-tipi ta' ksur elenkati fl-Anness III, I-ESMA ghandha tahtar uffi¢jal indipendenti
tal-investigazzjoni fi hdan I-ESMA biex jinvestiga l-kwistjoni. L-uffi¢jal mahtur m ghandux
jigi involut jew ikun gie involut direttament jew indirettament fil-process tar-rikonoxximent
jew supervizjoni tas-CCP ikkonc¢ernata u ghandu jwettaq il-funzjonijiet tieghu

indipendentement mill-ESMA.

2. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jinvestiga 1-ksur allegat, filwaqt li jiehu kont ta'
kwalunkwe kumment ipprezentat mill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet, u

ghandu jipprezenta fajl komplet bis-sejbiet tieghu lill-ESMA.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, 1-uffi¢jal tal-investigazzjoni jista' jezercita s-setgha li
jirrikjedi informazzjoni skont I-Artikolu 25¢ u jwettaq investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq
il-post skont 1-Artikoli 25d u 25e. Meta juza dawn is-setghat, 1-uffi¢jal tal-investigazzjoni
ghandu jikkonforma mal-Artikolu 25¢(4).

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, I-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jkollu ac¢cess ghad-
dokumenti u l-informazzjoni kollha migbura mill-ESMA fl-attivitajiet taghha.

3. Meta jlesti l-investigazzjoni tieghu u qabel ma jipprezenta 1-fajl bis-sejbiet tieghu lill-
ESMA, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jaghti lill-persuni soggetti ghall-
investigazzjonijiet 1-opportunita li jinstemghu fir-rigward tal-kwistjonijiet 1i jkunu ged jigu
investigati. L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu jibbaza s-sejbiet tieghu biss fuq fatti li 1-

persuni kkoncernati kellhom l-opportunita jikkummentaw dwarhom.
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Matul l-investigazzjonijiet taht dan 1-Artikolu, id-drittijiet tad-difiza tal-persuni kkonc¢ernati
ghandhom jigu rrispettati b'mod shih.

Meta jipprezenta I-fajl bis-sejbiet tieghu lill-ESMA, l-uffi¢jal tal-investigazzjoni ghandu
jinnotifika dak il-fatt lill-persuni li jkunu soggetti ghall-investigazzjonijiet. Il-persuni
soggetti ghall-investigazzjonijiet ghandhom ikunu intitolati li jkollhom access ghall-fajl,
soggett ghall-interess legittimu ta' persuni ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummercjali
taghhom. Id-dritt ta' access ghall-fajl ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali

li taffettwa lil partijiet terzi.

Abbazi tal-fajl li jkun fih is-sejbiet tal-ufficjal tal-investigazzjoni u, meta jintalab mill-
persuni kkon¢ernati, wara li tkun semghet lill-persuni soggetti ghall-investigazzjonijiet
fkonformita mal-Artikolu 251, -ESMA ghandha tidde¢iedi jekk wiehed jew aktar mit-tipi ta'
ksur elenkati fl-Anness III jkunx twettaq mill-persuni li kienu soggetti ghall-
investigazzjonijiet, u, f'tali kaz, ghandha tiehu mizura supervizorja skont I-Artikolu 25n u

timponi multa skont I-Artikolu 25g.

L-uffi¢jal tal-investigazzjoni ma ghandux jippartecipa f'deliberazzjonijiet tal-ESMA jew b'xi

mod iehor jintervjeni fil-process ta' tehid ta' decizjoni tal-ESMA.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 82 biex tispecifika
aktar ir-regoli ta' procedura ghall-ezercitar tas-setgha ta' impozizzjoni ta' multi jew
pagamenti perjodici ta' penali, inkluz dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza,
dispozizzjonijiet temporali, u I-gbir ta' multi jew pagamenti perjodici ta' penali, u l-perijodi

ta' limitazzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar tal-penali.

L-ESMA ghandha tirreferi kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali lill-awtoritajiet
nazzjonali adegwati ghall-investigazzjoni u l-prosekuzzjoni kriminali possibbli meta, fit-
twettiq ta' dmirijietha skont dan ir-Regolament, hija ssib li jkun hemm indikazzjonijiet serji

tal-ezistenza possibbli ta' fatti li jkunu jistghu jikkostitwixxu reati kriminali. Barra minn
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hekk, I-ESMA ghandha zzomm lura milli timponi multi jew pagamenti perjodi¢i ta' penali
meta liberazzjoni minn akkuza jew kundanna precedenti li tirrizulta minn fatt jew fatti
identi¢i li jkunu sostanzjalment I-istess tkun diga saret res judicata bhala rizultat tal-

proceduri kriminali skont id-dritt nazzjonali.

Artikolu 25g
Multi

1. Meta, skont I-Artikolu 251(5), I-ESMA ssib li CCP tkun wettqget intenzjonalment jew
b'negligenza wiehed mit-tipi ta' ksur elenkati fl-Anness III, din ghandha tadotta decizjoni li

timponi multa fkonformita mal-paragrafu 2 ta' dan 1-Artikolu.

Ksur minn CCP jitqies li twettaq intenzjonalment jekk 1-ESMA ssib fatturi oggettivi li juru

li s-CCP jew id-dirigenza gholja taghha agixxew deliberatament biex jitwettaq il-ksur.

2. L-ammonti bazi¢i tal-multi msemmijin fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu sa darbtejn 1-
ammont tal-profitti miksuba jew telf evitat minhabba l-ksur fejn dawn ikun jistghu jigu
ddeterminati, jew sa 10 % tad-dhul annwali totali, kif definit fid-dritt rilevanti tal-Unjoni, ta'

persuna guridika fis-sena ta' negozju precedenti.

3. L-ammonti bazic¢i stabbiliti fil-paragrafu 2 jigu aggustati, jekk mehtieg, filwaqt li jitqiesu
tal-fatturi aggravanti jew mitiganti skont il-koeffi¢jenti rilevanti stabbiliti fl-Anness IV. Il-
koeffi¢jenti aggravanti rilevanti jigu applikati wiehed wiehed ghall-ammont baziku. Jekk
ikunu applikabbli aktar minn koeffi¢jent aggravanti wiehed, id-differenza bejn 1-ammont
baziku u l-ammont li jirrizulta mill-applikazzjoni ta' kull koeffi¢jent aggravanti individwali

ghandha tizdied mal-ammont baziku.
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Il-koeffi¢jenti mitiganti rilevanti jigu applikati wiehed wiehed ghall-ammont baziku. Jekk
ikun applikabbli aktar minn koeffi¢jent mitiganti wiehed, id-differenza bejn l-ammont
baziku u l-ammont 1i jirrizulta mill-applikazzjoni ta' kull koeffi¢jent mitiganti individwali

ghandha titnagqas mill-ammont baziku.

4. Minkejja l-paragrafi 2 u 3, l-ammont tal-multa ma ghandux jagbez 20 % tad-dhul annwali
tas-CCP fis-sena tan-negozju precedenti izda, jekk is-CCP tkun kisbet benefic¢ju finanzjarju
direttament jew indirettament mill-ksur, I-ammont tal-multa jkun ghall-inqas ugwali ghal

dak il-beneficcju.

Meta att jew ommissjoni ta' CCP jikkostitwixxu aktar minn ksur wiehed elenkat fl-Anness
III, ghandha tapplika biss 1-oghla multa kalkolata skont il-paragrafi 2 u 3 u relatata ma'

wiehed minn dan il-ksur.

Artikolu 25h
Pagamenti perjodici ta' penali

1. L-ESMA ghandha, permezz ta' de¢izjoni, timponi pagamenti perjodi¢i ta' penali sabiex
1ggieghel lil:
(a) CCP tal-Grad 2 ittemm il-ksur skont de¢izjoni mehuda fkonformita mal-Artikolu

25n(1)(a);

(b)  persuna msemmija fl-Artikolu 25¢(1) tipprovdi informazzjoni kompleta li tkun giet

rikjesta b'decizjoni fkonformita mal-Artikolu 25c;
(©) CCP tal-Grad 2:

(1) tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u b'mod partikolari tipproduci
registri, data, proceduri jew kwalunkwe materjal iechor mehtieg b'mod
komplut u tikkompleta u tikkoregi informazzjoni ohra pprovduta

finvestigazzjoni mnedija b'decizjoni mehuda skont 1-Artikolu 25d; jew
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(i)  tissottometti ruhha ghal spezzjoni fuq il-post ordnata b'decizjoni skont 1-

Artikolu 25e.

2. I1-pagament perjodiku ta' penali ghandu jkun effettiv u proporzjonat. Il-pagament perjodiku

ta' penali ghandu jigi impost ghal kull gurnata ta' dewmien.

3. Minkejja l-paragrafu 2, l-ammont tal-pagamenti perjodi¢i ta' penali ghandu jkun 3 % tal-
fatturat medju ta' kuljum fis-sena tan-negozju precedenti, jew, fil-kaz ta' persuni fizi¢i, 2 %
tad-dhul medju ta' kuljum fis-sena kalendarja precedenti. Ghandu jigi kkalkolat mid-data

stipulata fid-decizjoni li timponi I-pagamenti perjodici ta' penali.

4. [l-pagament perjodiku ta' penali ghandu jigi impost ghal perijodu massimu ta' sitt xhur wara
n-notifika tad-de¢izjoni tal-ESMA. Wara li dan il-perijodu jintemm, I-ESMA ghandha

tirrevedi 1-mizura.

Artikolu 251
Smigh tal-persuni kkoncernati

1. Qabel ma tiehu ebda decizjoni dwar multa jew pagament perjodiku ta' penali skont 1-Artikoli
25g u 25h, I-ESMA ghandha taghti lill-persuni soggetti ghall-proceduri 1-opportunita li
jinstemghu fir-rigward tas-sejbiet taghha. L-ESMA ghandha tibbaza d-decizjonijiet taghha
unikament fuq sejbiet li I-persuni soggetti ghall-proceduri kellhom 1-opportunita li

jikkummentaw dwarhom.

2. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghall-pro¢eduri ghandhom jigu rispettati b'mod
shih matul il-pro¢eduri. Ghandhom ikunu intitolati jkollhom access ghall-fajl tal-ESMA,

soggett ghall-interess legittimu ta' persuni ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummercjali
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taghhom. Id-dritt ta' access ghall-fajl ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali

jew id-dokumenti preparatorji interni tal-ESMA.

Artikolu 25j
L-izvelar, in-natura, l-infurzar u l-allokazzjoni tal-multi u I-perjodici ta' penali

1. L-ESMA ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u pagament perjodiku ta' penali li jkun gie
impost skont 1-Artikoli 25g u 25h dment i tali zvelar lill-pubbliku ma jippregudikax b'mod
serju s-swieq finanzjarji jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-partijiet involuti. Tali zvelar

ma ghandux jinkludi data personali skont it-tifsira tar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

2. [l-multi u I-pagamenti perjodici ta' penali imposti skont 1-Artikoli 25g u 25h ghandhom

ikunu ta' natura amministrattiva.

3. Meta I-ESMA tiddeciedi li ma timponi ebda multa jew pagament ta' penali, hija ghandha
tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, 1ill-Kummissjoni u lill-awtoritajiet
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz kif mehtieg u ghandha tipprezenta r-ragunijiet ghad-

decizjoni taghha.

4. [I-multi u I-pagamenti perjodici ta' penali imposti skont 1-Artikoli 25g u 25h ghandhom

ikunu infurzabbli.

L-infurzar ghandu jkun regolat mir-regoli ta' proc¢edura ¢ivili fis-sehh fl-Istat Membru jew

fil-pajjiz terz fejn jitwettaq.

5. L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti perjodi¢i ta' penali ghandhom jigu allokati lill-bagit

generali tal-Unjoni Ewropea.
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Artikolu 25k
Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja

11-Qorti tal-Gustizzja ghandu jkollha gurisdizzjoni illimitata biex tirriezamina deéizjonijiet li
bihom I-ESMA tkun imponiet multa jew hlas perjodiku ta' penali. Hija tista' tannulla,

tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament perjodiku ta' penali imposti.

Artikolu 251
Emendi ghall-Anness IV

Sabiex jigu kkunsidrati zviluppi fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-

setgha li tadotta atti delegati skont 1-Artikolu 82 dwar mizuri ghall-emendar tal-Anness IV.

Artikolu 25m
Irtirar tar-rikonoxximent

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 25n, u soggetta ghall-paragrafi li gejjin, I-ESMA, wara
li tikkonsulta lill-awtoritajiet u I-entitajiet imsemmijin fl-Artikolu 25(3), ghandha tirtira

decizjoni ta' rikonoxximent adottata skont 1-Artikolu 25 fejn is-CCP ikkonc¢ernata:

(a) ma tkunx ghamlet uzu tar-rikonoxximent fi Zmien sitt xhur, b'mod espress tirrinunzja

r-rikonoxximent jew ma tkunx ghadha involuta fin-negozju ghal aktar minn sitt xhur;

(b) tkun kisbet ir-rikonoxximent permezz ta' dikjarazzjonijiet foloz jew b'xi mezz

irregolari iehor;

(c) tkun kisret b'mod serju u sistematiku xi wahda mill-kondizzjonijiet ghar-
rikonoxximent skont I-Artikolu 25(2b) jew ma tkunx ghadha konformi ma' xi wahda
minn dawn il-kondizzjonijiet u f'xi wahda minn dawk is-sitwazzjonijiet ma tkunx
hadet l-azzjoni ta' rimedju rikjesta mill-ESMA f'perijodu ta' Zzmien stabbilit b'mod

adegwat ta' mhux aktar minn sitt xhur;
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(d) l-att ta' implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 25(6) jkun gie irtirat jew sospiz, jew xi

wahda mill-kondizzjonijiet marbutin mieghu ma tkunx aktar issodisfata.

L-ESMA tista' tillimita I-irtirar tar-rikonoxximent ghal servizz, attivita, jew klassi partikolari

ta' strumenti finanzjarji.

Meta tkun ged tiddetermina d-data tad-dhul fis-sehh tad-decizjoni tal-irtirar tar-
rikonoxximent, I-ESMA ghandha taghmel hilitha biex timminimizza t-tfixkil potenzjali tas-

suq u tipprevedi perijodu ta' adattament adegwat li ma ghandux ikun aktar minn sentejn.

Qabel ma tirtira r-rikonoxximent skont il-punt (c) tal-ewwel paragrafu, I-ESMA ghandha

tqis il-possibbilta li tapplika mizuri skont 1-Artikolu 25n paragrafu 1, punti (a) sa (c).

Meta [-ESMA tiddetermina li ma tkunx ittiehdet 1-azzjoni korrettiva fil-perijodu ta' Zzmien
stabbilit ta' mhux aktar minn sitt xhur skont il-punt (c) tal-ewwel paragrafu jew li l-azzjoni
mehuda ma tkunx adegwata u wara li tikkonsulta lill-awtoritajiet imsemmijin fl-

Artikolu 25(3), I-ESMA ghandha tirtira d-decizjoni tar-rikonoxximent.

Meta [-ESMA tiddeciedi li tirtira r-rikonoxximent ta' CCP ta' pajjiz terz, -ESMA ghandha
tinforma lil dik is-CCP u lill-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz qabel ma tirtira dec¢izjoni ta'

rikonoxximent.

L-ESMA ghandha, minghajr dewmien mhux gustifikat, tinnotifika lill-awtorita kompetenti

tal-pajjiz terz rilevanti dwar decizjoni li jigi rtirat ir-rikonoxximent ta' CCP rikonoxxuta.

Kwalunkwe wahda mill-awtoritajiet imsemmijin fl-Artikolu 25(3) li tqis li wahda mill-
kondizzjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 1 tkun giet issodisfata, tista' titlob lill-ESMA biex

tezamina jekk il-kondizzjonijiet ghall-irtirar tar-rikonoxximent tas-CCP ikkonc¢ernata gewx
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issodisfati. Meta I-ESMA tiddeciedi li ma tirtirax ir-registrazzjoni tas-CCP rikonoxxuta

kkon¢ernata, hija ghandha tipprovdi r-ragunijiet kollha lill-awtorita rikjedenti.

Artikolu 25n
Mizuri supervizorji

1. Meta, f'’konformita mal-Artikolu 25f(5), I-ESMA ssib li CCP tal-Grad 2 tkun wettqet wiched
mit-tipi ta' ksur elenkati fl-Anness III, hija ghandha tiehu wahda jew aktar mid-dec¢izjonijiet

li gejjin:

(a) tesigi li s-CCP ittemm il-ksur;

(b) timponi multi skont 1-Artikolu 25g;
(©) tohrog avvizi pubblici;

(d) tirtira r-rikonoxximent ta' CCP skont 1-Artikolu 25m.

2. Meta tiehu d-decizjonijiet imsemmijin fil-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tqis in-natura u s-

serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:
(a) it-tul ta' zmien u I-frekwenza tal-ksur;

(b)  jekkil-ksur kixifx dghufijiet serji jew sistemici fil-proc¢eduri tas-CCP jew fis-sistemi

tal-amministrazzjoni jew tal-kontrolli interni taghha;

(©) jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew inkella giex attribwit b'mod

iehor ghall-ksur;

(d)  jekkil-ksur twettagx intenzjonalment jew b'negligenza.

3. Minghajr dewmien mhux gustifikat, -ESMA ghandha tinnotifika kwalunkwe decizjoni
adottata skont il-paragrafu 1 lis-CCP ikkonc¢ernata, u ghandha tikkomunikaha lill-
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awtoritajiet kompetenti tal-pajjiz terz rilevanti u lill-Kummissjoni. Ghandha tizvela
pubblikament kull de¢izjoni bhal din fis-sit tal-web taghha fi zmien ghaxart ijiem tax-xoghol

mid-data tal-adozzjoni taghha.

Meta taghmel id-dec¢izjoni taghha pubblika kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, -ESMA
ghandha taghmel pubbliku wkoll id-dritt tas-CCP ikkonc¢ernata li tappella d-decizjoni, il-fatt,
fejn rilevanti, li dan l-appell ikun sar, wagqt li tispecifika li dan l-appell ma ghandux effett ta'
sospensjoni, u I-fatt 1i huwa possibbli li 1-Bord tal-Appell tal-ESMA jissospendi I-
applikazzjoni tad-decizjoni kkontestata skont I-Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010."

10. Fil-paragrafu 1 tal-Artikolu 32, jizdied is-subparagrafu li gej:

"[l-valutazzjoni tal-awtorita kompetenti fir-rigward tan-notifika prevista fl-Artikolu 31(2) u
l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 31(3), ghandhom ikunu soggetti ghal opinjoni tal-

kullegg skont 1-Artikolu 19."
11. L-ahhar subparagrafu tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 35 huwa sostitwit b'dan li gej:

"CCP ma ghandhiex testernalizza attivitajiet ewlenin marbuta mal-gestjoni tar-riskju ghajr
jekk din l-esternalizzazzjoni tigi approvata mill-awtorita kompetenti. Din id-dec¢izjoni tal-

awtorita kompetenti ghandha tkun soggetta ghal opinjoni tal-kullegg skont 1-Artikolu 19."
12. L-Artikolu 49 huwa emendat kif gej:
(b) Il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"1. CCP ghandha regolarment tezamina I-mudelli u l-parametri adottati biex jigu kkalkolati r-
rekwiziti tal-margini, il-kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza, ir-rekwiziti tal-kollateral
u mekkanizmi ohra tal-kontroll tar-riskju taghha. Ghandha tissottometti I-mudelli ghal testijiet
tal-istress rigoruzi u frekwenti biex tivvaluta r-reziljenza taghhom f'kondizzjonijiet tas-suq
estremi izda plawzibbli u ghandha twettaq ittestjar retrospettiv biex tivvaluta l-affidabbilta tal-
metodologija adottata. Is-CCP ghandha tikseb validazzjoni indipendenti, tinforma lill-awtorita
kompetenti taghha u lill-ESMA bir-rizultati tat-testijiet imwettqa u ghandha tikseb il-
validazzjoni tal-awtorita kompetenti skont il-paragrafu (1a) qabel ma tadotta kwalunkwe bidla

sinifikattiva fil-mudelli u I-parametri.
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(c)

(©)

II-mudelli u 1-parametri adottati, inkluz kwalunkwe bidla sinifikanti ghalihom, ghandhom

ikunu soggetti ghal opinjoni tal-kullegg skont il-paragrafi li gejjin.

L-ESMA ghandha tizgura li 1-informazzjoni dwar ir-rizultati tat-testijiet tal-istress tigi
mghoddija lill-ASE, lis-SEBC u lill-Bord Uniku ta' Rizoluzzjoni sabiex ikunu jistghu

jivvalutaw l-esponiment tal-imprizi finanzjarji ghall-inadempjenza tas-CCPs."
Jizdiedu l-paragrafi li gejjin 1a, 1b, Ic, 1d, u le:

"la. Meta CCP jkollha I-intenzjoni li tadotta kwalunkwe bidla sinifikanti fil-mudelli u 1-
parametri msemmijin fil-paragrafu 1, hija ghandha tapplika mal-awtorita kompetenti ghall-
validazzjoni ta' dik il-bidla. Is-CCP ghandha tinkludi validazzjoni indipendenti tal-bidla
mahsuba ghall-applikazzjoni taghha. L-awtorita kompetenti ghandha tikkonferma li tkun
irceviet applikazzjoni kompluta lis-CCP u lill-ESMA.

1b. Fi Zmien 50 jum tax-xoghol minn meta tir¢ievi l-applikazzjoni kompleta, 1-awtorita
kompetenti ghandha twettaq valutazzjoni tar-riskju tas-CCP u tipprezenta rapport lill-ESMA u
lill-kullegg stabbilit skont I-Artikolu 18.

lc. Fi zmien 30 jum tax-xoghol minn meta jir¢ievi r-rapport imsemmi fil-paragrafu 1b, il-
kullegg ghandu jadotta opinjoni ta' maggoranza skont I-Artikolu 19(3). Minkejja l-paragrafu
le, l-awtorita kompetenti ma tistax tadotta decizjoni li taghti jew tirrifjuta I-validazzjoni ta'
tibdil sinifikanti ghall-mudelli u I-parametri sakemm tali opinjoni tigi adottata mill-kullegg,

ghajr jekk il-kullegg ma jkunx adotta din l-opinjoni fil-limitu ta' Zmien stabbilita.

1d. Fi Zmien 90 jum tax-xoghol minn meta tir¢ievi l-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1a,
l-awtorita kompetenti ghandha tinforma lis-CCP bil-miktub, bi spjegazzjoni motivata b'mod

shih dwar jekk il-validazzjoni tkunx inghatat jew tkunx giet rifjutata.

le. Is-CCP ma tista tadotta ebda bidla sinifikanti fil-mudelli u 1-parametri msemmijin fil-
paragrafu 1 qabel ma tikseb il-validazzjoni mill-awtorita kompetenti taghha. L-awtorita
kompetenti, bi ftehim mal-ESMA, tista' tippermetti adozzjoni provizorja ta' bidla sinifikanti

ta' dawk il-mudelli jew il-parametri gabel il-validazzjoni taghha fejn debitament gustifikat.
Jizdied il-paragrafu 5 1i gej:

"5. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta' dan 1-Artikolu, I-ESMA ghandha, wara li

tikkonsulta mal-ABE, l-awtoritajiet kompetenti rilevanti I-ohra u l-membri tas-SEBC,
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tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji li jispec¢ifikaw il-kondizzjonijiet skont liema
bidliet fil-mudelli u 1-parametri msemmijin fil-paragrafu 1 ikunu sinifikanti u I-pro¢edura
ghall-konsultazzjoni tal-kullegg stabbilita skont 1-Artikolu 18 dwar jekk dawn il-

kondizzjonijiet humiex issodisfati jew le.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni
sa [UP, jekk joghgbok dahhal id-data tnax-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmijin fl-

ewwel subparagrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

13. Fl-Artikolu 85, jizdiedu l-paragrafi 6 u 7 li gejjin:

H6.

L-ESMA ghandha, fkooperazzjoni mal-BERS, u fi ftehim, skont ir-raba' subparagrafu tal-
Artikolu 24a(9), mal-banek centrali tal-hrug tal-valuti kollha tal-Unjoni tal-istrumenti
finanzjarji kklerjati jew li ghandhom jigu kklerjati minn CCP ta' pajjiz terz li ghaliha huwa
indirizzat l-att ta' implimentazzjoni msemmi fit-tielet subparagrafu tal-Artikolu 25(2c¢),
tipprezenta rapport lill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta' dak I-att ta'
implimentazzjoni, li b'mod partikolari jivvaluta jekk ir-riskju ghall-istabbilta finanzjarja tal-
Unjoni jew ta' wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha jkunx mitigat b'mod suffi¢jenti. L-
ESMA ghandha tipprezenta r-rapport taghha lill-Kummissjoni fi Zmien tnax-il xahar mill-
perijodu ta' adattament determinat skont il-punt (b) tat-tielet subparagrafu tal-Artikolu 25(2c).

Fi Zmien tnax-il xahar mit-trasmissjoni tar-rapport imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-
Kummissjoni ghandha thejji rapport dwar l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet ta' dak I-att ta'
implimentazzjoni. [I-Kummissjoni ghandha tipprezenta r-rapport taghha lill-Parlament

Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma' kwalunkwe proposta adegwata.

7. Sa [42 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], il-Kummissjoni ghandha
tirriezamina l-funzjonament tal-Kumitat Supervizorju tas-CCPs u ghandha tipprezenta rapport
dwaru lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill flimkien ma' kwalunkwe proposta adegwata. I1-
Kummissjoni ghandha tivvaluta, b'mod partikolari, fid-dawl tal-esperjenza, 1-effettivita tal-
Kumitat Supervizorju tas-CCP fit-trawwim tal-konvergenza u 1-koerenza fl-applikazzjoni ta'

dan ir-Regolament fost l1-awtoritajiet kompetenti msemmijin fl-Artikolu 22 u 1-kulleggi
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14.

msemmijin fl-Artikolu 18, fl-izgurar tal-effettivita tar-rikonoxximent u s-supervizjoni ta'
CCPs ta' pajjizi terzi u fil-garanzija ta' kondizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni fost is-
CCPs awtorizzati tal-UE u bejn is-CCPs awtorizzati tal-UE u s-CCPs rikonoxxuti ta' pajjizi

terzi.

Fl-Artikolu 89 jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

"3a. L-ESMA ma ghandhiex tezercita s-setghat taghha skont il-paragrafu 2a, 2b u 2c¢ tal-
Artikolu 25 sad-dhul fis-sehh tal-att delegat imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 2a
tal-Artikolu 25 u fil-paragrafu 3 tal-Artikolu 25a, b'rabta mas-CCPs li fir-rigward taghhom I-
ESMA ma tkunx adottat de¢izjoni skont il-paragrafu 1 tal-Artikolu 25 gabel [UP, jekk
joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament], sad-dhul fis-sehh tal-att ta'

implimentazzjoni rilevanti msemmi fil-paragrafu 6 tal-Artikolu 25.

3b. L-ESMA ghandha tistabbilixxi u tamministra kullegg skont 1-Artikolu 25ba ghas-CCPs
kollha rikonoxxuti skont 1-Artikolu 25 gabel [id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] fi Zmien

erba' xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-

Artikolu 25(2a).

3c. L-ESMA ghandha tirriezamina d-dec¢izjonijiet dwar ir-rikonoxximent adottati skont 1-
Artikolu 25(1) gabel [id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] fi Zzmien tmintax-il xahar mid-
data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat imsemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 25(2a),
fkonformita mal-Artikolu 25(5).

Meta, wara r-riezami msemmi fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA tiddetermina li CCP li tkun
giet rikonoxxuta qabel [id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament] tikkwalifika bhala CCP tal-
Grad 2 skont I-Artikolu 25(2a), I-ESMA ghandha tistabbilixxi perijodu ta' adattament adegwat
li ma ghandux jecc¢edi tmintax-il xahar li fihom 1s-CCP ghandha tikkonforma mar-rekwiziti
msemmijin fl-Artikolu 25(2b). L-ESMA tista' testendi dak il-perijodu tal-adattament b'mhux

aktar minn sitt xhur addizzjonali fuq it-talba motivata tas-CCP jew tal-awtorita kompetenti
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responsabbli ghas-supervizjoni tal-membri tal-ikklerjar, meta din l-estensjoni tkun
iggustifikata minn ¢irkostanzi ec¢ezzjonali u implikazzjonijiet ghall-membri tal-ikklerjar

stabbiliti fl-Unjoni."
15. It-testi stipulati fl-Anness ghal dan ir-Regolament huma mizjuda bhala 1-Annessi [l u I'V.

Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara I-pubblikazzjoni tieghu f'//-Gurnal
Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jkun jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
I1-President [1-President
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ANNESS
ghall-Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 fir-rigward tal-proc¢eduri u l-awtoritajiet involuti ghall-awtorizzazzjoni ta'

CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta' CCPs ta' pajjizi terzi

ANNESS

Dawn li gejjin jizdiedu bhala I-Annessi III u IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

"ANNESS III

Lista ta' ksur imsemmi fl-Artikolu 25g(1)
L Ksur relatat mar-rekwiziti kapitali:

(a) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 16(1) jekk ma jkollhiex kapital inizjali permanenti
u disponibbli ta' mill-ingas EUR 7,5 miljun;

(b) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 16(2) jekk ma jkollhiex kapital, inkluz dhul u
rizervi mizmuma, li jkun proporzjonat ghar-riskju li jirrizulta mill-attivitajiet taghha u li
dejjem ikun suffi¢jenti sabiex jizgura stral¢ jew ristrutturar ordnat tal-attivitajiet fuq
perijodu ta' Zzmien adatt u protezzjoni adegwata lis-CCP kontra riskji tal-kreditu, tal-
kontroparti, tas-suq, operazzjonali, legali u kummer¢jali 11 mhumiex diga koperti minn

rizorsi finanzjarji specifici kif imsemmi fl-Artikoli 41, 42, 43 u 44.
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IL

Ksur b'rabta mar-rekwiziti organizzazzjonali jew kunflitti ta' interess:

(a) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(1) jekk ma jkollhiex arrangamenti ta'
governanza robusti, i jinkludu struttura organizzattiva ¢ara b'linji ta' responsabilta
ddefiniti sew, trasparenti u konsistenti, processi effettivi ghall-identifikazzjoni, 1-
immaniggjar, il-monitoragg u r-rapportar tar-riskji li ghalihom hi jew tista' tkun esposta,
u mekkanizmi ta' kontroll interni adegwati, inkluz pro¢eduri amministrattivi u

kontabilistic¢i sodi;

(b) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(2) jekk ma tadottax politiki u pro¢eduri
adegwati li jkunu effettivi bizzejjed sabiex jizguraw konformita, inkluz il-konformita

tal-manigers u l-impjegati taghha, mad-dispozizzjonijiet kollha ta' dan ir-Regolament;

(c) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(3) jekk ma zzommx jew topera struttura
organizzattiva li tizgura l-kontinwita u I-funzjonament ordnat fit-twettiq tas-servizzi u I-
attivitajiet taghha jew jekk ma thaddimx sistemi, rizorsi u pro¢eduri adegwati u

proporzjonali;

(d) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(4) jekk ma zzommx separazzjoni ¢ara bejn il-
linji tar-rapportar ghall-immaniggjar tar-riskju u dawk ghal operazzjonijiet ohra tas-

CCP;

(e) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(5) jekk ma tadottax, ma timplimentax jew ma
zzommx fis-sehh politika ta' rimunerazzjoni li tippromwovi gestjoni tar-riskju soda u

effikaci u li ma tohlogx incentivi biex titnaqqas ir-rigorozita tal-istandards tar-riskji;

(f) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(6) jekk ma zzommx sistemi tat-teknologija
tal-informazzjoni adegwati biex jittrattaw il-kumplessita, il-varjeta u t-tip tas-servizzi u
l-attivitajiet imwettqa sabiex jigu zgurati standards gholja ta' sigurta u l-integrita u 1-

kunfidenzjalita tal-informazzjoni mizmuma;

(g) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 26(7) jekk ma taghmilx l-arrangamenti ta'
governanza taghha, ir-regoli li jirregolaw 1s-CCP, u l-kriterji ta' ammissjoni taghha ghal

shubija tal-ikklerjar disponibbli ghall-pubbliku minghajr hlas;
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(h) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 26(8) jekk ma tkunx soggetta ghal verifiki
frekwenti u indipendenti, jew jekk ma tikkomunikax ir-rizultati ta' dawk il-verifiki lill-

bord jew jekk ma taghmilx dawk ir-rizultati disponibbli ghall-ESMA;

(1)  CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 27(1) jew it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 27(2)
jekk ma tizgurax li d-dirigenza gholja u I-membri tal-bord ikunu ta' reputazzjoni tajba u

ta' esperjenza bizzejjed biex jizguraw l-immaniggjar sod u prudenti tas-CCP;

(j)  CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 27(2) jekk ma tizgurax li mill-inqas terz, izda
mhux izjed minn tnejn, mill-membri ta' dak il-bord ikunu indipendenti jew jekk ma
tistedinx lir-rapprezentanti tal-klijenti tal-membri tal-ikklerjar ghal-laqghat tal-bord ghal
kwistjonijiet rilevanti ghall-Artikoli 38 u 39 jew jekk torbot il-kumpens tal-membri
independenti u I-membri 1-ohra mhux ezekuttivi tal-bord mal-prestazzjoni kummerc¢jali

tas-CCP;

(k) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 27(3) jekk ma tiddeterminax b'mod ¢ar ir-rwoli u
r-responsabiltajiet tal-bord jew billi ma taghmilx il-minuti tal-laqghat tal-bord

disponibbli ghall-ESMA jew ghall-awdituri;

(I)  CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 28(1) jekk ma tistabbilixxix kumitat tar-riskju
jew ma tghammarx lil dak il-kumitat tar-riskju b'rapprezentanti tal-membri tal-ikklerjar
taghha, membri indipendenti tal-bord u rapprezentanti tal-klijenti taghha, jekk
tghammar lill-kumitat tar-riskju b'tali mod li wiehed minn dawn il-gruppi ta'
rapprezentanti jkollu maggoranza fil-kumitat tar-riskju, jew jekk ma tinformax lill-
ESMA bl-attivitajiet u d-decizjonijiet tal-kumitat tar-riskju meta -ESMA tkun talbet li

tigi informata kif dovut;

(m) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 28(2) jekk ma tiddeterminax b'mod car il-
mandat, l-arrangamenti ta' governanza biex tigi zgurata l-indipendenza taghha, il-
proceduri operazzjonali, il-kriterji tal-ammissjoni jew il-mekkanizmu li bih jigu eletti 1-
membri tal-kumitat tar-riskju, jew jekk ma taghmilx dawk l-arrangamenti ta' governanza
pubblikament disponibbli jew jekk ma tiddeterminax li I-kumitat tar-riskju jkun
presedut minn membru tal-bord indipendenti u jirrapporta direttament lill-bord u jkollu

laqghat regolari;
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(n) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 28(3) jekk ma tippermettix lill-kumitat tar-riskju
jaghti parir lill-bord dwar kwalunkwe arrangament li jista' jkollu impatt fuq il-gestjoni
tar-riskji tas-CCP jew jekk ma taghmilx sforzi ragonevoli biex tikkonsulta 1-kumitat tar-
riskju dwar zviluppi li jkollhom impatt fuq il-gestjoni tar-riskju tas-CCP

f'sitwazzjonijiet ta' emergenza;

(o) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 28(5) jekk ma tinfurmax minnufih lill-ESMA bi
kwalunkwe decizjoni li fiha 1-bord jiddeciedi li ma jsegwix il-parir tal-kumitat tar-

riskju;

(p) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 29(1) jekk ma zzommx ir-rekords kollha dwar is-
servizzi u l-attivita pprovduti minn dik is-CCP ghal perijodu ta' mhux inqas minn
ghaxar snin, li huma mehtiega sabiex -ESMA tkun tista' timmonitorja l-konformita tas-

CCP ma' dan ir-Regolament;

(@) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 29(2) billi ma zzommx, ghal perijodu ta' mhux
angas minn ghaxar snin wara t-terminazzjoni ta' kuntratt, l-informazzjoni kollha dwar il-
kuntratti kollha li tkun ipprocessat b'tali mod li jippermetti 1-identifikazzjoni tat-termini

originali ta' transazzjoni qabel l-ikklerjar minn dik is-CCP;

(r)  CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 29(3) jekk ma taghmilx ir-rekords u 1-
informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 29, jew l-informazzjoni kollha
dwar il-pozizzjonijiet tal-kuntratti kklerjati, irrispettivament mill-post fejn ikunu twettqu

t-transazzjonijiet, disponibbli fuq talba ghall-ESMA u ghall-membri rilevanti tas-SEBC;

(s) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 30(1) jekk ma tinfurmax, jew taghmel dan b'mod
falz jew mhux komplut, lill-ESMA bl-identitajiet tal-azzjonisti jew membri taghha,

kwalifikatorja jew bl-ammonti ta' dawn il-partec¢ipazzjonijiet;

(t) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 30(4) jekk tippermetti li 1-persuni msemmijin fl-
Artikolu 30(1) jezer¢itaw influwenza li aktarx li tkun ta' pregudizzju ghall-gestjoni soda

u prudenti tas-CCP;

(u) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 31(1) jekk ma tinnotifikax, jew tinnotifika b'mod
falz jew mhux komplut, lill-ESMA bi kwalunkwe bidla fil-gestjoni taghha jew jekk ma
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tipprovdix lill-ESMA l-informazzjoni necessarja kollha biex tivvaluta l-konformita mal-

Artikolu 27(1) jew mat-tieni subparagrafu tal-Artikolu 27(2);

(v)  CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 33(1) jekk ma zzommx fis-sehh jew ma toperax
arrangamenti organizzattivi u amministrattivi effettivi bil-miktub ghall-identifikazzjoni
u l-immaniggar ta' kwalunkwe konflitt ta' interess potenzjali bejnha, inkluzi I-manigers
taghha, l-impjegati taghha, jew kwalunkwe persuna b'kontroll dirett jew indirett jew
konnessjonijiet mill-qrib, u I-membri tal-ikklerjar taghha jew il-klijenti taghhom
maghrufin mas-CCP jew billi ma zzommx fis-sehh jew ma timplimentax proc¢eduri

adegwati bl-ghan tas-soluzzjoni ta' konflitti ta' interess possibbli;

(w) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 33(2) jekk ma tizvelax b'mod ¢ar in-natura
generali jew is-sorsi tal-konflitti ta' interess, qabel ma taccetta transazzjonijiet godda
mill-membru tal-ikklerjar ikkon¢ernat, lill-membru tal-ikklerjar jew lil klijent
ikkoncernat ta' dak il-membru tal-ikklerjar 1i huwa maghruf mis-CCP meta 1-
arrangamenti organizzazzjonali jew amministrattivi ta' dik is-CCP biex timmaniggja
konflitt ta' interess ma jkunux bizzejjed biex jizguraw, b'fiducja ragonevoli, 1i r-riskji ta'

hsara ghall-interess ta' membru tal-ikklerjar jew klijent jigu evitati;

(x) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 33(3) jekk ma tikkunsidrax fl-arrangamenti bil-
miktub taghha kwalunkwe ¢irkostanza, li hija jew ghandha tkun konxja minnha, i tista'
twassal ghal konflitt ta' interess li jirrizulta b'konsegwenza tal-istruttura u l-attivitajiet
tan-negozju ta' imprizi ohra li maghhom hija ghandha relazzjoni ta' impriza principali

jew sussidjarja;

(y) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 33(5) jekk ma tihux il-passi ragonevoli kollha
ghall-prevenzjoni ta' kwalunkwe uzu hazin tal-informazzjoni mizmuma fis-sistemi
taghha jew biex tipprevjeni l-uzu ta' dik I-informazzjoni ghal attivitajiet kummercjali
ohrajn, jew minn persuna fizika li ghandha rabta mill-qrib ma' CCP jew persuna
guridika 1i ghandha relazzjoni ta' impriza principali jew sussidjarja mas-CCP waqt li
tuza l-informazzjoni konfidenzjali rregistrata f'dik is-CCP ghal kwalunkwe uzu
kummerc¢jali minghajr il-kunsens moghti minn gabel tal-klijent li lilu tkun tappartjeni

din l-informazzjoni kunfidenzjali;

(z) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 36(1) jekk ma tagixxix b'mod gust u

professjonali skont I-ahjar interessi tal-membri tal-ikklerjar taghha u 1-klijenti taghhom;
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(aa) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 36(2) jekk ma jkollhiex regoli ac¢essibbli,

trasparenti u gusti biex tittratta 1-ilmenti fil-pront;

(bb) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 37(1) jew (2) jekk tuza, fuq bazi kontinwa,
kriterji ta' ammissjoni diskriminatorji, mhux trasparenti jew soggettivi, jew jekk tonqos
b'mod iehor milli tizgura ac¢ess gust u miftuh ghal dik is-CCP fuq bazi kontinwa jew
jekk tonqos milli tizgura fuq bazi kontinwa li I-membri tal-ikklerjar taghha jkollhom
rizorsi finanzjarji u kapacita operattiva suffi¢jenti biex iwettqu l-obbligi li jirrizultaw
mill-partec¢ipazzjoni f'dik is-CCP, jew jekk tonqos milli taghmel riezami komprensiv

tal-konformita mill-membri tal-ikklerjar taghha fuq bazi annwali;

(cc) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 37(4) jekk tonqos milli jkollha proc¢eduri
oggettivi u trasparenti ghas-sospensjoni u I-hrug ordnat ta' membri tal-ikklerjar 1i ma

jibgghux jissodisfaw il-kriterji msemmijin fl-Artikolu 37(1);

(dd) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 37(5) jekk tirrifjuta 1-access ghal membru tal-
ikklerjar li jissodisfa I-kriterji msemmijin fl-Artikolu 37(1) meta dan ir-rifjut ghall-
access ma jkunx debitament gustifikat bil-miktub u bbazat fuq analizi tar-riskju

komprensiva;

(ee) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 38(1) jekk ma tippermettix lill-klijenti tal-

membri tal-ikklerjar taghha access separat ghas-servizzi specific¢i pprovduti;

(ff) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 39(7) jekk ma toffrix il-livelli differenti ta'

segregazzjoni msemmijin f'dak il-paragrafu skont termini kummerc¢jali ragonevoli;,

III.  Ksur relatat mar-rekwiziti operazzjonali:

(a) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 34(1) jekk ma tistabbilixxix, ma timplimentax jew
ma zzommx fis-sehh politika ta' kontinwita tan-negozju adegwata u pjan ta' rkupru minn
dizastru bl-ghan li tizgura l-preservazzjoni tal-funzjonijiet taghha, l-irkupru fil-hin tal-
operazzjonijiet u t-twettiq tal-obbligi tas-CCP, li tal-inqas ghandu jippermetti l-irkupru
tat-transazzjonijiet kollha fil-wagqt tat-taqlib sabiex jippermetti li s-CCP tkompli topera

b'¢ertezza u tikkompleta s-saldu fid-data skedata;
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(b) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 34(2) jekk ma tistabbilixxix, ma timplimentax jew
ma zzommx fis-sehh proc¢edura adegwata li tizgura saldu fil-hin u ordnat jew it-
trasferiment tal-assi u tal-pozizzjonijiet tal-klijenti u tal-membri tal-ikklerjar fil-kaz 1i -

rikonoxximent jigi rtirat f’konformita ma' de¢izjoni skont 1-Artikolu 25;

(c) CCP tal-Grad 2 tikser it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 35(1) billi testernalizza

attivitajiet ewlenin marbuta mal-gestjoni tar-riskju ta' dik is-CCP;

(d) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(1) jekk ma zzommx rekords u kontijiet separati
li jippermettulha, fi kwalunkwe hin u minghajr dewmien, li tiddistingwi fil-kontijiet
mas-CCP l-assi u l-pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta' membru tal-ikklerjar wiehed
mill-assi u l-pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta' kwalunkwe membru tal-ikklerjar

iehor u mill-assi taghha stess;

(e) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 39(2) jekk ma toffrix li ZZomm u ma zzommx, meta
hekk mitluba, rekords u kontijiet separati li jippermettu li kull membru tal-ikklerjar
jiddistingwi fil-kontijiet mas-CCP l-assi u l1-pozizzjonijiet ta' dak il-membru tal-ikklerjar

minn dawk mizmumin ghall-kontijiet tal-membri tal-ikklerjar taghha;

(f) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 39(3) jekk ma toffrix 1i Zzomm u ma ZZzommzx, meta
hekk mitluba, rekords u kontijiet separati li jippermettu li kull membru tal-ikklerjar
jiddistingwi fil-kontijiet mas-CCP l-assi u 1-pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta'
kljjent minn dawk mizmumin ghall-kont ta' klijenti ohrajn, jew jekk ma toffrix lill-
membri tal-ikklerjar taghha 1-possibilita li jifthu iktar kontijiet fisimhom stess ghall-
kont tal-klijenti taghhom meta hekk mitluba;

(g) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 40 jekk ma tkejjilx u tivvaluta I-likwidita taghha u
l-iskoperturi tal-kreditu taghha ghal kull membru tal-ikklerjar u, fejn rilevanti, ghal CCP
ohra li maghha tkun ikkonkludiet arrangament dwar l-interoperabbilta, fuq bazi ta'
kwazi hin reali jew jekk ma jkollhiex ac¢ess ghas-sorsi tal-ipprezzar rilevanti sabiex

tkun tista' tkejjel l-iskoperturi taghha b'mod effettiv fuq bazi ragonevoli ta' kost;

(h) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 41(1) jekk ma timponix, ma tappellax ghall-margini
jew ma tigborx margini biex tillimita I-iskoperturi tal-kreditu taghha mill-membri tal-
ikklerjar taghha, u fejn rilevanti, minn CCPs li maghhom tkun ikkonkludiet arrangament

dwar l-interoperabilita, jew jekk timponi, tappella ghall-margini, jew tigbor margini li
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ma jkunux suffi¢jenti biex ikopru l-iskoperturi 1i s-CCP tistma li ser isehhu sal-
likwidazzjoni tal-pozizzjonijiet rilevanti jew biex ikopru t-telfiet 1i jirrizultaw minn tal-
inqas 99 % tal-movimenti fl-iskoperturi fuq firxa adegwata ta' zmien jew suffi¢jenti
biex jizguraw li CCP tikkollateralizza b'mod shih I-iskoperturi taghha mal-membri tal-
ikklerjar kollha taghha, u meta rilevanti mas-CCPs kollha li maghhom ikollha
arrangamenti dwar l-interoperabilita, mill-inqas fuq bazi ta' kuljum, jew, jekk mehtieg,

biex jittieched kont ta' kwalunkwe effett potenzjalment procikliku;

(1) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 41(2) jekk tonqos milli tadotta mudelli u parametri
meta tistabbilixxi r-rekwiziti tal-margini taghha 1i jagbdu 1-karatteristici tar-riskju tal-
prodotti kklerjati b'kont mehud tal-intervall bejn il-gbir tal-margini, il-likwidita tas-suq

u l-possibilita ta' bidliet tul id-durata tat-transazzjoni;

(j) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 41(3) jekk ma tappellax ghall-margini u ma tigborx
il-margini fuq bazi ta' matul l-istess jum, tal-inqas meta jinqabzu I-livelli limitu

predefiniti;

(k) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 42(3) jekk ma zzommx fis-sehh fond tal-
inadempjenza li tal-inqas jippermettilha tirrezisti, taht kundizzjonijiet tas-suq estremi
izda plawsibbli, l-inadempjenza tal-membru tal-ikklerjar li ghalih ghandha 1-akbar
skoperturi, jew tat-tieni jew it-tielet I-akbar membri tal-ikklerjar jekk is-somma tal-
iskoperturi taghhom tkun akbar, jew jekk tizviluppa xenarji li ma jinkludux l-aktar
perijodi volatili 1i jkunu gew esperjenzati mis-swieq li lilhom is-CCP tipprovdi s-
servizzi taghha u firxa ta' xenarji futuri potenzjali, li jqisu 1-bejgh ghall-gharrieda ta'

rizorsi finanzjarji u tnaqqis rapidu fil-likwidita tas-suq;

(1) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 43(2) jekk il-fond tal-inadempjenza taghha msemmi
fl-Artikolu 42 u r-rizorsi finanzjarji 1-ohrajn taghha msemmijin fl-Artikolu 43(1) ma
jippermettulhiex li tkun tista' tirrezisti f'kull hin l-inadempjenza ta' mill-inqas iz-zewg
membri tal-ikklerjar li ghalthom ghandha I-akbar skoperturi taht kundizzjonijiet tas-suq

estremi i1zda plawsibbli;

(m) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 44(1) jekk ma jkollhiex ac¢¢ess f'kull hin ghal
likwidita adegwata biex twettaq is-servizzi u l-attivitajiet taghha jew jekk ma tkejjilx ta'

kuljum il-htigijiet potenzjali ta' likwidita taghha;
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(o) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 45(1), (2) u (3) jekk ma tuzax il-margini li
jiddahhlu minn membru tal-ikklerjar inadempjenti qabel rizorsi finanzjarji ohra biex jigi

kopert it-telf;

(p) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 45(4) jekk ma tuzax rizorsi proprji ddedikati gabel
ma tuza l-kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza ta' membri tal-ikklerjar li

mhumiex inadempjenti;

(q) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 46(1) jekk taccetta kwalunkwe haga ohra ghajr
kollateral likwidu hafna b'riskju minimu ta' kreditu u tas-suq sabiex tkopri l-iskopertura
inizjali u kontinwa taghha ghall-membri tal-ikklerjar taghha meta kollateral iehor ma

jkunx permess skont l-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont I-Artikolu 46(3);

(r) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 47(1) jekk tinvesti r-rizorsi finanzjarji taghha ghajr
fi flus kontanti jew fi strumenti finanzjarji likwidi hafna b'riskju minimu tas-suq u ta'
kreditu u 1i jkunu kapac¢i li jigu llikwidati b'mod rapidu b'effett avvers minimu fuq il-

prezz;

(s) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 47(3) jekk ma tiddepozitax strumenti finanzjarji
skjerati bhala margini jew bhala kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza ma'
operaturi ta' sistemi ta' saldu ta' titoli 1i jizguraw il-protezzjoni shiha ta' dawk 1-

istrumenti finanzjarji meta dawn ikunu disponibbli, jew jekk ma tuzax arrangamenti

ohra sikuri hafna ma' istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati;

(t) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 47(4) jekk taghmel depoziti ta' flus kontanti ghajr
permezz ta' arrangamenti sikuri hafna ma' istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati jew
inkella permezz tal-uzu tal-facilitajiet permanenti ta' depoziti tal-banek ¢entrali jew

mezzi komparabbli ohrajn provduti mill-banek centrali;

(u) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 47(5) jekk tiddepozita assi ma' parti terza minghajr
ma tizgura li l-assi li jappartjenu lill-membri tal-ikklerjar ikunu identifikabbli b'mod
separat mill-assi 11 jappartjenu lis-CCP u mill-assi li jappartjenu lil dik il-parti terza
permezz ta' kontijiet b'titoli differenti fil-kotba tal-parti terza jew kwalunkwe mizuri
ekwivalenti ohrajn li jilhqu l-istess livell ta' protezzjoni, jew jekk ma jkollhiex access

minnufih ghall-istrumenti finanzjarji meta dan ikun mehtieg;
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(v) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 47(6) jekk tinvesti l-kapital taghha jew l-ammonti li
jirrizultaw mir-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 41, 42, 43 jew 44 fit-titoli taghha stess jew

dawk tal-impriza prin¢ipali jew sussidjarja taghha;

(w) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 48(1) jekk ma jkollhiex pro¢eduri dettaljati li
ghandhom jigu segwiti meta membru tal-ikklerjar ma jikkonformax mar-rekwiziti ta'
partec¢ipazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 37 fil-limitu taz-zmien u skont il-pro¢eduri
stabbiliti mis-CCP, jew jekk ma tistabbilixxix fid-dettall il-proc¢eduri li ghandhom jigu
segwiti f'kaz 1i I-inadempjenza ta' membru tal-ikklerjar ma tkunx iddikjarata mis-CCP,

jew jekk ma taghmilx riezami ta' dawn il-pro¢eduri annwalment;

(x) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 48(2) jekk tonqos milli tiehu azzjoni minnufih biex
tillimita t-telf u l-pressjonijiet ta' likwidita 1i jirrizultaw minn inadempjenzi tal-membri
tal-ikklerjar u milli tizgura li 1-gheluq totali ta' kwalunkwe pozizzjonijiet tal-membru
tal-ikklerjar ma jfixkilx l-operazzjonijiet taghha jew jesponi lill-membri tal-ikklerjar

mhux inadempjenti ghal telf li ma jistghux jantic¢ipaw jew jikkontrollaw;

(y) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 48(3) jekk tonqos milli tinforma lill-EMSA

minnufih qabel ma tigi ddikjarata jew skattata l-pro¢edura ta' inadempjenza;

(z) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 48(4) jekk ma tivverifikax li I-proc¢eduri tal-
inadempjenza taghha huma infurzabbli u ma tihux il-passi ragonevoli kollha biex
tizgura li jkollha s-setghat legali biex tillikwida 1-pozizzjonijiet proprjetarji tal-membru
tal-ikklerjar inadempjenti u biex tittrasferixxi jew tillikwida I-pozizzjonijiet tal-klijent

tal-membru tal-ikklerjar inadempjenti;

(aa) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 49(1) jekk ma tezaminax regolarment il-mudelli u
l-parametri adottati biex jigu kkalkolati r-rekwiziti tal-margini taghha, il-
kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza, ir-rekwiziti tal-kollateral u mekkanizmi
ohra tal-kontroll tar-riskju, u jekk ma tissottoponix il-mudelli ghal testijiet tal-istress
rigoruzi u frekwenti biex tivvaluta r-reziljenza taghhom f'kundizzjonijiet tas-suq estremi
1zda plawzibbli jew ma twettagx ittestjar retrospettiv biex tivvaluta l-affidabbilta tal-
metodologija adottata, jew jekk tonqos milli tikseb validazzjoni indipendenti, jew jekk
tonqos milli tinforma lill-ESMA bir-rizultati tat-testijiet imwettqa jew milli tikseb il-
validazzjoni mill-ESMA qabel ma tadotta ebda bidla sinifikattiva fil-mudelli u I-

parametri;
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(bb) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(2) jekk ma tittestjax regolarment l-aspetti
ewlenin tal-proceduri tal-inadempjenza taghha jew jekk tonqos milli tiehu 1-passi
ragonevoli kollha biex tizgura li -membri tal-ikklerjar kollha jithmuhom u jkollhom fis-

sehh arrangamenti adegwati biex jirrispondu ghal kaz ta' inadempjenza;

(cc) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 49(1a) jekk tadotta kwalunkwe bidla ghall-mudelli
u l-parametri msemmijin fl-Artikolu 49(1) qabel ma tikseb il-validazzjoni tal-ESMA
ghal dik il-bidla;

(dd) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50(1) jekk ma tuzax, fejn ikun prattiku jew
disponibbli, flus tal-bank ¢entrali biex issalda t-tranzazzjonijiet taghha jew jekk ma
tihux passi biex tillimita b'mod strett ir-riskji ta' saldu bi flus kontanti meta ma

jintuzawx il-flus tal-bank centrali;

(ee) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 50(3) jekk ma teliminax ir-riskji prin¢ipali
permezz tal-uzu ta' mekkanizmi ta' konsenja kontra hlas sa fejn possibbli, meta dik is-

CCP ikollha obbligu li taghmel jew tir¢ievi konsenji ta' strumenti finanzjarji;

(ff) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50a jew 1-Artikolu 50b jekk ma tikkalkolax Kccp
kif specifikat f'dak 1-Artikolu jew jekk ma timxix mar-regoli ghall-kalkolu ta' Kccp
stabbilit fl-Artikoli 50a(2), 50b u 50d;

(gg) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50a(3) jekk tikkalkula Kccp inqas minn darba kull
tliet xhur jew inqas frekwentement milli rikjest mill-ESMA skont 1-Artikolu 50a(3);

(hh) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 51(2) jekk ma jkollhiex a¢¢ess mhux
diskriminatorju, kemm ghad-data li tkun tehtieg ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghha
minn ¢entru tan-negozjar sal-punt li s-CCP tikkonforma mar-rekwiziti operazzjonali u

teknici stabbiliti minn dak i¢-¢entru tan-negozjar u ghas-sistema ta' saldu rilevanti;

(i1) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 52(1) jekk tidhol f'arrangament dwar 1-
interoperabbilta minghajr ma tissodisfa l-ebda wiehed mir-rekwiziti stipulati fil-punt (a),

il-punt (b), il-punt (c) u l-punt (d) ta' dak il-paragrafu;

(jj) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 53(1) jekk ma tiddistingwix fil-kontijiet 1-assi u 1-
pozizzjonijiet mizmumin ghall-kont ta' CCP li tkun dahlet farrangament dwar 1-

interoperabbilta maghha;
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(kk) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 54(1) jekk tidhol f'larrangament dwar I-

interoperabbilta minghajr 1-approvazzjoni minn gabel tal-ESMA;
IV. Ksur relatat mat-trasparenza u d-disponibbilta tad-data:

(a) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 38(1) jekk ma tizvelax pubblikament il-prezzijiet u
t-tariffi ta' kull servizz provdut separatament, inkluz skontijiet u ribassi u I-

kondizzjonijiet ghall-benefi¢¢ju minn tali tnaqqis;

(b) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(1) jekk ma tizvelax I-informazzjoni dwar il-
kostijiet u d-dhul tas-servizzi taghha lill-ESMA;

(c) CCP tal-Grad 2 tikser I-Artikolu 38(2) jekk ma tizvelax lill-membri tal-ikklerjar

taghha u lill-klijenti taghhom ir-riskji asso¢jati mas-servizzi pprovduti;

(d) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 38(3) jekk ma tizvelax lill-membri tal-ikklerjar
taghha jew lill-ESMA l-informazzjoni dwar il-prezz uzata ghall-kalkolu tal-iskoperturi
taghha fi tmiem il-jum lill-membri tal-ikklerjar taghha jew jekk ma tizvelax
pubblikament il-volum tat-transazzjonijiet ikklerjati ghal kull strument ikklerjat mis-

CCP fuq bazi aggregata;

(f) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 38(4) jekk ma tizvelax pubblikament ir-rekwiziti
operazzjonali u tekni¢i marbutin mal-protokolli tal-komunikazzjoni li jkopru 1-formati
tal-kontenut u tal-messagg li hija tuza fl-interazzjoni ma' partijiet terzi, inkluz ir-

rekwiziti operazzjonali u tekni¢i msemmijin fl-Artikolu 7;

(g) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 38(5) jekk ma tizvelax pubblikament kull ksur mill-
membri tal-ikklerjar tal-kriterji msemmijin fl-Artikolu 37(1) jew tar-rekwiziti stipulati
fl-Artikolu 38(5), ghajr meta I-ESMA tikkunsidra 1i dan 1-izvelar ikun jikkostitwixxi
theddida ghall-istabilita finanzjarja jew il-fiduc¢ja tas-suq jew jipperikola serjament is-

swieq finanzjarji jew jikkawza danni sproporzjonati lill-partijiet involuti;

(h) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 39(7) jekk ma tizvelax pubblikament il-livelli tal-

protezzjoni u l-ispejjez assocjati mal-livelli differenti ta' segregazzjoni li hija tipprovdi;

(1) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 49(3) jekk ma tizvelax pubblikament aspetti ewlenin
fir-rigward tal-mudell tal-immaniggjar tar-riskji taghha jew il-prezunzjonijiet adottati

ghat-twettiq tat-test tal-istress imsemmi fl-Artikolu 49(1);
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(j) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50(2) jekk ma tiddikjarax b'mod car I-obbligi taghha
fir-rigward tal-konsenji ta' strumenti finanzjarji, inkluz jekk ikollhiex obbligu li taghmel
jew tir¢ievi konsenja ta' strument finanzjarju jew li tindennizza lill-partecipanti ghal telf

imgarrab fil-process tal-konsenja.

(k) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50c(1) jekk ma tirrapportax l-informazzjoni
msemmija fil-punti (a), (b), (c), (d) u (e) tal-Artikolu 50¢(1) lil dawk il-membri tal-

ikklerjar taghha li huma istituzzjonijiet jew lill-awtoritajiet kompetenti taghhom;

(1) CCP tal-Grad 2 tikser 1-Artikolu 50¢(2) jekk tinnotifika lil dawk il-membri tal-
ikklerjar taghha li huma istituzzjonijiet inqas minn darba kull tliet xhur jew inqas

frekwentement milli rikjest mill-ESMA skont 1-Artikolu 50¢(2).
V.  Ksur relatat ma ostakli ghall-attivitajiet supervizorji:

(a) CCP tikser 1-Artikolu 25¢ jekk taghti informazzjoni skorretta jew qarrieqa bi twegiba
ghal talba sempli¢i ghall-informazzjoni mill-ESMA skont I-Artikolu 25¢ jew bi twegiba
ghal decizjoni tal-ESMA 1i tkun tehtieg 1-informazzjoni skont 1-Artikolu 25n;

(b) CCP tipprovdi twegibiet skorretti jew qarrieqa ghal domandi mistogsijiet maghmula
skont 1-Artikolu 25d(1)(d);

(c) CCP tal-Grad 2 ma tkunx konformi fil-hin dovut ma' mizura supervizorja mehtiega

minn decizjoni adottata mill-ESMA skont I-Artikolu 25n;

(d) CCP tal-Grad 2 ma toqghodx ghal spezzjoni fuq il-post mehtiega minn decizjoni ta'
investigazzjoni adottata mill-ESMA i ttiehdet skont 1-Artikolu 25e".

1. Jiddahhal I-Anness IV i gej:
"ANNESS IV

Lista tal-koeffi¢jenti marbutin ma' fatturi aggravanti u mitiganti ghall-applikazzjoni tal-

Artikolu 25g(3)
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Il-koeffi¢jenti li gejjin ghandhom ikunu applikabbli, b'mod kumulattiv, ghall-ammonti bazici
msemmijin fl-Artikolu 25g(2):

L. Koeffi¢jenti ta' aggustament marbutin ma' fatturi aggravanti:

(a) jekk 1il-ksur ikun sar ripetutament, ghal kull darba 1i jkun gie ripetut, ghandu japplika
koeffi¢jent ta' 1,1;

(b) jekk il-ksur ikun sar ghal iktar minn sitt xhur, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 1,5;

(c) jekk il-ksur ikun zvela dghufijiet sistemi¢i fl-organizzazzjoni tas-CCP, b'mod
partikolari fil-proceduri, fis-sistemi ta' gestjoni, jew il-kontrolli interni taghha, ghandu

japplika koeffi¢jent ta' 2,2;

(d) jekk il-ksur ikollu impatt negattiv fuq il-kwalita tal-attivitajiet u s-servizzi tas-CCP,
ghandu japplika koeffi¢jent ta' 1,5;

(e) jekk il-ksur ikun sar intenzjonalment, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 2;

(f) jekk ma tkun ittichdet ebda azzjoni korrettiva mindu I-ksur ikun gie identifikat,

ghandu japplika koeffi¢jent ta' 1,7;

(g) jekk id-dirigenza gholja tas-CCP ma tkunx ikkooperat mal-ESMA fit-twettiq tal-
investigazzjonijiet taghha, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 1,5.

II.  Koeffi¢jenti ta' aggustament marbutin ma' fatturi mitiganti:

(a) jekk 1il-ksur ikun sar ghal anqas minn ghaxart ijiem tax-xoghol, ghandu japplika
koeffi¢jent ta' 0,9;

(b) jekk id-dirigenza gholja tas-CCP tista' turi li hadet il-mizuri kollha necessarji biex
tipprevjeni l-ksur, ghandu japplika koefficjent ta' 0,7;

(c) jekk 1s-CCP tkun gibdet l-attenzjoni tal-ESMA ghall-ksur malajr, b'mod effettiv u
shih, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 0,4;

(d) jekk is-CCP tkun hadet mizuri volontarji biex tizgura li ksur simili ma jkunx jista'

jsehh fil-futur, ghandu japplika koeffi¢jent ta' 0,6."
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