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NOTA MAIDIR LE MiR "I"

o: Uachtaranacht/ Ardrunaiocht na Comhairle

chuig: Coiste na mBuanionadaithe

Abhar: Togra le haghaidh rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 lena mbunaitear Udaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urruis agus Margai) agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis na nésanna
imeachta agus na hudarais a bhaineann le CPLanna a udaru agus na
ceanglais maidir le CPLanna triu tir a aithint.

- Sainordu le haghaidh caibidliocht le Parlaimint na hEorpa

Gheobhaidh na toscaireachtai i gceangal leis seo an togra comhréitigh is déanai 6n Uachtaranacht le

haghaidh sainordu caibidliochta maidir leis an togra thuasluaite.
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Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis na n6sanna imeachta agus na hudarais a

bhaineann le CPLanna a udara agus na ceanglais maidir le CPLanna triu tir a aithint

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim én mBanc Ceannais Eorpach!,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach?,

'ioc[...],[...], Ieh. [...].

210 C,, Ich. .

3 An seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa ... (IO ...) agus an cinneadh 6n gCombhairle ...
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De bharr an méid seo a leanas:

(1

)

Le Rialachidn (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle* leagtar
sios nach mor conarthai diorthach caighdednaithe thar an gcuntar a imréiteach tri
Chontraphairti Larnach (CPL) i gcomhréir le ceanglais chomhionanna i dtiortha eile de
chuid G20. Leis an Rialachan sin freisin tugadh isteach ceanglais dhiana maidir le
stuamacht, eagriachan agus déanamh gn6 do CPLanna agus socruithe bunaithe maidir le
maoirseacht stuamachta a dhéanamh orthu chun aon riosca ar isaideoiri CPL a laghdt agus

taca a chur faoin gcobhsaiocht airgeadais.

O glacadh Rialachan(AE) Uimh, 648/2012, thainig fas as cuimse ar an méid gniomhajochta
a dhéanann CPLanna san Aontas de réir scala agus réimse. Is dealraitheach go leanfaidh
gniomhaiocht na CPLanna de bheith ag méadu sna blianta atd romhainn de bharr na
n-oibleagdidi imréitigh breise a tugadh isteach agus de bhri gur thainig méadi ar an méid
imréitigh dheonaigh a dhéanann contraphairtithe nach bhfuil faoi réir oibleagdid imréitigh.
Leis an togra 6n gCoimisitin an 4 Bealtaine 2017° chun leasti a dhéanamh ar Rialachan (AE)
Uimbh. 648/2012 ar dhdigh spriocdhirithe, chun a éifeachtacht agus a chomhréireacht a
fheabhst, cruthofar dreasachtai breise do CPLanna i1 leith imréiteach diorthach larnach a
thairiscint do CPLanna, agus déanfar rochtain ar imréiteach a éascu do chontraphairtithe
beaga airgeadais agus neamhairgeadais. Na margai caipitil atd nios doimhne agus nios
comhthdite a thagann as an Aontas Margai Caipitil, méadofar leo sin an ga imréiteach
trasteorann a dhéanamh san Aontas, rud a chuirfidh le tdbhacht agus le hidirnascthacht

CPLanna i gcomhthéacs an chorais airgeadais.

5

Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 4 Tuil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stortha tradala (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).

Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Rialachén

Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai na hoibleagdide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe,

le teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe tri chontraphairti larnach, le

clara agus le maoirseacht stortha tradala agus leis na ceanglais ar stortha tradala, COM/2017/0208 final.
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3) T4 an lion CPLanna ata bunaithe san Aontas agus udaraithe faoi Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 faoi lathair réasunta teoranta fos; ta 16 acu ann mar a bhi 1 Lunasa 2018. Ta
aitheantas tugtha don 32 CPL trit tir faoi thoralacha coibhéise an Rialachain sin, lena
gcumasaitear doibh a gcuid seirbhisi a thairiscint do chomhaltai imréitigh agus d'ionaid
tradala san Aontas®. T4 margai imréitigh comhthaite go maith ar fud an Aontais ach ta
comhchruinnithe in aicmi sécmhainni airithe agus ta siad idirnasctha. De bharr
comhchruinnit riosca is beag an dochulacht go gclisfeadh ar CPL ach da dtarlodh sin
d'théadfadh sé bheith ina theagmhas tionchair ri-aird. I gcomhréir le comhdhearcadh G20,
ghlac an Coimisiun togra le haghaidh Rialachan maidir le téarnamh agus réiteach CPLanna’
1 Samhain 2016 lena airithia go mbeidh na hudarais ullamh go hiomchui chun aghaidh a
thabhairt ar CPL a bhfuil ag cliseadh air, agus ar an gcaoi sin an chobhsaiocht airgeadais a

chaomhnu agus na costais ar chéainiocdiri a theorannu.

(4)  D'ainneoin an togra reachtaigh agus i bhfianaise go bhfuil an t-imréiteach ag dul i méid agus
1 gcastacht san Aontas agus go bhfuil an ghné trasteorann den imréiteach ag méada san
Aontas agus ar fud an domhain, ba cheart na socruithe maoirseachta do CPLanna an Aontais
agus trit tiortha a athbhreithnia. Tri aghaidh a thabhairt ar fhadhbanna sainaitheanta go luath
agus tri shocruithe maoirseachta comhsheasmhacha soiléire a bhuni do CPLanna an Aontais
agus trit tir, dhéanfai cobhsaiocht ghinearalta choras airgeadais an Aontais a atreisii agus ba

cheart gurb isle fos an baol a bheadh ann go gclisfeadh ar CPL.

6 I gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, cuireann ESMA (dé4 ngairtear UEUM i Rialachan (AE)

Uimh. 648/2012) liosta de CPLanna triu tir ar fail a bhfuil aitheantas tugtha déibh cheana i leith seirbhis agus
gniomhaiochtai a thairiscint san Aontas. T4 CPLanna tria tir bunaithe i 15 thir atd cumhdaithe ag cinnti coibhéise maidir
le CPLanna arna nglacadh ag an gCoimisitin, lena n-airitear an Astrail, Hong Cong, Singeapor, an tSeapain, Ceanada,
An Eilvéis, an Choiré Theas, Meicsiceo, an Afraic Theas, an Coimisiun um Thradail i dTodhchaiochtai Trachtearrai
(CFTC) na Stat Aontaithe, an Bhrasail, Aontas na nEimiriochtai Arabacha, Ionad Airgeadais Idirnaisiinta Dubai

(DIFC), an India agus an Nua-Shéalainn.

7 Togra le haghaidh Rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le creat le haghaidh téarnamh

agus réiteach contraphairtithe larnacha agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 agus Rialachan (AE) 2015/2365. COM(2016) 856 final.
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)

(6)

I bhfianaise na mbreithnithe sin, ghlac an Coimisitn Teachtaireacht an 4 Bealtaine 2017
maidir le freagairt do dhushldin do bhonneagair margaidh airgeadais chriticitila agus maidir
le forbairt bhreise a dhéanamh ar an Aontas Margai Caipitil®, ina luaitear gur g4 tuilleadh
athruithe a dhéanamh ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 chun an creat atd ann cheana a
theabhsu lena n-dirithitear an chobhsaiocht airgeadais agus lena dtacaitear leis an

Aontas Margai Caipitil a fhorbairt agus a dhoimhniu a thuilleadh.

Braitheann na socruithe maoirseachta faoi Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 den chuid is mo6
ar an udaras naisiunta. Faoi lathair is iad na colaisti de mhaoirseoiri naisiunta,

an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA (d4 ngairtear UEUM i Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012)), comhaltai abhartha an Chorais Eorpaigh Banc Ceannais (CEBC) agus
udarais abhartha eile a dhéanann CPLanna a udara agus a mhaoirsiu. Braitheann na colaisti
ar chomhordu agus comhroinnt faisnéise a dhéanann an t-tidaras naisiinta até freagrach as
fortheidhmit na bhforalacha a leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012. D'théadfadh
rioscai arbatréiste rialala agus maoirseachta teacht as cleachtais mhaoirseachta éagsula do
CPLanna ar fud an Aontais, rud a chuirfeadh an chobhsaiocht airgeadais 1 mbaol agus a
chumaso6dh iomaiocht michui. T4 aird tarraingthe ag an gCoimisitn ar na rioscai ata ag
teacht chun cinn agus ar an nga até le céineast maoirseachta nios mo sa Teachtaireacht
uaidh maidir le hAontas na Margai Caipitil dar data Mean Fomhair 2016° agus i
gcomhairlitichain phoibli maidir le hoibriochtai na nUdaras Maoirseachta Eorpach'®. Faoi
chuimsiu an ro6il ghinearalta atd ag ESMA cheana chun r6l comhordichéin a chomhlionadh
idir udardis inniula agus ar fud na gcoldisti chun go bhforbrofar cultur coiteann maoirseachta
agus cleachtais chomhsheasmhacha mhaoirseachta, ndosanna imeachta aonfhoirmeacha agus
modhanna comhsheasmhacha cur chuige a airithil, agus comhsheasmhacht na dtorthai
maoirseachta a theabhst, ba cheart do ESMA, ar an gcaoi seo, amach anseo, diri go
hairithe ar réimsi maoirseachta a bhfuil gné thrasteorann ag baint leo n6 a bhféadfadh
tionchar trasteorann a bheith acu. Ba cheart do ESMA, ar bhonn an tsaineolais agus na taithi
atd aige 1 gcur 1 bhfeidhm an Rialachdin seo, na réimsi maoirseachta a chinneadh a bhfuil

gné thrasteorann ag baint leo n6 a bhféadfadh tionchar trasteorann a bheith acu.

8

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle agus chuig an mBanc Ceannais

Eorpach maidir le dishlain a threagairt a bhaineann le bonneagair chriticitila de chuid an mhargaidh airgeadais agus le

tuilleadh forbartha a dhéanamh ar an Aontas Margai Caipitil, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.

9

Teachtaireacht maidir le "Staid an Aontais 2016: Aontas na Margai Caipitil a thabhairt chun criche — Cuireann

an Coimisiun luas leis an athchdéirit"; 14 Mean Fomhair 2016.

10

Combhairlitchan poibli ar oibriochtai na nUdaras Maoirseachta Eorpach"; 21/03/2017 — 16/05/2017.
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(7

®)

T4 feidhmit cholaisti na maoirseoiri rithabhachtach chun go ndéanfar maoirseacht
¢ifeachtach ar CPLanna. Chun go n-airitheofar go mbeidh comhleantnachas, ar fud an
Aontais, sna proisis laistigh de choldisti na maoirseoiri, ba cheart na comhaontuithe i
scribhinn, lena gcinntear na socruithe praiticitla d'theidhmiu na gcolisti, a bheachta agus
ba cheart iad a chaighdeant tuilleadh. Chun rél chomhaltai na geolaisti a chur chun cinn
tuilleadh, ba cheart doibh a bheith i dteideal rannchuidit le socrt chlair oibre chruinnithe an
cholaiste. Chun cur le trédhearcacht na gcolaisti, ba cheart d'adaras inniuil na
geontraphairtithe larnacha agus ESMA comhdhéanamh na gcoldisti a nochtadh go poibli.
Chun nach mbeidh aon choinbhleachtai leasa ann, sonraitear i Rialachan (AE)

Uimh. 1024/2013 gur cheart curaimi maoirseachta BCE agus curaimi a bhaineann leis an
mbeartas airgeadaiochta, agus aon chdraimi eile atd air, a dheighilt 6na chéile go hiomlan
agus iad 4 geur i gerich. Ba cheart, tri dhé voéta sa choldiste a dhilsit 1 BCE, an deighilt
shonrach sin idir freagrachtai BCE a aithint i gcdsanna ina bhfuil BCE ina chomhalta den
choldiste toisc ¢ a bheith ag feidhmit mar idaras innitil de chuid comhalta imréitigh faoi
chuimsiu an tSasra Maoirseachta Aonair agus ag feidhmitu mar bhanc ceannais eisiina mar

ionadai de chuid an Eurochorais.

Chun go n-éascofar rochtain ar fhaisnéis d'darais innitla de chuid comhaltai imréitigh agus
do bhainc cheannais eisiina na mBallstat a bhféadfadh tionchar a bheith ag anés airgeadais
CPL ar a gcobhsaiocht airgeadais, ba cheart na hiidarais innitla sin agus na bainc cheannais
eisitina sin a chumast freisin chun bheith rannphairteach, ar bhonn roghnach, i gcoléiste an
CPL faoi seach. Chun a airithil go mbeidh an proiseas cinnteoireachta iomchui €éifeachtach
agus gasta, nior cheart do na bainc cheannais eisitina na do na hudarais inniula de chuid

combhaltai imréitigh aon cheart votala a bheith acu.
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©)

(10)

(1)

Chun go neart6far an rdl ata ag colaisti, ba cheart iad a bheith in ann tuairimi a sholathar
maidir le réimsi breise maoirseachta lena n-imritear tionchar bunuisach ar oibriochtai gné
CPL, lena n-airitear maidir le meastnu a dhéanamh ar scairshealbhoiri agus comhaltai de
chuid CPLanna a bhfuil sealuchais chailitheacha acu agus maidir le seachfhoinsit
feidhmeanna, seirbhisi n6 gniomhaiochtai oibriochttla. Ina theannta sin, ba cheart arna
iarraidh sin d'aon chomhalta den cholaiste, ba cheart don cholaiste a bheith in ann moltai a
chuimsit sa tuairim uaidh 1 gcomhthéacs tidara CPL n6 leathnti gniomhaiochtai agus
seirbhisi CPL, ar moltai iad a bheadh dirithe ar aghaidh a thabhairt ar easnaimh 1 mbainistia
riosca an CPL agus ar neartu a dhéanambh ar theacht aniar an CPL, faoi réir cinneadh
tromlaigh an choldiste. Ba cheart votail an choldiste maidir le cuimsit na moltai sin agus a
votail ar an tuairim a dhéanamh ar bhonn leithleach. Chun gur treise a bheidh tionchar na
dtuairimi agus na moltai 6n gcoldiste, ba cheart do na htidarais innitila iad a bhreithnit go
cui agus réasunu a thabhairt 1 gcdsanna ina n-imitear go suntasach ¢ na tuairimi n6é 6 moltai

sin.

Chun an coineasu maidir le cinnti maoirseachta a chur chun cinn tuilleadh, ba cheart do
ESMA sainorduithe nua a thail chun dréachtchaighdeain theicnitla rialdla a fhorbairt maidir
le leathnu gniomhaiochtai agus seirbhisi agus chun na coinniollacha a shonra maidir le
samhlacha a athbhreithnit, tastail struis agus aistastail. Thairis sin, ba cheart do ESMA a
bheith 1 dteideal treoirlinte riachtanacha a eisitiint chun na nésanna imeachta coiteanna a
shonrt tuilleadh le haghaidh an phroisis athbhreithnithe agus meastdireachta maoirseachta i

ndail le contraphairtithe larnacha.

I bhfianaise nadur domhanda na margai airgeadais, agus an ghé aghaidh a thabhairt ar
neamhréireachtai sa mhaoirseacht a dhéantar ar CPLanna an Aontais agus tril tir, ba cheart
feabhas a chur ar chumas ESMA céineast i maoirseacht CPLanna a chur chun cinn. Chun
na criche sin, ba cheart coiste inmheénach buan do chontraphairtithe larnacha ("Coiste
Maoirseachta CPLanna") a bhunt chun curaimi a laimhseail a bhaineann le CPLanna a
udaraitear laistigh den Aontas agus le CPLanna triu tir. Ba cheart bunt, feidhmeanna agus
comhdhéanamh an Choiste Maoirseachta CPLanna a bhunofar laistigh de ESMA a bheith
ina réiteach uathuil chun saineolas a thabhairt le chéile i réimse na maoirseachta ar CPLanna

agus nior cheart gur fasach a bheadh ann do na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha.
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(12)

(13)

(14)

Ba cheart cathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL a bheith ina g(h)airmi neamhspleach
arna c(h)eapadh ag an mBord Maoirseoiri ar bhonn fiuntais, scileanna, eolas ar an
imréiteach, ar an iarthradail, ar an maoirseacht stuamachta agus ar chursai airgeadais, agus
ar bhonn taithi ata dbhartha maidir le maoirseacht agus rialdil CPLanna. Ba cheart an
cathaoirleach a cheapadh tar ¢is nds imeachta roghnuchain oscailte lena n-urramofar
prionsabail na cothromaiochta inscne, na taithi agus na céiliochta. Cuig bliana ba cheart a
bheith i dtéarma oifige Chathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL agus ni théadfar
sineadh a chur leis an tréimhse sin ach aon uair amhain. Tri bliana ba cheart a bheith 1
dtéarma oifige an chéad Chathaoirligh a cheapfar tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain
seo. Ni bheidh an Cathaoirleach i seilbh aon oifige ar an leibhéal ndisiunta, ar leibhéal an
Aontais na ar an leibhéal idirnaisiinta agus ba cheart d6 n6 di gniomht go neamhspleach
agus go hoibiachtuil. I gcas nach gcomhlionann an Cathaoirleach a thuilleadh na
coinniollacha is g& chun a dhualgais n6 a dualgais a chomhlionadh né i1 gcés ina bhfaightear
ciontach é nd i i mi-iompar tromchuiseach, ba cheart don Bhord Maoirseoiri a bheith in ann
¢ no 1 a chur as oifig.

Ba cheart don Choiste Maoirseachta CPL a bheith freagrach as ciraimi sonracha arna
sannadh do de bhun Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 chun dea-theidhmit an mhargaidh
inmheédnaigh agus cobhsaiocht airgeadais an Aontais agus na mBallstat a airithit. Ba cheart
don Choiste Maoirseachta CPL cinnti a dhéanambh tri thromlach simpli d4 chomhaltai; ba
cheart do gach comhalta vétala aon vota amhdin a bheith aige no aici agus ba cheart don
chathaoirleach vota réitigh a bheith aige n6 aici 1 gcas cothromais. Ba cheart an chumhacht
deiridh chinnteoireachta a bheith ag Bord Maoirseoiri ESMA 1 gconai.

Chun a airithi go saothrofar cur chuige comhleantinach comhsheasmhach maoirseachta, is
sa chumraiocht AE CPL a chomorfar an Coiste Maoirseachta CPL ("Coiste Maoirseachta
CPL ina chumraiocht um Choineast" n6 "Coiste um Choineastt Maoirseachta"), ar a mbeidh
an cathaoirleach agus udarais innitila na mBallstat le contraphdirti larnach (CPL) udaraithe.
Chun rochtain a €asct doibh ar thaisnéis a d'fhéadfadh a bheith dbhartha chun a gcuraimi a
dhéanamh, féadfaidh bainc cheannais eisiina na n-airgeadrai Aontais a bhaineann leis na
hionstraimi airgeadais a imréitionn CPLanna Udaraithe, féadfaidh siad, arna iarraidh sin agus
ar bhonn deonach, pdirt a ghlacadh sa Coiste um Chdineasi Maoirseachta i ndail le réimsi
na measunuithe uile-Aontais ar theacht aniar CPLanna 1 dtaca le forbairti dochracha sa
mhargadh, agus sa mhalart1 agus sa phlé trathrialta a bhaineann le forbairti 4bhartha sa
mhargadh, lena n-airitear casanna no6 teagmhais lena n-imritear tionchar, né ar doécha go
n-imreofar tionchar leo, ar thontacht stuamachta no airgeadais CPLanna n6 ar theacht aniar
na CPLanna. Is comhaltai den Choiste um Choineasti Maoirseachta, gan ceart votala acu, a

bheidh sna bainc cheannais eisitina sin.
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(15)

I bhfianaise cur chuige comhsheasmhach comhleaninach maoirseachta laistigh den Aontas,
ba cheart don Choiste um Choineasti Maoirseachta a bheith freagrach as cinnti sonracha
airithe a ullmht agus as curaimi sonracha airithe a chur i gcrich a chuirtear de chiram ar
ESMA mar chuid dé r61 comhordtchain idir udarais innitla agus ar fud na gcolaisti chun go
bhforbréfar cultir coiteann maoirseachta agus cleachtais chomhsheasmhacha mhaoirseachta,
go hairithe i ndail le réimsi maoirseachta a bhfuil gné thrasteorann ag baint leo n6 a
d'théadfadh tionchar trasteorann a bheith ag gabhail leo. Go sonrach, ba cheart go leanfadh
ESMA d'anailisi bliantula athbhreithnithe piarai a dhéanamh ar na htidarais inniula uile 1
ndail le contraphairtithe larnacha a idarti agus a mhaoirsiti i gcomhréir le Rialachén (AE)
Uimbh. 1095/2010, go leanfadh sé de mheastnuithe uile-Aontais a thionscnamh agus a
chomhordt, ar meastnuithe ar theacht aniar CPLanna iad i ndail le forbairti dochracha sa
mhargadh, 1 gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 agus ba cheart d6 an malarta
agus an plé trathrialta a chur chun cinn tuilleadh 1 measc na n-idaras innitil maidir le
gniomhaiochtai agus cinnti maoirseachta na n-udaras inniuil i réimsi maoirseachta a
chinnfidh Bord Maoirseoiri ESMA mar réimsi atd abhartha agus iomchui chun na criche sin,
ar bhonn togra 6n gCoiste um Choineastit Maoirseachta. Chuige sin, d'fhéadfai a direamh sna
cinnti agus sna gniomhaiochtai abhartha maoirseachta sin go hdirithe réimsi maoirseachta
ina bhféadfadh cleachtais mhaoirseachta éagsula rioscai arbatraiste rialdla agus maoirseachta
a chrutht n6 an chobhsaiocht airgeadais a chur 1 mbaol. Gach tuairim a ghlacfaidh na
colaisti a leagtar sios sa Rialachan seo, ba cheart i a chur in 11l do ESMA, lena n-diritear
bunus na cinnteoireachta a mbaineann tuairim an cholaiste leis agus aon mholtai a bhain le
tuairimi sin an cholaiste. Ba cheart ESMA a chur ar an eolas, freisin, faoi thorbairti abhartha
sa mhargadh, lena n-diritear cdsanna no teagmbhais lena n-imritear tionchar, n6 ar décha go
n-imreofar tionchar leo, ar thontacht stuamachta no airgeadais CPLanna n6 ar theacht aniar

CPLanna.
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Ina theannta sin, ba cheart malartt agus plé éigeantach ex ante maidir le dréachtchinnti a
dhéanann udarais innitla de chuid CPLanna maidir le réimsi airithe maoirseachta a bhfuil
tabhacht ar leith ag baint leo, a chur ar bun laistigh den Choiste um Choineast Maoirseachta,
lena gcuimseofar réimsi a bhaineann le rochtain ar CPL, rochtain ar ionad tradala, CPL a
udart, gniomhaiochtai agus seirbhisi a leathni, chomh maith leis an athbhreithniu ar
shamhlacha, tastail struis agus aistastail. Ina theannta sin, ar bhonn deonach agus ar
thionscnamh tidaras innitiil CPLanna, féadfaidh gach dréachtchinneadh maidir le htidara
agus maoirsia CPLanna a udaraitear sna Bhallstait faoi seach a bheith faoi réir malartt ar
bhonn ex ante. I gcés inar bhraith ESMA, de bharr thoradh an mhalartaithe agus an phlé
laistigh den Choiste um Choineasu Maoirseachta, gur gha labhairt faoi dhréachtchinneadh ar
leith a rinne an t-udaras inniuil chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach, comhthaite an
Airteagail lena mbaineann a chur chun cinn, ba cheart do ESMA tuairim
neamhcheangailteach a chur ar fail maidir leis na dréachtchinnti, a ullmhéidh an Coiste um
Choineast Maoirseachta agus a thormheasfar le cinneadh 6n mBord Maoirseoiri laistigh de
20 14 féilire, ar a dhéanai, 6n data a bhfaigheann an t-tidaras innitil an dréachtchinneadh,
chun a airithia nach mbeidh aon mhoill ar chinnteoireacht an udardis inniuil. Nior cheart do
ESMA tuairim a chur ar fail chun a 1éiriu gurb amhlaidh, de bharr thoradh an mhalartaithe
agus an phlé i dtion6l an Choiste um Chdineasii Maoirseachta, nar sainaithniodh dearcadh
éagsuil maidir le dréachtchinneadh an tidarais inniuil. Ba cheart go n-airitheofai, ach an
chumhacht a bheith ag ESMA tuairimi a chur ar fail, go bhfaigheadh udaras inniuil an
chontraphairti larnaigh freagairt bhreise 6 ghriipa maoirseoiri speisialaithe a bhfuil taithi acu
sa mhaoirsit ar CPLanna, ar freagairt maidir le dréachtchinnti i. Ni bheadh aon impleacht ag
na tuairimi sin 6 ESMA ar threagracht tidaras innitil an CPL an cinneadh criochnaitheach a
dhéanamh, rud a chiallaionn gur faoi ldnrogha idaréas innitil an chontraphdirti larnaigh a
bheadh abhar deiridh an chinnidh sin i gconai. Ar an gcuma chéanna, sa tuairim a chuirfeadh
ESMA ar fail, ni chuirfi isteach ar chumhacht na gcolaisti 4bhar a gcinnidh a chinneadh da

rogha, 1 gcas inarb intheidhme.
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I gcés ina l¢éireofar, tri ghniomhaiochtai ESMA i gcomhthéacs chomhlionadh an réil ata aige
maidir le comhordu idir tdardis innitila CPLanna agus ar fud na gcoldisti d'thonn cultar
coiteann maoirseachta agus cleachtais chomhsheasmhacha mhaoirseachta a thorbairt, go
bhfuil easpa coineasaithe agus comhsheasmhachta i gcur i bhfeidhm an Rialachéin seo, ba
cheart a chur de cheangal ar ESMA na treoirlinte n6 na moltai is gé a eisitint n6 tuairimi a
chur ar fail. D'fhonn an proiseas sin a éascu, ba cheart don Choiste um Chdineasu
Maoirseachta a bheith in ann a mholadh do Bhord Maoirseoiri ESMA smaoineamh ar
threoirlinte, moltai agus tuairimi 6 ESMA a ghlacadh. Ba cheart don Choiste um Choéineasu
Maoirseachta bheith i1 dteideal, freisin, tuairimi a chur faoi bhraid Bhord Maoirseoiri ESMA
maidir leis na cinnti a bheidh le déanamh ag ESMA, a bhaineann leis na ciraimi agus na
gniomhaiochtai de chuid udaréis innitil CPLanna, rud a chiallaionn go bhféadfadh an
Coiste um Chodineasu Maoirseachta, mar shampla, tuairimi a sholathar maidir le
dréachtchaighdedin theicnitla né dréacht-treoirlinte arna bhforbairt ag ESMA sa réimse a

bhaineann le hiidara agus maoirsia CPLanna.

Chun maoirsit éifeachtach a dhéanambh i ndail le CPLanna triu tir, ba cheart gurb ¢
cumraiocht CPL triu tir ("Coiste Maoirseachta CPL ina chumraiocht trit tir" n6 "Coiste
Maoirseachta CPL triu tir") a bheidh sa Choiste Maoirseachta CPL d'thonn dréachtchinnti
iomlana a ullmhu lena bhformheas ag Bord Maoirseoiri ESMA agus d'fhonn curaimi a chur i
gcrich a chuirtear de churam ar ESMA maidir leis na foralacha a bhaineann le haithint agus
maoirsit CPLanna trit tir a leagtar sios sa Rialachan seo. Os rud ¢ go bhfuil comhar agus
faisnéis bunriachtanach, ba cheart don Choiste Maoirseachta CPL trit tir faisnéis abhartha a
chomhroinnt leis an gColaiste CPL trit tir de chuid ESMA, lena n-airitear na dréachtchinnti
iomlana a thiolacfaidh s¢ do Bhord Maoirseoiri ESMA, cinnti criochnaitheacha a ghlactaidh
Bord Maoirseoiri ESMA, clair oibre agus miontuairisci na geruinnithe den Choiste
Maoirseachta CPL trit tir agus iarratais ar aitheantas a dhéanann CPLanna ata bunaithe i

dtriu tir.
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Chun proiseas iomchui éifeachtach gasta cinnteoireachta a airithia, agus chun raon iomlan
na taithi praiticila agus an tsaineolais oibriochtuil a chuimsit maidir le maoirsiu a
dhéanamh ar CPLanna, ba cheart an Coiste Maoirseachta CPL triu tir a bheith comhdhéanta
den chathaoirleach, d'udarais innitla chontraphairtithe larnacha na mBallstat sin a bhfuil
contraphairti larnach idaraithe acu, mar aon le, arna iarraidh sin, chun cinnti a ullmhu i ndail
le CPLanna ar Leibhéal 2, bainc cheannais eisitina na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann
leis na hionstraimi airgeadais a imréitionn an CPL triu tir sin n6 atd le himréiteach ag an
CPL triu tir sin. Ba cheart cearta votala a bheith ag an gcathaoirleach agus ag ionadaithe
udardis inniula na gcontraphairtithe larnacha sin ata ina gcomhaltai den Choiste
Maoirseachta CPL triu tir. Nior cheart aon chead vétéla a bheith ag na bainc cheannais

eisilina atd ina gcomhaltai den Choiste Maoirseachta CPL triu tir.

Ba cheart do na bainc cheannais eisitina a bheith pairteach in ullmht na gcinnti a dhéanfaidh
an Coiste Maoirseachta CPL triu tir chun a 4irithit go ndéanfar a gcuraimi go cui, ar cliraimi
iad a bhaineann leis an mbeartas airgeadaiochta agus oibrit riantil na gcoras iocaiochta. Os
rud ¢ go bhféadfadh cinnti ESMA 1 ndail le CPLanna ar Leibhéal 2, maidir le ceanglais
chorrlaigh, rialt rioscai leachtachta, comhthaobhacht, socrti agus formheas socruithe
idir-inoibritheachta, a bheith an-abhartha i leith ciiraimi na mbanc ceannais sin, ba cheart
don Choiste Maoirseachta CPL trit tir dul i gcomhairle le bainc cheannais eisiuna na
n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na hionstraimi airgeadais a imréitionn an CPL triu
tir no6 ata le himréiteach ag an CPL sin, ar bhonn sasra 'comhlion né minigh'. Maidir le cinnti
ESMA lena moltar don Choimisiun go bhfuil tdbhacht shistéamach shuntasach chomh mor
sin ag roinnt le CPL trit tir, nar cheart, mar rogha dheiridh, aitheantas a thabhairt do, ba
cheart don Choiste Maoirseachta CPL trit tir comhaontu a lorg 6 bhainc cheannais eisitina
na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na hionstraimi airgeadais a imréitionn an CPL

sin no ata le himréiteach ag an CPL sin.
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Ba cheart do Bhord Maoirseoiri ESMA na dréachtchinnti a ghlacadh a thiolacfaidh an
Coiste Maoirseachta CPL triu tir, ag gniomht d6 i gcomhréir leis an bproiseas
cinnteoireachta a leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. Chun a airithia go
mbeidh an proiseas cinnteoireachta éifeachtach, gasta, ba cheart don Bhord Maoirseoiri
cinnti dirithe nach mbaineann le haithint, aicmit CPLanna triu tir, ceanglais bhreise
forchurtha ar CPLanna ar Leibhéal 2, aitheantas a athbhreithnit n6 a aistarraingt na le
buneiliminti an mhaoirsithe leantinaigh ar na CPLanna trit tir, ar gé ina leith dul 1
gcomhairle leis na bainc cheannais eisitna, ba cheart don bhord na cinnti sin a ghlacadh

laistigh de 3 14 oibre.

Ba cheart do ESMA a bheith in ann imscraduithe agus cigireachtai ar an lathair a sheoladh
ar CPLanna ar Leibhéal 2 agus ar thrit pairtithe gaolmhara a ndearna na CPLanna sin
feidhmeanna, seirbhisi n6 gniomhaiochtai oibriochttla a sheachfhoinsiu chucu. I gcas inarb
abhartha, ba cheart na hudarais innitla até freagrach as an maoirsiu ar na comhaltai
imréitigh atd bunaithe san Aontas, ba cheart iad a chur ar an eolas faoi thorthai na
n-imscruduithe agus na gcigireachtai sin ar an lathair. I gcds inarb dbhartha chun a gctiraimi
beartais airgeadaiochta a chur i gerich, ba cheart do bhainc ceannais eisiuina na n-ionstraimi
airgeadais a imréitionn an CPL n¢ ata le himréiteach ag an CPL a bheith in ann a iarraidh go

bhféadfaidh siad pairt a ghlacadh sna cigireachtai sin ar an lathair.

Chun an chomhroinnt faisnéise agus an comhar a éasct idir ESMA, idarais innitla na
mBallstat at4 freagrach as maoirsit a dhéanamh ar CPLanna agus na hudarais innitla ata
freagrach as maoirsitl a dhéanamh ar eintitis a bhféadfadh tionchar a bheith ag oibriochtai na
CPLanna triu tir orthu, ba cheart do ESMA Colaiste CPL tria tir ESMA a bhuni. Ba cheart
an colaiste a bheith comhdhéanta de Chathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL, na
hudarais inniula a dhéanann maoirsia ar na CPLanna ata bunaithe san Aontas, na maoirseoiri
ar na comhaltai imréitigh ata bunaithe san Aontas, na hionaid trddala a sholathraionn n6 a
sholathroidh an CPL triu tir, na taisclanna larnacha urrus ata nasctha no le bheith nasctha,
chomh maith le comhaltai CEBC. Cé gurb é priomhchtiiram an choldiste an chomhroinnt
faisnéise a éascu, féadfaidh comhaltai an choldiste a iarraidh, freisin, go ndéanfadh an Coiste

Maoirseachta CPL plé ar aon abhar sonrach 1 ndail le CPLanna trit tir.
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D'thonn maoirseacht éifeachtach a airithit, ba cheart don Choiste Maoirseachta CPL
tacaiocht a thail 6 fhoireann thiomnaithe 6 ESMA chun na cruinnithe den Choiste
Maoirseachta CPL a ullmhu, chun na hanailisi a ullmht is g& chun ctraimi an Choiste
Maoirseachta CPL a chur i gcrich agus chun tact le Coiste Maoirseachta CPL ESMA agus ¢

1 mbun an chomhair idirnaisianta ar an leibhéal riarachain.

I bhfianaise cur chuige éifeachtuil, athléimneach maoirseachta a thorbairt maidir le
CPLanna, athbhreithneoidh an Coimisiun feidhmiti an Choiste Maoirseachta CPL agus ba
cheart do tuarascail a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus faoi bhraid na Comhairle
mar aon le haon tograi iomchui laistigh de 42 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachéin

S€O.

D'thonn a chumastt do ESMA a chuid curaimi maidir le CPLanna trit tir a dhéanamh go
¢éifeachtach, ba cheart do CPLanna trit tir tailli maoirseachta a ioc as craimi riarachdin agus
maoirseachta ESMA. Ba cheart na téilli sin, agus na tailli bliantala a ghearrtar ar chiraimi
faoi threagracht ESMA, iarratais ar aitheantas a dhéanann CPLanna triu tir a chumhdach. Ba
cheart don Choimisiin a shonru tuilleadh i ngniomh tarmligthe na cinealacha tailli, na nithe
a mbeidh na tailli dlite ina leith, méid na dtailli agus an tsli a n-iocfaidh CPLanna ar

'Leibhéal 1' agus ar 'Leibhéal 2', a aithnitear san Aontas, na tailli sin.

Is gé athbhreithnit a dhéanamh chomh maith ar na socruithe maoirseachta sa Rialachan seo
maidir le CPLanna trit tir a thairgeann seirbhisi imréitigh ar chriocha an Aontais. Ba cheart
feabhas a chur ar an rochtain ar thaisnéis, ar an gcumas cigireachtai ar an lathair agus
imscruduithe a dhéanamh agus ar an deis faisnéis maidir le CPLanna triti tir a chomhroinnt
idir na hudarais dbhartha san Aontas agus sna Ballstait agus ar an deis na cinnti a
thortheidhmit a dhéanann ESMA agus at4 infheidhme maidir le CPLanna trit tir chun
impleachtai tdbhachtacha cobhsaiochta airgeadais d'eintitis an Aontais a sheachaint. T4 baol
ann chomh maith nach bhféadtar athruithe ar rialacha CPL trit tir n6 ar chreat rialala triu tir
a chur san aireamh agus go bhféadfai dochar a dhéanamh do thorthai rialala agus
maoirseachta, rud a d'fhagfadh go mbeadh michothrom iomaiochta ann idir CPLanna an

Aontais agus CPLanna triu tir.
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Déanann CPLanna triu tir aitheanta lion suntasach d'ionstraimi airgeadais arna n-ainmniu in
airgeadra na mBallstat a imréiteach. Tiocfaidh méadi moér ar an lion sin nuair a imeoidh an
Riocht Aontaithe as an Aontas agus nuair nach mbeidh na CPLanna at4 bunaithe ansin faoi
réir cheanglais an Rialachain seo a thuilleadh. Ni bheidh socruithe comhair arna n-aontu ag
na coldisti maoirseachta faoi réir bhearta coimirce agus ndésanna imeachta an Rialachdin seo
a thuilleadh, lean n-airitear Cuirt Bhreithitnais an Aontais Eorpaigh. Tagann as sin dushlain
mhora didarais na mBallstat agus an Aontais 1 leith an chobhsaiocht airgeadais a

chaomhnu.

Mar chuid dé thiomantas do mhargai airgeadais comhthdite, ba cheart don Choimisiun
leanuint de chinneadh, tri bhithin cinnti coibhéise, an gcomhlionann creatai dli agus
maoirseachta triu tiortha ceanglais Rialachan (AE) Uimh. 648/2012. Chun cur chun feidhme
an réimis choibhéisigh maidir le CPLanna at4 ann cheana a theabhsu, ba cheart an deis a
bheith ag an gCoimisitin sonri a dhéanamh, da mbeadh sin riachtanach, ar na critéir maidir
le réimis choibhéiseacha CPLanna triti tir a mheas. Is ga a thabhairt de chumhacht do ESMA
freisin faireachan a dhéanambh ar thorbairti rialala agus maoirseachta sna réimis CPL triu tir
a mheasann an Coimisiun bheith coibhéiseach. T4 sin & dhéanamh chun a airithit go
leanfaidh trit tiortha de chomhlionadh na gcritéar coibhéiseach agus aon choinniollacha
sonracha arna socru lena n-uséid. Ba cheart do ESMA, ar bhonn runda, na torthai ata aige a
sheoladh chuig an gCoimisitin agus chuig na hudarais innitla ata freagrach as na comhaltai

imréitigh atd bunaithe san Aontas a mhaoirsiu.
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Faoi lathair féadann an Coimisitn cinneadh coibhéise a least, a chur ar fionrai, a
athbhreithnit no6 a aisghairm trath ar bith, go hdirithe 1 gcas ina dtarléidh forbairti 1 dtrit tir a
dhéanfaidh difear do na gnéithe a ndearnadh meastoireacht orthu i gcomhréir leis na
ceanglais maidir le coibhéis faoin Rialachéan seo. I gcas nach n-oibreoidh uidarais abhartha
trit tir a thuilleadh 1 gcomhar le ESMA n6 le maoirseoiri eile an Aontais de mheon macanta
n6 nach ndéanfaidh siad na ceanglais is intheidhme maidir le coibhéis a chomhlionadh ar
bhonn leantinach, féadfaidh an Coimisitn, inter alia fogra a thabhairt don tidaras triu tir nd
moladh sonrach a thoilsit. I gcés ina gcinnfidh an Coimisitn trath ar bith coibhéis triu tir a
aisghairm, féadann sé moill a chur ar dhata chur i bhfeidhm an chinnidh chun aghaidh a
thabhairt ar na rioscai do chobhsaiocht airgeadais agus ar shuaitheadh sa mhargadh. De
bhreis ar na cumhachtai ata ar fail cheana, ba cheart an deis a bheith ag an gCoimisitn a
airithia go leanfaidh na critéir maidir le coibhéis de bheith a gcomhlionadh ar bhonn
leantinach ag an triu tir lena mbaineann cinneadh coibhéise. Ba cheart an deis a bheith ag an
gCoimisitin coinniollacha a leagan sios lena airithia go bhféadfaidh ESMA a threagrachtai a
theidhmiu go héifeachtach i dtaca le CPLanna trit tir a bhfuil aitheantas acu faoin Rialachan
seo no i dtaca le faireachan ar thorbairti rialdla agus maoirseachta i dtriu tiortha at4 dbhartha

i leith cinnti coibhéise.

I bhfianaise an mhéadaithe atd ag teacht ar ghné trasteorann na CPLanna agus na n-idirnasc i
gcoras airgeadais an Aontais, is g4 cumas an Aontais na rioscai a d'théadfadh a bheith ann
maidir le haitheantas a thabhairt do CPLanna triu tir, faireachan a dhéanamh orthu agus iad a
mhaoly, is g4 an cumas sin a ftheabhst. Ba cheart r6] ESMA a theabhsu da bhri sin chun
maoirseacht €ifeachtach a dhéanamh ar CPLanna triu tir a dhéanann iarratas ar aitheantas
chun seirbhisi imréitigh a sholdthar san Aontas. An phairt a ghlacann bainc cheannais
eisiuna an Aontais maidir le CPLanna triu tir a mhaoirsiq, a aithint, an aithint a athbhreithniu
agus an aithint a aistarraingt, ar CPLanna iad ata gniomhach san airgeadra a eisionn siad, is
ga an phairt sin a fheabhsu freisin. D4 bharr sin, ba cheart dul 1 gcomhairle le bainc
cheannais eisiina maidir le gnéithe airithe a dhéanann difear d4 bhfreagrachtai maidir leis an
mbeartas airgeadaiochta i dtaca le hionstraimi arna n-ainmnil in airgeadrai Aontais ata
imréitithe no ata le himréiteach ar leibhéal suntasach ag CPLanna ata lonnaithe lasmuigh

den Aontas.
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On uair a chinnfidh an Coimisitin go bhfuil creat dlithitil agus maoirseachta tria tir
coibhéiseach le creat an Aontais, ba cheart na rioscai a bhaineann leis na CPLanna sin don
chobhsaiocht airgeadais san Aontas n6 i mBallstat amhdain de chuid an Aontais a chur san

aireamh sa phroéiseas chun CPLanna 6n triu tir a aithint.

Agus iarratas ar aitheantas CPL triu tir & mheas aige, ba cheart do ESMA measunu a
dhéanamh ar mhéid an riosca shistéamaigh ata sa CPL sin don chobhsaiocht airgeadais san
Aontas n6 1 mBallstat amhdain de chuid an Aontais ar bhonn na gcritéar oibiachtail agus
trédhearcach a leagtar amach sa Rialachan seo. Ba cheart na critéir sin a shonru a thuilleadh

le gniomh tarmligthe 6n gCoimisiun.

CPLanna nach bhfuil tdbhacht shistéamach leo maidir le cobhsaiocht airgeadais an Aontais
no ceann de na Ballstait, nior cheart iad a mheas mar CPLanna ar 'Leibhéal 1'. CPLanna a
bhfuil tdbhacht shistéamach leo, n6 ar décha go mbeadh tabhacht ag baint leo, maidir le
cobhsaiocht airgeadais an Aontais n6 ceann de na Ballstait ba cheart a mheas gur CPLanna
ar 'Leibhéal 2' iad. Ba cheart do ESMA a chinneadh an bhfuil tdbhacht shistéamach ag baint
le CPL n6 an docha go mbeidh tdbhacht shistéamach leis i leith na cobhsaiochta airgeadais
san Aontas n6 i mBallstat amhain de chuid an Aontais agus cuig cinn de chritéir shainithe &
geur san aireambh. I gcés ina gecinnfidh ESMA nach bhfuil tdbhacht shistéamach ag baint le
CPL trit tir maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais san Aontas n6 1 mBallstat amhain de
chuid an Aontais, ba cheart feidhm a bheith ag na coinniollacha aitheantais at4 ann cheana
faoi Rialachan (AE) Uimh.648/2012 maidir leis an CPL sin. I gcés ina gcinnfidh ESMA go
bhfuil tdbhacht shistéamach le CPL trit tir, ba cheart ceanglais bhreise don CPL sin a bhunu.
Ba cheart do ESMA aitheantas a thabhairt do CPL den chineal sin 1 gcas ina gcomhlionann

an CPL sin na ceanglais sin agus sa chas sin amhain.

Ba cheart ceanglais stuamachta airithe a leagtar amach i1 Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
lena ndiritear ar shabhailteacht agus €¢ifeachtulacht CPL a mhéadu, ba cheart iad a bheith ar
na ceanglais bhreise. Ba cheart ESMA a bheith freagrach go direach as a airithit go
gcomhlionfaidh CPL trit tir a bhfuil tdbhacht shistéamach leis, go gcomhlionfaidh sé¢ na
ceanglais sin. Le ceanglais ghaolmhara freisin ba cheart ESMA a chumasti maoirseacht

iomlan éifeachtach a dhéanamh ar an CPL sin.
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(36)

(37)

Chun a airithitt go mbeidh rél ceart ag banc ceannais eisiina/bainc cheannais eisitina na
n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na hionstraimi airgeadais a imréitionn CPLanna
triu tir nd ata le himréiteach ag CPLanna triu tir, sa phroiseas aitheanta do CPLanna triu tir a
bhfuil tdbhacht shistéamach ag baint leo, ba cheart do na CPLanna sin ceanglais bhreise a
chomhlionadh freisin, maidir le faisnéis a chur faoi bhraid an bhainc ceannais eisitina, arna
iarraidh sin go réastinaithe don bhanc sin, an comhar idir na CPLanna agus an banc ceannais
eisitna i gcomhthéacs tastalacha struis arna geur i gerich ag ESMA, cuntas taisce thar oiche
a oscailt leis an mbanc ceannais eisitina agus ceanglais 1 gcasanna eisceachtula, a mheasann
an banc ceannais eisiuna/na bainc cheannais eisiina a bheith riachtanach. Critéir agus
ceanglais rochtana an bhainc ceannais eisiuna chun cuntas taisce thar oiche a oscailt, nior
cheart gurb ionann iad agus oibleagdid a chur ar sheirbhisi imréitigh uile an CPL, n6 cuid
diobh, a athlonnu. Ba cheart don bhanc ceannais eisiuina/do na bainc cheannais eisiina a
dhearbhti do ESMA cé acu a chomhlionann n6 nach gcomhlionann an CPL aon cheanglais
bhreise, chomh tapa agus is féidir agus, in aon chas, laistigh de 150 14 oibre 6 chuir an CPL
iarratas chuig ESMA no, ma forchuireadh na ceanglais bhreise tar €is na haitheanta, laistigh

de 90 14 oibre tar éis an fhorchurtha.

D'fhéadfadh forbairti i margai arna n-imréiteach go larnach cur isteach ar tharchur an
bheartais airgeadaiochta n6 ar theidhmiu riantil na gcoras iocaiochta i gcdsanna
eisceachtula, amhail struis sna margai (go hairithe margadh an airgid agus an margadh
athcheannaigh) ar a mbionn an CPL ag brath chun leachtacht a fhail; staideanna ina
gcuireann oibriochtai CPLanna le heaspa leachtachta sa mhargadh; mifheidhmiu
tromchuiseach socruithe iocaiochta n6 socraiochta a chuireann bac ar chumas an CPL a
chuid oibleagéidi iocaiochta a shasamh né cur lena riachtanais leachtachta. Cinnfear na
casanna eisceachttla sin de réir bhreithnithe an bheartais airgeadaiochta agus de réir na
mbreithnithe sin amhain agus ni gé a chinneadh nach ann do na césanna sin toisc staid
¢igeandala gan a bheith ann 1 gcomhthrath, ar staid ¢igeandéla a bhaineann leis an CPL i.
Sna staideanna sin, d'théadfadh nach ndéanfadh an creat stuamachta na rioscai a bheadh ann
ina dhiaidh sin a mhaold go hiomlan agus, sa chas sin, d'théadfadh gur ga do na bainc
cheannais eisitina gniomhaiocht dhireach a dhéanamh chun a airithit go dtarchuirfear an

beartas airgeadaiochta né chun feidhmit riantil na gcoras iocaiochta a airithiu.
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(38)

(39)

Sna césanna eisceachtula sin, d'théadfadh gur ga do na bainc cheannais eisitina, a mhéid a
cheadaitear faoina gcreatai instititideacha faoi seach, ceanglais shealadacha a thorchur a
bhaineann le rioscai leachtachta, rioscai socraiochta, ceanglais chorrlaigh, socruithe
comhthaobhachta no6 idir-inoibritheachta. D'théadfadh sé, mura gcomhlionfai na ceanglais
shealadacha sin, go ndéanfadh ESMA aitheantas an CPL ar Leibhéal 2 a aistarraingt.
D'fhéadfai a direamh, go hairithe, sna ceanglais sin, feabhsuithe sealadacha ar bhainistit
riosca leachtachta CPL ar Leibhéal 2, amhail méadu ar an maolan leachtachta, méadu ar a
mhinice a bhaileofar corrlaigh ionlae, agus teorainneacha ar neamhchosainti tras-airgeadra,
n6 modulachtai sonracha chun airgead tirim a chur i dtaisce agus chun iocaiochtai a shocra
in airgeadra an bhainc ceannais. Nior cheart na ceanglais a shineadh chuig réimsi eile den
mhaoirseacht stuamachta na nior cheart gurb ionann iad go huathoibrioch agus aitheantas a
tharraingt siar. Ina theannta sin, nior cheart cur i bhfeidhm na gceanglas sin a bheith ina
choinnioll ach do thréimhse theoranta ama suas le 6 mhi, agus d'théadfai, aon uair amhain,
tréimhse bhreise nach faide na 6 mhi a chur leis an tréimhse sin. Tar éis don tréimhse
bhreise sin dul in éag, nior cheart cur i bhfeidhm na gceanglas sin a bheith ina choinnioll a

thuilleadh le haghaidh CPL ar Leibhéal 2 a aithint.

Sula gcuirtear na ceanglais i bhfeidhm no sula sineofai iad, ba cheart do bhanc ceannais
eisiuna a mhinit do ESMA, do bhainc cheannais eisitina eile na n-airgeadrai Aontais uile a
bhaineann leis na hionstraimi airgeadais a imréititear n6 ata le himréiteach agus do
chomhaltai an cholaiste CPL trii tir ESMA ar an gcaoi a gcaomhnaitear, leis na ceanglais a
bhfuil sé ar intinn acu a thorchur, fontacht agus sabhailteacht an CPL agus ba cheart d6 an
bonn cirt a 1¢éirit maidir leis an bhfath a bhfuil na ceanglais riachtanach agus comhréireach
chun a airithia go dtarchuirfear an beartas airgeadaiochta né go bhfeidhmeoidh cérais
iocaiochta go riantiil. Chun an dublail a sheachaint agus chun go ngniomhoéidh an banc
ceannais eisiuna ar bhealach lena dtabharfar aird chui ar na ceanglais stuamachta ar
CPLanna a leagtar sios sa Rialachan seo agus ar bhealach ata ailinithe leo, ba cheart don
bhanc ceannais eisiina comhoibrit agus faisnéis a roinnt ar bhonn leantinach le ESMA agus
le bainc cheannais eisitina na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na hionstraimi
airgeadais a imréititear n6 atd le himréiteach i ndail leis na ceanglais shealadacha is

intheidhme 1 gcasanna eisceachtula.
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(40)

(41)

(42)

Is athraitheach méid an riosca a bhaineann le CPL a bhfuil tabhacht shistéamach leis maidir
le coras airgeadais agus cobhsaiocht an Aontais. Ba cheart na ceanglais maidir le CPLanna
ata tabhachtach a bhfuil tabhacht shistéamach leo a chur i bhfeidhm ar bhealach até
comhréireach leis na rioscai a d'théadfadh a bheith ann don Aontas i ngeall leis an CPL. I
gcds ina geinnfidh ESMA, tar ¢éis dul i gcomhairle le BERS, agus i gcomhaontti le banc
ceannais eisiuna/bainc cheannais eisiiina na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na
hionstraimi airgeadais a imréitionn CPL tria tir n6 at4 le himréiteach ag an CPL sin, ar
bhonn meastnu ata iomlan réasunaithe, lena n-airitear meastnua cainniochtuil teicniuil ar na
costais agus ar na sochair, go bhfuil tabhacht shistéamach chomh mor sin ag roinnt le CPL
triu tir, no le cuid da sheirbhisi imréitigh, nach dtugtar aghaidh go leordhothanach, le
comhlionadh na gceanglas breise a leagtar amach sa Rialachéan seo, ar an riosca don
chobhsaiocht airgeadais, ba cheart do ESMA, mura mbeadh an dara rogha ann, a bheith in
ann a mholadh don Choimisitin ndr cheart an CPL sin n6 cuid dé sheirbhisi imréitigh a
aithint. Ba cheart don Choimisiun a bheith in ann gniomh cur chun feidhme a ghlacadh lena
sonrofai nar cheart don CPL triu tir atd 1 geeist a bheith in ann roinnt seirbhisi imréitigh n6
na seirbhisi uile a chur ar fail do chomhaltai imréitigh agus d'ionaid tradéla atd bunaithe san
Aontas, mura mbeidh an CPL sin tdaraithe an méid sin a dhéanamh in aon Bhallstat i
gcomhréir leis an Rialachan seo. Leis an ngniomh cur chun feidhme sin, ba cheart tréimhse
iomchui oiriintichain a bhunt freisin, nach faide na dha bhliain, a bhféadfai, aon uair

amhain, sineadh sé mhi a chur 1éi.

Ba cheart do ESMA athbhreithnit a dhéanamh go rialta ar an aitheantas a tugadh do
CPLanna trit tir agus ar an rangt a dhéantar orthu mar CPLanna ar Leibhéal 1 no ar
Leibhéal 2. I dtaca leis sin de, ba cheart do ESMA inter alia na hathruithe 1 gcineal, 1 méid
agus 1 gcastacht ghndé CPLanna trit tir a mheas. Ba cheart athbhreithnithe den chineél sin a
dhéanamh gach dha bhliain ar a laghad agus nios minice i gcas inar ga. Mas rud ¢, tar éis an
athbhreithnithe sin, go gcinneann ESMA gur cheart CPL ar Leibhéal 1 a aithint mar CPL ar
Leibhéal 2, ba cheart do ESMA tréimhse iomchui oiritintchain, nach faide na 18 mhi, a
shocrt, ar lena linn ba cheart don CPL na ceanglais is infheidhme maidir le CPLanna ar
Leibhéal 2 a chomhlionadh.

Arna iarraidh sin do CPL ar Leibhéal 2, ba cheart do ESMA a bheith in ann an méid is féidir
comparaid a dhéanamh idir comhliontacht CPL triu tir, a bhfuil tabhacht shistéamach leis,
leis na ceanglais is infheidhme sa trit1 tir sin agus comhliontacht an CPL sin le ceanglais
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, ba cheart do ESMA a bheith in ann an méid sin a chur san
aireamh. Ba cheart don Choimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh lena ndéanfar tuilleadh
mionsonraithe ar na modulachtai agus na coinniollacha maidir le meastéireacht

chomparaideach a dhéanamh ar an gcomhliontacht sin.
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

Ba cheart na cumhachtai go 1¢ir is ga a bheith ag ESMA chun maoirseacht a dhéanamh ar
CPLanna trit tir aitheanta lena airithia go ndéanfaidh siad ceanglais Rialachén (AE)

Uimh. 648/2012 a chomhlionadh go leantinach.

Ba cheart ESMA a bheith in ann iocaiochtai piondsacha tréimhsiula a thorchur chun go
gcuirfi iallach ar CPLanna triu tir deireadh a chur le saru, faisnéis iomlan agus cheart arna

¢ileamh ag ESMA a sholathar n6 géilleadh d'imscrada né cigireacht ar an lathair.

Ba cheart ESMA a bheith in ann finealacha a ghearradh ar CPLanna ar Leibhéal 1 agus ar
Leibhéal 2 araon, i gcés ina gcinnfidh sé go bhfuil siad tar ¢is an Rialachan seo a shart d'aon
ghno no le failli tri thaisnéis mhicheart né mhithreorach a sholathar d'ESMA. Ina theannta
sin, ba cheart ESMA a bheith in ann finedlacha a ghearradh ar CPLanna ar Leibhéal 2, 1 gcas
ina gcinnfidh sé go bhfuil siad tar éis sart a dhéanamh d'aon ghné no le failli ar na ceanglais
bhreise is intheidhme maidir leo ata sa Rialachan seo. I gcds meastoireacht a bheith déanta
ag ESMA i gcomhréir le hAirteagal 25a(1) ar chomhliontacht CPL triu tir, a bhfuil tdbhacht
shistéamach leis, le ceanglais atd inchomparéide leis na ceanglais da dtagraitear in Airteagal
25(2b)(a) agus a leagtar amach in Airteagal 16 agus i dTeideal IV agus V, nior cheart a
mheas gur sart ar an Rialachan seo iad gniomhartha na CPLanna sa mhéid go gcomhlionann

siad na ceanglais inchomparaide sin.

Ba cheart fine4lacha a ghearradh 1 gcomhréir le tromchuiseacht na saruithe. Ba cheart
saruithe a roinnt ina ngripai éagsula ar cheart finealacha sonracha a chionroinnt ina leith.
Chun an thineail a bhaineann le sar sonrach a riomh, ba cheart ' ESMA modheolaiocht dha
chéim a chur 1 bhfeidhm arbh ¢ a bheadh ann méid buntisach a shocrt agus an méid
bunusach sin a choigeart(i, mas ga, faoi chomhéifeachtai airithe. Ba cheart an méid buntisach
a chinneadh tri ldimhdeachas bliantuil na CPLanna tria tir lena mbaineann a chur san
aireamh agus ba cheart na coigeartuithe a dhéanambh trid an méid buntsach a mhéada no a

laghdt tri na comhéifeachtai abhartha a chur 1 bhfeidhm i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Leis an Rialachan seo, ba cheart comhéifeachtai a bhunt a bheidh nasctha le himthosca
géaraitheacha agus le himthosca maolaitheacha chun go dtabharfar na huirlisi is gad dESMA
chun cinneadh a dhéanamh maidir le fineail a bheidh comhréireach le tromchtiseacht an
tsaraithe arna dhéanamh ag CPL triu tir, agus na himthosca faoina ndearnadh an sart sin &

gcur san aireambh.
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(48)

(49)

(50)

(D

(52)

Ba cheart an cinneadh fine4lacha nd iocaiochtai piondis a ghearradh a bhunu ar imscrada

neamhspleach.

Sula ndéanfar cinneadh maidir le finealacha a ghearradh n6 iocaiochtai pion6sacha
tréimhsitla a thorchur, ba cheart d'ESMA an deis a thabhairt do na daoine ata faoi réir na

n-imeachtai éisteacht a thail chun urraim a thabhairt d4 gcearta maidir le cosaint.

Ba cheart d'ESMA staonadh d'fhinedlacha a ghearradh né iocaiochtai piondsacha tréimhsiula
a thorchur mas rud ¢, maidir le héigionti n6 ciontu a rinneadh roimhe sin a d'éirigh as fiorais
chomhionanna no6 as fiorais ata comhionann le chéile go substaintitil, go bhfuil feidhm res

Jjudicata bainte amach aige mar thoradh ar imeachtai coiritila faoin dli naisiunta.

Ba cheart cinnti ESMA lena ndéantar finealacha a ghearradh agus iocaiochtai pion6sacha
tréimhsiula a thorchur a bheith in-thortheidhmithe agus ba cheart fortheidhmit na gcinnti
sin a chur faoi réir rialacha n6s imeachta shibhialta at4 i bhfeidhm sa Stat ar ar a chrioch a
dhéanfar an fortheidhmit. Nior cheart rialacha nds imeachta choiritiil a bheith san direamh 1
rialacha nos imeachta shibhialta, ach d'théadfai rialacha nds imeachta riarachain a aireamh

iontu.

I gcés sarti arna dhéanamh ag CPL ar Leibhéal 2, ba cheart an chumhacht a bheith ag ESMA
raon beart maoirseachta a dhéanamh, lena n-airitear a cheangal ar chontraphairti larnach ar
Leibhéal 2 deireadh a chur leis an sard, agus, mar rogha dheireanach, an claruchan a
tharraingt siar 1 gcés inar sharaigh an CPL ar Leibhéal 2 an Rialachan seo go tromchtiseach
n6 ina ndearna sé ¢ aris agus aris eile. Ba cheart 'ESMA na bearta maoirseachta a chur i
bhfeidhm agus cineél agus tromchuiseacht an tsaraithe 4 gcur san aireamh, agus prionsabal
na comhréireachta a urramu. Sula ndéanfaidh ESMA cinneadh maidir le bearta
maoirseachta, ba cheart do deis a thabhairt do na daoine ata faoi1 réir na n-imeachtai éisteacht
a fhail chun chun urraim a thabhairt d4 gcearta maidir le cosaint. Nuair a chinneann ESMA
aitheantas a tharraingt siar, ba cheart '/ESMA teorainn a chur le haon suaitheadh a
d'théadfadh a bheith sa mhargadh tri thréimhse oiritinaithe iomchui nach mairfidh nios faide

na dha bhliain a shainit.

14496/18 ADD 1 ros/KN/pc 22

ECOMP.1.B GA



(33)

(54)

(55)

(56)

(57)

Ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisitun i ndail leis
na nithe seo: an cineal tailli a shonra a thuilleadh, na nithe a mbeidh na tailli dlite ina leith,
méid na dtailli agus an tsli a n-iocfar iad a shonru a thuilleadh; na coinniollacha a shonru
faoina ndéanfar na critéir a shonrti chun a chinneadh an bhfuil, n6é an décha go mbeidh,
tabhacht le CPL maidir le cobhsaiocht airgeadais an Aontais n6é maidir le ceann amhain n6
nios mo6 da Bhallstait; sonra breise ar na critéir a bheidh le hiisaid chun coibhéis triu tiortha a
mheasunu; sonrd a dhéanamh ar an gcaoi a gcomhlionfaidh CLPanna trit tir ceanglais
airithe agus ar na coinniollacha faoina ndéanfaidh siad sin; rialacha nds imeachta eile a
bhaineann le finedlacha a ghearradh no iocaiochtai piondsacha tréimhsiula a fthorchur, lena
n-airitear foralacha maidir le cearta na cosanta, teorainneacha ama, bailit finealacha no
iocaiochtai pionosacha tréimhsitla agus na tréimhsi teorann i dtaca le hiocaiochtai
piondsacha no finealacha a thorchur agus a thortheidhmit; bearta chun larscribhinn IV a

leasu chun forbairti sna margai airgeadais a chur san direamh;

Chun coinniollacha aonthoirmeacha a airithia maidir le cur chun feidhme an Rialachain seo,
agus go hairithe maidir le haitheantas a thabhairt do CPLanna trit tiortha agus coibhéis
creatai dlithiula triu tiortha, ba cheart cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don

Choimisiun.

Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstdit cusp6ir an Rialachain seo, sabhailteacht agus
¢ifeachtulacht na CPLanna a mhéadu tri cheanglais aonfhoirmeacha a leagan sios maidir
lena ngniomhaiochtai, a bhaint amach go leordhdthanach ach gur fearr, de bharr a fhairsinge
agus a iarmhairti, is féidir € a bhaint amach nios fearr ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an
tAontas bearta a ghlacadh, 1 gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, mar a leagtar amach ¢
in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na
comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil

riachtanach chun na cuspdiri sin a ghnéthu.

Ba cheart isdid na cumhachta atd ag ESMA CPL a aithint mar CPL ar Leibhéal 1 no6 ar
Leibhéal 2 a chur siar go dti ndéanfar na critéir a shonru a thuilleadh lenar féidir a mheastina
an bhfuil, n6 an bhféadfaidh go mbeidh, tdbhacht le CPL maidir le céras airgeadais an

Aontais né maidir le ceann amhain né nios mé da Bhallstait.

Ba cheart, d4 bhri sin, Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a leasu da réir sin.
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 mar a leanas:

2.

(a)

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2, pointe (b) d'Airteagal 6:

"(b) na CPLanna ata udaraithe i gcomhréir le hAirteagal 17 no aitheanta i gcomhréir le
hAirteagal 25 agus déta an udaraithe n6 an aitheantais faoi seach, lenar 1¢iriodh cé na

CPLanna ata udaraithe no aitheanta chun criocha na hoibleagaide imréitigh".
In Airteagal 15, cuirtear mir 3 a leanas leis:

"3. D'thonn cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithiti, déanfaidh ESMA
dréachtchaighdeain theicniula rialdla a cheapadh ina sonrofar na coinniollacha nach
gcumhdofar fathu leis an geéad tidaru seirbhisi nd gniomhaiochtai breise ar mian le CPL cur
lena ghn6 agus ar an gcaoi sin ar ga sineadh a lorg ar an uidarti ina leith i gcomhréir le mir 1
agus ina sonrofar leis an nds imeachta maidir le dul 1 gcombhairle leis an gcolaiste arna

mbunt de réir Airteagal 18 le fail amach an sdsaitear na coinniollacha sin n6é nach sésaitear.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoi
cheann [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 12 mhi tar éis data theacht 1 bhfeidhm

an Rialachain seo].

Tarmligtear chuig an gCoimisitin an chumhacht chun na caighdeéin theicnitla rialéla a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010."

Leasaitear Airteagal 18 mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:
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(b)

"1. Faoi cheann 30 1a féilire 6 iarratas atd comhlanaithe ina iomlaine i gcomhréir le
hAirteagal 17 a bheith tiolactha, déanfaidh udaras innitil an CPL coldiste a bhunu chun
feidhmiu na gcairaimi da dtagraitear in Airteagail 15, Airteagal 17, Airteagal 30, Airteagal 31,
Airteagal 32, Airteagal 35, Airteagal 49, Airteagal 51 agus in Airteagal 54 a éascu.

1 mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

"(c) na hudarais inniula ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhaltai imréitigh an
CPL ata bunaithe sna tri Bhallstat a dhéanann na ranniocaiochtai is mo le ciste mainneachtana
an CPL da dtagraitear in Airteagal 42 ar bhonn comhiomlan in imeacht tréimhse bliana, lena
n-airitear, mas abhartha, BCE faoi chuimsit na gciram maidir le maoirseacht stuamachta ar
institiuidi creidmheasa faoi chuimsit an tSasra Maoirseachta Aonair a thugtar doibh i
gcomhréir le Rialachdn Uimh. 1024/2013 6n gComhairle!!."

(c) 1 mir 2, cuirtear an pointe (ca) seo a leanas isteach:

"(ca) udarais inniula de chuid comhaltai imréitigh, seachas iad sitd dé dtagraitear 1 bpointe
(c), faoi réir toiliu a fhail 6 udaras inniuil an CPL. larrfaidh na hudarais inniula sin toilia
udaras inniuil an CPL le bheith rannphdirteach sa choldiste agus udar 4 thabhairt acu leis an
iarratas bunaithe ar an measunu a dhéanfaidh siad ar an tionchar a d'théadfadh a bheith ag
ands airgeadais CPL ar chobhsaiocht airgeadais a mBallstait faoi seach. I gcas nach
ndeonoidh tdaras innitil an CPL an iarraidh, tabharfaidh udaras inniail an CPL ctiseanna

iomlana mionsonraithe leis sin 1 scribhinn."

(d) 1 mir 2 cuirtear isteach an pointe (i) seo a leanas:

"(1) bainc cheannais eisiina na n-airgeadrai Aontais a bhaineann leis na hionstraimi airgeadais
a d'imréitigh CPL seachas iad siud da dtagraitear i bpointe (h), faoi réir toili darés inniail an
CPL. Iarrfaidh na bainc cheannais eisitna sin toilitl udaras inniail an CPL le bheith
rannphairteach sa choldiste agus tdar 4 thabhairt acu leis an iarratas bunaithe ar an measunt a
dhéanfaidh siad ar an tionchar a d'théadfadh a bheith ag anas airgeadais CPL ar chobhsaiocht
airgeadais a mBallstait faoi seach. I gcas nach ndeonfaidh tdarés innitil an CPL an iarraidh,

tabharfaidh udaras innitil an CPL cuiseanna iomlana mionsonraithe leis sin i scribhinn."

11

Rialachén (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle an 15 Deireadh Fomhair 2013 lena dtugtar

cturaimi sonracha don Bhanc Ceannais Eorpach maidir le beartais a bhaineann le maoirseacht

stuamachta ar instititidi creidmheasa, IO L 287, 29.10.2013, Ich. 63."

14496/18 ADD 1 ros/KN/pc 25

ECOMP.1.B GA



(e) cuirtear an fhomhir seo a leanas le mir 2:

"Nochtfaidh udaras innitil an CPL go poibli ar a shuiomh gréasain agus cuirfidh sé¢ fogra
chuig ESMA maidir le liosta de chomhaltai an cholaiste laistigh de 30 14 féilire tar éis an
colaiste a bhunt. Déanfaidh udarés innitil an CPL an liosta a nuashonrt gan mhoill
mhichui tar €is aon athri a dhéanfar do chomhdhéanamh an cholaiste. Nochtfaidh ESMA
go poibli ar a shuiomh gréasdin gan mhoill mhichui liostai de chomhaltai gach coldiste

arna mbunu tar ¢is fogra a fhail 6 udarais inniala an CPL."
(f) cuirtear an thombhir seo a leanas le mir 4:

"D'thonn feidhmit na gcuram arna sannadh do choldisti de bhun na chéad thombhire a
éascu, beidh de cheart ag comhaltai an choldiste da dtagraitear i mir 2 rannchuidiu le socru

chlair oibre chruinnithe an choldiste, go hairithe tri phointi a chur le clar oibre cruinnithe".
(g) 1 mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:

"Cinnfidh an comhaontu sin na socruithe praiticiala d'theidhmiu an choldiste, lena

n-airitear rialacha mionsonraithe maidir leis an méid a leanas:

(1) nésanna imeachta votéla d4 dtagraitear in Airteagal 19(3);

(i1) na noésanna imeachta i ndail le clar oibre chruinnithe an choldiste a leagan sios;
(111) miniciocht chruinnithe an choldiste;

(iv) formaid agus raon feidhme na faisnéise até le cur ar fail ag udaras inniuil an CPL do
chomhaltai an choldiste, go hairithe maidir leis an bhfaisnéis a bheidh le cur ar fail i

gcomhréir le Airteagal 21(4);

(v) na tréimhsi iosta is iomchui chun go ndéanfaidh comhaltai an choléiste an

doiciméadacht abhartha a mheas;
(vi) modulachtai na cumarsaide idir comhaltai an choldiste;

Féadfar a chinneadh sa chomhaontu freisin cad iad na ciraimi a chuirfear de chiram ar

udaras inniail an CPL n6 ar chombhalta eile den choléiste."
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4. Leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(a) cuirtear an fhomhir seo a leanas le mir 1:

"Arna iarraidh sin ag aon chomhalta den choldiste agus arna nglacadh sin ag tromlach an
cholaiste de réir mhir 3, féadfar roinnt moltai a bheith ag gabhail leis an tuairim arna
nglacadh ag an gcoldiste, chomh maith leis an gcinneadh faoi an gcomhlionann né nach
gcomhlionann an CPL na ceanglais uile at4 leagtha sios sa Rialachan seo, lena ndiritear ar
aghaidh a thabhairt ar na heasnaimh i mbainistit riosca an CPL agus ar chur lena dteacht

aniar."
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:
"3. Déanfar tuairim thromlaigh 6n gcoldiste a ghlacadh tri thromlach simpli a chomhaltai.

Maidir le coldisti ina bhfuil suas le 12 chomhalta n6 12 chombhalta, beidh vota ag beirt ar a
mhéad de chomhaltai an choldiste a thagann 6n mBallstat céanna, agus is vota amhdin a
bheidh ag gach comhalta votala. Maidir le coldisti ina bhfuil nios mo6 na 12 chomhalta, beidh
voéta ag triur ar a mhéad de chombhaltai a thagann 6n mBallstat céanna, agus is vota amhain a

bheidh ag gach comhalta votala.

Ma bhionn BCE ina chomhalta den choldiste de bhun phointe (c) agus phointe (h)
d'Airteagal 18(2), beidh dha vota aige sa cholaiste.

Ni bheidh aon chearta vétala ag comhaltai an cholaiste da dtagraitear 1 bpointi (a), (ca) agus

(1) d'Airteagal 18(2) 1 leith tuairimi an cholaiste."
(c) cuirtear mir 4 nua leis:

"4. Gan dochar don nés imeachta a leagtar amach in Airteagal 17, breithneoidh an t-daras
inniuil go cui tuairim an choldiste ar a dtiocfar 1 gcomhréir le mir 1, lena n-airitear aon
mholtai a d'fhéadfadh a bheith dirithe ar aghaidh a thabhairt ar easnaimh 1 mbainistitl riosca
an CPL agus ar chur lena dteacht aniar. I gcas nach n-aontéidh tidaras innitil an CPL le
tuairim an choldiste, lena n-airitear aon mholadh ann dirithe ar aghaidh a thabhairt ar
easnaimh 1 mbainistit riosca an CPL agus ar chur lena dteacht aniar, beidh ctiiseanna iomlana
agus miniu sa chinneadh uaidh maidir le haon imeacht suntasach 6n tuairim sin né 6 na moltai

sin.
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5. Leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

"6. Faoin [ 12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], d'thonn comhsheasmhacht
a airithia 1 bhformaid, miniciocht agus doimhneacht an athbhreithnithe arna ndéanamh ag
na hudarais innitla ndisiunta i gcomhréir leis an Airteagal seo, eiseoidh ESMA treoirlinte i
gcomhréir le Airteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 lena sonrofar nios mo, ar
bhealach a bheidh iomchui do mhéid, do struchtir agus eagrichan inmheénach na
CPLanna agus do chineal, raon feidhme agus castacht a gcuid gniomhaiochtai, na nésanna
imeachta comhchoiteanna agus na modheolaiochtai le haghaidh an phroisis
athbhreithnitchain agus meastoireachta maoirseachta da dtagraitear i mir 1 agus 2 agus sa

chéad thomhir de mhir 3 den Airteagal seo."
6. I dTeideal III, Caibidil 2, cuirtear isteach Airteagal 21a seo a leanas:"
Airteagal 21a
Tailli
1. Beidh na téilli a leanas le n-ioc ag CPLanna arna mbun 1 dtriu tir:
(a) tailli a bhaineann le hiarratais ar aitheantas de bhun Airteagal 25;

(b) tailli bliantila a bhaineann le ciraimi ESMA 1 gcomhréir leis an Rialachéan seo

maidir leis na CPLanna a aithnitear 1 gcomhréir le hAirteagal 25.

2. Glacfaidh an Coimisiun gniomh tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 82 chun cinealacha na
dtailli, na nithe a mbeidh na tailli dlite ina leith, méid na dtailli agus an tsli a n-iocfaidh na

heintitis seo a leanas iad a shonrt a thuilleadh:

(a) CPL ata lonnaithe 1 dtriu tir agus a dhéanann iarratas ar aitheantas n6 ata aitheanta 1

gcomhréir le hAirteagal 25(2);

(b) CPL ata lonnaithe i dtrit tir agus a dhéanann iarratas ar aitheantas né ata aitheanta i

gcomhréir le hAirteagal 25(2b)."

7. Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 24:
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"Cuirfidh udaras inniuil an CPL n6 aon udaras innitil abhartha eile ESMA, an colaiste, na
combhaltai dbhartha CEBC agus tdardis abhartha eile ar an eolas gan aon mhoill mhichui faoi
aon chas ¢igeandala a bhaineann le CPL, lena n-airitear forbairti i margai airgeadais, a
d'théadfadh dochar a dhéanamh do leachtacht an mhargaidh, ar tharchur beartas airgeadais, ar
oibriu réidh coras iocaiochta né ar chobhsaiocht an chorais airgeadais in aon cheann de na

Ballstait ina bhfuil an CPL n6 ceann dd chomhaltai imréitigh bunaithe."
8. Cuirtear isteach Caibidil 3A seo a leanas:
CAIBIDIL 3A
Coiste Maoirseachta CPL
Airteagal 24a
Coiste Maoirseachta CPL

1. Bundéidh ESMA coiste inmheédnach buan de bhun Airteagal 41 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 ina mbeidh an méid a leanas:

(a) cumraiocht CPL triu tir i gcomhréir le mir 2 a theidhmeoidh na ctraimi de bhun mhir 8

("Coiste Maoirseachta CPL ina chumraiocht triu tir" né "Coiste Maoirseachta CPL triu tir");

(b) cumraiocht AE CPL 1 gcomhréir le mir 4 a theidhmeoidh na ctraimi de bhun mhir 6
("Coiste Maoirseachta CPL ina chumraiocht um Choineast" né "Coiste um Choineast

Maoirseachta").

2. Beidh a leanas ar an gCoiste Maoirseachta CPL trit tir:

(a) an Chathaoirleach, arna gceapadh 1 gcomhréir le mir 5, a bheidh mar chathaoirleach

ar an geoiste agus ag votail,
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(b)

(©)

udarais inniula na mBallstat d4 dtagraitear in Airteagal 22 den Rialachén seo le CPL

udaraithe a bheidh ag votail;

1 leith ullmhuchan na gcinnti uile a bhaineann le hAirteagail d4 dtagraitear i mir 8
maidir le CPLanna ar Leibhéal 2 agus le hAirteagal 25(2a), rud a dtagann an Coiste
Maoirseachta CPL trit tir le chéile chuige, na bainc cheannais eisitina da dtagraitear i
bpointe (f) d'Airteagal 25(3) a bhfuil comhaltacht ar Choiste Maoirseachta CPL tri
tir iarrtha acu. Tabharfar comhaltacht ag brath ar iarraidh 1 scribhinn arna n-iarraidh
ar an gCathaoirleach aon uair amhain. Is comhaltai den Choiste Maoirseachta CPL

trit tir, gan ceart votala acu, na bainc cheannais eisitina sin.

Beidh a leanas ar an gCoiste um Choineasti Maoirseachta:

(a)

(b)

(©)

an Chathaoirleach, arna gceapadh 1 gcomhréir le mir 5, a bheidh mar chathaoirleach

ar an gcoiste agus ag votail,

udarais inniula na mBallstat d4 dtagraitear in Airteagal 22 den Rialachén seo le CPL

udaraithe a bheidh ag voétail;

1 gcomhthéacs an phlé a bhaineann le pointe (b) agus le fophointe (iv) de phointe (c)
de mhir 7, bainc cheannais eisilina na n-airgeadrai Aontais a bhaineann leis na
hionstraimi airgeadais a imréitionn CPLanna udaraithe a bhfuil comhaltacht den
Choiste Maoirseachta um Choineasu iarrtha acu. Tabharfar comhaltacht ag brath ar
iarraidh i scribhinn arna n-iarraidh ar an gCathaoirleach aon uair amhain. Is
comhaltai den Choiste um Choineasu Maoirseachta, gan ceart vétala acu, na bainc

cheannais eisitina sin.

I mBallstait inar ainmniodh nios mo6 né tidards amhain mar idaras innitil i gcomhréir le

Airteagal 22, féadfaidh gach ceann d'iidarais innitila an Bhallstait sin faoi seach a chinneadh

ionadai amhain a cheapadh chun criocha phointe (b) de mhir 2 agus phointe (b) de mhir 3.

Don nés imeachta votala a leagtar amach 1 mir 9, measfar gur comhalta amhain votala iad

ionadaithe na mBallstat faoi seach agus iad curtha le chéile.
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5. Gairmi neamhspleach lanaimseartha a bheidh i gCathaoirleach an Choiste Maoirseachta
CPL. Ceapfar an Cathaoirleach ar bhonn fiuntais, scileanna agus eolas ar imréiteach,
iarthradail, maoirseacht stuamachta agus ctrsai airgeadais agus ar bhonn taithi a bhaineann

le maoirseacht agus rialail CPLanna.

Bord na Maoirseoiri a cheapfaidh an Cathaoirleach i gcomhréir le Airteagal 44 de Rialachan
(AE) 1095/2010, tar ¢éis no6s imeachta roghnuchain oscailte lena n-urramoéfar prionsabail na

cothromaiochta inscne, na taithi agus na cailiochta.

I gcas nach gcomhlionann Cathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL a thuilleadh na
coinniollacha is g& chun a dhualgais n6 a dualgais, da dtagraitear sa chéad thomhir, a
chomhlionadh, n6 1 gcés ina bhfaightear ciontach € n6 1 1 mi-iompar tromchuiseach,

glacfaidh an Bord Maoirseoiri cinneadh chun ¢ n6 i a chur as oifig.

Cuig bliana a bheidh i dtéarma oifige Chathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL agus

féadfar sineadh a chur leis an tréimhse sin vair amhain.

De mhaolu ar an bhfomhir roimhe seo, tri bliana a bheidh i1 dtéarma oifige an chéad
Chathaoirligh a cheapfar tar éis theacht 1 bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo agus

féadfar sineadh cuig bliana a chur leis uvair amhain.

Ni bheidh seilbh ag Cathaoirleach an Choiste Maoirseachta CPL ar aon oifig ar an leibhéal
naisitinta, ar leibhéal an Aontais na ar an leibhéal idirnaisiinta. Gniomhoidh an
Cathaoirleach go neamhspledch agus go hoibiachtuil chun leasa an Aontais ina iomlaine
agus sin amhain agus ni lorgoidh siad né ni ghlacfaidh siad teagaisc ¢ instititidi na 6
chomhlachtai an Aontais, 6 aon rialtas Ballstait nd 6 aon chomhlacht priobhaideach n6

poibli eile.
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6. Maidir le CPLanna a tidaraitear n6 ata ag iarraidh idart san Aontas, ullmhoidh an Coiste um
Choineasu Maoirseachta cinnti agus déanfaidh sé na curaimi a chuirtear de chtiram ar

ESMA 1 bpointi (a) go (d) de mhir 7.

Ina theannta sin, féadfaidh an Coiste um Choéineasti Maoirseachta an méid a leanas a

dhéanamh:

(a) bunaithe ar a chuid gniomhaiochtai i gcomhréir le pointi (a), (¢) agus (d) de mhir 7,
iarraidh ar an mBord Maoirseoiri a mheas an ga do ESMA treoirlinte, moltai agus
tuairimi a ghlacadh d'fhonn aghaidh a thabhairt ar na miréireachtai i gcur i bhfeidhm an
Rialachdin seo ag na htidarais innitla agus na coldisti. Breithneoidh an Bord Maoirseoiri

na hiarratai sin go cui agus tabharfaidh sé freagra iomchui;

(b) tuairimi maidir leis na cinnti a bheidh le glacadh ag ESMA i gcomhréir le hAirteagal 44
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 a chur faoi bhraid an Bhoird Maoirseoiri, ach gan na
cinnti sin a direamh dé dtagraitear in Airteagal 17 agus Airteagal 19 den Rialachan sin, a
bhaineann le ciraimi arna mbronnadh ar na hidaréis innitla da dtagraitear in Airteagal 22

mar a fthorailtear doibh sa Rialachan seo.

7. Comhlionfaidh ESMA r6l comhorduchain idir tidarais innitila agus ar fud na gcolaisti chun
go bhforbrofar cultir coiteann maoirseachta agus cleachtais chomhsheasmhacha
mhaoirseachta, nésanna imeachta aonthoirmeacha agus modhanna comhsheasmhacha cur
chuige a airithit, agus comhsheasmhacht na dtorthai maoirseachta a theabhsu, go hairithe
maidir le réimsi maoirseachta a bhfuil gné thrasteorann ag baint leo n6 a bhféadfadh tionchar

trasteorann a bheith acu.
Chun criche na chéad fomhire, déanfaidh ESMA an méid seo a leanas:

(a) anailis athbhreithnithe piarai ar ghniomhaiochtai maoirseachta na n-udaras inniuil uile a
sheoladh 1 ndail le hudarti agus maoirseacht na gcontraphdirtithe larnacha 1 gcomhréir
le hAirteagal 30 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, agus sin a dhéanamh uvair sa
bhliain ar a laghad;
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(b) measunachtai ar fud an Aontais a thionscnamh agus a chomhordu maidir le teacht aniar
na gcontraphairtithe larnacha agus iad ag déileail le forbairti dochracha sa mhargadh i
gcomhréir le hAirteagal 32(2) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, agus sin a

dhéanamh uair sa bhliain ar a laghad;

(c) malartu agus plé rialta a chur chun cinn i measc na n-tidarés innitila a ainmnitear i

gcomhréir le hAirteagal 22(1) maidir leis an méid a leanas

(1) gniomhaiochtai agus cinnti abhartha maoirseachta arna nglacadh ag na hudarais
innitla dé dtagraitear in Airteagal 22 agus a ndualgais & ndéanamh acu i gcomhréir leis

an Rialachan seo maidir le hudart agus maoirsia CPLanna arna mbunt ar a gcrioch;

(i1) dréachtchinnti até le glacadh ag udaras inniuil i gcomhréir le hAirteagail 7, 8, 14,
15 agus 49. Tabharfaidh ESMA tuairim don daras innitil dbhartha laistigh de 20 14
féilire 6n data a bhfaighidh an t-idaras sin an dréachtchinneadh sna césanna sin ina
mbraithfidh ESMA gur ga tagairt a dhéanamh don dréachtchinneadh ar mhaithe le cur
i bhfeidhm comhleanunach agus comhsheasmhach an Airteagail até i gceist a chur

chun cinn;

(ii1) ar bhonn deonach agus ar thionscnamh an udarais inniuil da dtagraitear in
Airteagal 22, dréachtchinnti a bheidh le glacadh n6 gniomhaiochtai maoirseachta a
bheidh le déanamh ag an tdaras inniuil sin agus a chuid dualgas & ndéanamh 1
gcombhréir leis an Rialachan seo maidir le hudaru agus maoirseacht CPLanna arna
n-udaru ar a chrioch. Tabharfaidh ESMA tuairim don tidarés innitil dbhartha laistigh
de 20 14 féilire 6n data a bhfaighidh an t-tidaras sin an dréachtchinneadh sna casanna
sin ina mbraithfidh ESMA gur gé tagairt a dhéanamh don dréachtchinneadh ar mhaithe
le cur 1 bhfeidhm comhleantunach agus comhsheasmhach an Airteagail atd 1 gceist a

chur chun cinn;

(iv) forbairti abhartha ar an margadh, lena n-airitear na cdsanna n6 na himeachtai sin a
mbeidh tionchar n6 ar déocha go mbeadh tionchar acu ar thontacht stuamachta no6
airgeadais CPLanna no ar theacht aniar CPLanna arna n-tdart 1 gcomhréir le

hAirteagal 14 den Rialachén seo n6 chomhaltai imréitigh na CPLanna sin;

(d) beidh sé ar an eolas faoi gach tuairim agus moladh arna nglacadh ag colaisti i
gcomhréir le hAirteagal 19 agus pléifidh sé iad d'thonn cur le feidhmiu
comhleantinach agus comhsheasmhach na gcolaisti agus comhsheasmhacht chur chun

feidhme an Rialachain seo ina measc a chotht.
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Chun criocha phointi (a) go (d) sa dara fomhir, tabharfaidh na hidarais innitla gach faisnéis

agus doiciméadacht abhartha d'ESMA gan mhoill mhichui.

I gcéas go nochtfar easpa coineasaithe agus comhsheasmhachta i gcur i bhfeidhm an
Rialachain seo trid an anailis d4 dtagraitear i bpointe (a) n6 an malarti d& dtagraitear 1
bpointe (c¢) agus i bpointe (d) den dara fomhir, eiseoidh ESMA na treoirlinte n6 na moltai is
ga de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 n¢6 solathroidh sé tuairimi de
bhun Airteagal 29 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chun aghaidh a thabhairt ar na
heasnaimh sin. Mas rud ¢, le measunt da dtagraitear i bpointe (b) den dara fomhir, go
dtugtar chun solais go bhfuil easnaimh i dteacht aniar ceann amhdin né nios mo de na
contraphairtithe larnacha, eiseoidh ESMA na moltai riachtanacha de bhun Airteagal 16 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

8. Maidir le CPLanna trit tir, ullmhéidh an Coiste Maoirseachta CPL triti tir na cinnti agus
déanfaidh sé na ctraimi a chuirtear de churam ar ESMA in Airteagail 25, 25a, 25b, 25c,
25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j, 25m agus 25n den Rialachén seo.

Cuirfidh an Coiste Maoirseachta CPL trit tir gach dréachtchinneadh a bhaineann leis an

gcéad thomhir faoi bhraid an Bhoird Maoirseoiri lena nglacadh 1 gcomhréir le Airteagal 24b
agus roinnfidh sé clair oibre a gcruinnithe le Coléiste CPL triu tir ESMA sula redchtalfar na
cruinnithe sin, mar aon le miontuairisci a chruinnithe, na dréachtchinnti iomlana a chuirfidh
sé faoi bhraid an Bhoird Maoirseoiri agus na cinnti deireanacha arna nglacadh ag an mBord

Maoirseoiri.

9. Déanfar cinnti an Choiste Maoirseachta CPL a ghlacadh tri thromlach simpli d4 chuid
combhaltai. Vota amhdin a bheidh ag gach comhalta a bhfuil cearta votala aige. I gcas

comhionannas votai, is ag an gCathaoirleach a bheidh an voéta réitigh.

I ndail le cinnti de bhun Airteagail 41, 44, 46, 50 agus 54 maidir le CPLanna ar Leibhéal 2,
rachaidh an Coiste Maoirseachta CPL tril1 tir i gcombhairle leis na bainc cheannais eisiuna da

dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal 25(3). Féadfaidh gach banc ceannais eisitina freagairt
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don iarraidh 6n gCoiste Maoirseachta CPL triu tir ar chombhairle laistigh de 10 14 oibre 6n
uair a seolfar an dréachtchinneadh. I gcdsanna éigeandala, ni rachaidh an tréimhse
thuasluaite thar 24 uair. I gcas go molfaidh banc ceannais eisitina leasuithe ar
dhréachtchinnti an Choiste Maoirseachta CPL triu tir de bhun Airteagail 41, 44, 46, 50 agus
54 n6 go geuirfidh sé ina gcoinne, tabharfaidh sé cuiseanna iomldna mionsonraithe leis sin, i
scribhinn. Nuair a thiocfaidh deireadh leis an tréimhse le haghaidh comhairlitchain,
breithneoidh an Coiste Maoirseachta CPL triti tir go cui na leasuithe arna moladh ag na

bainc cheannais eisitina da dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal 25(3).

I gcés nach 1éireoidh an Coiste Maoirseachta CPL triu tir na leasuithe sin arna moladh ag an
mbanc ceannais eisitina ina dhréachtchinnti, cuirfidh an Coiste Maoirseachta CPL triu tir an
banc ceannais eisiuina sin ar an eolas i scribhinn agus luafaidh sé na ctiiseanna iomlana nar
cuireadh na leasuithe arna moladh ag an mbanc ceannais eisitina san direamh, agus minit &
thabhairt ar an imeacht 6 na leasuithe sin. Cuirfidh an Coiste Maoirseachta CPL trit tir na
leasuithe arna moladh ag an mbanc ceannais eisiuna da dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal
25 (3) faoi bhraid an Bhoird Maoirseoiri, mar aon leis na cuiseanna nar chuir sé san aireamh

iad lena dhréachtchinneadh arna gcur faoi bhraid an Bhoird Maoirseoiri lena ghlacadh.

I ndail le cinnti de bhun Airteagal 25 (2c¢), lorgo6idh an Coiste Maoirseachta CPL triu tir
comhaontl 6 na bainc cheannais eisiina da dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal 25(3) maidir
leis na gnéithe sin den dréachtchinneadh a bhaineann leis an airgeadra a eisionn siad.
Glacfar leis gur chomhaontaigh gach banc ceannais eisiina, mura molfaidh an banc ceannais
eisitna leasuithe n6 mura gecuirfidh sé€ ina choinne laistigh de 10 14 oibre 6n uair a seolfar an
dréachtchinneadh. Ma mholann an banc ceannais eisiuna leasuithe a dhéanamh ar an
dréachtchinneadh n6 ma chuireann sé ina aghaidh, cuirfidh sé ctuiseanna iomlana
mionsonraithe leis sin ar fail 1 scribhinn. I gcas go molfaidh banc ceannais eisitina da
dtagraitear 1 bpointe (f) d'Airteagal 25(3) leasuithe maidir leis na gnéithe sin den
dréachtchinneadh de bhun Airteagal 25(2¢) a bhaineann leis an airgeadra a eisionn s¢, ni
théadfaidh an Coiste Maoirseachta CPL trit tir ach na gnéithe sin mar a leasaitear iad a

ghlacadh. I gcas go geuirfidh banc ceannais eisitina ina choinne maidir leis na gnéithe den
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dréachtchinneadh de bhun Airteagal 25 (2¢) a bhaineann leis an airgeadra a eisionn sé, ni

ghlacfaidh an Coiste Maoirseachta CPL trit tir na gnéithe sin.

10. Gheobhaidh Coiste Maoirseachta CPL tacaiocht 6 thoireann tiomnaithe 6 ESMA d'thonn an

méid a leanas a dhéanamh:
(a) cruinnithe an Choiste Maoirseachta CPL a ullmhu;
(b) an anailis is g4 chun curaimi an Choiste Maoirseachta CPL a dhéanamh a ullmhu;

(c) tacu le Coiste Maoirseachta CPL ESMA ina chomhair idirndisiinta ar an leibhéal

riarachain.

11. Chun criocha an Rialachain seo, airitheoidh ESMA go bhfuil scaradh struchtrach idir an
Coiste Maoirseachta CPL agus na feidhmeanna eile d4 dtagraitear i Rialachan (AE) Uimh.
1095/2010.

Airteagal 24b

Cinnteoireacht an Bhoird Maoirseoiri maidir le CPLanna tria tir

I gcas go geuirfidh an Coiste Maoirseachta CPL triu tir dréachtchinnti faoi bhraid an Bhoird
Maoirseoiri de bhun Airteagail 25(2), 25(2a), 25(2b), 25(2c), 25(5), 25m, 85(6), 89(3b) agus
ina theannta sin do CPLanna ar Leibhéal 2 amhain 1 gcomhréir le hAirteagail 41, 44, 46, 50

agus 54, déanfaidh an Bord Maoirseoiri cinneadh 1 gcomhréir le hAirteagal 44 de Rialachan

(AE) Uimh. 1095/2010 laistigh de 10 14 oibre.

I gcés go geuirfidh an Coiste Maoirseachta CPL trit tir dréachtchinnti faoi bhraid an Bhoird
Maoirseoiri maidir le CPLanna trit tir de bhun Airteagal nach ionann iad agus na cinn sin da
dtagraitear sa chéad thomhir, déanfaidh an Bord Maoirseoiri cinneadh i ndail leis na

dréachtchinnti sin i gcomhréir le hAirteagal 44 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 laistigh

de 3 14 oibre.
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Cuirtear isteach na hAirteagail 25, 25a, 25b, 25ba, 25c¢, 25d, 25e, 251, 25g, 25h, 251, 25j,
25k, 251, 25m, 25n seo a leanas:

CAIBIDIL 4
Caidreamh le triu tiortha
Airteagal 25
Aitheantas contraphairti larnaigh trit tir

Ni fhéadfaidh contraphdirti larnach ata bunaithe 1 dtriu tir seirbhisi imréitigh a sholathar do
chombhaltai imréitigh n6 d'ionaid tradala ata bunaithe san Aontas ach amhéin m4 thugann

ESMA aitheantas don chontraphairti larnach sin.

Ni théadfaidh ESMA, tar éis dul i gcombhairle leis na hudarais d4 dtagraitear 1 mir 3.
aitheantas a thabhairt do chontraphairti larnach ata bunaithe i dtriu tir a chuir isteach ar
aitheantas a thail seirbhisi imréitigh né gniomhaiochtai imréitigh a sholathar ach amhain sna

casanna seo a leanas:
(a) go bhfuil gniomh cur chun feidhme glactha ag an gCoimisitn i gcomhréir le mir 6;

(b) go bhfuil an contraphairti larnach udaraithe sa triu tir d&bhartha, agus go bhfuil sé faoi
réir maoirseachta €éifeachtai agus fortheidhmithe éifeachtaigh lena n-airithitear go
ndéantar na ceanglais stuamachta atd intheidhme sa triu tir sin a chomhlionadh go

hiomlan;
(©) go bhfuil socruithe comhair bunaithe de bhun mhir 7;

(d) go mbunaitear nd go n-udaraitear an CPL 1 dtriu tir nach meastar don Choimisiun, 1
gcomhréir le Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhaitle (?),
go bhfuil easnaimbh straitéiseacha aici ina réimeas naisiinta maidir le frithscitiradh
airgid agus maoinit na sceimhlitheoireachta a chomhrac a mbeadh bagairti

suntasacha ag gabhadil leo do choéras airgeadais an Aontais;

12

Treoir 2015/849/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015
maidir le husdid an chorais airgeadais chun scitradh airgid nd6 maoinit sceimhlitheoireachta
a chosc, lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus

on gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisiun (IO L 141, 5.6.2015, Lch. 73).
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(e) nior cinneadh go raibh tdbhacht shistéamach leis an CPL n6 gur décha go mbeidh
tabhacht shistéamach leis (CPL ar Leibhéal 1) i gcomhréir le mir 2a.

2a. Tar ¢is dul 1 gcomhairle le BERS agus leis na bainc cheannais eisitina da dtagraitear i
bpointe (f) de mhir 3, cinnfidh ESMA an bhfuil tabhacht shistéamach le CPL n6 an décha
go mbeidh tabhacht shistéamach leis i leith cobhsaiocht airgeadais an Aontais n6 ceann
amhain n6 nios mé dé Bhallstait (CPL ar Leibhéal 2) tri na critéir seo uile a chur san
aireamh:

(a) cineal, méid agus castacht ghn6 an CPL, lena n-airitear luach na n-idirbheart a
imréitionn an CPL, i dtéarmai comhiomlana agus i ngach airgeadra de chuid an
Aontais, n6 neamhchosaint chomhiomldn an CPL ata i mbun gniomhaiochtai
imréitigh chuig a chomhaltai imréitigh, agus a mhéid is féidir chuig a gcliaint agus a
gcliaint indireacha atd bunaithe san Aontas, lena n-airitear sa chas gur ainmnigh
Ballstat aon duine acu sin mar Instititidi Eile a bhfuil Tabhacht Shistéamach ag baint
leo (O-SIlanna) de bhun Airteagal 131(3) de Threoir 2013/36/AE;

(b) an éifeacht a bheadh ag mainneachtain n6 suaitheadh CLP ar mhargai airgeadais, ar
institinidi airgeadais, ar an gcoras airgeadais go ginearalta, nd ar chobhsaiocht
airgeadais an Aontais n6 ceann amhdin né nios mo6 da Bhallstait;

(©) struchtar chomhaltai imréitigh an CPL;

(d) infthaighteacht seirbhisi eile imréitigh san airgeadra Aontais faoi seach do chomhaltai
imréitigh, a gcliaint agus a gcliaint indireacha ata bunaithe san Aontas;

(e) an caidreamh, na hidirthuilleamaiochtai agus na hidirghniomhaiochtai atd n6 a
bhionn idir an CPL agus bonneagair eile de chuid an mhargaidh airgeadais, instititidi
airgeadais eile agus an coras airgeadais go ginearalta a mhéid gur docha go mbeidh
tionchar aige ar chobhsaiocht airgeadais an Aontais n6 ceann de na Ballstait.

Glacfaidh an Coimisiun gniomh tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 82 chun tuilleadh

sonraithe a dhéanambh ar na critéir a leagtar amach sa chéad thomhir faoi cheann [sé mhi tar

¢is theacht 1 bhfeidhm an Rialachain].
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2b.

Ma chinneann ESMA go bhfuil tdbhacht shistéamach le CPL n6 gur docha go mbeidh
tabhacht shistéamach leis (CPL ar Leibhéal 2) i gcomhréir le mir 2a, ni théadfaidh sé

aitheantas a thabhairt don CPL sin ach amhain méa chomhliontar na coinniollacha seo a

leanas, sa bhreis ar na coinniollacha da dtagraitear in Airteagal 25(2)(a), (b), (c) agus (d):

(a)

(b)

comhlionann an CPL, trath thabhairt an aitheantais agus tar a éis sin ar bhonn
leantinach, na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 16 agus i dTeideal IV agus
Teideal V. I ndail le comhlionadh Airteagail 41, 44, 46, 50 agus 54 ag an CPL,
rachaidh ESMA i gcomhairle leis na bainc cheannais eisitina da dtagraitear i bpointe
(f) de mhir 3 i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar amach sa dara fomhir
d'Airteagal 24a(9). Cuirfidh ESMA san direamh, 1 gcomhréir le hAirteagal 25a(2), an
méid ata na ceanglais sin comhlionta ag CPL mar gheall ar chomhlionadh na

gceanglas inchompardide is infheidhme sa trit tir;

go bhfuil dearbhu i scribhinn tugtha ag na bainc cheannais eisitina da dtagraitear i
bpointe (f) de mhir 3 chuig ESMA, laistigh de 150 14 oibre on trath a gcuirfear
iarratas iomlan isteach no6 de réir athbhreithnithe i mir 5, go gcomhlionann an CPL na
ceanglais seo a leanas a d'théadfadh a bheith forchurtha ag na bainc cheannais

eisiiina sin agus a gcuraimi beartais airgeadaiochta & dhéanamh acu:

(1) aon thaisnéis a d'théadfadh a bheith de dhith ar an mbanc ceannais eisiina da
dtagraitear i bpointe (f) de mhir 3 a sheoladh isteach arna hiarraidh sin go
réasunach;

(i)  comhoibrit go hiomlan agus go cui leis an mbanc ceannais eisitina da
dtagraitear 1 bpointe (f) de mhir 3 i gcomhthéacs an mheasunaithe ar theacht
aniar an CPL 1 leith dalai diobhalacha sa mhargadh arna ndéanamh i
gcomhréir le hAirteagal 25b(2);

(ii1))  cuntas taisce thar oiche a oscailt leis an mbanc ceannais eisitina n6 fogra a
thabhairt faoin intinn ceann a oscailt leis, i gcomhréir leis na critéir agus na
ceanglais abhartha rochtana.

(iv)  na ceanglais sin a chomhlionadh arna gcur i bhfeidhm i gcésanna eisceachttla
ag an mbanc ceannais eisiuna, ina innitlachtai chun aghaidh a thabhairt ar
rioscai sealadacha leachtachta sistéamacha lena gcuirtear isteach ar tharchur

na mbeartas airgeadaiochta n6 ar theidhmit riantil corais iocaiochta agus a
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bhaineann le rialu rioscai leachtachta, ceanglais chorrlaigh, comhthaobhacht,
socruithe socraiochta no socruithe idir-inoibritheachta. D'théadfai a aireambh,
go hairithe, sna ceanglais sealadacha sin, feabhsuithe ar bhainistiu riosca
leachtachta CPL, amhail méadu ar an maolan leachtachta, méadu ar a
mhinice a bhaileofar corrlaigh ionlae, agus teorainneacha ar neamhchosainti
tras-airgeadra, n6 modulachtai sonracha chun airgead tirim a chur i dtaisce sa
bhanc ceannais agus chun iocaiochtai a shocru in airgeadra an bhainc
ceannais. Caomhnoidh na ceanglais fontacht agus sabhailteacht airgeadais an

CPL.

Beidh cur i bhfeidhm na gceanglas sin ina choinnioll don aitheantas ar feadh
tréimhse teoranta ama suas go dti 6 mhi. I gcés go measfaidh an banc
ceannais eisiuna ag deireadh na tréimhse sin go bhfuil an cés eisceachtuil
leanunach, féadfar sineadh a chur le cur i bhfeidhm na gceanglas chun

criocha aitheantais vair amhain ar feadh tréimhse nach faide na 6 mhi.

Sula bhforchuirfidh sé na ceanglais sin n6 sula gcuirfidh sé sineadh leo,
cuirfidh an banc ceannais eisitna ESMA, na bainc cheannais eisitina eile da
dtagraitear 1 bpointe (f) de mhir 3 agus comhaltai Cholaiste CPL triu tir
ESMA ar an eolas agus tabharfaidh sé minia doibh ar an gcaoi a
gcaomhnaitear, leis na ceanglais a bhfuil sé ar intinn acu a fthorchur, fontacht
agus sabhailteacht an CPL agus tabharfaidh s€ bonn cirt maidir leis an bhfath
a bhfuil na ceanglais riachtanach agus comhréireach chun a airithia go
dtarchuirfear an beartas airgeadaiochta n6 go bhfeidhmeoidh corais
iocaiochta go riantil maidir leis an airgeadra a eisionn sé. Cuirfidh ESMA
tuairim faoi bhraid an bhainc cheannais eisitna laistigh de 10 14 oibre 6n uair
go seolfar na dréacht-cheanglais n6 an dréacht-shineadh. I gcasanna
eisceachtula, ni rachaidh an tréimhse thuasluaite thar 24 uair an chloig. Sa
tuairim uaidh, breithneoidh ESMA ach go hairithe tionchar na gceanglas arna
bhforchur ar thontacht agus ar shabhailteacht airgeadais an CPL. Féadfaidh
na bainc cheannais eisitina eile dé dtagraitear 1 bpointe (f) de mhir 3 tuairim a

sheoladh isteach laistigh den sprioc-am céanna. Ar thabhairt i gerich na
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tréimhse comhairlitichdin, breithneoidh an banc ceannais eisiina go cui na
leasuithe a mholtar i dtuairimi ESMA nd na mbanc ceannais eisitina da

dtagraitear 1 bpointe (f) de mhir (3).

Combhoibreoidh an banc ceannais agus comhroinnfidh sé faisnéis le ESMA
agus na bainc cheannais eisiuna eile dé dtagraitear i bpointe (f) de mhir (3)
maidir leis na ceanglais shealadacha is infheidhme 1 gcésanna eisceachtula ar
bhonn leantnach, go hairithe i ndail le measunu a dhéanamh ar rioscai
leachtachta sistéamacha agus éifeachtai na gceanglas forchurtha ar fhontacht

agus sabhailteacht airgeadais an CPL.

I gcas ina bhforchuireann banc ceannais eisiina d4 dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal 25(3) aon
cheann de na ceanglais da dtagraitear sa chéad thombhir agus aitheantas faighte cheana ag CPL ar
Leibhéal 2, measfar aon cheanglas den sort sin a bheith mar choinnioll ar aitheantas agus
tabharfaidh na bainc cheannais eisitina dearbht i1 scribhinn do ESMA, laistigh de 90 14 oibre, go

gcomhlionann an CPL an ceanglas.

I gcés nach bhfuil dearbhu 1 scribhinn tugtha ag banc ceannais eisitina do ESMA faoin sprioc-am,

féadfaidh ESMA a mheas go bhfuil an ceanglas sin comhlionta;

(c)  thugan CPL a thoilitl gan choinnioll i scribhinn do ESMA agus ta sé sinithe ag
ionadai dlithiuil an CPL, le haon doiciméid, taifid, faisnéis n6 sonrai ata i seilbh an
CPL sin trath ar bith a chur ar fail faoi cheann 72 uair tar éis do ESMA iarraidh a
sheirbhisit, agus go bhféadfaidh ESMA dul isteach in aon aitreabh gn6 de chuid an
CLP sin, chomh maith le tuairim dhlithiuil 6 shaineolai dli neamhspleéach a fhail lena
ndearbhaitear go bhfuil an toiliu a tugadh baili agus in-thortheidhmithe faoi na

rialacha abhartha is infheidhme;

(d) t4 na bearta agus na nésanna imeachta uile is ga curtha ar bun ag an CPL chun a
airithitl go gcomhlionfar go héifeachtach na ceanglais a leagtar sios i bpointe (a) agus

pointe (c).
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(e) nil gniomh cur chun feidhme glactha ag an gCoimisitn i gcomhréir le mir 2c.
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2c.

Mar rogha dheiridh, féadfaidh ESMA, tar éis do dul i gcomhairle le BERS agus le
comhaontl 6 na bainc cheannais eisiuna dé dtagraitear i bpointe (f) de mhir 3 maidir le
gnéithe a bhaineann leis an airgeadra a eisionn siad, i gcomhréir leis an gceathru fomhir
d'Airteagal 24a(9) agus de réir an mhéid tabhachta sistéamai ata leis an CPL 1 gcomhréir le
mir 2a, a chinneadh, ar bhonn meastni réasunaithe iomlan, go bhfuil a oiread sin tdbhachta
sistéamai le CPL n6 le roinnt da seirbhisi imréitigh nar cheart aitheantas a thabhairt don

CPL. Sa mheasunt uvaidh, déanfaidh ESMA an méid seo a leanas:

(a) mineoidh sé nach dtugtar aghaidh go leordhéthanach le comhlionadh na
gcoinniollacha a leagtar amach i mir 2b, ar an riosca cobhsaiochta airgeadais don

Aontas na do cheann amhain da Bhallstait;

(b) solathroidh sé¢ measunu cainniochtil teicnitil de chostais agus sochair agus

iarmhairti cinnidh nach n-aithnitear CPL ann.

Ar bhonn a mheastnaithe, molfaidh ESMA go nglacfadh an Coimisiun gniomh cur chun
feidhme lena ndearbhofar nar cheart aitheantas a thabhairt don CPL sin na do roinnt da

seirbhisi imréitigh 1 gcomhréir le mir 2b.

Nuair a bheidh an moladh da dtagraitear sa dara fomhir curtha isteach, féadfaidh an

Coimisiun gniomh cur chun feidhme a ghlacadh ina sonr6far an méid seo a leanas:

(a) tar €is na tréimhse oiritnaithe a shonrdidh an Coimisitn i gcomhréir le pointe (b), ni
sholéathréidh an triu tir CPL sin cuid da seirbhisi imréitigh na iad go 1€ir do
chombhaltai imréitigh agus ionaid tradala arna mbunu san Aontas ach amhain ma

udaraitear ¢ sin a dhéanamh 1 gcomhréir le hAirteagal 14.

(b)  tréimhse oiritnaithe iomchui do CPL, d4 chomhaltai imréitigh agus da chliaint. Ni
rachaidh an tréimhse oiritinaithe thar dha bhliain, agus féadfar a shineadh aon uvair

amhain sé mhi eile;

(©) na coinniollacha faoina bhféadfar an CPL sin a aithint le linn na tréimhse oiritinaithe

da dtagraitear i bpointe (b);
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(d) aon bhearta a ghlacfar i gcaitheamh na tréimhse oiritnaithe, chun teorainn a chur leis
na costais a d'théadfadh a bheith ann do chomhaltai imréitigh agus da gcliaint, go

hairithe 1ad siud ata bunaithe san Aontas.

Trath a mbeidh na seirbhisi agus an tréimhse oiritinaithe da dtagraitear i bpointe (a) agus 1

bpointe (b) den trit fomhir 4 sonrt, breithneoidh an Coimisitin an méid seo a leanas:
(a) saintréithe na seirbhisi ata 4 dtairiscint ag an CPL agus a n-inionadaitheacht;

(b) bunaithe ar na hiarmhairti dlithiala agus eacnamaiocha, an n-aireofar idirbhearta
imréitithe faoi raon feidhme an ghnimh cur chun feidhme agus a mhéid a aireofar

sin;

(c) na hiarmhairti costais a d'théadfadh a bheith ann do chomhaltai imréitigh agus da

gcliaint, go hdirithe iad siud ata bunaithe san Aontas.

Déanfar an gniomh cur chun feidhme sin a ghlacadh i gcomhréir leis an n6és imeachta

scradichain da dtagraitear in Airteagal 86(2).

Agus measunu a4 dhéanamh aige an gcomhliontar na coinniollacha d4 dtagraitear in mir 2
(a), (b), (c) agus (d), rachaidh ESMA i gcomhairle leis na hudaréis seo a leanas:

(a) udaras inniuil an Bhallstéit ina gcuireann an contraphairti larnach seirbhisi imréitigh
ar fail no ina bhfuil sé beartaithe aige na seirbhisi sin a chur ar fail agus a bheidh

roghnaithe ag an gcontraphadirti larnach;

(b) na hadarais aititla ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhaltai imréitigh
an chontraphairti larnaigh at4 bunaithe sna tri Bhallstat a dhéanann na
ranniocaiochtai is mo le ciste mainneachtana an chontraphairti larnaigh dé dtagraitear
in Airteagal 42, n6 a mheasann an contraphairti larnach go ndéanfaidh siad na
ranniocaiochtai is mo leis an gciste sin, ar bhonn comhiomléan ar feadh tréimhse

bliana;

(©) na hudarais inniula at4 freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar ionaid tradala ata
lonnaithe san Aontas, a solathraionn nd a solathroéidh an contraphdirti larnach
seirbhisi doibh;
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(d) na hudarais innitla a dhéanann maoirseacht ar chontraphairtithe larnacha ata

bunaithe san Aontas ar bunaiodh socruithe idir-inoibritheachta leo;

(e) combhaltai dbhartha CEBC de chuid na mBallstat ina gcuireann an contraphairti
larnach seirbhisi imréitigh ar fail n6 ina bhfuil sé beartaithe aige na seirbhisi sin a
chur ar fail agus comhaltai abhartha CEBC ata freagrach as formhaoirseacht a
dhéanamh ar na contraphadirtithe larnacha ar bunaiodh socruithe idir-inoibritheachta

leo;

)} bainc cheannais eisitina na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na hionstraimi

airgeadais a imréitionn an CPL n¢ ata le himréiteach aige.
4. Déanfaidh an contraphairti larnach da dtagraitear i mir 1 a iarratas a chur faoi bhraid ESMA.

Solathréidh an contraphdirti ldrnach is iarratasoir an thaisnéis uile do ESMA ata riachtanach
maidir lena aitheantas. Laistigh de 30 14 oibre 6n iarratas a thail, déanfaidh ESMA meastnt
i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhlanaithe ina iomléine. Mura bhfuil an t-iarratas
comhlénaithe ina iomlaine, leagfaidh ESMA spriocdhata sios a mbeidh ar an gcontraphairti
larnach is iarratasoéir faisnéis bhreise a sholathar faoi. Déanfaidh ESMA an fhaisnéis uile a
thaigheann sé 6 iarratas6ir CPL a tharchur laithreach chuig an gColaiste CPL triu tir de
chuid ESMA.

Is ar na coinniollacha a leagtar amach i mir 2 maidir le CPLanna ar Leibhéal 1 agus i mir 2
agus 1 mir 2b maidir le CPLanna ar Leibhéal 2 a bhunoéfar an cinneadh aitheantais agus
beidh sé neamhspleach ar aon mheastinii mar bhonn don chinneadh coibhéise da dtagraitear
in Airteagal 13(3).

Laistigh de 180 14 oibre on trath a gcuirfear isteach iarratas atd comhlénaithe ina iomléine,
cuirfidh ESMA in il i scribhinn don chontraphdirti larnach is iarrataséir le minit

lan-réastnaithe 1 dtaobh ar deonaiodh an t-aitheantas no ar diultaiodh é.

Foilseoidh ESMA liosta na gcontraphairtithe larnacha ata aitheanta i gcomhréir leis an

Rialachan seo ar a laithre4dn gréasdin.
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5. Déanfaidh ESMA, tar éis dul i gcombhairle leis na hudarais agus leis na heintitis da
dtagraitear i mir 3, athbhreithniu ar an aitheantas a bheidh faighte ag an gcontraphairti
larnach atd bunaithe i dtriu tir 1 gcas ina mbeidh leathni déanta ag an gcontraphairti larnach
ar a raon gniomhaiochtai agus seirbhisi san Aontas. Déanfar an t-athbhreithniu sin 1

gcomhréir le mireanna 2, 2a, 2b, 3 agus 4.

I gcés ina gcinneann ESMA, tar ¢is an athbhreithnithe d4 dtagraitear sa chéad thomhir, gur
cheart CPL trit tir a fuair aitheantas mar CPL ar Leibhéal 1 aitheantas a thail mar CPL ar
Leibhéal 2, socr6idh ESMA tréimhse oiritinaithe iomchui nach rachaidh thar 18 mi ar lena
linn nach mér don CPL na ceanglais da dtagraitear i mir 2b a chomhlionadh. Féadfaidh
ESMA sineadh suas go 6 mhi a chur leis an tréimhse oiriinaithe sin ar iarraidh réastinaithe
6n CPL nd 6n udaras inniuil ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar na comhaltai
imréitigh, i gcés ina bhfuil bonn cirt leis an siniu sin de bharr imthosca eisceachtula agus

impleachtai do na comhaltai imréitigh atd bunaithe san Aontas.

6.  Féadfaidh an Coimisitn gniomh cur chun feidhme a ghlacadh faoi Airteagal 5 de Rialachan
(AE) Uimh. 182/2011, lena gcinnfear an méid seo a leanas:

(a) go n-airitheofar le socruithe dli agus maoirseachta trit tir go gcomhlionfaidh
CPLanna ata udaraithe sa trit tir sin ar bhonn leantinach na ceanglais ar ceangal dli

1ad ata coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios 1 dTeideal IV den Rialachan seo;

(b) go ndéanfar maoirseacht agus forfheidhmit ar na CPLanna sa trit tir sin ar bhonn

leantinach;

(©) go mbeidh forail 1 gcreat dli an trit tir sin maidir le coras coibhéiseach éifeachtach le

haghaidh aitheantas a thabhairt do CPLanna ata udaraithe faoi chorais dli triu tir;

Féadfaidh an Coimisitin cur i bhfeidhm an ghniomh cur chun feidhme dé dtagraitear sa
chéad thombhir a chur faoi réir comhlionadh éifeachtach leantinach aon cheanglais a leag aon
tril tir sios sa ghniomh sin agus cumas ESMA a threagrachtai a theidhmit go héifeachtach
maidir le CPLanna triu tir ar tugadh aitheantas doibh faoi mhir 2 agus mir 2b n6 maidir le
faireachan dé dtagraitear i mir 6b, i leith teacht ar chomhaontt faoi na socruithe comhair da

dtagraitear i mir 7 agus iad a chur i bhfeidhm.
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6a.

6b.

7.

Féadfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 82 chun na

critéir da dtagraitear i bpointe (a), pointe (b) agus pointe (¢) de mhir 6 a shonrt a thuilleadh.

Déanfaidh ESMA faireachan ar na forbairti rialdla agus maoirseachta i dtrit tiortha ar

glacadh gniomhartha tarmligthe lena n-aghaidh de bhun mhir 6.

I gcas ina sainaithnionn ESMA aon fhorbairt rialala nd maoirseachta sna triu tiortha sin a
d'théadfadh tionchar a bheith aici ar chobhsaiocht airgeadais an Aontais n6 ar cheann
amhdin da Bhallstat, cuirfidh s¢ an Coimisiin agus comhaltai an Cholaiste CPL triu tir

ESMA da dtagraitear in Airteagal 25ba ar an eolas faoi rin agus gan mhoill.

Cuirfidh ESMA tuarascail rinda faoi bhraid an Choimisitiin agus chombhaltai an Cholaiste
CPL triu tir ESMA da dtagraitear in Airteagal 25ba maidir leis na forbairti rialdla agus

maoirseachta sna triti tiortha da dtagraitear sa chéad fhomhir ar bhonn bliantuil.

Bunoéidh ESMA socruithe comhair éifeachtaigh le htidarais abhartha innitila tria tiortha a

sainaithniodh a gcreatai dli agus maoirseachta mar choibhéiseach leis an Rialachan seo i

gcomhréir le mir 6. Sonrdfar sna socruithe sin, ar a laghad:

(a) an sasra um fhaisnéis a mhalart idir ESMA, na bainc cheannais eisitina da
dtagraitear 1 bpointe (f) de mhir 3 agus tidardis innitila na dtrit tiortha lena
mbaineann, lena n-airitear rochtain ar an bhfaisnéis uile a iarrann ESMA maidir leis

na CPLanna a tidaraitear i dtriu tiortha;

(b) an sasra chun fogra pras a thabhairt do ESMA 1 gcas ina measfaidh daras inniuil tria
tir go bhfuil coinniollacha a tidaraithe no6 dli eile 4 sarti ag contraphairti larnach a
bhfuil maoirseacht 4 déanamh ag an idaras innitil air, ar coinniollacha iad a bhfuil sé

faoina réir;

(c) an sasra lena dtabharfaidh udarés inniuil triu tir fégra pras do ESMA 1 gcés ina
ndéanfar an ceart chun seirbhisi imréitigh a chur ar fail do chomhaltai imréitigh n6
do chliaint atd bunaithe san Aontas a dheonu do chontraphairti larnach a mbeidh

maoirseacht 4 déanamh ag an udaras inniuil sin air;
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(d)

(e)

®

(2

na nésanna imeachta a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a chomhordu, lena
n-airitear comhaontt tidaras trit tir imscraduithe agus cigireachtai ar an lathair a

cheadu i gcomhréir le hAirteagal 25d agus Airteagal 25¢ faoi seach.

na ndésanna imeachta is ga chun go ndéanfar faireachan éifeachtach ar thorbairti

rialala agus maoirseachta i dtril tir;.

na ndésanna imeachta lena n-airitheoidh udarais trit tir fortheidhmiu éifeachtach na
gcinnti a ghlacfaidh ESMA de réir Airteagail 25b, 25¢, 25d, 25e, 251, 25 g, 25h, 251,
25j, 25 m agus 25n.

na nésanna imeachta lena gcuirfidh udarais triu tir eolas ar fail gan aon mhoill
mhichui, do ESMA, an Colaiste CPL triti tir ESMA da dtagraitear in Airteagal 25ba,
na bainc cheannais eisiina da dtagraitear i bpointe (f) de mhir 3, maidir le haon
chésanna ¢igeandala a bhaineann le CPL, lena n-diritear forbairti i margai airgeadais,
a d'théadfadh éifeacht dhiobhalach a bheith acu ar leachtacht an mhargaidh agus ar
chobhsaiocht chorais airgeadais an Aontais nd cheann da Bhallstait, agus na ndésanna

imeachta agus na pleananna teagmhasacha chun dul i ngleic leis na casanna sin.

D'thonn cur i1 bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a 4irithit, ceapfaidh ESMA

dréachtchaighdedin theicnidla rialdla ina sonréfar an fhaisnéis a sholathroidh an CPL is

iarratasoir do ESMA ina iarratas ar aitheantas.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoi

cheann [naoi mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin na caighdeéin theicnitla rialala

da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 25a
Combhlionadh inchomparaide

1. Féadfaidh an CPL da dtagraitear in Airteagal 25(2b)(a) iarraidh réasunaithe a dhéanamh go
ndéanfaidh ESMA meastunu ar a chomhliontacht inchomparaide leis na ceanglais da
dtagraitear in Airteagal 25(2b)(a) agus da leagtar amach in Airteagal 16 agus i dTeideal IV
agus Teideal V. Cuirfidh ESMA an iarraidh laithreach faoi bhraid an Cholaiste CPL triu tir
ESMA.

2. San iarraidh da dtagraitear i mir 1 beidh an bunts 6 thaobh fioras de a bheadh le cinneadh go
bhfuil inchomparaideacht ann agus na cliiseanna a sasaionn comhlionadh na gceanglas is
infheidhme sa trit tir na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 16 agus i dTeideal IV agus

Teideal V.

3. Chun a airithit go mbeidh cuspéiri rialala na gceanglas a leagtar amach in Airteagal 16 agus
i dTeideal IV agus V agus leasanna an Aontais ar an iomlan curtha san aireamh go
héifeachtach sa mheasunu da dtagraitear i mir 1, glacfaidh an Coimisiin gniomh tarmligthe

chun an méid seo a leanas a shonru:
(a) na hioseiliminti atd le measunu chun criocha mhir 1;
(b) na modulachtai agus na coinniollacha maidir le déanamh an mheastnaithe.

Glacfaidh an Coimisiun an gniomh tarmligthe da dtagraitear sa chéad thomhir i gcomhréir le

Airteagal 82 laistigh de [sé mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo].

Airteagal 25b
Comhlionadh leantinach na gcoinniollacha aitheantais
1. Is ar ESMA a bheidh na ciraimi a thiocfaidh as an Rialachan seo 1 dtaca le maoirseacht

leantnach a dhéanamh ar an méid a chomhlionann CPLanna aitheanta ar Leibhéal 2 na

ceanglais d4 dtagraitear in Airteagal 25(2b)(a). Maidir le cinnti de bhun Airteagail 41, 44,
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46, 50 agus 54, rachaidh ESMA 1 gcomhairle leis na bainc cheannais eisiuna da dtagraitear 1

bpointe (f) d'Airteagal 25(3), i gcomhréir leis an dara fomhir d'Airteagal 24a(9).

larrfaidh ESMA dearbhu 6 gach CPL ar Leibhéal 2 gach bliain ar a laghad go bhfuil na
ceanglais d4 dtagraitear i bpointe (a), pointe (¢) agus pointe (d) d'Airteagal 25(2b) &

gcomhlionadh f6s.

Ma mheasann banc ceannais eisiuna da dtagraitear i bpointe (f) d'Airteagal 25(3) nach bhfuil
CPL ar Leibhéal 2 ag comhlionadh an choinnioll d4 dtagraitear in Airteagal 25(2b)(b) a
thuilleadh, cuirfidh sé fogra faoi sin laithreach chuig ESMA.

2. Déanfaidh ESMA meastnuithe ar theacht aniar CPLanna aitheanta i dtaca le forbairti
dochracha sa mhargadh i gcomhréir le hAirteagal 32(2) de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010, i gcomhordu leis na meastnuithe da dtagraitear i bpointe b
d'Airteagal 24a(7). Féadfaidh na bainc cheannais eisiuna da dtagraitear i bpointe (f)
d'Airteagal 25(3) rannchuidiu leis na measunuithe sin agus iad ag déanamh a gctraimi

beartais airgeadaiochta.

Airteagal 25ba
Colaiste CPL triu tir ESMA

1. Bunoidh ESMA colaiste do CPLanna trit tiortha chun comhroinnt faisnéise a éascu i

gcomhréir leis an Rialachén seo.

2. Is éard a bheidh sa cholaiste:
(a) cathaoirleach Choiste Maoirseachta CPL, a bheidh ina chathaoirleach ar an gcolaiste;

(b) na hudarais inniula at4 freagrach as maoirseacht CPLanna arna n-ainmnia ag na

Ballstait de bhun Airteagal 22; sna Ballstait inar n-ainmniodh nios mé né tdaras
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amhain mar inniuil i gcomhréir le hAirteagal 22, tiocfaidh na hudarais sin ar

chomhaontu faoi ionadai coiteann.

(©) na hudarais inniula at4 freagrach as maoirseacht na gcomhaltai imréitigh ata bunaithe

san Aontas;

(d) na hudarais innitla at4 freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar ionaid tradala ata

bunaithe san Aontas, a solathraionn no a solathroidh na CPLanna seirbhisi doibh;

(e) na hudarais inniula atd ag déanamh maoirseacht ar thaisclanna larnacha urras ata
bunaithe san Aontas a bhfuil na CPLanna nasctha leo n6 ina bhfuil sé ar intinn acu a

bheith nasctha leo;
(f) combhaltai CEBC.

3. Féadfaidh comhaltai an cholaiste iarraidh ar Choiste Maoirseachta CPL triu tir abhair
shonracha a phlé i ndail le CPL bunaithe i dtria tir. Déanfar an iarraidh sin 1 scribhinn agus
aireofar leis réasunu mionsonraithe na hiarrata. Breithneoidh Coiste Maoirseachta CPL triu

tir na hiarratai sin go cui agus tabharfaidh s¢ freagra iomchui.

4. Beidh bunt agus feidhmit an cholaiste bunaithe ar chomhaontt i scribhinn idir a chomhaltai
uile. Beidh feidhm ag oibleagéid na rindachta gairmitla i gcomhréir le hAirteagal 83 maidir

le comhaltai uile an cholaiste.

Airteagal 25¢
larraidh ar fhaisnéis

1. Féadfaidh ESMA, le hiarraidh shimpli n6 le cinneadh, a cheangal ar CPLanna aitheanta agus
ar thriu pairtithe gaolmhara a ndearna na CPLanna sin feidhmeanna n6 gniomhaiochtai
oibriochttla a sheachfhoinsiti chucu an fthaisnéis uile is g4 a shol4thar chun a chtraimi a

dhéanamh faoin Rialachan seo.

2. Nuair a bheidh sé ag seoladh iarraidh shimpli ar thaisnéis faoi mhir 1, Iéireoidh ESMA an

méid seo a leanas:
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(2)
(b)
(©)
(d)
(e)

®

tagairt don Airteagal seo mar bhunts dli na hiarrata;
cuspoir na hiarrata;

an fhaisnéis atathar a iarraidh;

an sprioc-am maidir leis an bhfaisnéis a sholathar;

cuirfidh sé in 10l don té a n-iarrfar an fhaisnéis air nach bhfuil aon oibleagéaid ann an
fhaisnéis sin a chur ar fail, ach i gcas go dtabharfadh sé freagra ar an iarraidh sin da
dheoin féin, nar cheart an fhaisnéis sin a chuirfidh sé ar fail a bheith micheart na

mithreorach;

an fhinedil d4 bhfordiltear in Airteagal 25g, 1 dteannta phointe (a) de Roinn V
d'Tarscribhinn III, mé4 bhionn na freagrai ar na ceisteanna a cuireadh micheart né

mithreorach;

3. Nuair a bheidh s¢é ag iarraidh le cinneadh go gcuirfi faisnéis ar fail faoi mhir 1, 1éireoidh

ESMA an méid seo a leanas:

(a) tagairt don Airteagal seo mar bhunts dli na hiarrata;

(b) cuspoir na hiarrata;

(c) an fhaisnéis atathar a iarraidh;

(d) an sprioc-am maidir leis an bhfaisnéis a sholathar;

(e) na hiocaiochtai pionosacha tréimhsitla d4 bhforailtear in Airteagal 25h ma bhionn an
fhaisnéis a iarradh neamhiomlan;

63} an thineail da bhforailtear in Airteagal 25g, i dteannta phointe (a) de Roinn V
d'Tarscribhinn III, mé4 bhionn na freagrai ar na ceisteanna a cuireadh micheart né
mithreorach; agus

(2) an ceart achomharc a dhéanamh in aghaidh an chinnidh os comhair Bhord
Achomhairc ESMA agus an cinneadh a chur faoi bhraid Chuirt Bhreithitnais an
Aontais Eorpaigh ('An Chuirt Bhreithitnais') lena athbhreithnit i gcomhréir le
hAirteagal 60 agus Airteagal 61 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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4. Maidir leis na daoine da dtagraitear i mir 1 n6 a n-ionadaithe no, i gcas daoine nod
comhlachais nach bhfuil aon phearsantacht dhlitheanach acu, déanfaidh na daoine ata
udaraithe chun ionadaiocht a dhéanamh thar a gceann de réir dli né de réir a mbunreachta an
thaisnéis a iarrtar a sholathar thar a gceann. Féadfaidh dliodoiri, ata idaraithe go hiomchui
gniomhu, an fthaisnéis a sholathar thar ceann a gcliant. Leanfaidh na cliaint sin de bheith
freagrach go hiomlan mé bhionn an thaisnéis a sholathrofar neamhiomlan, micheart n6

mithreorach.

5. I gcas daoine da dtagraitear i mir 1 lena mbaineann an thaisnéis, déanfaidh ESMA, gan
mhoill, coip den iarraidh shimpli né da chinneadh a sheoladh chuig udaras inniuil dbhartha

an tria tir ina bhfuil siad lonnaithe nd bunaithe.

Airteagal 25d
Imscruduithe ginearalta

1. Chun a dhualgais a dhéanamh faoin Rialachan seo, féadfaidh ESMA imscriduithe
riachtanacha a dhéanamh ar CPLanna ar Leibhéal 2 agus ar thrit pairtithe gaolmhara chuig a
bhfuil feidhmeanna, seirbhisi n6 gniomhaiochtai oibriochtula seachthoinsithe ag na
CPLanna sin. Chuige sin, cumhachtofar do na hoifigigh agus do na daoine eile a idar6idh

ESMA an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) scrudu a dhéanamh ar aon taifid, ar aon sonrai, ar aon nésanna imeachta agus ar aon
abhar eile atd abhartha 1 ndail le forghniomhu a chiraimi, beag beann ar an meén ar a
bhfuil siad storailte;

(b) sleachta as na taifid sin cdéipeanna deimhnithe diobh a dhéanamh n¢ a thail, de na
sonrai sin, de na nésanna imeachta sin agus den abhar eile sin, no sleachta astu a

thogail nod a fhail;

(c) CPLanna ar Leibhéal 2 n6 a n-ionadaithe né a mbaill foirne a thoghairm agus
iarraidh orthu minithe 6 bhéal n6 1 scribhinn a thabhairt ar thiorais n6 ar dhoiciméid a

bhaineann le hdbhar agus le cuspoir na cigireachta, agus na freagrai a thaifeadadh;

(d) agallamh a chur ar aon duine naduartha no6 dlitheanach eile a thoilionn go gcuirfear

agallamh air chun faisnéis a bhailit i ndail le habhar imscradachain.

(e) taifid a iarraidh de thracht teileaf6in agus sonrai.
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Cuirfear an Colaiste CPL trii tir ESMA da dtagraitear in Airteagal 25ba ar an eolas gan aon
mhoill mhichui faoi aon chinnti a d'théadfadh a bheith dbhartha i bhforghniomht a

gcuraimi.

Déanfaidh na hoifigigh agus na daoine eile a bheidh tidaraithe ag ESMA chun criocha na
n-imscraduithe dé4 dtagraitear i mir 1 a gcumhachtai a theidhmit ar udart i scribhinn a
sholathar ina sonraitear dbhar agus cuspoir an imscrudaithe. Sonréfar san udara sin freisin
na hiocaiochtai pionosacha tréimhsitla d& bhforailtear in Airteagal 25h i gcas nach
solathrofar na taifid, na sonrai, na nésanna imeachta, né aon abhar eile a iarradh n¢ freagrai
ar na ceisteanna a cuireadh ar CPLanna ar Leibhéal 2 nd i gcas ina mbeidh na nithe sin
neamhiomlédn, agus sonrdfar ann freisin na finedlacha dé bhforéiltear in Airteagal 25g, 1
dteannta phointe (b) de Roinn V d'larscribhinn III, m4 bhionn na freagrai ar na ceisteanna a

cuireadh ar na CPLanna ar Leibhéal 2 micheart n6 mithreorach.

Ni mér do CPLanna ar Leibhéal 2 géilleadh d'imscriduithe arna seoladh ar bhonn cinneadh
6 ESMA. Sonrofar sa chinneadh abhar agus cuspdir an imscridaithe, na hiocaiochtai
piondsacha tréimhsitla da bhforailtear in Airteagal 25h, na réitigh dhli ata ar fail faoi
Rialachan (AE) Uimh 1095/2010 chomh maith leis an gceart an cinneadh a chur faoi bhraid

na Chuirte Breithiunais lena athbhreithnia.

Sula dtabharfaidh sé fogra do CPL ar Leibhéal 2, cuirfidh ESMA udaras innitil abhartha an
triu tir ina bhfuil an t-imscradt le déanamh ar an eolas faoin imscrada agus faoi chéannacht
na ndaoine udaraithe. Ar iarratas 6 ESMA, féadfaidh oifigigh 6 tidaras innitil triu tir
ctinamh a thabhairt do na daoine udaraithe sin agus a ndualgais & gcur i gerich acu.
Féadfaidh oifigigh 6n udaras inniuil tria tir lena mbaineann freastal ar na himscraduithe

freisin.

14496/18 ADD 1 rod/KN/pc 54

ECOMP.1.B GA



Airteagal 25¢e
Cigireachtai ar an lathair

1. Chun a dhualgais a dhéanamh faoin Rialachan seo, féadfaidh ESMA gach cigireacht
riachtanach ar an lathair a dhéanamh ag aon aitreabh gno de chuid CPLanna ar Leibhéal 2
agus ar thria pairtithe gaolmhara chuig a bhfuil feidhmeanna, seirbhisi n6 gniomhaiochtai

oibriochtula seachthoinsithe ag na CPLanna sin.

Feadfaidh bainc cheannais eisitina na n-ionstraimi airgeadais arna n-imréiteach ag na
CPLanna iarraidh a dhéanamh le ESMA pairt a ghlacadh sna cigireachtai sin ar an lathair i

gcés inarb dbhartha chun a gctraimi beartais airgeadaiochta a dhéanamh.

Cuirfear an Colaiste CPL trit tir ESMA da dtagraitear in Airteagal 25ba ar an eolas gan aon
mhoill mhichui faoi aon chinnti a d'théadfadh a bheith dbhartha i bhforghniomhu a

geuraimi.

2. Féadfaidh na hoifigigh agus na daoine eile a udar6idh ESMA cigireachtai ar an lathair a
dhéanamh dul isteach in aitreabh gno6 ar bith no6 ar thalamh ar bith de chuid na ndaoine
dlitheanacha até faoi réir cinneadh maidir le himscrudu a ghlacfaidh ESMA agus beidh na
cumhachtai go 1¢ir a shonraitear in Airteagal 25d(1) acu. Beidh sé de chumhacht acu freisin
aon aitreabh gn6 nd aon leabhair n6 aon taifid a shéalt ar feadh na cigireachta agus a mhéid

is ga don chigireacht.

3. Tabharfaidh ESMA fogra faoin gcigireacht don tidaras innitil trit tir 4bhartha ina bhfuil an
chigireacht le déanamh tréimhse leordhothanach roimh an geigireacht sin. Féadfaidh ESMA,
tar éis do an t-udaras inniuil tria tir a chur ar an eolas, an chigireacht ar an lathair a
dhéanamh gan fogra a thabhairt do CPL roimh ré mas ga sin ar mhaithe leis na cigireachtai a

dhéanamh go hiomchui éifeachtuil.

Déanfaidh na hoifigigh agus na daoine eile a bheidh udaraithe ag ESMA cigireacht ar an

lathair a dhéanamh a gcumhachtai a fheidhmiu tar éis doibh udart 1 scribhinn a thaispedint
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ina bhfuil abhar agus cuspoir na cigireachta agus na hiocaiochtai piondsacha tréimhsitila da
bhforailtear in Airteagal 25h sonraithe, mura ngéillfidh na daoine lena mbaineann don

chigireacht.

4. G¢illfidh na CPLanna ar Leibhéal 2 do chigireachtai ar an lathair arna n-ordu le cinneadh 6
ESMA. Sonréfar sa chinneadh dbhar agus cuspdir na cigireachta, an data a mbeidh sé le
tosu, na iocaiochtai pionosacha tréimhsiala da bhforéiltear in Airteagal 25h, na réitigh dhli
ata ar fail faoi Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 chomh maith leis an gceart an cinneadh a

chur faoi bhraid na Cuirte Breithitnais lena athbhreithnit.

5. Ar iarratas 6 ESMA, féadfaidh oifigigh idaras inniuil an tria tir ina bhfuil an chigireacht le
déanamh, chomh maith leis na daoine sin a bheidh tidaraithe n6 ceaptha ag tidaras innitil an
tril tir sin, cinamh gniomhach a thabhairt do na hoifigigh agus do na daoine eile a bheidh
udaraithe ag ESMA. Féadfaidh oifigigh 6n tidaras inniuil tria tir freastal ar na cigireachtai ar

an lathair freisin.

6. Féadfaidh ESMA freisin iarraidh ar tdarais innitla trit tir ctiraimi sonracha imscradiachain
agus cigireachtai ar an lathair da bhforailtear san Airteagal seo agus in Airteagal 25d(1) a

dhéanamh thar a cheann.

7. Ma dhéanann na hoifigigh agus na daoine tionlacain eile, a bheidh tidaraithe ag ESMA, a
bheidh & dtionlacan, méa dhéanann siad amach go bhfuil duine ag cur 1 gcoinne cigireachta a
ordaiodh de bhun an Airteagail seo, tabharfaidh an t-udaras inniuil tria tir lena mbaineann
gach cunamh is g& ddibh agus, mas iomchui, iarrfaidh sé cinamh na bpo6ilini n6é cinamh
udarais choibhéisigh fortheidhmitchain, ionas go mbeidh sé ar a gcumas a geigireacht ar an

lathair a dhéanambh.
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Airteagal 25f

Rialacha nds imeachta maidir le bearta maoirseachta a dhéanamh agus maidir le finealacha a

thorchur

M4 dhéanann ESMA amach, agus a dhualgais faoin Rialachan seo & gcur 1 gerich aige, go
bhfuil tdsca tromchuiseacha ann a 1éirionn go bhféadfadh sé¢ gurbh ann d'thiorais ar déigh
maidir leo gurb ionann iad agus ceann amhain né nios mo de na saruithe a liostaitear in
[arscribhinn III, ceapfaidh ESMA oifigeach neamhspleach imscrudachain laistigh de ESMA
chun an t-dbhar a imscrudua. Ni bheidh an t-oifigeach imscruduchain rannphairteach né tar
¢is a bheith rannphdirteach go direach na go hindireach i bproéiseas aitheantais na clartichain
an CPL lena mbaineann, agus comhlionfaidh s¢ a chuid feidhmeanna go neamhspleéch ar

ESMA.

Déanfaidh an t-oifigeach imscraduchdin na saruithe liomhnaithe a imscradu, agus aon
bhartlacha a chuirfidh na daoine ata faoi imscridu 4 gcur san direamh agus cuirfidh sé

comhad iomlan, ina mbeidh a chinnti, faoi bhraid ESMA.

Chun a chuid ctraimi a chur 1 gerich, féadfaidh an t-oifigeach imscradiachain an chumhacht
faisnéis a iarraidh 1 gcomhréir le hAirteagal 25¢ agus chun imscriduithe a dhéanamh agus
cigireachtai ar an lathair a dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 25d agus le hAirteagal 25¢ a
theidhmit. Nuair a bheidh na cumhachtai sin 4 n-séid aige, comhlionfaidh an t-oifigeach

imscradachain Airteagal 25¢(4).

Nuair a bheidh a churaimi a gcur 1 gerich aige, beidh rochtain ag an oifigeach imscraduchain

ar gach doiciméad agus ar an bhfaisnéis uile ata bailithe ag ESMA ina ghniomhaiochtai.

Tar éis don oifigeach imscrudichain a imscradua a chriochnu agus sula geuirfidh sé an
comhad ina bhfuil a chuid cinnti faoi bhraid ESMA, tabharfaidh sé deis do na daoine ata
faoil imscradu éisteacht a fthail maidir leis na habhair ata 4 n-imscradu. Is ar na fiorais sin a
raibh deis ag na pdirtithe lena mbaineann a dtuairimi a thabhairt ina leith agus ar na fiorais

sin amhain a bhunoidh an t-oifigeach imscraduchain a chuid cinnti.
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Déanfar cearta cosanta na ndaoine lena mbaineann a urramu go hiomlan le linn na

n-imeachtai faoin Airteagal seo.

4. Nuair a bheidh an comhad ina bhfuil a chuid cinnti & chur faoi bhraid ESMA ag an oifigeach
imscruduchain, tabharfaidh sé fogra faoi sin do na daoine ata faoi imscruda. Beidh na daoine
ata faoi imscrudu i dteideal fail a bheith acu ar an gcomhad, faoi réir leas dlisteanach daoine
eile maidir lena rin ghno a chosaint. Ni bheidh faisnéis rinda a dhéanann difear do thria

pairtithe san aireamh sa cheart rochtain a thail ar an gcomhad.

5. Ar bhonn an chomhaid ina mbeidh cinnti an oifigigh imscruduchéin agus, arna iarraidh sin
do na daoine lena mbaineann, tar éis na daoine at4 faoi imscradu a éisteacht i gcomhréir le
hAirteagal 251, cinnfidh ESMA an bhfuil ceann amhdin né nios mo6 de na saruithe a
liostaitear in larscribhinn III déanta ag na daoine a bhi faoi imscradu agus, sa chas sin,
déanfaidh sé beart maoirseachta i gcomhréir le hAirteagal 25n agus forchuirfidh sé fineail i

gcomhréir le hAirteagal 25g.

6. Ni bheidh an t-oifigeach imscraduchain rannphairteach i bplé ESMA na ni chuirfidh sé

isteach ar aon sli eile ar phroiseas cinnteoireachta ESMA.

7. Glacfaidh an Coimisiun gniomhartha tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 82 chun na
rialacha nds imeachta a shonru a thuilleadh maidir le feidhmiti na cumhachta finealacha no
iocaiochtai pionosacha tréimhsiula a thorchur, lena n-airitear fordlacha maidir le cearta
cosanta, foralacha ama, agus fine4lacha n6 iocaiochtai tréimhsiula piondis a bhailiu, agus
glacfaidh sé rialacha mionsonraithe maidir leis na tréimhsi teorann 1 dtaca le piondis a

thorchur agus a thorfheidhmiu.

8. Déanfaidh ESMA ébhair i gcomhair ionchtiiseamh coiritil a tharchur chuig na hadarais
abhartha 1 leith imscrada agus ionchtiiseamh coiriuil féideartha mas rud ¢ go ndearna sé
amach, agus a dhualgais faoin Rialachan seo & gcur i gerich aige, go raibh tasca
tromchuiseacha ann go bhféadfadh sé go mbeadh fioras ann arbh théidir gurbh ionann iad
agus cionta coiriala. Ina theannta sin, staonfaidh ESMA ¢ fhinealacha n6 iocaiochtai
piondsacha tréimhsitla a thorchur mas rud ¢, maidir le héigiont1 n6 le ciontu a rinneadh

roimhe sin a thainig as fioras comhionann n¢ as fioras chomhionanna arb ionann iad
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beagnach, go bhfuil feidhm res judicata bainte amach aige cheana mar thoradh ar imeachtai

coiriala faoin dli naisiunta.

Airteagal 25 g
Finealacha

1. Mas rud é, i gcomhréir le hAirteagal 25(5), go ndearna ESMA amach go ndearna CPL
ceann de na saruithe a liostaitear in Iarscribhinn III, d'aon ghné no le failli, glacfaidh sé

cinneadh lena bhforchuirfear finedil i gcomhréir le mir 2 den Airteagal seo.

Measfar go ndearna CPL sart d'aon ghné ma thagann ESMAar ghnéithe oibiachtula lena
I¢iritear gur ghniomhaigh an CPL no a lucht bainistiochta sinsearai d'aon ghno chun an sart

a dhéanambh.

2. Beidh méideanna buntisacha na bhfinealacha da dtagraitear i mir 1 cothrom le dha oiread
mhéid na mbrabus a gndthaiodh n6 na gcaillteanas a seachnaiodh de bharr an tsaraithe mas
féidir iad sin a chinneadh, no suas le 10 % den laimhdeachas bliantiil iomlan, mar a
shainmhinitear i ndli 4bhartha an Aontais, a bhi ag duine dlitheanach sa bhliain ghn6 roimhe

sin.

3. Déanfar na méideanna bunusacha a leagtar amach 1 mir 2, a choigearti, mas g4 sin, tri
thachtoiri géaraitheacha n6 fhachtoiri maolaitheacha a chur san direamh i gcomhréir leis na
comhéifeachtai dbhartha a leagtar amach in Iarscribhinn IV. Is ceann ar cheann a dhéanfar
na comhéifeachtai géaraitheacha abhartha a chur 1 bhfeidhm ar an méid bunusach. Mas
infheidhme nios mo6 nd comhéifeacht ghéaraitheach amhain, déanfar an difear idir an méid
bunutsach agus an méid a bheidh ann mar thoradh ar chur i bhfeidhm gach comhéifeachta

géaraithi ar leith a chur leis an méid bunusach.

Is ceann ar cheann a dhéanfar na comhéifeachtai maolaitheach dbhartha a chur 1 bhfeidhm ar

an méid buntisach. Mas intheidhme nios m6 na comhéifeacht mhaolaitheach amhain,
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déanfar an difear idir an méid buntisach agus an méid a bheidh ann mar thoradh ar chur 1

bhfeidhm gach comhéifeachta maolaithi ar leith a dhealt 6n méid bunusach.

D'ainneoin mhir 2 agus mhir 3, ni bheidh méid na finedla nios mé né 20 % de laimhdeachas
bliantuil an CPL lena mbaineann sa bhliain ghnd roimhe sin ach, i gcas ina bhfuair an CPL
tairbhe airgeadais go direach nd go hindireach 6n saru, beidh méid na fineédla comhionann,

ar a laghad, leis an tairbhe sin.

Mas rud €, maidir le gniomh né neamhghniomh CPL, go bhfuil nios mé né sart amhéin de
na saruithe a liostaitear in Iarscribhinn III san direamh ann, ni bheidh feidhm ach ag an
bhfineail is airde, ar finedil i a riomhtar i gcomhréir le mir 2 agus le mir 3 agus a bhaineann

le ceann amhain de na saruithe sin.

Airteagal 25h
focaiochtai piondsacha tréimhsitla

Déanfaidh ESMA, le cinneadh, iocaiochtai piondsacha tréimhsitla a thorchur d'thonn

1allach a chur:

(a) ar CPL ar Leibhéal 2 deireadh a chur le saru, 1 gcomhréir le cinneadh arna ghlacadh
de bhun Airteagal 25n(1)(a);

(b) ar dhuine da dtagraitear in Airteagal 25¢(1) faisnéis iomlan a sholathar, ar faisnéis i

arna hiarraidh le cinneadh de bhun Airteagal 25c;
(©) CPL ar Leibhéal 2

(1) géilleadh d'imscradq, agus go hairithe do thaifid, sonrai, ndsanna imeachta no
aon abhar eile is ga a thabhairt, agus aon thaisnéis eile a cuireadh ar fail in
imscrudu arna seoladh ag cinneadh de bhun Airteagal 25d a chomhlant agus

a cheart(; nd

(11)  géilleadh do chigireacht ar an lathair arna ordu le cinneadh arna ghlacadh de
bhun Airteagal 25e.
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2. Beidh iocaiocht phionodsach thréimhsiuil éifeachtach comhréireach. Forchuirfear an

iocaiocht phionosach thréimhsiuil de réir gach lae moille.

3. D'ainneoin mhir 2, is ¢ a bheidh i méid na n-iocaiochtai piondsacha tréimhsiula, 3 % den
mheédnlaimhdeachas laethuil sa bhliain ghné roimhe sin nd, i gcas daoine nadurtha, 2 % den
mheanioncam laethuil sa bhliain féilire roimhe sin. Déanfar é a riomh 6n data at4 sonraithe

sa chinneadh lena bhforchuireadh an iocaiocht phionésach thréimhsitil.

4. Déanfar iocaiocht phiondsach thréimhsiuil a ghearradh ar feadh uastréimhse sé¢ mhi tar éis
an fogra faoin gcinneadh 6n ESMA a fthail. Tar éis dheireadh na tréimhse, déanfaidh ESMA
an beart a athbhreithniu.

Airteagal 251
Daoine lena mbaineann a éisteacht

1. Sula ndéanfaidh sé aon chinneadh maidir le finedil nd iocaiocht phiondsach thréimhsitil faoi
Airteagal 25¢g agus Airteagal 25h, tabharfaidh ESMA an deis do na daoine ata faoi réir na
n-imeachtai ¢éisteacht a thail faoina cinnti. Is ar na torthai sin a raibh deis ag na daoine ata
faoi réir na n-imeachtai a dtuairimi a thabhairt ina leith, agus orthu sin amhdin, a bhuno6idh

ESMA a chinnti.

2. Déanfar cearta cosanta na ndaoine até faoi réir na n-imeachtai a urramt go hiomlén le linn
na n-imeachtai. Beidh siad i dteideal rochtain a bheith acu ar chomhad ESMA, faoi réir leas
dlisteanach daoine eile maidir lena rain ghnd a chosaint. Ni bheidh faisnéis riinda eile na
doiciméid réamhullmhichain inmheanacha ESMA san aireamh sa cheart rochtain a fhail ar

an gcomhad.
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Airteagal 25j

Nochtadh, cinedl, forghniomhu agus leithdhaileadh finealacha agus iocaiochtai piondsacha

tréimhsiala

1. Déanfaidh ESMA gach finedil agus gach iocaiocht phionosach thréimhsiuil a gearradh de
bhun Airteagal 25g agus Airteagal 25h a nochtadh don phobal, mura rud ¢ go gcuirfeadh an
nochtadh sin don phobal na margai airgeadais i mbaol n6é go mbeadh s¢ ina chiis le
damaiste diréireach do na pairtithe lena mbaineann. Sa nochtadh sin, ni bheidh sonrai

pearsanta de réir bhri Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

2. Bheidh na finealacha agus na hiocaiochtai pionésacha tréimhsiula a ghearrfar de bhun

Airteagal 25¢g agus Airteagal 25h ina bhfinedlacha agus ina n-iocaiochtai riarachdin.

3. I gcas ina geinnfidh ESMA gan aon fthinealacha na iocaiochtai piondsacha a fhorchur,
cuirfidh sé Parlaimint na hEorpa, an Chomhairle, an Coimisiin agus na hudarais inniula tria
tir 4bhartha lena mbaineann ar an eolas dé réir sin agus leagfaidh s¢ amach na ctiiseanna da

chinneadh.

4. Beidh na finedlacha agus na hiocaiochtai pionosacha tréimhsitla a ghearrfar de bhun

Airteagal 25¢g agus Airteagal 25h in-thorfheidhmithe.

Déanfar an fortheidhmit a riala leis na rialacha i dtaobh nds imeachta shibhialta ata i

bhfeidhm sa Bhallstat no sa trit tir ina ndéanfar an forftheidhmiu.

5. Déanfar méideanna na bhfinealacha agus méideanna na n-iocaiochtai piondsacha

tréimhsiutla a leithdhaileadh ar bhuiséad ginearalta an Aontais Eorpaigh
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Airteagal 25k
Athbhreithnit na Cuirte Breithianais

Beidh dlinse neamhtheoranta ag an gCuirt Bhreithiunais athbhreithniti a dhéanamh ar
chinnti lenar thorchuir ESMA finedil no6 iocaiocht phionosach thréimhsiuil. Féadfaidh si an
thinedil n6 an iocaiocht phionosach thréimhsiuil a thorchuirfear a chealu, a isliu, n6 a

mhéadu.

Airteagal 251
Leasuithe ar larscribhinn IV

Chun forbairti ar mhargai airgeadais a chur san direamh, cumhachtofar don Choimisitn
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 82 maidir le bearta a ghlacadh

chun larscribhinn IV a leasut.

Airteagal 25m
Aitheantas a tharraingt siar

1. Gan dochar d'Airteagal 25n, agus faoi réir na mireanna seo a leanas, tarraingeoidh ESMA
siar, tar ¢is do dul 1 gcombhairle leis na hudarais agus na heintitis d& dtagraitear in

Airteagal 25(3), cinneadh aitheantais arna ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 25 mas rud é:

(a) nar usaid an CPL an t-aitheantas faoi cheann 6 mhi, ma thréig sé an t-aitheantas go

sainraite ndé ma scar sé¢ de bheith i mbun gn6 le nios mo6 né sé¢ mhi anuas;

(b) go bhfuair sé aitheantas tri raitis bhréagacha a dhéanamh né ar aon mhodh

neambhrialta eile;

(c) gur sharaigh an CPL go tromchuiseach cérasach aon cheann de na coinniollacha
maidir le haitheantas de bhun Airteagal 25(2b) n6 mura gcomhlionann s¢ a thuilleadh
aon cheann de na coinniollacha sin agus, in aon cheann de na casanna sin, mura
bhfuil an ghniomhaiocht feabhais a d'iarr ESMA déanta aige faoi cheann thréimhse

shocraithe 6 mhi ar a mhéad;
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(d) gur tarraingiodh siar n6 gur cuireadh ar fionrai an gniomh cur chun feidhme da
dtagraitear in Airteagal 25(6), n6 go raibh aon choinniollacha a bhaineann leis nar

comhlionadh.

Féadfaidh ESMA tarraingt siar an aitheantais a theorannt ionas nach mbainfidh s¢ ach le

seirbhis, gniomhaiocht, n6 aicme ionstraimi airgeadais ar leith.

Agus data theacht 1 bhfeidhm an chinnidh an t-aitheantas a tharraingt siar 4 chinneadh aige,
déanfaidh ESMA a dhicheall aon suaitheadh a d'théadfadh a bheith sa mhargadh a ioslaghdu
agus déanfaidh sé forail do thréimhse oiritnaithe iomchui nach mairfidh nios faide na dha
bhliain.

2. Sula ndéanfar an t-aitheantas a tharraingt siar i gcomhréir le pointe (c) de mhir 1, cuirfidh

ESMA san direamh an fhéidearthacht bearta a chur i bhfeidhm faoi Airteagal 25n, mir 1,
pointi (a) go (c).

I gcas ina geinnfidh ESMA nach ndearnadh gniomhaiocht feabhais faoi cheann thréimhse
shocraithe 6 mhi ar a mhéad faoi phointe (¢) de mhir 1 n6 nach bhfuil an beart a rinneadh
iomchui agus tar €éis do dul i gcomhairle leis na hudarais da dtagraitear in Airteagal 25(3),

tarraingeoidh ESMA siar an cinneadh aitheantais.

I gcés ina geinnfidh ESMA aitheantas CPL triu tir a tharraingt siar, cuirfidh ESMA an CPL
sin agus na huidarais dbhartha triu tir ar an eolas sula dtarraingeoidh sé siar cinneadh

aitheantais.

3. Tabharfaidh ESMA fogra, gan mhoill mhichui, don udarés innitil abhartha tria tir faoi

chinneadh aitheantas CPL a tharraingt siar.

4. Féadfaidh aon cheann de na htidardis d4 dtagraitear in Airteagal 25(3) a mheasann gur
comhlionadh ceann de na cinnti d4 dtagraitear i mir 1, iarraidh ar ESMA scrudu a dhéanamh

chun a dhéanamh amach ar comhlionadh na coinniollacha maidir le haitheantas CPL
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aitheanta a tharraingt siar. M4 cinneann ESMA gan aitheantas an CPL aitheanta lena

mbaineann a tharraingt siar, tabharfaidh sé ctuiseanna iomlédna don udaras is iarrthoir.

Airteagal 25n
Bearta maoirseachta

1. Mas rud ¢, 1 gcomhréir le hAirteagal 25f(5), go ndéanfaidh ESMA amach go ndearna CPL
ar Leibhéal 2 ceann de na saruithe a liostaitear in Iarscribhinn III, déanfaidh sé ceann

amhain né nios moé de na cinnti seo a leanas:

(a) a cheangal ar an CPL deireadh a chur leis an saru;
(b) finedlacha a thorchur faoi Airteagal 25g;

(c)  fograi poibli a eisitint;

(d) an t-aitheantas a tharraingt siar faoi Airteagal 25m.

2. Agus na cinnti da dtagraitear i mir 1 4 ndéanambh aige, déanfaidh ESMA cineél agus

tromchuiseacht an tsaraithe a chur san aireamh, ag féachaint do na critéir seo a leanas:
(a) fad agus miniciocht an tséraithe;

(b) ar nocht an sart laigi tromchuiseacha n6 sistéamacha i nésanna imeachta an CPL nd

ina chorais bainistithe no6 sna rialuithe inmheanacha;

() an bhfuil baint ag an gcoir airgeadais leis an sart, an bhfuil si éascaithe aige n6 an

féidir a rd gurb € an sart is cuis 1é1;

(d) an d'aon ghno no le failli a rinneadh an saru.

3. Déanfaidh ESMA fogra a thabhairt, gan moill mhichui, faoi haon chinneadh a ghlacfar de

bhun mhir 1 don CPL lena mbaineann agus cuirfidh sé aon chinneadh den sort sin in 1l do
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10.

1.

12.

(a)

na hudarais inniuala triu tir &bhartha agus don Choimisiun. Déanfaidh sé aon chinneadh den
sort sin a nochtadh go poibli ar a shuiomh gréasain faoi cheann 10 14 oibre 6n data a glacadh

é.

Nuair a bheidh a chinneadh, dé dtagraitear sa chéad thomhir, & phoibliu aige, poibleoidh
ESMA freisin go bhfuil an ceart ag an CPL lena mbaineann achomharc a dhéanamh ina
aghaidh an chinnidh, an fioras, i gcds inarb abhartha, gur taisceadh achomharc den sort sin, 4
shonrt nach bhfuil éifeacht fionraiochta ag an achomharc sin agus go bhfuil Bord
Achomhairc ESMA ébalta cur i bhfeidhm an chinnidh a bhfuil conspéid ann ina leith a
thionrai 1 gcomhréir le hAirteagal 60(3) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010."

Cuirtear an fhombhir seo a leanas le hAirteagal 32, mir 1:

"Beidh measunu an idarais innitil maidir leis an bhfogra da bhforailtear in Airteagal 31(2)
agus an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 31(3) faoi réir tuairim 6n gcolaiste de bhun

Airteagal 19."
Cuirtear an méid seo a leanas in ionad na fomhire deiridh d'Airteagal 35, mir 1:

"Ni dhéanfaidh CPL moérghniomhaiochtai a bhaineann le bainistitl riosca a sheachfhoinsiu
mura mbeidh an seachthoinsit sin formheasta ag an udaras inniuil. Beidh an cinneadh sin

on udarés innitil faoi réir tuairim 6n geolaiste de bhun Airteagal 19."
Leasaitear Airteagal 49 mar a leanas:

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

"1. Déanfaidh CPL athbhreithnit rialta ar na samhlacha agus ar na paraiméadair ar glacadh

leo chun a cheanglais éarlaise, ranniocaiochtai 1 leith ciste mhainneachtana, ceanglais

chomhthaobhachta agus sasrai rialaithe eile riosca a riomh. Cuirfidh sé tastalacha struis diana

agus rialta i bhfeidhm ar na samhlacha chun a solibthacht faoi dhalai margaidh sochreidte ach

foircneacha a mheas agus déanfaidh sé aistastalacha chun iontaofacht na modheolaiochta ar

glacadh 1é1 a mheas. Gheobhaidh an CPL bailiochti neamhspleach, cuirfidh sé a udarés

inniail agus ESMA ar an eolas faoi thorthai na dtastalacha a rinneadh agus gheobhaidh sé

bailiochtt an tdarais innitil i gcomhréir le mir (1a) sula nglacfar aon athra suntasach ar na

samhlacha agus ar na paraiméadair.
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(b)

(©)

Beidh na samhlacha glactha agus na paraiméadair ghlactha, lena n-airitear aon athrt suntasach

orthu, faoi réir tuairim 6n gcoldiste i gcomhréir leis na mireanna seo a leanas.

Airitheoidh ESMA go dtabharfar an fhaisnéis maidir le torthai na dtastalacha struis do na
hUMEnna, don Chéras Eorpach Banc Ceannais agus don Bhord Réitigh Aonair chun iad a

chumast neamhchosaint na ngnéthas airgeadais ar mhainneachtain na CPLanna a mheasunu."
Cuirtear isteach mireanna la, 1b, 1c, 1d agus le mar a leanas:

"la. Ma bhionn sé beartaithe ag CPL aon athru suntasach ar na samhlacha agus na
paraiméadair da dtagraitear i mir 1 a ghlacadh, cuirfidh sé iarratas isteach chuig an idarés
inniuil chun an t-athru sin a bhailiochtd. Cuirfidh an CPL bailiochti neamhspleéach ar an athru
ata beartaithe ar a iarratas leis an iarratas sin. Dearbh6idh an t-udarés inniuil leis an CPL agus

le ESMA go bhfuarthas an t-iarratas ina iomldine.

1b. Faoi cheann 50 14 oibre 6 fuarthas an t-iarratas ina iomlaine, déanfaidh an t-udaras inniuil
measunu riosca ar an CPL agus cuirfidh sé tuarascail faoi bhraid ESMA agus an cholaiste

arna bhuntl i gcomhréir le hAirteagal 18.

lc. Faoi cheann 30 14 oibre ¢ fuarthas an tuarascéil da dtagraitear i mir 1b, glacfaidh an
colaiste tuairim le tromlach i gcomhréir le hAirteagal 19(3). D'ainneoin mhir le, ni fhéadfaidh
an t-udaras inniuil cinneadh a ghlacadh bailiochtt athruithe suntasacha ar na samhlacha agus
ar na paraiméadair a dheont né a dhiultu go dti go mbeidh an tuairim sin glactha ag an

gcolaiste, mura rud € nar ghlac an colaiste an tuairim sin faoin sprioc-am a leagtar sios.

1d. Faoi cheann 90 14 oibre 6 fuarthas an t-iarratas d4 dtagraitear i mir 1a, cuirfidh an t-Gidarés
inniuil in 14l 1 scribhinn don CPL ar deonaiodh n6 ar ditltaiodh an bailiochtu agus tabharfaidh

sé miniu lanréastnaithe ina thaobh sin.

le. Ni théadfaidh CPL athra suntasach ar na samhlacha agus na paraiméadair da dtagraitear 1
mir 1 a ghlacadh sula bhfaighidh sé an bailiochtl 6na Gdaras innitil. Féadfaidh an t-tidaras
innitil, le comhaonta 6 ESMA, glacadh sealadach athraithe shuntasaigh na samhlacha n6 na

bparaiméadar sin a cheadl sula mbailiochtofar € ma bhionn réastnu cui leis sin.
Cuirtear isteach mir 5 mar a leanas:

"5. D'fhonn cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithia, déanfaidh ESMA,

tar éis do dul i gcomhairle le UBE, tidarais innitila abhartha eile agus comhaltai CEBC,
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dréachtchaighdedin theicnitla rialala a cheapadh ina sonréfar na coinniollacha faoina bhfuil
athruithe ar na samhlacha agus na paraiméadair dé dtagraitear i mir 1 suntasach agus an nos
imeachta chun dul i gcomhairle leis an gcolaiste arna bhunu i gcomhréir le Airteagal 18 ar cé

acu ata no6 nach bhfuil na coinniollacha sin 4 gcomhlionadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitiin faoi
cheann [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data 12 mhi tar éis data theacht i bhfeidhm an

Rialachain seo].

Tarmligtear chuig an gCoimisiun an chumhacht chun na caighdeain theicniula rialdla a

ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

13. In Airteagal 85, cuirtear isteach mir 6 agus mir 7 mar a leanas:

H6.

Cuirfidh ESMA, i gcomhar le BERS agus le comhaontt, i gcomhréir leis an gceathri fomhir
d'Airteagal 24a(9), le bainc cheannais eisitina na n-airgeadrai Aontais uile a bhaineann leis na
hionstraimi airgeadais a imréitionn noé ata le himréiteach ag an CPL triu tir ar a bhfuil an
gniomh cur chun feidhme dé dtagraitear sa triti fomhir d'Airteagal 25(2c¢) dirithe, cuirfidh sé
tuarascail faoi bhraid an Choimisitiin maidir le cur 1 bhfeidhm fhoralacha an ghnimh cur chun
feidhme sin, ina ndéantar measint go hairithe ar cé acu an maolaitear go leordhothanach an
riosca cobhsaiochta don Aontas nd do cheann amhain n6 nios mo da chuid Ballstat. Cuirfidh
ESMA a thuarasciil faoi bhraid an Choimisitin faoi cheann 12 mhi 6 thas na tréimhse

oiritnaithe a chinntear i gcomhréir le pointe (b) den trit fomhir d'Airteagal 25(2c).

Faoi cheann 12 mhi 6 tharchur na tuarascala sin d4 dtagraitear sa chéad thombhir, ullmhéidh an
Coimisitn tuarascail maidir le cur 1 bhfeidhm fhoralacha an ghnimh sin cur chun feidhme.
Cuirfidh an Coimisitn a thuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle mar

aon le haon tograi iomchui.

7. Faoi [42 mhi tar éis theacht 1 bhfeidhm an Rialachdin seo], athbhreithneoidh an Coimisitin
feidhmiu an Choiste Maoirseachta CPL agus cuirfidh sé tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na
hEorpa agus faoi bhraid na Comhairle mar aon le haon tograi iomchui. Déanfaidh an
Coimisiun measunu go hairithe, i bhfianaise taithi, ar éifeachtacht an Choiste Maoirseachta
CPL 6 thaobh céineasu agus comhleantinachas chur 1 bhfeidhm an Rialachdin seo a chothu 1
measc na n-udaras inniuil da dtagraitear in Airteagal 22 agus na gcolaisti da dtagraitear in

Airteagal 18, ¢ thaobh éifeachtacht aitheantais agus maoirsithe na CPLanna trit tir a airithi,
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14.

agus i dtaca le cothrom na Féinne a ratht1 i measc CPLanna tdaraithe de chuid an Aontais

agus idir CPLanna tidaraithe de chuid an Aontais agus CPLanna triu tir.

In Airteagal 89, cuirtear isteach na mireanna seo a leanas:

"3a. Ni theidhmeoidh ESMA a chumhachtai de bhun mhir 2a, mhir 2b agus mhir 2¢
d'Airteagal 25 go dti teacht i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe d4 dtagraitear sa dara fomhir de
mhir 2a d'Airteagal 25 agus i mir 3 d'Airteagal 25a, agus i ndail le contraphairtithe larnacha ar
ina leith nach bhfuil cinneadh glactha ag ESMA de bhun mhir 1 d'Airteagal 25, faoin [Oifig
na bhFoilseachan, cuir isteach, le do thoil, an data a dtiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm],
go dti teacht 1 bhfeidhm an ghnimh cur chun feidhme &bhartha da dtagraitear i mir 6
d'Airteagal 25.

3b. Déanfaidh ESMA colaiste a bhunt agus a bhainistiti de bhun Airteagal 25ba do gach CPL
aitheanta de réir Airteagal 25 roimh [theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] faoi cheann
ceithre mhi 6 theacht i bhfeidhm an ghnimh tarmligthe dé dtagraitear sa dara fomhir
d'Airteagal 25(2a).

3c.  Athbhreithneoidh ESMA na cinnti aitheantais a glacadh de bhun Airteagal 25(1) roimh
[theacht 1 bhfeidhm an Rialachdin seo] faoi cheann 18 mi ¢ theacht i bhfeidhm an ghnimh
tarmligthe da dtagraitear sa dara fomhir d'Airteagal 25(2a), 1 gcomhréir le hAirteagal 25(5).

I gcas ina gcinneann ESMA, tar €is an athbhreithnithe da dtagraitear sa chéad thomhir, go
gcéilionn CPL a fuair aitheantas roimh [theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo] mar CPL ar
Leibhéal 2 1 gcomhréir le hAirteagal 25(2a), socroidh ESMA tréimhse oiritinaithe iomchui
nach rachaidh thar 18 mi ar lena linn nach mér don CPL na ceanglais da dtagraitear in
Airteagal 25(2b) a chomhlionadh. Féadfaidh ESMA sineadh suas go s¢ mhi a chur leis an
tréimhse oiritnaithe sin ar iarraidh réastunaithe 6n CPL n6 6n tidaras innitil ata freagrach as
maoirseacht a dhéanamh ar na comhaltai imréitigh, 1 gcas ina bhfuil bonn cirt leis an siniu sin
de bharr imthosca eisceachtula agus impleachtai do na comhaltai imréitigh ata bunaithe san

Aontas."
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15. Cuirtear na téacsanna atd leagtha amach san larscribhinn a ghabhann leis an Rialachan seo

isteach mar larscribhinn III agus larscribhinn IV.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar €is 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais

Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach

i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Strasbourg,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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TARSCRIBHINN
a ghabhann leis an Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 i dtaca leis na n6sanna imeachta agus na hudarais a bhaineann le

CLPanna a Gdart agus na ceanglais maidir le CPLanna trit tir a aithint

IARSCRIBHINN

Cuirtear an méid seo a leanas mar larscribhinn III agus larscribhinn IV le Rialachan (AE)

Uimh. 648/2012.
"TARSCRIBHINN III

Liosta de na saruithe da dtagraitear in Airteagal 25g(1)
L. Saruithe a bhaineann le ceanglais chaipitil:

(a) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 16(1) mas rud € nach bhfuil caipiteal tosaigh
buan EUR 7.5 millitun ar fail aige:

(b) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 16(2) més rud ¢ nach bhfuil caipiteal tosaigh
aige, lena n-airitear tuilleamh coimeddta agus ctlchisti, atd comhréireach leis an riosca a
thagann as a ghniomhaiochtai agus ar leor i gconai é chun a airithitt go ndéanfar
foirceannadh n6 athstruchtura orduil ar na gniomhaiochtai sin thar thréimhse iomchui
ama agus chun an CPL a chosaint go leordhdthanach ar rioscai creidmheasa,
contraphdirti, margaidh, oibriochtula, dlithitila agus gnd nach bhfuil cumhdaithe cheana

le hacmhainni airgeadais sonracha da dtagraitear in Airteagail 41, 42, 43 agus 44.
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II.  Saruithe a bhaineann le ceanglais eagraiochtula n6 le coinbhleachtai leasa:

(a) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(1) mas rud € nach bhfuil socruithe
daingne rialachais aige, lena n-airitear struchtur soiléir eagrichdin ag a bhfuil freagrachtai
dea-shainithe trédhearcacha comhsheasmhacha, proisis éifeachtacha chun na rioscai a bhfuil
sé neamhchosanta orthu n6 a bhféadfadh sé a bheith neamhchosanta orthu a shainaithint, a
bhainistiu, a thuairiscia agus faireachan a dhéanamh orthu, mar aon le sasrai leordhothanacha
um riali inmheanach, lena n-airitear nosanna imeachta fonta 6 thaobh an riarachéin agus na

cuntasaiochta.

(b) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(2) mas rud ¢ nach nglacann s¢ beartais
leordhothanacha agus ndsanna imeachta até éifeachtach a ndothain chun comhliontacht,
lena n-airitear a bhainisteoiri agus a fhostaithe a bheith ag comhlionadh fordlacha uile

an Rialachain seo;

(c) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(3) mas rud ¢ nach ndéanann sé struchtar
eagruchdin leordhdthanach a chothabhail nd a oibrit chun a leanunachas agus a
theidhmit orduil a 4irithiti n6 mura mbainfidh s¢ leas as corais, acmhainni agus nésanna

imeachta ata iomchui agus comhréireach;

(d) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(4) mas rud ¢ nach gcoimeadann sé
deighilt shoiléir a choimedd idir na freagrachtai tuairiscithe do bhainistit riosca agus na

freagrachtai a bhaineann le hoibriochtai eile an CPL;

(e) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(5) mas rud ¢ nach ndéanann sé beartas
luacha saothair a ghlacadh, a chur chun feidhme agus a chothabhail lena gcuirfear
bainistit riosca fonta agus €ifeachtach chun cinn agus nach gcruth6idh dreasachtai chun

caighdeain riosca a mhaolu.

(f) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(6) mas rud ¢ nach ndéanann sé corais
teicneolaiochta faisnéise a chothabhail ata leordhothanach chun déileail le castacht,
¢agsulacht agus cinealacha na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai a dhéantar chun
ardchaighdedin slandala a airithia mar aon le sldine agus rindacht na faisnéise a

choinnitear a airithiu;
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(g) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(7) mas rud ¢ nach ndéanann sé a
shocruithe rialachais, na rialacha lena rialaitear an CPL, agus a chritéir iontrala do

chomhaltas imréitigh, a chur ar fail don phobal saor in aisce.

(h) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 26(8) mas rud ¢ nach bhfuil sé faoi réir
iniuchtai minice agus neamhspledcha né mura ndéanann sé torthai na n-iniuchtai sin a

thuairiscit don bhord né mura gcuireann sé ar fail iad do ESMA;

(1)  saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 27(1) n6 an dara fomhir d'Airteagal 27(2)
mas rud € nach n-airithionn sé gur leor dea-chail agus taithi an lucht bainistiochta
sinsearai agus chombhaltai an bhoird lena airithit go ndéanfaidh siad bainistiu fonta

stuama ar an CPL;

(j)  saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 27(2) mas rud é nach n-airithionn sé go
mbeidh aon trian de chomhaltai an bhoird, i.e. beirt ar a laghad, neamhspleach, n6 nach
dtugann s¢ cuireadh d'ionadaithe chliant na gcomhaltai imréitigh chuig cruinnithe le
haghaidh 4bhar atd abhartha d'Airteagal 38 agus d'Airteagal 39 n6 go ndéanann sé
ctiteamh na gcomhaltai neamhspledcha n6 na gcomhaltai neamhfheidhmitchéin eile
den bhord a nascadh le feidhmiocht ghné an CPL

(k) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 27(3) mas rud ¢ nach ndéanann sé roil agus
freagrachtai an bhoird a chinneadh go soiléir n6 nach gcuireann s¢ miontuairisci na

geruinnithe boird ar fail don idaras innitil agus do na hinitchoiri;

(I)  saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 28(1) mas rud ¢ nach gcuireann s¢ coiste
riosca ar bun né mura gcomhdhéanfaidh sé an coiste sin d'ionadaithe de na comhaltai
imréitigh, de chomhaltai neamhspleacha an bhoird agus d'ionadaithe a gcliaint, go
gcomhdhéanann sé an coiste riosca 1 gcaoi a mbeidh tromlach ag ceann de na grupai
ionadaithe sa choiste riosca sin, n6 nach gcuireann s¢ ESMA ar an eolas maidir le
gniomhaiochtai agus cinnti an choiste riosca i gcés ina n-iarrann ESMA ¢ a chur ar an

eolas;

(m) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 28(2) méas rud ¢ nach ndéanann sé an
sainord, na socruithe rialachais chun a neamhspleachas a airithit, na nésanna imeachta
oibritchdin, na critéir iontrala agus an sasra toghchain le haghaidh chomhaltai an
choiste riosca a chinneadh go soiléir, na socruithe rialachais a chur ar fail go poibli n6 a
chinneadh go ndéanfaidh comhalta neamhspledch den bhord cathaoirleacht ar an gcoiste
riosca agus go dtuairisceoidh sé chuig an mbord agus go ngairmfidh sé cruinnithe go

rialta;

(n) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 28(3) mas rud ¢ nach gceadaionn sé don
choiste riosca comhairle a thabhairt don bhord maidir le haon socruithe a d'théadfadh a
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bheith acu ar bhainistit riosca CPL n6 nach ndéanann sé iarrachtai réasunacha dul 1
gcomhairle leis an gcoiste riosca maidir le forbairti a mbeidh tionchar acu ar

bhainistiocht riosca an CPL i staideanna éigeandala;

(o) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 28(5) mas rud ¢ nach gcuireann s¢ ESMA ar
an eolas go pras faoi aon chinneadh inar chinn an bord gan comhairle an choiste riosca a

leanuint;

(p) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 29(1) méas rud ¢ nach gcoimeadann sé na
taifid ar fad ar na seirbhisi agus ar an ngniomhaiocht a sholathrofar, ar feadh deich
mbliana ar a laghad, ionas gur féidir le ESMA faireachan a dhéanamh ar chomhlionadh

an Rialachan seo ag an CPL.

(q) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 29(2) mas rud ¢ nach gcoimeadann sé ar
feadh deich mbliana ar a laghad tar éis conradh a thoirceannadh, an thaisnéis ar fad ar
na conarthai atd proisedilte aige ar shli a bhféadfar téarmai tosaigh an idirbhirt a

shainaithint sula ndéanfaidh an CPL ¢ a imréiteach,;

(r) séaraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 29(3) mas rud € nach gcuireann sé na taifid
agus an fhaisnéis da dtagraitear i mir 1 agus i mir 2 d'Airteagal 29 agus an fhaisnéis ar
fad ar shuiomhanna na gconarthai imréitithe, beag beann ar an ionad ina ndearnadh na
hidirbhearta, ar f4il do ESMA arna iarraidh sin do, agus do chomhaltai dbhartha CEBC;

(s) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 30(1) mas rud é nach gcuireann s¢ ESMA ar
an eolas go hiomlan, n6 go gcuireann s¢ ar an eolas go bréagach né go neamhiomlan ¢
faoi chéannacht na scairshealbhoiri nd na gcomhaltai, cibé acu is scairshealbhoiri
direacha n6 neamhdhireacha iad, daoine nadurtha no6 dlitheanacha iad, a bhfuil
sealuchais chailitheacha acu agus faoi mhéideanna na sealtchas sin.

(t) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 30(4) més rud ¢ go gceadaionn sé do na
daoine da dtagraitear in Airteagal 30(1) tionchar a imirt ar docha go ndéanfaidh sé

dochar do bhainistiocht thonta agus stuama an CPL;

(u) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 31(1) més rud ¢ nach gcuireann s¢ ESMA ar
an eolas go hiomlan, n6 go gcuireann s¢ ar an eolas go bréagach né go neamhiomlan ¢

maidir le haon athruithe ar a bhainistiocht n6 nach solathraionn sé an fhaisnéis go 1éir is
g4 do ESMA chun comhlionadh Airteagal 27(1) agus an dara fomhir d'Airteagal 27(2) a

mheasunu;

(v) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 33(1) mas rud ¢ nach ndéanann s¢ socruithe
eagruchdin agus riarachdin éifeachtacha i scribhinn a chothabhail agus a oibrit chun aon

choinbhleachtai leasa a d'fhéadfadh a bheith ann idir é féin, lena n-airitear a
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bhainisteoiri, a thostaithe, n6 aon duine a bhfuil riali n6 dluthnaisc dhireacha no
indireacha aige leo, agus a chomhaltai imréitigh né a gcliaint a bhfuil eolas ag an CPL
orthu né nach ndéanann sé ndésanna imeachta leordhdthanacha a chothabhail agus a chur

chun feidhme arb € is aidhm doéibh coinbhleachtai leasa féideartha a réiteach.

(w) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 33(2) més rud ¢ nach nochtann sé go soiléir
naduar ginearalta n6 foinsi coinbhleachtai leasa don chomhalta imréitigh sula nglacfar le
hidirbhearta nua 6n gcomhalta imréitigh sin, don chomhalta imréitigh n6 do chliant lena
mbaineann an chomhalta imréitigh arb eol don CPL cé hé i gcas nach leor socruithe
eagruchdin agus riarachdin ata ag an CPL sin chun coinbhleacht leasa a bhainistit, nach
leor na socruithe sin le go n-airithitear, le muinin réasunach, go ndéanfar rioscai

damaiste do leasanna comhalta imréitigh né do leasanna cliaint a chosc;

(x) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 33(3) mas rud € nach gcuireann sé san
aireamh sna socruithe i scribhinn ata aige aon chuinsi a bhfuil an CPL ar an eolas fathu
no ar cheart do a bheith ar an eolas futhu, a d'fhéadfadh coinbhleacht leasa a chrutht
mar thoradh ar struchtur agus ar ghniomhaiochtai gné na ngnéthas eile a bhfuil gaol

mathairghndthas n6 fochuideachta aige leo;

(y) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 33(5) mas rud ¢ nach ndéanann sé gach
céim réastinach chun mi-usdid aon fhaisnéise a chosc a choimeadtar ina chdrais nd més
rud € go gcuirfidh sé cosc ar Gsaid na faisnéise sin i gcomhair gniomhaiochtai eile gno,
no ag duine nadurtha a bhfuil dlathnasc aige le CPL n6 duine dlitheanach a bhfuil
caidreamh mathairghnothas n6 fochuideachta aige leis an CPL, faisnéis rinda arna
taifeadadh 1 CPL a Gsaid chun criocha trachtéla gan toilit a thail roimh ré 1 scribhinn an

chliaint ar leis an fhaisnéis rinda sin:

(z) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 36(1) mas rud ¢ nach ngniomhaionn sé¢ go
cothrom agus go gairmiuil ar mhaithe le leasanna na gcomhaltai imréitigh agus a

gcliant;

(aa) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 36(2) més rud ¢ nach rialacha inrochtana
trédhearcacha agus cothroma ata aige maidir le ldaimhseail phras a dhéanamh ar

gheardin;

(bb) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 37(1) n6 (2) mas rud € go n-usdideann s¢, ar
bhonn leanunach, critéir, idirdhealaitheacha, neamh-thrédhearcacha suibiachttla, n6 go
mainnionn sé ar bhealai eile rochtain chothrom agus oscailte ar an CPL sin a airithit ar

bhonn leaninach n6 go mainnionn s¢ ar bhonn leantinach go mbeidh acmhainni
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airgeadais leordhdthanacha agus cumas oibriochtuil leordhdthanach aige chun na
hoibleagaidi a bhaineann le bheith pairteach i CPL a chomhlionadh;

(cc) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 37(4) mas rud ¢ go mainnionn s¢ ndsanna
imeachta oibiachttla agus trédhearcacha a bheith aige maidir le comhaltai imréitigh
nach gcomhlionann na critéir da dtagraitear i Airteagal 37(1) a thuilleadh a chur ar

fionrai agus a scor go horduil;

(dd) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 37(5) mas rud ¢ go ndéanann sé rochtain a
dhialta do chombhalta imréitigh a chomhlionann na critéir d dtagraitear in
Airteagal 37(1) 1 gcas nach dtugtar cui le rochtain a dhiultl i scribhinn agus nach bhfuil

s¢ bunaithe ar anailis riosca chuimsitheach;

(ee) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(1) mas rud € nach gceadaionn sé do

chliaint a gcomhaltai imréitigh rochtain ar na seirbhisi sonracha ata 4 sholathar;

(ff) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 39(7) mas rud € nach dtairgeann sé na

leibhéil éagsula leithscartha d4 dtagraitear sa mhir sin ar théarmai trachtéla réastinacha;

III.  Saruithe a bhaineann le riachtanais oibriochtula:

(a) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 34(1) mas rud € nach ndéanann sé beartas
leordhdthanach um leantinachas gno agus plean athshlanaithe i gcas tubaiste a bhunt, a
chur chun feidhme n6 a chothabhail, arb ¢ is aidhm d6 a chuid oibriochtai a athshlanu
go trathuil agus a chuid oibleagéidi a chomhlionadh, lena gceadaitear ar a laghad na
hidirbhearta ar fad a athshlanu trath an bhriste de dhroim an phlean sin ionas gur féidir
leis an CPL leanuint ag oibrit faoi chinnteacht agus socraiocht a dhéanamh ar an data

sceidealta;

(b) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 34(2) mas rud ¢ nach ndéanann sé proiseas
leordhothanach a bhunt, a chur chun feidhme né a chothabhail ata dirithe ar
shocmhainni agus suiomhanna na gcliant agus na gcomhaltai imréitigh a shocra go
trathail agus go horduil noé a aistria go trathuil 1 gcés udara a tharraingt siar de bhun

cinneadh faoi Airteagal 25;
(c) saraionn CPL ar Leibhéal 2 an dara fomhir d'Airteagal 35(1) mas rud é go ndéanann
s¢ morghniomhaiochtai a bhaineann le bainistili riosca an CPL sin a sheachfhoinsit;

(d) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 39(1) méas rud ¢ nach gcoimeadann sé taifid

mar aon le cuntais leithleacha ionas gur féidir leis, trath ar bith agus gan mhoill, sna

14496/18 ADD 1 rod/KN/pe 76
ECOMP.1.B GA



cuntais leis an CPL, na s6cmhainni agus na suiomhanna a choimeéadtar do chuntas
combhalta imréitigh amhain a idirdhealt 6 shocmhainni agus 6 shuiomhanna a
choimeédtar do chuntas aon chomhalta imréitigh eile agus 6na shécmhainni féin;

(e) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 39(2) mas rud ¢é nach dtairgeann sé arna
iarraidh sin agus cuntais leithleacha a choimead n6 nach gcoimeéadann sé taifid agus
cuntais lena gcuirtear ar chumas gach comhalta imréitigh sna cuntais leis an CPL
socmhainni agus suiomhanna an chomhalta imréitigh sin a idirdheali 6 na sécmhainni
agus 6 na suiomhanna a choimeédtar do chuntais a chliant;

(f) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 39(3) més rud ¢ nach dtairgeann sé arna
iarraidh sin taifid mar aon le cuntais leithleacha a choimeéad n6 nach gcoimeadann sé iad
lena gcuirtear ar chumas gach comhalta imréitigh sna cuntais leis an CPL s6cmhainni
agus suiomhanna a choinnitear i gcomhair cuntas cliaint amhain a idirdhealt 6
shocmhainni agus suiomhanna a choinnitear i gcomhair ctintas cliant eile, né6 mas rud ¢
nach dtairgeann sé do na comhaltai imréitigh go bhféadfai tuilleadh cuntas a oscailt ina
n-ainm féin n6 in ainm chuntas a gcliant 1 geés ina n-iarrtar sin.

(g) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 40 mas rud ¢ nach ndéanann sé a
neamhchosaint leachtachta agus creidmheasa ar gach comhalta imréitigh agus, 1 gcas
inarb iomchui, ar CPL eile a bhfuil socru idir-inoibritheachta déanta aige leis a thomhas
agus a mheastinu ar bhonn fiorama no6 ar bhonn am atd gar dé n6 nach bhfuil rochtain
aige ar na foinsi praghséla abhartha chun a acmhainni a thomhas go héifeachtach ar
bhonn costais réastnaigh;

(h) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 41(1) més rud € nach ndéanann s¢ €arlaisi ar
mhaithe le teorannu neamhchosainti creidmheasa a fthorchur, a ghlaoch agus a bhailia
ona chombhaltai imréitigh no, 1 gcés inarb iomchui, 6 CPLanna eile a bhfuil socrt
idir-inoibritheachta déanta aige leo, n6 go ndéanann sé éarlaisi a thorchur, a ghlaoch
agus a bhailii nach bhfuil leordhéthanach chun neamhchosainti a mheasann an CPL a
d'théadfadh a bheith ann a chumhdach roimh leachti na suiomhanna dbhartha n6 chun
na caillteanais a chumhdach a eascraionn as ar a laghad 99 % de ghluaiseachtai na
neamhchosainti thar thréimhse ionchais iomchui nd a airithit go ndéanann contraphairti
larnach urrus comhthaobhach a sholathar go hiomlan d4 neamhchosainti ar a chomhaltai
imréitigh ar fad, agus, nuair is iomchui, ar CPLanna lena bhfuil socruithe
idir-inoibritheachta aige leo, ar bhonn laethuil ar a laghad, n6 1 gcas inar gé, chun aon
iarmhairti comhthimthriallacha a chur san aireambh;

(1) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 41(2) mas rud ¢ nach nglacann sé samhlacha
agus paraiméadair maidir lena cheanglais €arlaise a leagan sios a 1éirionn saintréithe
riosca na dtairgi a imréititear agus an tréimhse idir €arlaisi a bhailit, leachtacht
mhargaidh agus athruithe a d'théadfadh a bheith ann le linn an idirbhirt 4 gcur san

aireambh;
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(j) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 41(3) mas rud ¢ nach ndéanann sé éarlaisi a
ghlaoch agus a bhailiu laistigh de 14 amhain, ar a laghad nuair a shéraitear tairseacha

réamhshainithe;

(k) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 42(3) mas rud é nach ndéanann s¢ ciste
mainneachtana a chothabhail lena gcuirtear ar a chumas ar a laghad, faoi dhalai
margaidh ata foircneach ach sochreidte, mainneachtain an chomhalta imréitigh a bhfuil
na neamhchosainti is moé aige ina leith a sheasamh, n6 chun mainneachtain an dara agus
an tria comhalta imréitigh is mé a sheasamh mas mo suim a neamhchosainti, né6 mura
ndéanfaidh sé casanna a thorbairt nach gcuimseofar leo na tréimhsi ba luaini a
chonacthas sna margai a solathraionn CPL a sheirbhisi d6ibh agus réimse casanna a
d'théadfadh teacht chun cinn amach anseo, lena gcuirtear san direamh acmhainni

airgeadais a dhioltar go tobann agus laghduithe tapa ar leachtacht mhargaidh.

(1) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 43(2) mas rud é go gcuireann a chisti
mainneachtana da dtagraitear in Airteagal 42 agus a acmhainni eile da dtagraitear in
Airteagal 43(1) ar a chumas mainneachtain an d4 chomhalta imréitigh a bhfuil na
neamhchosainti is mo aige ina leith a sheasamh faoi dhalai margaidh até foircneach ach

sochreidte.

(m) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 44(1) méas rud € nach mbionn rochtain 1
geonai aige ar leachtacht leordhothanach chun a sheirbhisi agus a ghniomhaiochtai a
chomhlionadh né nach ndéanann sé na riachtanais leachtachta a d'théadfadh a bheith

aige a thomhas gach 14;

(o) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 45(1), (2) agus (3) mas rud ¢ nach mbaineann
sé leas as na héarlaisi arna gcur suas ag comhalta imréitigh mainneachtana sula

mbainfidh s¢ leas as sécmhainni airgeadais eile chun caillteanais a chumhdach;

(p) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 45(4) més rud € nach mbaineann sé isaid as
acmhainni dilse tiomnaithe sula n-usaidfidh sé na ranniocaiochtai i leith ciste

mainneachtana comhaltai imréitigh neamh-mhainneachtana.

(q) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 46(1) mas rud € go nglacann s¢ le
comthaobhacht thiorleachtach lena mbaineann riosca iosta creidmheasa agus margaidh
chun a neamhchosaint tosaigh agus reatha ar a chomhaltai imréitigh a chumhdach 1 gcas
nach gceadaitear aon chomhthaobhacht eile faoin ngniomh tarmligthe arna ghlacadh ag

an gCoimisitn Faoi Airteagal 46(3);

(r) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 47(1) més rud € go n-infheistionn s¢ a chuid
acmhainni airgeadais seachas airgead tirim n6 ionstraimi airgeadais fiorleachtacha lena
mbaineann riosca iosta creidmheasa agus margaidh agus ar féidir iad a leachtu go pras

gan ach ¢éifeacht dhiobhalach an-bheag a imirt ar phraghsanna.
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(s) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 47(3) mas rud ¢ nach ndéanann sé ionstraimi
airgeadais a chur suas mar éarlaisi nd mar ranniocaiochtai i leith ciste mainneachtana a
thaisceadh, lena n-airithitear lanchosaint na n-ionstraimi airgeadais sin i gcas ina bhfuil
siad ar fail, nd nach ndéanann sé socruithe eile ardslandala le hinstititidi airgeadais

udaraithe a usaid.

(t) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 47(4) mas rud ¢ go ndéanann s¢ taisci in
airgead tirim tri shocruithe ardslandala le hinstitinidi airgeadais udaraithe no tri
shaordidi seasmhacha taisce de chuid banc ceannais n6 tri mhedn inchomparaide eile a

chuireann na bainc cheannais ar fail.

(u) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 47(5) mas rud ¢ go dtaisceann sé socmhainni
le trit pairti gan a airithia go bhfuil socmhainni na gcomhaltai imréitigh inaitheanta go
leithleach 6 acmhainni an CPL n6 s6cmhainni an tria pdirti sin tri bhithin cuntais ar a
bhfuil teidil éagsula a bheith ar leabhair an triti pairti nd tri bhithin aon bhearta
coibhéiseacha lena mbaintear an leibhéal céanna cosanta amach né nach bhfuil rochtain

phras aige ar na hionstraimi airgeadais nuair is ga;

(v) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 47(6) méas rud ¢ go ndéanann sé a chaipiteal n6
na suimeanna ata ag eascairt as na ceanglais a leagtar sios in Airteagail 41, 42, 43 n6 44

a infheistit ina urrais féin na in urruis a mhathairchuideachta n6 a fhochuideachta;

(w) séraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 48(1) mas rud ¢ nach bhfuil nésanna imeachta
mionsonraithe 1 bhfeidhm aige a bheidh le leantiint 1 gcas nach gcomhlionann comhalta
imréitigh na ceanglais rannphdirtiochta a leagtar sios in Airteagal 37 laistigh den
teorainn ama agus i gcomhréir leis na nésanna imeachta arna mbunti ag an CPL, n6
nach dtugann sé cuntas ar na nésanna imeachta até le leanuint, 1 gcas nach bhfograionn
CPL mainneachtain comhalta imréitigh, n6 nach ndéanann sé€ na nésanna imeachta sin a

athbhreithnit go bliantuil;

(x) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 48(2) més rud ¢ nach ndéanann s¢ beart pras
chun brunna leachtachta agus caillteanais atd ag eascairt as mainneachtain comhalta

imréitigh a shrianadh agus nach n-airithionn sé nach gcuirfidh leachti suiomhanna de
chuid aon chombhalta imréitigh isteach ar a oibriochtai né nach ndéanann sé comhaltai
imréitigh neamh-mhainneachtana a chur ar neamhchosaint ar chaillteanais nach féidir

leo a réamh-mheas na a rialq;

(y) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 48(3) més rud ¢ nach gcuireann s¢ ESMA ar

an eolas go pras sula ndéanfar an préiseas mainneachtana a dhearbhu n6 a thionscnamh;
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(z) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 48(4) mas rud ¢ nach bhfioraionn sé go bhfuil
a ndsanna imeachta réamhshocraithe in-thortheidhmithe agus nach dtugann sé na
céimeanna réasunacha ar fad lena airithiti go bhfuil na cumhachtai dlithitla aige
suiomhanna dilsithe an chomhalta imréitigh mainneachtana a leachta agus suiomhanna
chliaint an chomhalta imréitigh mainneachtana a leacht né a aistri;

(aa) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 49(1) mas rud ¢ nach ndéanann sé
athbhreithnia go rialta ar na samhlacha agus ar na paraiméadair ar glacadh leo chun a
cheanglais éarlaise, ranniocaiochtai i leith ciste mainneachtana, ceanglais
chomhthaobhachta agus sasrai rialaithe eile riosca a riomh, agus nach gcuireann sé
tastalacha struis diana agus rialta 1 bhfeidhm ar na samhlacha chun a solubthacht faoi
dhalai margaidh sochreidte ach foircneacha a mheas agus nach ndéanann sé
aistastalacha chun iontaofacht na modheolaiochta ar glacadh 1¢i a mheas, né mura
bhfaigheann sé bailiochtti neamhspleach, né mura gcuireann s¢ ESMA ar an eolas
maidir le torthai na dtastalacha a rinneadh, né mura bhfaigheann sé bailiochtt ESMA
roimh d6 aon athru tabhachtach ar na samhlacha agus na paraiméadair a ghlacadh;

(bb) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 49(2) mas rud é nach ndéanann sé gnéithe
tabhachtacha da n6sanna imeachta mainneachtana a thastail go rialta né mura dtugann
s¢ gach céim réastnach lena dirithia go dtuigfidh na comhaltai imréitigh ar fad iad agus
go mbeidh socraiochtai iomchui 1 bhfeidhm acu le freagra a thabhairt ar theagmhas
mainneachtana;

(cc) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 49(1a) mas rud € go nglacann s¢ aon athra
tabhachtach ar na samhlacha agus na paraiméadair da dtagraitear in Airteagal 49(1)
roimh bhailiochtu a thail 6 ESMA maidir leis an athru sin;

(dd) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50(1) més rud ¢ nach mbaineann s¢ leas as
airgead bainc cheannais, i1 gcés ina bhfuil sé praiticitiil agus nuair a bhionn a leithéid ar
f4il n6é nach dtugann sé céimeanna chun srian dian a chur le rioscai um shocraiocht
airgid thirim 1 gcas nach mbaintear leas as airgead bainc cheannais;

(ee) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50(3) mas rud € nach ndéanann sé an
priomhriosca a dhichur tri shasrai maidir le seachadadh in 4it iocaiochta a Gisdid a mhéid
is féidir, 1 gcas ina bhfuil oibleagaid ar CPL ionstraimi airgeadais a sheachadadh n6 a
fhail mar sheachadadh;

(ff) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50a n6 Airteagal 50b méas rud € nach
ndéanann sé Kccp a riomh mar a shonraitear san Airteagal sin n6 nach leanann sé na
rialacha maidir le Kccp a riomh a leagtar amach in Airteagal 50a(2), Airteagal 50b agus
Airteagal 50d;

(gg) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50a(3) mas rud é nach ndéanann sé Kccp a
riomh nios 10 n4 uair sa raithe nd nios annaimhe né mar atd ceangailte ag ESMA i
gcomhréir le hAirteagal 50a(3);
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(hh) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 51(2) mas rud ¢ nach bhfuil rochtain
neamh-idirdhealaitheach ag an CPL ar na sonrai até riachtanach dé chun a
theidhmeanna a chomhlionadh 6n ionad tradala airithe sin a mhéid a chomhlionann an
CPL sin na ceanglais oibriochtula agus theicnitila arna mbunu ag an ionad tradéala agus

ar an gcoras socraiochta dbhartha;

(i1) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 52(1) mas rud ¢ go ndéanann sé socru
idir-inoibritheachta gan aon cheann de na ceanglais a leagtar amach 1 bpointe (a), pointe

(b), pointe (c) agus pointe (d) den mhir sin a chomhlionadh;

(jj) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 53(1) mas rud é nach ndéanann sé idirdheala
sna cuntais ar na socmhainni agus na suiomhanna at4 sealbhaithe do chuntas CPL eile

lena ndearna sé socrt idir-inoibritheachta;

(kk) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 54(1) mas rud é go ndéanann sé socra

idir-inoibritheachta gan toilit ESMA a thail roimh ré¢;
IV. Saruithe a bhaineann le trédhearcacht faisnéise agus infhaighteacht faisnéise:

(a) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(1) mas rud ¢ nach ndéanann sé na
praghsanna ar gach seirbhis a chuirtear ar fail ar leithligh a nochtadh lena n-diritear
lascaini agus aisiocaiochtai mar aon leis na coinniollacha chun tairbhe a bhaint as na

laghduithe sin;

(b) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(1) més rud ¢ nach ndéanann s¢ costais agus
ioncaim a sheirbhisi a nochtadh do ESMA;

(c) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(2) mas rud € nach ndéanann sé na rioscai a
bhaineann leis na seirbhisi a sholathraitear a nochtadh do chomhaltai imréitigh agus do

chliaint;

(d) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(3) mas rud ¢ nach nochtann sé¢ da
chomhaltai imréitigh agus do ESMA an fhaisnéis faoi phraghsanna a tséidtear chun
neamhchosainti ag deireadh an lae maidir lena chombhaltai imréitigh a riomh n6 nach
nochtann s¢ go poibli lion na n-idirbheart a imréitiodh i leith gach ionstraime arna

himréiteach ag an CPL ar bhonn comhiomlén;

(f) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(4) mas rud ¢ nach nochtann sé go poibli na
riachtanais oibriochtula agus theicnitla a bhaineann leis na protacail chumarsaide lena
gcumhdaitear formaidi inneachair agus formaidi teachtaireachtai a isdideann sé le
hidirghniomhu le trit pairtithe, lena n-airitear na ceanglais oibriochttla agus theicnitla

da dtagraitear in Airteagal 7;
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(g) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 38(5) més rud € nach nochtann s¢ go poibli
aon saruithe a rinne comhaltai imréitigh ar na critéir da dtagraitear in Airteagal 37(1)
agus na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 38(1), ach amhain i gcés ina measann
ESMA gur bagairt a bheadh sa nochtadh sin don chobhsaiocht airgeadais né do mhuinin
an mhargaidh agus go gcuirfeadh nochtadh don phobal den chinedl sin na margai
airgeadais i mbaol mér n6 go ndéanfadh sé damaiste diréireach do na pairtithe lena

mbaineann;

(h) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 39(7) més rud € nach nochtann sé go poibli na
leibhéil cosanta agus na costais a bhaineann leis na leibhéil éagsula leithscartha a

chuireann sé ar fail;

(1) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 49(3) mas rud é nach nochtann sé go poibli
faisnéis rithabhachtach ar a shamhail bainistithe riosca agus na toimhdi ar glacadh leo

chun na tastalacha struis d4 dtagraitear in Airteagal 49(1) a dhéanambh;

(j) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50(2) mas rud é nach dtugann sé le fios go
soiléir na hoibleagaidi até air maidir le hionstraimi airgeadais a sholathar, lena n-airitear
an bhfuil s¢ d'oibleagaid air ionstraim airgeadais a sheachadadh n6 a thail mar
sheachadadh agus an sldnaionn sé na rannphadirtithe ar chaillteanais a tharlaionn le linn

an phroisis seachadta.

(k) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50c(1) mas rud € nach ndéanann sé an
thaisnéis da dtagraitear i bpointi (a), (b), (c), (d) agus (e) d'Airteagal 50c(1) a nochtadh

do na comhaltai imréitigh aige atd ina n-instititidi agus da n-tidarais innitla;

(1) saraionn CPL ar Leibhéal 2 Airteagal 50a(2) mas rud € nach ndéanann sé a
chomhaltai imréitigh ar instititidi iad a chur ar an eolas nios 1 né uair sa raithe n6 nios

annaimhe n4 mar ata ceangailte ag ESMA 1 gcomhréir le hAirteagal 50c(2).
V.  Saruithe a bhaineann le bacainni ar ghniomhaiochtai maoirseachta:

(a) saraionn CPL Airteagal 25¢ mas rud € go gcuireann sé faisnéis mhicheart n6
mhithreorach ar fail mar fhreagra ar iarraidh shimpli ar fhaisnéis 6 ESMA 1 gcomhréir le
hAirteagal 25¢ n6 mar threagra ar chinneadh 6 ESMA lena n-é¢ilitear faisnéis i

gcombhréir le hAirteagal 25n;

(b) go gcuireann CPL freagrai michearta n6 mithreoracha ar fail ar cheisteanna a
cuireadh de bhun Airteagal 25d(1)(d);
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(c) mas rud ¢ nach ndéanann CPL ar Leibhéal 2 in am tratha beart maoirseachta a ghlac

ESMA a chomhlionadh de bhun Airteagal 25n;

(d) mas rud ¢ nach ndéanann CPL ar Leibhéal 2 toilia dul faoi chigireacht ar an lathair a

cheanglaitear le cinneadh arna ghlacadh ag ESMA de bhun Airteagal 25¢e".

1. Cuirtear isteach an larscribhinn IV seo a leanas:
"TARSCRIBHINN IV

Liosta de na comhéifeachtai ata nasctha le himthosca géaraitheacha agus le himthosca

maolaitheacha chun Airteagal 25g(3) a chur i bhfeidhm

Beidh na comhéifeachtai seo a leanas intheidhme go carnach maidir leis na méideanna

buntisacha d4 dtagraitear in Airteagal 25g(2):
L. Comhéifeachtai um choigeart a bhaineann le himthosca géaraitheacha:

(a) 1 gcas ina ndearnadh an saru aris agus aris eile, beidh feidhm ag comhéifeacht

bhreise 1:1 1 ndail le gach uvair a rinneadh an saru athuair;

(b) 1 gcas ina ndearnadh an saru ar feadh tréimhse is faide na sé mhi, beidh feidhm ag

comhéifeacht 1.5;

(c) 1 gcas inar 1€irigh an sara laigi sistéamacha in eagar an CPL, go hairithe ina ndsanna
imeachta, ina chorais bhainistiochta n6 ina rialuithe inmheanacha, beidh feidhm ag

comhéifeacht 2.2;

(d) i gcés ina bhfuil tionchar ditiltach ag an sart ar chailiocht ghniomhaiochtai agus

sheirbhisi an CPL, beidh feidhm ag comhéifeacht 1.5;
(e) 1 gcas ina bhfuil an saru déanta d'aon ghno, beidh feidhm ag comhéifeacht 2;

(f) 1 gcéas nach bhfuil aon ghniomhaiocht feabhais déanta 6n am a rinneadh an sart a

shainaithint, beidh feidhm ag comhéifeacht 1.7,
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II.

(g) 1 gcés nach bhfuil bainistiocht shinsearach an eintitis tar ¢is comhoibriti le ESMA le

linn do ESMA a chuid imscruduithe a chur i gerich, beidh feidhm ag comhéifeacht 1.5.
Comheéifeachtai um choigeartti a bhaineann le fachtoiri maolaitheacha:

(a) 1 gcas ina ndearnadh an saru ar feadh tréimhse is 1t na deich 14 oibre, beidh feidhm

ag comhéifeacht 0.9;

(b) i gcés ina bhfuil lucht bainistiochta sinsearai an CPL in ann a 1éiria go ndearna siad

gach beart is ga chun an sart a chosc, beidh feidhm ag comhéifeacht 0.7;

(c) 1 gcas ina bhfuil an CPL tar €is an sara a chur in 11l do ESMA go pras, ¢ifeachtach

agus iomlan, beidh feidhm ag comhéifeacht 0.4;

(d) 1 gcas ina bhfuil an CPL, d& dheoin féin, tar éis bearta a dhéanamh chun a airithit
nach féidir le sart comhchostil tarla aris amach anseo, beidh feidhm ag comhéifeacht

0.6."
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