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Ehdotus:

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin
osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien

vaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttiviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsditimisjirjestysti>,

' EUVLCI[..]1,[...]s [...]
2 EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu... (EUVL...), ja neuvoston pditos, annettu...
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012* edellytetiizin muiden
G20-maiden vastaavien vaatimusten mukaisesti, ettd vakioidut OTC-johdannaissopimukset
madritetddn keskusvastapuolessa. Kyseisessd asetuksessa keskusvastapuolille asetetaan
my0s vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista koskevat tiukat
vaatimukset ja vahvistetaan keskusvastapuolten vakavaraisuuden valvontajérjestelyt, milla
pyritddn minimoimaan keskusvastapuolen kdyttdjiin kohdistuvat riskit sekd tukemaan

rahoitusvakautta.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 antamisen jilkeen keskusvastapuolten toimintavolyymi
unionissa ja koko maailmassa on kasvanut nopeasti mittakaavaltaan ja ulottuvuudeltaan.
Keskusvastapuolten toiminnan laajentumisen odotetaan jatkuvan tulevina vuosina, kun uusia
madritysvelvollisuuksia otetaan kiyttoon ja kun vastapuolet, joihin ei sovelleta
madritysvelvollisuutta, lisddvét vapaaehtoista madritystd. Komission 4 pdivana toukokuuta
2017 antamassa ehdotuksessa’, jonka tavoitteena on muuttaa asetusta (EU) N:o 648/2012
kohdennetusti parantamalla sen tuloksellisuutta ja oikeasuhteisuutta, annetaan
keskusvastapuolille uusia kannustimia tarjota vastapuolille johdannaisten
keskusvastapuolimiritysté ja helpotetaan pienten finanssialalla toimivien vastapuolten ja
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten mahdollisuutta kdyttdd madritysta.
Padomamarkkinaunionin syventdmat ja yhdentdmaét padomamarkkinat lisddvit entisestdin
rajat ylittdvien mééritysten tarvetta unionissa, mika lisdd puolestaan entisestddn

keskusvastapuolten merkitystd ja keskindisid yhteyksid rahoitusjarjestelméassa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisté

(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta médritysvelvollisuuden, mééritysvelvollisuuden keskeyttdmisen,
raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden,
joille ei ole tehty keskusvastapuoliméaritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja

valvonnan sekéd kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta, COM(2017) 208 final.
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Talla hetkelld unioniin sijoittautuneiden ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten lukumédrd on edelleen suhteellisen véhidinen:
elokuussa 2018 niitd oli 16. Kyseisen asetuksen vastaavuussddnndsten nojalla on tunnustettu
32 kolmansien maiden keskusvastapuolta, minké ansiosta myos ne voivat tarjota palvelujaan
unioniin sijoittautuneille méaritysosapuolille ja markkinapaikoille®. Ma#ritysmarkkinat ovat
hyvin yhdentyneet unionin alueella, mutta ne ovat suuressa médrin keskittyneet tiettyihin
omaisuuslajeihin ja niiden vélilld on runsaasti keskindisid kytkoksid. Riskien keskittyminen
tekee keskusvastapuolen kaatumisesta potentiaalisesti erittdin laajavaikutteisen tapahtuman
siitd huolimatta, ettei kaatuminen ole kovin todennikoistd. Komissio antoi marraskuussa
2016 G20-maiden konsensuksen mukaisen keskusvastapuolten elvytysta ja kriisinratkaisua
koskevan asetusehdotuksen’, jonka tavoitteena on varmistaa, etti viranomaiset
valmistautuvat asianmukaisesti kasittelemédn vaikeuksissa olevaa keskusvastapuolta sekd

turvaamaan rahoitusvakauden ja rajoittamaan veronmaksajille koituvia kustannuksia.

Kyseisesti lainsdddantdehdotuksesta huolimatta ja kun otetaan huomioon méaaritystoiminnan
kasvu, monimuotoisuus ja rajat ylittdva ulottuvuus unionissa ja muualla maailmassa, unionin
ja kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavia valvontajérjestelyjé olisi
tarkistettava. Puuttumalla havaittuihin ongelmiin varhaisessa vaiheessa ja vahvistamalla
selkeit ja johdonmukaiset valvontajérjestelyt sekd unionin ettd kolmansien maiden
keskusvastapuolia varten voitaisiin lisdtd unionin rahoitusjérjestelmén yleistd vakautta ja

pienentdd entisestddn keskusvastapuolten mahdollista kaatumisriskid.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen yllépitia
luetteloa tunnustetuista kolmansien maiden keskusvastapuolista, jotka voivat tarjota
palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa unionissa. Kyseiset kolmansien maiden
keskusvastapuolet ovat sijoittautuneet 15 maahan, jotka kuuluvat keskusvastapuolten
vastaavuutta koskevien komission pédtosten soveltamisalaan. Niihin kuuluvat Australia,
Hongkong, Singapore, Japani, Kanada, Sveitsi, Eteld-Korea, Meksiko, Etela-Afrikka ja
Yhdysvallat (CFTC), Brasilia, Yhdistyneet arabiemiirikunnat, Dubai (kansainvélinen
finanssikeskus DIFC), Intia ja Uusi-Seelanti.

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestéd seké asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012 ja
(EU) 2015/2365 muuttamisesta. COM(2016) 856 final.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/third-country_ccps_recognised_under_emir.pdf
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Edelld kasiteltyjen seikkojen perusteella komissio antoi 4 pédiviand toukokuuta 2017
tiedonannon rahoitusmarkkinoiden kriittisten infrastruktuurien haasteisiin vastaamisesta ja
pasdomamarkkinaunionin kehittimisesti® ja totesi, ettd asetukseen (EU) N:o 648/2012 on
tarpeen tehdd muitakin muutoksia, jotta rahoitusvakauden varmistavaa ja
padomamarkkinaunionin kehittdmistd ja syventdmistd tukevaa nykyisté kehysté voitaisiin

parantaa.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaiset valvontajarjestelyt perustuvat padasiassa kotivaltion
viranomaiseen. Kansallisten valvontaviranomaisten muodostamat kollegiot, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (EAMYV), Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ)
asianomaiset jdsenet ja muut asianomaiset viranomaiset antavat nykyisin toimiluvan
unioniin sijoittautuneille keskusvastapuolille, ja ne myds valvovat keskusvastapuolia.
Kollegiot tukeutuvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 sddnnosten tdytdntdonpanosta vastaavan
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen harjoittamaan koordinointiin ja tietojenvaihtoon.
Toisistaan poikkeavien valvontakdytintdjen soveltaminen keskusvastapuoliin unionin
alueella voi aiheuttaa sdédntelyn ja valvonnan katvealueiden hyviksikayttoon liittyvia riskejé,
miké vaarantaa rahoitusvakauden ja mahdollistaa epéterveen kilpailun. Komissio on
kiinnittdnyt huomiota néihin kehittymaissé oleviin riskeihin ja valvontakdytintojen
lahentdmistarpeeseen padomamarkkinaunionista syyskuussa 2016 antamassaan
tiedonannossa’ seki Euroopan valvontaviranomaisten toiminnasta jirjestetyssi julkisessa
kuulemisessa'®. Arvopaperimarkkinaviranomaisen yleiseni tehtéiviini on jo nykyiselldin
koordinoida toimivaltaisten viranomaisten valilld ja kollegioiden kesken pyrittdessd saamaan
aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset valvontakdytannot, varmistamaan
yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset toimintatavat ja vahvistamaan valvonnan
tulosten yhdenmukaisuutta. Tulevaisuudessa sen olisikin keskityttdva erityisesti sellaisiin
valvonnan aloihin, joilla on rajat ylittdvi ulottuvuus tai mahdollisia rajatylittdvia
vaikutuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oman asiantuntemuksensa ja tdmén
asetuksen soveltamisesta saatujen kokemusten perusteella miiritettdva ne valvonnan alat,

joilla on rajat ylittdva ulottuvuus tai rajat ylittavid vaikutuksia.

10

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle ja Euroopan keskuspankille
rahoitusmarkkinoiden kriittisten infrastruktuurien haasteisiin vastaamisesta ja
padomamarkkinaunionin kehittdmisestd, Bryssel, 4.5.2017, COM(2017) 225 final.

Tiedonanto "Unionin tila 2016: Pddomamarkkinaunionin viimeistely — komissio nopeuttaa
uudistuksia", 14. syyskuuta 2016.

Julkinen kuuleminen Euroopan valvontaviranomaisten toiminnasta, 21.3.2017-16.5.2017.
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170504-emir-communication_en.pdf
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Valvontakollegioiden toiminta on keskeisen tdrkedd keskusvastapuolten tehokkaan
valvonnan kannalta. Valvontakollegioiden menettelyjen unionin laajuisen
johdonmukaisuuden varmistamiseksi olisi tismennettiva ja vakioitava kirjalliset
sopimukset, joissa madritetddn kollegioiden toimintaa koskevat kdytdnnon jarjestelyt.
Kollegioiden jdsenten aseman edistdmiseksi jésenille olisi annettava oikeus osallistua
kollegioiden kokousten esityslistojen vahvistamiseen. Kollegioiden avoimuuden
lisddmiseksi keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi julkistettava kollegioiden kokoonpano. Asetuksessa
(EU) N:o 1024/2013 sdddetdin, ettd EKP:n valvontatehtivit, rahapoliittiset tehtévit ja muut
sille kuuluvat tehtévit olisi hoidettava tiysin erillisind, jotta véltettdisiin eturistiriidat.
Téllainen EKP:n tehtivien eriyttdiminen olisi otettava huomioon tapauksissa, joissa EKP on
kollegion jdsen sen toimiessa yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvan méaéritysosapuolen
toimivaltaisena viranomaisena ja eurojirjestelméé edustavana liikkeeseen laskevana

keskuspankkina, antamalla EKP:1le kollegiossa kaksi dénta.

Jotta sellaisten jdsenvaltioiden, joiden rahoitusvakauteen keskusvastapuolen taloudelliset
vaikeudet voisivat vaikuttaa, madritysosapuolten toimivaltaisten viranomaisten ja
liikkkeeseen laskevien keskuspankkien olisi helpompi saada tietoa, kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten ja liikkkeeseen laskevien keskuspankkien olisi myds voitava halutessaan
osallistua asianomaisen keskusvastapuolen kollegioon. Jotta paitoksenteko olisi
asianmukaista, tehokasta ja nopeaa, kyseisill litkkeeseen laskevilla keskuspankeilla ja

madritysosapuolten toimivaltaisilla viranomaisilla ei saisi olla d4nioikeuksia.
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Kollegioiden olisi asemansa vahvistamiseksi voitava antaa lausuntoja muistakin valvonnan
aloista, joilla on perustavanlaatuisia vaikutuksia keskusvastapuolen liiketoimintaan, muun
muassa arvioinneista, jotka koskevat keskusvastapuolen osakkeenomistajia ja jésenid, joilla
on merkittdvid omistusosuuksia keskusvastapuolesta, sekd operatiivisten toimintojen,
palvelujen tai toimien ulkoistamisesta. Lisdksi kollegion olisi jonkin jisenensd pyynndsti
voitava siséllyttdd lausuntoonsa keskusvastapuolen toimiluvan tai sen toiminnan ja
palvelujen laajentamisen yhteydessi kollegion madrdenemmistopéddtokselld suosituksia,
joiden tavoitteena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja lisiti sen
kestiavyyttd. Kollegion on ddnestettivi erikseen téllaisten suositusten siséllyttdmisestd ja itse
kollegion lausunnosta. Kollegion lausuntojen ja suositusten vaikuttavuuden tehostamiseksi
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava ne asianmukaisesti huomioon ja perusteltava, jos

lausunnoista tai suosituksista poiketaan huomattavasti.

Valvontapéitosten 1dhentdmiseksi entisestdin arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava uusia tehtédvii, jotta se voi laatia luonnoksia toiminnan ja palvelujen laajentamista
koskeviksi teknisiksi sddntelystandardeiksi ja tismentdd mallien uudelleentarkastelua,
stressitestausta ja toteutumatestausta koskevat edellytykset.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi my0s annettava oikeus antaa tarvittavia ohjeita,
joissa tdsmennetddn keskusvastapuoliin liittyvaa valvojan tarkastus- ja arviointiprosessia

koskevat yhteiset menettelyt.

Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi ja koska on tarpeen puuttua
epdjohdonmukaisuuksiin unionin ja kolmansien maiden keskusvastapuolten valvonnassa,
olisi tehostettava arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia tehostaa ldhentymisti
keskusvastapuolten valvonnassa. Tatd varten olisi perustettava keskusvastapuolten pysyvi
sisdinen komitea ("keskusvastapuolten valvontakomitea") hoitamaan unionissa toimiluvan
saaneisiin keskusvastapuoliin ja kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvié tehtévia.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen yhteyteen perustettavan keskusvastapuolten
valvontakomitean sekéd sen tehtdvien ja kokoonpanon olisi oltava ainutkertainen ratkaisu,
jolla kootaan yhteen keskusvastapuolten valvonnan alan asiantuntemus. Se ei saisi

muodostaa ennakkotapausta Euroopan valvontaviranomaisille.
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Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan olisi oltava riippumaton
ammattihenkil, jonka hallintoneuvosto nimittdd ansioiden, taitojen, mééritysta,
kaupankédynnin jélkeistd késittelyd, vakavaraisuuden valvontaa ja rahoituskysymyksia
koskevan osaamisen seki keskusvastapuolten valvontaa ja siéntelyd koskevan kokemuksen
perusteella. Puheenjohtaja olisi nimitettdva avoimella valintamenettelylld, jossa noudatetaan
sukupuolten tasapainon, kokemuksen ja patevyyden periaatteita. Keskusvastapuolten
valvontakomitean puheenjohtajan toimikausi on viisi vuotta, ja sitd voidaan jatkaa kerran.
Tadmin asetuksen voimaantulon jdlkeen nimitetyn ensimmadisen puheenjohtajan toimikauden
olisi oltava kolme vuotta. Puheenjohtaja ei saa hoitaa mitdin muuta tehtdvaa kansallisella,
unionin tai kansainviéliselld tasolla, ja hdnen olisi toimittava riippumattomasti ja
puolueettomasti. Jos puheenjohtaja ei endd tdytd hinen tehtdviensd hoidon vaatimia
edellytyksii tai jos hdn on syyllistynyt vakavaan véaérinkdytokseen, hallintoneuvoston olisi

voitava erottaa henkild tehtdavastaan.

Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi vastattava sille asetuksen (EU) N:o 648/2012
nojalla annetuista erityistehtévistd sisimarkkinoiden moitteettoman toiminnan sekd unionin
ja sen jasenvaltioiden rahoitusvakauden turvaamiseksi. Keskusvastapuolten
valvontakomitean olisi tehtdva padtoksensa jasentensd yksinkertaisella enemmist6lla,
kullakin dénioikeutetulla jasenelld olisi oltava yksi 44ni ja komitean puheenjohtajan dénen
olisi ratkaistava dinten mennessi tasan. Arvopaperimarkkinaviranomaisen

hallintoneuvostolla olisi edelleen oltava lopullinen paétoksentekovalta.

Johdonmukaisen ja yhtendisen valvontatavan varmistamiseksi keskusvastapuolten
valvontakomitean olisi kokoonnuttava EU:n keskusvastapuolten kokoonpanossaan
(keskusvastapuolten valvontakomitean lahentdmiskokoonpano" tai "ldhentdmista késitteleva
valvontakomitea"), jonka jésenid ovat puheenjohtaja ja niiden jésenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joilla on toimiluvan saanut keskusvastapuoli. Helpottaakseen tehtdaviensi
suorittamisen kannalta oleellisten tietojen saantia keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen
toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa madritetyissd rahoitusvilineissd kéytettivia
unionin valuuttoja, voivat pyynndsté ja vapaaehtoisesti osallistua 1dhentdmistd kasittelevddan
valvontakomiteaan, kun on kyse unionin laajuisista arvioinneista keskusvastapuolten
kyvysta kestdd epasuotuisaa markkinakehitysti ja markkinakehitykseen liittyvasta
saannollistd ndkemystenvaihdosta ja keskustelusta, mukaan lukien tilanteet tai tapahtumat,
jotka vaikuttavat tai todenndkdisesti vaikuttavat keskusvastapuolten vakavaraisuuteen ja
taloudelliseen vakauteen tai niiden kestdvyyteen. Kyseiset litkkeeseen laskevat keskuspankit

olisivat 1dhentdmisti kisittelevdn valvontakomitean dénioikeudettomia jésenid.
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Lihentdmistd kisittelevan valvontakomitean olisi unionissa sovellettavan johdonmukaisen ja
yhtendisen valvontatavan huomioon ottaen vastattava tiettyjen erityispaatosten valmistelusta
ja tiettyjen sellaisten arvopaperimarkkinaviranomaiselle annettujen erityistehtdvien
suorittamisesta, jotka koskevat koordinointia toimivaltaisten viranomaisten vililla ja
kollegioiden kesken pyrittdessd saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja
johdonmukaiset valvontakaytdnnot erityisesti sellaisilla valvonnan aloilla, joilla on rajat
ylittdva ulottuvuus tai mahdollisia rajatylittdvid vaikutuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi edelleen suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti vuotuisia vertaisarviointianalyyseja kaikista toimivaltaisista viranomaisista, kun
on kyse keskusvastapuolten toimiluvista ja valvonnasta, edelleen aloitettava ja koordinoitava
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti unionin laajuisia vuotuisia arviointeja
keskusvastapuolten kyvysta kestdd epidsuotuisaa markkinakehitysti ja edistettdva
toimivaltaisten viranomaisten sddnnollistd ndkemystenvaihtoa ja keskustelua toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimista sellaisilla valvonnan aloilla, joiden
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto on ldhentamisté kéasittelevin
valvontakomitean ehdotuksen perusteella katsonut olevan asianmukaisia ja soveltuvan téta
tarkoitusta varten. Téllaisiin asianmukaisiin valvontatoimiin ja -paétdksiin voisi sisiltya
erityisesti sellaisia valvonnan aloja, joilla toisistaan poikkeavat valvontakdytannot voivat
atheuttaa sddntelyn ja valvonnan katvealueiden hyvéksikdyttoon liittyvid riskeja tai
vaarantaa rahoitusvakauden. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi my6s ilmoitettava
kaikista tdssd asetuksessa sdddettyjen kollegioiden antamista lausunnoista, kollegioiden
lausuntoihin liittyvin paatoksenteon perustasta ja kollegioiden lausuntoihin mahdollisesti
liittyvistd suosituksista. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi myos ilmoitettava
markkinakehityksesté seké tilanteista tai tapahtumista, jotka vaikuttavat tai todenndkdisesti
vaikuttavat keskusvastapuolten vakavaraisuuteen, taloudelliseen vakauteen tai niiden

kestidvyyteen.
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Léhentdamistd kisittelevadssd valvontakomiteassa olisi lisdksi kdytdva ennakolta pakollinen
nikemystenvaihto ja keskustelu keskusvaltapuolten toimivaltaisten viranomaisten
padtosluonnoksista, jotka koskevat tiettyja erityisen tarkeitd valvonnan aloja kuten padsya
keskusvastapuoleen, markkinapaikkaan padsya, keskusvastapuolen toimilupaa, toiminnan ja
palvelujen laajentamista sekd mallien uudelleentarkastelua, stressitestausta ja
toteutumatestausta. Kaikista paitdsluonnoksista, jotka koskevat asianomaisissa
jasenvaltioissa toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa, voidaan
vapaachtoisesti ja keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten aloitteesta vaihtaa
ennakolta ndkemyksid. Tapauksissa, joissa arvopaperimarkkinaviranomainen on
lahentdmistd késittelevdn valvontakomitean nikemystenvaihdon ja keskustelun tuloksena
katsonut tarpeelliseksi esittdd huomautuksia jostakin toimivaltaisen viranomaisen
paatosluonnoksesta edistidkseen kyseessd olevan artiklan johdonmukaista ja yhtendisti
soveltamista, sen olisi annettava péaatosluonnoksesta lahentamista késittelevin
valvontakomitean laatima ja hallintoneuvoston paitokselld hyviaksytty ei-sitova lausunto
viimeistddn 20 kalenteripdivan kuluttua siitd, kun toimivaltainen viranomainen on
vastaanottanut padtdsluonnoksen, jotta véltetdén toimivaltaisen viranomaisen padtoksenteon
viivastyminen. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saisi antaa lausuntoa siitd, ettd
toimivaltaisen viranomaisen paitosluonnoksesta ei ole 1ahentdmistd kédsittelevan
valvontakomitean nikemystenvaihdon ja keskustelun tuloksena esitetty eridvaa nikemysta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnonantovaltuuksilla olisi varmistettava, ettd
keskusvastapuolten valvontaan erikoistuneiden ja siind kokeneiden valvojien ryhmaé esittda
lisithuomautuksia keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paatdsluonnoksista.
Taéllaisilla arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnoilla ei olisi vaikutusta
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen lopulliseen paédtoksentekovaltaan eli
péétoksen lopullinen sisdltd on tiysin keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
harkinnassa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto ei myoskéén vaikuta kollegioiden

valtuuksiin padttad tarvittaessa lausuntonsa sisdllostd oman harkintansa mukaan.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminta koordinoijana toimivaltaisten viranomaisten
vililla ja kollegioiden kesken pyrittdessd saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja
johdonmukaiset valvontakdytdnnot paljastaa puutteita 1dhentdmisessé ja timén asetuksen
johdonmukaisessa soveltamisessa, arvopaperimarkkinaviranomainen olisi velvoitettava
antamaan tarvittavia ohjeita, suosituksia tai lausuntoja. Lahentdamisti késittelevin
valvontakomitean olisi timédn prosessin helpottamiseksi voitava ehdottaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston harkittavaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeita, suosituksia ja lausuntoja. Lihentdmista
kisittelevin valvontakomitean olisi myds voitava antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle lausuntoja péétoksisti, joita arvopaperimarkkinaviranomainen aikoo
tehdé keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten tehtévisté ja toiminnasta. Tama
tarkoittaa sité, ettd ldhentdmistd kasitteleva valvontakomitea voisi antaa esimerkiksi
lausuntoja arvopaperimarkkinaviranomaisen luonnoksista teknisiksi standardeiksi tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimista luonnoksista keskusvastapuolten toimilupien ja

valvonnan alalla annettaviksi ohjeiksi.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi
keskusvastapuolten valvontakomiteassa olisi oltava kolmansien maiden
keskusvastapuolikokoonpano ("keskusvastapuolten valvontakomitean kolmansien maiden
kokoonpano" tai "kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea"), jotta voidaan
laatia valmiita padtosluonnoksia arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston
hyviéksyttéviksi ja suorittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetut tehtivit, jotka
koskevat timén asetuksen sddnndksid kolmansien maiden keskusvastapuolten
tunnustamisesta ja valvonnasta. Koska yhteisty0 ja tiedonvaihto on keskeisen tirkeéa,
kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitean olisi jaettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle
asiaankuuluvia tietoja, mukaan lukien arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle
toimittamansa valmiit padtdsluonnokset, arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvoston hyviksymaét lopulliset paiatokset, kolmansien maiden keskusvastapuolten
valvontakomitean kokousten esityslistat ja poytékirjat ja kolmanteen maahan sijoittautuneen

keskusvastapuolen tunnustamista koskevat hakemukset.
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Jotta varmistetaan asianmukainen, tehokas ja nopea péatoksentekoprosessi ja hyddynnetdin
kaikilta osin keskusvastapuolten valvontaa koskevaa kdytdnnon kokemusta ja operatiivista
asiantuntemusta, kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomiteaan olisi kuuluttava
puheenjohtaja, niiden jdsenvaltioiden keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset, joilla
on toimiluvan saanut keskusvastapuoli, ja pyynnosti toisen tason keskusvastapuolia
koskevien péitosten valmistelemiseksi keskuspankit, jotka laskevat liikkeeseen kaikki
kolmannen maan keskusvastapuolessa mééritetyissa tai madritettdvissa rahoitusvélineissa
kaytetyt unionin valuutat. Puheenjohtajalla ja niiden keskusvastapuolten toimivaltaisten
viranomaisten edustajilla, jotka ovat kolmansien maiden keskusvastapuolten
valvontakomitean jdsenid, olisi oltava dénioikeus. Liikkeeseen laskevilla keskuspankeilla,
jotka ovat kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitean jdsenid, ei saisi olla

aanioikeutta.

Liikkeeseen laskevien keskuspankkien olisi osallistuttava kolmansien maiden
keskusvastapuolten valvontakomitean paatosten valmisteluun sen varmistamiseksi, ettd ne
voivat suorittaa asianmukaisesti rahapolitiikkaan ja maksujirjestelmien moitteettomaan
toimintaan liittyvit tehtdvinsi. Koska toisen tason keskusvastapuolten
vakuusvajevaatimuksia, likviditeettiriskien valvontaa, vakuuksia, toimitusta ja
yhteentoimivuusjarjestelyjen hyviksymistd koskevilla arvopaperimarkkinaviranomaisen
padtoksilld voi olla erityistd merkitystd kyseisten keskuspankkien tehtdvien kannalta,
kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitean olisi noudata tai selitd
-mekanismin mukaisesti kuultava keskuspankkeja, jotka laskevat liikkeeseen kaikki
kolmannen maan keskusvastapuolessa médaritetyissa tai madritettdvissa rahoitusvélineissa
kaytetyt unionin valuutat. Kun on kyse arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksisté, joissa
komissiolle suositellaan, ettd koska kolmannen maan keskusvastapuolella on jarjestelmén
kannalta niin huomattava merkitys, sitd ei viimeisend keinona pitéisi tunnustaa, kolmansien
maiden keskusvastapuolten valvontakomitean olisi saatava suostumus keskuspankeilta, jotka
laskevat liikkeeseen kaikki kyseisessd keskusvastapuolessa mééritetyissé tai maaritettavissa

rahoitusvilineissd kdytetyt unionin valuutat.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston olisi hyvéksyttdvd kolmansien maiden
keskusvastapuolten valvontakomitean toimittamat paatosluonnokset asetuksessa

(EU) N:o 1095/2010 vahvistettua padtoksentekoprosessia noudattaen. Jotta
paitoksentekomenettely olisi nopea ja tehokas, hallintoneuvoston olisi hyviaksyttava kolmen
tyopdivén kuluessa tietyt padtokset, jotka eivét liity tunnustamiseen, kolmansien maiden
keskusvastapuolten luokitteluun, toisen tason keskusvastapuolille asetettuihin
lisdvaatimuksiin, tunnustamisen uudelleentarkasteluun tai peruuttamiseen taikka kolmansien
maiden keskusvastapuolten meneilldén olevan valvonnan olennaisiin tekijoihin, joista on

kuultava liikkeeseen laskevia keskuspankkeja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtivia
tarkastuksia toisen tason keskusvastapuolissa ja niihin liittyvissid kolmansissa osapuolissa,
joille keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia.
Téllaisten tutkimusten ja paikalla tehtdvien tarkastusten tuloksista olisi tarvittaessa
ilmoitettava unioniin sijoittautuneiden médritysosapuolten valvonnasta vastaaville
toimivaltaisille viranomaisille. Keskuspankkien, jotka laskevat litkkeeseen
keskusvastapuolessa méadritetyt tai mééritettdvat rahoitusvélineet, olisi voitava pyytda
osallistumista tillaisiin paikalla tehtéviin tarkastuksiin, jos osallistumisella on niiden

rahapoliittisten tehtivien suorittamisen kannalta merkitysta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegio helpottamaan tiedonvaihtoa ja yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen,
keskusvastapuolten valvonnasta vastaavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja
sellaisten toimivaltaisten viranomaisten vélilld, jotka vastaavat niiden yhteisdjen
valvonnasta, joihin kolmansien maiden keskusvastapuolilla voi olla vaikutusta. Kollegioon
olisi kuuluttava keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja, unioniin
sijoittautuneiden keskusvastapuolten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset,
unioniin sijoittautuneiden madritysosapuolten valvontaviranomaiset, markkinapaikat, joille
kolmansien maiden keskusvastapuolet tarjoavat tai aikovat tarjota palvelujaan,
arvopaperikeskukset, joihin keskusvastapuoli on tai aikoo olla sidoksissa, sekd EKPJ:n
jasenet. Kollegion péitehtidvina on helpottaa tiedonvaihtoa mutta sen jdsenet voivat myos
pyytéd, ettd keskusvastapuolten valvontakomitea keskustelee mistd tahansa kolmansien

maiden keskusvastapuoliin liittyvésti asiasta.
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Tehokkaan valvonnan varmistamiseksi keskusvastapuolten valvontakomitean tukena olisi
oltava arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatavaa erikoistunutta henkildstod, joka
valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset, valmistelee
keskusvastapuolten valvontakomitean tehtdvien suorittamiseksi tarvittavat analyysit ja tukee
hallinnollisella tasolla arvopaperimarkkinaviranomaisen keskusvastapuolten

valvontakomitean kansainvilistd yhteistyota.

Keskusvastapuoliin sovellettavan tehokkaan ja kestdvén valvontatavan kehittaimiseksi
komissio arvioi keskusvastapuolten valvontakomitean toimintaa ja antaa asiasta Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen ja tarvittaessa ehdotuksia 42 kuukauden kuluessa

tdméan asetuksen voimaantulosta.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa kolmansien maiden
keskusvastapuoliin liittyvit tehtdvansa tehokkaasti, kolmansien maiden keskusvastapuolten
olisi maksettava valvontamaksuja arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonta- ja
hallinnollisista tehtdvistd. Ndiden maksujen olisi katettava kolmansien maiden
keskusvastapuolten tunnustamista koskevat hakemukset ja vuosimaksut, jotka liittyvit
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuulla oleviin tehtdviin. Komission olisi tismennettidva
delegoidussa sdddoksessd maksutyypit, maksujen perimisen perusteet, maksujen maéra ja
maksutavat, joita unionissa tunnustettujen ensimmaisen tason ja toisen tason

keskusvastapuolten on noudatettava.

Lisidksi on aiheellista tarkistaa tissd asetuksessa sdéddettyjd valvontajdrjestelyjd, jotka
koskevat unionissa méairityspalveluja tarjoavia kolmansien maiden keskusvastapuolia. On
tarpeen parantaa tietoihin paisyd, mahdollisuutta suorittaa paikalla tehtdvia tarkastuksia ja
tutkimuksia, mahdollisuutta jakaa kolmansien maiden keskusvastapuolia koskevia tietoja
asianomaisten unionin ja jasenvaltioiden viranomaisten vililld ja mahdollisuutta panna
tdytdntoon kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitokset, jotta véltettdisiin tilanteet, joissa unionin
yhteisoille atheutuu merkittévia rahoitusvakauteen kohdistuvia vaikutuksia. On myos
olemassa vaara, ettd kolmannen maiden keskusvastapuoliin sovellettavien sddntdjen tai
kolmannen maan siéntelykehyksen muutoksia ei voida ottaa huomioon, mika voi vaikuttaa
kielteisesti sddntelyn tai valvonnan tuloksiin ja johtaa epédtasapuolisiin toimintaedellytyksiin

unionin ja kolmannen maan keskusvastapuolten vélilla.
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Tunnustetut kolmansien maiden keskusvastapuolet méarittdvit merkittivan méaéran
jasenvaltioiden valuuttojen méérdisid rahoitusvélineitd. Maira kasvaa huomattavasti, kun
Yhdistynyt kuningaskunta eroaa unionista ja sinne sijoittautuneet keskusvastapuolet eivét
endd kuulu tdmén asetuksen mukaisten vaatimusten soveltamisalaan. Valvontakollegioissa
sovittuihin yhteistyjirjestelyihin ei endi sovelleta timén asetuksen mukaisia
suojalausekkeita ja menettelyji, Euroopan unionin tuomioistuin mukaan luettuna. Tama tuo
mukanaan suuria haasteita unionin ja jadsenvaltioiden viranomaisille, kun ne turvaavat

rahoitusvakautta.

Yhdentyneisiin finanssimarkkinoihin tahtddvén sitoumuksensa mukaisesti komission olisi
jatkossakin vahvistettava vastaavuuspéétoksilld, ettd kolmansien maiden lainsdddanto ja
valvontajirjestelmai tayttiavit asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimukset. Jotta nykyisen
keskusvastapuoliin sovellettavan vastaavuusjirjestelmén tdytdntdonpanoa voitaisiin
tehostaa, komissiolla olisi oltava mahdollisuus tismenté4 tarvittaessa perusteita, joita
kéytetddn arvioitaessa kolmansissa maissa keskusvastapuoliin sovellettavien jérjestelmien
vastaavuutta. On myos tarpeen valtuuttaa arvopaperimarkkinaviranomainen seuraamaan
sddantelyn tai valvonnan kehitysté kyseisissd kolmansien maiden keskusvastapuoliin
sovellettavissa jéarjestelmissd, jotka komissio on katsonut vaatimuksia vastaaviksi. Timan
tarkoituksena on varmistaa, ettd vastaavuusperusteet ja niiden kayttod koskevat mahdolliset
edellytykset tiayttyvit edelleen kolmansissa maissa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
raportoiva havainnoistaan luottamuksellisesti komissiolle ja unioniin sijoittautuneiden

madritysosapuolten valvonnasta vastaaville toimivaltaisille viranomaisille.
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Nykyisin komissio voi milloin tahansa muuttaa tai tarkastella uudelleen vastaavuuspditosta
tai keskeyttdd sen soveltamisen tai kumota sen, erityisesti jos kolmannessa maassa tapahtuu
muutoksia, jotka vaikuttavat olennaisesti tdiméan asetuksen mukaisten vastaavuusvaatimusten
endd tee vilpittdmassd mielessd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen tai muiden
unionin valvontaviranomaisten kanssa tai jos ne eivit taytd sovellettavia
vastaavuusvaatimuksia jatkuvasti, komissio voi my0s antaa kolmannen maan viranomaista
koskevan ilmoituksen tai julkaista erityisen suosituksen. Jos komissio pdattdd milloin
tahansa kumota kolmannen maan vastaavuuden, silld on mahdollisuus lykiti kyseisen
kumoamispaitoksen soveltamispdivid, jotta voidaan puuttua rahoitusvakautta uhkaaviin
riskeihin sekd markkinahdiridriskeihin. Nykyisin kdytettdvissd olevien valtuuksien liséksi
komissiolla olisi oltava myds mahdollisuus asettaa erityisid edellytyksid sen
varmistamiseksi, ettd vastaavuuspaiatoksen kohteena oleva kolmas maa tayttia
vastaavuusperusteet jatkuvasti. Komission olisi my0s voitava asettaa edellytyksii, joilla
varmistetaan, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
tehtdviddn timén asetuksen nojalla tunnustettujen kolmansien maiden keskusvastapuolten
suhteen tai seuraamaan kolmansissa maissa sddntelyn tai valvonnan kehitystd, jolla on

merkitystd hyvéiksyttyjen vastaavuuspéitosten kannalta.

Ottaen huomioon keskusvastapuolten yhi laajeneva rajat ylittdva ulottuvuus ja unionin
rahoitusjérjestelmédn sisdiset riippuvuussuhteet on tarpeen parantaa unionin kykya havaita,
valvoa ja vihentdd mahdollisia kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvié riskeja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen roolia olisi néin ollen vahvistettava, jotta voidaan
tehokkaasti valvoa kolmansien maiden keskusvastapuolia, jotka hakevat tunnustamista
tarjotakseen madrityspalveluja unionissa. Liséksi olisi parannettava unionin litkkeeseen
laskevien keskuspankkien osallistumista kolmansien maiden sellaisten keskusvastapuolten
tunnustamiseen, valvontaan sekd tunnustuksen uudelleentarkasteluun ja peruuttamiseen,
joiden toiminta kattaa kyseisten keskuspankkien liitkkeeseenlaskuvaluutan. Unionin
liikkkeeseen laskevia keskuspankkeja olisi sen vuoksi kuultava tietyissd kysymyksissi, jotka
vaikuttavat niiden rahapoliittisiin velvollisuuksiin unionin valuuttojen méérdisten
rahoitusvélineiden yhteydessd, joita midritetddn tai joita on tarkoitus méaarittaa

huomattavassa méérin unionin ulkopuolella sijaitsevissa keskusvastapuolissa.
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Kun komissio on todennut kolmannen maan lainsédédénto- ja valvontakehyksen vastaavan
unionin kehysté, kyseisestd kolmannesta maasta olevien keskusvastapuolten
tunnustamisessa olisi otettava huomioon riskit, joita kyseiset keskusvastapuolet aiheuttavat

unionin tai jonkin sen jdsenvaltion rahoitusvakaudelle.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen késittelee kolmannen maan keskusvastapuolen
tunnustamista koskevaa hakemusta, sen olisi tissd asetuksessa esitettyjen objektiivisten ja
avointen perusteiden mukaisesti arvioitava, miten suuren jirjestelmariskin kyseinen
keskusvastapuoli aiheuttaa unionin tai jonkin sen jisenvaltion rahoitusvakaudelle. Perusteet

on mééra tismentdd komission delegoidulla sddadoksell.

Keskusvastapuolet, jotka eivit ole jarjestelmén kannalta merkittdvid unionin tai jonkin sen
jasenvaltion rahoitusvakaudelle, olisi katsottava ensimmdisen tason keskusvastapuoliksi.
Keskusvastapuolet, jotka ovat jarjestelmén kannalta merkittdvii tai joista mahdollisesti tulee
jarjestelmin kannalta merkittdvid unionin tai jonkin sen jasenvaltion rahoitusvakaudelle,
olisi katsottava toisen tason keskusvastapuoliksi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
madritettdvd, onko keskusvastapuoli jirjestelmén kannalta merkittavé tai tuleeko siitd
mahdollisesti jirjestelmén kannalta merkittdva unionin tai jonkin sen jésenvaltion
rahoitusvakaudelle ottaen huomioon viisi méériteltyd perustetta. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei kolmannen maan keskusvastapuoli ole
jarjestelmin kannalta merkittdva unionin tai jonkin sen jdsenvaltion rahoitusvakaudelle,
kyseiseen keskusvastapuoleen olisi sovellettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisia
voimassa olevia tunnustamisen edellytyksid. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen méaarittia
kolmannen maan keskusvastapuolen jarjestelmén kannalta merkittdvaksi, kyseisen
keskusvastapuolen osalta olisi asetettava lisdvaatimuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen

olisi tunnustettava kyseinen keskusvastapuoli vain, jos se tdyttdd nima vaatimukset.

Lisdvaatimusten olisi sisdllettdva tiettyja asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistettuja
vakavaraisuusvaatimuksia, joiden tarkoituksena on parantaa keskusvastapuolen
turvallisuutta ja tehokkuutta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oltava suoraan
vastuussa sen varmistamisesta, ettd jarjestelman kannalta merkittdvd kolmannen maan
keskusvastapuoli tiyttdd kyseiset vaatimukset. Asiaan liittyvilld vaatimuksilla olisi liséksi
mahdollistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa kyseisti

keskusvastapuolta kattavasti ja tehokkaasti.
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Sen varmistamiseksi, ettd keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen kaikki kolmannen maan
keskusvastapuolessa mairitetyissd tai madritettdvissa rahoitusvélineissd kdytetyt unionin
valuutat, osallistuvat asianmukaisesti sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten
tunnustamismenettelyyn, jotka ovat jarjestelman kannalta merkittivid, kyseisten
keskusvastapuolten olisi tdytettdvd my0s lisdvaatimuksia, jotka liittyvit tietojen
toimittamiseen liikkeeseen laskevalle keskuspankille timén perustellusta pyynnosta,
keskusvastapuolten yhteistyohon liikkeeseen laskevan keskuspankin kanssa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittamien stressitestien yhteydessa, yon yli -talletustilin
avaamiseen liikkeeseen laskevassa keskuspankissa ja poikkeuksellisissa tilanteissa
sovellettaviin vaatimuksiin, silloin kun keskuspankit katsovat sen tarpeelliseksi Liikkeeseen
laskevan keskuspankin yon yli -talletustilin avaamista koskevat kdyttdoikeuskriteerit ja
-vaatimukset eivét saisi tarkoittaa sitd, ettd keskusvastapuolen méérityspalvelut olisi
siirrettdva sinne kokonaan tai osittain. Liikkeeseen laskevien keskuspankkien olisi annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman nopeasti ja joka tapauksessa

150 tyopdivén kuluessa keskusvastapuolen hakemuksen jéttdmisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vahvistus siitd, tdyttddko keskusvastapuoli mahdolliset
lisdvaatimukset tai, jos lisdvaatimukset on asetettu tunnustamisen jilkeen, 90 tyopdivin

kuluessa kyseisten vaatimusten asettamisesta.

Rahapolitiikan vilittymiseen tai maksujirjestelmien moitteettomaan toimintaan voivat
vaikuttaa poikkeukselliset tilanteet markkinoilla, joilla tehdddn keskusvastapuoliméadrityksii,
kuten stressitilanteet markkinoilla (erityisesti raha- ja takaisinostomarkkinoilla), joilta
keskusvastapuoli hankkii likviditeettid; tilanteet, joissa keskusvastapuolten toiminta osaltaan
ehdyttdd markkinoiden likviditeetin ja maksu- tai selvitysjérjestelyjen vakavat
toimintahdiridt, jotka héiritsevit keskusvastapuolen mahdollisuutta tayttia
maksuvelvoitteitaan tai kasvattaa likviditeettitarpeitaan. Téllaisten poikkeuksellisten
tilanteiden maérittdiminen riippuu yksinomaan rahapoliittisista tekijoistd eikd niiden
yhteydessai tarvitse esiintyd keskusvastapuoleen liittyvid hététilanteita. Vakavaraisuuskehys
el vilttimatta kaikilta osin lievenna tillaisista tilanteista johtuvia riskejé, jolloin liikkeeseen
laskevien keskuspankkien saattaa olla tarpeen toteuttaa suoria toimia rahapolitiikan

valittymisen tai maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan varmistamiseksi.
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Téllaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa liikkeeseen laskevien keskuspankkien voi olla
institutionaalisten kehystensd sallimassa méérin tarpeen asettaa viliaikaisia vaatimuksia,
jotka liittyvit likviditeettiriskeihin, selvitysjarjestelyihin, vakuusvajevaatimuksiin,
vakuuksiin tai yhteentoimivuusjarjestelyihin. Tallaisten véliaikaisten vaatimusten
noudattamatta jittiminen voisi aiheuttaa sen, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen
peruuttaa toisen tason keskusvastapuolen tunnustuksen. Kyseisiin vaatimuksiin voi sisiltya
erityisesti toisen tason keskusvastapuolen likviditeettiriskin hallintaa koskevia véliaikaisia
parannuksia, kuten likviditeettipuskurin kasvattaminen, paivinsisédisten vakuusvajeiden
keradminen tihedmmin, rajatylittdvid valuuttariskejad koskevat rajoitukset tai kateisrahan
tallettamista ja keskuspankin valuutan méérdisten maksujen selvittdmistd koskevat erityiset
sadnndt. Vaatimuksia et saisi laajentaa muille vakavaraisuusvalvonnan aloille eika
tunnustusta saisi vaatimusten johdosta peruuttaa automaattisesti. Liséksi vaatimuksia olisi
sovellettava tunnustamisen edellytykseni ainoastaan tietyn rajoitetun ajan eli enintdin kuusi
kuukautta, ja tdtd madrdaikaa olisi voitava jatkaa kerran enintdén kuudella kuukaudella.
Tama lisdajan padtyttyd vaatimuksia ei saisi endd soveltaa toisen tason keskusvastapuolen

tunnustamisen edellytyksena.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin olisi ennen vaatimusten soveltamista tai niiden
mahdollista jatkamista annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kaikki méaéritetyissa tai
madritettdvissa rahoitusvilineissa kdytetyt unionin valuutat litkkeeseen laskeville muille
keskuspankeille ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegion jdsenille selvitys siitd, miten sen kaavailemilla vaatimuksilla sdilytetdin
keskusvastapuolen vakaus ja turvallisuus, seki perustelut sille, miksi vaatimukset ovat
tarpeen ja oikeasuhteisia rahapolitiikan vélittymisen tai maksujérjestelmien moitteettoman
toiminnan varmistamiseksi. Jotta viltetadn paallekkiisyydet ja jotta tissd asetuksessa
keskusvastapuolille vahvistetut vakavaraisuusvaatimukset otettaisiin asianmukaisesti
huomioon ja noudatettaisiin niité, litkkeeseen laskevan keskuspankin olisi poikkeuksellisissa
tilanteissa sovellettavien viliaikaisten vaatimusten osalta jatkuvasti tehtidva yhteistyota ja
jaettava tietoja arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kaikki méadritetyissé tai madritettdvissa
rahoitusvilineissé kédytetyt unionin valuutat litkkeeseen laskevien muiden keskuspankkien

kanssa.
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Riski, jonka jérjestelmén kannalta merkittdva keskusvastapuoli aiheuttaa unionin
rahoitusjirjestelmaélle ja -vakaudelle, vaihtelee suuruudeltaan. Jérjestelmin kannalta
merkittaviin keskusvastapuoliin sovellettavat vaatimukset olisi ndin ollen suhteutettava
riskeihin, joita kyseinen keskusvastapuoli voi aiheuttaa unionille. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen EJRK:ta kuultuaan ja kaikki kolmannen maan
keskusvastapuolessa madritetyissd tai madritettdvissd rahoitusvilineissd kdytetyt unionin
valuutat litkkeeseen laskevien keskuspankkien suostumuksella seki kaikilta osin perustellun
arvion seka kustannusten ja hyotyjen maardéd koskevan teknisen arvion perusteella toteaa,
ettd kolmannen maan keskusvastapuolella tai joillakin sen médrityspalveluista on
jarjestelmin kannalta niin huomattava merkitys, ettd silld, ettd se noudattaa tdssi asetuksessa
sdddettyja lisdvaatimuksia, ei voida riittdvalla tavalla ratkaista rahoitusvakauteen
kohdistuvaa riskid, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi viimeisend keinona voitava
suositella komissiolle, ettei kyseistd keskusvastapuolta tai joitakin sen médrityspalveluista
tunnustettaisi. Komission olisi voitava antaa tdytantoonpanosdados, jossa tdsmennetéddn, ettd
kyseinen kolmannen maan keskusvastapuoli ei saisi tarjota joitakin tai kaikkia
madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille ja markkinapaikoille, ellei
kyseisen keskusvastapuoli ole saanut sithen tdmén asetuksen mukaisesti toimilupaa jossakin
jasenvaltiossa. Taytdntdonpanosdddoksessd olisi my0s asetettava asianmukainen enintdén

kahden vuoden sopeutumisaika, jota voidaan jatkaa kerran kuudella kuukaudella.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sddnnollisesti tarkasteltava uudelleen kolmansien
maiden keskusvastapuolille myonnettyjd tunnustuksia sekd niiden luokittelua ensimmaisen
tai toisen tason keskusvastapuoliksi. Tdssd yhteydesséd arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi otettava huomioon muun muassa muutokset, jotka koskevat kolmannen maan
keskusvastapuolen liitketoiminnan luonnetta, kokoa ja monimuotoisuutta. Téllainen
uudelleentarkastelu olisi suoritettava vahintddn kahden vuoden vélein ja tarvittaessa
useammin. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen uudelleentarkastelun jilkeen toteaa, ettd
ensimmaisen tason keskusvastapuoli olisi tunnustettava toisen tason vastapuoleksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi asetettava asianmukainen enintddn 18 kuukauden
sopeutumisaika, johon mennessi keskusvastapuolen olisi noudatettava toisen tason

keskusvastapuoliin sovellettavia vaatimuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0s toisen tason keskusvastapuolen pyynndsta
voitava ottaa huomioon, missd médrin voidaan verrata keskendin tilannetta, jossa
jarjestelmdn kannalta merkittdvd kolmannen maan keskusvastapuoli noudattaa kyseisessé
kolmannessa maassa sovellettavia vaatimuksia, ja tilannetta, jossa kyseinen
keskusvastapuoli noudattaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia. Komission olisi
annettava delegoitu sdiddds, jossa tismennetédén tdllaisen vastaavan yhdenmukaisuuden

arviointia koskevat yksityiskohtaiset sddnnot ja edellytykset.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava kaikki tarvittavat valtuudet valvoa
kolmansien maiden tunnustettuja keskusvastapuolia, jotta varmistetaan, ettd ne noudattavat

jatkuvasti asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava maaréti uhkasakkoja pakottaakseen
kolmansien maiden keskusvastapuolet lopettamaan rikkomisen, antamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat tiydelliset ja paikkansapitivit tiedot taikka

suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtdvéén tarkastukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0s voitava méériti sekd ensimmaisen ettd toisen
tason keskusvastapuolille sakkoja, kun se katsoo, ettd nimé ovat tahallisesti tai
tuottamuksellisesti rikkoneet tdtd asetusta toimittamalla sille virheellisié tai harhaanjohtavia
tietoja. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myos voitava méérita toisen tason
keskusvastapuolille sakkoja, kun se katsoo, ettd nimé ovat tahallisesti tai tuottamuksellisesti
rikkoneet niihin sovellettavia timén asetuksen mukaisia lisdvaatimuksia. Siind tapauksessa,
ettd arvopaperimarkkinaviranomainen on 25 a artiklan 1 kohdan mukaisesti arvioinut,
noudattavatko jarjestelmén kannalta merkittdvit kolmannen maan keskusvastapuolet
vaatimuksia, jotka vastaavat 25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitettuja ja

16 artiklassa sekd IV ja V osastossa vahvistettuja vaatimuksia, kyseisten keskusvastapuolten
toimien ei saisi katsoa rikkovan téti asetusta siind méérin kuin ne noudattavat kyseisid

vastaavia vaatimuksia.

Sakkojen olisi vastattava rikkomisen vakavuutta. Rikkomiset olisi jaettava eri ryhmiin,
joiden osalta olisi madréttéva tietynsuuruisista sakoista. Tiettyd rikkomista vastaavan sakon
laskemiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava kaksivaiheista menetelmas,
jossa vahvistetaan sakon perusmairé ja tarvittaessa mukautetaan perusmairaa tietyilla
kertoimilla. Perusmédrdn méadrddmisessa olisi otettava huomioon asianomaisen kolmannen
maan keskusvastapuolen vuosittainen liikevaihto, ja mukautuksia olisi tehtdvd suurentamalla

tai pienentdmalld perusmiérad kayttdmalla erilaisia kertoimia timén asetuksen mukaisesti.

Tassd asetuksessa olisi sdddettdva raskauttaviin tai lieventdviin olosuhteisiin liittyvista
kertoimista, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen saisi tarvittavat vilineet voidakseen
paattia sellaisen sakon madrddmisestd kolmannen maan keskusvastapuolelle, joka on
oikeassa suhteessa sen rikkomisen vakavuuteen ndhden, johon keskusvastapuoli on

syyllistynyt, kun otetaan huomioon olosuhteet, joissa rikkomiseen on syyllistytty.
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(D

(52)

Sakkojen tai uhkasakkojen madradmistd koskevan péatoksen olisi perustuttava

riippumattomaan tutkimukseen.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen péattaa sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmisestd, sen olisi annettava menettelyn kohteina oleville henkildille mahdollisuus

tulla kuulluiksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden henkildiden puolustautumisoikeuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pidéttaydyttdva maarddmastd sakkoja tai
uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava ratkaisu on tullut

lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn tuloksena.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen maardédmien sakkojen ja uhkasakkojen olisi oltava
tdytdntoonpanokelpoisia, ja niiden tdytdntdGnpanoon olisi sovellettava sen valtion, jonka
alueella taytdntdonpano tapahtuu, sdédnnoksid lainkaytosté riita-asioissa. Lainkayttod riita-
asioissa koskeviin sddnndksiin ei pitdisi sisdllyttdd rikosmenettelyéd koskevia sddnnoksid,

mutta ne voisivat siséltda hallinnollisia menettelysdintdja.

Kun toisen tason keskusvastapuoli on syyllistynyt rikkomiseen,
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet toteuttaa erilaisia
valvontatoimenpiteitd, mukaan lukien se, ettd toisen tason keskusvastapuolta vaaditaan
lopettamaan sdéntdjen rikkominen, ja viimeisend keinona se, ettd tunnustus peruutetaan, jos
toisen tason keskusvastapuoli on vakavasti tai toistuvasti rikkonut titi asetusta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava valvontatoimenpiteitd ottaen huomioon
rikkomisen luonne ja vakavuus sekd suhteellisuusperiaate. Ennen valvontatoimenpiteité
koskevan pédédtoksen tekemistd arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varattava henkiléille,
joita menettely koskee, tilaisuus tulla kuulluksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paéttia peruuttaa
tunnustuksen, sen olisi rajattava mahdollisia markkinah&iri6itd méérittelemalla

asianmukainen enintdén kahden vuoden sopeutumisaika.
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Komissiolle olisi siirrettdva valta hyviksya Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdéddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
sdaadoksid, joilla tismennetdén maksutyypit, maksujen perimisen perusteet, maksujen maara
ja maksutavat; vahvistetaan edellytykset, joiden mukaan mairitelldin perusteet sen
madrittdmiseksi, onko kolmannen maan keskusvastapuoli jarjestelmén kannalta merkittédva
tai tuleeko siitd mahdollisesti jérjestelmén kannalta merkittdva unionin tai sen yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusvakaudelle; tismennetdén kolmansia maita koskevissa
vastaavuusarvioinneissa kaytettdvit perusteet; mééritetddn, miten ja milld edellytyksilla
kolmansien maiden keskusvastapuolten on tiytettdva tietyt vaatimukset; madritetdan
menettelysddnnot sakkojen tai uhkasakkojen méédrddmisestd, mukaan lukien sddnnokset
puolustautumisoikeuksista, médriajoista, sakkojen tai uhkasakkojen perimisestd seké
sakkojen tai uhkasakkojen médrddmisen ja tiytdntoonpanon vanhentumisajoista, liitteen IV

tarkistamista finanssimarkkinoiden kehityksen huomioonottamiseksi,

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset edellytykset timin asetuksen tdytdntoonpanolle
erityisesti kun on kyse kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisesta sekd
kolmansien maiden lainsddddnnon vastaavuudesta, komissiolle olisi siirrettava

tdytdntoonpanovaltaa.

Jasenvaltiot eivét voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitetta, joka on
parantaa keskusvastapuolten turvallisuutta ja tehokkuutta vahvistamalla yhdenmukaiset
vaatimukset niiden toiminnalle, vaan tavoite voidaan sen laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei

ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kaytettdva valtuuksiaan tunnustaa kolmannen maan
keskusvastapuoli ensimmaisen tason tai toisen tason keskusvastapuoleksi vasta sen jédlkeen,
kun on maédritelty perusteet, joiden avulla on mahdollista arvioida, onko kolmannen maan
keskusvastapuoli jarjestelmin kannalta merkittdva tai tuleeko siitd mahdollisesti
jarjestelmin kannalta merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion

rahoitusvakaudelle.

Asetusta (EU) N:o 648/2012 olisi sen vuoksi muutettava,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 648/2012
Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1. Korvataan 6 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) keskusvastapuolet, joille on myonnetty toimilupa 17 artiklan mukaisesti tai jotka on
tunnustettu 25 artiklan mukaisesti mééritysvelvollisuutta varten, seké toimiluvan tai

tunnustuksen paivamadran;".
2. Lisatddn 15 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

"3. Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sééntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn edellytykset, joiden mukaisesti lisdpalvelut tai -toiminta, joilla
keskusvastapuoli haluaa laajentaa toimintaansa, eivét kuulu alkuperéisen toimiluvan piiriin
ja edellyttdavit néin ollen toimiluvan laajentamista 1 kohdan mukaisesti, sekd menettely,
jonka mukaisesti 18 artiklan mukaisesti perustettua kollegiota kuullaan siitd, ovatko kyseiset

edellytykset tdyttyneet vai eivit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn [lisdtddn pdiviméaard, joka on 12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyi tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti."
3. Muutetaan 18 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
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"1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perustettava kollegio

30 kalenteripdivan kuluessa siitd, kun tdydellinen hakemus on jétetty 17 artiklan mukaisesti,
helpottaakseen 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 ja 54 artiklassa tarkoitettujen tehtdvien
hoitamista."

b) korvataan 2 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

"¢) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niithin kolmeen jdsenvaltioon sijoittautuneiden
keskusvastapuolen maaritysosapuolten valvonnasta, jotka kokonaismaarin perusteella
suorittavat yhden vuoden aikana suurimmat maksut 42 artiklassa tarkoitettuun
keskusvastapuolen maksukyvyttdémyysrahastoon, mukaan luettuna tarvittaessa Euroopan
keskuspankki, jaljempéand "EKP", yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien puitteissa, jotka sille on annettu neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1024/2013!1."

c) lisdtdan 2 kohtaan ca alakohta seuraavasti:

"ca) muut kuin c alakohdassa tarkoitetut miéritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset
edellyttden, ettd keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen antaa suostumuksensa.
Néiden toimivaltaisten viranomaisten on pyydettdvé keskusvastapuolen toimivaltaiselta
viranomaiselta suostumus kollegioon osallistumiseen ja perusteltava pyynto tekemélldén
arviolla keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien mahdollisista vaikutuksista kunkin
asianomaisen jdsenvaltion rahoitusvakauteen. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen ei suostu pyyntdon, sen on annettava tiydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut
kirjallisesti;"

d)  lisdtdédn 2 kohtaan 1 alakohta seuraavasti:

"1) muut kuin h alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen
keskusvastapuolessa miiritetyissd tai midritettdvissa rahoitusvélineissd kiytettdvid unionin
valuuttoja edellyttéen, ettd keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen antaa suostumuksensa.
Naéiden liikkeeseen laskevien keskuspankkien on pyydettiva keskusvastapuolen toimivaltaiselta
viranomaiselta suostumus kollegioon osallistumiseen ja perusteltava pyynto tekeméllddn arviolla
keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien mahdollisista vaikutuksista kunkin asianomaisen
jasenvaltion rahoitusvakauteen. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei suostu

pyyntddn, sen on annettava tiydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti."

11 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 péivini lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa polititkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta

Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63)."
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e) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:
"Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan ja
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle luettelo kollegion jdsenista
30 kalenteripdivén kuluessa kollegion perustamisesta. Keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on ilman aiheetonta viivytysti saatettava luettelo ajan tasalle kollegion
kokoonpanon muututtua. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilman aiheetonta viivytysté
julkaistava verkkosivustollaan luettelo kunkin perustetun kollegion jdsenistd saatuaan
ilmoituksen keskusvastapuolen toimivaltaisilta viranomaisilta."

f)  lisdtddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:
"Kollegioille ensimmaéisen alakohdan mukaisesti annettujen tehtdvien hoitamisen
helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kollegion jasenilld on oikeus osallistua kollegion
kokousten esityslistojen vahvistamiseen erityisesti lisdidmalld kohtia kokouksen
esityslistaan. "

g)  korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
"Sopimuksessa on médritettava kollegion toimintaa koskevat kiytinnon jérjestelyt,
mukaan lukien yksityiskohtaiset sd&nnot seuraavista:
1) 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut &anestysmenettelyt;
i1) kollegion kokousten esityslistan vahvistamismenettelyt;
1i1) se, kuinka usein kollegion kokouksia jérjestetdén;
1v) niiden tietojen muoto ja laajuus, jotka keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
on toimitettava kollegion jisenille, erityisesti 21 artiklan 4 kohdan mukaisesti
toimitettavien tietojen osalta;
v) asianmukaiset vahimmaismaéadriajat, joihin mennessa kollegion jdsenten on arvioitava
asiaankuuluva asiakirja-aineisto;
vi) kollegion jdsenten viliset viestintimenettelyt.
Sopimuksessa voidaan my0s méaérittdd keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle
tai kollegion toiselle jdsenelle annettavat tehtivat."
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b)

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
lisatdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kollegion jésenen pyynnosti ja kollegion hyvaksyttyd lausunnon enemmistolld 3 kohdan
mukaisesti, kollegion hyviaksymaé lausunto voi, sen liséksi, ettd siind arvioidaan, tayttaako
toimilupaa hakeva keskusvastapuoli kaikki tdssi asetuksessa sdddetyt vaatimukset, sisiltad
suosituksia, joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja

lisétd sen kestivyytta."
korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Kollegion enemmistdlausunto hyviksytaan kollegion jasenten yksinkertaisella

enemmistolla.

Korkeintaan 12 jasentd kasittdvassé kollegiossa enintddn kaksi samaan jasenvaltioon kuuluvaa
kollegion jdsentd voi dédnestdd, ja kullakin d4nioikeutetulla jdsenelld on yksi dédni. Yli
12 jasentd kasittdvassi kollegiossa enintddn kolme samaan jasenvaltioon kuuluvaa jisenté voi

dénestdd, ja kullakin d4nioikeutetulla jdsenelld on yksi déni.

Jos EKP on kollegion jdsen 18 artiklan 2 kohdan c ja h alakohdan nojalla, silld on kollegiossa

kaksi danta.

Edella 18 artiklan 2 kohdan a, ca ja 1 alakohdassa tarkoitetuilla kollegion jisenilld ei ole

oikeutta ddnestdd kollegion lausunnoista.
lisdtddn uusi 4 kohta seuraavasti:

"4. Edelld 17 artiklassa sdddettyd menettelyd rajoittamatta toimivaltaisen viranomaisen on
otettava asianmukaisesti huomioon 1 kohdan mukaisesti laadittu kollegion lausunto, mukaan
lukien mahdolliset suositukset, joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen
riskinhallinnan puutteet ja lisdtd sen kestdvyyttd. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen
viranomainen ei hyviksy kollegion lausuntoa eiké sithen mahdollisesti siséltyvid suosituksia,
joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja lisiti sen
kestdvyyttd, padtos on perusteltava kaikilta osin, ja annettava selitys siltd osin kuin kyseisestd

lausunnosta tai kyseiseistd suosituksista poiketaan merkittavasti.
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5. Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Jotta toimivaltaisten kansallisten viranomaisten tdmén artiklan mukaisesti suorittama
uudelleentarkastelu olisi muodoltaan, toistuvuudeltaan ja perusteellisuudeltaan
johdonmukainen, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa [12 kuukauden kuluttua tdmén
asetuksen voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa tdsmennetddn keskusvastapuolten kokoon, rakenteeseen ja sisdiseen organisaatioon
sekd niiden toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetulla tavalla
tamén artiklan 1 ja 2 kohdassa seké 3 kohdan ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitettua

uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessia koskevat yhteiset menettelyt ja menetelmét."
6.  Lisatdan III osaston 2 lukuun 21 a artikla seuraavasti:
"21 a artikla
Maksut
1. Kolmanteen maahan sijoittautuneiden keskusvastapuolten on maksettava seuraavat maksut:
a) 25 artiklan mukaisiin tunnustamista koskeviin hakemuksiin liittyvét maksut;

b) vuosimaksut, jotka liittyvét arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén asetuksen
mukaisiin tehtéviin, jotka koskevat 25 artiklan mukaisesti tunnustettuja

keskusvastapuolia.

2. Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jossa tismennetdin maksujen
lajit, maksujen kohteet, maksujen médrit ja maksutavat, joita seuraavien yhteisdjen on

noudatettava:

a) kolmanteen maahan sijoittautuneet keskusvastapuolet, jotka hakevat tunnustamista tai

jotka on tunnustettu 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b) kolmanteen maahan sijoittautuneet keskusvastapuolet, jotka hakevat tunnustamista

tai jotka on tunnustettu 25 artiklan 2 b kohdan mukaisesti."

7. Korvataan 24 artikla seuraavasti:
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"Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun asianomaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kollegiolle, EKPJ:n asianomaisille jésenille
ja muille asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen
liittyvistd hatdtilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla
haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, rahapolitiikan vilittymiseen,
maksujérjestelmien moitteettomaan toimintaan ja rahoitusjérjestelmén vakauteen

jasenvaltiossa, johon kyseinen keskusvastapuoli tai jokin sen mééritysosapuolista on

sijoittautunut."
8. Lisdtddn 3 A luku seuraavasti:
3 A LUKU
Keskusvastapuolten valvontakomitea
24 a artikla
Keskusvastapuolten valvontakomitea
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 41 artiklan

mukaisen pysyvin sisdisen komitean, johon kuuluvat:

a) jaljempénad 2 kohdan mukainen kolmansien maiden keskusvastapuolikokoonpano, joka
hoitaa 8 kohdan mukaiset tehtavit ("keskusvastapuolten valvontakomitean kolmansien

maiden kokoonpano" tai "kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea";

b) jdljempénd 4 kohdan mukainen EU:n keskusvastapuolikokoonpano, joka hoitaa 6 kohdan
mukaiset tehtévit ("keskusvastapuolten valvontakomitean ldhentdmiskokoonpano" tai

"ldhentdamisté kasitteleva valvontakomitea".
2. Kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea koostuu seuraavista:

a) jaljempénd 5 kohdan mukaisesti nimitetty puheenjohtaja, joka johtaa komiteaa ja

osallistuu dénestyksiin;
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b) tdmén asetuksen 22 artiklassa tarkoitettujen jasenvaltioiden, joilla on toimiluvan

saanut keskusvastapuoli, toimivaltaiset viranomaiset, jotka osallistuvat ddnestykseen;

c) kun on kyse kaikkien sellaisten padtosten valmistelusta, jotka liittyvit 8 kohdassa
toisen tason keskusvastapuolten osalta tarkoitettuihin artikloihin ja 25 artiklan
2 a kohtaan, joita varten kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea
kokoontuu, 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut litkkeeseen laskevat
keskuspankit, jotka ovat pyytidneet kolmansien maiden keskusvastapuolten
valvontakomitean jisenyyttd. Jdsenyys myonnetddn puheenjohtajalle kertaalleen
osoitetusta kirjallisesta pyynnosti. Kyseiset liikkeeseen laskevat keskuspankit ovat

kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitean danioikeudettomia jdsenia.
3. Lahentdmista késittelevd valvontakomitea koostuu seuraavista:

a) jaljempéna 5 kohdan mukaisesti nimitetty puheenjohtaja, joka johtaa komiteaa ja

osallistuu dénestyksiin;

b) tdmén asetuksen 22 artiklassa tarkoitettujen jdsenvaltioiden, joilla on toimiluvan

saanut keskusvastapuoli, toimivaltaiset viranmaiset, jotka osallistuvat dénestykseen;

c) jaljempénd 7 kohdan b alakohtaan ja c alakohdan iv alakohtaan liittyvien
keskustelujen yhteydessd keskuspankit, jotka laskevat liikkkeeseen toimiluvan
saaneiden keskusvastapuolten méarittelemissa rahoitusvélineissd kiytettdvia unionin
valuuttoja ja jotka ovat pyyténeet ldhentdmisté késittelevdn valvontakomitean
jasenyyttd. Jisenyys myOnnetddn puheenjohtajalle kertaalleen osoitetusta kirjallisesta
pyynnostd. Kyseiset litkkeeseen laskevat keskuspankit ovat 1dhentamisti kasittelevan

valvontakomitean ddnioikeudettomia jdsenid.

4. Jasenvaltioissa, jotka ovat 22 artiklan mukaisesti nimenneet useamman kuin yhden
toimivaltaisen viranomaisen, kukin tdmén jasenvaltion nimetyistd toimivaltaista
viranomaisista voi paattdd nimittdd yhden edustajan 2 kohdan b alakohtaa ja 3 kohdan
b alakohtaa sovellettaessa. Asianomaisen jasenvaltion edustajia pidetddn yhtend

ddnioikeutettuna jasenend 9 kohdassa tarkoitetuissa ddnestysmenettelyissa.
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5. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja on kokopéivitoiminen riippumaton
ammattihenkil6. Hanet nimitetdin ansioiden, taitojen, miiritystd, kaupankdynnin jilkeisti
kisittelyd, vakavaraisuusvalvontaa ja rahoituskysymyksii koskevan osaamisen sekéa

keskusvastapuolten valvontaa ja sddntelyd koskevan kokemuksen perusteella.

Hallintoneuvosto nimittdd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti
puheenjohtajan avoimella valintamenettelyll4, jossa noudatetaan sukupuolten tasapainon,

kokemuksen ja pitevyyden periaatteita.

Jos keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ei endi taytd hinen ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitettujen tehtiaviensd hoidon vaatimia edellytyksié tai jos hén on
syyllistynyt vakavaan virheeseen, hallintoneuvoston on tehtavé paitos henkilén

erottamiseksi tehtdvastain.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan toimikausi on viisi vuotta, ja sitd

voidaan jatkaa kerran.

Edellisesté alakohdasta poiketen tdmén asetuksen voimaantulon jalkeen nimitetyn
ensimmaisen puheenjohtajan toimikausi on kolme vuotta, ja sitd voidaan jatkaa kerran

viidelld vuodella.

Keskusvastapuolen valvontakomitean puheenjohtaja ei saa hoitaa mitdin muuta tehtavaa
kansallisella, unionin tai kansainvéliselld tasolla. Puheenjohtaja toimii riippumattomasti,
puolueettomasti ja yksinomaan koko unionin edun mukaisesti pyytdmatta tai ottamatta
vastaan ohjeita unionin toimielimiltd tai elimiltd, minkdén jdsenvaltion hallitukselta tai

muulta julkiselta tai yksityiseltd elimelta.
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6. Lahentdmisti kédsittelevd valvontakomitea valmistelee keskusvastapuolia, jotka ovat saaneet
toimiluvan tai hakevat toimilupaa unionissa, koskevat paitokset ja suorittaa

arvopaperimarkkinaviranomaiselle 7 kohdan a—d alakohdassa annetut tehtavit.

Lisdksi 1ahentdmista kisitteleva valvontakomitea voi:

a) pyytdd 7 kohdan a, ¢ ja d alakohdan mukaisten tehtdviensd perusteella hallintoneuvostoa
harkitsemaan, onko arvopaperimarkkinaviranomaisen tarpeen antaa ohjeita, suosituksia
tai lausuntoja, jotta voidaan puuttua tilanteisiin, joissa toimivaltaiset viranomaiset ja
kollegiot soveltavat epdjohdonmukaisesti titd asetusta. Hallintoneuvosto ottaa pyynnot

asianmukaisesti huomioon ja vastaa niihin asianmukaisesti.

b) antaa hallintoneuvostolle lausuntoja arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti tekemistd paédtoksistd, lukuun ottamatta
kyseisen asetuksen 17 ja 19 artiklassa tarkoitettuja paatoksia, jotka liittyvit timén

asetuksen 22 artiklassa tarkoitetuille toimivaltaisille annettuihin tehtéaviin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvina on koordinoida toimivaltaisten viranomaisten
valilla ja kollegioiden kesken pyrittdessd saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja
johdonmukaiset valvontakdytdnnot, varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt ja
johdonmukaiset toimintatavat ja vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta
erityisesti sellaisten valvonnan alojen osalta, joilla on rajat ylittdva ulottuvuus tai

mahdollisia rajatylittavia vaikutuksia.
Ensimmaisti alakohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on:

a) viahintddn vuosittain suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti
vertaisarviointianalyysi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten valvontatoimista, jotka

liittyvit keskusvastapuolten toimilupiin ja valvontaan;
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b) védhintdin vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja
keskusvastapuolten kyvystd kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

c) edistettdva 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomaisten

kesken sdannollistd ndkemystenvaihtoa ja keskustelua, joka liittyy

1) edelld 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen
mukaisia tehtdvidin suorittaessaan toteuttamiin valvontatoimiin ja hyvéksymiin
paitoksiin, jotka koskevat niiden alueella toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten

toimilupia ja valvontaa;

i1) padtosluonnoksiin, jotka toimivaltainen viranomainen hyvéksyy 7, 8, 14, 15 ja
49 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle 20 kalenteripiivén kuluessa kyseisen
viranomaisen paatosluonnoksen vastaanottamisesta tapauksissa, joissa
arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut tarpeelliseksi esittdd huomautuksia
paitosluonnoksesta kyseessé olevan artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen

soveltamisen edistdmiseksi;

iii) vapaachtoisesti ja 22 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen aloitteesta
paitosluonnoksiin tai valvontatoimiin, jotka kyseinen toimivaltainen viranomainen
tdmin asetuksen mukaisia tehtidviddn suorittaessaan aikoo hyvéksya tai toteuttaa ja
jotka koskevat kyseisen viranomaisen jésenvaltion alueella toimiluvan saaneiden
keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
lausunnon asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle 20 kalenteripdivin kuluessa
kyseisen viranomaisen péddtdsluonnoksen vastaanottamisesta tapauksissa, joissa
arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut tarpeelliseksi esittdd huomautuksia
paidtosluonnoksesta kyseessd olevan artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen

soveltamisen edistimiseksi;

1v) asiaankuuluvaan markkinakehitykseen, mukaan lukien tilanteisiin tai tapahtumiin,
jotka vaikuttavat tai todennikdisesti vaikuttavat timén asetuksen 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tai niiden mééritysosapuolten

vakavaraisuuteen ja taloudelliseen vakauteen tai niiden kestivyyteen;

d) tiedonsaantiin ja keskusteluun kaikista kollegioiden 19 artiklan mukaisesti
hyvaksymistéd lausunnoista ja suosituksista, jotta edistetddn kollegioiden
johdonmukaista ja yhtendistd toimintaa ja timén asetuksen johdonmukaista

soveltamista kollegioissa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toisen alakohdan a—d alakohtaa sovellettaessa toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki asiaankuuluvat tiedot ja aineistot ilman aiheetonta

viivytysta.

Jos toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu analyysi tai ¢ ja d alakohdassa tarkoitettu
nidkemystenvaihto ovat ldhentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta puutteellisia téta
asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseisten puutteiden
korjaamiseksi tarvittavia ohjeita tai suosituksia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti tai antaa lausuntoja mainitun asetuksen 29 artiklan mukaisesti. Jos toisen
alakohdan b alakohdassa tarkoitettu arviointi paljastaa puutteita yhden tai useamman
vastapuolen kestdvyydessd, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittavat suositukset

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea laatii kolmansien maiden
keskusvastapuolia koskevat paédtokset ja suorittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén
asetuksen 25,25 a,25b,25¢,25d,25¢,251,25g,25h,251,25],25 mja25 n artiklassa

annetut tehtivit.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle
kaikki ensimmaiiseen alakohtaan liittyvit valmiit paatosluonnokset hyvéksyttavéksi

24 b artiklan mukaisesti ja jakaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden
keskusvastapuolten kollegiolle kokoustensa esityslistat ennen kokouksia, kokoustensa
poytakirjat, hallintoneuvostolle toimittamansa valmiit paétdsluonnokset ja hallintoneuvoston

hyvéksymait lopulliset paatokset.

Keskusvastapuolten valvontakomitean pdédtokset tehddin sen jasenten yksinkertaisella
enemmistdlld. Kullakin dénioikeutetulla jésenelld on yksi déni. Afinten mennessi tasan

puheenjohtajan déni ratkaisee.

Kun on kyse 41, 44 46, 50 ja 54 artiklan nojalla toisen tason keskusvastapuolten osalta
tehtévistd padatoksistd, kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea kuulee
25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liitkkeeseen laskevia keskuspankkeja. Kukin

litkkeeseen laskeva keskuspankki voi vastata kolmansien maiden keskusvastapuolten
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valvontakomitean kuulemispyyntoon kymmenen tydpéivin kuluessa pdédtdsluonnoksen
toimittamisesta. Kiireellisissé tapauksissa edelld mainittu miirdaika ei saa ylittda

24:44 tuntia. Jos litkkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia 41, 44 46, 50 ja

54 artiklan mukaisiin keskusvastapuolten valvontakomitean péaatdsluonnoksiin tai vastustaa
niitd, sen on annettava tiydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti. Kuulemisajan
paityttyd kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea on otettava
asianmukaisesti huomioon 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen litkkeeseen

laskevien keskuspankkien ehdottamat muutokset.

Jos kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea ei ota paatosluonnoksessaan
huomioon liikkeeseen laskevan keskuspankin ehdottamia muutoksia, kolmansien maiden
keskusvastapuolten valvontakomitean on ilmoitettava kyseiselle liikkeeseen laskevalle
keskuspankille asiasta kirjallisesti ja perusteltava kaikilta osin, miksi liitkkeeseen laskevan
keskuspankin ehdottamia muutoksia ei ole otettu huomioon, ja annettava selvitys
ehdotetuista muutoksista poikkeamiselle. Kolmansien maiden keskusvastapuolten
valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien ehdottamat muutokset ja selvityksensa
siitd, miksi se ei ole ottanut niitd huomioon, yhdessi hallintoneuvoston hyviksyttavéksi

toimitettavan pddtosluonnoksensa kanssa.

Kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitean on saatava 25 artiklan 2 ¢ kohdan
mukaisten padtosten osalta 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen liikkkeeseen
laskevien keskuspankkien suostumus padtosluonnoksen sellaisten seikkojen osalta, jotka
liittyvit niiden liikkeeseen laskemaan valuuttaan. Kunkin liikkeeseen laskevan keskuspankin
katsotaan antaneen suostumuksensa, ellei litkkeeseen laskeva keskuspankki ehdota
muutoksia padtosluonnokseen tai vastusta sitd 10 tyOpédivén kuluessa paatdsluonnoksen
toimittamisesta. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia
paitosluonnokseen tai vastustaa sitd, sen on annettava tiaydelliset ja yksityiskohtaiset
perustelut kirjallisesti. Jos 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettu liikkeeseen laskeva
keskuspankki ehdottaa 25 artiklan 2 ¢ alakohdan mukaisen padtosluonnoksen muuttamista

sellaisten seikkojen osalta, jotka koskevat sen liikkeeseen laskemaa valuuttaa, kolmansien
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maiden keskusvastapuolten valvontakomitea voi hyviksya kyseiset seikat ainoastaan
sellaisina kuin ne ovat muutettuina. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki vastustaa
25 artiklan 2 ¢ alakohdan mukaista paatosluonnosta sellaisten seikkojen osalta, jotka
koskevat sen liikkeeseen laskemaa valuuttaa, kolmansien maiden keskusvastapuolten

valvontakomitea ei saa hyvéksya kyseisid seikkoja.

10.  Keskusvastapuolten valvontakomitean tukena olisi oltava

arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatavaa omaa henkilostd, joka
a) valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset;

b) valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean tehtdvien suorittamiseen tarvittavat

analyysit;

¢) tukee hallinnollisella tasolla arvopaperimarkkinaviranomaisen keskusvastapuolten

valvontakomitean kansainvilistd yhteistyota.

11. Tamaén asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, etti
keskusvastapuolten valvontakomitea ja muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut

tehtdvat on rakenteellisesti erotettu toisistaan.

24 b artikla

Kolmansien maiden keskusvastapuolia koskeva paatoksenteko hallintoneuvostossa

Jos kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle
25 artiklan 2,2 a, 2 b, 2 ¢ ja 5 kohdan, 25 m artiklan, 85 artiklan 6 kohdan ja 89 artiklan

3 b kohdan mukaisia pédédtosluonnoksia ja lisdksi ainoastaan toisen tason keskusvastapuolten
osalta 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan mukaisia paatosluonnoksia, hallintoneuvosto tekee

paitoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti 10 tydpdivén kuluessa.

Jos kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle

kolmansien maiden keskusvastapuolia koskevia paatdsluonnoksia muiden kuin
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ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen artiklojen mukaisesti, hallintoneuvosto tekee
paitoksensa kyseisistd paatosluonnoksista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan

mukaisesti kolmen tyopéivén kuluessa.

9. Lisdtddn 25,25 a,25 b, 25 ba, 25 ¢,25d,25¢e,25 1,25 g,25h,251,253,25k, 251,25 m

ja 25 n artikla seuraavasti:
4 LUKU
Suhteet kolmansiin maihin
25 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota mairityspalveluja unioniin
sijoittautuneille mééritysosapuolille tai markkinapaikoille vain, jos

arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut kyseisen keskusvastapuolen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia kuultuaan
tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka on hakenut

tunnustamista tarjotakseen tiettyjd médrityspalveluja tai -toimia, jos:
a) komissio on antanut 6 kohdan mukaisen taytantoonpanosididdoksen;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa maassa, jossa sitd ja
vaatimusten tdytdntdonpanoa myd0s tosiasiallisesti valvotaan varmistaen, ettd se
tiyttdad kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavat vakavaraisuusvaatimukset

tdysimadraisesti;
C) yhteistydjarjestelyt on vahvistettu 7 kohdan mukaisesti;

d) keskusvastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan tai saanut toimiluvan
kolmannessa maassa, jonka kansallisessa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjuntajdrjestelmassd komissio Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2015/849'2 mukaisesti ei katso olevan strategisia puutteita, jotka muodostavat

merkittdvid uhkia unionin rahoitusjérjestelmaélle;

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 paivina toukokuuta

2015, rahoitusjérjestelmén kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen,

14496/18 ADD 1 rir/SJ/ts 37
ECOMP.1.B FI



e)

keskusvastapuolta ei pideti jarjestelmédn kannalta merkittidvéna tai sen ei katsota
mahdollisesti tulevan jirjestelmén kannalta merkittidviksi (ensimmaéisen tason

keskusvastapuoli) 2 a kohdan mukaisesti.

2 a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen méérittid EJRK:ta ja 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja

litkkeeseen laskevia keskuspankkeja kuultuaan, onko keskusvastapuoli jarjestelmin kannalta

merkittiva tai tuleeko siitd mahdollisesti jarjestelméin kannalta merkittdva unionin tai sen

yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakaudelle (toisen tason keskusvastapuoli) ottaen

huomioon kaikki seuraavat perusteet:

a)

b)

d)

keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus, mukaan lukien
keskusvastapuolen miirittimien transaktioiden yhteenlaskettu arvo ja arvo kussakin
unionin valuutassa tai mééritystoimintaan osallistuvan keskusvastapuolen vastuiden
yhteismédrd médritysosapuoliaan kohtaan, ja siind méiérin kuin mahdollista unioniin
sijoittautuneita asiakkaitaan ja epdsuoria asiakkaitaan kohtaan, erityisesti jos
jasenvaltiot ovat nimenneet kyseiset henkilot muiksi jérjestelmén kannalta
merkittéviksi laitoksiksi (O-SII) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdan

mukaisesti;

vaikutus, joka keskusvastapuolen kaatumisella tai sen toimintojen keskeytymiselld
olisi finanssimarkkinoihin, rahoituslaitoksiin tai laajemmin rahoitusjarjestelméain

taikka unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakauteen;
keskusvastapuolen méairitysosapuolirakenne;

vaihtoehtoisten méairityspalvelujen saatavuus asianomaisessa unionin valuutassa
madritysosapuolille ja niiden unioniin sijoittautuneille asiakkaille ja epésuorille

asiakkaille;

keskusvastapuolen ja finanssimarkkinoiden muiden infrastruktuurien, muiden
rahoituslaitosten ja laajemmin rahoitusjérjestelmén vilinen suhde, keskindinen
riippuvuus tai muu vuorovaikutus siind méérin tdima todennékdisesti vaikuttaa

unionin tai jonkin sen jdsenvaltion rahoitusvakauteen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin
2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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2b.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdaddoksen, jossa tdsmennetiin

ensimmaisessd alakohdassa luetellut perusteet [kuusi kuukautta timin asetuksen

voimaantulosta].

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen méérittdd 2 a kohdan mukaisesti keskusvastapuolen

jérjestelmdn kannalta merkittéviksi tai katsoo, etté siitd mahdollisesti tulee jirjestelmén

kannalta merkittiva (toisen tason keskusvastapuoli), se voi tunnustaa kyseisen

keskusvastapuolen vain, jos 25 artiklan 2 kohdan a, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettujen

edellytysten lisdksi my0s seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)

b)

keskusvastapuoli tayttdd 16 artiklassa sekd IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset
tunnustamisen yhteydessi ja sen jilkeen jatkuvasti. Siltd osin, noudattaako
keskusvastapuoli 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaa, arvopaperimarkkinaviranomainen
kuulee 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja litkkeeseen laskevia keskuspankkeja

24 a artiklan 9 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 25 a artiklan 2 kohdan mukaisesti
sen, missd maérin keskusvastapuolen voidaan katsoa noudattavan kyseisia
vaatimuksia, kun se noudattaa vastaavia kolmannessa maassa sovellettavia

vaatimuksia;

arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetuilta
liikkkeeseen laskevilta keskuspankeilta 150 tyopdivan kuluessa tdydellisen
hakemuksen vastaanottamisesta tai 5 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun
mukaisesti kirjallisen vahvistuksen siitd, ettd keskusvastapuoli tdyttdi seuraavat
vaatimukset, jotka liikkeeseen laskevat keskuspankit ovat rahapoliittisia tehtavidin

suorittaessaan mahdollisesti asettaneet ja jotka koskevat:

1) kaikkien sellaisten tietojen toimittamista, jotka 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitettu litkkeeseen laskeva keskuspankki voi perustellusta pyynndstéan

vaatia;

i1) sitoutumista tekemdaén tdysipainoista ja asianmukaista yhteistyotd 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitetun litkkeeseen laskevan keskuspankin kanssa
arvioitaessa keskusvastapuolen kykyé kestdéd epdsuotuisaa markkinakehitysté

25 b artiklan 2 kohdan mukaisesti;
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iii)

(iv)

yon yli -talletustilin avaamista tai ilmoittamista aikomuksesta avata tillainen
tili liikkkeeseen laskevassa keskuspankissa asiaa koskevien

kayttooikeuskriteerien ja -vaatimusten mukaisesti.

sellaisten vaatimusten tdyttdmistd, joita litkkeeseen laskeva keskuspankki
toimivaltansa mukaisesti soveltaa poikkeuksellisissa tilanteissa, jotta voidaan
puuttua jarjestelman viliaikaisiin likviditeettiriskeihin, jotka vaikuttavat
rahapolitiikan valittymiseen tai maksujéarjestelmien moitteettomaan
toimintaan; ndma vaatimukset voivat liittyd likviditeettiriskin hallintaan,
vakuusvajevaatimuksiin, vakuuksiin ja selvitys- tai
yhteensopivuusjarjestelyihin. Kyseisiin véliaikaisiin vaatimuksiin voi siséltyd
erityisesti keskusvastapuolen likviditeettiriskin hallintaa koskevia
parannuksia, kuten likviditeettipuskurin kasvattaminen, paivansiséisten
vakuusvajeiden kerddminen tiheAimmin, rajatylittdvia valuuttariskeja koskevat
rajoitukset tai kdteisrahan tallettamista keskuspankkiin ja keskuspankin
valuutan méiédrédisten maksujen selvittimisti koskevat erityiset sdédnnot.
Vaatimusten on sdilytettdva keskusvastapuolen rahoitusvakaus ja

turvallisuus.

Vaatimusten soveltamisen on oltava tunnustamisen edellytys enintddn
kuuden kuukauden ajan. Jos liikkkeeseen laskeva keskuspankki katsoo
kyseisen ajanjakson padtyttyi, ettd poikkeuksellinen tilanne on edelleen
olemassa, vaatimusten soveltamista tunnustamisen edellytyksend voidaan

jatkaa kerran enintdén kuudella kuukaudella.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin olisi ennen vaatimusten asettamista tai
niiden jatkamista annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitetuille litkkeeseen laskeville muille keskuspankeille ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegion jdsenille selvitys siitd, miten sen kaavailemilla vaatimuksilla
sdilytetddn keskusvastapuolen rahoitusvakaus ja turvallisuus, seké perustelut
sille, miksi vaatimukset ovat tarpeen ja oikeasuhteisia rahapolitiikan
vilittymisen tai maksujarjestelmien moitteettoman toiminnan
varmistamiseksi sen litkkeeseen laskeman valuutan osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa liikkeeseen laskevalle
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keskuspankille lausunnon 10 tyopdivén kuluessa siitd, kun luonnos
vaatimukseksi tai luonnos vaatimuksen voimassaolon jatkamisesta on
toimitettu. Kiireellisissd tapauksissa edelld mainittu méérdaika ei saa ylittaa
24:44 tuntia. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee lausunnossaan
asetettujen vaatimusten vaikutuksia keskusvastapuolen rahoitusvakauteen ja
turvallisuuteen. Muut 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat
keskuspankit voivat antaa lausunnon saman maéiraajan kuluessa.
Kuulemisajan péétyttya liikkeeseen laskevan keskuspankin on otettava
asianmukaisesti huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien

lausunnoissa ehdotetut muutokset.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin on jatkuvasti tehtdvé yhteistyoté ja
jaettava tietoa arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitettujen litkkeeseen laskevien keskuspankkien kanssa,
kun on kyse poikkeuksellisissa tilanteissa sovellettavista viliaikaisista
vaatimuksista ja erityisesti jarjestelmén likviditeettiriskien arvioinnista ja
asetettujen vaatimusten vaikutuksista keskusvastapuolen rahoitusvakauteen ja

turvallisuuteen.

Jos 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettu litkkkeeseen laskeva keskuspankki asettaa

ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sen jdlkeen, kun toisen tason keskusvastapuoli

on tunnustettu, mitd tahansa tdllaista vaatimusta on pidettdvé tunnustamisen edellytyksend, jolloin

litkkkeeseen laskevien keskuspankkien on annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle 90 tyopéivéan

kuluessa kirjallinen vahvistus siitd, ettd keskusvastapuoli tayttdd vaatimuksen.

Jos litkkkeeseen laskeva keskuspankki ei ole antanut kirjallista vahvistusta

arvopaperimarkkinaviranomaiselle méirdajan kuluessa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi

katsoa tdmén vaatimuksen tdyttyneen;

c) keskusvastapuoli on antanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle laillisen edustajansa

allekirjoittaman varauksettoman kirjallisen suostumuksensa antaa milloin tahansa

72 tunnin kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté kaikki hallussaan

olevat asiakirjat, kirjausluettelot ja tiedot ja suostumuksen siihen, ettd

arvopaperimarkkinaviranomaisella on paédsy keskusvastapuolen kaikkiin liiketiloihin;
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liséksi keskusvastapuoli on antanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle
riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen
lausunnon, jossa vahvistetaan, ettd annettu suostumus on pétevé ja

tdytantoonpanokelpoinen asianomaisten sovellettavien lakien mukaisesti;

d) keskusvastapuoli on ottanut kdyttoon kaikki tarvittavat toimenpiteet ja menettelyt,

joilla varmistetaan a ja c alakohdassa sdddettyjen vaatimusten tuloksekas

noudattaminen;
e) komissio ei ole antanut 2 ¢ kohdan mukaista tdytintoonpanosaadosta.
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2c.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi viimeisend keinona EJRK:ta kuultuaan ja 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien 24 a artiklan 9 kohdan
neljannen alakohdan mukaisesti liitkkeeseen laskemaan valuuttaan liittyvien ndkdkohtien
osalta antamalla suostumuksella ja oikeassa suhteessa keskusvastapuolen 2 a kohdan
mukaiseen merkitykseen jirjestelmin kannalta seka kaikilta osin perustellun arvion pohjalta
todeta, keskusvastapuolella tai joillakin sen méérityspalveluista on jdrjestelmén kannalta
niin huomattava merkitys, ettd keskusvastapuolta ei pitdisi tunnustaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioinnissaan:

a) selitettdva, ettd 2 b kohdan edellytysten tiyttiminen ei riittavélld tavalla ratkaise
unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakauteen kohdistuvaa

riskié;

b) annettava tekninen arvio kustannusten ja hyotyjen mairésti ja keskusvastapuolen

tunnustamatta jattdmista koskevan padtoksen seurauksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen suosittelee arvionsa perusteella, ettd komissio antaa
taytdntoonpanosdddoksen, jossa vahvistetaan, ettd kyseistd keskusvastapuolta tai joitakin sen

méidrityspalveluista ei pitdisi tunnustaa 2 b kohdan mukaisesti.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun suosituksen antamisen jidlkeen komissio voi antaa

taytantoonpanosdddoksen, jossa tismennetiddn

(a) ettd komission b alakohdan mukaisesti maarittimén sopeutumisajan jilkeen kyseinen
kolmannen maan keskusvastapuoli ei saa tarjota joitakin tai kaikkia
maédrityspalvelujaan unioniin sijoittautuneille méiéritysosapuolille ja
markkinapaikoille, ellei se ole saanut sitd varten toimilupaa 14 artiklan mukaisesti.

b) asianmukainen sopeutumisaika keskusvastapuolelle, sen maaritysosapuolille ja

ndiden asiakkaille; Sopeutumisaika on enintddn kaksi vuotta, ja sitd voidaan jatkaa

kerran kuudella kuukaudella;

c) edellytykset, joiden mukaisesti kyseinen keskusvastapuoli voidaan tunnustaa

valiaikaisesti b alakohdassa tarkoitetun sopeutumisajan kuluessa;
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d) kaikki toimet, joita toteutetaan sopeutumisaikana, jotta rajoitetaan erityisesti unionin
sijoittautuneille méaéritysosapuolille ja niiden asiakkaille aiheutuvia mahdollisia

kustannuksia.

Madrittdessddn kolmannen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja b alakohdassa

tarkoitettua sopeutumisaikaa komissio ottaa huomioon:
a) keskusvastapuolen tarjoamien palvelujen ominaisuudet ja niiden korvattavuuden;

b) oikeudellisten ja taloudellisten seurausten perusteella, siséllytetddnko jéljelld olevat
madritetyt transaktiot tiytdntdonpanosdddoksen soveltamisalaan ja jos sisdllytetdan,

missi laajuudessa;

c) mahdolliset kustannusvaikutukset mairitysosapuolille ja niiden asiakkaille, erityisesti

niille, jotka ovat sijoittautuneet unioniin.

Tama taytdntdonpanosdddos hyviksytiddn 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Arvioidessaan, tayttyvatko 2 kohdan a, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut edellytykset,

arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava:

a) sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo

tarjota mairityspalveluja ja jonka keskusvastapuoli on valinnut;

b) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat nithin kolmeen jiasenvaltioon
sijoittautuneiden keskusvastapuolen méaaritysosapuolten valvonnasta, jotka
kokonaismaéirén perusteella suorittavat tai joiden keskusvastapuoli odottaa
suorittavan suurimmat maksut 42 artiklassa tarkoitettuun keskusvastapuolen

maksukyvyttdmyysrahastoon yhden vuoden aikana;

c) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitsevien
markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota

palvelujaan;
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d) toimivaltaisia viranomaisia, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautuneita

keskusvastapuolia, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjérjestelyt;

e) niiden jidsenvaltioiden asianomaisia EKPJ:n jdsenid, joissa keskusvastapuoli tarjoaa
tai aikoo tarjota madrityspalveluja, seké niiden keskusvastapuolten, joiden kanssa on

tehty yhteentoimivuusjérjestelyt, valvonnasta vastaavia EKPJ:n asianomaisia jasenié;

f) keskuspankkeja, jotka laskevat liikkeeseen kaikki keskusvastapuolessa méadritetyissé

tai médritettavissa rahoitusvélineissad kdytetyt unionin valuutat.

4. Edellad 1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen on jitettdva hakemuksensa

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tunnustamiseksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen
arvioi 30 tyopdivan kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisdltddko se kaikki tarvittavat
tiedot. Jos hakemus ei ole tidydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetettava
médrdaika, johon mennesséd tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on toimitettava
lisdtiedot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava valittomasti kaikki
tunnustamista hakevalta keskusvastapuolelta saadut tiedot arvopaperimarkkinaviranomaisen

kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle.

Tunnustamispddtoksen on perustuttava 2 kohdassa ensimmaéisen tason keskusvastapuolten
osalta sekd 2 ja 2 b kohdassa toisen tason keskusvastapuolten osalta vahvistettuihin
edellytyksiin, ja se ei saa pohjautua arviointiin, jota kdytetdén 13 artiklan 3 kohdassa

tarkoitetun vastaavuuspdatoksen perustana.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista hakevalle
keskusvastapuolelle 180 tydpéivin kuluessa taydellisen hakemuksen jéttamisestd perusteltu

kirjallinen ilmoitus siitd, onko tunnustaminen myonnetty vai evitty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan luettelo timén

asetuksen mukaisesti tunnustetuista keskusvastapuolista.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia ja yhteis6ji
kuultuaan tarkasteltava uudelleen kolmanteen maahan sijoittautuneelle keskusvastapuolelle
mydnnettyd tunnustusta, jos kyseinen keskusvastapuoli on laajentanut toimintaansa ja
palvelujaan unionissa, ja joka tapauksessa vahintddn kahden vuoden vélein.

Uudelleentarkastelu toteutetaan 2, 2 a, 2 b, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd ensimmaiisessi alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jadlkeen, ettd kolmannen maan keskusvastapuoli, joka on aiemmin
tunnustettu ensimmaisen tason keskusvastapuoleksi, olisi tunnustettava toisen tason
keskusvastapuoleksi, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintdin

18 kuukauden pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuolen on tiytettava

2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa
sopeutumisaikaa enintdén kuudella kuukaudella keskusvastapuolen tai mééritysosapuolten
valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen perustellusta pyynnosti, jos téllainen
jatkaminen on poikkeuksellisten olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille

méidritysosapuolille aiheutuvien vaikutusten vuoksi perusteltua.

6.  Komissio voi antaa asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklan mukaisen

taytintoonpanosdddoksen, jossa médritetddn, ettd

a) kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld varmistetaan, ettd kyseisessa
kolmannessa maassa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat jatkuvasti
oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tdiméan asetuksen IV osastossa

sdddettyja vaatimuksia;

b) kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintodnpanon

alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;

c) kyseisen kolmannen maan oikeudelliseen kehykseen siséltyy tehokas vastaava
jarjestelmd, jolla tunnustetaan kolmansien maiden oikeudellisten jérjestelyjen nojalla

toimiluvan saaneita keskusvastapuolia.

Komissio voi edellyttdi, ettd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetun
taytantoonpanosdddoksen soveltaminen edellyttdd, ettd kolmas maa tiyttia jatkuvasti kaikki
kyseisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset, ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen
kykenee hoitamaan tehtévidin, jotka liittyvdt 2 ja 2 b kohdan nojalla tunnustettujen
kolmansien maiden keskusvastapuoliin tai 6 b kohdassa tarkoitettuun seurantaan, muun

muassa hyviksymadlld ja soveltamalla 7 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjarjestelyja.
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6a. Komissio voi antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, joissa tdismennetdan

6 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut perusteet.

6 b.  Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitystd kolmansissa

maissa, joiden osalta tdytdntoonpanosdéddoksid on annettu 6 kohdan nojalla.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa kyseisissid kolmansissa maissa sddntelyn tai
valvonnan kehitysti, joka voi vaikuttaa unionin tai jonkin sen jdsenvaltion
rahoitusvakauteen, se ilmoittaa asiasta komissiolle ja 25 ba artiklassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegion jésenille

luottamuksellisesti ja viipymatta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle ja 25 ba artiklassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegion jédsenille
vuosittain luottamuksellisen kertomuksen séédntelyn ja valvonnan kehityksesti

ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuissa kolmansissa maissa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa tehokkaat jérjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, joiden lainsdddannon ja valvontajérjestelman on tunnustettu vastaavan tita asetusta

6 kohdan mukaisesti. Jérjestelyissd on méadritettdvi ainakin:

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen, 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen litkkeeseen
laskevien keskuspankkien ja kyseisten kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten vilinen tietojenvaihtojirjestelméd, mukaan lukien péddsy kaikkiin
sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmiin tietoihin, jotka koskevat

kolmansissa maissa toimiluvan saaneita keskusvastapuolia;

b) jarjestelmad, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan viipymdtté, jos
kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd sen valvonnan alaisena
oleva keskusvastapuoli rikkoo toimilupansa ehtoja tai muuta lainsdédéntod, jota

sithen sovelletaan;

c) jarjestelmad, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomainen ilmoittaa viipymétti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos sen valvonnan alaisena olevalle
keskusvastapuolelle on mydnnetty oikeus tarjota médrityspalveluja unioniin

sijoittautuneille maaritysosapuolille tai asiakkaille;
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d)

g)

valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan luettuna kolmansien
maiden viranomaisten antama suostumus sallia 25 d artiklan mukaiset tutkimukset ja

25 e artiklan mukaiset paikalla tehtivét tarkastukset;

menettelyt, joita tarvitaan sédéntelyn ja valvonnan kehityksen seuraamiseksi

tehokkaasti kolmannessa maassa;

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 b, 25 ¢, 25d, 25 e, 251,25 g, 25 h, 251, 25,

25 mja 25 n artiklan mukaisesti antamien paatosten tehokasta taytdntoonpanoa;

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset ilmoittavat
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 25 b artiklassa tarkoitetulle
arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle
ja 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetuille liikkeeseen laskeville keskuspankeille ilman
aiheetonta viivytystd keskusvastapuoleen liittyvistd hatitilanteista,
finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla haitallinen
vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitusjdrjestelmén vakauteen unionissa tai
jossain sen jisenvaltiossa sekd menettelyistd ja valmiussuunnitelmista tillaisten

tilanteiden varalta.

Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,

arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa

yksildidddn tarkemmin tiedot, jotka tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on

toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamista koskevassa hakemuksessaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdéntelystandardien luonnokset

komissiolle viimeistddn [yhdeksdn kuukauden kuluttua tdmin asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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25 a artikla
Vastaava yhdenmukaisuus

1. Edella 25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli voi esittdd
perustellun pyynnon, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi sen vastaavan
yhdenmukaisuuden 25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin seké 16 artiklassa ja
IV ja V osastossa sdddettyihin vaatimuksiin ndhden. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
toimitettava pyynto valittdmasti arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden

keskusvastapuolten kollegiolle.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa pyynndssi on esitettdva tietopohja vastaavuuden
toteamiseksi ja syyt sithen, miksi kolmannessa maassa sovellettavien vaatimusten

mukaisuus tiyttdd 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset.

3. Jotta voidaan varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa tosiasiallisesti
huomioidaan 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddettyjen vaatimusten sdéntelytavoitteet

sekd koko unionin etu, komissio antaa delegoidun sdddoksen, jossa tdismennetdin
a) osatekijat, jotka on vdhintddn arvioitava 1 kohdan soveltamiseksi;
b) arvioinnin tekemisti koskevat yksityiskohtaiset sdannot ja edellytykset.

Komissio antaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen 82 artiklan

mukaisesti [kuusi kuukautta timén asetuksen voimaantulosta].

25 b artikla
Tunnustamisen edellytysten jatkuva noudattaminen

I. Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa tdsti asetuksesta johtuvista tehtévistd sen seikan
jatkuvaksi valvomiseksi, noudattavatko tunnustetut toisen tason keskusvastapuolet

25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan nojalla tehtdvien
paétosten osalta 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia

keskuspankkeja 24 a artiklan 9 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii kultakin toisen tason keskusvastapuolelta
vahintdin kerran vuodessa vahvistuksen siitd, ettid 25 artiklan 2 b kohdan a, c ja

d alakohdassa tarkoitetut vaatimukset tiyttyvit edelleen.

Jos 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettu liikkkeeseen laskeva keskuspankki katsoo,
ettd toisen tason keskusvastapuoli ei endé taytd 25 artiklan 2 b kohdan b alakohdassa
tarkoitettua edellytystd, sen on vélittdmaésti ilmoitettava asiasta

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa arviointeja tunnustettujen keskusvastapuolten
kyvysta kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan
2 kohdan mukaisesti koordinoidusti 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
arviointien kanssa. Edellé 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat

keskuspankit voivat osallistua arviointeihin rahapoliittisia tehtédvidén suorittacssaan.

25 ba artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegio

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa kolmansien maiden keskusvastapuolten

kollegion helpottaakseen tietojen jakamista timén asetuksen mukaisesti.

2. Kollegion jéseniné ovat
a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja, joka toimii kollegion
puheenjohtajana;
b) jasenvaltioiden 22 artiklan mukaisesti nimedmat keskusvastapuolten valvonnasta

vastaavat toimivaltaiset viranomaiset; jos jasenvaltio on 22 artiklan mukaisesti
nimennyt useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen, kyseisten

viranomaisten on sovittava keskenédén yhteisesti edustajasta.
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c) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat unioniin sijoittautuneiden

madritysosapuolten valvonnasta;

d) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitsevien
markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota

palvelujaan;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautuneita

arvopaperikeskuksia, joihin keskusvastapuoli on tai aikoo olla sidoksissa;
f) EKPJ:n jdsenet.

3. Kollegion jésenet voivat pyytdd kolmansien maiden keskusvastapuolten valvontakomiteaa
keskustelemaan kolmanteen maahan sijoittautunutta keskusvastapuolta koskevista asioista.
Tallaiset pyynndt on tehtdva kirjallisesti yksityiskohtaisine perusteluineen. Kolmansien
maiden keskusvastapuolten valvontakomitea ottaa pyynndt asianmukaisesti huomioon ja

vastaa niihin asianmukaisesti.

4. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jésenten véliseen
kirjalliseen sopimukseen. Jéljempénd 83 artiklan mukainen salassapitovelvollisuus koskee

kaikkia kollegion jésenid.

25 c artikla
Tietojensaantia koskeva pyynto

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paatoksen nojalla vaatia tunnustettuja
keskusvastapuolia ja asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet
ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timén

asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen siséllyttdd 1 kohdan mukaiseen tietojensaantia koskevan

pyyntoon kaikki seuraavat tiedot:
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viittaus tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) pyynnon tarkoitus;

c) tiedot, jotka tarvitaan;

d) maiiriaika tietojen antamiselle;

e) ilmoitus henkildlle, jolta tietoja pyydetédn, ettei silld ole velvollisuutta antaa tietoja,
mutta jos se vastaa pyyntoon vapaaehtoisesti, annetut tiedot eivét saa olla virheellisid
tai harhaanjohtavia;

f) sakko, josta sdddetidn 25 g artiklassa yhdessa liitteessd I1I olevan V jakson
a alakohdan kanssa, jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisii tai
harhaanjohtavia.

3. Jos arvopaperiviranomainen vaatii paéatokselld tietojen toimittamista 1 kohdan nojalla, se
ilmoittaa kaikki seuraavat tiedot:

a) viittaus tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) pyynnon tarkoitus;

C) tiedot, jotka tarvitaan;

d) maiérdaika tietojen antamiselle;

e) uhkasakot, joista sdddetdén 25 h artiklassa, jos pyydettyji tietoja ei toimiteta
tiaydellisin;

f) sakko, josta sdddetddn 25 g artiklassa yhdessa liitteessé Il olevan V jakson
a alakohdan kanssa, jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisii tai
harhaanjohtavia; ja

g) oikeus hakea pédatokseen muutosta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa paat6s Euroopan unionin tuomioistuimen
kisiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.
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4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden edustajilla sekd oikeushenkilon
asemaa vailla olevien henkildiden ja yhteenliittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai
sdantdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.
Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot paddmiestensé puolesta. Viimeksi
mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot ovat epétiydellisid,

virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymaéttd pyyntonsa tai padtoksensa
jéiljenndksen sen asianomaisen kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietojensaantipyynto koskee, on kotipaikka tai

johon ne ovat sijoittautuneet.
25 d artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensi hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat tutkimukset, jotka koskevat toisen tason keskusvastapuolia ja
asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet
operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen

valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitysta sen

tehtivien hoidolle, riippumatta vélineesti, jolle ne on tallennettu;

b) laatia tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksid tai otteita téllaisista asiakirjoista,

tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytéa toisen tason keskusvastapuolilta tai niiden edustajilta tai henkildstolta
suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté

tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil6a tai

oikeushenkilod tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerdamiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.
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Edelld 25 ba artiklassa tarkoitetulle arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden
keskusvastapuolten kollegiolle on ilmoitettava ilman aiheetonta viivytystd havainnoista,

joilla voi olla merkitysta sen tehtdvien suorittamisen kannalta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan
valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kayttiessdén esitettdvi
kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Liséksi
valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 25 h artiklassa sédédetdén sen varalta, ettd
pyydettyja asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia toisen tason
keskusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta
tdydellisind, ja siind on ilmoitettava my0s sakoista, joista 25 g artiklassa yhdessa liitteessa
IIT olevan V jakson b alakohdan kanssa sdddetién sen varalta, ettd toisen tason
keskusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai

harhaanjohtavia.

3. Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen
nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin. Paatoksesséd on yksilditdava tutkimuksen kohde ja
tarkoitus sekd ilmoitettava 25 h artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla kiytettdvisséd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta

saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltédviksi.

4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tutkimuksesta toisen tason
keskusvastapuolelle, se ilmoittaa tutkimuksesta sen kolmannen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tutkimus on méari suorittaa, ja ilmoittaa valtuutettujen henkil6iden
henkil6llisyyden. Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet
voivat arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta avustaa kyseisid valtuutettuja henkilita
ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen

virkamiehet voivat myds osallistua tutkimuksiin.
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25 e artikla
Paikalla tehtdvit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin asetuksen mukaisten tehtédviensd hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtdvit tarkastukset toisen tason keskusvastapuolten ja
sellaisten asianomaisten kolmansien osapuolten liiketiloissa, joille kyseiset

keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia.

Keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen keskusvastapuolessa méadritetyt rahoitusvélineet,
voivat pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista osallistumaan tillaisiin paikalla tehtdviin
tarkastuksiin, jos osallistumisella on niiden rahapoliittisten tehtdvien suorittamisen kannalta

merkitysta.

Edella 25 ba artiklassa tarkoitetulle arvopaperimarkkinaviranomaisen kolmansien maiden
keskusvastapuolten kollegiolle on ilmoitettava ilman aiheetonta viivytysti havainnoista,

joilla voi olla merkitystd sen tehtdvien suorittamisen kannalta.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut
tekemdin paikalla tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen
tekemain tutkimuspéaitoksen kohteena olevien oikeushenkildiden liiketiloihin tai maa-
alueille, ja heilld on kaikki 25 d artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myos
valtuudet sinet61da kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind

laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvén aikaisin ennen sen
suorittamista sen kolmannen maan asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on maérd tehda. Jos tarkastusten moitteeton ja tehokas tekeminen sita edellyttia,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle kolmannen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan tehdi paikalla tehtdvén tarkastuksen ilmoittamatta siitd

etukdteen keskusvastapuolelle.

Virkamiesten ja muiden henkil6iden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut
tekeméén paikalla tehtdavén tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessdén esitettdva kirjallinen

valtuutus, jossa médritetddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus seké ilmoitetaan uhkasakoista,
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joista 25 h artiklassa sdddetdin sen varalta, ettd asianomaiset henkil6t eivit suostu

tarkastukseen.

4. Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen
nojalla mairattyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Pddtoksessd on yksiloitava tarkastuksen
kohde ja tarkoitus sekd péivi, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 25 h artiklassa sdddetyisti
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kdytettdvissa olevista
oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtos Euroopan unionin tuomioistuimen

kisiteltavaksi.

5. Sen kolmannen maan, jossa tarkastus on méérd tehdé, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henkiléiden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsti aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehié ja muita henkil6itd. Kolmannen
maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat myos osallistua paikalla tehtdviin

tarkastuksiin.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytdd kolmansien maiden toimivaltaisia
viranomaisia suorittamaan téssa artiklassa ja 25 d artiklan 1 kohdassa sdéddettyja erityisid

tutkimustehtdvid ja paikalla tehtévia tarkastuksia arvopaperimarkkinaviranomaisen puolesta.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana olevat
henkil6t toteavat, ettd henkilo vastustaa timin artiklan nojalla maarattya tarkastusta,
asianomainen kolmannen maan toimivaltainen viranomainen voi antaa heille tarvittavaa
apua ja pyytaa tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta

he voivat suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.
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25 fartikla
Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen médradmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen timén asetuksen mukaisia tehtivid hoitaessaan
havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka
saattavat muodostaa yhden tai useamman liitteessé III luetelluista rikkomisista,
arvopaperimarkkinaviranomainen nimedd organisaationsa sisilté riippumattoman tutkivan
virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai olla ollut suoraan tai
vilillisesti osallisena kyseisen keskusvastapuolen tunnustamis- tai valvontamenettelyssé, ja

hinen on tehtdvidédn suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riippumaton.

2. Tutkivan virkamiehen on tutkittava véitetyt rikkomiset ottaen huomioon tutkimusten
kohteena olevien henkildiden esittdmit huomiot ja esitettivéd havainnoistaan tdydellinen

asiakirja-aineisto arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtidviensi hoitamiseksi kdyttdd valtuutta pyytdd tietoja 25 c artiklan
mukaisesti sekd valtuutta tehdd tutkimuksia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia 25 d ja
25 e artiklan mukaisesti. Niitd valtuuksia kayttdessddn tutkivan virkamiehen on

noudatettava 25 c artiklan 4 kohtaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvidian hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin

arvopaperimarkkinaviranomaisen toimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

3. Saatettuaan tutkimuksensa pddtokseen ja ennen havainnot siséltdvén asiakirja-aineiston
toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen kohteena
olevista asioista. Tutkivan virkamiehen on perustettava havaintonsa yksinomaan

tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.
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Tamaén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava asianomaisten

henkildiden puolustautumisoikeuksia.

4. Toimittaessaan havainnot sisdltdvin asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tutkivan virkamiehen on ilmoitettava tésti tutkimusten kohteena oleville henkilgille.
Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei
muiden henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin

luottamuksellisiin tietoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivin asiakirja-aineiston perusteella ja kuultuaan
25 1 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6ité, jos ndma ovat sitd
pyytineet, arvopaperimarkkinaviranomainen paittad, ovatko tutkimusten kohteena olevat
henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan liitteessé I1I lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat,
toteuttaa valvontatoimenpiteen 25 n artiklan mukaisesti ja mairdd sakon 25 g artiklan

mukaisesti.

6. Tutkiva virkamies ei saa osallistua asian kisittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisessa eiki

puuttua muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen péaatdksentekoprosessiin.

7. Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn sakkojen
tai uhkasakkojen madraamisti koskevan valtuuden kayttod koskevat menettelysdiannot,
mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sddnndkset, ajalliset sdédnnokset,
sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset sekéd seuraamusten mairdédmisen

ja tdytantdonpanon vanhentumisaikoja koskevat sadnnokset.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten viranomaisten tutkittavaksi
mahdollisia syytetoimia varten, jos se timéan asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan
havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka

saattavat tiayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomainen
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pidattaytyy médrddmastd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen
tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava
tai langettava pdétds on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen

rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.

25 g artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 f artiklan 5 kohdan mukaisesti, etti
keskusvastapuoli on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt johonkin liitteessa 111
lueteltuun rikkomiseen, se tekee paatoksen tdimén artiklan 2 kohdan mukaisen sakon

madraamisesta.

Keskusvastapuolen suorittama rikkominen katsotaan tahallisesti tehdyksi, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoité, jotka osoittavat, ettd

keskusvastapuoli tai sen ylin johto on toiminut tarkoituksellisesti rikkomisen tehdessién.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusmairit ovat enintéén kaksi kertaa niin suuret
kuin rikkomisella saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos ne voidaan médrittdd, tai enintdén
10 prosenttia oikeushenkildn edellisen tilikauden vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta,

sellaisena kuin se on mairitelty asiaa koskevassa unionin lainsdddanndssa.

3. Edella 2 kohdassa sdddettyjd perusméadrid mukautetaan tarvittaessa ottamalla huomioon
raskauttavat tai lieventdvat tekijat liitteessd IV vahvistettujen asianmukaisten kertoimien
mukaisesti. Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmaérain yksi kerrallaan.
Jos sovelletaan useampaa kuin yhta raskauttavaa kerrointa, perusmééran ja kunkin
yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun mééran vélinen erotus lisdtdan

perusmaarian.

Asianmukaisia lieventdvid kertoimia sovelletaan perusméaardin yksi kerrallaan. Jos
sovelletaan useampaa kuin yhté lieventidvaa kerrointa, perusmaérén ja kunkin yksittdisen
lieventdvin kertoimen soveltamisesta saadun méérian vilinen erotus vihennetidin

perusmaarasta.
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Sen estdmattd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetdin, sakon médri saa olla enintddn 20 prosenttia
kyseisen keskusvastapuolen edellisen tilikauden vuotuisesta liikevaihdosta, mutta jos
keskusvastapuoli on suoraan tai vélillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon

miiré on véhintddn yhtd suuri kuin kyseinen hydty.

Jos keskusvastapuolen teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden liitteessa II1
luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettua

korkeampaa ja yhteen niistd rikkomisista liittyvaa sakkoa.

25 h artikla
Uhkasakot
Arvopaperimarkkinaviranomainen maarai paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a) toisen tason keskusvastapuolen lopettamaan rikkomisen 25 n artiklan 1 kohdan

a alakohdan nojalla tehdyn péaatoksen mukaisesti;

b) 25 c artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon antamaan taydellisind tiedot, joita on

pyydetty 25 c artiklan nojalla tehdylla paitokselld;
c) toisen tason keskusvastapuolen

1) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdaydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdydentdméién ja
oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 25 d artiklan nojalla tehdylla

paatokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa; tai

i1) suostumaan 25 e artiklan nojalla tehdylla paiatokselld madrattyyn paikalla

tehtdvain tarkastukseen.
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2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen midrd madritiaan

kutakin viivastyspéivdd kohden.

3. Sen estamaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen médrd on kolme prosenttia
edeltdvin tilikauden keskiméérdisestd paivéliikevaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseesséd, kaksi prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméariisesta paivatulosta.

Se lasketaan uhkasakon madrddmisestd tehdysséd paatoksessd méératystd paivastd alkaen.

4. Uhkasakko mééritidén enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
paitoksen tiedoksi antamisesta. Tdmén ajanjakson paétyttya

arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

251 artikla
Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 25 g ja 25 h artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan pdétoksen tekemisté
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkildille, joita menettely koskee, tilaisuuden
esittdd huomautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paitoksensd ainoastaan nithin todettuithin

seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolustautumisoikeuksia, joita
menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisti
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin

asiakirjoihin.
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25 j artikla
Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tdytdntdonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on maaratty
25 gja 25 h artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat
tai aitheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen julkistaminen ei saa sisdltdd

asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja henkilGtietoja.

2. Edelld 25 g ja 25 h artiklan nojalla maaratyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan
hallinnollisia.
3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla madraamatta sakkoja tai uhkasakkoja, se

ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen

kolmannen maan toimivaltaisille viranomaisille seké esittdd paatoksensa syyt.

4. Edelld 25 g ja 25 h artiklan mukaisesti maératyt sakot ja uhkasakot ovat

taytdntoonpanokelpoisia.

Taytantoonpanoon sovelletaan siind jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa olevia

riita-asioiden kasittelyd koskevia menettelysddnnoksid, jonka alueella tdytdntoonpano

tapahtuu.
5. Sakkojen ja uhkasakkojen mééréat kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen talousarvioon.
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25 k artikla
Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksista,
joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on mééréannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota

sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

25 1 artikla
Muutokset liitteeseen IV

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretdén komissiolle valta antaa

82 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, jotka koskevat toimenpiteiti liitteen IV

muuttamiseksi.
25 m artikla
Tunnustuksen peruuttaminen
1. Rajoittamatta 25 n artiklan soveltamista ja jollei seuraavista kohdista muuta johdu,

arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
viranomaisia ja yhteisdjd kuultuaan 25 artiklan mukaisesti tehdyn tunnustusta koskevan

paatoksen, jos asianomainen keskusvastapuoli

a) el ole ryhtynyt kdyttdmééan tunnustusta kuuden kuukauden kuluessa, nimenomaisesti

luopuu tunnustuksesta tai ei ole harjoittanut litketoimintaa yli kuuteen kuukauteen;

b) on saanut tunnustuksen valheellisen ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla

epérehellisilld keinoilla;

c) on vakavasti ja jarjestelmaéllisesti rikkonut 25 artiklan 2 b kohdan mukaisia
tunnustuksen edellytyksié tai ei endd tdyta jotakin ndistd edellytyksisté eikd ole
kyseisissi tilanteissa toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttdmia

korjaavia toimia asianmukaisessa enintdén kuuden kuukauden méériajassa;
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d) edelld 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu tdytantdonpanosdadds on peruttu tai sen

soveltaminen on keskeytetty taikka jokin siihen liittyvistd edellytyksistd ei endd

tayty.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi rajata tunnustuksen peruuttamisen koskemaan tiettya

palvelua, toimintaa tai rahoitusvilineen luokkaa.

Madrittdessddn tunnustuksen peruuttamista koskevan paitoksen voimaantulopédivaa
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa mahdollisten markkinah&irididen

minimoimiseksi ja asettaa asianmukaisen enintdén kahden vuoden sopeutumisajan.

2. Ennen tunnustuksen peruuttamista ensimméiisen kohdan c alakohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdollisuuden soveltaa 25 n artiklan

1 kohdan a—c alakohdan mukaisia toimenpiteita.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd ensimmaéisen kohdan c alakohdan
mukaisia korjaavia toimia ei ole toteutettu enintddn kuuden kuukauden méairédajassa tai etté
toteutetut toimet eivit ole asianmukaisia, ja 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia

kuultuaan se peruuttaa tunnustuspaatoksen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pééttad peruuttaa kolmannen maan
keskusvastapuolelle myonnetyn tunnustuksen, sen on ilmoitettava asiasta kyseiselle
keskusvastapuolelle ja asianomaisille kolmannen maan viranomaisille ennen

tunnustuspédatoksen peruuttamista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymattd asianomaisen kolmannen maan
toimivaltaiselle viranomaiselle paitoksestddn peruuttaa tunnustetun keskusvastapuolen

tunnustus.

4. Mika tahansa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista viranomaisista, joka katsoo, ettd jokin
tdmaén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista perusteista on tdyttynyt, voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvitkoé tunnustetun keskusvastapuolen

tunnustuksen peruuttamista koskevat edellytykset. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
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paéttda olla peruuttamatta kyseisen tunnustetun keskusvastapuolen rekisterdintid, se

perustelee padtoksensa kaikilta osin peruuttamista pyytéville viranomaiselle.

25 n artikla

Valvontatoimet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 f artiklan 5 kohdan mukaisesti, etti toisen

tason keskusvastapuoli on syyllistynyt johonkin liitteessé III lueteltuun rikkomiseen, se

tekee yhden tai useamman seuraavista paatoksista:

a)
b)
©)

d)

vaatii keskusvastapuolta lopettamaan rikkomisen;
madrda sakkoja 25 g artiklan nojalla;
antaa julkisia ilmoituksia;

peruu keskusvastapuolen tunnustuksen 25 m artiklan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja paédtoksid tehdessidin

huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta:

a)

b)

d)

rikkomisen kesto ja toistuvuus;

onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelméén liittyvia heikkouksia

keskusvastapuolen menettelyissé tai hallintojdrjestelmissa tai sisdisessd valvonnassa;

onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai muuten

vaikuttanut siithen;

onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla tehdyt pdatokset viipymaétta

tiedoksi asianomaiselle keskusvastapuolelle ja ilmoittaa niistd asianomaisen kolmannen
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10.

1.

12.

maan toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki téllaiset paatokset

verkkosivustollaan kymmenen tyopéivian kuluessa paatoksen tekopéivista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa padtoksensd ensimmadaisen alakohdan
mukaisesti se my0s ilmoittaa julkisesti asianomaisen keskusvastapuolen oikeudesta valittaa
paitoksestd ja tapauksen mukaan siité, ettd tuollainen valitus on tehty, mainiten samalla, etti
kyseiselld valituksella ei ole lykkddvad vaikutusta, sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttda riitautetun paatoksen soveltaminen

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan mukaisesti."

Lisatadn 32 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 kohdassa sédédettyd
ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja, on annettava 19 artiklan mukainen

kollegion lausunto."
Korvataan 35 artiklan 1 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

"Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvié tarkeimpid toimia ilman
toimivaltaisen viranomaisen lupaa. Téstd toimivaltaisen viranomaisen padtoksestd on

annettava 19 artiklan mukainen kollegion lausunto."

Muutetaan 49 artikla seuraavasti:

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Keskusvastapuolen on sdénndllisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja parametreja, jotka
on otettu kdyttoon sen vakuusvajevaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien
maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien
laskemiseksi. Sen on testattava malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld
arvioidakseen niiden kestidvyyttd darimmdiisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa ja
tehtéva toteumatestejéd arvioidakseen kiytettyjen menetelmien luotettavuutta.
Keskusvastapuolen on hankittava itsendinen validointi, ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselleen ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja annettava
toimivaltaisen viranomaisen validoida mallit ja parametrit 1a kohdan mukaisesti ennen kuin

keskusvastapuoli tekee nithin merkittdvid muutoksia.
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b)

Kollegio antaa seuraavien kohtien mukaisesti lausunnon hyviaksytyistd malleista ja

parametreista, myos nithin tehdyistd merkittdvistd muutoksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomaisille, EKPJ:1le
ja yhteiselle kriisinratkaisuneuvostolle vilitetdédn tiedot stressitestien tuloksista, jotta ne voivat

arvioida keskusvastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyvid rahoitusalan yritysten riskeja."

Lisdtddn 1 a, 1 b, 1 ¢, 1 dja 1 e kohta seuraavasti:

"1 a. Jos keskusvastapuoli aikoo toteuttaa merkittdvan muutoksen 1 kohdassa tarkoitettuihin
malleihin ja parametreihin, sen on haettava toimivaltaiselta viranomaiselta kyseisen
muutoksen validointia. Keskusvastapuolen on liitettdva suunnitellun muutoksen itsendinen
validointi hakemukseensa. Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava tdydellisen

hakemuksen vastaanottaminen keskusvastapuolelle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

1 b. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva 50 tyopdivén kuluessa tdydellisen hakemuksen
vastaanottamisesta keskusvastapuolta koskeva riskinarviointi ja annettava siiti kertomus

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklan mukaisesti perustetulle kollegiolle.

1 c. Kollegio antaa enemmistdlausunnon 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti 30 tyopdivin
kuluessa 1 b kohdassa tarkoitetun kertomuksen vastaanottamisesta. Sen estaméttd, miti

1 e kohdassa sdddetddn, toimivaltainen viranomainen ei saa hyviksyé pdétostid malleja ja
parametreja koskevien merkittdvien muutosten validoinnin myontdmisesté tai epddmisesti
ennen kuin kollegio on antanut tédllaisen lausunnon, paitsi jos kollegio ei ole antanut lausuntoa

médriajassa.

1 d. Toimivaltaisen viranomaisen on annettava 90 tyopdivin kuluessa 1 a kohdassa tarkoitetun
hakemuksen vastaanottamisesta keskusvastapuolelle kaikilta osin perusteltu kirjallinen

ilmoitus siitd, onko validointi myonnetty vai evitty.

1 e. Keskusvastapuoli ei saa hyvdksyd mitddn merkittdvad muutosta 1 kohdassa tarkoitettuihin
malleihin ja parametreihin ennen toimivaltaisen viranomaisensa validoinnin saamista.
Toimivaltainen viranomainen voi arvopaperimarkkinaviranomaisen suostumuksella sallia
kyseisten mallien ja parametrien merkittdvan muutoksen viliaikaisen hyviksymisen ennen

sen validointia, jos se on perusteltu asianmukaisesti."
Lisdtddn 5 kohta seuraavasti:

"5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EPV:td, muita asianomaisia toimivaltaisia

viranomaisia ja EJRK:n jdsenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
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tasmennetddn edellytykset, joiden mukaisesti 1 kohdassa tarkoitettujen mallien ja parametrien
muutokset katsotaan merkittiviksi, sekd menettely, jota noudattaen 18 artiklan mukaisesti

perustettua kollegiota kuullaan siitd, ovatko kyseiset edellytykset tayttyneet vai eivit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [lisdtddn pdivimaara, joka on 12 kuukautta timéin asetuksen

voimaantulon jilkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti."

13. Lisdtadn 85 artiklaan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

H6.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistyossd EJRK:n kanssa ja 24 a artiklan

9 kohdan neljdnnen alakohdan mukaisesti kaikki siind kolmannen maan keskusvastapuolessa,
jolle 25 artiklan 2 ¢ kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettu tdytintdonpanosdddds on
osoitettu, médritetyissa tai madritettdvissd rahoitusvélineissi kdytetyt unionin valuutat
litkkeeseen laskevien keskuspankkien suostumuksella komissiolle kertomuksen kyseisen
tdytdntoonpanosdddoksen sddnndsten soveltamisesta, jossa arvioitaan erityisesti sitd, onko
unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskia
vihennetty riittavisti. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kertomuksensa komissiolle

12 kuukauden kuluessa 25 artiklan 2 ¢ kohdan kolmannen alakohdan b alakohdan mukaisesti

madritetystd sopeutumisajasta.

Komissio laatii 12 kuukauden kuluessa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun kertomuksen
toimittamisesta kertomuksen kyseisen tdytantdonpanosdddoksen sddnndsten soveltamisesta.
Komissio antaa kertomuksensa ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja

neuvostolle.

7. Komissio arvioi [42 kuukautta timin asetuksen voimaantulosta] mennessi
keskusvastapuolten valvontakomitean toimintaa ja antaa asiasta kertomuksen ja mahdolliset
ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komissio arvioi kokemusten perusteella
erityisesti keskusvastapuolten valvontakomitean tehokkuutta pyrittdessa lahentdmaéén ja
johdonmukaistamaan tdmén asetuksen soveltamista 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten ja 18 artiklassa tarkoitettujen kollegioiden keskuudessa, varmistamaan

kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisen ja valvonnan tehokkuus ja takaamaan
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14.

tasapuoliset toimintaedellytykset toimiluvan saaneiden EU:n keskusvastapuolten kesken seka
toimiluvan saaneiden EU:n keskusvastapuolten ja kolmansien maiden tunnustettujen

keskusvastapuolten vililla.
Lisatdan 89 artiklaan kohdat seuraavasti:

"3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen saa kayttéa toimivaltaansa 25 artiklan 2 a, 2 b ja

2 ¢ kohdan nojalla vasta 25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa ja 25 a artiklan 3
kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulosta alkaen ja sellaisten
keskusvastapuolten osalta, joista arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut 25 artiklan
1 kohdan mukaista pdétostd [julkaisutoimisto: lisdtdén timén asetuksen voimaantulopdivé]
mennessé, vasta 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun asianomaisen tiytantoonpanosdaddoksen

voimaantulosta alkaen.

3 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa 25 artiklan ba kohdan nojalla kollegion
kaikille 25 artiklan mukaisesti ennen [tdmin asetuksen voimaantuloa] tunnustetuille
keskusvastapuolille ja hallinnoi sitd neljan kuukauden kuluessa 25 artiklan 2 a kohdan

toisessa alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulosta.

3 ¢. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 25 artiklan 1 kohdan nojalla ennen
[tdmén asetuksen voimaantulopdivi] tehtyja tunnustamista koskevia péaatoksid 25 artiklan
5 kohdan mukaisesti 18 kuukauden kuluessa 25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa

tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulosta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen mairittda ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jdlkeen, ettd ennen [timédn asetuksen voimaantuloa] tunnustettu
keskusvastapuoli on 25 artiklan 2 a kohdan mukaisesti katsottava toisen tason
keskusvastapuoleksi, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintdan

18 kuukauden pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuolen on taytettdva

25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa
sopeutumisaikaa enintdén kuudella kuukaudella keskusvastapuolen tai mééritysosapuolten
valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen perustellusta pyynnosti, jos téllainen
jatkaminen on poikkeuksellisten olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille méaritysosapuolille

aiheutuvien vaikutusten vuoksi perusteltua."
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15. Lisdtddn timan asetuksen liitteesséd oleva teksti liitteiksi III ja IV.

2 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivéna sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LITE
ehdotukseen

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten seka kolmansien

maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta

LITE

Lisdtddn asetukseen (EU) N:o 648/2012 liitteet III ja IV seuraavasti:

"LIITE III

Luettelo 25 g artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista
I Padomavaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole vihintidn

7,5 miljoonan euron suuruista pysyvaa ja kédytettdvissd olevaa alkupddomaa;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole pddomaa,
jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, joka on oikeassa suhteessa sen toiminnasta
johtuviin riskeihin ja jatkuvasti riittdva sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan
hallitusti lopettaa tai jarjestdd uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa ja etté
keskusvastapuoli on asianmukaisesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd,
toiminnallisilta ja oikeudellisilta riskeiltd seké yritysriskeiltd, joita 41, 42, 43 ja

44 artiklassa tarkoitetut erityiset rahoitusvarat eivit vield kata.
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I Toiminnan jérjestamistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvat rikkomiset:

a)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska sill4 ei ole
vahvoja pédédtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyji, joihin sisdltyvét selked
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mééritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja
kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista,
valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittédvit sisdisen

valvonnan menetelmait, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmiit;

b)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole
omaksunut asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyji, jotka ovat riittdvan tehokkaita
sen varmistamiseksi, ettd titd asetusta noudatetaan ja ettd myos sen johto ja tyontekijat

noudattavat kaikkia tdimén asetuksen sdannoksié;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpida tai
kaytd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan
harjoittamisen jatkuvuus ja sddanndnmukaisuus, tai koska se ei kdyti

tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmié, voimavaroja tai menettelyja;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei pida
riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvid raportointisuhteita selvisti erillddn

toisistaan;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska se ei vahvista
palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetddn jarkevaa ja tehokasta riskienhallintaa ja
joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, tai se ei toteuta tai ylldpida

tallaista politiikkaa;

f)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 6 kohtaa, koska se ei yllapida
tietotekniikkajédrjestelmid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan
monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta
varmistetaan korkea turvallisuustaso sekd sdilytettidvien tietojen eheys ja

luottamuksellisuus;

g)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 7 kohtaa, koska se e1 aseta
maksutta saataville padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjdén ja kyseistad
keskusvastapuolta koskevia sdéint6jd sekd perusteita madritysosapuolen aseman

saavuttamiselle;
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h)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole ollut
usein jarjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena tai ilmoittanut ndiden
tarkastusten tuloksia hallitukselle tai antanut niitd arvopaperimarkkinaviranomaisen

saataville;

1)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan
toista alakohtaa, koska se ei varmista, ettd sen ylin johto ja hallituksen jdsenet ovat
riittdvan hyvidmaineisia ja kokeneita keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan hoidon

varmistamiseksi;

j)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista,
ettd kyseisen hallituksen jésenistd vihintdén yksi kolmannes mutta kuitenkin véhintdan
kaksi jdsentd on riippumattomia, tai koska se ei kutsu mééritysosapuolten asiakkaiden
edustajia hallituksen kokouksiin 38 ja 39 artiklaa koskevien asioiden késittelyéd varten
tai koska se sitoo hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon
kuulumattomille jésenille suoritettavan korvauksen keskusvastapuolen liiketoiminnan

tulokseen;

k)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska se ei méaarita
selkedsti hallituksen tehtdvié ja vastuualueita tai ei anna hallituksen kokousten

poytikirjoja arvopaperimarkkinaviranomaisen tai tilintarkastajien saataville;

1)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se ei perusta
riskinarviointikomiteaa, tai koska kyseinen riskinarviointikomitea ei muodostu sen
médritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista jdsenistd ja sen asiakkaiden
edustajista, tai koska se muodostaa riskinarviointikomitean siten, ettid yhdelld kyseisten
edustajien ryhmistd on enemmistd riskinarviointikomiteassa, tai koska se et anna
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianmukaisesti tietoa riskinarviointikomitean
toiminnasta ja padtoksistd, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytianyt saada

asianmukaisesti tietoa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se e1 méériti
selkedsti riskinarviointikomitean toimeksiantoa, pddtdoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyjd, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus, taikka
toimintamenettelyjé tai jdsenten hyvéksymisvaatimuksia tai valintamenettelyjd, tai
koska se ei julkista pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjd tai koska se ei
vahvista, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen riippumaton jisen ja ettd se

raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sdédnnollisesti kokouksia;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 3 kohtaa, koska se ei anna
riskiarviointikomitean antaa hallitukselle neuvoja jarjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa
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keskusvastapuolen riskienhallintaan, tai koska hitétilanteissa ei ole ryhdytty
kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen
riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksesta;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 5 kohtaa, koska se ei viipymétti
ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista paédtoksistd, joissa hallitus paattaa
olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja;

p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sdilytad
kaikkia tietoja kyseisen keskusvastapuolen suorittamista palveluista ja harjoittamasta
toiminnasta vidhintddn kymmenen vuoden aikaa, mikd on tarpeen, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa sitd, miten keskusvastapuoli noudattaa tita
asetusta,;

q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sdilytad
kaikkia tietoja késittelemistddn sopimuksista vahintdin kymmenen vuoden aikaa
kyseisten sopimusten paattymisestd siten, etté tietojen perusteella voidaan todeta
transaktion alkuperdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemédd maaritysta;

r)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, koska se ei pyynnosti
huolimatta anna arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten jésenten
saataville kaikkia 29 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja aineistoja ja tietoja tai
maidritettyjen sopimusten positioita koskevia tietoja riippumatta markkinapaikasta, jossa
transaktiot on toteutettu;

s)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole
ilmoittanut tai on virheellisesti tai puutteellisesti ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai
vilillisesti olevia luonnollisia henkildita tai oikeushenkil6itd, joilla on merkittava
omistusosuus keskusvastapuolessa, tai ndiden merkittdvien omistusosuuksien
suuruuksia;

t)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se sallii
30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden kéyttdvin vaikutusvaltaa, joka
todennikoisesti haittaa keskusvastapuolen jarkevaa ja vakaata hoitoa;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita tai
ilmoittaa virheellisesti tai puutteellisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisista johdon vaihdoksista tai koska se ei ole antanut sille kaikkia tarpeellisia
tietoja sen arvioimiseksi, noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan
toista alakohtaa;

v)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska se ei yllapida tai
kaytd tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojirjestelyjd havaitakseen tai
hallitakseen eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen
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johto, tyontekijét tai muut henkil6t, joilla on suoraa tai vilillistd madrdysvaltaa tai
merkittdvai sidonnaisuus, ja sen madritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen
tiedossa olevien asiakkaiden vélilla, tai koska se ei ylldpida tai sovella asianmukaisia
menettelyjd, joilla pyritddn ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkedsti
ilmoita mairitysosapuolelle tai madritysosapuolen asianomaiselle asiakkaalle, joka on
keskusvastapuolen tiedossa, eturistiriitojen yleistd luonnetta tai 1dhteitd ennen kuin se
hyviksyy kyseiseltd méaaritysosapuolelta uusia transaktioita, jos keskusvastapuolen
soveltamilla organisaatio- tai hallintojdrjestelyill4, joilla eturistiriitoja pyritdan
hallitsemaan, ei pystyta riittavalla tavalla varmistamaan, ettd maaritysosapuolen tai
asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit véiltetdén;

X)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se ei kirjallisissa
jarjestelyissdén ota huomioon kaikkia sellaisia olosuhteita, joista se on tai sen pitdisi
olla tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen
ja liiketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytdryrityssuhde;

y)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 5 kohtaa, koska se ei toteuta
kaikkia kohtuullisia toimia ehkdistékseen jérjestelmiinsé sisdltyvien tietojen
vadrinkdyton tai estddkseen kyseisten tietojen kdyton muuhun liiketoimintaan tai koska
luonnollinen henkild, jolla on merkittdva sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai
oikeushenkild, jolla on emoyritys- tai tytiryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa,
kayttdd kyseisen keskusvastapuolen séilyttdmid luottamuksellisia tietoja kaupalliseen
tarkoitukseen ilman ndma luottamukselliset tiedot omistavan asiakkaan kirjallista,
ennakkoon annettua suostumusta;

z)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimi
tasapuolisesti ja ammattimaisesti midritysosapuoltensa ja niiden asiakkaiden etujen
mukaisesti;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole
helposti saatavilla olevia, avoimia ja oikeudenmukaisia sdéntdja valitusten nopeaa
kisittelyd varten;

bb) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska se kayttaa
jatkuvasti syrjivid, ldpindkyméttomié tai subjektiivisia osallistumisvaatimuksia, tai
koska se ei varmista, ettd keskusvastapuoleen padsy on jatkuvasti oikeudenmukaista ja
avointa, tai koska se ei varmista, ettd sen maaritysosapuolilla on riittdvisti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tayttadkseen kyseiseen keskusvastapuoleen
osallistumisesta johtuvat velvollisuudet tai koska se ei tee vuosittain perusteellista
selvitystd siitd, noudattavatko sen mééritysosapuolet titd vaatimusta;
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cc) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, koska silld ei ole
objektiivisia ja avoimia menettelyitd sellaisten mééritysosapuolten osallistumisen
keskeyttdmistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eivét endd tdytd 37 artiklan

1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;

dd) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, koska se kieltdi
37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vaatimukset tdyttdvéin mairitysosapuolen pddsyn
perustelematta kieltoa asianmukaisesti ja kirjallisesti ja perustamatta kieltoa kattavaan

riskianalyysiin;

ee) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei anna
mairitysosapuolensa asiakkaille mahdollisuutta padstd kiyttdmiin tarjottuja

erityispalveluja erikseen;

ff)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei tarjoa

mainitussa kohdassa tarkoitettuja erottelun eri tasoja kohtuullisin kaupallisin ehdoin.
Il Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota kdyttdon,
pane tdytintoon tai yllapidd asianmukaisia litketoiminnan jatkuvuutta koskevia
toimintaperiaatteita ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on varmistaa sen
toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien tdyttiminen
ja joiden on mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttiminen hiirion
aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja saattaa

toimituksen loppuun médrdaikaan mennessé;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ota kiyttoon,
pane tdytdntoon tai ylldpidd asianmukaista menettelyd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja
médritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-aikainen ja asianmukainen
toimitus tai siirtiminen, mikéli tunnustaminen peruutetaan 25 artiklan mukaisen

paétoksen nojalla;

¢) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 35 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa, koska se

ulkoistaa kyseisen keskusvastapuolen riskienhallintaan liittyvié tdrkeimpid toimia;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pidi erillisid
kirjausluetteloita ja tilejé, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymétta tunnistaa
ylldpitdmissddn tileissd yhden médritysosapuolen tiliin ylldpidetyt omaisuuserit ja
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positiot toisen madritysosapuolen tiliin ylldpidetyistd omaisuuserista ja positioista seka
omista omaisuuseristain;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei tarjoudu
pitdméddn eikd pyynnosti huolimatta pida erillisid kirjausluetteloita ja tilejd, joiden
avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa keskusvastapuolen yllépitimissa tileissa
kyseisen mairitysosapuolen omaisuuserét ja positiot sen mairitysosapuolten tiliin

yllépidetyistd omaisuuseristé ja positioista;

f) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei tarjoudu
pitdmadn eikd pyynndstd huolimatta pidé erillisid kirjausluetteloita ja tilejé, joiden
avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa selkeésti keskusvastapuolen yllapitimissa
tileissd tietyn asiakkaan tiliin ylldpidetyt omaisuuserét ja positiot muiden asiakkaiden
tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristi ja positioista, tai koska se ei pyynndstd huolimatta
tarjoa madritysosapuolilleen mahdollisuutta avata lisdi tileja omalla nimellddn

asiakkaidensa puolesta;

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 40 artiklaa, koska se ei mittaa ja arvioi ldhes
reaaliaikaisesti kuhunkin médritysosapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejddn ja
tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti- ja
luottoriskejdén, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn, tai koska silld ei
ole padsyd olennaisiin hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejdian

kohtuullisin kustannuksin;

h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei luottoriskejdén
rajoittaakseen madrdd eikd vaadi vakuuksia eikd kerda niitd mééritysosapuoliltaan tai
tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjérjestelyt, tai koska se maaria, vaatii tai kerdd vakuuksia, jotka eivét
ole riittdavid kattamaan mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvin
kyseisten positioiden realisointiin saakka, tai kattamaan asianmukaisella aikavalilla
tappiot, joita aiheuttaa vihintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, tai varmistamaan, etti
keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien mééritysosapuoliensa osalta ja
tarvittaessa kaikkien sellaisten keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjérjestelyt, ainakin péivikohtaisesti, tai ottamaan huomioon mahdolliset

myotisykliset vaikutukset tarvittaessa;

1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
vakuusvaatimuksia asettaessaan kiytd malleja ja parametreja, jotka kuvaavat
madritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon vakuuksien
kerddmisen aikavili, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus

transaktion aikana;
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J) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei vaadi eiké kerdd
vakuuksia péivén sisdisesti ainakin silloin, kun ylitetddn ennalta maaritellyt
kynnysarvot;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 42 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpida
maksukyvyttdmyysrahastoa, joka antaa sille vdhintdan mahdollisuuden kestaa
ddrimmaisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa sen mééritysosapuolen
maksukyvyttdmyys, johon liittyvit sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja
kolmanneksi suurimman mééritysosapuolen maksukyvyttomyys, jos niihin liittyvien
vastuiden kokonaismadrd on suurempi, tai koska se kehittdd ennusteita, joissa ei oteta
huomioon sellaisia ajanjaksoja, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilla
markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, seké useita mahdollisia tulevia
ennusteita, joissa otetaan huomioon rahoitusvarojen édkilliset myynnit ja markkinoiden
likviditeetin nopea viheneminen,;

1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, jos se ei kykene kestimédn
42 artiklassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston ja 43 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla niiden kahden méairitysosapuolen
maksukyvyttomyytté, joihin liittyy sen kannalta suurimmat vastuut d8rimmaéisissd mutta
mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 44 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei aina ole
kaytossddn riittdvaad likviditeettid palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi tai koska se
ei laske paivittdin mahdollisia likviditeettitarpeitaan;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, koska se ei kadyti
maksukyvyttéman médritysosapuolen asettamia vakuuksia ennen kuin tappioiden
kattamiseen kdytetddn muita rahoitusvaroja;

p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se ei kiyta tdhén
tarkoitukseen varattuja omia varoja ennen niiden maksujen kayttamisti, joita
madritysosapuolet, jotka eivit ole maksukyvyttdmié, ovat suorittaneet
maksukyvyttdémyysrahastoon;

q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se hyviksyy muita
kuin erittdin likvidejd vakuuksia, joihin liittyy mahdollisimman véhiinen luotto- ja
markkinariski, kattamaan maéritysosapuoliinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa olevat
vastuut, jos komission 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksymén delegoidun
saadoksen mukaisesti muita vakuuksia ei voida hyviksyé;

r) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska se sijoittaa
rahoitusvaransa muihin kuin kéteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvilineisiin,
joihin liittyy mahdollisimman védhdinen markkina- ja luottoriski ja jotka voidaan
realisoida nopeasti siten, ettd kielteiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman vihéisid;
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s) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, koska se ei talleta
vakuuksiksi tai maksukyvyttomyysrahastoon maksuiksi asetettuja rahoitusvélineita
sellaisten arvopaperien selvitysjdrjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat
tdyden suojan kyseisille rahoitusvélineille, vaikka sellaisia olisi saatavilla, tai koska se

ei kdytd toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jarjestelyj4;

t) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 4 kohtaa, koska se tekee
kateistalletukset muuten kuin toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia
jarjestelyja kayttden tai keskuspankkien pysyvid talletusjdrjestelmia tai keskuspankkien

tarjoamia muita vastaavia vélineitd kéyttden;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 5 kohtaa, koska se tallettaa varoja
kolmannelle osapuolelle varmistamatta, ettd maaritysosapuolille kuuluvat varat voidaan
tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle kolmannelle
osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten tilien avulla kolmannen osapuolen
tilinpidossa tai muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoinen suoja,

tai koska rahoitusvilineet eivét ole tarvittaessa nopeasti keskusvastapuolen saatavilla;

v) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 6 kohtaa, koska se sijoittaa
pddomaansa tai 41, 42, 43 tai 44 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perusteella saatuja
rahamiirid omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensa tai tytiryrityksensi

arvopapereihin;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole
kéytossddn yksityiskohtaisia menettelyitd, joita noudatetaan, kun mééritysosapuoli ei
noudata 37 artiklassa sdddettyjd osapuolivaatimuksia keskusvastapuolen asettamassa
madriajassa eikd sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti, tai koska se ei ole
vahvistanut yksityiskohtaisesti menettelyitd, joita noudatetaan silloin, kun
keskusvastapuoli ei ole todennut médritysosapuolta maksukyvyttomaéksi, tai koska se ei

tarkastele nditd menettelyitd vuosittain uudelleen;

X) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se ei toteuta
viipymattd toimia rajoittaakseen mééritysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvia
tappioita ja likviditeettipaineita ja koska se ei varmista, ettd méaritysosapuolen
positioiden sulkeminen ei héiritse sen toimintaa tai altista maéiritysosapuolia, jotka eivit

ole maksukyvyttomii, tappioille, joita ne eivét voi ennakoida tai hallita;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei viipymatti
ilmoita asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen kuin maksukyvyttomyytta

koskeva menettely todetaan tai kdynnistetddn;
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z) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se ei varmenna, etti
sen soveltamat maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat taytdntdonpanokelpoisia,
eikd se toteuta kaikkia kohtuullisia toimia varmistaakseen, ettd silld on oikeudelliset
valtuudet realisoida maksukyvyttomin méadritysosapuolen positiot ja siirtdé tai
realisoida maksukyvyttdéman méaritysosapuolen asiakkaiden positiot;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sddnnollisesti
tarkastele uudelleen mallejaan ja parametrejaan, jotka on otettu kayttoon sen
vakuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille
asetettavien vaatimusten tai muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi, eiké se
testaa kyseisid malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen
niiden kestivyyttd ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa tai tee
toteumatestejéd arvioidakseen kiytettyjen menetelmien luotettavuutta tai koska se ei
hanki itsendistd validointia tai ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien
tuloksista tai anna sen validoida malleja ja parametreja ennen kuin se tekee nithin
merkittdvid muutoksia;

bb) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sdanndllisesti
testaa maksukyvyttomyytta koskevien menettelyjensé keskeisid ndkokohtia tai koska se
ei toteuta kaikkia kohtuullisia toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kaikki
méidritysosapuolet ymmaértavit kyseiset menettelyt ja ettid ne ovat tehneet asianmukaiset
jarjestelyt voidakseen reagoida maksukyvyttomyystapaukseen;

cc) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 a kohtaa, koska se tekee
merkittdvin muutoksen 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin malleihin ja parametreihin
ennen kuin se hankkii arvopaperimarkkinaviranomaisen validoinnin muutokselle;

dd) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kdytd
keskuspankkirahaa transaktioidensa toimitukseen, vaikka se olisi mahdollista ja vaikka
keskuspankkirahaa olisi saatavilla, tai koska se ei toteuta toimia, joilla
kiteistoimitusriskejd rajoitetaan voimakkaasti, jos keskuspankkirahaa ei kiyteta;

ee) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 3 kohtaa, koska se ei eliminoi
padomariskejd noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -periaatetta
mahdollisimman pitkalle, jos kyseinen keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai
vastaanottamaan rahoitusvélineits;

ff) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a tai 50 b artiklaa, koska se ei suorita
KCCP:n laskentaa kyseisessa artiklassa méadritetyll tavalla tai koska se ei noudata
50 a artiklan 2 kohdassa ja 50 b ja 50 d artiklassa esitettyjd KCCP:n laskentasdantoja;

gg) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a artiklan 3 kohtaa, koska se suorittaa
KCCP:n laskennan harvemmin kuin neljdnnesvuosittain tai harvemmin kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 a artiklan 3 kohdan mukaisesti;
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hh) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 51 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole
syrjimétontd padsyd seki tietoihin, joita se tarvitsee markkinapaikalta saamiensa
tehtdvien suorittamiseen, vaikka keskusvastapuoli tayttdd markkinapaikan laatimat

toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, ettd asianomaiseen selvitysjérjestelméén;

i1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjarjestelyn ilman, ettd se tiyttdd yhtdan kyseisen kohdan a, b, ¢ ja

d alakohdassa esitetyistd vaatimuksista;

JJ) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei erota selkeésti
omaisuuserii ja positioita sellaisen toisen keskusvastapuolen lukuun ylldpidetyssa

tilissé, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn;

kk) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjarjestelyn ilman arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatua

ennakkohyvaksyntaa.
IV Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvit rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei julkista
jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hintaa ja maksuja, mukaan luettuina alennukset

ja hyvitykset seki perusteet ndiden vihennysten saamiseksi;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita

arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja palvelujaan koskevista menoista ja tuloista;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita
madritysosapuolilleen ja niiden asiakkaille, mité riskeja liittyy sen tarjoamiin

palveluihin;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista
médritysosapuolilleen tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle hintatietoja, joiden
perusteella lasketaan sen méaaritysosapuoliin liittyvét vastuut pdivén lopussa tai koska se
ei julkista madrittdmiensd transaktioiden méérid kunkin vélinelajin osalta

kokonaisuudessaan;

f) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei julkista
viestintdprotokolliin liittyvid toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, jotka kattavat
sisdllon ja viestimuodot, joita se kayttdd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa,

mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja tekniset vaatimukset;
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g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 5 kohtaa, koska se ei julkista yhtdan
maidritysosapuolten tekeméé 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten tai

38 artiklan 5 kohdassa sdddettyjen vaatimusten rikkomista, paitsi jos
arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut, etti tillainen julkistaminen uhkaisi
rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta tai vaarantaisi vakavasti

finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille;

h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei julkista

tarjoamansa suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvid kustannuksia;

1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista
keskeisid ndkokohtia riskienhallintamallistaan tai oletuksia, jotka on tehty 49 artiklan

1 kohdassa tarkoitetun stressitestin suorittamiseksi;

J) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkedsti ilmoita
rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvid velvollisuuksiaan, mukaan lukien sitd, onko
se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineen tai korvaako se

osallistujille toimittamisen yhteydesséd syntyneet tappiot;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 1 kohtaa, koska se ei raportoi
50 c artiklan 1 kohdan a, b, c, d ja e alakohdassa tarkoitettuja tietoja niille

madritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, tai niiden toimivaltaisille viranomaisille;

1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 2 kohtaa, koska se ilmoittaa tiedot
niille mééritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, harvemmin kuin neljinnesvuosittain
tai harvemmin kuin arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 c artiklan 2 kohdan

mukaisesti.
V  Valvontatoiminnan esteisiin liittyvit rikkomiset:

a) keskusvastapuoli rikkoo 25 c artiklaa, koska se toimittaa virheellisia tai
harhaanjohtavia tietoja vastauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 c artiklan
mukaiseen tiedonsaantipyyntdon tai vastauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen

25 n artiklan mukaiseen tietojen pyytamistd koskevaan paitokseen;

b) keskusvastapuoli antaa virheellisié tai harhaanjohtavia vastauksia 25 d artiklan

1 kohdan d alakohdan nojalla esitettyihin kysymyksiin;
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c) toisen tason keskusvastapuoli ei toimi méiérdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen

25 n artiklan nojalla paéttdmin valvontatoimenpiteen mukaisesti;

d) toisen tason keskusvastapuoli ei suostu arvopaperimarkkinaviranomaisen
25 e artiklan nojalla tekemin tutkimuspaitoksen edellyttimiin paikalla tehtavaan

tarkastukseen."

1. Liséataan liite IV seuraavasti:

"LIITE IV

soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti timén asetuksen 25 g artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuihin perusmaériin:

I Raskauttaviin tekijoihin liittyvit mukautuskertoimet:
a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdkerrointa 1,;
b) jos rikkominen on kestényt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5

¢) jos rikkominen on paljastanut keskusvastapuolen organisaatiossa jérjestelmain
liittyvid heikkouksia, erityisesti sen menettelyissé, hallintojdrjestelmissé tai sisdisessd

valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus keskusvastapuolen toiminnan ja palvelujen

laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5
e) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jélkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia, sovelletaan

kerrointa 1,7;
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g) jos keskusvastapuolen ylin johto ei ole tehnyt yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tdmin tehdessi tutkimuksiaan, sovelletaan

kerrointa 1,5.
I Lieventéviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet:
a) jos rikkominen on kestinyt alle kymmenen tyopéivid, sovelletaan kerrointa 0,9;

b) jos keskusvastapuolen ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tarvittavat

toimenpiteet rikkomisen estimiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7,

c)jos keskusvastapuoli on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle

ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos keskusvastapuoli on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd varmistaakseen,

ettei vastaavaa rikkomista voi endd tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6."
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