* %

* gy *

Ml Consejo de la
Union Europea

Bruselas, 27 de noviembre de 2018
(OR. en)

14496/18

Expediente interinstitucional:

ADD 1

2017/0136 (COD)

NOTA PUNTO «lI»

EF 300
ECOFIN 1086
CODEC 2056

De: Presidencia/Secretaria General del Consejo
A: Comité de Representantes Permanentes
Asunto: Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo que

modifica el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y
Mercados), y el Reglamento (UE) n.° 648/2012 en lo que respecta a los
procedimientos de autorizacion de las ECC, las autoridades que participan
en la misma y los requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros
paises

— Mandato de negociacion con el Parlamento Europeo

Adjunto se remite a las delegaciones la ultima propuesta transaccional de mandato de negociacion

en relacion con la propuesta de referencia.
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Propuesta de

REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

que modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 en lo que respecta a los procedimientos
de autorizacion de las ECC, las autoridades que participan en la misma y los requisitos

para el reconocimiento de las ECC de terceros paises

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo!,

Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo?,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario3,

1 DOCJI...]de[...],p.- [.--].
2 DO CJI..]de[...], p- [.--]
3 Posicion del Parlamento Europeo de... (DO...) y Decision del Consejo de...
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Considerando lo siguiente:

(1

)

El Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo* exige que los
contratos de derivados extrabursatiles normalizados se compensen a través de una entidad de
contrapartida central (ECC), en consonancia con requisitos similares de otros paises del
G-20. El citado Reglamento introdujo también estrictos requisitos prudenciales, organizativos
y de ejercicio de la actividad que han de satisfacer las ECC y establecié mecanismos para su
supervision prudencial, a fin de minimizar los riesgos para los usuarios de las ECC y reforzar

la estabilidad financiera.

Desde la adopcion del Reglamento (UE) n.° 648/2012, la actividad de las ECC ha aumentado
rapidamente en magnitud y alcance, tanto en la Unidon como a nivel mundial. Se prevé que el
incremento de la actividad de las ECC contintie en los proximos afios, con la introduccion de
nuevas obligaciones de compensacion y el aumento de la compensacion voluntaria por
contrapartes no sometidas a la obligacion de compensacion. La propuesta de la Comision de 4
de mayo de 2017° destinada a modificar especificamente el Reglamento (UE) n.° 648/2012 a
fin de mejorar su eficacia y proporcionalidad creara nuevos incentivos para que las ECC
ofrezcan a las contrapartes la compensacion centralizada de derivados y facilitara el acceso a
la compensacion a las pequefias contrapartes financieras y no financieras. La mayor
profundidad e integracion de los mercados de capitales derivada de la union de los mercados
de capitales (UMC) incrementard atin mas la necesidad de compensacion transfronteriza en la
Unidn, aumentando de este modo la importancia y la interconexion de las ECC que forman

parte del sistema financiero.

Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012,
relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de
operaciones (DO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo que modifica el Reglamento
(UE) n.° 648/2012 en lo relativo a la obligacion de compensacion, la suspension de la
obligacion de compensacion, los requisitos de notificacion, las técnicas de reduccion del
riesgo en los contratos de derivados extrabursatiles no compensados por una entidad de
contrapartida central, la inscripcion y la supervision de los registros de operaciones y los
requisitos aplicables a los registros de operaciones [COM(2017) 0208 final].
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3)

“4)

El nimero de ECC establecidas actualmente en la Unién y autorizadas en virtud del
Reglamento (UE) n.° 648/2012 sigue siendo relativamente limitado, concretamente dieciséis
en agosto de 2018. Treinta y dos ECC de terceros paises han sido reconocidas conforme a las
disposiciones de equivalencia de dicho Reglamento, lo que les permite ofrecer también sus
servicios a miembros compensadores y plataformas de negociacion establecidos en la Union®.
Los mercados de compensacion estan bien integrados en toda la Union, pero muy
concentrados en determinados tipos de activos y sumamente interconectados. La
concentracion de riesgo hace que la inviabilidad de una ECC sea poco probable, pero que
tenga una incidencia extremadamente elevada en caso de producirse. En consonancia con el
consenso del G-20, en noviembre de 2016 la Comision adoptd una propuesta de Reglamento
sobre la recuperacion y la resolucion de ECC7 para garantizar que las autoridades estén
adecuadamente preparadas para hacer frente a una ECC con problemas de viabilidad,

salvaguardando la estabilidad financiera y limitando el coste para los contribuyentes.

Sin perjuicio de dicha propuesta legislativa y a la luz del tamaio, la complejidad y la
dimension transfronteriza crecientes de la compensacion en la Union y a nivel mundial, deben
revisarse los mecanismos de supervision aplicables a las ECC de la Union y de terceros
paises. El hecho de abordar en una fase temprana los problemas detectados y de establecer
mecanismos de supervision claros y coherentes para las ECC tanto de la Union como de
terceros paises deberia reforzar la estabilidad global del sistema financiero de la Unién y

reducir ain mas el riesgo potencial de inviabilidad de una ECC.

De conformidad con el Reglamento (UE) n.° 648/2012, la AEVM publica una lista de las
ECC de terceros paises que han sido reconocidas para ofrecer servicios y operar en la Union.
Las ECC de terceros paises estan establecidas en quince paises respecto de los cuales la
Comision ha adoptado decisiones de equivalencia de ECC, a saber, Australia, Hong Kong,
Singapur, Japon, Canadd, Suiza, Corea del Sur, México, Sudéfrica, Estados Unidos (en lo que
respecta a la CFTC), Brasil, los Emiratos Arabes Unidos, el Centro Financiero Internacional
de Dubdi (DIFC), la India y Nueva Zelanda.

Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo relativo a un marco para la
recuperacion y la resolucion de entidades de contrapartida central y por el que se modifican
los Reglamentos (UE) n.° 1095/2010, (UE) n.° 648/2012 y (UE) 2015/2365

COM(2016) 856 final].
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/third-country_ccps_recognised_under_emir.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/third-country_ccps_recognised_under_emir.pdf

©)

(6)

A la luz de estas consideraciones, el 4 de mayo de 2017 la Comision adopto una
Comunicacion titulada «Superar los retos asociados a las infraestructuras criticas de los
mercados financieros y continuar el desarrollo de la Union de los Mercados de Capitales»®, en
la que sefiald que serian necesarios nuevos cambios en el Reglamento (UE) n.° 648/2012 para
mejorar el actual marco juridico, a fin de que garantice la estabilidad financiera y respalde la

continuacion del desarrollo y la profundizacion de la UMC.

Los mecanismos de supervision del Reglamento (UE) n.° 648/2012 se centran principalmente
en la autoridad del pais de origen. Las ECC establecidas en la Union son autorizadas y
supervisadas en la actualidad por colegios integrados por supervisores nacionales, la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM), los miembros correspondientes del
Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) y otras autoridades pertinentes. Los colegios se
basan en la coordinacion y el intercambio de informacidn con la autoridad nacional
competente, que asume la responsabilidad de hacer cumplir las disposiciones establecidas en
el Reglamento (UE) n.° 648/2012. La divergencia entre las practicas de supervision de

las ECC en la Unidn pueden dar lugar a riesgos de arbitraje en materia de regulacion y
supervision, poniendo en peligro la estabilidad financiera y propiciando una competencia
poco saludable. La Comision ha llamado la atencion sobre estos riesgos emergentes y la
necesidad de lograr una mayor convergencia en materia de supervision en su Comunicacion
sobre la UMC de septiembre de 2016° y en la consulta publica sobre el funcionamiento de las
Autoridades Europeas de Supervision (AES)!’. En el contexto de la funcion general ya
asignada a la AEVM, a saber, la de coordinar entre si a las autoridades competentes y a los
colegios, con el fin de crear unos habitos comunes de supervision y unas practicas de
supervision coherentes, garantizar procedimientos uniformes y planteamientos coherentes,
ademas de mejorar la coherencia de los resultados de la actividad supervisora, la AEVM
deberia pues centrarse en el futuro en ambitos de supervision que tengan una dimension
transfronteriza o posibles repercusiones transfronterizas. La AEVM debe determinar los
ambitos de supervision que tienen una dimension transfronteriza o posibles repercusiones
transfronterizas basandose en sus conocimientos y su experiencia en la aplicacion del presente

Reglamento.

10

Comunicacion de la Comision al Parlamento Europeo, al Consejo y al Banco Central
Europeo: Superar los retos asociados a las infraestructuras criticas de los mercados
financieros y continuar el desarrollo de la Union de los Mercados de Capitales

[Bruselas, 4.5.2017, COM(2017) 225 final].

Comunicado de prensa: «Estado de la Unioén 2016: Completando la Union de Mercados de
Capitales - La Comision acelera la reformay (14 de septiembre de 2016).

Consulta publica sobre las actividades de las Autoridades Europeas de Supervision
(21.3.2017-16.5.2017).
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https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170504-emir-communication_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170504-emir-communication_en.pdf

(7

(8)

El funcionamiento de los colegios de supervisores es crucial para una supervision eficaz de
las ECC. Para garantizar la coherencia a escala de la Union de los procesos que se llevan a
cabo en los colegios de supervisores es preciso mejorar y dar mayor uniformidad a los
acuerdos escritos que determinan las modalidades practicas de funcionamiento de los
colegios. Para promover en mayor medida el papel que desempeian los miembros de los
colegios, conviene que puedan contribuir a la fijacién de los 6érdenes del dia de las reuniones
de los colegios. La autoridad competente para las ECC y la AEVM deben hacer publica la
composicion de los colegios, a fin de aumentar la transparencia de estos. A fin de evitar todo
conflicto de intereses, el Reglamento (UE) n.° 1024/2013 establece que las tareas de
supervision del BCE y las funciones relacionadas con la politica monetaria y cualquier otra de
sus funciones deben desempenarse de manera totalmente independiente. Esta separacion
especifica de las responsabilidades del BCE debe reconocerse en aquellos casos en que

el BCE sea miembro del colegio en su condicion de autoridad competente de un miembro
compensador dentro del Mecanismo Unico de Supervision y en su condicion de banco central

de emision como representante del Eurosistema, confiriéndole dos votos en el colegio.

Para facilitar el acceso a la informacion a las autoridades competentes de los miembros
compensadores y de los bancos centrales de emision de los Estados miembros cuya
estabilidad financiera pudiera verse afectada por las dificultades financieras de una ECC,
dichas autoridades competentes y bancos centrales de emision también deben poder participar
con caracter facultativo en el colegio de la correspondiente ECC. A fin de garantizar un
proceso de decision adecuado, eficaz y rapido, dichos bancos centrales de emision y

autoridades competentes de los miembros compensadores no deben tener derecho de voto.
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(10)

(11)

Con el fin de reforzar el papel de los colegios, estos deben poder emitir dictdimenes sobre
otros ambitos de supervision cuya incidencia en las operaciones comerciales de una ECC sea
importante, en particular la evaluacion de los accionistas y socios de las ECC que tengan
participaciones cualificadas, y la externalizacion de funciones operativas, de servicios y de
actividades. Ademas, en respuesta a una peticion de cualquiera de los miembros del colegio,
conviene que este ultimo pueda incluir en su dictamen, en el contexto de la autorizacion de
una ECC o de la ampliacion de las actividades y servicios de una ECC, recomendaciones
destinadas a subsanar deficiencias en la gestion del riesgo de la ECC y a aumentar su
resistencia, a reserva de una decision por mayoria del colegio. El colegio debe votar por
separado sobre la inclusion de tales recomendaciones y sobre el dictamen. Para reforzar el
impacto de los dictdmenes y recomendaciones del colegio, las autoridades competentes deben
tenerlos debidamente en cuenta y aportar una justificacion si se apartan de ellos de manera

significativa.

Para seguir promoviendo la convergencia de las decisiones de supervision, conviene
encomendar a la AEVM nuevas funciones, consistentes en elaborar proyectos de normas
técnicas de regulacion sobre la ampliacion de las actividades y servicios, y en especificar las
condiciones aplicables a la revision de modelos, pruebas de resistencia y pruebas
retrospectivas. Asimismo, la AEVM debe estar facultada para emitir las directrices necesarias
con el fin de especificar los procedimientos comunes para el proceso de revision y evaluacion

supervisora aplicable a las ECC.

Habida cuenta de la dimension mundial de los mercados financieros y de la necesidad de
hacer frente a las incoherencias en la supervision de las ECC de la Union y de terceros paises,
debe reforzarse la capacidad de la AEVM de promover la convergencia en la supervision de
las ECC. Para ello, debe crearse un comité interno permanente para las ECC (Comité de
Supervision de las ECC), encargado de las labores relacionadas con las ECC autorizadas en
la Union y las ECC de terceros paises. La creacion, funciones y composicion del Comité de
Supervision de las ECC establecido dentro de la AEVM deberian constituir una solucion
Unica para reunir conocimientos especializados en el ambito de la supervision de las ECC, y

no sentar precedente para las Autoridades Europeas de Supervision.
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(12)

(13)

(14)

El presidente del Comité de Supervision de las ECC debe ser un profesional independiente
nombrado por la Junta de Supervisores atendiendo a sus méritos, sus cualificaciones, su
conocimiento de la compensacion, las actividades de postnegociacion, la supervision
prudencial y las cuestiones financieras, y a su experiencia en el ambito de la supervision y
regulacion de las ECC. El presidente debe ser nombrado al término de un procedimiento de
seleccion abierto que respete los principios de equilibrio entre mujeres y hombres, experiencia
y cualificacion,para para un mandato de cinco afnos de duracidn, prorrogable una vez. La
duracion del mandato del primer presidente nombrado tras la entrada en vigor del presente
Reglamento debe ser de tres afios. El presidente, que no podra ejercer ningin cargo a nivel
nacional, internacional o de la Union, debe actuar con independencia y objetividad. Si el
presidente dejara de cumplir las condiciones necesarias para el ejercicio de sus funciones o

hubiera cometido una falta grave, la Junta Supervisores debe estar facultada para destituirlo.

El Comité de Supervision de las ECC debe asumir las funciones especificas que se le
atribuyan de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 648/2012 a fin de garantizar el correcto
funcionamiento del mercado interior, asi como la estabilidad financiera de la Union y de sus
Estados miembros. EI Comité de Supervision de las ECC debe adoptar sus decisiones por
mayoria simple de sus miembros; cada miembro con derecho a voto debe disponer de un solo
voto, y el presidente debe disponer de un voto de calidad en caso de empate. El poder de

decision final debe seguir correspondiendo a la Junta de Supervisores de la AEVM.

Para garantizar un planteamiento coherente y uniforme de la supervision, conviene que el
Comité de Supervision de las ECC se retina en una configuracion dedicada a las ECC de

la UE («Comité de Supervision de las ECC - Configuracion de Convergencia» o «Comité de
Convergencia de la Supervisiony»), compuesta por el presidente y las autoridades competentes
de los Estados miembros con una ECC autorizada Para facilitar el acceso a la informacion que
pudiera ser pertinente para el ejercicio de sus funciones, los bancos centrales de emision de
las monedas de la Union en que estén denominados los instrumentos financieros objeto de
compensacion por parte de ECC autorizadas podran, previa solicitud y con caracter
voluntario, participar en el Comité de Convergencia de la Supervision en lo relativo a los
ambitos en que se realicen, a escala de la Unidn, evaluaciones de la resistencia de las ECC
frente a la evolucion adversa de los mercados, y en los cambios de impresiones y debates
regulares relacionados con la evolucion del mercado, incluidas las situaciones o
acontecimientos que afecten o puedan afectar a la solidez prudencial o financiera o la
resistencia de las ECC. Los bancos centrales de emision serian miembros sin derecho a voto

del Comité de Convergencia de la Supervision.
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(15) Sobre la base de un planteamiento coherente y uniforme de la supervision dentro de la Union,
el Comité de Convergencia de la Supervision debe encargarse de preparar determinadas
decisiones especificas y de llevar a cabo determinadas tareas especificas que se han
encomendado a la AEVM en el contexto de su funcion de coordinar entre si a las autoridades
competentes y a los colegios para establecer unos habitos comunes de supervision y unas
practicas de supervision coherentes, especialmente en lo que se refiere a los ambitos de
supervision que tienen una dimension transfronteriza o posibles repercusiones
transfronterizas. En concreto, la AEVM debe seguir realizando evaluaciones inter pares
anuales de todas las autoridades competentes en relacion con la autorizacion y la supervision
de las ECC, de conformidad con el Reglamento (UE) n.° 1095/2010, seguir iniciando y
coordinando evaluaciones anuales a escala de la UE de la resistencia de las ECC frente a
evoluciones adversas de los mercados, de conformidad con el Reglamento (UE)
n.° 1095/2010, y fomentar cambios de impresiones y debates periddicos entre autoridades
competentes sobre las decisiones y las actividades de supervision de las autoridades
competentes en los &mbitos de supervision que la Junta de Supervisores de la AEVM
considere pertinentes y adecuados para ello, sobre la base de una propuesta del Comité de
Convergencia de la Supervision. A este respecto, entre dichas decisiones y actividades de
supervision podrian abordarse, en particular, ambitos de supervision en los que la existencia
de practicas de supervision divergentes pueda crear un riesgo de arbitraje regulador y
supervisor o poner en peligro la estabilidad financiera. La AEVM también debe ser informada
de todos los dictimenes aprobados por los colegios previstos en el presente Reglamento,
incluida la base para la toma de decisiones a que se refiera el dictamen del colegio, y de toda
recomendacion que puedan llevar aparejada los dictamenes emitidos por el colegio de que se
trate. También es conveniente que la AEVM sea informada de las novedades pertinentes del
mercado, incluidas situaciones o acontecimientos que afecten o puedan afectar a la solidez

prudencial o financiera o la resistencia de las ECC.
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(16) Ademas, convendria que el Comité de Convergencia de la Supervision mantuviese, en
relacion con los proyectos de decision de las autoridades competentes para las ECC, un
cambio de impresiones y un debate previos sobre determinados &mbitos de supervision de
especial importancia, incluidos los del acceso a las ECC, el acceso a las plataformas de
negociacion, la autorizacion de las ECC, la ampliacion de actividades y servicios, y la
revision de modelos, pruebas de resistencia y pruebas retrospectivas. Por otra parte, de forma
voluntaria y por iniciativa de las autoridades competentes para las ECC, todos los proyectos
de decision relacionados con la autorizacion y la supervision de las ECC autorizadas en el
Estado miembro de que se trate pueden ser objeto de un cambio de impresiones previo.
Cuando, a raiz de los cambios de impresiones y debates mantenidos en el Comité de
Convergencia de la Supervision, la AEVM considere necesario formular observaciones sobre
un proyecto de decision de la autoridad competente a fin de promover una aplicacion
uniforme y coherente del articulo en cuestion, la AEVM debe emitir sobre el proyecto de
decision un dictamen no vinculante, preparado por el Comité de Convergencia de la
Supervision y aprobado por una decision de la Junta de Supervisores, en un plazo méximo de
20 dias naturales a partir de la recepcion del proyecto de decision elaborado por la autoridad
competente para evitar cualquier retraso de la toma de decisiones por parte de la autoridad
competente. La AEVM no debe emitir un dictamen para indicar que los cambios de
impresiones y debates en el Comité de Convergencia de la Supervision no han puesto de
manifiesto ninguna posicion discrepante respecto al proyecto de decision de la autoridad
competente. Al amparo de su potestad para emitir dictimenes, la AEVM debe velar por que la
autoridad competente para la ECC reciba una segunda opinidn sobre los proyectos de
decisiones, formulada por un grupo de supervisores especializados y con experiencia en la
supervision de las ECC. Tales dictamenes de la AEVM no incidirian en modo alguno en la
responsabilidad de la autoridad competente para la ECC de adoptar la decision definitiva, lo
que significa que el contenido final de la decision correspondiente quedaria a la entera
discrecion de la autoridad competente para la ECC. De la misma forma, el dictamen emitido
por la AEVM no supondria una injerencia en la potestad de los colegios de determinar el

contenido de su dictamen segun su propio criterio, cuando corresponda.
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(17)

(18)

Conviene que, cuando las actividades realizadas por la AEVM para cumplir su obligacion de
coordinar entre si a las autoridades competentes para las ECC y a los colegios a fin de crear
unos héabitos comunes de supervision y unas practicas de supervision coherentes pongan de
manifiesto una falta de convergencia y coherencia en la aplicacion del presente Reglamento,
la AEVM tenga la obligacion de emitir las directrices o recomendaciones necesarias o de
formular dictdmenes. Para facilitar este proceso de convergencia, el Comité de Convergencia
de la Supervision debe estar facultado para proponer a la Junta de Supervisores de la AEVM
que considere la posibilidad de adoptar de directrices, recomendaciones y dictimenes
elaborados por la AEVM. El Comité de Convergencia de la Supervision debe asimismo estar
facultado para presentar dictimenes a la Junta de Supervisores de la AEVM en relacién con
las decisiones que esta Ultima haya de adoptar respecto de las tareas y actividades de las
autoridades competentes para las ECC, lo que significa que el citado Comité podria emitir,
por ejemplo, dictimenes sobre proyectos de normas técnicas o proyectos de directrices

elaboradas por la AEVM en el ambito de la autorizacion y supervision de las ECC.

Para ejercer una supervision efectiva en relacion con las ECC de terceros paises, el Comité de
Supervision de las ECC debe incluir una configuracion consagrada a las ECC de terceros
paises («Comité de Supervision de las ECC - Configuracion "Terceros Paises"» o «Comité de
Supervision de las ECC de Terceros Paises»), a fin de preparar y ultimar proyectos de
decisiones para su aprobacion por la Junta de Supervisores de la AEVM vy de realizar las
funciones encomendadas a la AEVM con respecto a las disposiciones relativas al
reconocimiento y la supervision de las ECC de terceros paises establecidas en el presente
Reglamento. Como la cooperacion y la informacion son esenciales, el Comité de Supervision
de las ECC de Terceros Paises debe compartir con la AEVM la informacion pertinente
transmitida por los colegios de ECC de terceros paises, incluidos los proyectos completos de
decisiones que presente a la Junta de Supervisores de la AEVM, las decisiones finales
adoptadas por la Junta de Supervisores de la AEVM, los 6rdenes del dia y las actas de las
reuniones del Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises y las solicitudes de

reconocimiento por parte de las ECC establecidas en un tercer pais.
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(19)

(20)

A fin de garantizar un proceso de decision adecuado, eficaz y rapido y de dar cabida a todas la
experiencia practica y las competencias operativas relacionadas con la supervision de las ECC
de terceros paises, el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises debe estar
compuesto por el presidente, las autoridades competentes para las ECC de los Estados
miembros con una ECC autorizada, y, previa peticion, a efectos de la preparacion de las
decisiones relativas a las ECC de nivel 2, los bancos centrales de emision de todas las
monedas de la Unidn en que estén denominados los instrumentos financieros que compense o
haya de compensar la correspondiente ECC de un tercer pais. El presidente y los
representantes de las autoridades competentes para las ECC que sean miembros del Comité de
Supervision de las ECC de Terceros Paises deben tener derecho de voto. Los bancos centrales
de emision que sean miembros del Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises no

deberian tener derecho de voto.

Los bancos centrales de emision deben participar en la preparacion de las decisiones del
Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises con el fin de garantizar el correcto
ejercicio de sus tareas relacionadas con la politica monetaria y el buen funcionamiento de los
sistemas de pago. Como las decisiones de la AEVM relativas a las ECC de nivel 2 en lo que
atafie a los requisitos en materia de margenes, el control del riesgo de liquidez, los acuerdos
de garantias, los sistemas de liquidacion y la aprobacion de los acuerdos de interoperabilidad
podrian revestir especial importancia para la labor de dichos bancos centrales, conviene que el
Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises consulte a los bancos centrales de
emision de todas monedas de la Union en que estén denominados los instrumentos financieros
que compensen o hayan de compensar las ECC de terceros paises sobre la base de un
mecanismo consistente en «cumplir o explicar». Por lo que se refiere a las decisiones en las
que la AEVM recomiende a la Comision que, como medida de Gltimo recurso, no se
reconozca a una ECC de un tercer pais por su considerable importancia sistémica, el Comité
de Supervision de las ECC de Terceros Paises debe procurar recabar el acuerdo de los bancos
centrales de emision de todas las monedas de la Unidn en que estén denominados los

instrumentos financieros que compense o haya de compensar dicha ECC.
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1)

(22)

(23)

La Junta de Supervisores de la AEVM debe adoptar los proyectos de decision presentados por
el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises de conformidad con el proceso de
toma de decisiones establecido en el Reglamento (UE) n.° 1095/2010. A fin de garantizar un
proceso de decision eficaz y rapido, la Junta de Supervisores debe adoptar en un plazo de tres
dias habiles determinadas decisiones que no se refieran al reconocimiento, la clasificacion de
las ECC de terceros paises, los requisitos adicionales impuestos a las ECC de nivel 2, la
revision o revocacion del reconocimiento o los elementos esenciales de la supervision
permanente de las ECC de terceros paises y que requieran la consulta a los bancos centrales

de emision.

La AEVM debe estar facultada para llevar a cabo investigaciones e inspecciones in situ de
las ECC de nivel 2 y de terceros con los que dichas ECC hayan subcontratado funciones
operativas, servicios o actividades. Las autoridades competentes responsables de la
supervision de los miembros compensadores establecidos en la Union deben ser informadas,
cuando corresponda, de los resultados de dichas investigaciones e inspecciones in situ.
Cuando resulte pertinente para el desempeno de sus funciones en materia de politica
monetaria, los bancos centrales de emision de las monedas en que estén denominados de los
instrumentos financieros que compense o haya de compensar la correspondiente ECC deben

poder solicitar participar en tales inspecciones in situ.

Con el fin de facilitar el intercambio de informacion y la cooperacion entre la AEVM, las
autoridades competentes de los Estados miembros responsables de la supervision de las ECC
y las autoridades competentes responsables de la supervision de las entidades que puedan
verse afectadas por las operaciones de las ECC de terceros paises, conviene que la AEVM
establezca en su seno un colegio de ECC de terceros paises. El colegio debe estar formado por
el presidente del Comité de Supervision de las ECC, las autoridades competentes responsables
de la supervision de las ECC establecidas en la Unidn, los supervisores de los miembros
compensadores establecidos en la Union, las plataformas de negociacion a las que presten o
vayan a prestar servicios las ECC de terceros paises, los depositarios centrales de valores que
estén o vayan a estar vinculados, y los miembros del SEBC. Si bien la tarea principal del
colegio es facilitar el intercambio de informacion, los miembros del colegio también pueden
pedir que el Comité de Supervision de las ECC examine cualquier cuestion especifica

relacionada con las ECC de terceros paises.
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(24)

(25)

(26)

(27)

Para garantizar una supervision eficaz, el Comité de Supervision de las ECC debe contar con
el apoyo de personal especifico de la AEVM que prepare sus reuniones, elabore los analisis
necesarios para el ejercicio de sus funciones y le preste apoyo administrativo en sus

actividades de cooperacion internacional.

Con el fin de definir un planteamiento eficiente y s6lido de la supervision de las ECC, la
Comision debe revisar el funcionamiento del Comité de Supervision de las ECC y presentar
un informe al Parlamento Europeo y al Consejo, junto con las propuestas que puedan ser

oportunas, en un plazo de 42 meses a partir de la entrada en vigor del presente Reglamento.

Con el fin de que la AEVM pueda desempeiiar eficazmente sus funciones respecto de las ECC
de terceros paises, estas deben abonar tasas de supervision por las actividades administrativas
y de supervision de la AEVM. Dichas tasas deben cubrir las solicitudes de reconocimiento de
las ECC de terceros paises y las tasas anuales relacionadas con las funciones atribuidas a

la AEVM. La Comision debe precisar en un acto delegado los tipos de tasas y los conceptos
por los que se adeudaran, asi como el importe de las mismas y las modalidades de pago por

parte de las ECC de nivel 1 y de nivel 2 reconocidas en la Union.

También deben revisarse los mecanismos de supervision del presente Reglamento para

las ECC de terceros paises que ofrezcan servicios de compensacion dentro de la Union. Debe
mejorarse el acceso a la informacion, la capacidad de llevar a cabo investigaciones e
inspecciones in situ y la posibilidad de intercambio de informacion sobre ECC de terceros
paises entre las autoridades pertinentes de la Unidn y de los Estados miembros, asi como la
posibilidad de garantizar el cumplimiento de las decisiones de la AEVM aplicables a ECC de
terceros paises, a fin de evitar repercusiones importantes sobre la estabilidad financiera de las
entidades de la UE. Existe también el riesgo de que no puedan tenerse en cuenta los cambios
en las normas de una ECC de un tercer pais o en el marco regulador de un tercer pais y ello
pueda afectar negativamente a los resultados de la regulacion o de la supervision, dando lugar

a condiciones de competencia desiguales entre las ECC de la Unidn y de terceros paises.
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(28)

(29)

Las ECC de terceros paises reconocidas compensan una cantidad importante de instrumentos
financieros denominados en las monedas de los Estados miembros. Este volumen aumentara
considerablemente cuando el Reino Unido abandone la Unidn y las ECC establecidas en ese
pais dejen de regirse por los requisitos del presente Reglamento. Los acuerdos de cooperacion
alcanzados en los colegios de supervisores ya no estaran sujetos a las salvaguardas y los
procedimientos establecidos en el presente Reglamento, en particular la competencia del
Tribunal de Justicia de la Unidén Europea. Ello implica importantes desafios para las
autoridades de los Estados miembros y de la Unidn en la salvaguarda de la estabilidad

financiera.

Como parte de su compromiso en favor de la integracion de los mercados financieros, la
Comision debe seguir determinando, por medio de decisiones de equivalencia, que los marcos
juridicos y de supervision de terceros paises cumplen los requisitos del Reglamento (UE)

n.° 648/2012. A fin de mejorar la aplicacion del actual régimen de equivalencia en relacion
con las ECC, la Comision debe, en caso necesario, poder especificar los criterios para evaluar
la equivalencia de los regimenes de terceros paises relativos a las ECC. También es necesario
facultar a la AEVM para que pueda hacer un seguimiento de la evolucion del marco
reglamentario y de supervision en los terceros paises cuyos regimenes en materia de ECC
hayan sido considerados equivalentes por la Comision, a fin de garantizar que dichos paises
sigan cumpliendo los criterios de equivalencia y las condiciones especificas establecidas para
su aplicacion La AEVM debe informar de sus conclusiones, de manera confidencial, a la
Comision y a las autoridades competentes responsables de la supervision de los miembros

compensadores establecidos en la Union.
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(30) Actualmente, la Comision puede modificar, suspender, revisar o revocar una decision de
equivalencia en cualquier momento, en particular cuando se produzcan acontecimientos en un
tercer pais que afecten significativamente a los elementos evaluados de conformidad con los
requisitos de equivalencia que establece el presente Reglamento. En caso de que las
autoridades pertinentes de un tercer pais dejen de cooperar de buena fe con la AEVM u otros
supervisores de la Union o incumplan de forma continuada los requisitos de equivalencia
aplicables, la Comision también tiene la posibilidad, entre otras cosas, de dirigir una
advertencia a la autoridad del tercer pais o publicar una recomendacion especifica. Si la
Comision decide, en cualquier momento, revocar la equivalencia respecto de un tercer pais,
puede retrasar la fecha de aplicacion de dicha decision a fin de hacer frente a los riesgos de
inestabilidad financiera o de perturbaciones del mercado. Ademas de las competencias de que
dispone en la actualidad, la Comision también debe tener la posibilidad de establecer
condiciones especificas para garantizar que el tercer pais al que se refiere una decision de
equivalencia siga cumpliendo los criterios de equivalencia de manera continuada. La
Comision también debe estar facultada para establecer condiciones que garanticen que
la AEVM pueda ejercer de manera efectiva sus responsabilidades con respecto a las ECC de
terceros paises reconocidas en virtud del presente Reglamento o al seguimiento de las
modificaciones del marco reglamentario y de supervision en terceros paises que afecten a las

decisiones de equivalencia adoptadas.

(31) Habida cuenta de la creciente dimension transfronteriza de las ECC y de las interrelaciones
existentes en el sistema financiero de la Unidn, es necesario mejorar la capacidad de la Union
de detectar, vigilar y atenuar los riesgos potenciales relacionados con las ECC de terceros
paises. Por tanto, debe reforzarse el papel de la AEVM para que pueda supervisar de forma
eficaz las ECC de terceros paises que soliciten el reconocimiento para prestar servicios de
compensacion en la Union. También debe mejorarse la participacion de los bancos centrales
de emision de la Unidn en el reconocimiento, la supervision, la revision del reconocimiento y
la revocacion del reconocimiento de las ECC de terceros paises que operen en la moneda que
aquellos emiten. Por tanto, los bancos centrales de emision de la Union deben ser consultados
sobre determinados aspectos que afectan a sus competencias en materia de politica monetaria
en relacion con los instrumentos financieros, denominados en monedas de la Union, que sean

o vayan a ser compensados en gran medida por ECC situadas fuera de la Union.
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(32)

(33)

(34)

(35)

Una vez que la Comision ha determinado que el marco juridico y de supervision de un tercer
pais es equivalente al de la Union, en el proceso de reconocimiento de las ECC de ese tercer
pais se deben tener en cuenta los riesgos que dichas ECC suponen para la estabilidad

financiera de la Unidn o de cualquiera de sus Estados miembros.

Al examinar la solicitud de reconocimiento de una ECC de un tercer pais, la AEVM debe
evaluar el grado de riesgo sistémico que la ECC supone para la estabilidad financiera de

la Unioén o de cualquiera de sus Estados miembros, sobre la base de criterios objetivos y
transparentes establecidos en el presente Reglamento. Estos criterios deben precisarse en un

acto delegado de la Comision.

Las ECC que no sean de importancia sistémica para la estabilidad financiera de la Union o de
cualquiera de sus Estados miembros deben considerarse ECC «de nivel 1». Las ECC que sean
de importancia sistémica, o que puedan adquirir importancia sistémica, para la estabilidad
financiera de la Unién o de cualquiera de sus Estados miembros deben considerarse ECC «de
nivel 2». La AEVM debe determinar si una ECC tiene o puede adquirir importancia sistémica
para la estabilidad financiera de la Union o de cualquiera de sus Estados miembros, teniendo
en cuenta cinco criterios definidos. Cuando la AEVM determine que una ECC de un tercer
pais no tiene importancia sistémica para la estabilidad financiera de la Unidn o de cualquiera
de sus Estados miembros, deben aplicarse a dicha ECC las condiciones de reconocimiento
vigentes en virtud del Reglamento (UE) n.° 648/2012. Cuando la AEVM determine que

una ECC de un tercer pais reviste importancia sistémica, deben establecerse requisitos
adicionales para dicha ECC. La AEVM solo debe reconocer a las ECC que cumplan esos

requisitos.

Entre los requisitos adicionales deben incluirse determinados requisitos prudenciales
establecidos en el Reglamento (UE) n.° 648/2012, cuyo objetivo es incrementar la seguridad y
la eficiencia de las ECC. La AEVM debe ser directamente responsable de velar por que

las ECC de terceros paises que revistan importancia sistémica cumplan dichos requisitos. Los
requisitos conexos deben permitir asimismo a la AEVM ejercer una supervision plena y eficaz

de dichas ECC.
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(36) Con objeto de garantizar que el banco central o los bancos centrales de emision de todas las
monedas de la Unidn en que estén denominados los instrumentos financieros que sean o
vayan a ser compensados por ECC de terceros paises participen adecuadamente en el
proceso de reconocimiento de ECC de terceros paises que revistan importancia sistémica,
dichas ECC deben cumplir también requisitos adicionales relacionados con la presentacion
de informacion al banco central de emision previa peticion motivada, la cooperacion de
las ECC con el banco central de emision en el contexto de las pruebas de resistencia
realizadas por la AEVM, la apertura de una cuenta de deposito a un dia en el banco central
de emision y los requisitos aplicables en situaciones excepcionales que dicho banco o
bancos estimen necesarios. Los criterios de acceso y los requisitos aplicados por el banco
central de emision para la apertura de una cuenta de deposito a un dia no deben suponer en
la practica una obligacion de deslocalizar la totalidad o una parte de los servicios de
compensacion de la ECC. El banco o bancos centrales de emision deben confirmar a
la AEVM si la ECC cumple o no los requisitos adicionales lo antes posible y, en cualquier
caso, en los 150 dias habiles siguientes a la presentacion de la solicitud de la ECC a
la AEVM o, si se hubieran impuesto requisitos adicionales tras el reconocimiento, en los

90 dias habiles posteriores a la imposicion.

(37) Latransmision de la politica monetaria o el buen funcionamiento de los sistemas de pago
pueden verse afectados por la evolucion de los mercados compensados de manera
centralizada en situaciones excepcionales, como en caso de tensiones en los mercados (en
particular, en los mercados monetario y de recompra) en los que la ECC se basa para obtener
liquidez; situaciones en las que las operaciones de las ECC contribuyen al agotamiento de la
liquidez en el mercado; casos graves de mal funcionamiento de los mecanismos de pago o
de liquidacion que incapaciten a la ECC para cumplir sus obligaciones de pago o aumenten
sus necesidades de liquidez. La determinacion de tales situaciones excepcionales depende
unicamente de consideraciones de politica monetaria y no tiene por qué coincidir con una
situacion de emergencia en relacion con la ECC. En consecuencia, en dichas situaciones,
puede que el marco prudencial no mitigue completamente los riesgos resultantes, por lo que
podria ser necesaria la actuacion directa de los bancos centrales de emision para garantizar la

transmision de la politica monetaria o el buen funcionamiento de los sistemas de pago.
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(38)

(39)

En tales situaciones excepcionales, los bancos centrales de emision pueden necesitar, en la
medida en que lo permitan sus respectivos marcos institucionales, imponer requisitos
temporales relativos a los riesgos de liquidez, los mecanismos de liquidacion, los requisitos en
materia de margenes y los acuerdos en materia de garantias o interoperabilidad. El
incumplimiento de esos requisitos temporales podria motivar la revocacion del
reconocimiento de la ECC de nivel 2 por la AEVM. Entre esos requisitos podrian incluirse, en
particular, mejoras temporales de la gestion del riesgo de liquidez de una ECC de nivel 2,
tales como el aumento del colchén de liquidez, el aumento de la frecuencia de la recaudacion
de los margenes intradia y limites a las exposiciones interdivisas o modalidades especificas
para depositar efectivo y liquidar pagos en la moneda del banco central. Los requisitos no
deben hacerse extensivos a otros ambitos de la supervision prudencial ni conllevar
automaticamente la revocacion del reconocimiento. Asimismo, la aplicacion de estos
requisitos como condicion para el reconocimiento solo debe mantenerse durante un periodo
limitado, de seis meses como méximo, prorrogable una vez por un periodo adicional no
superior a seis meses. Al término de ese periodo adicional, la aplicacion de tales requisitos

debe dejar de ser una condicion para el reconocimiento de una ECC de nivel 2.

Antes de aplicar estos requisitos o de prolongar su aplicacion, el banco central de emisioén
debe proporcionar a la AEVM, a los demas bancos centrales de emision de todas las monedas
de la Unidn en que estén denominados los instrumentos financieros que sean o vayan a ser
compensados y a los miembros del colegio de ECC de terceros paises de la AEVM una
explicacion de la manera en que los requisitos que pretende imponer mantienen la solidez y la
seguridad de la ECC y una justificacion de la razén por la que los requisitos son necesarios y
proporcionados para garantizar la transmision de la politica monetaria o el buen
funcionamiento de los sistemas de pago. Con objeto de evitar la repeticiones innecesarias y de
actuar de una forma que tenga debidamente en cuenta y respete los requisitos prudenciales
aplicables a las ECC en virtud del presente Reglamento, el banco central de emisién debe
cooperar y compartir permanentemente, con la AEVM y con los demés bancos centrales de
emision de todas las monedas de la Union en que estén denominados los instrumentos
financieros que sean o vayan a ser compensados, informacion relativa a los requisitos

temporales aplicables en situaciones excepcionales.
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(40)

(41)

(42)

El grado de riesgo que supone una ECC de importancia sistémica para el sistema financiero y
la estabilidad de la Union es variable. Por tanto, los requisitos relativos a las ECC de
importancia sistémica deben aplicarse de manera proporcionada al riesgo que cada ECC
pueda representar para la Union. Si, tras consultar a la Junta Europea de Riesgo Sistémico
(JERS), y de acuerdo con el banco o los bancos centrales de emision de todas las monedas de
la Unidn en que estén denominados los instrumentos financieros que sean o vayan a ser
compensados por una ECC de un tercer pais, la AEVM llega a la conclusion -sobre la base de
una evaluacion plenamente razonada, que incluya una evaluacion técnica cuantitativa de los
costes y beneficios- de que una ECC de un tercer pais, o alguno de sus servicios de
compensacion, reviste tal importancia sistémica que el cumplimiento de los requisitos
adicionales establecidos en el presente Reglamento no reduce de manera suficiente el riesgo
de inestabilidad financiera, la AEVM, como medida de ultimo recurso, debe poder
recomendar a la Comision que no se reconozca dicha ECC o parte de sus servicios de
compensacion. La Comision debe poder adoptar un acto de ejecucion en el que especifique
que la correspondiente ECC de un tercer pais no debe quedar autorizada para prestar todos o
parte de los servicios de compensacion a los miembros compensadores y a las plataformas de
negociacion establecidos en la Union, a menos que la ECC cuente con autorizacion para
hacerlo en algun Estado miembro con arreglo al presente Reglamento. Dicho acto de
ejecucion también debe fijar un periodo de adaptacion adecuado, no superior a dos afios,

prorrogable una vez por seis meses mas.

La AEVM debe revisar peridodicamente el reconocimiento de ECC de terceros paises, asi
como su clasificacion en el nivel 1 o el nivel 2. A este respecto, la AEVM debe tener en
cuenta, entre otras cosas, los cambios en la naturaleza, el volumen y la complejidad de la
actividad de la ECC de un tercer pais. Estas revisiones deben realizarse al menos cada

dos afios, o con mayor frecuencia en caso necesario. Si, tras dicha revision, la AEVM
determina que una ECC de nivel 1 debe quedar reconocida como ECC de nivel 2, debe fijar
un periodo de adaptacion adecuado, no superior a dieciocho meses, para que la ECC cumpla

los requisitos aplicables a las ECC de nivel 2.

A peticion de una ECC de nivel 2, la AEVM debe estar facultada también para aquilatar en
qué medida el cumplimiento por parte de una ECC de importancia sistémica de un tercer pais
de los requisitos aplicables en dicho tercer pais es equiparable al cumplimiento por parte de
dicha ECC de los requisitos del Reglamento (UE) n.° 648/2012. La Comision debe adoptar un
acto delegado que especifique con mayor precision las modalidades y condiciones para

evaluar la equiparabilidad de dicho cumplimiento.
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(43) Conviene que la AEVM disponga de todas las competencias necesarias para supervisar a
las ECC de terceros paises reconocidas, a fin de garantizar que cumplan de manera continuada

los requisitos establecidos en el Reglamento (UE) n.° 648/2012.

(44) La AEVM debe estar facultada para imponer multas coercitivas dirigidas a obligar a las ECC
de terceros paises a poner fin a una infraccion, a facilitar la informaciéon completa y correcta

requerida por la AEVM o a someterse a una investigacion o a una inspeccion in situ.

(45) La AEVM ha de poder imponer multas a las ECC de nivel 1 y de nivel 2 si constata que han
infringido el presente Reglamento, ya sea dolosamente o por negligencia, proporcionandole
informacion incorrecta o engafiosa. Ademas, la AEVM ha de poder imponer multas a las ECC
de nivel 2 si constata que han infringido, ya sea dolosamente o por negligencia, los requisitos
adicionales que les sean aplicables conforme al presente Reglamento. En caso de que
la AEVM haya determinado, de conformidad con el articulo 25 bis, apartado 1, que una ECC
de un tercer pais que reviste importancia sistémica cumple requisitos que son equiparables a
los contemplados en el articulo 25, apartado 2 fer, letra a), y a los previstos en el articulo 16 y
en los titulos IV y V, los actos de dichas ECC no deben considerarse infracciones del presente

Reglamento en la medida en que sean conformes a dichos requisitos equiparables.

(46) Las multas deben imponerse de acuerdo con la gravedad de las infracciones. Las infracciones
deben clasificarse en diferentes grupos a los que han de atribuirse multas especificas. Para
determinar la cuantia de la multa correspondiente a una infraccion concreta, la AEVM debe
aplicar un método en dos fases, consistente en la determinacion de un importe de base para la
multa y la adaptacion de dicho importe, en caso necesario, mediante la aplicacion de
determinados coeficientes. Conviene que el importe de base se determine teniendo en cuenta
el volumen de negocios anual de las ECC de terceros paises de que se trate, y que las
adaptaciones se realicen incrementando o reduciendo el importe de base mediante la

aplicacion de los coeficientes correspondientes de conformidad con el presente Reglamento.

(47) El presente Reglamento debe establecer coeficientes ligados a circunstancias agravantes o
atenuantes, a fin de que la AEVM disponga de los instrumentos necesarios para imponer
multas proporcionadas a la gravedad de las infracciones cometidas por una ECC de un tercer

pais, teniendo en cuenta las circunstancias en las que se hayan cometido.
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(48)

(49)

(50)

(D

(52)

La decision de imponer multas o multas coercitivas debe basarse en una investigacion

independiente.

Antes de decidir sobre la imposicidon de una multa o multa coercitiva, la AEVM debe brindar
a las personas que sean objeto de un procedimiento la oportunidad de ser oidas a fin de

garantizar sus derechos de defensa.

La AEVM debe abstenerse de imponer multas o multas coercitivas cuando una sentencia
absolutoria o condenatoria anterior, resultante de un hecho idéntico o de hechos que sean
sustancialmente iguales, haya adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de un

proceso penal con arreglo al Derecho nacional.

Las decisiones por las que la AEVM imponga multas y multas coercitivas deben tener
caracter ejecutivo y su ejecucion debe regirse por las normas de procedimiento civil vigentes
en el Estado en cuyo territorio se aplique la decision. Las normas de procedimiento civil no
deben incluir normas de procedimiento penal, pero pueden incluir normas de procedimiento

administrativo.

En el supuesto de que una ECC de nivel 2 cometa una infraccion, la AEVM ha de estar
facultada para adoptar diversas medidas de supervision, incluidas la de exigir a la ECC que
ponga fin a la infraccion y, en tltima instancia, la de revocar el reconocimiento si la ECC ha
infringido de manera grave o repetida lo dispuesto en el presente Reglamento. La AEVM
debe aplicar las medidas de supervision teniendo en cuenta la naturaleza y la gravedad de la
infraccion y respetando el principio de proporcionalidad. Antes de tomar una decision sobre
las medidas de supervision, la AEVM debe brindar a las personas que sean objeto de un
procedimiento la oportunidad de ser oidas a fin de garantizar sus derechos de defensa. Cuando
decida revocar el reconocimiento, la AEVM debe limitar las posibles perturbaciones del

mercado estableciendo un periodo de adaptacion adecuado, no superior a dos afios.
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

Deben delegarse en la Comision los poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290 del
Tratado de Funcionamiento de la Union Europea a fin de concretar los tipos de tasas y los
conceptos por los que serdn exigibles, asi como el importe y las modalidades de pago de
dichas tasas; precisar las condiciones con arreglo a las cuales se fijaran los criterios para
determinar si una ECC de un tercer pais tiene o puede adquirir importancia sistémica para la
estabilidad financiera de la Unidn o de uno o varios de sus Estados miembros; especificar los
criterios que deben utilizarse en las evaluaciones de equivalencia de terceros paises;
especificar de qué manera y en qué condiciones deben cumplir determinados requisitos

las ECC de terceros paises; establecer normas de procedimiento mas concretas relativas a la
imposicion de multas o multas coercitivas, y en particular disposiciones sobre los derechos de
defensa, los plazos, la recaudacion de las multas o multas coercitivas y los plazos de
prescripcion para la imposicion y ejecucion de las multas o multas coercitivas; y establecer
medidas para modificar el anexo IV a fin de tener en cuenta la evolucion de los mercados

financieros.

A fin de garantizar condiciones uniformes de ejecucion del presente Reglamento, deben
conferirse a la Comisién competencias de ejecucion, en particular en lo que respecta al
reconocimiento de ECC de terceros paises y a la equivalencia de los marcos juridicos de

terceros paises.

Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber, el incremento de la seguridad y
eficiencia de las ECC mediante el establecimiento de requisitos uniformes aplicables a sus
actividades, no pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros, sino
que, debido a las dimensiones y los efectos de la accion, pueden lograrse mejor a escala de

la Unidn, esta puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad
establecido en el articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De conformidad con el principio
de proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo

necesario para alcanzar dichos objetivos.

El ejercicio por la AEVM de su facultad para proceder al reconocimiento de una ECC de un
tercer pais como ECC de nivel 1 o de nivel 2 debe quedar en suspenso hasta que se concreten
los criterios que permitan determinar si una ECC de un tercer pais tiene o puede adquirir
importancia sistémica para el sistema financiero de la UE o de uno o varios de sus Estados

miembros.

Procede, por lo tanto, modificar el Reglamento (UE) n.° 648/2012 en consecuencia.
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HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Modificaciones del Reglamento (UE) n.° 648/2012

El Reglamento (UE) n.° 648/2012 se modifica como sigue:

1)

2)

3)

(2)

En el articulo 6, apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) las ECC autorizadas de conformidad con el articulo 17 o reconocidas de conformidad con
el articulo 25 y su respectiva fecha de autorizacion o reconocimiento, con indicacion de

las ECC autorizadas o reconocidas a efectos de la obligacion de compensacion;».
En el articulo 15, se anade el apartado 3 siguiente:

«3. Con objeto de garantizar la aplicacion coherente del presente articulo, la AEVM elaborara
proyectos de normas técnicas de regulacion que especifiquen las condiciones aplicables para
determinar que los servicios o actividades adicionales a los que una EEC desea ampliar su
actividad no estan cubiertos por la autorizacion inicial y requieren, por tanto, que se amplie la
autorizacion con arreglo al apartado 1 y se consulte al colegio establecido en virtud del

articulo 18 acerca de si dichas condiciones se cumplen o no.

La AEVM presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas
tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a 12 meses después de la entrada en vigor del

presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion de

conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».
El articulo 18 se modifica como sigue:

El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

14496/18 ADD 1 jpm,ram,mfh,iar/PO/mjs 24

ECOMP.1.B ES



b)

d)

«1. En un plazo de 30 dias naturales a partir de la fecha de presentacion de una solicitud
completa con arreglo al articulo 17, la autoridad competente para la ECC constituird un
colegio a fin de facilitar el desempefio de las tareas mencionadas en los articulos 15, 17, 30,
31,32,35,49,51 y 54.».

En el apartado 2, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) las autoridades competentes responsables de la supervision de los miembros
compensadores de la ECC establecidos en los tres Estados miembros que, durante un periodo
de un afo, aporten globalmente la mayor contribucion al fondo de garantia frente a
incumplimientos de la ECC a que se refiere el articulo 42, incluido, cuando proceda, el BCE
en el marco de las tareas que se le han conferido de conformidad con el Reglamento

n.° 1024/2013 del Consejo!! en relacion con la supervision prudencial de las entidades de

crédito dentro del Mecanismo Unico de Supervision.».

En el apartado 2, se inserta la letra c bis) siguiente:

«c bis) las autoridades competentes de los miembros compensadores distintas de las
contempladas en la letra c), previa aprobacion de la autoridad competente de la ECC. Dichas
autoridades competentes solicitaran la aprobacion de la autoridad competente para la ECC
para participar en el colegio, fundamentando su solicitud en su evaluacion del impacto que
podrian tener las dificultades financieras de la ECC en la estabilidad financiera de su
respectivo Estado miembro. En caso de que la autoridad competente para la ECC no acceda a

la solicitud, debera motivar su decision exhaustiva y detalladamente por escrito.».

En el apartado 2, se afade la letra 1) siguiente:

«i) los bancos centrales de emision de monedas de la Union en que estén denominados los
instrumentos financieros que sean o vayan a ser compensados una ECC, distintos de los
mencionados en la letra h), a reserva de la aprobacién de la autoridad competente de la ECC.
Dichos bancos centrales de emision solicitaran la aprobacion de la autoridad competente para
la ECC para participar en el colegio, fundamentando su solicitud en su evaluacion del impacto
que podrian tener las dificultades financieras de una ECC en la estabilidad financiera de su
respectivo Estado miembro. En caso de que la autoridad competente para la ECC no acceda a

la solicitud, debera motivar su decision exhaustiva y detalladamente por escrito.».

11

Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al
Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision
prudencial de las entidades de crédito (DO L 287 de 29.10.2013, p. 63).
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)

En el apartado 2, se anade el parrafo siguiente:

«La autoridad competente para la ECC publicara en su sitio web y notificara a la AEVM la
lista de los miembros del colegio en el plazo de 30 dias naturales tras la constitucion del
colegio. La autoridad competente para la ECC actualizara la lista sin demora indebida cuando
se produzcan cambios en la composicion del colegio. La AEVM publicara en su sitio web, sin
demora indebida, las listas de los miembros de cada uno de los colegios constituidos tras la

recepcion de la notificacion enviada por las autoridades competentes de la ECC.».
En el apartado 4, se afiade el parrafo siguiente:

«A fin de facilitar la realizacion de las tareas asignadas a los colegios con arreglo al parrafo
primero, los miembros del colegio mencionados en el apartado 2 podran contribuir a fijar el
orden del dia de las reuniones del colegio, en particular anadiendo puntos al orden del dia de

una reunion.».
En el apartado 5, se sustituye el parrafo segundo por el texto siguiente:

«Dicho acuerdo determinara las disposiciones practicas para el funcionamiento del colegio, y

en particular normas detalladas sobre:

1) los procedimientos de votacion contemplados en el articulo 19, apartado 3;
i1) los procedimientos para fijar el orden del dia de las reuniones del colegio;
i11) la frecuencia de las reuniones del colegio:

1v) el formato y el contenido de la informacion que la autoridad competente para la ECC
debera proporcionar a los miembros del colegio, en especial por lo que respecta a la

informacion que deba facilitarse de conformidad con el articulo 21, apartado 4;

v) los plazos minimos adecuados para que los miembros del colegio evalien la

documentacién pertinente;
vi) las modalidades de comunicacion entre los miembros del colegio.

El acuerdo también podra determinar las tareas que hayan de encomendarse a la autoridad

competente para la ECC o a otro miembro del colegio.».
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b)

El articulo 19 se modifica como sigue:
En el apartado 1, se anade el parrafo siguiente:

«A peticion de cualquier miembro del colegio y a condicidon de contar con la aprobacion de la
mayoria del colegio conforme al apartado 3, el dictamen adoptado por el colegio, ademas de
determinar si la ECC cumple todos los requisitos establecidos en el presente Reglamento,
podra incluir recomendaciones destinadas a subsanar las deficiencias en la gestion del riesgo

de la ECC y a aumentar su resistencia.».
El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:
«3. El dictamen por mayoria del colegio se adoptara por mayoria simple de sus miembros.

En el caso de los colegios que tengan doce miembros o menos, podran votar como maximo
dos miembros del colegio pertenecientes al mismo Estado miembro y cada miembro votante
dispondra de un tnico voto. En el caso de los colegios compuestos por mas de doce
miembros, podran votar como maximo tres miembros pertenecientes al mismo Estado

miembro y cada miembro votante dispondra de un unico voto.

Cuando el BCE sea miembro del colegio de conformidad con el articulo 18, apartado 2,

letras c) y h), dispondré de dos votos en el colegio.

Los miembros del colegio a que se refiere el articulo 18, apartado 2, letras a), ¢ bis) e 1), no

tendran derecho de voto sobre los dictamenes del colegio.».
Se afiade un nuevo apartado 4:

«4. Sin perjuicio del procedimiento previsto en el articulo 17, la autoridad competente tendra
debidamente en cuenta el dictamen adoptado por el colegio de conformidad con el apartado 1,
incluida cualquier posible recomendacion destinada a subsanar las deficiencias en la gestion
del riesgo de la ECC y a aumentar su resistencia. Cuando la autoridad competente para

la ECC esté en desacuerdo con el dictamen del colegio, incluidas cualesquiera de sus
recomendaciones destinadas a subsanar las deficiencias en los procedimientos de gestion del
riesgo de la ECC y a aumentar su resistencia, tendra que motivar debidamente su decision e
incluir en ella una explicacion de toda discrepancia significativa con respecto a dicho

dictamen o a sus recomendaciones.».
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5)  Elarticulo 21 se modifica como sigue:
El apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6. A mas tardar el [12 meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento], con el
fin de garantizar la coherencia del formato, la frecuencia y el alcance de la revision realizada
por las autoridades nacionales competentes de conformidad con el presente articulo, la AEVM
emitira directrices de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 a fin
de precisar, de un modo acorde con la dimension, la estructura y la organizacion interna de

las ECC y con la naturaleza, el alcance y la complejidad de sus actividades, los
procedimientos y metodologias comunes para el proceso de revision y evaluacion supervisora
a que se refieren los apartados 1 y 2 y el parrafo primero del apartado 3 del presente

articulo.».
6)  En el titulo III, capitulo 2, se afiade el articulo 21 bis siguiente:
«Articulo 21 bis
Tasas
1. Las ECC establecidas en un pais tercero abonaran las siguientes tasas:
a) tasas vinculadas a las solicitudes de reconocimiento a que se refiere el articulo 25;

b) tasas anuales vinculadas a las funciones que el presente Reglamento atribuye a la
AEVM en relacion con las ECC que estén reconocidas de conformidad con el

articulo 25.

2. La Comision adoptara, de conformidad con el articulo 82, un acto delegado para
especificar el tipo de tasas, los conceptos por los que seran exigibles, el importe de las tasas y

las modalidades de pago por parte de las siguientes entidades:

a) las ECC establecidas en un tercer pais que soliciten reconocimiento o estén

reconocidas de conformidad con el articulo 25, apartado 2;

b) las ECC establecidas en un tercer pais que soliciten reconocimiento o estén

reconocidas de conformidad con el articulo 25, apartado 2 ter.».

7)  Elarticulo 24 se sustituye por el texto siguiente:
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8)

«La autoridad competente para la ECC o cualquier otra autoridad pertinente comunicara a la
AEVM, al colegio, a los miembros pertinentes del SEBC y a las demas autoridades
pertinentes, sin demoras indebidas, toda situacién de emergencia en relacion con una ECC,
incluida cualquier circunstancia de los mercados financieros que pueda perjudicar la liquidez
del mercado, la transmision de la politica monetaria, el correcto funcionamiento de los
sistemas de pago y la estabilidad del sistema financiero de cualquiera de los Estados

miembros en los que esté establecida la ECC o uno de sus miembros compensadores.».
Se anade el siguiente capitulo 3 bis
CAPITULO 3 bis
Comité de Supervision de las ECC
Articulo 24 bis
Comité de Supervision de las ECC

La AEVM establecera, de conformidad con el articulo 41 del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010, un comité interno permanente que comprenda:

a) una configuracion dedicada a las ECC de terceros paises de conformidad con el apartado 2,
que llevara a cabo las tareas previstas en el apartado 8 (en lo sucesivo, «Comité de
Supervision de las ECC - Configuracion"Terceros Paises"» o «Comité de Supervision de

las ECC de Terceros Paises»);

b) una configuracion dedicada a las ECC de la UE de conformidad con el apartado 4, que
llevara a cabo las tareas de previstas en el apartado 6 (en lo sucesivo, «Comité de Supervision
de las ECC - Configuracion de Convergencia» o «Comité de Convergencia de la

Supervisiony).
El Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises estard integrado por:

el presidente, nombrado con arreglo al apartado 5, que presidira el Comité y tendra derecho de

voto;
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b) las autoridades competentes de los Estados miembros a que hace referencia el
articulo 22 del presente Reglamento que tengan una ECC autorizada, que tendran

derecho de voto;

c) enlo tocante a la preparacion de todas las decisiones relacionadas con los articulos
mencionados en el apartado 8 relativas a las ECC de nivel 2 y al articulo 25,
apartado 2 bis, en relacion con las cuales se retine el Comité de Supervision de las ECC
de Terceros Paises, los bancos centrales de emision a los que hace referencia el
articulo 25, apartado 3, letra f), que hayan solicitado ser miembros del Comité de
Supervision de las ECC de Terceros Paises. Se concedera la condicion de miembro
previa presentacion de una tnica peticion por escrito dirigida al presidente. Dichos
bancos centrales de emision seran miembros sin derecho de voto del Comité de

Supervision de las ECC de Terceros Paises.
3.  El Comité de Convergencia de la Supervision estara integrado por:

a) el presidente, nombrado con arreglo al apartado 5, que presidira el Comité y tendra

derecho de voto;

b) las autoridades competentes de los Estados miembros a que hace referencia el
articulo 22 del presente Reglamento que tengan una ECC autorizada, que tendran

derecho de voto;

c) en el contexto de los debates relativos al apartado 7, letra b) y letra c), inciso 1v), los
bancos centrales de emision de las monedas de la Unidn en que estén denominados los
instrumentos financieros compensados por ECC autorizadas, que hayan solicitado ser
miembros del Comité de Convergencia de la Supervision. Se concedera la condicion de
miembro previa presentacion de una tnica peticion por escrito dirigida a la presidencia.
Los bancos centrales de emision seran miembros sin derecho de voto del Comité de

Convergencia de la Supervision.

4.  Enlos Estados miembros en los que se haya designado a mas de una autoridad como
competente con arreglo al articulo 22, cada una de las autoridades competentes asi designadas
podré decidir el nombramiento de un representante a efectos de la letra b) del apartado 2 y de
la letra b) del apartado 3. Para los procedimientos de votacion a que se refiere el apartado 9,
los representantes del correspondiente Estado miembro se considerardn conjuntamente como

un miembro con derecho de voto.
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5. El presidente del Comité de Supervision de las ECC sera un profesional independiente
empleado a tiempo completo. El presidente serd nombrado en atencion a sus méritos,
capacidades y conocimientos en materia financiera, de compensacion y de postnegociacion,

asi como a la experiencia pertinente para la supervision y reglamentacion de ECC.

El presidente serd nombrado por la Junta de Supervisores con arreglo al articulo 44 del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, tras un procedimiento de seleccion abierto que respete los

principios de equilibrio entre los sexos, experiencia y cualificacion.

Si el presidente del Comité de Supervision de las ECC dejara de cumplir las condiciones
necesarias con arreglo al parrafo primero para el ejercicio de sus funciones, o hubiera

cometido una falta grave, la Junta Supervisores adoptard una decision para destituirle.

El mandato del presidente del Comité de Supervision de las ECC tendrd una duracion de

cinco afios, prorrogable una vez.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el mandato del primer presidente nombrado
tras la entrada en vigor del presente Reglamento sera de tres afios y podra prorrogarse una vez

por un periodo de cinco afios.

El presidente del Comité de Supervision de las ECC no podra ejercer ningun cargo a nivel
nacional, internacional o de la Union. Actuara con independencia y objetividad en interés
exclusivo del conjunto de la Unidn y no pedira ni aceptara instruccion alguna de las
instituciones u organismos de la Union, de ningiin gobierno de un Estado miembro ni de

ninguna otra entidad publica o privada.

14496/18 ADD 1 jpm,ram,mfh,iar/PO/mjs 31
ECOMP.1.B ES



En relacion con las ECC autorizadas o que soliciten autorizacion en la Unidn, el Comité de
Convergencia de la Supervision preparara las decisiones y realizara las tareas encomendadas a

la AEVM en el apartado 7, letras a) a d).
Ademas el Comité de Convergencia de la Supervision podra:

a)  basandose en sus actividades con arreglo a las letras a), ¢) y d) del apartado 7, solicitar a
la Junta de Supervisores que estudie si es necesario que la AEVM adopte directrices,
recomendaciones o dictimenes para remediar incoherencias en la aplicacion del
presente Reglamento entre las autoridades competentes y los colegios. La Junta de
Supervisores tendrd debidamente en cuenta tales solicitudes y proporcionara una

respuesta adecuada;

b)  presentar a la Junta de Supervisores dictimenes sobre las decisiones que haya de
adoptar la AEVM con arreglo al articulo 44 del Reglamento n.® 1095/2010, con
exclusion de las decisiones contempladas en los articulos 17 y 19 de dicho Reglamento,
en relacion con las tareas que se haya atribuido a las autoridades competentes a las que

hace referencia al articulo 22 con arreglo al presente Reglamento.

7.  La AEVM desempefiard un papel de coordinacion entre las autoridades competentes y entre
los colegios, con el fin de crear unos habitos comunes de supervision y unas practicas de
supervision coherentes, garantizar procedimientos uniformes y planteamientos coherentes,
ademas de mejorar la coherencia de los resultados de la actividad supervisora, en particular en
lo que respecta a los ambitos de supervision que tengan una dimension transfronteriza o

posibles repercusiones transfronterizas.
A los fines del parrafo primero, la AEVM:

a) realizarad, como minimo una vez al afio, una evaluacion inter pares de las actividades de
supervision de todas las autoridades competentes en relacion con la autorizacion y la
supervision de las ECC, de conformidad con el articulo 30 del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010;
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b) iniciard y coordinara, como minimo una vez al afio, evaluaciones a escala de la UE de la
resistencia de las ECC frente a evoluciones adversas de los mercados, de conformidad
con el articulo 32, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

c) promovera cambios de impresiones y debates periodicos entre las autoridades

competentes designadas con arreglo al articulo 22, apartado 1, en relacion con

1) las actividades y decisiones de supervision pertinentes que hayan adoptado las
autoridades competentes a las que hace referencia el articulo 22 en el desempeio de su
cometido con arreglo al presente Reglamento en relacion con la autorizacion y

supervision de las ECC autorizadas en su territorio;

i1) los proyectos de decision que deba adoptar una autoridad competente con arreglo a
los articulos 7, 8, 14, 15 y 49. Cuando considere necesario formular observaciones sobre
el proyecto de decision a fin de promover la aplicacion uniforme y coherente del
articulo en cuestion, la AEVM dirigird un dictamen a la autoridad competente
correspondiente, en un plazo de veinte dias naturales a partir de la recepcion del

proyecto de decision por parte de dicha autoridad,

iil) de manera voluntaria y por iniciativa de una autoridad competente de las
contempladas en el articulo 22, los proyectos de decision que deba adoptar o las
actividades de supervision que deba realizar dicha autoridad competente en el
desempefio de su cometido con arreglo al presente Reglamento en relacion con la
autorizacion y supervision de ECC autorizadas en su territorio. Cuando considere
necesario formular observaciones sobre el proyecto de decision a fin de promover la
aplicacion uniforme y coherente del articulo en cuestion, la AEVM dirigird un dictamen
a la autoridad competente correspondiente, en un plazo de veinte dias naturales a partir

de la recepcion del proyecto de decision por parte de dicha autoridad,;

1v) las novedades pertinentes del mercado, incluidas las situaciones o acontecimientos
que afecten o puedan afectar a la salud prudencial o financiera o a la resistencia de
las ECC autorizadas con arreglo al articulo 14 del presente Reglamento, o de sus

miembros compensadores;

d) sera informada de todos los dictimenes y recomendaciones adoptados por los colegios
en virtud del articulo 19, y los debatira para contribuir a un funcionamiento uniforme y
coherente de los colegios e impulsar la coherencia en la aplicacion del presente

Reglamento entre ellos.
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A efectos de las letras a) a d) del parrafo segundo, las autoridades competentes facilitaran a la

AEVM toda la informacién y la documentacion pertinentes sin demora injustificada.

Cuando la evaluacion contemplada en la letra a) o el intercambio contemplado en las letras ¢)
y d) del parrafo segundo ponga de manifiesto una falta de convergencia y coherencia en la
aplicacion del presente Reglamento, la AEVM emitird las orientaciones o recomendaciones
necesarias en virtud del articulo 16 del Reglamento (UE) n.® 1095/2010 o emitira dictimenes
con arreglo al articulo 29 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 para hacer frente a dichas
deficiencias. Cuando una evaluacion en virtud del parrafo segundo, letra b), ponga de
manifiesto deficiencias en la resistencia de una o varias ECC, la AEVM formulara las
recomendaciones necesarias de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010.

En relacion con las ECC de terceros paises, el Comité de Supervision de las ECC de Terceros
Paises preparara las decisiones y realizara las tareas encomendadas a la AEVM en los
articulos 25, 25 bis, 25 ter, 25 quater, 25 quinquies, 25 sexies, 25 septies, 25 octies, 25 nonies,

25 decies, 25 undecies, 25 quaterdecies y 25 quindecies del presente Reglamento.

El Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises presentard a la Junta de Supervisores
todos los proyectos de decision completos en relacion con el parrafo primero para su adopcion
con arreglo al articulo 24 ter, y pondra en conocimiento de la AEVM los o6rdenes del dia de
sus reuniones antes de que se celebren, las actas de la reuniones, los proyectos de decision
completos que presente a la Junta de Supervisores y las decisiones definitivas que adopte la

Junta de Supervisores.

Las decisiones del Comité de Supervision de las ECC se tomardn por mayoria simple de sus
miembros. Cada miembro con derecho a voto dispondré de un voto. En caso de empate

decidira el voto de calidad del presidente.

En lo que se refiere a las decisiones con arreglo a los articulos 41, 44, 46, 50 y 54 en relacion
con las ECC de nivel 2, el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises consultard a
los bancos centrales de emision a que hace referencia el articulo 25, apartado 3, letra f). Cada
banco central de emision podra responder a la solicitud de consulta del Comité de Supervision
de las ECC de Terceros Paises en un plazo de diez dias hébiles a partir de la transmision del
proyecto de decision. En situaciones de emergencia, el mencionado plazo no excedera

de 24 horas. Cuando un banco central de emision proponga modificaciones u oponga
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objeciones a proyectos de decision del Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises
en virtud de los articulos 41, 44, 46, 50 y 54, lo motivara exhaustiva y detalladamente, por
escrito. Una vez finalizado el plazo de consultas, el Comité de Supervision de las ECC de
Terceros Paises estudiara con atencion las enmiendas propuestas por los bancos centrales de

emision a que se hace referencia en el articulo 25, apartado 3, letra f).

Si decide no reflejar en su proyecto de decision la modificaciones propuestas por un banco
central de emision, el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises deberd informar
de ello por escrito al banco central de emision, exponiendo todas las la razones por las que no
se han tenido en cuenta las modificaciones propuestas y explicando las desviaciones con
respecto a dichas modificaciones. El Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises
presentard a la Junta de Supervisores las enmiendas propuestas por los bancos centrales de
emision a los que hace referencia el articulo 25, apartado 3, letra f), y los motivos por los que
no las tiene en cuenta, junto con su proyecto de decision, que se sometera a la Junta de

Supervisores para su adopcion.

En lo que se refiere a las decisiones en virtud del articulo 25, apartado 2 guater, el Comité de
Supervision de las ECC de Terceros Paises solicitara la aprobacion de los bancos centrales de
emision a que hace referencia el articulo 25, apartado 3, letra f), sobre los aspectos del
proyecto de decision que tengan relacion con la moneda que dichos bancos centrales emiten.
Se considerara que se ha obtenido la aprobacion de cada banco central de emision a menos
que uno de ellos proponga enmiendas u oponga objeciones en un plazo de diez dias hébiles a
partir de la transmision del proyecto de decision. Cuando el banco central de emision
proponga modificaciones u oponga objeciones a un proyecto de decision, deberd motivarlo
exhaustiva y detalladamente, por escrito. Cuando un banco central de emision contemplado en
el articulo 25, apartado 3, letra f), proponga modificaciones respecto a los elementos del
proyecto de decision con arreglo al articulo 25, apartado 2 quater, que se refieran a la moneda
que emite, el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises podrd adoptar inicamente
esos elementos con las modificaciones propuestas. Cuando un banco central de emision
oponga una objecion respecto a los elementos del proyecto de decision con arreglo al

articulo 25, apartado 2 quater que se refieran a la moneda que emite, el Comité de

Supervision de las ECC de Terceros Paises no adoptara dichos elementos.
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10.

1.

El Comité de Supervision de las ECC contaré con el apoyo de personal especializado

procedente de la AEVM para:
a) preparar las reuniones del Comité de Supervision de las ECC;

b) preparar los analisis necesarios para el ejercicio de los cometidos del Comité de

Supervision de las ECC;

c) prestar apoyo al Comité de Supervision de las ECC de la AEVM en sus actividades de

cooperacion internacional a nivel administrativo.

A efectos del presente Reglamento, la AEVM garantizard la separacion estructural entre el
Comité de Supervision de las ECC y las demads funciones a que se refiere el Reglamento (UE)

n.° 1095/2010.
Articulo 24 ter

Decisiones de la Junta de Supervisores en relacion con las ECC de terceros paises

Cuando el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises presente proyectos de
decision a la Junta de Supervisores en virtud del articulo 25, apartados 2, 2 bis, 2 ter, 2 quater
y 5, el articulo 25 quaterdecies, el articulo 85, apartado 6, el articulo 89, apartado 3 ter, y, en
relacion solo con las ECC de nivel 2, en virtud de los articulos 41, 44, 46, 50 y 54, la Junta de
Supervisores decidira con arreglo al articulo 44 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 en un

plazo de diez dias habiles.

Cuando el Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises presente proyectos de
decision a la Junta de Supervisores en relacion con las ECC de terceros paises en virtud de
articulos distintos de los indicados en el parrafo primero, la Junta de Supervisores decidira
sobre dichos proyectos de decision con arreglo al articulo 44 del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010 en un plazo de tres dias habiles.».
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9)  Se anaden los articulos 25, 25 bis, 25 ter, 25 ter bis, 25 quater, 25 quinquies, 25 sexies,
25 septies, 25 octies, 25 nonies, 25 decies, 25 undecies, 25 duodecies, 25 terdecies,

25 quaterdecies y 25 quindecies siguientes:
«CAPITULO 4
Relaciones con terceros paises
Articulo 25
Reconocimiento de una ECC de un tercer pais

1.  Las ECC establecidas en terceros paises podran prestar servicios de compensacion a
miembros compensadores o plataformas de negociacion establecidos en la Unidn tnicamente

si las ECC estan reconocidas por la AEVM.

2. La AEVM, previa consulta a las autoridades a que se refiere el apartado 3, podra reconocer a
una ECC establecida en un tercer pais que haya solicitado el reconocimiento para prestar

determinados servicios o actividades de compensacion si:
a) la Comision ha adoptado un acto de ejecucion con arreglo al apartado 6;

b) la ECC esta autorizada en el tercer pais de que se trate y estd sujeta a una supervision y
un control del cumplimiento efectivos que garanticen el pleno respeto de los requisitos

prudenciales aplicables en dicho tercer pais;
c) se han establecido acuerdos de cooperacion con arreglo al apartado 7;

d) la ECC esta establecida o autorizada en un tercer pais cuyo régimen nacional de lucha
contra el blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo no presenta, a juicio de la
Comision Europea de conformidad con la Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento
Europeo y del Consejo('?), deficiencias estratégicas que planteen una amenaza

significativa para el sistema financiero de la Union.

12 Directiva (UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2015,
relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de capitales o
la financiacion del terrorismo, y por la que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, y se derogan la Directiva 2005/60/CE del Parlamento
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e)

la ECC no ha sido clasificada entre las ECC que tienen o pueden adquirir importancia

sistémica con arreglo al apartado 2 bis, sino entre las ECC de nivel 1.

2 bis. La AEVM determinara, tras consultar con la JERS y los bancos centrales de emision a que se

hace referencia en el apartado 3, letra f), si una ECC tienen o puede adquirir importancia

sistémica para la estabilidad financiera de la Union o de uno o varios de sus Estados

miembros (ECC de nivel 2), teniendo en cuenta todos los criterios siguientes:

a)

b)

d)

el caracter, tamafio y complejidad de la actividad de la ECC, incluido el valor en
términos agregados y en cada moneda de la Union de las operaciones compensadas por
la ECC, o la exposicion agregada de la ECC que lleve a cabo actividades de
compensacion frente a sus miembros compensadores y, en la medida de posible, a sus
clientes y clientes indirectos establecidos en la Union, en particular en caso de que
alguna de dichas personas haya sido clasificada por los Estados miembros en la
categoria de «otras entidades de importancia sistémica» (OEIS) en virtud del

articulo 131, apartado 3, de la Directiva 2013/36/UE;

el efecto que la inviabilidad de la ECC o una perturbacion de la misma tendria en los
mercados financieros, las entidades financieras o el sistema financiero en general, o en

la estabilidad financiera de la Unioén o de uno o varios de sus Estados miembros;
la estructura de miembros compensadores de la ECC;

la disponibilidad de servicios de compensacion alternativos en las correspondientes
monedas de la Union para los miembros compensadores, sus clientes y clientes

indirectos establecidos en la Union;

la relacion, las interdependencias u otras interacciones de la ECC con otras
infraestructuras de los mercados financieros, otras entidades financieras y el sistema
financiero en general, en la medida en que esas interacciones puedan afectar a la

estabilidad financiera de la Union o de uno o varios de sus Estados miembros.

Europeo y del Consejo y la Directiva 2006/70/CE de la Comisién
(DO L 141 de 5.6.2015, p. 73).

14496/18 ADD 1 jpm,ram,mfh,iar/PO/mjs 38

ECOMP.1.B ES



2 ter.

La Comisién adoptard, de conformidad con el articulo 82, un acto delegado para especificar

los criterios establecidos en el parrafo primero en el plazo de [seis meses a partir de la entrada

en vigor del presente Reglamento].

Cuando la AEVM determine que una ECC tiene o puede adquirir importancia sistémica (ECC

de nivel 2) con arreglo al apartado 2 bis, solo podra reconocerla si, ademas de las condiciones

a que se refiere el articulo 25, apartado 2, letras a), b), ¢) y d), se retnen las condiciones

siguientes:

a)

b)

Que la ECC cumpla, en el momento del reconocimiento y con posterioridad de forma
permanente, los requisitos establecidos en el articulo 16 y los titulos IV y V. En lo que
se refiere al cumplimiento de los articulos 41, 44, 46, 50 y 54 por parte de la ECC,

la AEVM consultara a los bancos centrales de emision a los que hace referencia el
apartado 3, letra f), con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 24 bis,
apartado 9, parrafo segundo. De conformidad con el articulo 25 bis, apartado 2,

la AEVM tendra en cuenta en qué medida la ECC cumple dichos requisitos por el mero

hecho de cumplir los requisitos comparables que se apliquen en el tercer pais.

Que los bancos centrales de emision a que se hace referencia en el apartado 3, letra f),
hayan facilitado a la AEVM, en un plazo de 150 dias habiles a partir de la presentacion
de una solicitud completa, o en el marco de la revision prevista en el apartado 5, una
confirmacion por escrito de que la ECC cumple los siguientes requisitos impuestos por

los bancos centrales de emision en el desempefio de sus funciones de politica monetaria:

1)  presentar cualquier informacion que pueda solicitar en una peticion motivada el

banco central de emision a que hace referencia el apartado 3, letra f);

i1)  cooperar completa y debidamente con el banco central de emision a que hace
referencia el apartado 3, letra f), en el contexto de la evaluacion de la resistencia
de la ECC a condiciones adversas de mercado realizada con arreglo al

articulo 25 ter, apartado 2;
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iii)  abrir, o notificar la intencidn de abrir, con arreglo a los criterios y requisitos de
acceso correspondientes, una cuenta de deposito a un dia en el banco central de

emision.

iv)  cumplir los requisitos en materia de control del riesgo de liquidez, margen, activos
de garantia, dispositivos de liquidacidon o acuerdos de interoperabilidad que el
banco central de emision aplique en situaciones excepcionales en el marco sus
competencias para hacer frente a riesgos sistémicos de liquidez de caracter
temporal que afecten a la transmision de la politica monetaria o al correcto
funcionamiento de los sistemas de pago. Entre esos requisitos pueden incluirse, en
particular, mejoras de la gestion del riesgo de liquidez de una ECC, tales como un
aumento del colchon de liquidez, un aumento de la frecuencia de la recaudacion
de los margenes intradia, y limites a las exposiciones interdivisas o0 modalidades
especificas para depositar efectivo en el banco central y liquidar pagos en la
moneda del banco central. Los requisitos deben mantener la solidez y seguridad

financieras de la ECC.

La aplicacion de dichos requisitos serd una condicion de reconocimiento durante
un plazo limitado de hasta seis meses. Si, al final de dicho plazo, el banco central
de emision considera que persiste la situacion excepcional, podra prorrogar una
vez la aplicacion de los requisitos de reconocimiento por un periodo adicional que

no exceda de seis meses.

Antes de imponer estos requisitos o de prolongar su aplicacion, el banco central
de emision debera proporcionar a la AEVM, a los demas bancos centrales de
emision a que hace referencia el apartado 3, letra f), y a los miembros del colegio
de ECC de terceros paises de la AEVM una explicacion de la manera en que los
requisitos que pretende imponer mantienen la solidez y la seguridad de la ECC y
una justificacion de la razén por la que los requisitos son necesarios y
proporcionados para garantizar la transmision de la politica monetaria o el buen
funcionamiento de los sistemas de pago en relacion con la moneda que emite. La
AEVM presentara al banco central de emision un dictamen en un plazo de diez
dias habiles a partir de la transmision del proyecto de requisito o del proyecto de
prorroga. En situaciones de emergencia, el mencionado plazo no excedera

de 24 horas. En su dictamen, la AEVM tomara en consideracion, en particular, los
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efectos de los requisitos impuestos en la solidez y la seguridad financieras de la
ECC. Los demas bancos centrales de emision a que hace referencia el apartado 3,
letra f), podran presentar un dictamen dentro del mismo plazo. Una vez finalizado
el plazo de consultas, el banco central de emision estudiara con atencion las
modificaciones propuestas en los dictimenes de la AEVM o de los bancos

centrales de emision a que hace referencia el apartado 3, letra f).

El banco central de emisidon cooperard e intercambiard informacion de manera
continuada con la AEVM y los demas bancos centrales de emision contemplados
en el apartado 3, letra f), en relacion con los requisitos temporales aplicables en
situaciones excepcionales, en particular en lo que se refiere a la evaluacion de los
riesgos sistémicos de liquidez y los efectos de los requisitos impuestos en la

solidez y la seguridad financieras de la ECC

Si un banco central de emision contemplado en el articulo 25, apartado 3, letra f), impone

cualquiera de los requisitos contemplados en el parrafo primero con posterioridad al reconocimiento

de una ECC de nivel 2, ese requisito se considerara una condicién de reconocimiento, y los bancos

centrales de emision facilitaran a la AEVM una confirmacion por escrito, en un plazo de 90 dias

habiles, de que la ECC cumple el requisito.

La AEVM pondra considerar cumplido ese requisito si, al término de dicho plazo, no ha recibido la

confirmacion escrita de un banco central de emision.

c)

Que la ECC se haya comprometido incondicionalmente ante la AEVM, mediante escrito
firmado por el representante legal de la ECC, a proporcionar, en un plazo de 72 horas
tras la notificacion de una solicitud por parte de la AEVM, cualesquiera documentos,
registros, informacion y datos que hayan obrado en su poder en cualquier momento, y a
que la AEVM pueda acceder a cualquiera de los locales de uso profesional de 1a ECC, y
que haya proporcionado asimismo a la AEVM el dictamen juridico motivado de un
experto juridico independiente que confirme que el compromiso asumido es valido y

exigible con arreglo a la legislacion aplicable.
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d)  Que la ECC haya establecido todas las medidas y procedimientos necesarios para

garantizar el cumplimiento efectivo de los requisitos previstos en las letras a) y c).

e)  Que la Comision no haya adoptado un acto de ejecucion con arreglo al

apartado 2 quater.
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2 quater. Como medida de ultimo recurso, tras haber consultado a la JERS y haber llegado a un
acuerdo con los bancos centrales de emision mencionados en el apartado 3, letra f), sobre los
aspectos relacionados con las monedas que emiten de conformidad con el articulo 24 bis,
apartado 9, parrafo cuarto, y atendiendo al grado de importancia sistémica de la ECC, de
conformidad con el apartado 2 bis, la AEVM podra determinar, sobre la base de una
evaluacion plenamente razonada, que una ECC o algunos de sus servicios de compensacion
son una importancia sistémica tan sustancial que la ECC no deberia ser reconocida. En su

evaluacion, la AEVM:

a)  explicard que el cumplimiento de las condiciones establecidas en el apartado 2 fer no
mitiga suficientemente el riesgo para la estabilidad financiera de la Unién o uno de sus

Estados miembros;

b)  proporcionard una evaluacion técnica cuantitativa de los costes y beneficios, asi como

de las consecuencias de la decision de no reconocer a la ECC.

Sobre la base de dicha evaluacion, la AEVM recomendara a la Comision que adopte un acto
de ejecucion por el que se confirme que esa ECC o alguno de sus servicios de compensacion

no deberian ser reconocidos de conformidad con el apartado 2 ter.

Previa presentacion de la recomendacion a que se refiere el parrafo segundo, la Comision

podra adoptar un acto de ejecucion en el que especifique:

(a) que, tras el periodo de adaptacion especificado por la Comision de conformidad con la
letra b), dicha ECC de un tercer pais no prestara algunos de sus servicios de
compensacion, o ninguno de ellos, a miembros compensadores y plataformas de
negociacion establecidos en la Unidn, a menos que se le autorice a hacerlo de

conformidad con el articulo 14.

b)  un periodo de adaptacion adecuado para la ECC, sus miembros compensadores y sus
clientes. El periodo de adaptacion no superara los dos afos y podra prorrogarse seis

meses mas, una sola vez;

c) las condiciones en las que la ECC puede ser reconocida temporalmente durante el

periodo de adaptacion a que se refiere la letra b);
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d) las medidas que se tomardn durante el mencionado periodo de adaptacion a fin de
limitar los posibles costes para los miembros compensadores y sus clientes, en

particular los establecidos en la Union.

Al especificar los servicios y el periodo de adaptacion mencionados en las letras a) y b) del

parrafo tercero, la Comision considerara:
a) las caracteristicas de los servicios ofrecidos por la ECC y su sustituibilidad;

b)  silas operaciones de compensacion pendientes deben quedar incluidas, y hasta qué
punto, en el ambito de aplicacion del acto de ejecucion, teniendo en cuenta las

consecuencias econémicas y juridicas;

c) los posibles costes para los miembros compensadores y sus clientes, en particular los

establecidos en la Union.

Dicho acto de ejecucion se adoptara de conformidad con el procedimiento de examen a que se

refiere el articulo 86, apartado 2.

3. Alevaluar si se cumplen las condiciones enumeradas en el apartado 2, letras a), b), ¢) y d),

la AEVM consultara a:

a) laautoridad competente de un Estado miembro en el que la ECC preste o tenga
intencidn de prestar servicios de compensacion y que haya sido seleccionado por

la ECC;

b) las autoridades competentes responsables de la supervision de los miembros
compensadores de la ECC que estén establecidos en los tres Estados miembros que
aporten globalmente o que, segun las previsiones de la ECC, vayan a aportar
globalmente, durante un periodo de un afio, la mayor contribucion al fondo de garantia

frente a incumplimientos de la ECC al que se refiere el articulo 42;

c) las autoridades competentes responsables de la supervision de las plataformas de

negociacion situadas en la Unidn a las que preste o vaya a prestar servicios la ECC;
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d) las autoridades competentes que supervisen a ECC establecidas en la Union con las que

se hayan suscrito acuerdos de interoperabilidad;

e) los miembros pertinentes del SEBC de los Estados miembros en que la ECC preste o
tenga intencion de prestar servicios de compensacion y los miembros pertinentes
del SEBC responsables de la supervision de las ECC con las que se hayan suscrito

acuerdos de interoperabilidad;

f)  los bancos centrales de emision de todas las monedas de la Union en que estén
denominados los instrumentos financieros que sean o deban ser compensados por

la ECC.
Las ECC a que se refiere el apartado 1 presentaran sus solicitudes a la AEVM.

Las ECC solicitantes proporcionaran a la AEVM toda la informacidn que sea necesaria para
su reconocimiento. En los treinta dias hébiles siguientes a la recepcion de la solicitud, la
AEVM evaluara si esta esta completa. En caso de que la solicitud no esté completa, la AEVM
fijara un plazo para que la ECC solicitante proporcione informacién adicional. La AEVM
enviard inmediatamente toda la informacion recibida de la ECC solicitante al colegio de ECC

de terceros paises de la AEVM.

La decision de reconocimiento se basara en las condiciones establecidas en el apartado 2 para
las ECC de nivel 1 y en los apartados 2 y 2 ter para las ECC de nivel 2, y serd independiente
de toda evaluacion utilizada como base para la decision sobre la equivalencia a que se refiere

el articulo 13, apartado 3.

En los 180 dias habiles siguientes a la presentacion de una solicitud completa, la AEVM
informara por escrito a la ECC solicitante de la concesion o la denegacion del reconocimiento,

justificando plenamente su decision.

La AEVM publicara en su sitio web una lista de las ECC reconocidas de conformidad con el

presente Reglamento.
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5. La AEVM, previa consulta a las autoridades y entidades mencionadas en el apartado 3,
revisara el reconocimiento de una ECC establecida en un tercer pais cuando dicha ECC haya
ampliado el ambito de sus actividades y servicios en la Unidn, y en cualquier caso cada dos
afios como minimo. Dicha revision se realizara de conformidad con los apartados 2, 2 bis,

2 ter,3y4.

Cuando, tras la revision mencionada en el parrafo primero, la AEVM determine que una ECC
de un tercer pais que ha sido reconocida como ECC de nivel 1 debe ser reconocida como ECC
de nivel 2, la AEVM establecera un periodo de adaptacion adecuado, no superior a dieciocho
meses, dentro del cual la ECC debera cumplir los requisitos previstos en el apartado 2 fer.

La AEVM podra prorrogar el periodo de adaptacion hasta seis meses adicionales previa
solicitud razonada de la ECC o de la autoridad competente responsable de la supervision de
los miembros compensadores, siempre que dicha prérroga esté justificada por circunstancias
excepcionales y por las repercusiones de la situacion en los miembros compensadores

establecidos en la Union.

6.  La Comision podra adoptar un acto de ejecucion con arreglo al articulo 5 del Reglamento
(UE) n.° 182/2011, por el que determine:

a)  que el marco juridico y de supervision de un tercer pais garantiza que las ECC
autorizadas en dicho pais cumplen de forma permanente requisitos juridicamente
vinculantes equivalentes a los requisitos establecidos en el titulo IV del presente

Reglamento;

b)  que dichas ECC estan sometidas de forma permanente a una supervision y un control

del cumplimiento efectivos en dicho tercer pais;

c) que el marco juridico de ese tercer pais establece un sistema equivalente efectivo para el

reconocimiento de ECC autorizadas en virtud de regimenes juridicos de terceros paises.

La Comision podra supeditar la aplicacion del acto de ejecucion a que se refiere el parrafo
primero al cumplimiento efectivo y permanente por un tercer pais de cualquier requisito
establecido en dicho acto y a la capacidad de la AEVM para ejercer de manera efectiva sus
responsabilidades con respecto a las ECC de terceros paises reconocidas en virtud de los
apartados 2 y 2 ter, o en relacion con el seguimiento a que se refiere el apartado 6 ter, en
particular mediante la celebracion y aplicacion de los acuerdos de cooperacion a que se refiere

el apartado 7.
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6 bis.

6 ter.

La Comision podré adoptar, de conformidad con el articulo 82, un acto delegado para

especificar los criterios contemplados en el apartado 6, letras a), b) y ¢).

La AEVM hara un seguimiento de la evolucidon en materia de regulacion y supervision en los
terceros paises con respecto a los cuales se hayan adoptado actos de ejecucion de conformidad

con el apartado 6.

Sila AEVM detecta cualquier cambio en la regulacion o supervision en esos terceros paises
que pueda incidir en la estabilidad financiera de la Union o de uno de sus Estados miembros,
informar4 a la Comision y a los miembros del colegio de ECC de terceros paises de la AEVM

mencionado en el articulo 25 ter bis, de manera confidencial y sin demora.

La AEVM presentara anualmente a la Comision y a los miembros del colegio de ECC de
terceros paises de la AEVM mencionado en el articulo 25 ter bis un informe confidencial
sobre la evolucion en materia de regulacion y supervision en los terceros paises a que se

refiere el parrafo primero.

7.  La AEVM celebrara acuerdos de cooperacion efectivos con las autoridades competentes
pertinentes de los terceros paises cuyos marcos juridicos y de supervision hayan sido
considerados equivalentes al presente Reglamento segtn lo dispuesto en el apartado 6. En
dichos acuerdos se hara constar, como minimo:

a) el mecanismo para el intercambio de informacion entre la AEVM, los bancos centrales
de emision mencionados en el apartado 3, letra f), y las autoridades competentes de los
terceros paises afectados, incluido el acceso a toda la informacion relativa a las ECC
autorizadas en terceros paises que solicite la AEVM;

b) el mecanismo de notificacion rapida a la AEVM si una autoridad competente de un
tercer pais estima que una ECC que esté siendo supervisada por ella infringe las
condiciones de su autorizacion o de otra normativa que le sea de aplicacion;

c) el mecanismo de notificacion rapida a la AEVM que utilizara la autoridad competente
de un tercer pais en caso de que se conceda a una ECC que esté siendo supervisada por
ella el derecho a prestar servicios de compensacion a miembros compensadores o a
clientes establecidos en la Unidn;
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d)

g)

los procedimientos aplicables a la coordinacion de las actividades de supervision,
incluida la conformidad de las autoridades de los terceros paises para permitir
investigaciones e inspecciones in situ con arreglo a los articulos 25 quinquies y 25

sexies, respectivamente;

los procedimientos necesarios para el seguimiento efectivo de la evolucion en materia

de regulacion y supervision en un tercer pais;

los procedimientos para que las autoridades de los terceros paises garanticen un control
del cumplimiento efectivo de las decisiones adoptadas por la AEVM de conformidad
con los articulos 25 ter, 25 quater, 25 quinquies, 25 sexies, 25 septies, 25 octies,

25 nonies, 25 decies, 25 undecies, 25 quaterdecies y 25 quindecies.

los procedimientos para que las autoridades de los terceros paises informen sin demora
indebida a la AEVM, al colegio de ECC de terceros paises de la AEVM mencionado en
el articulo 25 ter bis y a los bancos centrales de emision mencionados en el apartado 3,
letra f), de cualquier situacion urgente relacionada con la ECC, en particular cambios en
los mercados financieros, que pudiera tener un efecto adverso en la liquidez del
mercado y en la estabilidad del sistema financiero de la Union o de uno de sus Estados
miembros, asi como los procedimientos y los planes de contingencia para hacer frente a

dichas situaciones.

A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AEVM elaborara proyectos

de normas técnicas de regulacion en las que se especifique la informacion que la ECC

solicitante habra de facilitar a la AEVM en su solicitud de reconocimiento.

La AEVM presentara dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a la Comision a mas

tardar el [nueve meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion a que

se refiere el parrafo primero, de conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010.
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Articulo 25 bis
Cumplimiento equiparable

1.  Las ECC a que se refiere el articulo 25, apartado 2 ter, letra a), podran presentar una solicitud
motivada para que la AEVM evalue si el cumplimiento por su parte de los requisitos
contemplados en el articulo 25, apartado 2 ter, letra a), es equiparable al cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 16 y los titulos IV y V. La AEVM transmitira

inmediatamente la solicitud al colegio de ECC de terceros paises de la AEVM.

2. Lasolicitud a que se refiere el apartado 1 proporcionara la base factica para la constatacion de
equiparabilidad y los motivos por los que el cumplimiento de los requisitos aplicables en el
tercer pais es equiparable al cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 16 y los

titulos [V y V.

3. A fin de garantizar que la evaluacion a que se refiere el apartado 1 refleje realmente los
objetivos de regulacion de los requisitos establecidos en el articulo 16 y los titulos IVy Vy
los intereses de la Union en su conjunto, la Comision adoptard un acto delegado en el que se

especifique lo siguiente:
a) los elementos minimos que deberan evaluarse a efectos del apartado 1;
b) las modalidades y condiciones para llevar a cabo la evaluacion.

La Comision adoptara el acto delegado a que se refiere el parrafo primero de conformidad con
el articulo 82 en un plazo de [seis meses a partir de la entrada en vigor del presente

Reglamento].
Articulo 25 fer
Cumplimiento permanente de las condiciones de reconocimiento

1. La AEVM sera responsable de llevar a cabo los cometidos que se derivan del presente
Reglamento para la supervision continuada del cumplimiento de los requisitos a que se refiere
el articulo 25, apartado 2 ter, letra a), por las ECC reconocidas de nivel 2. En lo que respecta a
las decisiones adoptadas en virtud de los articulos 41, 44, 46, 50 y 54, la AEVM consultard a
los bancos centrales de emision mencionados en el articulo 25, apartado 3, letra f), de

conformidad con el articulo 24 bis, apartado 9, parrafo segundo.
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La AEVM exigira de cada ECC de nivel 2 al menos una vez al afio la confirmacion de que

siguen satisfaciéndose los requisitos a que se refiere el articulo 25, apartado 2 ter, letras a), ¢)

y d).

Cuando un banco central de emision de los contemplados en el articulo 25, apartado 3,
letra f), considere que una ECC de nivel 2 ya no cumple la condicién mencionada en el

articulo 25, apartado 2 ter, letra b), lo notificard de inmediato a la AEVM.

2. La AEVM realizara evaluaciones de la resistencia de las ECC reconocidas frente a una
evolucion adversa de los mercados, de conformidad con el articulo 32, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, en coordinacion con las evaluaciones mencionadas en el
articulo 24 bis, apartado 7, letra b). Los bancos centrales de emisiéon mencionados en el
articulo 25, apartado 3, letra f), podran contribuir a dichas evaluaciones en el desempefio de

sus funciones de politica monetaria.
Articulo 22 ter bis
Colegio de ECC de terceros paises de la AEVM

1.  La AEVM creard un colegio para las ECC de terceros paises con objeto de facilitar el

intercambio de informacion de conformidad con el presente Reglamento.
2. Seran miembros del colegio:
a) el presidente del Comité de Supervision de las ECC, que presidira el colegio;

b) las autoridades competentes responsables de la supervision de las ECC designadas por
los Estados miembros de conformidad con el articulo 22. En los Estados miembros
donde se haya designado mas de una autoridad competente de conformidad con el

articulo 22, dichas autoridades nombraran a un representante comun;
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c) las autoridades competentes responsables de la supervision de los miembros

compensadores establecidos en la Union;

d) las autoridades competentes responsables de la supervision de las plataformas de
negociacion establecidas en la Unidn a las que presten o vayan a prestar servicios

las ECC;

e) las autoridades competentes que supervisen a las centrales depositarias de valores
establecidas en la Union a las que estén vinculadas o tengan intencion de vincularse

las ECC;
f)  los miembros del SEBC.

3. Los miembros del colegio podran solicitar al Comité de Supervision de las ECC de Terceros
Paises que examine cuestiones concretas relacionadas con una ECC establecida en un tercer
pais. Dicha solicitud debera presentarse por escrito e incluird una motivacion detallada de la
solicitud. EI Comité de Supervision de las ECC de Terceros Paises tendra debidamente en

cuenta tales solicitudes y proporcionara una respuesta adecuada.

4.  El establecimiento y el funcionamiento del colegio se basaran en un acuerdo por escrito entre
todos sus miembros. La obligacion de secreto profesional a que se refiere el articulo 83 sera

de aplicacion a todos los miembros del colegio.
Articulo 25 quater
Solicitud de informacion

1. La AEVM, mediante simple solicitud o mediante decision, podra exigir a las ECC
reconocidas y a terceros pertinentes con los que dichas ECC hayan subcontratado funciones o
actividades operativas que le proporcionen cuanta informacidn sea necesaria para permitirle

desempefiar sus funciones con arreglo al presente Reglamento.

2. Cuando envie una simple solicitud de informacion con arreglo al apartado 1, la AEVM

indicara todos los datos siguientes:
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la referencia del presente articulo como base juridica de la solicitud;
el proposito de la solicitud;

la informacion requerida;

el plazo para presentar la informacion;

la advertencia de que, si bien la persona a quien se solicita la informacién no esta
obligada a facilitarla, en caso de responder voluntariamente a la solicitud, la

informacion que facilite no debera ser incorrecta ni engafiosa;

la multa prevista en el articulo 25 octies, en relacion con el anexo III, seccion V,
letra a), por responder con informacidn incorrecta o engafiosa a las preguntas

formuladas.

3. Cuando exija informacion mediante una decision con arreglo al apartado 1, la AEVM indicara
todos los datos siguientes:
a) lareferencia del presente articulo como base juridica de la solicitud;
b) el proposito de la solicitud,
c) lainformacion requerida;
d) el plazo para presentar la informacion;
e) las multas coercitivas previstas en el articulo 25 nonies en caso de que no se facilite toda
la informacion exigida;
f)  la multa prevista en el articulo 25 octies, en relacion con el anexo III, seccion V,
letra a), por responder con informacidn incorrecta o engafiosa a las preguntas
formuladas; y
g) el derecho de recurrir la decision ante la Sala de Recurso de la AEVM vy ante el Tribunal
de Justicia de la Unidén Europea (en lo sucesivo, «el Tribunal de Justiciay), de
conformidad con los articulos 60 y 61 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.
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Las personas a que se refiere el apartado 1 o sus representantes y, en el caso de las personas o
las asociaciones sin personalidad juridica, las personas facultadas por ley o por sus estatutos
para representarlas, facilitaran la informacion solicitada. Los abogados debidamente
habilitados podran facilitar la informacion en nombre de sus clientes. Estos ultimos seguiran
siendo plenamente responsables si la informacion presentada es incompleta, incorrecta o

engafosa.

La AEVM remitira sin demora una copia de la simple solicitud o de su decision a la autoridad
competente pertinente del tercer pais donde estén domiciliadas o establecidas las personas

contempladas en el apartado 1 a las que vaya dirigida la solicitud de informacion.
Articulo 25 quinquies
Investigaciones generales

A efectos del desempefio de sus funciones de conformidad con el presente Reglamento,

la AEVM podra realizar las investigaciones necesarias sobre las ECC de nivel 2 y los terceros
pertinentes con los que dichas ECC hayan subcontratado funciones, servicios o actividades
operativas. A tal fin, los agentes de la AEVM y demaés personas acreditadas por ella estardn

facultados para:

a)  examinar todos los registros, datos, procedimientos y cualquier otra documentacion
pertinente para la realizacion del cometido de la AEVM, independientemente del

soporte en el que estén almacenados;

b)  hacer u obtener copias certificadas o extractos de dichos registros, datos,

procedimientos y otra documentacion;

c) convocar y pedir a las ECC de nivel 2 o a sus representantes o a miembros de su
personal que den explicaciones orales o escritas sobre los hechos o documentos que

guarden relacion con el objeto y el proposito de la inspeccion, y registrar las respuestas;

d) entrevistar a cualquier otra persona fisica o juridica que acepte ser entrevistada a fin de

recabar informacion relacionada con el objeto de una investigacion;

e)  requerir una relacion de comunicaciones telefonicas y trafico de datos.
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Se comunicaré sin demora indebida al colegio de ECC de terceros paises de la AEVM
mencionado en el articulo 25 ter bis cualquier informacidon que pueda ser pertinente para el

ejercicio de sus funciones.

2. Los agentes de la AEVM y demads personas acreditadas por ella para realizar las
investigaciones a que se refiere el apartado 1 ejerceran sus poderes previa presentacion de un
mandamiento escrito que especifique el objeto y el proposito de la investigacion.

El mandamiento indicara, asimismo, las multas coercitivas aplicables, con arreglo al

articulo 25 nonies, en caso de que los registros, datos, procedimientos o cualquier otra
documentacién que se haya exigido, o las respuestas a las preguntas formuladas a las ECC de
nivel 2, no se faciliten o sean incompletos, asi como las multas aplicables, con arreglo al
articulo 25 octies en relacion con el anexo III, seccion V, letra b), en caso de que las

respuestas a las preguntas formuladas a dichas ECC sean incorrectas o engafiosas.

3. Las ECC de nivel 2 deberan someterse a las investigaciones iniciadas por decision de
la AEVM. La decision precisara el objeto y el proposito de la investigacion, las multas
coercitivas previstas en el articulo 25 nonies, las vias de recurso posibles con arreglo al
Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir la decision ante el Tribunal de

Justicia.

4, Antes de notificar a una ECC de nivel 2 una investigacion, la AEVM informara de ella, asi
como de la identidad de las personas acreditadas, a la autoridad competente pertinente del
tercer pais en el que se vaya a llevar a cabo la investigacion. A peticion de la AEVM, agentes
de la autoridad competente del tercer pais podran prestar asistencia a dichas personas
acreditadas en el desempefio de su cometido. Los agentes de la autoridad competente del

tercer pais de que se trate podran también asistir a las investigaciones.
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Articulo 25 sexies
Inspecciones in situ

1. A efectos del desempeifio de sus funciones de conformidad con el presente Reglamento,
la AEVM podra realizar cuantas inspecciones in situ sean necesarias en cualquier local de uso
profesional de las ECC de nivel 2 y de terceros pertinentes con los que dichas ECC hayan

subcontratado funciones, servicios o actividades operativas.

Los bancos centrales de emision de los instrumentos financieros compensados por la ECC
podran presentar una solicitud a la AEVM para participar en dichas inspecciones in situ

cuando sea pertinente para el desempefio de sus funciones de politica monetaria.

Se comunicara sin demora indebida al colegio de ECC de terceros paises de la AEVM
mencionado en el articulo 25 ter bis cualquier informacion que pueda ser pertinente para el

ejercicio de sus funciones.

2. Los agentes de la AEVM y demas personas acreditadas por ella para realizar inspecciones
in situ podran acceder a cualesquiera locales o terrenos de uso profesional de las personas
juridicas objeto de una decision de investigacion adoptada por la AEVM y gozaran de todas
las facultades estipuladas en el articulo 25 quinquies, apartado 1. Asimismo, estaran
facultados para precintar todos los locales y libros o registros profesionales durante el tiempo

y en la medida necesarios para la inspeccion.

3. La AEVM anunciard la inspeccion a la autoridad competente pertinente del tercer pais en el
que se vaya a llevar a cabo con suficiente antelacion. Cuando asi lo requieran la correcta
realizacion y la eficacia de la inspeccion, la AEVM, tras informar a la autoridad competente

pertinente del tercer pais, podré efectuar la inspeccion in situ sin previo aviso a la ECC.

Los agentes de la AEVM y demaés personas acreditadas por ella para realizar inspecciones in
situ ejerceran sus poderes previa presentacion de un mandamiento escrito que especifique el
objeto y el proposito de la inspeccidn, asi como las multas coercitivas previstas en el

articulo 25 nonies en el supuesto de que las personas afectadas no se sometan a la inspeccion.
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4.  Las ECC de nivel 2 deberan someterse a las inspecciones in situ ordenadas por decision de
la AEVM. La decision precisara el objeto y el proposito de la inspeccion, fijara la fecha de su
comienzo ¢ indicara las multas coercitivas previstas en el articulo 25 nonies, las vias de
recurso posibles con arreglo al Reglamento (UE) n.° 1095/2010, asi como el derecho a recurrir

la decision ante el Tribunal de Justicia.

5. A peticion de la AEVM, podran prestar activamente asistencia a los agentes de la AEVM y
demas personas por ella acreditadas los agentes de la autoridad competente del tercer pais en
cuyo territorio se vaya a llevar a cabo la inspeccion, asi como otras personas acreditadas o
designadas por dicha autoridad. Los agentes de la autoridad competente del tercer pais podran

también asistir a las inspecciones in situ.

6. La AEVM podra, asimismo, solicitar a las autoridades competentes de terceros paises que
lleven a cabo, por cuenta de la AEVM, tareas de investigacion e inspecciones in sifu
especificas, con arreglo a lo previsto en el presente articulo y el articulo 25 quinquies,

apartado 1.

7. Cuando los agentes y las demas personas acreditadas por la AEVM que los acompaiien
constaten que una persona se opone a una inspeccion ordenada en virtud del presente articulo,
la autoridad competente del tercer pais podra prestarles la asistencia necesaria, solicitando si
es preciso la accion de la policia o de una fuerza publica equivalente, para permitirles realizar

su inspeccion in situ.
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Articulo 25 septies
Normas de procedimiento para la adopcion de medidas de supervision y la imposicion de multas

1. Si, durante el ejercicio de las funciones que le asigna el presente Reglamento, la AEVM
encuentra indicios serios de la posible existencia de hechos que pudieran constituir una o
varias de las infracciones enumeradas en el anexo III, nombraré a un agente de investigacion
independiente perteneciente a la AEVM a fin de investigar la cuestion. El agente nombrado
no estara ni habra estado implicado directa o indirectamente en el proceso de reconocimiento
o supervision de la ECC de que se trate, y ejercera sus funciones con independencia de

la AEVM.

2. El agente de investigacion investigara las supuestas infracciones, teniendo en cuenta cualquier
observacion que presenten las personas objeto de la investigacion, y presentara a la AEVM un

expediente completo de conclusiones.

A fin de realizar su cometido, el agente de investigacion estara facultado para pedir
informacion con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 quater y para realizar investigaciones
e inspecciones in sifu con arreglo a lo dispuesto en los articulos 25 quinquies y 25 sexies. Al
hacer uso de esas facultades, el agente de investigacion se ajustara a lo previsto en el

articulo 25 quater, apartado 4.

Para realizar su cometido, el agente de investigacion tendra acceso a todos los documentos y

toda la informacion que haya recabado la AEVM al ejercer sus actividades.

Tras completar su investigacion y antes de presentar a la AEVM su expediente de
conclusiones, el agente de investigacion dard a las personas objeto de la investigacion la
oportunidad de ser oidas acerca de las cuestiones objeto de investigacion. El agente de
investigacion basara sus conclusiones exclusivamente en hechos acerca de los cuales las

personas afectadas hayan tenido la oportunidad de expresarse.
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Los derechos de defensa de las personas investigadas estaran garantizados plenamente en el

curso de la investigacion prevista en el presente articulo.

4.  Cuando presente a la AEVM su expediente de conclusiones, el agente de investigacion
notificara tal hecho a las personas objeto de la investigacion. Estas tendran derecho a acceder
al expediente, a reserva de los intereses legitimos de proteccion de los secretos comerciales de
terceros. El derecho de acceso al expediente no se extendera a la informacion confidencial que

afecte a terceros.

5. Sobre la base del expediente de conclusiones del agente de investigacion y, cuando asi lo
pidan las personas afectadas, tras haber oido a las personas objeto de la investigacion con
arreglo al articulo 25 decies, la AEVM decidira si las personas objeto de la investigacion han
cometido una o varias de las infracciones enumeradas en el anexo IIl y, en tal caso, adoptara
una medida de supervision con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 guindecies e impondra

una multa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25 octies.

6.  El agente de investigacion no participara en las deliberaciones de la AEVM ni intervendra de

ninguna otra manera en el proceso de decision de esta.

7. La Comision adoptard, de conformidad con el articulo 82, actos delegados a fin de especificar
con mas detalle las normas de procedimiento para el ejercicio de la facultad de imponer
multas o multas coercitivas, incluidas disposiciones sobre los derechos de defensa,
disposiciones temporales y disposiciones sobre la percepcion de las multas o multas

coercitivas, asi como los plazos de prescripcion para la imposicion y ejecucion de sanciones.

8.  Sila AEVM, en el ejercicio de las funciones que le asigna el presente Reglamento, encuentra
indicios serios de la posible existencia de hechos constitutivos de delito, los pondra en
conocimiento de las autoridades pertinentes, para su investigacion y posible enjuiciamiento
penal. Ademas, la AEVM deberd abstenerse de imponer multas o multas coercitivas cuando
una sentencia absolutoria o condenatoria anterior, resultante de un hecho idéntico o de hechos
que sean sustancialmente iguales, haya adquirido caracter de cosa juzgada como resultado de

un proceso penal con arreglo al Derecho nacional.
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Articulo 25 octies
Multas

Sila AEVM considera, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 25 septies, apartado 5,
que una ECC ha cometido, con dolo o por negligencia, una de las infracciones enumeradas en
el anexo III, adoptara una decision por la que imponga una multa, con arreglo a lo dispuesto

en el apartado 2 del presente articulo.

La infraccion cometida por una ECC se considerara dolosa en caso de que la AEVM descubra
elementos objetivos que prueben que la ECC o sus altos directivos actuaron deliberadamente

al cometer la infraccion.

Los importes de base de las multas a que se refiere el apartado 1 seran de hasta el doble del
importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas gracias a la infraccidon, cuando
estos puedan determinarse, o de hasta el 10 % del volumen de negocios total anual, tal como
se define en la legislacion pertinente de la Unidn, realizado por la persona juridica en el

gjercicio anterior.

En caso necesario, los importes de base establecidos en el apartado 2 se ajustaran atendiendo
a factores agravantes o atenuantes, con arreglo a los correspondientes coeficientes
establecidos en el anexo IV. Los coeficientes agravantes pertinentes se aplicaran de uno en
uno al importe de base. Cuando haya de aplicarse mas de un coeficiente agravante, se afiadira
al importe de base la diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacion de cada uno

de los coeficientes agravantes por separado.

Los coeficientes atenuantes pertinentes se aplicaran de uno en uno al importe de base. Cuando
haya de aplicarse mas de un coeficiente atenuante, se deducird del importe de base la
diferencia entre este y la cuantia resultante de la aplicacion de cada uno de los coeficientes

atenuantes por separado.
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4.  No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3, la cuantia de la multa no superara el 20 % del
volumen de negocios anual de la ECC en cuestion durante el ejercicio anterior; sin embargo,
en caso de que la ECC haya obtenido algun lucro directo o indirecto de la infraccion, la

cuantia de la multa sera como minimo equivalente a ese beneficio.

En caso de que una acciéon u omision de la ECC sea constitutiva de mas de una de las
infracciones enumeradas en el anexo III, solo serd de aplicacion la mas elevada de las multas

calculadas con arreglo a los apartados 2 y 3 en relacion con una de esas infracciones.
Articulo 25 nonies
Multas coercitivas
1. La AEVM impondra, mediante decision, multas coercitivas a fin de obligar:

a) auna ECC de nivel 2 a poner fin a una infraccion, de conformidad con una decision

adoptada en virtud del articulo 25 quindecies, apartado 1, letra a);

b) auna persona de las contempladas en el articulo 25 quater, apartado 1, a proporcionar la
informacion completa que se haya solicitado mediante decision en virtud del articulo 25

quater;
c¢) auna ECC de nivel 2:

1) a someterse a una investigacion y, en particular, a presentar de forma completa los
registros, datos, procedimientos o cualquier otra documentacioén que se haya
exigido, y a completar y corregir otra informacion facilitada en una investigacion
iniciada mediante decision adoptada de conformidad con el articulo 25 quinquies;

(0)

11)  asometerse a una inspeccion in sifu ordenada mediante decision en virtud del

articulo 25 sexies.
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La multa coercitiva serd efectiva y proporcionada. La multa coercitiva se impondra por dia de

demora.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, la cuantia de las multas coercitivas sera del 3 % del
volumen de negocios diario medio del ejercicio anterior o, en el caso de las personas fisicas,
del 2 % de sus ingresos diarios medios del afo civil anterior. Esta cuantia se calculara a partir

de la fecha indicada en la decision por la que se imponga la multa coercitiva.

Las multas coercitivas se impondran por un periodo maximo de seis meses a partir de la
notificacion de la decision de la AEVM. La AEVM reconsiderara la medida al final de dicho

periodo.
Articulo 25 decies
Audiencia de las personas afectadas

Antes de decidir sobre una multa o una multa coercitiva de conformidad con los articulos
25 octies y 25 nonies, la AEVM ofrecera a las personas objeto del procedimiento la
oportunidad de ser oidas en relacion con sus conclusiones. La AEVM basara sus decisiones
exclusivamente en conclusiones acerca de las cuales las personas objeto del procedimiento

hayan tenido la oportunidad de expresarse.

Los derechos de defensa de las personas objeto del procedimiento estaran garantizados
plenamente en el curso del procedimiento. Dichas personas tendran derecho a acceder al
expediente de la AEVM, a reserva de los intereses legitimos de proteccion de los secretos
comerciales de terceros. El derecho de acceso al expediente no se extendera a la informacion

confidencial ni a los documentos preparatorios internos de la AEVM.
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Articulo 25 undecies
Publicacion, naturaleza, ejecucion y afectacion de multas y multas coercitivas

1. La AEVM haré publicas todas las multas y multas coercitivas que se impongan de
conformidad con los articulos 25 octies y 25 nonies, a menos que tal publicidad suponga un
grave peligro para los mercados financieros o cause un perjuicio desproporcionado a las
partes implicadas. La publicacion no comprendera los datos personales en el sentido del

Reglamento (CE) n.° 45/2001.

2. Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 25 octies y 25 nonies

seran de caracter administrativo.

3. Encaso de que la AEVM decida no imponer multas ni multas coercitivas, informara de ello al
Parlamento Europeo, al Consejo, a la Comision y a las autoridades competentes pertinentes

del tercer pais y expondra los motivos de su decision.

4.  Las multas y multas coercitivas impuestas en virtud de los articulos 25 octies y 25 nonies

tendran fuerza ejecutiva.

La ejecucion forzosa se regird por las normas de procedimiento civil vigentes en el Estado

miembro o el tercer pais en el que se lleve a cabo.

5. Los importes de las multas y multas coercitivas se asignaran al presupuesto general de la

Unién Europea.
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Articulo 25 duodecies
Control del Tribunal de Justicia

El Tribunal de Justicia gozara de competencia jurisdiccional plena para controlar la legalidad
de las decisiones por las cuales la AEVM haya impuesto una multa o una multa coercitiva.

Podré anular, reducir o incrementar la multa o multa coercitiva impuesta.
Articulo 25 fterdecies
Modificacion del anexo IV

A fin de tener en cuenta la evolucion de la situacion de los mercados financieros, la Comision
estara facultada para adoptar actos delegados con arreglo a lo dispuesto en el articulo 82 en lo

referente a los actos de modificacion del anexo IV.
Articulo 25 quaterdecies
Revocacion del reconocimiento

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 25 quindecies, y con sujecion a lo previsto en los
apartados siguientes, la AEVM, previa consulta a las autoridades y entidades a que se refiere
el articulo 25, apartado 3, revocard la decision de reconocimiento adoptada de conformidad

con el articulo 25 en el supuesto de que la ECC de que se trate:

a)  no haya hecho uso del reconocimiento en un plazo de seis meses, renuncie
expresamente al reconocimiento o haya cesado toda actividad durante mas de seis

meses;

b)  haya obtenido el reconocimiento valiéndose de declaraciones falsas o de cualquier otro

medio irregular;

¢) haya infringido de manera grave y sistematica alguna de las condiciones para el
reconocimiento establecidas en el articulo 25 apartado 2 ter, o haya dejado de cumplir
alguna de dichas condiciones, y, en cualquiera de estos casos, no haya tomado las

medidas de correccion requeridas por la AEVM en un plazo méximo de seis meses;
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d) el acto de ejecucion a que se refiere el articulo 25, apartado 6, haya sido revocado o
suspendido o haya dejado de satisfacerse cualquiera de las condiciones que lleve

aparejadas.

La AEVM podra limitar la revocacion del reconocimiento a un servicio, actividad o tipo de

instrumento financiero determinado.

A la hora de determinar la fecha de entrada en vigor de la decision de revocacion del
reconocimiento, la AEVM procurara minimizar las posibles perturbaciones del mercado y

establecerd un periodo de adaptacioén adecuado que no sera superior a dos afios.

2. Antes de revocar el reconocimiento con arreglo a la letra c¢) del apartado 1, la AEVM tendra
en cuenta la posibilidad de aplicar medidas conformes a lo dispuesto en el

articulo 25 quindecies apartado 1, letras a), b) y c).

Cuando determine que no se han tomado medidas correctoras en el plazo maximo de seis
meses establecido en virtud de la letra c¢) del apartado 1, o que las medidas adoptadas no son
apropiadas, la AEVM revocara la decision de reconocimiento previa consulta a las

autoridades a las que se refiere el articulo 25, apartado 3.

Si decidiera revocar el reconocimiento de una ECC de un tercer pais, la AEVM debera
informar a la ECC y a las autoridades pertinentes del tercer pais antes de revocar la decision

de reconocimiento.

3.  La AEVM notificara sin demoras indebidas a la autoridad competente pertinente del tercer

pais la decision de revocacion del reconocimiento de una ECC.

4.  Cualquiera de las autoridades contempladas en el articulo 25, apartado 3, que considere que se
ha cumplido una de las condiciones establecidas en el apartado 1 podré solicitar a la AEVM
que examine si se dan las condiciones para revocar el reconocimiento de una
determinada ECC reconocida. Si la AEVM decide no revocar el reconocimiento de la ECC

reconocida de que se trate, lo motivara plenamente ante la autoridad solicitante.
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Articulo 25 guindecies
Medidas de supervision

Cuando, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 25 septies, apartado 5, la AEVM
considere que una ECC de nivel 2 ha cometido una de las infracciones enumeradas en el

anexo III, adoptara una o varias de las siguientes decisiones:

a)  exigir ala ECC que ponga fin a la infraccion;

b)  imponer multas de conformidad con el articulo 25 octies;

c)  publicar avisos;

d)  revocar el reconocimiento de la ECC de conformidad con el articulo 25 quaterdecies.

A la hora de adoptar las decisiones a que se refiere el apartado 1, la AEVM tendra en cuenta

la naturaleza y gravedad de la infraccion, atendiendo a los siguientes criterios:
a) laduracién y frecuencia de la infraccion;

b)  silainfraccion ha puesto de manifiesto deficiencias graves o sistémicas en los

procedimientos de la ECC o en sus sistemas de gestion o sus controles internos;

c) silainfraccion ha provocado, facilitado o contribuido de cualquier otro modo a la

comision de un delito financiero;
d) silainfraccion ha sido cometida con dolo o por negligencia.

Sin demoras indebidas, la AEVM notificard cualquier decision que adopte en virtud del
apartado 1 ala ECC de que se trate y la comunicard a las autoridades competentes pertinentes
del tercer pais y a la Comision. Publicara tal decision en su sitio web en los diez dias héabiles

siguientes a la fecha en que la haya adoptado.
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10)

11)

12)

Cuando publique su decision con arreglo a lo dispuesto en el parrafo primero, la AEVM hara
publico también que la ECC tiene derecho de recurso contra la decision; que ya se ha
interpuesto tal recurso, si ha lugar, precisando que el recurso no tiene efecto suspensivo, y que
la Sala de Recurso de la AEVM esta facultada para suspender la aplicacion de la decision
recurrida de conformidad con el articulo 60, apartado 3, del Reglamento (UE)

n.° 1095/2010.».
En el articulo 32, apartado 1, se afiade el parrafo siguiente:

«El colegio emitira, de conformidad con el articulo 19, un dictamen sobre la evaluacién por la
autoridad competente de la notificacion prevista en el articulo 31, apartado 2, y la informacion

a que se hace referencia en el articulo 31, apartado 3.».
El altimo péarrafo del apartado 1 del articulo 35 se sustituye por el texto siguiente:

«Las ECC no externalizaran las principales actividades vinculadas a la gestion de riesgos, a
menos que la autoridad competente apruebe tal externalizacion. Esta decision de la autoridad
competente sera objeto de un dictamen del colegio de conformidad con lo dispuesto en el

articulo 19.».
El articulo 49 se modifica como sigue:
El apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Las ECC revisaran periddicamente los modelos y parametros adoptados para calcular sus
requisitos en materia de margenes, las contribuciones al fondo de garantia, los requisitos en
materia de garantias y otros mecanismos de control del riesgo. Someteran los modelos a
pruebas de resistencia rigurosas y frecuentes para evaluar su resistencia en condiciones de
mercado extremas pero verosimiles y efectuaran pruebas retrospectivas para evaluar la
fiabilidad de la metodologia adoptada. Antes de adoptar cualquier modificacion significativa
de los modelos y parametros, las ECC deberan obtener una validacion independiente,
informar a su autoridad competente y a la AEVM de los resultados de las pruebas realizadas,
y obtener la validacion de la autoridad competente de conformidad con lo dispuesto en el

apartado 1 bis.
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(b)

Los modelos y parametros adoptados, asi como cualquier modificacion significativa de los

mismos, seran objeto de un dictamen del colegio de conformidad con los apartados siguientes.

La AEVM velara por que se transmita informacion sobre el resultado de las pruebas de
resistencia a las AES, al SEBC y a la Junta Unica de Resolucion con objeto de que puedan

evaluar la exposicion de las entidades financieras al incumplimiento de las ECC.».
Se afiaden los apartados 1 bis, 1 ter, 1 quater, 1 quinquies y 1 sexies siguientes:

«1 bis. La ECC que se proponga adoptar cualquier modificacion significativa de los modelos
y parametros a que se refiere el apartado 1 debera solicitar a la autoridad competente que
valide dicha modificacion. La ECC adjuntaré a su solicitud una validacion independiente de la
modificacion prevista. La autoridad competente confirmara la recepcion de la solicitud

completa a la ECC y la AEVM.

1 ter. En el plazo de cincuenta dias habiles desde la recepcion de la solicitud completa, la
autoridad competente llevara a cabo una evaluacion de riesgos de la ECC y presentara un

informe a la AEVM vy al colegio establecido de conformidad con el articulo 18.

1 quater. En el plazo de treinta dias habiles desde la recepcion del informe mencionado en el
apartado 1 ter, el colegio adoptard un dictamen por mayoria, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 19, apartado 3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 sexies, la autoridad
competente no podra adoptar una decision por la que valide o deniegue la validacion de
modificaciones significativas de los modelos y parametros hasta la adopcion del mencionado
dictamen por el colegio, salvo en caso de que este no adopte el dictamen dentro del plazo

fijado.

1 quinquies. En el plazo de noventa dias habiles desde la recepcion de la solicitud mencionada
en el apartado 1 bis, la autoridad competente notificara por escrito a la ECC si se ha

concedido o denegado la validacion, con una explicacion plenamente motivada.

1 sexies. La ECC no podra adoptar ninguna modificacion significativa de los modelos y
parametros contemplados en el apartado 1 antes de obtener la validacion de su autoridad
competente. La autoridad competente, de comtn acuerdo con la AEVM, podra permitir que se
adopte provisionalmente una modificacion significativa de dichos modelos o parametros antes

de su validacion en casos debidamente justificados.».
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13)

«6.

Se afade el apartado 5 siguiente:

«5. A fin de asegurar la aplicacion coherente del presente articulo, la AEVM, previa consulta
a la ABE, a otras autoridades competentes pertinentes y a los miembros del SEBC, elaborara
proyectos de normas técnicas de regulacion en las que se especifique en qué condiciones se
considerard que las modificaciones introducidas en los modelos y parametros a que se refiere
el apartado 1 son significativas, asi como el procedimiento que se aplicara para consultar al

colegio establecido en virtud del articulo 18 acerca de si dichas condiciones se cumplen o no.

La AEVM presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas
tardar el [OP: insértese la fecha correspondiente a doce meses después de la entrada en vigor

del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion de

conformidad con lo dispuesto en los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.».
En el articulo 85, se anaden los apartados 6 y 7 siguientes:

La AEVM, en colaboracion con la JERS y, de conformidad con el articulo 24 bis, apartado 9,
parrafo cuarto, de comun acuerdo con los bancos centrales de emision de todas las monedas
de la Unidn en que estén denominados los instrumentos financieros que sean o hayan de ser
compensados por la ECC del tercer pais objeto del acto de ejecucion a que se refiere el
articulo 25, apartado 2 quater, parrafo tercero, presentara a la Comision un informe sobre la
aplicacion de las disposiciones de dicho acto de ejecucion en el que evalue, en particular, si se
ha mitigado de manera suficiente el riesgo para la estabilidad financiera de la Union o de uno
o varios de sus Estados miembros. La AEVM presentara su informe a la Comision en el plazo
de doce meses a partir del final del periodo de adaptacion determinado con arreglo a lo

dispuesto en el articulo 25, apartado 2 quater, parrafo tercero, letra b).

En el plazo de doce meses a partir de la transmision del informe a que se refiere el parrafo
primero, la Comision elaborard un informe sobre la aplicacion de las disposiciones de dicho
acto de ejecucion. La Comision debera remitir su informe al Parlamento Europeo y al

Consejo, junto con las propuestas oportunas.

7. A mas tardar el [42 meses después de la entrada en vigor del presente Reglamento], la
Comision revisara el funcionamiento del Comité de Supervision de las ECC y presentara un

informe al respecto al Parlamento Europeo y al Consejo, junto con las propuestas oportunas.
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14)

La Comision evaluard en particular, a la luz de la experiencia, la eficacia con la que el Comité
de Supervision de las ECC promueve la convergencia y la coherencia en la aplicacion del
presente Reglamento entre las autoridades competentes a que se refiere el articulo 22 y los
colegios a que se refiere el articulo 18, garantiza el correcto desarrollo del reconocimiento y la
supervision de las ECC de terceros paises y asegura condiciones de competencia equitativas

entre las ECC autorizadas de la UE, y entre estas y las ECC de terceros paises reconocidas.».
En el articulo 89, se anaden los apartados siguientes:

«3 bis. La AEVM no ejercera las competencias que le confiere el articulo 25, apartados 2 bis,
2 ter 'y 2 quater, hasta la entrada en vigor del acto delegado a que se refieren el articulo 25,
apartado 2 bis, parrafo segundo, y el articulo 25 bis, apartado 3, y, en lo que respecta a

las ECC para las cuales la AEVM no haya adoptado una decision de conformidad con el
articulo 25, apartado 1, antes del [OP: insértese la fecha de entrada en vigor del presente
Reglamento], hasta la entrada en vigor del correspondiente acto de ejecucion a que se hace

referencia en el articulo 25, apartado 6.

3 ter. La AEVM establecerd y gestionard un colegio de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 25 ter bis para todas las ECC reconocidas con arreglo al articulo 25 antes del [fecha
de entrada en vigor del presente Reglamento], en un plazo de cuatro meses a partir de la
entrada en vigor del acto delegado a que se refiere el articulo 25, apartado 2 bis, parrafo

segundo.

3 quater. La AEVM revisara las decisiones de reconocimiento adoptadas antes del [fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento] con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25,
apartado 1, en un plazo de dieciocho meses a partir de la entrada en vigor del acto delegado a
que se refiere el articulo 25, apartado 2 bis, parrafo segundo, de conformidad con lo dispuesto

en el articulo 25, apartado 5.

Cuando, tras la revision mencionada en el parrafo primero, la AEVM determine que una ECC
reconocida antes del [entrada en vigor del presente Reglamento] debe ser reconocida

como ECC de nivel 2 con arreglo a lo dispuesto en el articulo 25, apartado 2 bis, la AEVM
establecerd un periodo de adaptacion adecuado, no superior a dieciocho meses, dentro del cual
la ECC debera cumplir los requisitos previstos en el articulo 25, apartado 2 fer. La AEVM
podra prorrogar el periodo de adaptacion hasta seis meses adicionales previa solicitud

razonada de la ECC o de la autoridad competente responsable de la supervision de los
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miembros compensadores, siempre que dicha prorroga esté justificada por circunstancias
excepcionales y por las repercusiones de la situacion en los miembros compensadores

establecidos en la Unidn.».

15) Se anaden los anexos III y IV que figuran en el anexo del presente Reglamento.

Articulo 2

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de

la Union Europea.

El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hecho en Estrasburgo, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente/La Presidenta El Presidente/La Presidenta
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ANEXO
de la propuesta de
REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
que modifica el Reglamento (UE)

n.° 648/2012 en lo que respecta a los procedimientos de autorizacion de las ECC, las autoridades

que participan en la misma y los requisitos para el reconocimiento de las ECC de terceros paises

ANEXO

Se afiaden los siguientes anexos Il y IV al Reglamento (UE) n.° 648/2012:

«ANEXO III

Lista de infracciones a que se refiere el articulo 25 octies, apartado 1:
L. Infracciones relativas a los requisitos de capital:

a) infringe el articulo 16, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no posee un capital inicial

permanente y disponible de al menos 7,5 millones EUR;

b) infringe el articulo 16, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no dispone de un capital,
incluidas las ganancias acumuladas y las reservas, proporcional al riesgo derivado de sus
actividades y suficiente, en todo momento, para garantizar una liquidacién o reestructuracion
ordenada de sus actividades en un plazo adecuado, asi como una proteccion adecuada de

la ECC frente a los riesgos de crédito, de contraparte, de mercado, operativos, juridicos y
empresariales que no estén ya cubiertos por recursos financieros especificos conforme a los

articulos 41, 42, 43 y 44.
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IL.

Infracciones relativas a los requisitos de organizacion o a conflictos de intereses:

a) infringe el articulo 26, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no dispone de mecanismos de
gobernanza solidos, incluida una estructura organizativa clara, con lineas de responsabilidad
bien definidas, transparentes y coherentes, asi como procedimientos eficaces de
identificacion, gestion, control y comunicacion de los riesgos a los que esté o pueda estar
expuesta, junto con mecanismos adecuados de control interno, incluidos procedimientos

administrativos y contables adecuados;

b) infringe el articulo 26, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no adopta estrategias y
procedimientos adecuados que son suficientemente eficaces para garantizar el cumplimiento
del presente Reglamento, incluido el respeto de todas las disposiciones del mismo por parte de

sus directivos y empleados;

c) infringe el articulo 26, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no mantiene o aplica una
estructura organizativa que garantiza la continuidad y el correcto funcionamiento de la
prestacion de sus servicios y la realizacion de sus actividades o que no emplea sistemas,

recursos y procedimientos adecuados y proporcionados;

d) infringe el articulo 26, apartado 4, la ECC de nivel 2 que no mantiene una separacion
clara entre las vias jerarquicas de comunicacion para la gestion de riesgos y las que se refieren

a las demas actividades que realiza;

e) infringe el articulo 26, apartado 5, la ECC de nivel 2 que no adopta, aplica y mantiene
una politica de remuneracion que fomenta una gestion de riesgos solida y eficaz y

desincentiva la relajacion de las normas sobre riesgo;

f)  infringe el articulo 26, apartado 6, la ECC de nivel 2 que no mantiene sistemas
informaticos adecuados para gestionar la complejidad, la variedad y el tipo de servicios y
actividades llevados a cabo, a fin de garantizar niveles elevados de seguridad y la integridad y

confidencialidad de la informacion conservada;

g)  infringe el articulo 26, apartado 7, la ECC de nivel 2 que no hace publicos gratuitamente
sus mecanismos de gobernanza, las normas por las que se rige y sus criterios de admision para

los miembros compensadores;
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h) infringe el articulo 26, apartado 8, la ECC de nivel 2 que no es objeto de auditorias
frecuentes e independientes o no comunica los resultados de las mismas al consejo o no pone

los resultados a disposicion de la AEVM;

1) infringe el articulo 27, apartado 1, o apartado 2, parrafo segundo, la ECC de nivel 2 que
no vela por que su alta direccion y los miembros del consejo gocen de la honorabilidad y la

experiencia suficientes para asegurar la gestion adecuada y prudente de la ECC;

1 infringe el articulo 27, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no garantiza que un tercio
como minimo de sus miembros, y en ningiin caso menos de dos, son independientes, 0 no
invita a los representantes de los clientes de los miembros compensadores a asistir a las
reuniones del consejo para los asuntos relativos a los articulos 38 y 39, o vincula la
remuneracion de los miembros independientes y de los demas miembros no ejecutivos del

consejo a los resultados empresariales de la ECC;

k)  infringe el articulo 27, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no define claramente las
funciones y responsabilidades del consejo o no pone a disposicion de la AEVM y de los

auditores las actas de las reuniones del consejo;

1) infringe el articulo 28, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no crea un comité de riesgos o
que no lo constituye con representantes de sus miembros compensadores, miembros del
consejo independientes y representantes de sus clientes, o lo constituye de forma tal que uno
de estos grupos de representantes dispone de mayoria en el mismo, o no informa debidamente
ala AEVM de las actividades y decisiones de dicho comité cuando esa autoridad asi lo

solicita;

m) infringe el articulo 28, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no determina con claridad el
mandato, los mecanismos de gobernanza para garantizar su independencia, los
procedimientos operativos, los criterios de admision o el mecanismo de eleccion de los
miembros del comité de riesgos, o no hace publicos esos mecanismos de gobernanza o no
establece que el comité de riesgos estara presidido por un miembro del consejo independiente,

rendird cuentas directamente al consejo y celebrara reuniones regulares;
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n) infringe el articulo 28, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no permite que el comité de
riesgos asesore al consejo sobre todas las medidas que pueden afectar a la gestion de riesgos
de la ECC o, en situaciones de emergencia, no hace todo lo razonablemente posible para
consultar al comité de riesgos sobre los acontecimientos que repercuten en la gestion del

riesgo de la ECC;

o) infringe el articulo 28, apartado 5, la ECC de nivel 2 que no informa sin demora a la
AEVM de toda decision en la que el consejo decide no atenerse al asesoramiento del comité

de riesgos;

p) infringe el articulo 29, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no conserva, durante un
periodo minimo de diez afios, toda la documentacion relativa a los servicios prestados y las
actividades realizadas por la ECC, necesaria a fin de que la AEVM pueda controlar el

cumplimiento por parte de la ECC del presente Reglamento;

q) infringe el articulo 29, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no conserva toda la
informacion relativa a todos los contratos que ha tratado, durante un periodo minimo de diez
afios después de su expiracion y de forma que permite la identificacion de los términos

originales de una operacion antes de su compensacion por la ECC;

r)  infringe el articulo 29, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no pone a disposicion de la
AEVM y de los miembros pertinentes del SEBC, previa solicitud, la documentacion y la
informacion a que hace referencia el articulo 29, apartados 1 y 2, asi como toda la
informacion relativa a las posiciones de los contratos compensados, con independencia de la

plataforma en la que se hayan ejecutado las operaciones;

s)  infringe el articulo 30, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no informa a la AEVM, o lo
hace de forma incompleta o falsa, de la identidad de los accionistas o de los socios, ya sean
directos o indirectos, personas fisicas o juridicas, que poseen participaciones cualificadas y de

los importes de dichas participaciones;

t) infringe el articulo 30, apartado 4, la ECC de nivel 2 que permite que las personas a que
se refiere el articulo 30, apartado 1, ejerzan una influencia que puede ir en detrimento de una

gestion prudente y adecuada de la ECC;
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u) infringe el articulo 31, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no notifica a la AEVM, o lo
hace de forma incompleta o falsa, cualquier cambio en su gestion o no le facilita toda la
informacion necesaria para evaluar el cumplimiento del articulo 27, apartado 1, o apartado 2,

parrafo segundo;

v) infringe el articulo 33, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no mantiene o aplica medidas
administrativas y organizativas escritas eficaces a fin de detectar o gestionar los conflictos de
intereses que puedan surgir entre ella, incluidos sus directivos, empleados o cualquier persona
que directa o indirectamente ejerza control o mantenga vinculos estrechos, y sus miembros
compensadores o sus clientes conocidos por la ECC, o que no mantiene o aplica

procedimientos adecuados para resolver los posibles conflictos de intereses;

w) infringe el articulo 33, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no revela claramente al
miembro compensador o a un cliente de este afectado y conocido por la ECC, antes de aceptar
nuevas operaciones de dicho miembro, la naturaleza general o el origen de los conflictos de
intereses, cuando las medidas organizativas o administrativas adoptadas por la ECC para
gestionar los conflictos de intereses no son suficientes para garantizar, con razonable certeza,
que se prevengan los riesgos de perjuicio para los intereses de un miembro compensador o un

cliente;

x)  infringe el articulo 33, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no toma en consideracion en
sus medidas escritas cualquier circunstancia, de la que tiene o debe tener conocimiento, que
puede dar lugar a un conflicto de intereses debido a la estructura y a las actividades de otras

empresas con las que tiene una relacion de empresa matriz o filial;

y)  infringe el articulo 33, apartado 5, la ECC de nivel 2 que no adopta todas las medidas
razonables para evitar el uso inadecuado de la informacion conservada en sus sistemas o
impedir que esta informacion se use para otras actividades comerciales, o que una persona
fisica que mantiene vinculos estrechos con la ECC o una persona juridica que tiene una
relacion de empresa matriz o de filial con la ECC utilicen la informacion confidencial
conservada por la ECC con fines comerciales sin el consentimiento previo del cliente al que

pertenece la informacion confidencial en cuestion;

z)  infringe el articulo 36, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no actia con imparcialidad y

profesionalidad, en el mejor interés de sus miembros compensadores y los clientes de estos;
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aa) infringe el articulo 36, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no dispone de normas

accesibles, transparentes y equitativas para el rapido tratamiento de las denuncias;

bb) infringe el articulo 37, apartados 1 o 2, la ECC de nivel 2 que aplica, de manera
permanente, criterios de admision discriminatorios, opacos o subjetivos, o no garantiza, de
otro modo, un acceso abierto y equitativo a la ECC de manera permanente, o no garantiza que
los recursos financieros y la capacidad operativa de sus miembros compensadores son
suficientes para cumplir las obligaciones que se derivan de la participacion en esa ECC, o no
efectia una vez al ano un examen detenido del cumplimiento de sus miembros

compensadores;

cc) infringe el articulo 37, apartado 4, la ECC de nivel 2 que no cuenta con procedimientos
transparentes y objetivos para la suspension y la salida ordenada de los miembros
compensadores que dejen de cumplir los criterios mencionados en el apartado 1 de dicho

articulo;

dd) infringe el articulo 37, apartado 5, la ECC de nivel 2 que deniega el acceso a miembros
compensadores que cumplen los criterios mencionados en el articulo 37, apartado 1, sin

motivar debidamente su decision por escrito y sin basarse en un analisis exhaustivo del riesgo;

ee) infringe el articulo 38, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no permite que los clientes de

sus miembros compensadores accedan por separado a los servicios especificos prestados;

ff)  infringe el articulo 39, apartado 7, la ECC de nivel 2 que no ofrece los distintos niveles

de segregacion a que se refiere dicho apartado en condiciones comerciales razonables;
Infracciones relativas a los requisitos operativos:

a) infringe el articulo 34, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no establece, aplica o mantiene
una estrategia adecuada de continuidad de la actividad y de recuperacion en caso de catastrofe
destinada a garantizar la preservacion de sus funciones, la oportuna recuperacion de las
operaciones y el cumplimiento de sus obligaciones, y que permita como minimo la
recuperacion de todas las operaciones en el momento de la perturbacion, con objeto de que

la ECC pueda seguir operando de manera segura y finalizar la liquidacién en la fecha

programada;
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b) infringe el articulo 34, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no establece, aplica o mantiene un
procedimiento adecuado por el que se garantiza la liquidacion o transferencia oportuna y
correcta de los activos y las posiciones de los clientes y miembros compensadores, en caso de
revocacion del reconocimiento en virtud de una decision adoptada de conformidad con el

articulo 25;

¢) infringe el articulo 35, apartado 1, la ECC de nivel 2 que externaliza alguna de las

principales actividades vinculadas a la gestion de riesgos de esa ECC;

d) infringe el articulo 39, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no conserva documentacion y
cuentas separadas que le permiten, en todo momento y sin dilacion, diferenciar en las cuentas
con la ECC los activos y posiciones mantenidos por cuenta de un miembro compensador de
los activos y posiciones mantenidos por cuenta de cualquier otro miembro compensador y de

sus propios activos;

e) infringe el articulo 39, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no propone conservar, y no
conserva cuando se le solicita, documentacion y cuentas separadas que permiten a cada
miembro compensador distinguir, en las cuentas con la ECC, los activos y posiciones de

dicho miembro compensador de los mantenidos por cuenta de sus clientes;

f) infringe el articulo 39, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no propone conservar, y no
conserva cuando se le solicita, documentacion y cuentas separadas que permiten a cada
miembro compensador diferenciar, en las cuentas con la ECC, los activos y posiciones
mantenidos por cuenta de un cliente de los mantenidos por cuenta de otros clientes, o que no
ofrece a sus miembros compensadores la posibilidad de abrir mas cuentas en nombre propio o

por cuenta de sus clientes cuando asi se solicite;

g) infringe el articulo 40 la ECC de nivel 2 que no mide y evalua en tiempo casi real su
liquidez y sus exposiciones de crédito con respecto a cada miembro compensador y, en su
caso, con respecto a otras ECC con las que ha celebrado acuerdos de interoperabilidad, o que
no tiene acceso a las fuentes pertinentes de fijacion de precios para poder medir eficazmente

sus exposiciones a un coste razonable;

h) infringe el articulo 41, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no impone, exige o cobra
margenes a sus miembros compensadores, 0, en su caso, a otras ECC con las que ha celebrado
acuerdos de interoperabilidad, para limitar sus exposiciones de crédito, o que impone, exige o
cobra margenes que no son suficientes para cubrir exposiciones potenciales que la ECC
considera que pueden producirse hasta la liquidacion de las posiciones pertinentes, para cubrir
las pérdidas resultantes de como minimo el 99 % de las variaciones de las exposiciones en un
horizonte temporal adecuado o para garantizar que la ECC cubre integramente mediante

garantias sus exposiciones con respecto a todos sus miembros compensadores y, en su caso,
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con respecto a todas las ECC con las que haya celebrado acuerdos de interoperabilidad, al
menos sobre una base diaria, o, caso de ser necesario, para tener en cuenta todo posible efecto

prociclico;

1) infringe el articulo 41, apartado 2, 1a ECC de nivel 2 que, al fijar sus requisitos de
margenes, no adopta modelos y parametros que reflejan las caracteristicas de riesgo de los
productos compensados y tienen en cuenta el intervalo entre el cobro de los margenes, la

liquidez del mercado y la posibilidad de que se produzcan cambios durante la operacion;

j) infringe el articulo 41, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no ajusta y cobra los margenes

sobre una base intradiaria y como minimo cuando se rebasan los umbrales predefinidos;

k) infringe el articulo 42, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no mantiene un fondo de garantia
que le permite, como minimo, hacer frente, en condiciones de mercado extremas pero
verosimiles, al incumplimiento del miembro compensador con respecto al cual estd mas
expuesta o de los miembros compensadores que son el segundo y el tercero en importancia,
en caso de que la suma de sus exposiciones sea mayor, o que elabora supuestos que no
incluyen los periodos més volatiles experimentados por los mercados en los que la ECC
presta sus servicios y un abanico de posibles supuestos futuros que tienen en cuenta las ventas

subitas de recursos financieros y las reducciones rapidas de liquidez del mercado;

1) infringe el articulo 43, apartado 2, la ECC de nivel 2 en la que el fondo de garantia
mencionado en el articulo 42 y los demads recursos financieros mencionados en el articulo 43,
apartado 1, no permiten hacer frente al incumplimiento de los dos miembros compensadores
con respecto a los cuales la ECC estd més expuesta en condiciones de mercado extremas pero

verosimiles;

m) infringe el articulo 44, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no tiene acceso en todo momento
a una liquidez adecuada para prestar sus servicios y realizar sus actividades o que no

cuantifica diariamente sus necesidades potenciales de liquidez;

o) infringe el articulo 45, apartados 1, 2 y 3, la ECC de nivel 2 que no utiliza los margenes
depositados por un miembro compensador que haya incumplido antes que otros recursos

financieros para cubrir las pérdidas;

p) infringe el articulo 45, apartado 4, 1a ECC de nivel 2 que no emplea recursos propios
especificos antes de utilizar las contribuciones al fondo de garantia de los miembros

compensadores no incumplidores;

q) infringe el articulo 46, apartado 1, la ECC de nivel 2 que acepta garantias que no son de

elevada liquidez con minimo riesgo de crédito y de mercado para cubrir su exposicion inicial
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y continua a sus miembros compensadores, cuando no se permiten otras garantias conforme al

acto delegado adoptado por la Comision en virtud del articulo 46, apartado 3;

r) infringe el articulo 47, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no invierte sus recursos
financieros solo en efectivo o en instrumentos financieros de elevada liquidez con minimo
riesgo de crédito y de mercado y que pueden liquidarse rapidamente con la minima incidencia

negativa en los precios;

s) infringe el articulo 47, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no deposita los instrumentos
financieros otorgados como margenes o como contribuciones al fondo de garantia en
operadores de sistemas de liquidacion de valores que garantizan la proteccion total de dichos
instrumentos financieros, cuando estén disponibles, o que no recurre a otros mecanismos de

gran seguridad en el seno de entidades financieras autorizadas;

t) infringe el articulo 47, apartado 4, la ECC de nivel 2 que no realiza depositos en efectivo
solo mediante mecanismos de gran seguridad en el seno de entidades financieras autorizadas o
mediante el uso de las facilidades de depdsito permanentes de los bancos centrales u otros

medios comparables puestos a disposicion por los bancos centrales;

u) infringe el articulo 47, apartado 5, la ECC de nivel 2 que deposita activos ante un tercero
sin asegurarse de que los activos pertenecientes a los miembros compensadores se distinguen
de los activos pertenecientes a la ECC y de los activos pertenecientes a ese tercero mediante
cuentas con denominacion diferente en la contabilidad del tercero u otras medidas
equivalentes con las que se logre el mismo nivel de proteccion, o que no tiene acceso a los

instrumentos financieros en cuanto los necesita;

v) infringe el articulo 47, apartado 6, la ECC de nivel 2 que invierte su capital o los importes
procedentes de los requisitos establecidos en los articulos 41, 42, 43 o0 44 en sus propios

valores o en los de su empresa matriz o filial;

w) infringe el articulo 48, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no instaura los procedimientos
detallados a seguir en caso de que un miembro compensador no cumpla los requisitos de
participacion establecidos en el articulo 37 en el plazo indicado y con arreglo a los
procedimientos establecidos por ella, o no define detalladamente los procedimientos
aplicables en caso de que el incumplimiento de un miembro compensador no haya sido

declarado por ella, o no revisa dichos procedimientos cada afio;

x) infringe el articulo 48, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no adopta sin demora medidas
encaminadas a contener las pérdidas y las presiones sobre la liquidez resultantes de

incumplimientos de miembros compensadores y velar por que la liquidacion de las posiciones
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de cualquier miembro compensador no perturbe sus operaciones ni exponga a los miembros

compensadores que no hayan incumplido a pérdidas que no puedan anticipar o controlar;

y) infringe el articulo 48, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no informa sin demora a
la AEVM antes de que se declare o se ponga en marcha el procedimiento por incumplimiento;

z) infringe el articulo 48, apartado 4, la ECC de nivel 2 que no verifica el caracter ejecutivo de
sus procedimientos en caso de incumplimiento y no adopta todas las medidas razonables para
asegurarse de que dispone de la capacidad juridica necesaria para liquidar las posiciones
propias del miembro compensador incumplidor y para transferir o liquidar las posiciones de

los clientes de dicho miembro;

aa) infringe el articulo 49, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no revisa regularmente los
modelos y pardmetros adoptados para calcular sus requisitos en materia de margenes, las
contribuciones al fondo de garantia, los requisitos en materia de garantias u otros mecanismos
de control del riesgo, y no somete los modelos a pruebas de resistencia rigurosas y frecuentes
para evaluar su resistencia en condiciones de mercado extremas pero verosimiles o no realiza
pruebas retrospectivas para evaluar la fiabilidad de la metodologia adoptada, o no obtiene una
validacion independiente, o no informa a la AEVM de los resultados de las pruebas realizadas
o no obtiene la validacion de la AEVM antes de proceder a cualquier modificacion

significativa de los modelos y pardmetros;

bb) infringe el articulo 49, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no verifica periddicamente los
principales aspectos de sus procedimientos aplicables en caso de incumplimiento o no toma
todas las medidas razonables para asegurarse de que todos los miembros compensadores los
comprenden y cuentan con mecanismos adecuados para reaccionar en caso de

incumplimiento;

cc) infringe el articulo 49, apartado 1 bis, la ECC de nivel 2 que realiza cualquier
modificacion significativa de los modelos y pardmetros a que se refiere el articulo 49,

apartado 1, antes de obtener de la AEVM la validacion de esa modificacion;

dd) infringe el articulo 50, apartado 1, la ECC de nivel 2 que, siendo util y posible, no utiliza
dinero del banco central para liquidar sus operaciones o que no adopta medidas para limitar

estrictamente los riesgos de liquidacion en efectivo cuando no se recurre a ese dinero;

ee) infringe el articulo 50, apartado 3, la ECC de nivel 2 que, estando obligada a efectuar o
recibir entregas de instrumentos financieros, no elimina los riesgos de pérdida del capital

aplicando mecanismos de entrega contra pago en la medida de lo posible;

14496/18 ADD 1 jpm,ram,mfh,iar/PO/mjs 80
ECOMP.1.B ES



ff) infringe el articulo 50 bis o el articulo 50 fer la ECC de nivel 2 que no calcula el
Kcep especificado en dicho articulo o no respeta las normas para el célculo del Kccp

establecidas en el articulo 50 bis, apartado 2, y los articulos 50 ter y 50 quinquies;

gg) infringe el articulo 50 bis, apartado 3, la ECC de nivel 2 que calcula el Kccp con
frecuencia inferior a la trimestral o con menos frecuencia que la exigida por la AEVM

de acuerdo con el articulo 50 bis, apartado 3;

hh) infringe el articulo 51, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no obtiene de una
plataforma de negociacion acceso no discriminatorio tanto a los datos que precisa para
el desempetio de sus funciones, en la medida en que la ECC cumple con los requisitos
operativos y técnicos establecidos por dicha plataforma, como al sistema de liquidacion

pertinente;

i1) infringe el articulo 52, apartado 1, la ECC de nivel 2 que celebra un acuerdo de
interoperabilidad incumpliendo alguno de los requisitos establecidos en las letras a), b),

c¢) y d) de ese apartado;

1)) infringe el articulo 53, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no diferencia en su
contabilidad los activos y posiciones mantenidos por cuenta de otra ECC con la que ha

celebrado un acuerdo de interoperabilidad;

kk) infringe el articulo 54, apartado 1, la ECC de nivel 2 que celebra un acuerdo de

interoperabilidad sin la aprobacion previa de la AEVM.

IV. Infracciones relativas a la transparencia y a la disponibilidad de la informacion:

a) infringe el articulo 38, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no hace publicos los precios
y comisiones de cada servicio por separado, incluidos los descuentos y minoraciones y

las condiciones para beneficiarse de estas reducciones;

b) infringe el articulo 38, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no da a conocer a la AEVM

la informacidn sobre los ingresos y gastos relativos a los servicios prestados;

¢) infringe el articulo 38, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no comunica a sus
miembros compensadores y los clientes de estos los riesgos asociados a los servicios

prestados;

d) infringe el articulo 38, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no comunica a sus
miembros compensadores o a la AEVM la informacion sobre precios utilizada para
calcular sus exposiciones al cierre de la jornada con respecto a sus miembros

compensadores, o no hace publicos los volumenes de las operaciones de compensacion
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correspondientes a cada categoria de instrumentos compensada por la ECC de forma

agregada;

f) infringe el articulo 38, apartado 4, la ECC de nivel 2 que no hace publicos los
requisitos técnicos y operativos en relacion con los protocolos de comunicacion que
abarcan los formatos de contenido y mensaje que utilizan para interactuar con terceros,

incluidos los requisitos técnicos y operativos contemplados en el articulo 7;

g) infringe el articulo 38, apartado 5, la ECC de nivel 2 que no hace publica cualquier
infraccion por parte de los miembros compensadores de los criterios establecidos en el
articulo 37, apartado 1, o de los requisitos establecidos en el articulo 38, apartado 5,
excepto en el caso de que la AEVM considere que dicha publicacion supondria una
amenaza para la estabilidad financiera o la confianza de los mercados, o pondria en
serio peligro los mercados financieros o causaria un dafio desproporcionado a las partes

interesadas;

h) infringe el articulo 39, apartado 7, la ECC de nivel 2 que no hace publicos los niveles

de proteccion y los costes asociados a los diferentes niveles de segregacion que ofrece;

1) infringe el articulo 49, apartado 3, la ECC de nivel 2 que no hace publica la
informacion esencial relativa a su modelo de gestion del riesgo o las hipotesis adoptadas

para llevar a cabo las pruebas de resistencia a que se refiere el articulo 49, apartado 1;

j) infringe el articulo 50, apartado 2, la ECC de nivel 2 que no expone claramente sus
obligaciones con respecto a las entregas de instrumentos financieros, precisando en
particular si esta obligada a efectuar o recibir la entrega de un instrumento financiero o
si indemniza a los participantes por las pérdidas que se produzcan en el proceso de
entrega;

k) infringe el articulo 50 guater, apartado 1, la ECC de nivel 2 que no comunica la
informacion a que se refieren las letras a), b), c), d) y e) de dicho apartado a aquellos de

sus miembros compensadores que sean entidades y a sus autoridades competentes;

1) infringe el articulo 50 quater, apartado 2, la ECC de nivel 2 que informa a sus
miembros compensadores que son entidades con frecuencia inferior a la trimestral o con
menos frecuencia que la exigida por la AEVM de acuerdo con el articulo 50 quater,

apartado 2.

V. Infracciones relativas a los obstaculos a la actividad de supervision:

a) infringe el articulo 25 quater 1a ECC que proporciona informacién incorrecta o

engafiosa en respuesta a una simple solicitud de informacion de la AEVM al amparo de
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dicho articulo o en respuesta a una decision de la AEVM por la que se exija informacion

de conformidad con el articulo 25 quindecies;

b) la ECC que responde de modo incorrecto o engafioso a las preguntas planteadas con

arreglo al articulo 25 quinquies, apartado 1, letra d);

¢) la ECC de nivel 2 que no acata a su debido tiempo una medida de supervision exigida

mediante decision adoptada por la AEVM con arreglo al articulo 25 quindecies;

d) la ECC de nivel 2 que no se somete a una inspeccion in situ exigida mediante

decision de investigacion adoptada por la AEVM con arreglo al articulo 25 sexies.».
1.  Seinserta el anexo IV siguiente:

«ANEXO IV

Lista de los coeficientes ligados a los factores agravantes o atenuantes en relacion

con la aplicacion del articulo 25 octies, apartado 3

Los siguientes coeficientes seran aplicables acumulativamente a los importes de base a que se

refiere el articulo 25 octies, apartado 2:
L Coeficientes de adaptacion ligados a factores agravantes:

a) si la infraccion se cometio reiteradamente, se aplicara un coeficiente adicional de 1,1

a cada uno de los casos;

b) si la infraccidon se cometid durante mas de seis meses, se aplicara un coeficiente de

1,5;

c) si la infraccion ha puesto de manifiesto deficiencias sistémicas en la organizacion de
la ECC, en especial de sus procedimientos, sistemas de gestion o controles internos, se

aplicara un coeficiente de 2,2;

d) si la infraccion tiene repercusiones negativas en la calidad de las actividades y

servicios de la ECC, se aplicard un coeficiente de 1,5;

e) si la infraccion se cometié dolosamente, se aplicara un coeficiente de 2;
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f) si no se han adoptado medidas correctoras desde que se descubri6 la infraccion, se

aplicard un coeficiente de 1,7;

g) si los altos directivos de la ECC no han cooperado con la AEVM en sus

investigaciones, se aplicara un coeficiente de 1,5.
Coeficientes de adaptacion ligados a factores atenuantes:

a) si la infraccion ha estado cometiéndose menos de diez dias habiles, se aplicard un

coeficiente de 0,9;

b) si la alta direccion de la ECC puede demostrar que ha tomado todas las medidas

necesarias para impedir la infraccion, se aplicara un coeficiente de 0,7;

¢) si la ECC ha senalado la infraccion a la AEVM con rapidez, eficacia y exhaustividad,

se aplicara un coeficiente de 0,4;

d) si la ECC ha adoptado voluntariamente medidas para velar por que no pueda

cometerse en el futuro una infraccion similar, se aplicard un coeficiente de 0,6.».
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