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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DA PROPOSTA
. Justificacdo e objetivos da proposta

A Comissao realiza, desde hé varias décadas, que a Comissdo tem vindo a realizar operagdes
de contracdao e concessao de empréstimos para prestar assisténcia financeira sob a forma de
empréstimos a um pais beneficidrio. Estas operacdes sdo garantidas pelo or¢camento da Unido
e enquadram-se no ambito mais vasto da execugdo orcamental. As regras gerais aplicaveis a
essas operacdes estdo estabelecidas no artigo 220.° do Regulamento (UE, Euratom)
2018/1046! («Regulamento Financeiro»), que prevé que a Comissdo pode ser habilitada,
através de um ato de base, a contrair empréstimos em nome da Unido ou da Euratom para
emprestar os montantes correspondentes aos Estados-Membros ou paises terceiros
beneficidrios, nas condigdes aplicaveis aos empréstimos contraidos. Os fluxos de caixa dos
fundos contraidos devem corresponder aos dos empréstimos concedidos. Significa isto que as
operagdes de mercado se baseiam nas necessidades de desembolso, o que limita a
possibilidade de planear varias operagdes de empréstimo de forma coerente com as melhores
condi¢des de mercado e de estruturar os prazos de vencimento para se obter os custos mais
favoréveis.

As necessidades de financiamento para a Ucrdnia exigem uma mobilizagdo ¢ um desembolso
em condicdes vantajosas em termos de custos, flexiveis e financeiramente solidas, que tenham
em conta todas as necessidades de financiamento, incluindo para o NextGenerationEU. E da
maior importdncia que este financiamento seja organizado segundo um método de
financiamento Unico, a fim de permitir satisfazer simultaneamente as diferentes necessidades
decorrentes das politicas. Para o efeito, ¢ necessario alterar o Regulamento (UE, Euratom)
2018/1046 a fim de estabelecer a estratégia de financiamento diversificada, atualmente
aplicada aos empréstimos contraidos ao abrigo da Decisdo (UE, Euratom) 2020/20532,
enquanto método de base para a realizacdo das operagdes de contracdo de empréstimos. Esta
estratégia permitiu mobilizar com éxito fundos para apoio ndo reembolsavel e empréstimos ao
abrigo do Regulamento (UE) 2021/2413 e de uma série de outras politicas da UE em 2022.

Deste modo, a Comissdo poderd financiar a assisténcia a Ucrania a titulo da proposta de
regulamento que cria o Instrumento de prestagdo de apoio a Ucrania* em condi¢des vantajosas
em termos de custos, flexiveis e financeiramente so6lidas, para assegurar um financiamento
paralelo de todos os programas da Unido que dependem da contragdo de empréstimos. O
alargamento do dmbito de aplicagdo da estratégia de financiamento diversificada vai além das
necessidades de financiamento para a Ucrania e estard disponivel para quaisquer programas

! Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de julho de 2018,
relativo as disposi¢des financeiras aplicaveis ao orgamento geral da Unido, que altera os Regulamentos
(UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE) n.° 1303/2013, UE n.° 1304/2013, (UE) n.® 1309/2013,
(UE) n.° 1316/2013, (UE) n.° 223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisdao n.° 541/2014/UE, e revoga o
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p.1.)

2 Decisdao (UE, Euratom) 2020/2053 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, relativa ao sistema de
recursos proprios da Unido Europeia e que revoga a Decisdo 2014/335/UE, Euratom (JO L 424 de
15.12.2020, p. 1.)

3 Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que

cria o Mecanismo de Recuperacdo e Resiliéncia (JO L 57 de 18.2.2021, p. 17).

Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council establishing an instrument to

provide support to Ukraine (macro-financial assistance +) (ndo traduzido para portugués), COM

(2022) 597.
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futuros. A Comissao tera assim possibilidade de utilizar a infraestrutura, o que permite um
planeamento integrado do financiamento e a comunicagdo com os mercados.

Sem este método de financiamento tnico, a Comissao seria obrigada a continuar a financiar
separadamente diferentes programas de assisténcia financeira, o que implicaria custos e seria
complexo, uma vez que os diferentes programas de assisténcia financeira competiriam por um
numero limitado de oportunidades de financiamento. Dai resultaria uma fragmentacdo da
oferta da divida da Unido e a diminui¢do da liquidez e do interesse dos investidores nos
diferentes programas. O financiamento de toda a assisténcia financeira de acordo com um
método de financiamento Unico reforcaria, por conseguinte, a liquidez das obrigacdes da
Unido, bem como a sua atratividade e relacao custo-eficacia.

A estratégia de financiamento diversificada ¢ um método de financiamento que permite
organizar as operacdes de financiamento de forma coerente com os limites do endividamento
autorizado nos atos de base para alcangar os objetivos politicos. A aplicacdo de uma estratégia
de financiamento diversificada ndo altera os passivos financeiros decorrentes da contragao de
empréstimos. Proporciona a Comissdo maior flexibilidade na forma de a Unido mobilizar
recursos através da emissao de obrigagdes.

O recurso a uma estratégia de financiamento diversificada como método de financiamento
unico permitirda a Comissdo dissociar o calendario e o vencimento das operagdes de
financiamento unico dos desembolsos aos beneficiarios. Uma reserva de liquidez comum
financiada mediante a emissdao de instrumentos financeiros de curto prazo (EU-bills) permite
a Comissdo organizar os pagamentos de acordo com um calendario regular e acordado,
independentemente do momento exato da emissao de obrigacdes de longo prazo. Tal permite
efetuar pagamentos aos beneficiarios independentemente das condi¢cdes de mercado no
momento do desembolso e evitar ter de angariar montantes fixos em condigdes volateis ou
desfavoraveis. Ao longo do periodo de vigéncia do programa de assisténcia financeira, os
passivos liquidos gerados correspondem integralmente a ativos compensatorios (montantes
em divida, a reembolsar ao abrigo de empréstimos a medida que vengam®). Nesta base, sdo
respeitados os principios de neutralidade e equilibrio orcamentais estabelecidos no
artigo 310.°, n.° 1, do TFUE. Os custos sdo integralmente suportados pelos beneficiarios com
base numa metodologia tinica de reparticao de custos que garante a reparticdo transparente e
proporcional destes. As obrigacdes de reembolso devem recair nos beneficidrios da
assisténcia financeira, em conformidade com o artigo 220.°, n.° 5, alinea e), do Regulamento
Financeiro.

A reserva de liquidez comum deve ser mantida em niveis que permitam a Comissao satisfazer
todas as saidas previstas de curto prazo, com base numa capacidade robusta de previsdo da
liquidez. A existéncia de uma consideravel reserva de liquidez, capaz de assegurar a gestao
dos desembolsos durante periodos longos, permite que a estratégia de financiamento
diversificada funcione sem necessidade de outras solugdes para fazer face a défices de
tesouraria temporarios.

Para favorecer o €xito da execugdo da estratégia de financiamento diversificada, a Comissao
deverd, na medida do possivel, manter uma presenca continua no mercado e, para o efeito,
realizar todas as operacdes necessdrias para obter os melhores custos de financiamento
possiveis e facilitar as operacdes com titulos de divida da Unido e da Euratom. Este ultimo

Ou mediante reembolsos a partir do or¢gamento da Unido para as receitas afetadas externas no ambito do
NextGenerationEU.
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aspeto € crucial para apoiar a participagdo ativa do mais vasto leque de investidores nos
mercados de instrumentos de divida da Unido.

A execucdo da estratégia de financiamento diversificada requer a aplicagdo de um unico
conjunto de regras para todos os programas de contragdo e concessdo de empréstimos que
dela dependem. O Regulamento Financeiro, conjunto Unico de regras para a execucao do
orcamento da UE, devera constituir a base dessas regras.

Na sequéncia da entrada em vigor da presente alteracdo do Regulamento Financeiro, a
Comissdo adotara e aplicara um quadro de governagao mais vasto, procedimentos de controlo
do risco e uma metodologia de reparti¢ao de custos.

Estas novas disposi¢des do Regulamento Financeiro devem aplicar-se apenas a nova
assisténcia financeira a paises terceiros para a qual os atos de base entrem em vigor na data de
entrada em vigor destas alteracdes do Regulamento Financeiro e da alteracdo paralela do
Regulamento (UE, Euratom) 2020/2093 ou posteriormente.

A Comissio propds uma reformulagio do Regulamento Financeiro® que est4 a ser analisada
pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho. A presente proposta autdnoma deve ser adotada
com urgéncia e as alteragcdes devem ser incorporadas na reformulagdo em analise durante o
processo legislativo.

. Coeréncia com as disposicoes existentes da mesma politica setorial
A estratégia de financiamento diversificada foi introduzida para a contracdo de empréstimos
no ambito do NextGenerationEU e nesse contexto e até a data, foi coroada de éxito.

. Coeréncia com outras politicas e com os objetivos da Unido

A estratégia de financiamento diversificada permitira utilizar eficazmente a capacidade de
contragdo de empréstimos para as politicas da Unido que podem recorrer as operacdes de
contragdo e concessao de empréstimos.

2. BASE JURIDICA, SUBSIDIARIEDADE E PROPORCIONALIDADE

. Base juridica

A base juridica da proposta ¢ o artigo 322.°, n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia (TFUE).

. Subsidiariedade (no caso de competéncia ndo exclusiva)

A adogdo das regras financeiras gerais da UE ¢ da competéncia exclusiva da UE.

. Proporcionalidade

A presente proposta introduz as alteragdes necessarias para a execugdo da estratégia de
financiamento diversificada a titulo de método de financiamento Uinico e ndo excede esse
objetivo. Este método de financiamento unico ¢ indispensavel para que a Unido possa colocar
no mercado emissdes que possam satisfazer as crescentes necessidades de financiamento de
todos os programas em causa. Inversamente, manter um financiamento baseado nos
desembolsos implicaria maiores custos e complexidade e comprometeria o éxito do

6 COM/2022/223 final, de 16 de maio de 2022.
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financiamento dos diferentes programas da Unido em condigdes vantajosas em termos de
custos. A proposta ndo contém regras que nao sejam necessarias para alcancar os objetivos do
Tratado.

3. RESULTADOS DAS AVALIACOES EX POST, DA CONSULTA DAS PARTES
INTERESSADAS E DAS AVALIACOES DE IMPACTO
. Consulta das partes interessadas

Nao foi realizada qualquer consulta das partes interessadas para esta alteragao limitada.

Os investidores e os mercados de capitais apreciam a regularidade e a previsibilidade das
operagdes de contragao de empréstimos da Unido, o que foi possivel gracas a estratégia de
financiamento diversificada.

A experiéncia demonstrou que uma estratégia de financiamento diversificada permite a UE
atrair os investidores e emitir divida mais eficazmente do que mantendo uma abordagem
fragmentada de contracdo e concessao de empréstimos, em que os fluxos de caixa dos fundos
contraidos devem corresponder aos dos empréstimos concedidos, o que ¢ atualmente exigido
para fins de concessdo de assisténcia financeira, em conformidade com o artigo 220.°, n.° 7,
do Regulamento Financeiro. Os membros da grande rede de corretores primarios sublinharam
igualmente a importancia da presenca regular no mercado.

. Avaliacio de impacto

Em conformidade com a declaracdo da Comissdo sobre as futuras revisdes do Regulamento
Financeiro’, nio ¢é necessaria uma avaliacio de impacto. O Regulamento Financeiro
estabelece as regras gerais € o conjunto de instrumentos para a execu¢do dos programas de
despesas da Unido. A fim de ter em conta o novo instrumento de apoio financeiro a Ucrania,
sdo necessarias alteragdes técnicas especificas do Regulamento Financeiro. Estas alteracdes
especificas ndo implicam opg¢des estratégicas viaveis para a Comissdo, pelo que ndo ¢
necessaria uma avaliacdo de impacto. A revisdo da legislagdo ndo tem qualquer impacto
economico, ambiental ou social direto que possa ser analisado concretamente no quadro de
uma avaliacao de impacto.

Adequacio e simplificacdo da regulamentacio

Embora esta alteragdo do Regulamento Financeiro ndo seja abrangida pelo programa para a
adequagdo e a eficacia da regulamentacdo (REFIT), contribui para o programa «Legislar
Melhor». A presente proposta satisfaz a necessidade de melhorar as disposigdes relativas ao
financiamento da assisténcia financeira e de generalizar a possibilidade de recorrer a uma
estratégia de financiamento diversificada. A abordagem proposta é plenamente consentanea
com o quadro «Legislar Melhor» e os esforcos de simplificagdo.

Direitos fundamentais

A proposta estd em conformidade com a Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

7 2018/C 267 1/01.
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4. INCIDENCIA ORCAMENTAL

A presente proposta ndo tem implica¢des diretas no nivel de dota¢des do orgamento da Unido.
As obrigacdes de reembolso permanecerao com os beneficiarios da assisténcia financeira, em
conformidade com o artigo 220.°, n.° 5, alinea e), do Regulamento Financeiro. Os custos dos
empréstimos obtidos sdao integralmente suportados pelos beneficidrios com base numa
metodologia tUnica de reparticdo de custos que garante a reparticdo transparente e
proporcional destes.

5. OUTROS ELEMENTOS

. Planos de execuciio e acompanhamento, avaliagcio e prestacao de informacgoes
Sao aplicaveis as obrigacdes de acompanhamento e comunicagdo de informagdes impostas
pelo Regulamento Financeiro.

. Explicacio pormenorizada das disposicoes especificas da proposta

O artigo 1.° n.° 1, suprime o artigo 220.°, n.® 2 e 7, do Regulamento Financeiro, a fim de
adaptar o texto aos métodos de contragdo de empréstimos da estratégia de financiamento
diversificada.

O artigo 1.°, n.° 2, insere um novo artigo 220.°-A no Regulamento Financeiro para estabelecer
a estratégia de financiamento diversificada como um método de financiamento Unico.

O artigo 2.° prevé a entrada em vigor e a regra transitéria segundo a qual as alteragdes so se
aplicam a assisténcia financeira para a qual os atos de base entrem em vigor apds 9 de
novembro de 2022.

PT



PT

2022/0370 (COD)
Proposta de

REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

que altera o Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 no respeitante a criacio de uma

estratégia de financiamento diversificada a titulo de método geral de contrac¢ao de

empréstimos

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o
artigo 322.°, n.° 1,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia da Energia Atdmica,
nomeadamente o artigo 106.°-A,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Tribunal de Contas®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

€)

O artigo 220.° do Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do
Conselho («Regulamento Financeiro»), prevé atualmente que a Comissdo contrai
empréstimos em nome da Unido ou da Euratom e empresta os montantes
correspondentes aos Estados-Membros ou paises terceiros beneficiarios, nas condigdes
aplicaveis aos empréstimos contraidos. A este respeito, os fluxos de caixa dos fundos
contraidos devem corresponder aos dos empréstimos concedidos. Significa isto que a
Unido deve realizar as operagdes de mercado com base nas necessidades de
desembolso para cada caso especifico de empréstimo, o que limita a possibilidade de
planear de forma coerente varias operagdes de empréstimo e de estruturar os prazos de
vencimento para se obter os custos mais favoraveis.

O financiamento de programas individuais de financiamento por métodos de
financiamento distintos gera custos e complexidade, uma vez que os diferentes
programas de assisténcia financeira competem por um numero limitado de
oportunidades de financiamento. Fragmenta a oferta de titulos de divida da Unido,
reduz a liquidez e diminui o interesse dos investidores nos diferentes programas, ainda
que todos os titulos de divida da Unido tenham a mesma notacio de risco elevada. E
conveniente que a assisténcia financeira seja organizada de acordo com um método de
financiamento unico que melhore a liquidez das obriga¢des da Unido, bem como a
atratividade e relagdo custo-eficacia da emissao de titulos da Unido.

Este aspeto reveste particular importancia no contexto atual do apoio financeiro a
Ucrania, tendo em conta as suas necessidades financeiras urgentes. A experiéncia

JOCI...]de[..,p. [...].
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“4)

©)

(6)

(7)

recente ligada as necessidades de financiamento da Ucrania evidenciou as
desvantagens de uma abordagem fragmentada da organizacdao da divida da Unido. A
fim de afirmar a posi¢do da Unido enquanto emitente de divida denominada em euros,
seria extremamente importante organizar todas as novas emissdes através de um
método de financiamento Unico.

A estratégia de financiamento diversificada permitiu mobilizar com éxito fundos para
subvencdes e empréstimos ao abrigo do Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento
Europeu ¢ do Conselho® e uma série de outros programas da Unido referidos no
artigo 2.°, n.° 2, do Regulamento (UE) 2020/2094'°. Atenta a complexidade previsivel
das operagdes necessarias para satisfazer as necessidades financeiras urgentes da
Ucrania e no intuito de antecipar eventuais futuras operagdes de contragdo € concessao
de empréstimos, ¢ conveniente estabelecer uma estratégia de financiamento
diversificada enquanto método de financiamento Uinico para a realizagao das operagdes
de contragdo de empréstimos.

O modelo para esse método de financiamento inico e a maior parte dos elementos de
infraestrutura necessarios para que seja aplicado ja foram estabelecidos sob a forma de
uma estratégia de financiamento diversificada no quadro da Decisdo (UE, Euratom)
2020/2053" para financiar medidas ao abrigo do Regulamento (UE) 2020/2094. O
recurso a esta estratégia deverd permitir uma execucdo flexivel do programa de
financiamento, respeitando plenamente os principios de neutralidade e equilibrio
orcamentais estabelecidos no artigo 310.°, n.° 1, do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia («TFUE»). E conveniente que os custos sejam integralmente
suportados pelos beneficidrios com base numa metodologia tnica de reparticdo de
custos que garanta a reparticdo transparente e proporcional destes. Importa que as
obrigagdes de reembolso permanegam com os beneficidrios da assisténcia financeira,
em conformidade com o artigo 220.°, n.° 5, alinea ¢), do Regulamento Financeiro.

A execugdo da estratégia de financiamento diversificada exigiria a aplicagdo de um
unico conjunto de regras para todos os programas de contragdo e concessdo de
empréstimos que dela dependam. Por conseguinte, importa que tais regras sejam
aditadas as regras financeiras horizontais do Regulamento Financeiro, adotadas pelo
Parlamento Europeu e pelo Conselho com base no artigo 322.° do TFUE.

Uma estratégia de financiamento diversificada devera proporcionar a Comissdao uma
maior flexibilidade no tocante ao calendario e ao prazo de vencimento das operacdes
de financiamento Unico e permitir desembolsos regulares e constantes aos diferentes
paises beneficiarios. A estratégia devera assentar no agrupamento de instrumentos de
financiamento. A Comissao disporia assim de flexibilidade para organizar os
pagamentos aos beneficiarios independentemente das condigdes de mercado no
momento do desembolso e evitar, tanto quanto possivel, ter de angariar montantes
fixos em condicdes volateis ou desfavoraveis.

Regulamento (UE) 2021/241 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de fevereiro de 2021, que
cria 0 Mecanismo de Recuperagdo e Resiliéncia (JO L 57 de 18.2.2021, p. 17).

Regulamento (UE) 2020/2094 do Conselho de 14 de dezembro de 2020 que cria um Instrumento de
Recuperagdo da Unido Europeia para apoiar a recuperagdo na sequéncia da crise da COVID-19 (JO L
4331 de 22.12.2020, p. 23).

Decisao (UE, Euratom) 2020/2053 do Conselho, de 14 de dezembro de 2020, relativa ao sistema de
recursos proprios da Unido Europeia e que revoga a Decisdo 2014/335/UE, Euratom (JO L 424 de
15.12.2020, p. 1.)
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(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Para tal, seria necessario criar uma reserva de liquidez comum. Essa funcao
centralizada de liquidez tornaria mais resiliente a capacidade de financiamento da
Unido, que seria capaz de fazer face as disparidades temporarias entre todas as
entradas e saidas de fundos, com base numa capacidade robusta de previsdo da
liquidez.

Importa que a Comissdo realize todas as operacdes necessdrias para manter uma
presenca continua no mercado, obter os melhores custos de financiamento possiveis e
facilitar as operagdes com titulos de divida da Unido e da Euratom.

No alargamento da estratégia de financiamento diversificada a um leque mais vasto de
programas, ¢ portanto conveniente que a Comissdo estabeleca as disposi¢des
necessarias para a sua execu¢do. Estas disposi¢cdoes deverdo incluir um quadro de
governacdo, procedimentos de controlo do risco € uma metodologia de repartigdo de
custos, que deve respeitar o artigo 220.°, n.°5, alinea e), do Regulamento (UE,
Euratom) 2018/1046. Para assegurar a transparéncia, ¢ necessario que a Comissao
informe regular e exaustivamente o Parlamento Europeu e o Conselho de todos os
aspetos da sua estratégia de emissao e gestdo da divida.

Por razdes de seguranga juridica e de clareza no que respeita a assisténcia financeira ja
concedida e a assisténcia financeira ao abrigo do regulamento que cria o Instrumento
de prestagdo de apoio a Ucrania'?, proposto simultaneamente, importa que o presente
regulamento so seja aplicavel a nova assisténcia financeira para a qual os atos de base
entrem em vigor em 9 de novembro de 2022 ou apds essa data.

Atenta a urgéncia decorrente das circunstancias excecionais causadas pela guerra de
agressao ndo provocada e injustificada da Russia, considera-se oportuno invocar a
excegdo ao prazo de oito semanas prevista no artigo 4.° do Protocolo n.° 1 relativo ao
papel dos parlamentos nacionais na Unido Europeia, anexo ao Tratado da Unido
Europeia, ao Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e ao Tratado que
institui a Comunidade Europeia da Energia Atomica.

Dada a situagdo atual na Ucrania, a presente decisdo devera entrar em vigor com
carater de urgéncia no dia seguinte ao da sua publica¢do no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

E conveniente, por conseguinte, alterar as disposicdes em causa do Regulamento
Financeiro,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 ¢ alterado do seguinte modo:

(M
)

No artigo 220.°, sdo suprimidos os n.** 2 e 7.
Ap6s o artigo 220.° € inserido o seguinte artigo:
«Artigo 220.°-A

Estratégia de financiamento diversificada

Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council establishing an instrument to
provide support to Ukraine (macro-financial assistance +) (ndo traduzido para portugués), COM
(2022) 597.
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1. Exceto em casos devidamente justificados, a Comissao aplica uma estratégia de
financiamento diversificada que inclui operagdes de contragdo de empréstimos e de
gestdo de divida com vista a financiar programas de assisténcia financeira e a
contracdao de empréstimos autorizada no ambito do artigo 5.°, n.° 1, da Decisao (UE,
Euratom) 2020/2053. A estratégia de financiamento diversificada ¢ executada através
de todas as operagdes necessdrias para assegurar uma presenca regular no mercado
de capitais, assenta no agrupamento de instrumentos de financiamento e recorre a
uma reserva de liquidez comum.

2. A Comissao adota as disposigdes necessarias para a execugdo da estratégia de
financiamento diversificada. Além disso, a Comissdo informa periddica e
exaustivamente o Parlamento Europeu e o Conselho de todos os aspetos da sua
estratégia de emissdo e gestao da divida.»

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial
da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel aos programas de assisténcia financeira cujos atos de base
entrem em vigor em 9 de novembro de 2022 ou apds essa data.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente

PT
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