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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes novértg&jums par priekslikumu parskatit Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu tirgiem

(FITR)

A. Ricibas nepiecieSamiba

Pamatojums. Risinama probléma

Ar FITR parskatiSanu tiek risinatas tris problémas, kuras dominé Savienibas kapitala tirgos: 1) likviditates un darijjumu
izpildes risks visiem kapitala tirgus dalibniekiem; 2) augstas konsolidétu tirgus datu izmaksas; un 3) ekonomiska
pamatojuma triikkums datu konsolidéSanai. Saistiba ar FITD, ar ko konkurencei atvéra finan$u instrumentu (pieméram,
akciju, obligaciju un atvasinato instrumentu) tirdzniecibu, daudzas platformas tagad tiek tirgoti identiski finanSu
instrumenti. Tas padara tirdzniecibu I&taku, bet arf sadrumstalotu pa vairak neka 400 tirdzniecibas tirgiem visa Savieniba. ST
sadrumstalotiba nozZimé to, ka tirgus dati, kas vajadzigi investoriem, lai pamatotu savus tirdzniecibas 1€émumus, ar1 ir
sadrumstaloti. Tikai vispieredzéjusakajiem tirgus profesionaliem (atras datorizetas tirdzniecibas uzpeémumiem un
lielakajam investiciju bankam) ir lidzekli to iegadei. Vairumam parasto iegulditaju un to brokeru nav visaptverosa
parskta par ES tirdzniecibas tirgiem, un vini biezi pienem l€émumus par ieguldijumiem, balstoties uz dalgju prieksstatu par
tirgu.

Paredzamie Sis iniciativas mérki

Lai gan FITR jau ir icklauta konsolidétu datu lentes pamatsisttma (KDL jeb lente), nav izveidots konsolidétu datu lentes
nodro$inatajs nevienai aktivu klasei, jo nav komercialas atlidzibas, ir janosledz individualas licenc€Sanas vienoSanas un
darfjumu datu kvalitate ir nepietickama. Komisija plano grozit FITR, lai panaktu efektivu KDL izveidi, kuras mérkis ir
samazinat likviditates un darfjumu izpildes risku visiem tirgus dalibniekiem. Saja noliika jaunajai sistémai, no vienas puses,
butu jatiecas uzlabot tirgus datu kvalitati un pavert celu tirgus datu konsolidacijai. No otras puses, tai biitu jaatvieglo tirgus
datu licenc€s$ana un jasniedz ekonomiskais pamatojums tirgus datu konsolidacijai.

ES limena ricibas pievienota vértiba

Datu lente konsolid€ tirgus pamatdatus par konkrétu finansu instrumentu, kas tiek tirgots vairakas tirdzniecibas vietas
Savieniba. Lidz ar to KDL ir izveidota, lai palielinatu parredzamibu Savienibas tirgli un uztic€$anos tam un demokratiz&tu
piekluvi tirgus pamatdatiem. Ta ka min&ta datu lente ir tieSi piemérojama visa Savieniba, tas izveide ES limenT biitu atraka
un efektivaka neka tad, ja lidzigas iniciativas tiktu Tstenotas dalibvalstu Iimeni.

B. Risinajumi

Apsvertie legislativie un nelegislativie politikas risinajumi. V€élamais variants (ja ir) Pamatojums.

Zinojuma ir izskatiti divi risingjumu varianti, kurus papildina 2. [imena pasakums — tirgus datu lauku saskanoSana
bezmaksas obligatai datu sniegSanai, ko veic visas izpildes platformas, kas piedava vai veic tirdzniecibu ar
“vertspapiriem, par kuriem jazino”.

1. Risinajumi tirgus datu kvalitates uzlaboSanai / tirgus datu konsolidacijas atviegloSanai (“konsolidacijas iesp€&jas™)
1.1. risina@jums (paSapkopoSana): tirgus dalibnieki var&tu registréties EVTI ka pasapkopotaji. Tas lautu tiem apkopot un
konsolidét tirgus datus pasu icksgjai lictoSanai tieSi sava datu centra.

1.2. risinajums (konkuréjosi konsolidetaji): konkur€josi tirgus datu konsolidétaji, kas registréti EVTI, apkopotu tirgus
datus un konsolid&tu tos tieSi abonenta datu centra (decentralizeta konsolidacija), laujot samazinat datu latentumu.

1.3. risindjums (birzas parvaldits konsolidétajs). ES birzas attieciba uz akcijam vai likviditates primarais centrs attieciba
uz obligacijam un atvasinatajiem instrumentiem konsolid€ visus tirdzniecibas datus, kuri attiecas uz vertspapiriem, kurus tie
kote (birza tirgotas akcijas) vai kuriem tie ir galvenais likviditates centrs (visas citas aktivu klases).

1.4. risindjums (viens konsolidetajs). Visu tirgus datu konsolidacijas uzdevums biitu uztic€ts vienam tirgus datu
konsolidétajam, kuru EVTI izraudzisies konkursa kartiba. Konsolidétu datu lentes nodrosinatajs (KDLN) biitu neatkarigs
no visiem datu sniedz&jiem.

1.5. risinajums_(tirdzniectbas koncentracijas noteikums). ST iespgja neietvertu KDL, bet gan konsolidétu tirdzniecibu
konkréta finansu instrumentu kategorija noteikta tirdzniecibas platformu kopuma. Veicot konsolidéto tirdzniecibu, tirgus
datu avoti ir samazinati un vajadziba konsolidét datus ir mazak steidzama vai pat lieka.

Sa kopuma 1.2. un 1.4. risinajums ir vélamie risinajumi: viens vai vairaki konsolid&taji apvienojuma ar iesp&ju pasapkopot
datus (1.1. risinajums ) visefektivak nodrosSina péctirdzniecibas pamatdatu taisnigu un efektivu pieejamibu visiem tirgus
dalibniekiem, palielinot p&ctirdzniecibas parredzamibu. ). 1.2. risinagjumam ir neliela prieksrociba attieciba uz optimalas un
savlaicigas tirgus datu kvalitates sasniegSanu. No otras puses, 1.4. risinajums ir labaks risinajums, sniedzot iesp&ju par
konsolidétaju izveleties jaunu tirgus dalibnieku, kas ir pilnigi neatkarigs gan no tirgus datu sniedzgjiem, gan no tirgus datu
uznémumiem.

2. Risinajumi atvieglot tirgus datu licencéSanu/izveidot ekonomisko pamatojumu tirgus datu konsolidacijai
(“licences$anas risinajumi”)

2.1. risinajums (nav likuma noteiktas abonéesanas maksas). Minimala aboné$anas maksa nebiitu nepiecieSama. Lidz ar to




biitu sagaidams, ka abongSanas maksa segs tikai KDLN darbibas izmaksas, kas nelauj sadalit ienmumus datu sniedzgjiem.
2.2. risinajums (likuma noteikta abonésanas maksa). Sis risindgjums ietver minimilo likuma noteikto abone$anas maksu,
lai raditu vienotu pieeju starp konsolidétaju(-iem) un datu sniedzgjiem, jo tas lautu pardalit ienémumus tirgus datu
sniedzgjiem.

2.3. risinajums (likumd noteikta abonésanas maksa un atsauces cenas atbrivojuma piekluves maksa). Sis risindgjums nosaka
minimalo likuma noteikto abonéSanas maksu (ar ienémumu pardali) un ietver papildu lietoSanas maksu tirdzniecibas
vietam, kas tirgus datus izmanto ka atsauces cenu.

Sa kopuma 2.3. risindjums ir vélamais risinajums, jo tas ne tikai veicina kvalitativakus tirgus datus, ko nodrogina datu
sniedzgji, bet arT mudina tirgus dalibniekus dot priekSroku atvertiem tirgiem.

Kuru risinajumu katra no ieinteresetajam personam atbalsta?

legulditaji, alternativas tirdzniecibas vietas, aktivu parvalditdji, bankas, datorizetas tirdzniecibas uznémumi un valstu
uzraudzibas iestades kopuma atbalsta tadas konsolidétu datu lentes izveidi, ko parvalditu no saraksta ieklav&jas birzas
neatkariga struktiira (1.2. un 1.4. risinajums, nevis 1.3. risindjums). Dazi privato klientu parstavji uzskata, ka konsolidétu
datu lente neatrisinas visas problémas, kas saistitas ar informacijas asimetriju finansSu tirgos. Esos$ajam birzam ir skeptisks
viedoklis par KDL izveidi, jo $ada sistéma varétu apdraudét to attiecigo tirdzniecibas vietu Ipasniekdatu produktu
ien@mumus. Esosas birzas arT atbalsta to, ka EVTI parvalda vai vismaz uzrauga konsolidétu datu lentes nodrosSinataju, lai
izprastu intereSu konfliktus.

C. Véelama risinajuma ietekme

Kadus ieguvumus nodrosinas vélamais risinajums (ja tads ir, pretéja gadijuma — galvenie
risinajumi)?

e 1.2, un 1.4. konsolidacijas risinajums “demokratizetu” ieskatu par to, kur katram konkrétam finansu instrumentam var
iegtit vislabako cenu un visdzilako likviditates rezervi. Tas nodroSinatu vienlidzigus konkurences apstaklus: privatajam
iegulditajam, ta brokerim, tirgotajam, kas strada pie maza aktivu parvalditaja, vai lielai bankai — visiem biitu pieeja
tiem paSiem tirgus datiem, kadi paslaik ir pieejami tikai lielakiem tirgus uzturétajiem. KDL, ko nodroS$ina vai nu viens
nodrosinatajs (1.4. risinajums), vai ar1 konkur&josi nodrosinataji (1.2. risinajums), lautu panakt to, ka privatie klienti un
to starpnieki sp&j iegiit labako pieejamo cenu par saviem rikojumiem, un nodroSinat tiem riku, lai parbauditu
atbilstibu labakas izpildes noteikumam.

e 1.2 konsolidacijas risinajumam ir nelielas (datu) latentuma prieksrocibas, jo decentralizéta datu sniegSana ir nedaudz
precizaka latentuma zina. 1.4. konsolidacijas risindjums paredz EVTI iesp&ju pieskirt konsolidétaja lomu pilnigi
jaunam dalibniekam.

e  Uzraudziba ar datu lentes palidzibu stimulés brokerus un aktivu parvalditajus aktivi censties savos portfelos ieklaut
visoptimalakos instrumentus, nevis tikai tos, kas pieejami dazas tirdzniecibas vietas, kuru tirgus datus tie paslaik
abong.

e Nodrosinot ienémumu sadales modeli, kas darbojas ka ekonomisks stimuls novirzit tirdzniecibu uz parredzamiem
pirmstirdzniecibas izpildes protokoliem, KDL vartu palielinat stimulus sniegt precizus un savlaicigus datus,
izmantojot saskanotu datu formatu. Ta rezultata tiks saskanoti stimuli starp tirgus datu sniedz&jiem un tirgus datu
konsolidétajiem, kas ar palielinatu uztic€Sanos Savienibas kapitala tirgus darbibai.

Velama risinajuma izmaksas (ja tads ir, preteja gadijuma — galveno risinajumu izmaksas)

Prognozetas darbibas izmaksas konsolidétu datu lentes nodro§inatajam attieciba uz akcijam un obligacijam ir novertétas
sadi:

Pasu kapitala datu lentes izmaksas (gada) Obligaciju vai atvasinato instrumentu datu lentes
izmaksas (gada)

Izveides/uzstadiSanas izmaksas — 0,8 -2,4 miljoni euro Izveides/uzstadiSanas izmaksas — 0,16-1,4 miljoni euro

gada gada

Pamatdarbibas izdevumi — 1,4-5,5 miljoni euro gada Pamatdarbibas izdevumi — 1,3-4 miljoni euro gada

Kopa — 2,2-7,8 miljoni euro gada Kopa — 1,46-5,4 miljoni euro gada

Datu lente darbotos saskana ar lietotaju ienemumu modeli, atbilstigi kuram datu lentes nodrosinatajs no profesionalajiem
lietotajiem iekas€tu maksu no katra lietotaja par gada abonementu — 100 EUR ménesi. Lietotajiem, kas nav profesionali
lietotaji, maksu nepiem@rotu vai tiem piemérota maksa neparsniegtu | EUR meénesi. Virspelna tiek pardalita datu
sniedz&jiem. Apléses par datu lenti, kura apkopoti dati par pasu kapitalu, liecina, ka gada kopgjie ienémumi tiek l&sti
aptuveni 200 miljonu EUR apmeéra atkariba no datu lentes Tpatnibam. Atnemot vid&jas gada darbibas izmaksas, tas nozime,
ka kopuma starp datu sniedzéjiem varetu sadalit ienemumus 100 Iidz 150 miljonu EUR apmeéra (obligacijam un
atvasinatajiem instrumentiem atkariba no datu ien@mumiem ir mazak izteikta, tapec attieciba uz §tm datu lent€ém nav veikta
ien€mumu simulacija).

Ietekme uz uznémumiem, MVU un mikrouznémumiem

1.1., 1.2. un 1.4. konsolidacijas varianti sniegtu tadu labumu, ka MVU akcijas, kas kot&tas tikai viena vai dazos regulétos
tirgos vai MVU izaugsmes tirgos, kliitu redzamas katram (ne tikai viet€jam) iegulditdjam un brokerim vai 1.1. risinajuma




gadfjuma — pasapkopotajiem Savieniba. Tas palielinatu ieguldijumu pievilcibu un iespgjas to akcijas ieklaut ieguldijumu
fondos vai ieguldijumu portfelos, kas savukart palielinatu MVU kapitala piesaistiSanas efektivitati.

Vai tiks butiski ietekmeéts dalibvalstu budzZets un parvaldes iestades?

Nebiis tieSas ietekmes uz valstu budzetiem. 1.2. un 1.4. risindjums paredz pienemt 2. Itmena tiesibu aktus attieciba uz
saskanotiem datu zinoSanas standartiem. V&lamajiem risinajumiem biis nepiecieSama art EVTI uzraudziba un izpilde.

Vai ir paredzama cita butiska ietekme?

Attieciba uz socialo ietekmi 1.1., 1.2. un 1.4. risinajums potenciali veicinatu lielakas iedzivotaju dalas dalibu tirgos. Tiem
bitu arT netie§a ietekme, jo finanSu tirgi klatu efektivaki.

D. Turpmaka riciba

Kad politika tiks parskatita?

EVTI veiktu pirmo analizi 24 méneSus p&c jauno noteikumu Tstenosanas, p&c tam veicot atjauninajumus katru gadu.
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