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Santraukos lentelé

Pasitilymo dél Reglamento (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky (FPRR) perZzitiros poveikio vertinimas

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

FPRR perziiira siekiama spresti tris problemas, dominuojancias Sajungos kapitalo rinkose: 1) likvidumo ir sandoriy
ivykdymo rizikoes, kylancios visiems kapitalo rinkos dalyviams; 2) didelés konsoliduoty rinkos duomeny kainos; ir 3)
ekonominio pagrindo konsoliduoti duomenis trikumo. D¢l FPRD, kuri sudaré salygas konkuruoti prekiaujant
finansinémis priemonémis (pvz., akcijomis, obligacijomis ir i§vestinémis finansinémis priemonémis), daugelyje platformy
dabar prekiaujama tomis paciomis finansinémis priemonémis. Dél to prekyba yra pigesné, taciau taip pat iSsibars¢iusi per
daugiau kaip 400 prekybos rinky visoje Sajungoje. Dél tokio susiskaidymo rinkos duomenys, kuriy reikia investuotojams,
kad jie galéty pagristi savo prekybos sprendimus, taip pat yra isibarste. Tik profesionaliis rinkos dalyviai (didelio daznio
prekyba uzsiimantys prekiautojai ir didieji investiciniai bankai) turi galimybiy juos jsigyti. Dauguma eiliniy investuotoju
ir ju brokeriu neturi visapusisko ES prekybos rinky vaizdo ir daznai sprendimus dél investicijy priima turédami tik dalies
rinkos vaizda.

Ko siekiama Sia iniciatyva?

Nors | FPRR jau yra jtraukta baziné sistema konsoliduotai informacinei juostai atsirasti, kol kas neatsirado né vieno
konsoliduotos informacinés juostos teikéjo jokiai turto klasei, nes néra komercinio atlygio, reikia sudaryti atskiras licencijos
sutartis, o sandoriy duomeny kokybé yra nepakankama. Komisija ketina i§ dalies pakeisti FPRR, kad biity veiksmingai
sukurta konsoliduota informaciné juosta, kuria biity siekiama sumazinti likvidumo ir sandoriy jvykdymo rizika, kylancig
visiems rinkos dalyviams. Siuo tikslu naujaja sistema turéty biiti siekiama pagerinti rinkos duomeny kokybe ir sudaryti
salygas rinkos duomenims konsoliduoti. Kita vertus, tai turéty sudaryti palankesnes salygas rinkos duomeny licencijavimui
ir suteikti ekonominj pagrindg rinkos duomenims konsoliduoti.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

Informacingje juostoje konsoliduojami konkre€ios finansinés priemonés, kuria prekiaujama keliose Sajungos vietose,
pagrindiniai rinkos duomenys. Tad konsoliduotos informacinés juostos paskirtis — didinti skaidruma ir pasitikéjima Sajungos
rinka ir demokratizuoti prieiga prie pagrindiniy rinkos duomeny. Kadangi konsoliduota informaciné juosta gali biti
tiesiogiai taikoma visoje Sajungoje, jos sukiirimas biity greitesnis ir veiksmingesnis, nei panasiy iniciatyvy jgyvendinimas
valstybiy nariy lygmeniu.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos galimybés apsvarstytos? Ar viena i$ politikos
| galimybiy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?

Ataskaitoje nagrinéjami du galimybiy rinkiniai, visi pateikti kartu su 2 lygio priemone, kuria suderinami rinkos duomeny
laukeliai, kuriuose visos vykdymo platformos, siiilan¢ioms prekiauti arba prekiaujanioms vertybiniais popieriais, apie
kuriuos reikia prane$ti, nemokamai pateikia privalomus pateikti duomenis.

1. Galimybés, kuriomis biity gerinama rinkos duomenuy kokybé ir (arba) palengvinamas rinkos duomeny
konsolidavimas (konsolidavimo galimybés)

1.1 galimybé (savarankiskas agregavimas): rinkos dalyviai galéty uzsiregistruoti EVPRI kaip savarankiski agreguotojai.
Taip jie galéty rinkti ir konsoliduoti rinkos duomenis savo vidaus reikméms tiesiogiai savo duomeny centre.

1.2 galimybé (konkuruojantys konsoliduotojai): EVPRI registruoti konkuruojantys rinkos duomenuy konsoliduotojai
rinkty rinkos duomenis ir juos konsoliduoty tiesiogiai savo abonento duomeny centre (decentralizuotas konsolidavimas),
todél duomeny delsa blity mazesné.

1.3 galimybé (birzy valdomi konsoliduotojai): ES akcijy birZos arba obligacijy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy pirminis
likvidumo centras turi konsoliduoti visus prekybos duomenis, susijusius su vertybiniais popieriais, jtrauktais j jy sgraSus
(akciju birzos) arba kuriems jis yra pagrindinis likvidumo centras (visos kitos turto klasés).

1.4 galimybé (vienas konsoliduotojas): visy rinkos duomeny konsolidavimo uzduotis biity pavesta vienam rinkos duomeny
konsoliduotojui, kurj EVPRI atrinkty konkurso buidu. KIJT nebiity priklausomas nuo jokio duomeny teikéjo.

1.5 galimybé (prekybos koncentracijos taisyklé). Pagal §ig galimybe konsoliduotos informacinés juostos kurti nenumatoma,
vieto] to numatoma konsoliduoti prekybg tam tikros kategorijos finansinémis priemonémis tam tikrose prekybos
platformose. Konsolidavus prekyba, rinkos duomeny Saltiniy sumazéja ir poreikis konsoliduoti duomenis yra ne toks
aktualus ar jo net néra.

Tinkamiausiomis galimybémis laikomos 1.2 ir 1.4 Sio rinkinio galimybés: vienas arba keli konsoliduotojai, kartu su
savarankisko agregavimo galimybe (1.1 galimyb¢), yra veiksmingiausi uztikrinant, kad pagrindiniai poprekybiniai
duomenys bty saziningai ir veiksmingai prieinami visiems rinkos dalyviams, taip didinant poprekybinj skaidrumg. Tam
tikras pranasumas pasirinkus 1.2 galimybe biity optimali ir savalaiké rinkos duomeny kokybé. Kita vertus, 1.4 galimybé yra
geresné tuo, kad suteikia galimybe konsoliduotoju pasirinkti nauja rinkos dalyvj, visiSkai nepriklausoma nei nuo rinkos




duomeny teikéjy, nei nuo rinkos duomeny bendroviy.

2. Galimybés, kuriomis buity palengvinamas rinkos duomeny licencijavimas ir (arba) sukuriamas ekonominis
pagrindas rinkos duomenims konsoliduoti (licencijavimo galimybés)

2.1 galimybé (jokiy teisés aktais nustatyty abonementiniy mokesciy). Nebiity nustatyta jokiy minimaliy abonementiniy
mokesc¢iy. Todél tikétina, kad abonementiniai mokesciai padengs tik KIJT veiklos sanaudas ir pajamos negalés biiti
paskirstytos duomeny teikéjams.

2.2 galimybé (teisés aktais nustatytas abonementinis mokestis). Pagal §ig galimybe nustatomas minimalus teisés aktais
nustatytas abonementinis mokestis, kad buty sukurtas konsoliduotojo (-y) ir duomeny teikéjy bendrumas, nes biity galima
perskirstyti pajamas rinkos duomeny teikéjams.

2.3 galimybé (teisés aktais nustatytas abonementinis mokestis ir mokestis uz galimybe netaikyti referencinés kainos
pareigy). Pagal $ig galimybe nustatomas minimalus teisés aktais nustatytas abonementinis mokestis (su pajamu
perskirstymu) ir papildomas naudojimo mokestis prekybos vietoms, kurios rinkos duomenis naudoja kaip referencine
kaina.

Sio rinkinio tinkamiausia galimybé yra 2.3 galimybé, nes ja ne tik sudaromos palankesnés salygos duomeny teikéjams
teikti kokybiskesnius rinkos duomenis, bet ir rinkos dalyviai skatinami teikti pirmenyb¢ skaidrioms rinkoms.

Kas kuriai galimybei pritaria?

Investuotojai, alternatyvios prekybos vietos, turto valdytojai, bankai, didelio daznio prekyba uZzsiimantys prekiautojai ir
nacionalinés prieziliros institucijos apskritai remia konsoliduotos informacinés juostos, valdomos nuo birzy nepriklausomo
subjekto, suktirima (1.2 ir 1.4 galimybés, bet ne 1.3 galimybé). Kai kurie mazmeninés prekybos atstovai mano, kad
konsoliduota informaciné juosta neiSspres visy problemy, susijusiy su informacijos asimetrija finansy rinkose. Isitvirtinusios
birzos skeptiskai vertina konsoliduotos informacinés juostos sukiirimg dél galimo poveikio pajamoms, kurj, laiku pateikta, ji
galéty turéti nuosavybés teise jiems priklausantiems duomeny produktams, susijusiems su konkrecia vieta. [sitvirtinusios
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informacinés juostos teikéja, kad biity uzkirstas kelias interesy konfliktams.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie biity tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai?

e Pagal 1.2 ir 1.4 konsolidavimo galimybes biity ,,demokratizuota“ prieiga prie informacijos, kuri leisty nustatyti, kur
galima gauti geriausig bet kurios konkrecios finansinés priemonés kaing ir kur yra didziausi jos likvidumo istekliai.
Taip biity sudarytos vienodos salygos: mazmeninis investuotojas, jo brokeris, smulkiam turto valdytojui ar dideliam
bankui dirbantis prekiautojas turéty tokia pacig rinkos informacijg, kokia dabar turi tik stambesni rinkos formuotojai.
Konsoliduota informaciné juosta, kurig teikia vienas paslaugy teikéjas (1.4 galimybé) arba konkuruojantys paslaugy
teikéjai (1.2 galimybé), uztikrinty, kad neprofesionalieji klientai ir jy tarpininkai nepraleisty galimybés gauti geriausig
esamg kaina, ir suteikty jiems priemong patikrinti, kaip laikomasi optimalaus jvykdymo taisyklés.

e 1.2 konsolidavimo galimybé turi nedidelj delsos pranaSuma, nes decentralizuotas duomeny teikimas pasizymi Siek tiek
didesniu tikslumu delsos pozitiriu. Pagal 1.4 konsolidavimo galimyb¢ EVPRI turéty galimybe konsoliduotojo
vaidmen] patikéti visiskai naujam rinkos dalyviui.

e Per informacing juostg vykdoma stebésena paskatins brokerius ir turto valdytojus aktyviai siekti j savo portfelius
jtraukti pacias tinkamiausias finansines priemones, o ne tik tas, kuriomis prekiaujama tose keliose vietose, su kuriomis
jie Siuo metu yra sudar¢ abonementines sutartis.

o Nustacius pajamy paskirstymo modeli, kuris veikty kaip ekonominé paskata nukreipti prekyba i vykdymo
protokolus, kurie atitikty skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimus, konsoliduota informaciné juosta galéty
padidinti paskatas laiku teikti tikslius duomenis naudojant suderinta duomeny formata. Taip blity suderintos rinkos
duomeny teikéjy ir rinkos duomeny konsoliduotojy paskatos, o tai taip pat padidinty pasitikéjimg Sajungos kapitalo
rinkos veikimu.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo islaidos?

Prognozuojamos akcijy ir obligacijy konsoliduotos informacinés juostos teikéjo veiklos sagnaudos jvertintos taip:

Nuosavo kapitalo priemoniuy informacinés juostos Obligacijy arba iSvestiniy finansiniy priemoniy
sanaudos (metinés) informacinés juostos sanaudos (metinés)
Sukiirimo islaidos — 0,8—2,4 mIn. EUR per metus Sukiirimo islaidos — 0,16—1,4 mln. EUR per metus
Veiklos i§laidos — 1,4-5,5 mln. EUR per metus Veiklos iSlaidos — 1,3—4 miIn. EUR per metus

I§ viso — 2,2-7,8 min. EUR per metus I§ viso — 1,46—5,4 mln. EUR per metus

Informaciné juosta veikty pagal pajamy i§ naudotojy modelj, pagal kurj informacinés juostos teikéjas i§ kiekvieno
profesionalaus naudotojo imty 100 EUR per ménesj mokestj uZ metinj abonementg. Neprofesionallis naudotojai mokescio
nemokéty arba mokéty ne daugiau kaip 1 EUR per ménesj. PervirSinis pelnas biity perskirstytas duomeny teikéjams.
Apskaiciuota, kad nuosavo kapitalo priemoniy informacinés juostos metinés pajamos i$ viso sudaryty mazdaug 200 min.
EUR, priklausomai nuo konkre¢iy informacinés juostos ypatybiy. Tai reikSty, kad atémus vidutines metines veiklos
sanaudasduomeny teikéjams i§ viso galéty biiti paskirstyta 100-150 min. EUR pajamy (obligacijy ir i§vestiniy




finansiniy priemoniy atveju priklausomybé nuo pajamy i§ duomeny yra mazesné, todél Sios informacinés juostos pajamy
modeliavimas nebuvo atliktas).

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai mazoms jmonéms?

1.1, 1.2 ir 1.4 konsolidavimo galimybiy nauda bty ta, kad MVT akcijos, jtrauktos j prekybos sarasus tik vienoje ar keliose
reguliuojamose rinkose arba MV] augimo rinkose, tapty matomos kiekvienam (ne vietos) investuotojui ir brokeriui, o 1.1
galimybés atveju — savarankiskiems agreguotojams Sajungoje. Tai padidinty investicijy patrauklumg ir galimybg akcijoms
biti jtrauktoms j investicinius fondus ar investicijy portfelius. Tai savo ruoztu leisty MV] veiksmingiau pritraukti kapitalo.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudzetams ir administravimo subjektams?

Tiesioginio poveikio nacionaliniams biudZetams nebus. Pagal 1.2 ir 1.4 galimybes reikéty priimti 2 lygio teisés aktus dél
suderinty duomeny teikimo standarty. Pasirinkus tinkamiausias galimybes, EVPRI taip pat turés vykdyti prieziiira ir
uztikrinti reikalavimy vykdyma.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Kalbant apie socialinj poveikij, pasirinkus 1.1, 1.2 ir 1.4 galimybes galéty biiti skatinamas didesnés gyventojy dalies
dalyvavimas rinkose. Jos taip pat turéty netiesiogini poveikj dél veiksmingesniy finansy rinky.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Pirmoji EVPRI analizé biity pateikta praéjus 24 ménesiams po naujyjy taisykliy igyvendinimo, o véliau ji biity kasmet
atnaujinama.
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