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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un merki

Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 29. aprila Regula (ES) 2015/760 par Eiropas
ilgtermina ieguldijjumu fondiem (“ELTIF regula”) ir Eiropas regul€jums attieciba uz
alternativiem ieguldijumu fondiem (AIF), kas iegulda ilgtermina ieguldijumos, pieméram,
socialas un transporta infrastruktiiras projektos, nekustamaja ipasuma un MVU. ELTIF regula
paredz vienotus noteikumus par ELTIF atlaujas pieskirSanu, ieguldijumu politiku, darbibas
nosacijumiem un tirdzniecibu.

ELTIF tiesiska reguléjuma meérkis ir atvieglot institucionalo un privato iegulditaju ilgtermina
ieguldijumus $ada veida aktivos un nodroSinat alternativu nebanku finans€juma avotu realajai
ekonomikai. Sads ilgtermina finansgjums var atbalstit Eiropas Savienibas ekonomikas
attistibu virziba uz gudru, ilgtsp€jigu un integréjosu izaugsmi.

Kops kapitala tirgu savienibas (KTS) pirma ricibas plana public€Sanas 2015. gada ir veikti
vairaki pasakumi, lai Eiropas Savieniba attistitu vairak ilgtermina finansgjuma avotu'. Toméer
ir kluvis skaidrs, ka ir vajadzigi turpmaki politikas pasakumi, lai nodroSinatu, ka vairak
ieguldijumu tiek novirziti uzp€mumiem, kuriem ir vajadzigs kapitals, un ilgtermina
ieguldijumu projektiem, jo 1pasi atveselosanas laika pec Covid-19 pandémijas.

Sis parskatiSanas mérkis ir palielinat ELTIF izmanto$anu Eiropas ekonomikas un iegulditaju
laba visa ES. Tas savukart atbalstitu kapitala tirgu savienibas (KTS) turpmaku attistibu, kuras
meérkis ir arT atvieglot ES wuznémumiem piekluvi stabilakam, ilgtsp&jigakam un
daudzveidigakam ilgtermina finans€jumam.

Eiropai ir javeicina gudraka, ilgtsp€jigaka un ieklaujosaka izaugsme, kas rada darbvietas un
uzlabo tas globalo konkurétspgju. So prioritati vél vairak atbalstija Komisijas KTS ricibas
plana vidusposma parskatisana®, kura konstatéts, ka ES, salidzinot ar citam lielakajam
ekonomikam, pastavigi cieS no ilgtermina finans€juma trikuma MVU. Turklat Komisijas
parskatitaja KTS ricibas plana® ir skaidri atzita nepiecieSamiba turpinat atbalstit ieguldijumu
uznémumus, kas finans€jumu novirza ilgtermina ieguldijumu projektiem®. Ricibas plana
Komisija apnémas parskatit ELTIF tiesisko regulgjumu’.

Si ELTIF atfistisanas darbiba atbilst ari Eiropas zalaja kursa un jo Tpasi ilgtspéjiga
finansgjuma stratégija® izvirzitajam mérkim istenot ilgtsp&jas mérkus un klimatneitralitates

Eiropas Komisija. Ricibas plans kapitala tirgu savienibas izveidei. Avots:
https://ec.europa.eu/info/publications/2015-action-plan-building-capital-markets-union_en (Pieejams: 2021. gada
8. februaris). Saja sakarad jaatzimé, ka, lai risinatu klimata kiizi un parvalditu energétikas parkartosanu uz
mazoglekla ekonomiku, ka arf citas vides un socialas problémas, ir vajadzigas ilgtermina perspektivas un ar tam
saistiti ilgtermina ieguldijumi. Lai $ie ieguldijumi jaunas tehnologijas un infrastruktiira bitu veiksmigi, ir vajadzigs
efektivs tiesiskais regul&jums un stabilas un izmaksu zina efektivas finansu strukturas.

Eiropas Komisija. COM(2017) 292 final. Avots: https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/communication-cmu-
mid-term-review-june2017_en.pdf (2021. gada 2. maijs).

Eiropas Komisijas pazinojums. Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uzpé€mumu laba — jauns ricibas plans.
COM(2020) 590 final. 2020. gada 24. septembris. Avots: https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-
say/initiatives/12498-A-Capital-Markets-Union-for-people-and-businesses-new-action-plan (2021. gada
8. februaris).

Ricibas plana ir aplikots, ka iesp&jamas “izmainas tiesiskaja regulgjuma un lielaki stimuli izmantot EIIF fondu
struktiiru var€tu veicinat Viseiropas ilgtermina investiciju fondu ievieSanu un galu gala virzit lielaku finans&jumu,
arT no privatiem investoriem, uz ES realo ekonomiku”. Turpat, 8. Ipp.

3 Turpat, 8. lpp. (3. darbiba).

Eiropas Komisijas pazinojums Parejas uz ilgtsp&jigu ekonomiku finanséSanas stratégija. COM(2021)
390 final.

LV



LV

mérkus ar devumu no visam ekonomikas ieinteresétajam personam, jo ipasi tam, kuram ir
nozime ilgtermina finans€Sanas stratégijas. ST iniciativa ir arl iesp&ja nodrosinat, ka ELTIF
ieguldijumu stratégijas un zino$anas darbibas ir saskanotas ar ES mérkiem klimata un vides
joma’

Kops sakotngja ELTIF tiesiska reguléjuma pienemsSanas 2015. gada aprilt ir izveidoti tikai
57 ELTIF (atbilsto$i datiem 2021. gada oktobr) ar relativi nelielu parvaldito neto aktivu
apjomu (kopgjie parvalditie aktivi tiek 1&sti aptuveni 2,4 miljardu EUR apméra 2021. gada).
Sadi ELTIF, kuriem ir pieskirta atlauja, atrodas tikai Cetras dalibvalstis (Luksemburga,
Francija, Italija un Spanija), un citas dalibvalstis nebija vietejo ELTIF.

Lai gan ELTIF joprojam ir salidzinoSi jauns satvars, pieejamie tirgus dati liecina, ka tirgus
attisttba nav palielindjusies, ka gaidits, jo 1pasi nemot véra Komisijas mérki veicinat
ilgtermina finanséjumu Savieniba.

Dazas iepriekS minéta ELTIF tirgus apraksta iezimes (t. i., neliels fondu skaits, neliels neto
aktivu apjoms, maz jurisdikciju, kuras atrodas ELTIF, portfela sastavs liela méra neatbilst
konkrétai atbilstigo ieguldijumu kategorijai) liecina, ka tirgus ir koncentréts gan geografiska,
gan ieguldijumu veida zina.

Salidzinajuma ar alternativiem ieguldijumu fondiem (AIF) ELTIF satvaram ir zinamas
priekSrocibas. Pirmkart, tas ir pilniba saskanots Eiropas mark&jums finansu produktiem, kur§
lauj veikt ES méroga, uz pasi balstitu izplatiSanu gan profesionaliem, gan privatiem
iegulditajiem. Salidzinajumam — AIF saskana ar Direktivu 2011/61/ES par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFPD) var tirgot tikai profesionaliem iegulditajiem,
savukart uz AIF tirdzniecibu privatiem iegulditajiem attiecas valsts noteikumi. ELTIF
noteikumi dazos gadijumos var arT nodroSinat sp&ju iztur€t tirgus svarstigumu to slégta
rakstura un ilgtermina orientacijas dél, un dazos gadijumos tie var nozimé&t preferencialu
valsts nodoklu rezimu ELTIF iegulditajiem atkariba no piemeérojamajiem valsts nodoklu
tiesibu aktiem. ELTIF var but ar drosaks cel§ iegulditajiem, kuri ir ieintereséti privata
kapitala ieguldijumos, tacu tiem ir zemaks riska profils neka tiriem privata kapitala fondiem.

Pamatojoties uz ELTIF tiesiska reguléjuma darbibas izvert€§jumu un ieintereséto personu
atsauksmém, ELTIF priekSrocibas mazina ierobezojoSie fonda noteikumi un Skérsli privato
iegulditaju ieklisanai tirgii, kuru kop€ja ietekme mazina ELTIF tiesiska reguléjuma lietderibu,
efektivitati un pievilcibu parvaldnieckiem un iegulditdjiem. Sie ierobezojumi ir galvenie
iemesli tam, ka ELTIF nespéj bitiski paplasinat darbibu un pilniba izmantot savu potencialu
novirzit ieguldijumus uz realo ekonomiku.

Saja sakara ELTIF tiesiska reguléjuma parskatiSanas mérkis ir paatrinat ELTIF ka ilgtermina
ieguldijumu fonda strukttiras pienemsanu un uzlabot to pievilcibu. Lai So reguléjumu padaritu
pievilcigaku, turpmaka priekslikuma tiks veiktas mérktiecigas izmainas fondu noteikumos.
Tas jo 1pasi nozimé paplaSinat atbilstigo aktivu un ieguldijumu tvérumu, pielaut elastigakus
fondu noteikumus, kas ietver fondu fonda stratégiju veicinasanu, un samazinat nepamatotus

7 Saskana ar ES noteikumiem par ilgtsp&jigu darbibu taksonomiju (Eiropas Parlamenta un Padomes

Regula (ES) 2020/852 (2020. gada 18. junijs) par regulgjuma izveidi ilgtsp€jigu ieguldijumu
veicinasanai un ar ko groza Regulu (ES) 2019/2088 (OV L 198, 22.6.2020.)) un ES informacijas
atklasanas satvaru nefinanSu un finanSu sabiedribam (priekSlikums direktivai, ar ko attieciba uz
korporativo ilgtsp&jas zinojumu sniegSanu groza Direktivu 2013/34/ES, Direktivu 2004/109/EK,
Direktivu 2006/43/EK un Regulu (ES) Nr. 537/2014 (COM(2021) 189 final, 21.4.2021.); Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par informacijas atklasanu,
kas saisttta ar ilgtsp&ju, finansu pakalpojumu nozaré (OV L 317, 9.12.2019., 1. Ipp.).
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SkerSlus, kas kaveé privato iegulditaju piekluvi ELTIF, jo 1paSi prasibu par sakotngjiem
ieguldijumiem 10 000 EUR apmeéra un prasibu par maksimalo kop&o robezvértibu 10 %
apmeéra tiem privatajiem iegulditajiem, kuru finansu portfeli ir mazaki par 500 000 EUR.

Turklat priekslikuma merkis ir padarit ELTIF struktiru pievilcigaku, atvieglojot atlasttus
fondu noteikumus attieciba uz ELTIF, ko izplata tikai profesionaliem iegulditajiem. ELTIF
tiesiska regul§juma parskatiSana ievie§ ar1 fakultativu likviditates loga mehanismu, lai
nodroSinatu papildu likviditati ELTIF iegulditajiem un jauniem iegulditajiem, nepieprasot
iznemt Iidzeklus no ELTIF kapitala. PriekSlikuma mérkis ir arT nodroSinat pienacigus
iegulditaju aizsardzibas pasakumus.

. Saskaniba ar pasreizéjiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Komisijas parskatitaja KTS ricibas plana ir skaidri atzita nepiecieSamiba atbalstit ieguldijumu
uznémumus, kas finans€jumu novirza ilgtermina ieguldijumu projektiem. Ricibas plana
Komisija apnémas parskatit ELTIF tiesisko regulgjumu.

ELTIF tiesiskais regulgjums ir cieSi saistits ar1 ar AIFPD, jo AIFPD veido tiesisko
regulgjumu, kas reglamente alternativo ieguldijumu fondu (AIF) parvaldibu un tirdzniecibu
Savieniba. Pec definicijas ELTIF ir ES AIF, ko parvalda alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieki (AIFP), kuriem ir pieSkirta atlauja saskana ar AIFPD. Tadgjadi noteikumi, kas
piem&rojami ELTIF parvaldniekiem, ir izklastiti AIFPD un tos reglamenté AIFPD. Nemot
vera, ka ELTIF regula ir savstarpgji saistita ar AIFPD reguléjumu, ir svarigi ar atzimét, ka
papildus Sai ELTIF parskatiSanai Komisija parskata ari AIFPD. Abi priekslikumi tika
pienemti viena un taja pasa diena.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

ELTIF regulégjuma parskatiSanai ir cieSa saikne ar KTS, Eiropas zalo kursu, Eiropas
energgtikas savienibu, digitalo vienoto tirgu un citam Savienibas politikas iniciativam.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

LESD 114. panta 1. punkts nodroSina juridisko pamatu regulai, ar ko izveido vienotus
noteikumus, kuri versti uz ieks$gja tirgus darbibu. Prudenciali produktu noteikumi nosaka
ierobezojumus attieciba uz riskiem, kas saistiti ar ieguldijjumu fondiem, kuri iegulda
ilgtermina aktivos. Peéc bitibas tie neregulé piekluvi aktivu parvaldibas darbibam, bet
reglamenté veidu, kada Sadas darbibas tiek veiktas, lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un
finanSu stabilitati. Tie nostiprina iek$gja tirgus pareizu darbibu.

CenSoties sasniegt iek$€ja tirgus integritates merki, ar ierosinato tiesibu aktu tiks izveidots
ELTIF tiesiskais regulejums, lai nodroSinatu, ka uz Sadiem fondiem visa ES attiecas
konsekventi noteikumi un ka iegulditaji visa ES tos var identificét. lerosinatas regulas mérkis
ir izveidot stabilu, bet elastigu noteikumu kopumu, kas ipasi atbilst attiecigo ieguldijumu
ilgtermina butibai. Turklat ar ierosinatajiem noteikumiem butu janodroSina vienlidzigi
konkurences apstakli dazadiem ilgtermina ieguldijjumu fondu parvaldniekiem. Tadel $is
tiesibu akta priekslikums saskano visu attiecigo ieguldijumu fondu tirgus dalibnieku darbibas
nosacijumus, sniedzot labumu visiem iegulditajiem un veicinot netrauc€tu vienota tirgus
darbibu finansu pakalpojumu joma.

Regulas (ES) 2015/760 parskatiSanas juridiskais pamats ir noteikts 37. panta. Taja noteikts, ka
péc tam, kad ir veikta 37. panta 1. punkta minéta parskatiSana, kura noveértéta ELTIF tiesiska
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regulégjuma darbiba, un péc apsprieSanas ar EVTI, Komisijai ir jaiesniedz Eiropas
Parlamentam un Padomei zinojums, kura noveértéts minétas regulas un ELTIF ieguldijums
kapitala tirgu savienibas izveidé un ELTIF regulas mérku sasniegSana. Attieciga gadijjuma
zinojumam japievieno legislativa akta priekslikums.

o Subsidiaritate

Saskana ar ELTIF regulu ELTIF ir skaidri atziti par instrumentu KTS atbalstiSanai un
izveidei, nodroSinot realas ekonomikas ilgtermina finans€juma avotu, kas ir pieejams
privatiem iegulditajiem. ELTIF regulas mérkus, proti, nodroSinat vienotas prasibas ELTIF
ieguldijumiem un darbibas nosacijumiem, pilniba nemot véra ELTIF droSibu un uzticamibu
ELTIF parvaldniekiem, iegulditajiem un dazadam ieinteres€tajam personam, nevar pietiekami
labi sasniegt atseviSkas dalibvalstis.

Tadgjadi ELTIF regulas mérkus var labak sasniegt Savienibas limeni, nemot véra to meérogu
un ietekmi. Savienibai ir tiesibas pienemt pasakumus saskana ar subsidiaritates principu.
Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto proporcionalitates principu ELTIF
regula ir paredzeti vienigi tadi pasakumi, kas ir vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

. Proporcionalitate

Attieciba uz proporcionalitati priekSlikums nodroSina pienacigu lidzsvaru starp sabiedribas
interes€m un pasakuma izmaksu efektivitati. lerosinato noteikumu merkis ir izveidot vienotu
produkta mark&jumu, par ko pastav liela sabiedribas interese un kas veidotu pamatu vienotam,
konkurétsp€jigam un izmaksu zina efektivam ELTIF tirgum visa Savieniba. Prasibas, kas
noteiktas dazadam iesaistitajam personam, ir riipigi izsvertas. Kad vien iesp&jams, prasibas ir
noteiktas ka minimalie standarti, un regulativas prasibas ir pielagotas, lai izvairitos no
nevajadzigiem traucgjumiem esoSiem uznéméejdarbibas modeliem. Ierosinataja regula jo 1pasi
ir apvienoti parametri, kas pieméroti ilgtermina ieguldijumiem un pasam iegulditaju grupam,
pilniba nemot véra droSibas un uztic€Sanas apsvérumus, kas saistiti ar ELTIF apzim&uma
izmantoSanu.

Tapéc prieksSlikums paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi, lai panaktu vienotu
tiesisko regul@jumu attieciba uz ELTIF. Taja pasa laika tiek risinati reguléjuma jautajumi, kas
varétu ietekmét mark&juma uzticamibu.

. Juridiska instrumenta izvéle

Sis priekslikums ir speka esosdas ES regulas grozijums. Regula tiek uzskatita par
vispiemérotako tiesibu instrumentu, lai ieviestu vienotas prasibas, kas tostarp attieksies uz
atbilstigo aktivu tvérumu, portfela sastavu, diversifikacijas noteikumiem, atpakalpirkSanas
politiku, ka arT noteikumiem par atlaujas pieskirSanu fondiem, kuri paredz veikt ilgtermina
ieguldijumus. So produkta noteikumu mérkis ir nodroinat ELTIF efektivaku darbibu.

3. EX POST 1ZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. Ex post izvertéjumi / speka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaudes

Atbilstosi datiem 2021. gada oktobrT atlauja bija pieskirta tikai 57 ELTIF. Sa iemesla dél ir
svarigi ELTIF parskatiSana izskatit ieintereséto personu identific€to jautajumu klastu, lai
veicinatu $o fondu plasaku ievieSanu tirga.

ELTIF tirgus pasSreiz€jam nepietiekamajam merogam ir ar1 ievérojams neizmantots potencials
tiesiskaja regul&juma, lai efektivi veicinatu realo ekonomiku un KTS attistibu.
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Plasaka informacija par priekslikuma konstatétajam problémam ir sniegta §im priekslikumam
pievienotaja ietekmes novertejuma par ELTIF regul&juma darbibu.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Augsta limena forums kapitala tirgu savienibas joma 2020. gada junija publicgja galigo
zinojumu® ar 17 ieteikumiem par $kérslu novérsanu ES kapitala tirgos, taja skaita ieteikumu
par ELTIF regulas parskatiSanu. Saskana ar zinojumu ELTIF tiesiska reguléjuma parskatiSana
ar meérktiecigiem grozijjumiem varétu paatrinat iegulditaju iesaistiSanos ar ilgtermina
ieguldtjumu perspektivu un palielinat ilgtermina finanséjuma plismu uz realo ekonomiku’.

Lai izprastu galvenos iemeslus ELTIF nelielajai izmantoSanai visa Savieniba un apkopotu
ieinteres€to personu ierosinajumus par ELTIF tiesiska reguléjuma labaku darbibu, Komisija
savaca un analiz§a pieejamos pieradijumus no sabiedriskas apsprieSanas, divpusgjas
sadarbibas ar plasu ieintereséto personu loku un sanemtajam atsauksmeém un nozares p&tijumu
dokumentu parskatiSanas. Kopuma ELTIF sabiedriskaja apsprieSana tika sanemtas
54 oficialas atbildes.

Turklat ietekmes novertgjuma ir ieklautas un nemtas véra atsauksmes no dazadam ieintereséto
personu grupam, taja skaita fondu parvaldniekiem, iegulditaju parstavjiem, valstu
kompetentajam iestadém un plasakas sabiedribas (taja skaita privatpersonam).

Pamatojoties uz apspriesanos ar nozares parstavjiem, fondu parvaldnieki, Skiet, kopuma
piekrit (ir nelielas atSkiribas atkariba no specializacijas, domicila jurisdikcijas un istenotas
konkrétas ieguldijumu stratégijas), ka ELTIF galvenas nepilnibas ir atbilstigo aktivu un
ieguldijumu ierobezotais tverums, ka arl materialie Skérsli, ar kuriem iegulditaji saskaras,
pieklustot ELTIF.

Starp valstu kompetentajam iestadéem (VKI) pastav plasa vienpratiba par galvenajiem
jautajumiem, kas japarskata (t.i., atbilstigajiem aktiviem, skaitliskam robezvertibam,
noteikumiem par intereSu konfliktiem utt.). ST vienpratiba ir atspogulota Eiropas Veértspapiru
un tirgu iestades (EVTI) tehniskaja atzinuma, kas loti cieSi sakrit ar ietekmes novertéjuma
izklastitajiem politikas priekslikumiem. Lidz §im VKI ir plasi atbalstijuSas merki nodroSinat
konsekvenci starp reguléjumiem, noversot nepilnibas, parklasanos un nekonsekvenci.
Atseviski iegulditaju parstavji (pieméram, privato iegulditaju parstavji, institucionalo
iegulditaju parstavji, kas darbojas realo aktivu joma, un apdroSinasanas un pensiju fondu
apvienibu parstavji) ir atbalstijusi lidzigus meérktiecigus ELTIF reguléjuma uzlabojumus.
Atklata sabiedriskaja apsprieSana vairakas atbildes tika sanemtas arpus oficialajiem
iesniegSanas kanaliem, un daZas atbildes tika iesniegtas péc termina beigam. Vairakas no §tm
atbildeém (vai ex post apsprieSanas) iesniedza ELTIF parvaldnieku parstaviji.

Plasaka informacija par apsprieSanos ar ieinteresétajam personam ir sniegta Sim
priekSlikumam pievienota ietekmes novertéjuma par ELTIF reguléjuma darbibu 2. pielikuma.
. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantoSana

Atklata sabiedriska apsprieSana par ELTIF parskatiSanu bija iesp€ja visam ieinteres€tajam
personam (plasai sabiedribai, dalibvalstim, EVTI, VKI, finanSu iestadém, aktivu
parvalditajiem, iegulditajiem u. c.) paust savu viedokli par riskiem un iesp&jam saistiba ar

Final report of the High Level Forum on the Capital Markets Union - A new vision for Europe’s capital markets.
2020. gada 10. jinijs. Avots: https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report _en
(2021. gada 8. februaris).

Turpat, 12. Ipp.
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ELTIF reguléjuma parskatiSanu un nepiecieSamibu rikoties. Ta ar1 iepazistinaja ar virkni
iesp€jamo risindjumu ieintereséto personu izvirzitajiem jautajumiem.

Sa ietekmes novértéjuma pamata galvenokart ir apsprie$anas ar ieinteresétajam personam un
papildu dokumentu izpéte, ko veica Komisija. Saskana ar labaka reguléjuma pamatnostadnu
visparg§jiem principiem par nepiecieSamibu veikt uz pieradijumiem balstitus ietekmes
novertéjumus Komisija apkopoja pieradijumus no vairakiem avotiem.

Papildus iepriekS min&tajiem avotiem Komisija ir veikusi vairakas apspriedes ar: i) Eiropas
Vertspapiru komitejas ekspertu grupu (EGESC) 2020. gada 27. novembri un 2021. gada
pastavigi sadarbojoties ar VKI; iii) ieinteres€to personu kolokviju par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (ELTIF) “ELTIF — problémas un iesp&jas 2020. gada”, kas notika
2020. gada 4. februart; iv) ELTIF darbseminaru, ko 2020. gada 7. decembrl organizgja
Francijas Aktivu parvaldibas asociacija; v) ELTIF darbseminaru, ko 2021. gada 2. februari
organizgja Alternativo ieguldijumu parvaldibas asociacija, par regulativo pieredzi saistiba ar
ASV uznéméjdarbibas attistibas sabiedribu darbibu un to lidzibu ar ELTIF; un vi) ELTIF
darbseminaru, ko 2021. gada 27. maija organiz€ja Europelnvest ar privata kapitala nozares
parstavjiem.

. Ietekmes novértejums

Ietekmes noveért€juma zinojuma projekts tika iesniegts Regul€juma kontroles padomei (RKP)
2021. gada 11. junija. Regulgjuma kontroles padome uzklausisana notika 2021. gada 7. jilija.
Pamatojoties uz papildu informaciju, kas tika sniegta pirms uzklausiSanas, RKP sniedza
pozitivu atzinumu, nemot veéra ieteikumus par risinajumu labaku definéSanu un analizi, ka ar1
datu papildu analizi un cieSaku uzraudzibu. Lai nemtu véra RKP piezimes, Komisija ietekmes
novertejuma ieklava papildu informaciju un analizi, taja skaitd par nesen palielinatu ELTIF
izmantoSanu.

letekmes noveért€§juma kopsavilkums un RKP pozitivais atzinums ir pievienots Sim
priekSlikumam.

. Normativa atbilstiba un vienkar§o$ana

Iniciativas meérkis ir dal€ji samazinat tas regulativas izmaksas ELTIF parvaldniekiem un
ELTIF, kas saistitas ar ierobezojoSiem fondu noteikumiem, un noveérst SkérSlus, ar kuriem
iegulditaji saskaras, pieklastot ELTTF.

Kopuma gaidams, ka ierosinatie ELTIF regulas grozijumi ieviesis papildu elastibu un mazinas
slogu fondu parvaldniekiem, kuri piedava profesionalu klientu vajadzibam pielagotus
produktus. Taja pasa laika, noverSot Skérslus, ar kuriem iegulditaji saskaras, pieklustot ELTIF
(vienlaikus saglabajot iegulditaju pasreizgjo aizsardzibu), samazinasies administrativais slogs
un ELTIF klus pievilcigaki gan aktivu parvalditajiem, gan iegulditajiem.

Tomeér precizi noteikt, cik liela me&ra velamie risinagjumi samazinatu regulativas izmaksas,
bitu sarezgiti vairaku faktoru dél. Nemot véra ELTIF kopuma ierobezoto apjomu un datu par
izmaksam, kas saistitas ar fondiem, konfidencialitati, Komisijai biitu jaizdara vairaki
pienémumi un jaekstrapolé ierosinato pasakumu iesp&jama ietekme wuz izmaksu
samazinasanu, pamatojoties uz ierosinato pasakumu kvantitativu un kvalitativu novertejumu
kopumu.

Turklat ELTIF ir brivpratigs satvars. Aktivu parvalditajiem nav pienakuma izvéléties ELTIF
ka fonda struktiiru. Ta vieta aktivu parvalditaji var izve€leties “piedalities” ELTIF izveide. Tie
var brivi izveleties izveidot fondu ka standarta AIF saskana ar AIFPD vai jebkadu alternativu
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valsts fondu struktiiru, vai strukturét savus ilgtermina ieguldijumus, izmantojot citus lidzeklus
(piem@ram, privata kapitala ieguldijumus). Nemot vera So aizstasanas un izplatiSanas ietekmi,
bltu sarezgiti autoritativi pamatot v€lamo politikas risinadjumu iesp&jamos vai netieSos
izmaksu ietaupTjumus ar pietiekamu noturibas Iimeni.

Visbeidzot, atklataja sabiedriskaja apsprieSana Komisija skaidri jautaja ieinteres€tajam
personam par izmaksam un slogu, ko rada dazi ELTIF tiesiska regul&juma noteikumi un
prasibas. Tomér, neraugoties uz dazadiem méginajumiem vakt skaitlisku informaciju par
izmaksam un izmaksu ietaupijumiem saistiba ar konkrétam politikas izvéleém, tika sniegts maz
informacijas. To dalgji varétu izskaidrot ar iepriek§ minétajiem ELTIF tiesiska reguléjuma
ierobezojumiem (ierobezota fondu izlase, nozares neparredzamiba, konfidencialitates
ierobezojumi un ELTIF reguléjuma brivpratigais raksturs). Tomér tas netieSi norada, ka
atbilstibas ELTIF noteikumiem nodro§inasanas izmaksas attiecigajam ieinteres€tajam
personam nav tik sasapgjis jautajums ka to ierobezojosais raksturs.

o Pamattiesibas

ELTIF regula ievérotas pamattiesibas un respektéti Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartas
principi. ELTIF regulgjums tiktu piem&rots saskana ar min€tajam tiestbam un principiem, un
mérktiecigiem ELTIF regulas grozijumiem nebiitu nekadu seku vai negativas ietekmes uz
pamattiesibu 1stenoSanu.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums Komisijas budzetu neietekmé.

5. CITIELEMENTI
. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums

Regulas 1. panta 2. punkta atkartoti uzsverts ELTIF tiesiska reguléjuma merkis piesaistit un
novirzit kapitalu ilgtermina projektiem. Sa reguléjuma atbilstiba Savienibas mérkim par
gudru, ilgtsp&jigu un integréjosu izaugsmi paliek neskarta. Tomeér jaunaja ierosinataja 1. panta
2. punkta formuléjuma vairs nav ieklauta atsauce uz Eiropas ilgtermina projektiem, lai
stiprinatu atbilstigo aktivu plaSaku tvérumu, kuriem nav obligati jaatrodas Savieniba. Nemot
vera to, ka ELTIF regulejums skaidri atlauj atbilstigo aktivu un ieguldijumu atraSanos tresas
valstis, saskana ar ELTIF regula izklastitajiem nosacijumiem ir svarigi nodroSinat, ka ELTIF
ieguldijumu strategijas var Tstenot globalas ieguldijumu pilnvaras. Sis precizéjums ari
nodroSinatu lielaku skaidribu un juridisko noteiktibu par ELTIF elastibu attieciba uz
ieguldijumu geografisko sadalijumu. Sadas “tematiska” sadalijuma stratégijas var ietvert
ieguldijumus vides saglabasanas vai ilgtsp&jas projektos tresas valstis, petniecibas un izstrades
iekartas vai energgtikas infrastruktira, kas var dot labumu ELTIF iegulditajiem un ES
ilgtermina izaugsmei un veicina ELTTF mérku sasniegSanu.

Regulas 2. panta 6. punkta ieklauta termina “realais aktivs” definicija, kas ir parskatita, lai
apzimétu visus aktivus, kuriem ir iekvértiba to butibas un ipasibu dél. Sis parskatisanas
merkis ir paplasinat to redlo aktivu ieguldijumu stratégiju tvérumu, kuras ELTIF parvaldnieki
var Tstenot. Sadi realie aktivi var nodro§inat naudas pliismas vai atdevi no ieguldijumiem,
pieméram, socialaja, komunikacijas, vides, energétikas vai transporta infrastruktara, ka ari
izglitiba, veselibas apripé, labklajibas atbalsta vai riipnieciskas iekartas vai aprikojuma, bet
tas nav obligati. ST “realo aktivu” vienkarSota definicija nodrosina arf to, ka aktivu plasakais
tverums var ietvert aktivus, kurus nevar viegli izteikt skaitliski, pieméram, tadus, kuru pamata
ir diskontéta naudas pliisma vai salidzinaSanas noveértéSanas metode. Turklat “realo aktivu”
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paplaSinata definicija nozimée, ka $adi aktivi ietver infrastruktiiru, intelektualo TpaSumu,
kugus, iekartas, masinas, gaisa kugus vai ritoso sastavu, ka arT nekustamo Tpasumu, taja skaita
tiesibas, kas piemit vai saistitas ar tadiem realajiem aktiviem ka tiesibas uz tideni, mezu un
derigajiem izrakteniem. “Realo aktivu” definicijas paplaSinataja tveruma ietilpst art
ieguldijumi komercipasSuma, izglitiba, konsultésana, p&tnieciba, sporta vai attistibas iestades
vai majoklos, pieméram, vecaka gadagajuma iedzivotaju vai socialie majokli. Infrastruktiiras
projektiem to méroga dél var bit vajadzigs liels kapitals, kas tiek ieguldits uz ilgu laiku. Sadi
infrastruktiras projekti var ietvert sabiedrisko €ku infrastruktiiru, pieme&ram, skolas, slimnicas
vai cietumus; socialo infrastruktiiru, pieméram, socialos majoklus; transporta infrastruktiiru,
piem&ram, celus, sabiedriska transporta sistémas vai lidostas; energoinfrastrukttiru, piem&ram,
energétikas tiklus, projektus saistiba ar klimata parmainu mazinaSanu un pielagoSanos tam,
spekstacijas vai caurulvadus; tdens apsaimniekosSanas infrastruktiiru, piem&ram, tdens
apgades sist€mas, notekiidenu vai apiidenoSanas sisteémas; sakaru infrastruktiiru, pieméram,
tiklus, un atkritumu apsaimniekosanas infrastruktiiru, pieméram, parstrades vai savakSanas
sistémas.

Regulas 2. panta 14.a) punkta sniegta “vienkarSas, parredzamas un standartizetas
vertspapiroSanas” definicija, atsaucoties uz 2. panta 1) punktu Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka vispargju
regul§jumu vertspapiroSanai un izveido ipaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz&tu vertspapirosanu.

ELTIF regulas 3. panta 3. punkts parskatits, lai nodroSinatu, ka informaciju par pieskirtajam
vai anulétajam atlaujam un jebkadam izmainam informacija par ELTIF kompetentas iestades
pazino EVTI reizi ménesi, nevis reizi ceturksni. Turklat 3. panta 3. punkta otraja dala
precizéts sikaks ELTIF publiska registra saturs, un taja biitu jaicklauj papildu datu lauki
papildus ELTIF, kam pieskirta atlauja, ELTIF parvaldnieku un ELTIF kompetento iestazu
nosaukumiem. Sa elektroniska centralizeta ELTIF registra mérkis ir nodroinat visa ELTIF
ieguldijjumu kopuma labaku pamanamibu un laut iegulditajiem, jo 1paSi privatajiem
iegulditajiem, iegiit un izvertet attiecigo informaciju par ieguldijumu iesp&jam, kas pieejamas
miné&to iegulditaju dalibvalsti.

ELTIF regulas 5. panta 1. un 3. punkta noteiktas daZas izmainas, kas atvieglo atlauju
pieskirSanu ELTIF un racionalizé to noteikumu nodaliSanu, kuri attiecas uz ELTIF un AIF
parvaldnieka (AIFP) atlauju pieskirSanu. Konkréti ELTIF regulas 5. panta 3. punktu groza, lai
precizétu, ka valsts kompetenta iestade, kas ir atbildiga par ELTIF atlaujas pieskirSanu, ir
vieniga atbildiga par ELTIF atlaujas pieSkirSanu un nav iesaistita ES AIFP papildu atlaujas
pieSkirSana vai “apstiprinasana”. Turklat ir precizéts, ka vz ELTIF atlaujas pieskirSanu
nevajadzetu attiecinat ne prasibu, ka ELTIF parvaldibu veic AIFP, kura juridiska adrese ir
ELTIF izcelsmes dalibvalsti, ne arT to, ka AIFP veic vai delegé jebkadas darbibas veik$anai
ELTIF izcelsmes dalibvalsti.

ELTIF regulas 10. panta 1. punktu groza vairakos aspektos. Vispirms 10. panta 1. punkta
a) apakSpunkta iii) punktu groza, lai nodroSinatu, ka ELTIF var veikt mazakuma kolektivos
ieguldijumus ieguldijumu iesp€jas, kas varétu piesaistit pieticigakus ieguldijumu projektu
virzitajus, nevis veikt ieguldijumus ar meitasuzn€mumu, “kura ir vairakuma TpaSumtiesibas”,
starpniecibu vai tajos. Panta d) punktu groza, lai atvieglotu iesp&ju ELTIF istenot fondu fonda
ieguldijumu stratégijas un ieguldit ES AIF — papildus ES AIFP parvalditajiem ELTIF,
EuVECA un EuSEF —, ja Sie ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF veic atbilstigus
ieguldijumus. Sai caurskatamibas pieejai biitu janodrosina piesardziba fondu fonda stratggijas,
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savukart attiecigd ELTIF un citu kolektivo ieguldijumu uzpe€mumu aktivi ir jaapvieno
13. panta un 16. panta 1. punkta noteikto ierobezojumu nolika.

ELTIF regulas 10. panta 1. punkta e) apakSpunkts atlauj ieguldijumus realos aktivos un
nodrosina, ka $adu ELTIF ieguldijumi neaprobezojas tikai ar Ipasumtiesibu veidiem, ko rada
tieSa lidzdaliba vai netieSa Iidzdaliba ar kvalificeétu portfeluzn@mumu starpniecibu
individualos realos aktivos. Saskana ar parskatitajiem noteikumiem ELTIF var ieguldit realos
aktivos, ja $adu aktivu minimala ieguldijumu vértiba ir vismaz 1 000 000 EUR, un vairs nav
nepiecieSams, lai realie aktivi pieder€tu tiesi vai izmantojot “netieSo Iidzdalibu ar kvalificétu
portfeluznémumu starpniecibu”. Sis izmainas lautu aptvert plau potencialo realo aktivu
ieguldijumu strat€giju klastu. Robezveértibas pazeminasana ari veicinatu ELTIF parvaldnieku
elastibu, jo ta ir standarta tirgus prakse, ka liela portfela atsevisku realo aktivu vértiba ir daudz
mazaka par 10 000 000 EUR. Citadi 1pasi tiktu ietekméti portfeli, kas jau kadu laiku ir
darbojusies, nemot véra to, ka dazu aktivu vértiba atjaunojamo energoresursu energijas telpa
(pieméram, saules energijas paneli vai v&jturbinu lapstinas) parasti samazinas dzives cikla
laika. Atsevisku realo aktivu minimalas vértibas pazeminasanas mérkis ir arl nodro$inat, ka
aktivu parvalditajiem tiek nodroSinata piekluve lieliem portfeliem neatkarigi no to atsevisko
realo aktivu vertibas, kas veido Sos lielos portfelus, un ka portfelis ir daudzveidigaks un
tadgjadi tam ir mazak risku.

Regulas 10. panta 1. punkta f) apakSpunkts ir grozits, lai preciz€tu atbilstigas vertspapiroSanas
tvérumu, kas ietver Cetru kategoriju vertspapiroSanu: majokla krediti, kas nodro$inati ar vienu
vai vairakam majokla nekustama 1paSuma hipot€kam (t. i., ar majoklu hipotekam nodroSinati
vertspapiri); komercaizdevumi, kas nodrosinati ar vienu vai vairakam komerciala nekustama
Ipasuma hipotekam; aizdevumi uznémumiem (taja skaita aizdevumi maziem un vidgjiem
uznémumiem); un pircgju un pasititaju paradi vai citi pamata esoS$i riska darfjumi, kurus
iniciators uzskata par atseviSku aktivu veidu, ar noteikumu, ka ien@mumi no So pirc€ju un
pasttitaju paradu vai citu pamata esoSo riska darfjumu vertspapiroSanas tiek izmantoti
ilgtermina ieguldijumu finansé3anai vai refinansé$anai. Sie noteikumi lautu paplasinat ELTIF
atbilstigo aktivu apjomu un tv€rumu un savukart padaritu ELTIF tiesisko regul€jumu
pievilcigaku aktivu parvalditajiem un iegulditajiem.

Regulas 11. panta 1. punktu groza, lai racionalizétu jédzienu “kvalificéts portfeluznémums”.
Regulas 11. panta 1. punkta b) apakSpunktu groza ari, lai birZas saraksta ieklautiem
kvalificetiem portfeluznémumiem tirgus kapitalizacijas robezveértibu no 500 miljoniem EUR
paaugstinatu Iidz 1 miljardam EUR un nodroS$inatu, ka tirgus kapitalizacijas robezvertiba tiek
piemérota tikai sakotn&jo ieguldijumu veikSanas laika.

Regulas 12. pantu groza divos aspektos. Vispirms 1. punktd minéto intereSu konflikta
noteikumu darbibas joma ietver atsauces uz ES AIF, kurus var parvaldit ELTIF parvaldnieks.
Savukart 2. punkta meérkis ir nodroS$inat, lai ELTTF parvaldnieki un ar tiem saistitas struktiras,
kas pieder vienai un tai paSai grupai, un to darbinieki varétu ieguldit Saja ELTIF un viena un
taja pasa aktiva. Sadi kolektivie ieguldijumi var bt nepiecieama dala no AIF parvaldnieku
istenotajam kolektivo ieguldijumu stratégijam, un daZzos gadijumos tie var biit nozares
standarta prakse. Saskana ar 12. panta 2. punktu parvaldnieka un ta saistito strukttru, kas
pieder pie tas pasSas grupas kopa ar So ELTIF parvaldnieku, un to darbinieku kolektivie
ieguldijumi ir atlauti tikai tad, ja ELTIF parvaldnieks ir ieviesis organizatoriskus un
administrativus pasakumus, lai identificétu, noveérstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu
konfliktus, un ar nosacfjumu, ka $adi intereSu konflikti tiek pienacigi atklati. So papildu
prasibu mérkis ir nodroSinat nepiecieSamo iegulditaju aizsardzibu un tirgus integritati.
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Paslaik 13. panta noteikts, ka atbilstigo aktivu un ieguldijumu minimalai robezveértibai jabut
70 % apméra. Turklat 13. panta noteiktas portfela sastava un diversifikacijas prasibas. ELTIF
diversifikacijas prasibas ir loti detalizétas, un attieciba uz ieguldijumiem aizdevumos,
ikvienam realam aktivam un citiem ieguldjjumu fondiem tiek noteikta standarta 10 %
ieguldijumu prasiba. Lai veicinatu ELTIF pievilcibu aktivu parvalditajiem, 13. panta 1. punkta
grozijums samazina ELTIF atbilstigo ieguldijumu akfivu robezvértibu lidz 60 %. Sis
robezvertibas samazinaSana uzlabotu ELTIF pamata esoSo portfelu likviditates profilu un
veicinatu aktivu parvalditaju elastibu savu ieguldijumu strat€giju Tstenosana.

Regulas 13. panta 2. punkta a) lidz c) apakSpunkts palielina 1i1dz 20 % maksimalos privato
ELTIF riska darjjumus ar instrumentiem, ko emitgjis viens kvalificéts portfeluznémums, vai
ar aizdevumiem, kas pieskirti vienam kvalificetam portfeluzp@émumam. Turklat 20 %
robezvertiba ir noteikta ar1 tiem ELTIF, kurus var tirgot privatiem iegulditajiem, lai veiktu
ieguldijumus viena ELTIF, EuVECA, EuSEF vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP, un kuri ir
atbilstigi ieguldijumu veikSanai saskana ar ELTIF regulas 10. panta 1. punktu. Attieciba uz
9.panta 1. punkta b) apakSpunkta minétajiem aktiviem, ko emit€jusi viena struktira,
robezvertiba ir divkarsota Iidz 10 %.

Lai nodroSinatu privatu ELTIF riska darfjumu kalibréSanu saistiba ar vienkarSu, parredzamu
un standartiz&tu veértspapiroSanu, jaunaja 3.a punkta ir noteikts, ka vienkarsas, parredzamas un
standartiztas vertspapiroSanas kop€ja vertiba nedrikst parsniegt 20 % no ELTIF kapitala
vertibas. Kop&jam ELTIF darfjuma partnera riskam arpusbirzas atvasinajumu darfjumos,
ligumos par aktivu pardoSanu ar atpirkSanu vai ligumos par aktivu pirkSanu ar atpardoSanu
nebltu japarsniedz 10 % no ELTIF kapitala veértibas. Regulas 13. panta 5. punktu svitro,
nemot vera palielinatos riska darfjumu limitus privatiem ELTIF. Svarigi ir tas, ka 13. panta
jaunaja 8. punkta precizéts, ka 2. [idz 4. punkta noteiktas ieguldijumu robezvertibas nebitu
japiemero, ja ELTIF tiek tirgoti tikai profesionaliem iegulditajiem.

Regulas 15. panta 1. punkta precizéts, ka ELTIF nedrikst iegiit vairak ka 30 % ieguldijumu
apliecibu vai dalu no viena ELTIF, EuVECA, EuSEF vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP, kur§
ir atbilstigs saskana ar 10. panta 1. punkta d) apak$punktu. Sa panta 2. punkta precizéts, ka
koncentracijas limitus nedrikst piemeérot, ja ELTIF tiek tirgoti tikai profesionaliem
iegulditajiem.

Regulas 16. panta mérkis ir dot iesp&ju ELTIF, kurus var tirgot privatiem iegulditajiem,
palielinat naudas aizneémumus 11dz 50 % no ELTIF robezvertibas. Turprett tiem ELTIF, kurus
tirgo tikai profesionaliem iegulditajiem, biitu atlauts piesaistit Iidz 100 % no ELTIF kapitala
vertibas. PriekSlikuma meérkis ir arm1 nodroSinat papildu elastibu ar vallitu saistitajos
noteikumos un paplasinat ELTIF iesp€ju slégt ligumus valiita, kas nav pamatvaliita, ja $adu
valiitas riska darfjumu riski ir ierobeZoti vai ja var citadi pieradit, ka aiznémums cita valita
ELTIF nepaklauj butiskiem valiitas riskiem. Regulas 16. panta 1. punkta e) apakSpunkta svitro
30 % apgritinajuma prasibu, un tiek precizéts, ka aktivu apgriitinaSana ir atlauta, ja tiek
meginats istenot aiznemsanas stratégiju. Ar jaunu 16. panta 1.a punktu ievie§ preciz&jumu, ka
minétas aiznémumu vienoSanas, uz kuram pilniba attiecas iegulditaju kapitala saistibas,
nebitu uzskatamas par aiznémumiem. Sis noteikums nodro§inatu akfivu parvalditajiem
papildu elastibu piesaistito lidzeklu izmantoSana. Lai nodroSinatu augstakus iegulditaju
aizsardzibas pasakumus, 16. panta parskatitaja 2. punkta ELTIF parvaldniekiem pieprasits
sniegt detalizétu izklastu par ELTIF aiznems$anas stratégiju un limitiem. Sis prasibas mérkis ir
art likt ELTIF parvaldniekiem izklastit, ka tieSi aiznémumi palidz&tu istenot ELTIF stratégiju
un mazinat ar aiznémumiem, valiitu un ilgumu saistitos riskus.
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Ar atpakalpirkSanu saistitos noteikumus 18. panta 7. punkta groza, lai EVTI varétu izstradat
regulativo tehnisko standartu projektu, kura biitu sikak precizéti atpakalpirkSanas apstakli
2. punkta mingtos ierobeZotos apstaklos. Sada atpakalpirkiana varétu ietvert gadfjumus, kad
kompetentajam iestadém sniedzamas informacijas minimums un atpakalpirkSanas kritériji un
procentuala dala lautu ELTIF nodroSinat ierobezotu atpakalpirkSanu, pamatojoties uz ELTIF
paredzamajam naudas plismam un saistibam. Turklat EVTI butu jaizstrada regulativo
tehnisko standartu projekts, kura precizéta informacija, kas ELTIF ir jaatklaj iegulditajiem.

Regulas 19. pants lautu, bet nepieprasitu ELTIF parvaldniekiem ELTIF nolikuma vai
dibinasanas dokumentos ieklaut iesp&ju izmantot fakultativu likviditates loga mehanismu. Sa
otrreizgja tirgus likviditates mehanisma merkis ir pirms ELTIF darbibas beigdm nodroSinat
ELTIF izejoSo iegulditaju ELTIF ieguldijumu apliecibu vai dalu parveduma pieprasijumu
pilnigu vai dalgju saskanoSanu ar jaunu iegulditaju parakstiSanas pieprasijumiem. Parveduma
un parakstiSanas pieprasijumu saskanoSanu var veikt, ja ir izpilditi vairaki kumulativi
nosactjumi. Jo 1pasi ELTIF parvaldniekam butu vajadziga noteikta politika attieciba uz $adu
fakultativu likviditates mehanismu, un S§aja politika biitu janorada S$ada informacija:
parveduma process gan izejoSiem, gan parakstoSiem iegulditajiem, fonda parvaldnieka vai
fonda administratora loma, piemérojamais laika logs, izpildes cena, proporcionalas pardales
nosacfjumi, informacijas atklasanas prasibas un piem&rojamas nodevas, izmaksas un
maksajumi. Ir loti svarigi, lai §ads fakultativs likviditates mehanisms nodroSinatu taisnigu
attieksmi pret iegulditajiem un sniegtu pietickamas iesp&jas ELTIF parvaldniekam uzraudzit
ELTIF likviditates risku.

Regulas 21. panta 1. punkta groza noteikumus par ELTIF aktivu realizaciju, pieprasot, lai
ELTIF parvaldnieks inform&tu valsts kompetento iestadi par aktivu secigu realizaciju
atpakalpirkSanai, ko veic iegulditaji. Atsevisks ELTIF kompetentas iestades pieprasijums
raditu ELTIF pienakumu iesniegt kompetentajai iestadei detalizétu grafiku secigai aktivu
realizacijai.

Regulas 26. panta pieprasits tada ELTIF parvaldniekam, kura ieguldijumu apliecibas vai dalas
ir paredzets tirgot privatiem iegulditajiem, — katra dalibvalsti, kura tirgo ELTIF, — izveidot
sistémas, lai veiktu parakstiSanos, veiktu maksajumus ieguldijumu apliecibu vai dalu
turétajiem, izpirktu vai atpakalpirktu ieguldijumu apliecibas vai dalas, ka arT daritu pieejamu
informaciju, kuru ELTIF un ta parvaldniekam ir pienakums sniegt. Sos noteikumus par
iegulditaju sistemam svitro, lai atvieglotu ELTIF tirdzniecibu, jo 1pasi parrobeZu tirdzniecibu,
veida, kas atbilst ES acquis. Regulas 26. panta svitroSanas mérkis ir arT nodro$inat, ka ELTIF
tirdznieciba var notikt, nepiemérojot ELTIF parvaldniekiem prasibu izveidot “sisteémas”, kas
dazkart tiek interpretétas ka fiziskas sistémas vai atseviSkas IT, ar personalu saistitas vai
administrativas vieno$anas vai prasibas.

Regulas 28. panta 1. punkta mérkis ir novérst ELTIF regula un FinanSu instrumentu tirgu
direktiva (FITD II) min&ta piemérotibas novértgjuma dal&jo dublesanos. Saja noliika 28. panta
1. punkta un 30. panta 1. punkta ir savstarp&ja atsauce uz ELTIF parvaldnieku un izplatitaju
pienakumu, tieSi piedavajot vai izvietojot ELTIF, veikt piemé&rotibas novertéjumu saskana ar
FITD II noteikumiem. ST ELTIF piemérotibas parbaudes saskanosana ar FITD II ir svariga
saistiba ar ierosinajumu svitrot 30. panta 3. punkta pirmo dalu, kas ietver sakotn&jo minimalo
ieguldijumu prasibu 10 000 EUR apméra un kopg€jo robezvértibu 10 % apmera privato
iegulditaju finanSu portfeliem. PriekSlikuma meérkis ir atcelt §is prasibas, t. 1., minimalo
ieguldijumu 10 000 EUR apméra (“ieejas bileti”’) un riska darfjjumu robezveértibu 10 % apmera
privatajiem iegulditajiem, kuru finansSu portfeli ir mazaki par 500 000 EUR. Tas ir tapéc, ka
Sadas prasibas rada nepamatotus Skérslus, kas privatajiem iegulditajiem liedz pieklut ELTIF,
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un ka S$adas robezvértibas vairuma gadijumu ir izradijusas apgritinoSas, atturoSas un
neefektivas.

Regulas 30. panta 4. punkta mérkis ir precizét vienlidzigas attieksmes principa piemé&roSanu,
ko pieméro attiecigaja ELTIF kategorija vai kategorijas. Regulas 30. panta 6. punkta mérkis ir
nodrosinat, ka divu ned€lu atteikuma termin$ attiecas tikai uz privatajiem iegulditajiem un ka
tas var bt speka tikai divu ned€lu laika pec saistibu vai parakstiSanas Iiguma spéka stasanas
dienas.

Regulas 37. panta 1. punktu groza, lai paplasinatu ELTIF tiesiska regul&juma jaunas
parskatiSanas nosacfjumus. Sada parskatiSana varétu sakties piecu gadu laika pec ELTIF
regulas stasanas speka, un tai bitu jaaptver plasaks fonda noteikumu kopums, neka sakotngji
paredzéts 37. pantd. Sis regulas darbibas visaptveross novértejums tiks veikts piecus gadus
p€c tas pieméroSanas sakuma. Parskatitas parskatiSanas klauzulas darbibas joma ir
paplasinata, lai aptvertu galveno fondu noteikumu darbibu un piemé&rosanu un So noteikumu
ietekmi uz ELTIF parvaldniekiem un iegulditajiem. Lai parskatitu ELTIF tiesisko reguléjumu,
butu jaapspriezas ar EVTL

12

LV



LV

2021/0377 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) 2015/760 groza attieciba uz atbilstigo aktivu un ieguldijumu tverumu,
portfela sastavu un diversifikacijas prasibam, naudas aiznemsanos un citiem fondu
noteikumiem un attieciba uz prasibam, kas attiecas uz atlauju pieSkirSanu Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondiem, to ieguldijumu politiku un darbibas nosacijumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nostitiSanas dalibvalstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu'?,

saskana ar parasto likumdoSanas procediru,

ta ka:

(1) Kops$ Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2015/760'' pienemsanas ir
pieskirtas atlaujas tikai daZiem Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (ELTIF). So
fondu neto aktivu kop€jais apjoms 2021. gada tika 1&sts aptuveni 2 400 000 000 EUR
apmera.

(2) Pieejamie tirgus dati liecina, ka ELTIF segmenta attistiba nav palielinajusies, ka
gaidits, neraugoties uz to, ka Savieniba pieveér§ uzmanibu ilgtermina finans€juma
veicinaSanai Savieniba.

3) Dazas ELTIF tirgus iezimes, taja skaita nelielais fondu skaits, nelielais neto aktivu
apjoms, nelielais to jurisdikciju skaits, kuras atrodas ELTIF, un portfela sastavs, kas
neatbilst konkrétam atbilstigo ieguldijumu kategorijam, liecina, ka mingtais tirgus ir
koncentréts gan geografiska, gan ieguldijumu veida zina. Tadél ir japarskata ELTIF
tiesiska regulgjuma darbiba, lai nodroSinatu, ka vairak ieguldijumu tiek novirziti
uznémumiem, kuriem vajadzigs kapitals, un ilgtermina ieguldijumu projektiem.

(4)  ELTIF ir potencials veicinat ilgtermina ieguldijumus realaja ekonomika. Ilgtermina
ieguldijumi tresas valstis 1stenotos projektos, So valstu uznémumos un infrastruktiiras
projektos var piesaistit kapitalu ELT/F un tadejadi radit ieguvumus Savienibas
ekonomikai. Sadi ieguvumi var rasties dazados veidos, taja skaita ar ieguldfjumiem,
kas veicina pierobezas regionu attistibu, uzlabo tirdzniecisko, finansialo un

10 ovcC,,.lpp.
t Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).
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tehnologisko sadarbibu un veicina ieguldijumus vides un ilgtsp&jigas energijas
projektos. Ieguldijumi treSo valstu kvalificétos uznémumos un atbilstigos aktivos var
sniegt biitiskus ieguvumus iegulditajiem un ELTIF parvaldniekiem, ka ar1 §adu treso
valstu ekonomikai, infrastruktiirai, klimata un vides ilgtspgjai un iedzivotajiem. Tapec
bitu jaatlauj, ka lielaka dala $adu aktivu un ieguldijumu vai $adu aktivu un
ieguldijumu galvenie ien@mumi vai pelna atrodas tresa valsti.

ELTIF noteikumi ir gandriz identiski gan profesionaliem, gan privatiem iegulditajiem,
taja skaita noteikumi par piesaistito lidzeklu izmantoSanu, aktivu diversifikaciju un
portfelu sastavu, koncentracijas limitiem un atbilstigo aktivu un ieguldijumu limitiem.
Tomér abu veidu iegulditajiem ir atSkirigi termini, riska pielaides un ieguldijumu
vajadzibas. Sakara ar Siem gandriz identiskiem noteikumiem un no tiem izrietoSo lielo
administrativo slogu un ar tiem saistitajam izmaksam ELTIF, kas paredzeti
profesionaliem iegulditajiem, aktivu parvalditaji atturas piedavat sadiem iegulditajiem
pielagotus produktus. Profesionaliem iegulditajiem ir augstaks riska pielaujamais
limenis neka privatiem iegulditdjiem, un to rakstura un darbibas dé] tiem var bt
atSkirigs termin$ un atdeves mérki. Tadel ir lietderigi paredzet ipaSus noteikumus
ELTIF, kurus paredzets tirgot profesionaliem iegulditajiem, jo ipaSi attieciba uz
attieciga portfela diversifikaciju un sastavu, atbilstigo aktivu minimalo robezvértibu,
koncentracijas limitiem un naudas aiznemsanos.

Ir japalielina aktivu parvalditaju elastigums attieciba uz ieguldijumiem plasas realo
aktivu kategorijas. Tapéc tieSa vai netieSa lidzdaliba realos aktivos butu jauzskata par
atbilstosu aktivu kategoriju ar noteikumu, ka mingtajiem realajiem aktiviem vértiba
piemit to rakstura vai biitibas dél. Sadi realie aktivi ietver nekustamo Ipasumu,
komunikacijas, vides, energétikas vai transporta infrastruktiiru, socialo infrastruktiiru,
taja skaita veco lauzu pansionatus vai slimnicas, ka arT izglitibas, veselibas un
labklajibas atbalsta vai rlipniecibas objektu infrastruktiiru, iekartas un citus aktivus,
taja skaita intelektualo ipasumu, kugus, ickartas, masinas, gaisa kugus vai rito$o
sastavu un nekustamo TpaSumu.

Ieguldijumi komercipasuma, izglitibas, p&tniecibas, sporta vai attistibas objektos vai
iekartas, vai majoklos, taja skaita vecaka gadagdjuma iemitnieku vai socialos
majoklos, arT biitu jauzskata par atbilstigiem aktiviem, nemot véra $adu aktivu sp&ju
veicinat gudras, ilgtsp€jigas un ieklaujoSas izaugsmes meérku sasniegSanu. Lai
nodro§inatu realas ieguldijjumu strat€gijas jomas, kuras tieSie ieguldijumi realos
aktivos nav iesp€jami vai nav ekonomiski izdevigi, atbilstigiem ieguldijumiem realos
aktivos biitu jaietver arT ieguldijumi tiesibas uz tideni, meza tiesibas, apbiives tiesibas
un tiesibas iegiit izraktenus.

Lai veicinatu ieguldijumu parskatatbildibu un nodroSinatu pienacigu informacijas
atklasanu par ieguldijumu stratégijas ietekmi, ieguldijumi nekustamaja ipaSuma batu
jadokument€, taja skaita tas, cik liela mera realie aktivi ir neatpemama dala vai
papildelements ilgtermina ieguldijumu projekta, kas veicina Savienibas gudras,
ilgtsp&jigas un ieklaujosas izaugsmes mérka sasniegSanu.

Ir japalielina ELTIF pievilcigums aktivu parvalditajiem un japaplaSina ELTIF
parvaldniekiem pieejamo ieguldijumu stratégiju klasts, tadgjadi izvairoties no ELTIF
aktivu atbilstibas un ieguldijumu darbibu tvéruma nepamatotas ierobezoSanas. Realo
aktivu atbilstibai nevajadzetu biit atkarigai no to rakstura un mérka vai no informacijas
atklasanas un nosacijumiem vides, ilgtsp&jas vai socialaja un parvaldibas joma, uz
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kuriem jau attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088!2 un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/852"3,

Ir japaplaSina atbilstigo aktivu tvérums un javeicina ELTIF ieguldijumi veértspapiros
aktivos. Tapéc bitu japrecizé, ka gadijumos, kad pamatd esoSos aktivus veido
ilgtermina riska darjjumi, atbilstigajiem ieguldjjumu aktiviem biitu jaietver ari
vienkarsa, parredzama un standartizéta (VPS) vertspapirosana, ka min&ts Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/2402'* 18. panta. Mingtie ilgtermina riska
darfjumi ietver tadu majokla aizdevumu vertspapiroSanu, kas ir nodro$inati ar vienu
val vairakam majokla nekustama ipaSuma hipotekam (ar majoklu hipotekam
nodroSinati vertspapiri), komercaizdevumus, kas nodroSinati ar vienu vai vairakam
komerciala nekustama ipasuma hipotékam, korporativos aizdevumus, taja skaita
aizdevumus, kas pieskirti maziem un vidgjiem uzpémumiem (MVU), un pircgju un
pasiititaju paradus vai citus pamata esosus riska darjjumus, kurus iniciators uzskata par
atsevisSku aktivu veidu, ar noteikumu, ka ien€mumi no $o pirc€ju un pasititaju paradu
val citu pamata esoSo riska darfjumu vertspapiroSanas tiek izmantoti ilgtermina
ieguldijumu finans€Sanai vai refinans€Sanai.

Lai uzlabotu iegulditaju piekluvi aktualakai un pilnigakai informacijai par ELTIF
tirgu, ir japalielina Regulas (ES) 2015/760 3. panta 3. punkta otraja dala minéta
centraliz&ta publiska registra (“ELTIF registrs”) granularitate un savlaicigums. Tapéc
ELTIF registra butu jaieklauj papildu informacija papildus informacijai, kas jau ir
ietverta mingtaja registra, taja skaita, ja pieejams, juridiskas personas identifikators
(“LET’) un ELTIF valsts koda identifikators, ELTIF parvaldnieka nosaukums, adrese
un LEI, ELTIF un katras atseviskas dalas vai ieguldijumu apliecibas kategorijas
starptautisko vertspapiru identifikacijas numuru (“ISIN”) kodi, ELTIF kompetenta
iestade un minéta ELTIF izcelsmes dalibvalsts, dalibvalstis, kuras ELTIF tiek tirgots,
un tas, vai ELTIF var tirgot privatiem iegulditajiem vai var tirgot tikai profesionaliem
iegulditajiem, ELTIF atlaujas pieSkirSanas datums un datums, kura ir sakta ELTIF
tirdznieciba. Turklat, lai ELTIF iegulditaji varétu analiz€t un salidzinat esoSos ELTIF,
ELTIF registra butu jaieklauj atjauninatas saites uz ELTIF dokumentaciju, taja skaita
uz attieciga ELTIF nolikumu vai dibinaSanas dokumentiem, gada parskatiem,
prospektu un, ja pieejams, pamatinformacijas dokumentu, kas sagatavots saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1286/2014'°. Lai nodro$inatu ELTIF
registra aktualitati, ir lietderigi prasit kompetentajam iestadém reizi ménesi pazinot
EVTI par jebkadam izmainam informacija par ELTIF, taja skaita par atlaujam un sadu
atlauju anuléSanu.

Konkrétus ELTIF ieguldijumus var veikt, piedaloties starpniekstruktiiram, taja skaita

ipaSam nolikam dibinatam sabiedribam un vertspapiroSanas vai agregatoru
sabiedribam vai parvalditajsabiedribam. Paslaik Regula (ES) 2015/760 ir noteikts, ka

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par informacijas
atklasanu, kas saistita ar ilgtsp&ju, finansu pakalpojumu nozaré (OV L 317, 9.12.2019., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/852 (2020. gada 18. junijs) par regulg§juma izveidi
ilgtsp@jigu ieguldijumu veicinasanai un ar ko groza Regulu (ES) 2019/2088 (OV L 198, 22.6.2020.,
13. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka
vispargju regulgjumu vertspapirosanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz€tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014 (2014. gada 26. novembris) par
komplektetu privato ieguldijumu un apdrosinasanas ieguldijumu produktu (PRIIP) pamatinformacijas
dokumentiem (OV L 352, 9.12.2014., 1. Ipp.).
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ieguldijumus kvalificéta portfeluzn€muma pasSu kapitala vai kvazikapitala
instrumentos var veikt tikai tad, ja mingtie uznémumi ir meitasuznémumi, kuros ir
vairakuma Tpasumtiesibas, un tas biitiski ierobezo atbilstigo aktivu bazes potenciala
tvéruma darbibas jomu. Tapec ELTIF vajadz€tu bt iesp&jai ieguldijumu iespg&jas veikt
mazakuma kolektivo ieguldijumu. Miné&tajai iesp&jai butu jadod ELTIF iesp&ja iegut
papildu elastibu savu ieguldijumu strat€giju istenoSana, piesaistit vairak ieguldijumu
projektu virzitaju un palielinat iespgjamo atbilstigo mérka aktivu klastu, un tas viss ir
butiski netiesSu ieguldTjumu strat€giju Istenosanai.

Ta ka pastav bazas par to, ka fonda fondu stratégijas var veicinat ieguldijumus, kas
neietilptu atbilstigo ieguldijumu aktivu tvéruma, Regula (ES) 2015/760 paslaik ir
noteikti ierobezojumi ieguldijumiem citos fondos visa ELTIF darbibas laika. Tomér
fonda fondu stratégijas ir kopigs un loti efektivs veids, ka iegtt atru riska darfjumu ar
nelikvidiem aktiviem, jo 1pasi attieciba uz nekustamo Ipasumu un pilniba apmaksata
kapitala struktiru konteksta. Tapéc ELTIF ir jadod iesp€ja ieguldit citos fondos, jo tas
lautu ELTIF nodroSinat atraku kapitala izmantoSanu. Veicinot ELTIF veiktus fonda
fondu ieguldijumus, biitu iesp&ams ar1 atkartoti ieguldit naudas lidzeklu parpalikumu
fondos, jo dazadi ieguldijumi ar atSkirigiem terminiem var samazinat ELTIF naudas
slogu. Tapéc ir japaplasina fonda fondu stratégiju atbilstiba ELTIF parvaldniekiem,
neaprobeZojoties tikai ar ieguldijumiem Eiropas riska kapitala fondos (EuVECA) vai
Eiropas socialas uznémeéjdarbibas fondos (EuSEF). Tadgjadi kolektivo ieguldijumu
uznémumu, kuros ELTIF var ieguldit, tv€rums biitu japaplasina, ieklaujot parvedamu
vertspapiru  kolektivo ieguldijumu uzp€mumus (PVKIU) un ES alternativo
ieguldijumu fondus (ES AIF), kurus parvalda ES AIF parvalditaji. Tomer, lai
nodrosinatu efektivu iegulditaju aizsardzibu, ir arT janosaka, ka gadijumos, kad ELTIF
iegulda citos ELTIF, Eiropas riska kapitala fondos (EuVECA), Eiropas socialas
uznémgéjdarbibas fondos (EuSEF), PVKIU un ES AIF, kurus parvalda ES AIFP,
minétajiem kolektivo ieguldijjumu uzp€mumiem bitu arT jaiegulda atbilstigos
ieguldijumos un tiem pasiem nebiitu jaiegulda vairak ka 10 % no sava kapitala jebkura
cita kolektivo ieguldijumu uznémuma.

Lai labak izmantotu ELTIF parvaldnieku specialas zinaSanas, un diversifikacijas
priekSrocibu dél dazos gadijumos ELTIF var but izdevigi ieguldit visus vai gandriz
visus savus aktivus galvena ELTIF diversificetaja portfeli. Tapec ELTIF butu jalauj
apvienot savus aktivus un izmantot galvenas-pakartotas struktiiras, ieguldot galvenajos
ELTIF.

Regulas (ES) 2015/760 pasreizgja redakcija noteiktas diversifikacijas prasibas tika
ieviestas, lai nodroSinatu, ka ELTIF var izturét nelabvéligus tirgus apstaklus. Tomer
minétas diversifikacijas robezvertibas nozimé, ka ELTIF vidgji ir javeic desmit
atseviSski 1eguldfjumi. Attieciba uz ieguldijjumiem liela meéroga projektos vai
infrastruktiiras prasiba veikt desmit ieguldijumus katram ELTIF var but griti
izpildama un darga darfjjumu izmaksu un kapitala sadales zina. Tapéc, lai samazinatu
darfjumu un administrativas izmaksas ELTIF un galu gala to iegulditajiem, ELTIF
bitu jaspgj istenot koncentrétakas ieguldijumu stratégijas un tadgjadi bt paklautiem
mazakam skaitam atbilstigo aktivu. Tapéc ir nepiecieSams pielagot diversifikacijas
prasibas ELTIF riska darfjumiem ar atseviSkiem kvalificetiem portfeluzn€mumiem,
atseviskiem realiem aktiviem, kolektivo ieguldijumu uzn€mumiem un daZiem citiem
atbilstigiem ieguldijumu aktiviem, ligumiem un finanSu instrumentiem. Ming&tajam
papildu elastigumam ELTIF portfela sastava un diversifikacijas prasibu samazinaSanai
nebutu butiski jaietekmé ELTIF sp€ja iztur€t tirgus svarstigumu, jo ELTIF parasti
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iegulda aktivos, kuriem biezi vien nav viegli pieejama tirgus kotacija, kuri var biit loti
nelikvidi un kuriem biezi ir ilgs termins vai laikposms.

Atskiritba no privatajiem iegulditdjiem profesionaliem iegulditajiem noteiktos
apstaklos var biit ilgaks laikposms, atskirigi finanSu atdeves mérki, plasakas zinasanas,
lielaka riska pielaide pret nelabvéligiem tirgus apstakliem un lielaka sp&ja absorbét
zaudgjumus. Tadgjadi sadam profesionalim ir nepiecieSams mazaks iegulditaju
aizsardzibas pasakums neka privatajiem iegulditajiem. Tapéc ir lietderigi atcelt
diversifikacijas prasibas attieciba uz ELTIF, kurus tirgo tikai profesionaliem
iegulditajiem.

Regulas (ES) 2015/760 28. un 30. panta paslaik ir noteikts, ka ELTIF parvaldniekiem
vai izplatitajiem ir javeic piemérotibas novertejums. Minéta prasiba ir jau noteikta
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES'¢ 25. panta. Minéta dubulta
prasiba rada papildu administrativo slogu, kas privatajiem iegulditajiem rada lielakas
izmaksas, un ir spécigs Skérslis ELTIF parvaldniekiem piedavat jaunus ELTIF
privatajiem iegulditajiem. Tapéc minéta dubulta prasiba ir jasvitro no Regulas (ES)
2015/760.

Regulas (ES) 2015/760 30. panta ir ari noteikts, ka ELTIF parvaldniekiem vai
izplatitajiem, tirgojot ELTIF privatajiem iegulditajiem, ir jasniedz atbilstigas
ieguldijumu konsultacijas. Precizitates trikums attieciba uz to, kas Regula (ES)
2015/760 ir atbilstigas ieguldijjumu konsultacijas, un tas, ka nav atsauces uz
Direktivu 2014/65/ES, kura ietverta ieguldijumu konsultaciju definicija, ir novedusi
pie juridiskas noteiktibas trilkuma un neskaidribas ELTIF parvaldnieku un izplatitaju
vidii. Turklat saskana ar pienakumu sniegt ieguldijumu konsultacijas argjiem
izplatitajiem butu jasanem atlauja saskana ar Direktivu 2014/65/ES, tirgojot ELTIF
privatajiem iegulditajiem. Tas raditu nevajadzigus SkérSlus ELTIF tirdzniecibai
mingtajiem iegulditajiem. Uz ELTIF izplatiSanu un tirdzniecibu nebiitu jaattiecina
stingrakas prasibas ka uz citu sarezgitu finansu produktu izplatiSanu, taja skaita
prasibas attieciba uz vertspapiroSanu, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) 2017/2402'7, un subordinétajam atbilstigajam saistibam, kas noteiktas
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59'%. Pienakums veikt piemérotibas
parbaudi ir pietieckams, lai privatajiem iegulditajiem nodroSinatu nepiecieSamo
aizsardzibu, un tas atbilst speka esoSajiem pienakumiem, kas noteikti Regula (ES)
2017/2402 un Direktiva 2014/59. Tapéc nav japieprasa, lai ELTIF izplatitaji un
parvaldnieki sniegtu privatajiem iegulditajiem minétas ieguldijumu konsultacijas.

Regulas (ES) 2015/760 30. panta 3. punkta attieciba uz potencialajiem privatajiem
tegulditajiem, kuru finanSu instrumentu portfelis neparsniedz 500 000 EUR, paslaik
noteikts, ka sakotn€jais minimalais ieguldijums viena vai vairakos ELTIF ir
10 000 EUR, un noteikts, ka Sadi iegulditaji ELTIF neiegulda kop€jo summu, kas
parsniedz 10 % no to finanSu instrumentu portfela. Piemérojot kopa, minimala

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014.,
349. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka
vispargju regul&jumu vertspapirosanai un izveido IpaSu satvaru attieciba uz vienkarSu, parredzamu un
standartiz€tu vertspapiroSanu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jiinijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. 1pp.).
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sakotngja ieguldijuma lidzdaliba 10 000 EUR apméra un kop&ja ieguldijuma
ierobezojums 10 % apméra rada bitisku Skérsli privatajam iegulditajam ieguldit
ELTIF, kas ir pretruna ELTIF mérkim izveidot privato alternativo ieguldijumu fondu
produktu. Tadel ir jaatcel minéta prasiba par sakotn€jo minimalo ieguldijumu
10 000 EUR apmeéra un kopgja ieguldijuma ierobeZojums 10 % apmera.

Regulas (ES) 2015/760 10. panta e) punkta paslaik ir noteikts, ka atbilstigo
ieguldijumu aktivu vertiba, ja S§ie aktivi ir atseviSki redli aktivi, ir vismaz
10 000 000 EUR. Tomér realo aktivu portfelus biezi veido vairaki atseviski realie
aktivi, kuru veértiba ir mazaka par 10 000 000 EUR. Tapéc atseviska reala aktiva
vértiba biitu jasamazina 1idz 1 000 000 EUR. Sis summas pamata ir atsevisku tadu
realo aktivu aplésta vértiba, kas parasti var veidot lielus realo aktivu portfelus un
tadgjadi var veicinat ieguldijumu portfela diversifikaciju.

Regulas (ES) 2015/760 11. panta 1. punkta b) apakSpunkta ii) punkta paslaik ir
noteikts, ka kvalificétiem portfeluznémumiem, ja Siem kvalificEtiem uznémumiem ir
lauts veikt tirdzniecibu reguléta tirg vai daudzpus€ja tirdzniecibas sist€ma, tirgus
kapitalizacijas vértiba neparsniedz 500 000 000 EUR. Tomér daudziem birzas saraksta
ieklautiem uzn@mumiem ar zemu tirgus kapitalizaciju ir ierobeZota likviditate, kas
nelauj ELTIF parvaldniekiem sapratiga termina izveidot pietickamu poziciju $ados
birzas saraksta ieklautos uznémumos, tadgjadi sasaurinot pieejamo ieguldijumu mérku
loku. Lai nodrosinatu ELTIF labaku likviditates profilu, to birzas saraksta ieklauto
kvalificéto uzne€mumu tirgus kapitalizacija, kuros ELTIF var ieguldit, tadel butu
japalielina no ne vairak ka 500 000 000 EUR Iidz ne vairak ka 1 000 000 000 EUR.
Lai izvairitos no iesp€jamam izmainam $adu ieguldijumu atbilstiguma valutas
svarstibu vai citu faktoru dgl, tirgus kapitalizacijas robezvertiba biitu janosaka tikai
sakotngja ieguldijuma laika.

ELTIF parvaldnieki, kuriem pieder dalas portfeluznémuma, savas intereses var
nostadit augstak par ELTIF iegulditaju interes€m. Lai izvairitos no $ada intereSu
konflikta un nodroS$inatu pienacigu korporativu parvaldibu, Regulas (ES) 2015/760
pasreiz&ja redakcija pieprasa, lai ELTIF iegulda tikai tados aktivos, kas nav saistiti ar
ELTIF parvaldnieku, ja vien ELTIF neiegulda citu kolektivo ieguldijumu uznémumu
ieguldijumu apliecibas vai dalas, ko parvalda ELTIF parvaldnieks. Tomer ta ir
iedibinata tirgus prakse, ka aktivu parvalditaja viens vai vairaki ieguldijumu
uznémumi kopigi iegulda kopa ar citu fondu, kuram ir lidzigs mérkis un stratégija ka
$im ELTIF. Sadi AIF parvalditaja un citu saistitu struktiiru, kas pieder tai pasai grupai,
kolektivie ieguldijumi lauj piesaistit lielakus kapitala fondus ieguldijumiem liela
méroga projektos. Saja nolika aktivu parvalditaji parasti paraleli ELTIF iegulda
mérksabiedriba un strukturé savus ieguldijumus, izmantojot kolektivo ieguldijumu
uznémumus. Aktivu parvaldibas pilnvaru ietvaros portfelu parvalditajiem un aktivu
parvalditaju vadoSajiem darbiniekiem parasti tiek pieprasits vai no tiem tiek sagaidits,
ka tie kolektivi iegulda taja pasa fonda, ko tie parvalda. Tapéc ir lietderigi precizét, ka
noteikumiem par intereSu konfliktu nebutu jaliedz ELTIF parvaldniekam vai
uznémumam, kas pieder Sai grupai, kolektivi ieguldit min€taja ELTIF un kolektivi
ieguldit ar minéto ELTIF taja paSa aktiva. Lai nodro$inatu, ka ir ieviesti efektivi
iegulditaju aizsardzibas pasakumi gadijumos, kad $adi kolektivie ieguldijumi tiek
veikti, ELTIF parvaldniekiem biitu jaievieS organizatoriski un administrativi
pasakumi, kas paredzeti, lai identific€tu, noveérstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu
konfliktus un nodro$inatu, ka $adi intereSu konflikti tiek pienacigi atklati.

Lai novérstu intereSu konfliktus, izvairitos no darjjumiem, kas nenotiek saskana ar
komercialiem noteikumiem, un lai nodroSinatu pareizu korporativo parvaldibu,

18

LV



LV

(24)

(25)

Regulas (ES) 2015/760 pasreizgja redakcija nelauj ELTIF parvaldnieka un uznémumu,
kas pieder tai pasai grupai kopa ar ELTIF, darbiniekiem ieguldit minétaja ELTIF vai
kolektivi ieguldit ar ELTIF taja pasa aktiva. Tomér ta ir iedibinata tirgus prakse, ka
ELTIF parvaldnieka un citu saistitu struktiru, kas pieder tai paSai grupai,
darbiniekiem, kuri kolektivi iegulda kopa ar ELTIF parvaldnieku, taja skaita portfelu
parvalditajiem un vadoSajiem darbiniekiem, kas ir atbildigi par ELTIF parvaldnieka
galvenajiem finanSu un darbibas 1€mumiem, biezi vien tiek pieprasits vai no tiem tiek
sagaidits, ka tie kolektivi iegulda taja pasa fonda vai taja pasa aktiva aktivu
parvaldibas pilnvaru biitibas dél, lai veicinatu mingto darbinieku un iegulditaju
finansialo stimulu saskanoSanu. Tapéc ir lietderigi precizét, ka noteikumiem par
intereSu konfliktu nebiitu jaliedz ELTIF parvaldnieka vai uznémumu, kas pieder Sai
grupai, darbiniekiem privatpersonas statusa kolektivi ieguldit min&taja ELTIF un
kolektivi ieguldit ar minéto ELTIF taja paSa aktiva. Lai nodroSinatu, ka ir ieviesti
efektivi iegulditaju aizsardzibas pasakumi gadijumos, kad $adi darbinieku kolektivie
ieguldijumi tiek veikti, ELTIF parvaldniekiem butu jaievie§S organizatoriski un
administrativi pasakumi, kas paredzeti, lai identificEtu, noverstu, parvalditu un
uzraudzitu intereSu konfliktus un nodro$inatu, ka $adi intereSu konflikti tiek pienacigi
atklati.

Regulas (ES) 2015/760 13. panta 1. punkta paslaik ir noteikts, ka ELTIF jaiegulda
vismaz 70 % no sava kapitala atbilstigos ieguldijumu aktivos. ST augsta robezvértiba
atbilstigo ieguldijumu aktivu sastavam ELTIF portfelos sakotngji tika noteikts, nemot
vera to, ka ELTIF koncentr&jas uz ilgtermina ieguldijumiem, un to, ko $adi ieguldijumi
dotu Savienibas ekonomikas ilgtsp€jigas izaugsmes finanséSana. Tomer, nemot vera
dazu atbilstigo ieguldijumu aktivu nelikvido un netipisko raksturu ELTIF portfelos,
ELTIF parvaldniekiem var izradities sarezgiti un dargi parvaldit ELTIF likviditati,
izpildit atpakalpirkSanas pieprasijumus, slégt aizn@émuma ligumus un izpildit citus
ELTIF ieguldijumu stratégiju elementus, kas attiecas uz $adu atbilstigo ieguldijumu
aktivu nodoSanu, veértéSanu un iekilasanu. Atbilstigo ieguldijumu aktivu robezvertibas
pazeminasana lautu ELTIF parvaldniekiem labak parvaldit ELTIF likviditati.

Piesaistitos lidzeklus biezi izmanto, lai nodroSinatu ELTIF ikdienas darbibu un
istenotu konkrétu ieguldijumu stratégiju. Mérenas piesaistito lidzeklu summas var
palielinat atdevi un, ja tas tiek pienacigi kontroletas, neradit vai nepalielinat
parmérigus riskus. Turklat dazadi kolektivo ieguldijumu uzp€mumi piesaistitos
lidzeklus biezi var izmantot, lai giitu papildu efektivitati vai darbibas rezultatus. Ta ka
naudas aiznemsSanas robeZvertiba paslaik ir ierobeZota Iidz 30 % no ELTIF kapitala,
ELTIF parvaldnieki var nespét veiksmigi Tstenot konkrétas ieguldijumu stratégijas, taja
skaita attieciba uz ieguldijjumiem realos aktivos, kur lielaku piesaistito lidzeklu
izmantoSana ir nozares norma vai citadi ir nepiecieSama, lai giitu pievilcigu, ar risku
korigétu pelnu. Tapéc ir lietderigi palielinat ELTIF parvaldnieku elastigumu, lai
ELTIF darbibas laika piesaistitu papildu kapitalu. Nemot véra iespgjamos riskus, ko
piesaistitie Iidzekli var radit, privatiem iegulditajiem tirgotiem ELTIF bitu jalauj
aiznemties naudu lidz 50 % apmeéra no ELTIF kapitala vertibas. RobeZvertiba 50 %
apmeéra ir atbilstoSa, nemot véra kop€jos naudas aiznem$anas limitus, kas ir kopigi
fondiem, kuri iegulda realos aktivos ar lidzigu likviditates un atpakalpirkSanas profilu.
Tomér attieciba uz profesionaliem iegulditajiem tirgotiem ELTIF biitu jaatlauj
augstaka piesaistito Iidzeklu robezvertiba, jo profesionaliem iegulditajiem ir lielaka
riska pielaide neka privatiem iegulditajiem. Tap&c naudas aiznemSanas robezvertiba
attieciba uz profesionaliem iegulditajiem tirgotiem ELTIF biitu japaplasina lidz 100 %
no ELTIF kapitala.
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Lai nodrosinatu ELTIF plasakas ieguldijumu iesp&jas, ELTIF vajadz€tu biit iesp€jai
aiznemties valiita, kura ELTIF parvaldnieks plano iegadaties aktivu. Tomér ir
portfelim. Tapéc ELTIF butu vai nu jaievie§ atbilstoSa valitas riska darfjumu
ierobezoSana, vai arl biitu jaaiznemas cita valiita, ja riska darfjumi arvalstu valiita
nerada bitiskus valiitas riskus.

ELTIF vajadzetu but iesp€jai apgriitinat savus aktivus, lai Tstenotu savu aiznemsanas
stratégiju. Lai noverstu bazas par paralélas banku sistémas darbibu, nauda, ko ELTIF
aiznémusies, nebiitu jaizmanto, lai  pieSkirtu  aizdevumus  kvalific€tiem
portfeluznémumiem. Tomér, lai palielinatu ELTIF elastibu to aiznemsanas stratégijas
istenoSana, aiznp@muma mehanismi nebiitu jauzskata par aiznémumiem, ja 3o
aiznémumu pilniba sedz iegulditaju kapitala saistibas.

Nemot véra to, ka tiek palielinatas maksimalas robezvértibas ELTIF naudas
aizn@mumiem un tiek atcelti dazi ierobeZojumi naudas aizn€mumiem arvalstu valitas,
iegulditajiem vajadzetu but plasakai informacijai par ELTIF izmantoto aiznemsanas
stratégiju un limitiem. Tadel ir lietderigi pieprasit, lai ELTIF parvaldnieki attieciga
ELTIF prospekta skaidri noraditu aiznemsanas stratégiju un aiznemsanas limitus un
sniegtu informaciju par to, ka piesaistitie lidzekli veicinas ELTIF stratégiju un ka tiks
mazinati valitas un ilguma riski.

Regulas (ES) 2015/760 18. panta 4. punkta paslaik noteikts, ka ELTIF iegulditaji var
pieprasit minéta ELTIF likvidaciju, ja to atpakalpirkSanas pieprasijumi, kas iesniegti
saskana ar ELTIF atpakalpirkSanas politiku, nav izpilditi viena gada laika no dienas,
kad Sie pieprasijumi iesniegti. Nemot véra ELTIF ilgtermina orientaciju un ELTIF
portfelu biezi vien netipisko un nelikvido aktivu profilu, jebkura iegulditaja vai
iegulditaju grupas tiesibas pieprasit ELTIF likvidaciju var but nesamérigas un kaitet
gan veiksmigai ELTIF ieguldijumu strat€gijas istenoSanai, gan citu iegulditaju vai
iegulditaju grupu interesém. Tadel ir lietderigi svitrot iesp&ju iegulditajiem pieprasit
ELTIF likvidaciju, ja ELTIF nesp€j apmierinat atpakalpirkSanas pieprasijumus.

Regulas (ES) 2015/760 pasreiz€ja redakcija nav skaidra attieciba uz kriterijiem, pec
kuriem noverté atpakalpirkSanas procentudlo dalu noteikta laikposma, un par
minimalo informaciju, kas jasniedz kompetentajam iestadém par atpakalpirkSanas
iesp&ju. Nemot véra EVTI centralo lomu Regulas (ES) 2015/760 piemérosana un tas
zinasanas par vertspapiriem un vertspapiru tirgiem, ir lietderigi uzticeét EVTI izstradat
regulativo tehnisko standartu projektu, kura precizéti minétie krit€riji un minéta
informacija.

Regulas (ES) 2015/760 pasreiz€jas redakcijas 19. panta 1. punkta noteikts, ka ELTIF
nolikums vai dibinasanas dokumenti neliedz ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas
tirgot reguléta tirgi vai daudzpusgja tirdzniecibas sisttma. Neraugoties uz So iesp&ju,
ELTIF parvaldnieki, iegulditaji un tirgus dalibnieki ELTIF dalu vai ieguldijumu
apliecibu tirdzniecibai gandriz nav izmantojusi otrreiz€jas tirdzniecibas mehanismu.
Lai veicinatu ELTTF ieguldijumu apliecibu vai dalu otrreizgjo tirdzniecibu, ir lietderigi
laut ELTIF parvaldniekiem pirms ELTIF darbibas beigam ieviest ELTIF iegulditaju
pirmstermina izstaSanas iesp&u. Lai nodroSinatu $ada otrreizjas tirdzniecibas
mehanisma efektivu darbibu, $adai pirmstermina izstasanas iesp&jai vajadzetu biit
paredzetai tikai tad, ja ELTIF parvaldnieks ir ieviesis politiku potencialo iegulditaju un
izstaSanas pieprasjjumu saskanoSanai. Minétaja politika cita starpa biitu japrecizé
parveduma process, ELTIF parvaldnieka un ELTIF administratora loma, likviditates
loga ilgums, kura varétu apmainit ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas, izpildes
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cena, proporcionalitates nosacijumi, informacijas atklasanas prasibas, nodevas,
izmaksas un maksajumi un citi nosacijumi, kas attiecas uz $adu likviditates loga
mehanismu.

Regulas (ES) 2015/760 pasreiz€jas redakcijas 26. pantd ir noteikts, ka ELTIF
parvaldnieki izveido vietgjas sistemas katra dalibvalsti, kura tie plano tirgot ELTIF.
Tomeér prasiba izveidot vietgjas sisteémas ir atcelta ar Eiropas Parlamenta un Padomes
2019. gada 20. jinija Direktivu (ES) 2019/1160" attieciba uz PVKIU un alternativiem
ieguldijumu fondiem, kurus tirgo privatiem iegulditajiem, jo $adas vietgjas sist€mas
rada papildu izmaksas un kavé ELTIF parrobezu tirdzniecibu. Turklat vélama metode
sazinai ar iegulditajiem ir pargajusi no klatienes sanaksmeém vietgjas sist€émas uz tiesu
mijiedarbibu starp fondu parvaldniekiem vai izplatitajiem un iegulditajiem, izmantojot
elektroniskus Iidzeklus. Tadgjadi $a pienakuma atcelSana ELTIF regula attieciba uz
visiem ELTIF iegulditajiem biitu saskana ar Direktivu (ES) 2019/1160 un finansu
produktu tirdzniecibas miisdienu metodém un varétu veicinat ELTIF pievilcibu aktivu
parvalditajiem, kuriem vairs nebitu jasedz izmaksas, kas saistitas ar viet§jo sistemu
darbibu. Tadel biitu jasvitro 26. pants.

Regulas (ES) 2015/760 21. panta 1. punkta paSreizgja redakcija ir pieprasits ELTIF
pienemt detaliz€tu grafiku savu aktivu secigai realizacijai, lai nodroSinatu iegulditaju
ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirkSanu péc ELTIF darbibas beigdm. Miné&taja
noteikuma ir arT pieprasits, ka ELTIF minéto detaliz€to grafiku atklaj kompetentajam
iestadém. Minétas prasibas rada ELTIF parvaldniekiem ievérojamu administrativo un
atbilstibas nodroSinasanas slogu, attiecigi nepalielinot iegulditaju aizsardzibu. Lai
mazinatu minéto slogu, nemazinot iegulditaju aizsardzibu, butu japieprasa ELTIF
informét ELTIF kompetento iestadi par savu aktivu secigu realizaciju, lai nodroSinatu
iegulditaju ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirkSanu p&c ELTIF darbibas
beigam, un iesniegt ELTIF kompetentajai iestadei detaliz€tu grafiku tikai tad, ja
ELTIF kompetenta iestade to ir skaidri pieprasijusi.

Pienaciga informacijas atklasana par nodevam un maksajumiem ir arkartigi svariga, lai
izvértétu ELTIF ka iegulditaju potencialu ieguldijumu mérki. Sada informacijas
atklasana ir svariga ari tad, ja ELTIF tiek tirgots privatiem iegulditajiem galveno-
pakartoto struktiiru gadijuma. Tadel ir lietderigi pieprasit, lai ELTIF parvaldnieks
pakartota ELTIF gada parskata ieklauj parskatu par pakartota ELTIF un galvena
ELTIF kopgjiem maksajumiem.

Regula (ES) 2015/760 ir pieprasits ELTIF parvaldniekiem ELTIF prospekta atklat
informaciju par nodevam, kas saistitas ar ieguldijjumiem minétaja ELTIF. Tomér ari
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014%° ir ietvertas prasibas
attieciba uz informacijas atklasanu par nodevam. Lai palielinatu parredzamibu par
nodevu struktiiru, Regula (ES) 2015/760 noteikta prasiba biitu jasaskano ar Regula
(ES) Nr. 1286/2014 noteikto prasibu.

ledibinata tirgus prakse ir tada, ka portfela parvalditdjam vai ELTIF parvaldnieka
vadoSajiem darbiniekiem tiek pieprasits vai no tiem tiek sagaidits, ka tie iegulda
ELTIF parvaldnieka parvalditajos ELTIF. Uzskata, ka Sadas personas ir finansiali

20

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/1160 (2019. gada 20. jiinijs), ar ko
Direktivas 2009/65/EK un 2011/61/ES groza attieciba uz kolektivo ieguldijumu uzn€mumu parrobezu
izplatisanu (OV L 188, 12.7.2019., 106. Ipp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014 (2014. gada 26. novembris) par
komplektetu privato ieguldijumu un apdrosinasanas ieguldijumu produktu (PRIIP) pamatinformacijas
dokumentiem (OV L 352, 9.12.2014., 1. Ipp.).
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pieredz&jusas un labi informétas par attiecigo ELTIF. Tados apstaklos ir lieki pieprasit
mintajam personam iziet piemé&rotibas noveért€§juma parbaudi attieciba uz
ieguldijumiem ELTIF. Tadel ir lietderigi nepieprasit ELTIF parvaldniekiem vai
izplatitajiem veikt $adu personu piemérotibas novertgjumu.

Pakartota ELTIF prospekta var bit ieklauta iegulditajiem loti svariga informacija, kas
layj tiem labak novértét ieguldijuma potencialos riskus un ieguvumus. Tapéc ir
lietderigi pieprasit galvenas-pakartotas struktiiras gadijuma pakartota ELTIF prospekta
ieklaut informaciju par galveno-pakartoto strukttru, pakartoto ELTIF un galveno
ELTIF, aprakstu par visu atalgojumu vai izmaksu atlidzinasanu, kas jamaksa
pakartotajam ELTIF, un aprakstu par nodoklu ietekmi, ko pakartotajam ELTIF rada
ieguldijums galvenaja ELTIF.

Regulas (ES) 2015/760 30. panta 7. punkta paslaik ir pieprasita vienlidziga atticksme
pret iegulditajiem un aizliegta priviligéta atticksme pret atseviskiem iegulditajiem vai
iegulditaju grupam vai 1pasu ekonomisko prieksrocibu pieskirSana Siem iegulditajiem.
Tomér ELTIF var bt vairakas dalu vai ieguldijumu apliecibu kategorijas ar nedaudz
vai butiski atSkirigiem nosacijumiem attieciba uz nodevam, juridisko strukttru,
tirdzniecibas noteikumiem un citam prasibam. Lai nemtu véra §is atSkiribas, bitu
japreciz€, ka mingtas prasibas butu japieméro tikai atseviskiem iegulditajiem vai
iegulditaju grupam, kas iegulda viena un taja pasa ELTIF kategorija vai kategorijas.

Tadel butu attiecigi jagroza Regula (ES) 2015/760.

Lai ELTIF parvaldniekiem dotu pietiekami daudz laika pielagoties jaunajam prasibam,
taja skaita prasibam, kas attiecas uz ELTIF tirdzniecibu iegulditajiem, So regulu biitu
jasak piemérot seSus ménesus péc tas staSanas speka,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Regulu (ES) 2015/760 groza $adi:

(1)

2)

regulas 1. panta 2. punktu aizstaj ar §adu:
“2.  Sis regulas mérkis ir atvieglot kapitala piesaistidanu un novirzisanu ilgtermina
ieguldijumiem realaja ekonomika, ievérojot Savienibas meérki — gudru, ilgtsp&jigu un
integréjosu izaugsmi.”;

regulas 2. pantu groza $adi:

(a) panta 6) punktu aizstaj ar sadu:

“6) “realais aktivs” ir aktivs, kam savas biitibas un pasSibu dé] ir iekSvertiba;”;
(b) 1eklauj Sadu 14.a) punktu:

“l4.a)  “vienkarSa, parredzama un standartiz€ta vertspapiroSana” ir
vertspapiros$ana, kas atbilst Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
2017/2402*! 18. panta izklastitajiem nosacijumiem;

*1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris),
ar ko nosaka vispargju reguléjumu vertspapirosanai un izveido Tpasu satvaru attieciba
uz vienkarSu, parredzamu un standartiz€tu vertspapiroSanu, un groza Direktivas
2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).”;
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€)

(b)
(©)

(d)
(e)
®
(8)
(h)

(@)
W)
(k)
M

4

(c) 1eklauj Sadu 14.b) punktu:

“14.b)  “grupa” ir grupa, kas definéta Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2013/34/ES*2 2. panta 11) punkta;

*2 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. jiinijs) par
noteiktu veidu uzp€mumu gada finanSu parskatiem, konsolidetajiem finansu
parskatiem un saistitiem zinojumiem (OV L 182, 29.6.2013., 19. Ipp.).”;

(d) pievieno $adu 20) un 21) punktu:

“20) “pakartotais ELTIF” ir Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds vai ta
ieguldijumu apaksstruktiira, kas ir sanémusi atlauju ieguldit vismaz 85 % no
saviem aktiviem cita ELTIF vai ELTIF ieguldijumu apakSstruktiiras
ieguldijumu apliecibas;

21) “galvenais ELTIF” ir Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds vai ta
ieguldijumu apaksstruktura, kura cits ELTIF vismaz 85 % no saviem
aktiviem iegulda cita ELTIF vai ELTIF ieguldijjumu apakSstruktiiras
ieguldijumu apliecibas.”;

regulas 3. panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

ELTIF kompetentas iestades reizi menesi informé EVTI par atlaujam, kas

pieskirtas vai anul@tas, ievérojot So regulu, un par jebkuram izmainam informacija par
ELTIF, kura ir ieklauta $a punkta otraja dala mingtaja centraliz&taja publiskaja registra.
EVTI uztur atjauninatu centralizétu publisko registru, kura par ikvienu ELTIF, kam
pieskirta atlauja saskana ar So regulu, norada:

minéta ELTIF juridiskas personas identifikatoru (LEI) un valsts koda identifikatoru,
ja pieejams;

ELTIF parvaldnieka nosaukumu un minéta parvaldnieka adresi un LET,

ELTIF un katras atseviskas dalas vai ieguldijumu apliecibas kategorijas ISIN kodus,
ja pieejami;

galvena fonda LEI, ja pieejams;

pakartoto fondu LEI, ja pieejami;

ELTIF kompetento iestadi un minéta ELTIF izcelsmes dalibvalsti;

dalibvalstis, kuras ELTIF tiek tirgots;

to, vai ELTIF var tirgot privatiem iegulditajiem, vai to var tirgot tikai profesionaliem
iegulditajiem;

ELTIF atlaujas pieskirSanas datumu;

datumu, kura ir sakta ELTIF tirdznieciba;

atjauninatas saites uz ELTIF dokumentaciju, taja skaitda ELTIF nolikumu vai
dibinaSanas dokumentiem, gada parskatiem, prospektu un, ja pieejams,
pamatinformacijas dokumentu;

datumu, kad EVTI pédgjo reizi atjauninajusi informaciju par ELTIF.

Centralizetais publiskais registrs ir pieejams elektroniski.”;

regulas 5. pantu groza $adi:
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©)

(a) panta 1. punkta otro dalu aizstaj ar §adu:
“Pieteikuma atlaujai darboties ka ELTIF ieklauj §adus datus:
(a) fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentus;
(b) ierosinata ELTIF parvaldnieka nosaukumu;

(c) depozitarija nosaukumu un —, ja to pieprasa kompetenta iestade attieciba
uz ELTIF, ko tirgo privatiem iegulditajiem, — rakstisku vienoSanos ar
depozitariju;

(d) ja ELTIF planots tirgot privatiem iegulditdjiem, — tas informacijas
aprakstu, kas sniedzama iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju siidzibu
izskatiSanas kartibas aprakstu;

(e) attieciga gadijuma S$adu informaciju par ELTIF galveno-pakartoto
struktiiru:

1) apliecinajumu, ka pakartotais ELTIF ir pakartots galvenajam ELTIF;

i1) galvena ELTIF fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentus un
29. panta 6. punktd min€to vienoSanos starp pakartoto un galveno
ELTIF vai iek$gjos noteikumus par darjjumdarbibas veikSanu;

i) ja galvenajam ELTIF un pakartotajam ELTIF ir dazadi depozitariji, —
29. panta 7. punkta min&to vienoS$anos par informacijas apmainu;

iv)  ja pakartotais ELTIF veic darjjumdarbibu dalibvalsti, kas nav galvena
ELTIF izcelsmes dalibvalsts, — galvena ELTIF izcelsmes dalibvalsts

kompetento iestazu atzinumu, ka galvenais ELTIF ir pakartota ELTIF
noraditais ELTIF.”;

(b) panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

“3.  Pieteikuma iesniedz&us divu meéneSu laikd no pilnigi aizpildita
pieteikuma iesniegSanas dienas inform& par to, vai ir pieskirta atlauja
darboties ka ELTIF. Uz ELTIF atlaujas pieSkirSanu neattiecina ne prasibu,
ka ELTIF parvaldibu veic AIFP, kura juridiska adrese ir ELTIF izcelsmes
dalibvalsti, ne arT to, ka AIFP veic vai delegé jebkadas darbibas veiksanai
ELTIF izcelsmes dalibvalsti.”;

(c) panta 5. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“b) ja ELTIF planots tirgot privatiem iegulditdjiem, — tas informacijas
apraksts, kas sniedzama iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju
stidzibu izskatiSanas kartibas apraksts.”;

regulas 10. pantu aizstaj ar sadu:

“10. pants
Atbilstigi ieguldijumu aktivi

Aktivs, kas minéts 9. panta 1. punkta a) apakSpunkta, ir atbilstigs ELTTF ieguldijumu
veikSanai vienigi tad, ja tas ietilpst kada no $adam kategorijam:

(a) kapitala vertspapiri vai kvazikapitala instrumenti, kurus:
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(6)

iii)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

*3

Ja EL

ir emitgjis kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 11. panta 1. punkta, un
kurus ELTIF ieguvis no kvalificéta portfeluzn€muma vai otrreizgja tirgi no
treSas personas;

ir emitgjis kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 11. panta 1. punkta,
apmaina pret kapitala veértspapiru vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF
iepriek$ ieguvis no kvalificeta portfeluznémuma vai otrreizgja tirgli no
treSas personas;

ir emitgjis uznémums, kurad kvalificeétam portfeluznémumam, kas minéts
11. panta 1. punkta, ir kapitala lidzdaliba apmaina pret kapitala vertspapiru
vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF ieguvis saskana ar §a punkta i) vai
i1) apakSpunktu;

parada instrumenti, kurus emitgjis kvalificéts portfeluzneémums, kas minéts
11. panta 1. punkta;

aizdevumi, kurus ELTIF pieskiris kvalificétam portfeluzn@mumam, kas minéts
11. panta 1. punkta, un kuru termin$ nav ilgaks par ELTIF darbibas ilgumu;

viena vai vairaku citu ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF, ko
parvalda ES AIFP, ieguldijjumu apliecibas vai dalas ar nosacfjumu, ka Sie
ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF iegulda atbilstigos ieguldijumos,
kas minéti 9. panta 1. un 2. punkta, un pasi nav ieguldijuSi neviena cita
kolektivo ieguldijumu uznémuma vairak neka 10 % no saviem aktiviem;

realie aktivi, kuru vertiba ir vismaz 1 000 000 EUR vai ekvivalenta summa taja
valiita, kura radusies izdevumi, un taja laika, kad radusies izdevumi;

vienkarSa, parredzama un standartizéta vertspapiroSana, ja pamata esosie riska
darfjumi atbilst vienai no $adam kategorijam:

aktivi, kas uzskaititi Komisijas Delegetas regulas 2019/1851° 1. panta
a) punkta 1), 11) vai iv) apakSpunkta;

aktivi, kas uzskaititi Delegétas regulas 2019/1851 1. panta a) punkta vii) un
viil) apakSpunkta, ar nosacljumu, ka ien€mumus no vertspapiroSanas
obligacijam izmanto ilgtermina ieguldijumu finanséSanai vai refinanséSanai.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2019/1851 (2019. gada 28. maijs), ar ko Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) 2017/2402 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem
standartiem par vértspapiroSanas pamata eso$o riska darfjumu viendabigumu (OV L 285,
6.11.2019., 1. lpp.).

TIF 1r ieguldijis citu ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF, ko parvalda

ES AIFP, dalas vai ieguldijumu apliecibas saskana ar 1. punkta d) apakSpunktu,
attiecigd ELTIF un citu kolektivo ieguldijumu uznémumu aktivi ir jaapvieno, lai
noteiktu atbilstibu 13. panta un 16. panta 1. punkta noteiktajiem limitiem.”;

regulas 11. panta 1. punktu groza Sadi:

(a)

ievadteikumu aizstaj ar Sadu:

“Kvalificéts portfeluzn€mums, kas minéts 10. panta, ir uznémums, kas
atbilst $adam prasibam:”;

(b)

punkta b) apakSpunkta ii) punktu aizstaj ar §adu:
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(7

(8)

“i1) 1r lauts veikt tirdzniecibu reguléta tirgli vai daudzpusgja tirdzniecibas
sisttma un kuras tirgus kapitalizacijas vértiba sakotngja ieguldijuma
laika neparsniedz 1 000 000 000 EUR;”;

regulas 12. pantu aizstaj ar §adu:

“12. pants
IntereSu konflikts

ELTIF neiegulda atbilstigos ieguldijumu aktivos, attieciba uz kuriem ELTIF
parvaldniekam ir tieSa vai netieSa interese, iznemot interesi, kas saistita ar ta
parvaldama ELTIF, EuSEF, EuVECA, PVKIU vai ES AIF ieguldijumu apliecibu vai
dalu turéSanu.

AIFP, kas parvalda ELTIF, un uznémumi, kas pieder tai pasai grupai kopa ar AIFP,
kurs parvalda EILTF, un to darbinieki var kopigi ieguldit min&taja ELTIF un kopa ar
ELTIF ieguldit viena un taja pasa aktiva, ar nosacijumu, ka ELTIF parvaldnieks ir
ieviesis organizatoriskus un administrativus pasakumus, kas paredzeti, lai
identific€tu, noverstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu konfliktus, un ar nosacijumu,
ka $adi intereSu konflikti tiek pienacigi atklati.”;

regulas 13. pantu groza $adi:

(a) panta l.,2.un 3. punktu aizstaj ar $adiem:

“l.  ELTIF iegulda vismaz 60 % no sava kapitala atbilstigos ieguldijumu
aktivos.

2. ELTIF iegulda ne vairak ka:

(a) 20% no sava kapitala instrumentos, ko emit&jis viens kvalificEts
portfeluzn€mums, vai $adam portfeluzn@mumam pieskirtos aizdevumos;

(b) 20 % no sava kapitala tiesi vai netieSi viena reala aktiva;

(¢) 20 % no sava kapitala ieguldijumu apliecibas vai dalas viena ELTIF,
EuVECA, EuSEF, PVKIU vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP;

(d 10% no sava kapitala aktivos, kas min&ti 9.panta 1. punkta
b) apakSpunkta, ja min&tos aktivus ir emit&jusi viena struktiira.

3.  Kopgja ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU vai ES AIF, ko parvalda ES
AIFP, ieguldijumu apliecibu vai dalu vértiba ELTIF portfeli neparsniedz 40 % no
ELTIF kapitala vértibas.”;

(b) 1eklauj Sadu 3.a punktu:

“3.a VienkarSas, parredzamas un standartiz€tas vertspapiroSanas kopgja vertiba
ELTIF portfeli neparsniedz 20 % no ELTIF kapitala vertibas.”;

(¢) panta4. punktu aizstaj ar Sadu:

“4. Kopgjais ELTIF darfjuma partnera risks arpusbirzas atvasinajumu
darfjumos, ligumos par aktivu pardoSanu ar atpirkSanu vai ligumos par aktivu
pirkSanu ar atpardoSanu neparsniedz 10 % no ELTIF kapitala vértibas.”;

(d) panta 5. punktu svitro;

(e) panta 6. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:
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“Atkapjoties no 2. punkta d) apakSpunkta, ELTIF var paaugstinat taja noteikto
10 % limitu Iidz 25 % attieciba uz obligacijam, ko emité kreditiestade, kuras
juridiska adrese ir dalibvalsti un uz kuru saskana ar tiesibu aktiem attiecas 1pasSa
valsts uzraudziba, kas paredz€ta obligaciju turétaju aizsardzibai.”;

f)  pievieno sadu 8. punktu:

“8. Panta 2. 1idz 4. punkta noteiktas ieguldijumu robezvertibas nepiemero,
ja ELTIF tiek tirgoti tikai profesionaliem iegulditajiem.”;
9) regulas 15. pantu groza $adi:
(a) panta l. punktu aizstaj ar sadu:

“l. ELTIF nedrikst iegiit vairak ka 30 % ieguldijumu apliecibu vai dalu
no viena ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU vai ES AIF, ko parvalda ES
AIFP. Minéto limitu nepieméro, ja ELTIF tiek tirgoti tikai profesionaliem
iegulditajiem.”;

(b) panta 2. punktam pievieno $adu dalu:
“Mingtos koncentracijas limitus nepieméro, ja ELTIF tiek tirgoti tikai
profesionaliem iegulditajiem.”;

(10) regulas 16. pantu groza §adi:

(a) panta 1. punktu groza sadi:

1)  punkta a), b) un ¢) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

“a) tas neparsniedz 50 % no ELTIF kapitala vertibas un 100 % no
ELTIF kapitala veértibas attieciba uz ELTIF, kurus tirgo tikai
profesionaliem iegulditajiem;

b) ta merkis ir veikt ieguldijumus vai nodro$inat likviditati, taja
skaita segt izmaksas un izdevumus, iznemot 10. panta
c) apakSpunkta min&tajos aizdevumos, ar noteikumu, ka ELTIF
turéta nauda vai naudas ekvivalenti nav pietiekami, lai veiktu
attiecigo ieguldijumu;

c) par to ligumu slédz taja paSa valita, kura ar aiznpemto naudu
paredzets iegadaties aktivus, vai cita valiita, ja valltas riska
darfjums ir ierobezots vai ja var citadi pieradit, ka aizn@mums
cita valuta ELTIF nerada butiskus valiitas riskus;”;

i1)  punkta e) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:
“e) tas apgritina aktivus, lai istenotu attiecigd ELTIF aiznemSanas
stratégiju.”;
(b) ieklauj $adu 1.a punktu:

“l.a Aizpe€mumu ligumus, kurus pilniba sedz iegulditaju kapitala saistibas,
neuzskata par aizn@mumiem 1. punkta noliika.”;

(c) panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

“2.  ELTIF parvaldnieks ELTIF prospekta norada, vai ELTIF plano
aiznemties naudu, realiz€jot ELTIF ieguldijumu stratégiju, un sniedz
detalizetu izklastu par ELTIF aiznems$anas strat€giju un limitiem. Jo ipasi
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ELTIF parvaldnieks norada, ka aiznemsSanas palidzés istenot ELTIF
strat€giju un mazinat aiznemsanas, valiitu un ilguma riskus.”;

(11) regulas 18. panta 4. punktu svitro;
(12) regulas 18. panta 7. punktu aizstaj ar Sadu:

“7.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé apstaklus,
kados ELTIF darbibas ilgums tiek uzskatits par pietickamu, lai aptvertu katra
atseviSka ELTIF aktiva dzives cikla ilgumu, ka minéts 3. punkta.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé informacijas
minimumu, kas jasniedz kompetentajam iestadém saskana ar 18. panta 2. punkta
b) apakSpunktu, un krit€rijus 18. panta 2. punkta d) apakSpunkta mingtas
procentualas dalas noveértéSanai, nemot véra ELTIF paredzamas naudas plismas
un saistibas.”;

(13) regulas 19. pantu groza sadi:
i)  ieklauj $adu 2.a punktu:

“2.a ELTIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos var paredzet iesp&u pirms
ELTIF darbibas beigam ELTIF izejoso iegulditaju ELTIF ieguldijumu apliecibu
vai dalu parveduma pieprasijumus pilniba vai dalgji saskanot ar potencialo
iegulditaju parveduma pieprasijumiem, ja ir izpilditi visi turpmak min&tie
nosacijumi:

(a) ELTIF parvaldnieks ir izstradajis pieprasijumu saskanosanas politiku, kura
skaidri izklastiti visi turpmak minétie aspekti:

i)  parveduma process gan izejoSiem, gan potencialiem iegulditajiem;

i1)  fonda parvalditaja vai fonda administratora loma parvedumu veikSana un
attiecigo pieprasijumu saskanosana;

ii1) laikposmi, kuros esoSie un potencialie iegulditaji var pieprasit ELTIF dalu
vai ieguldijumu apliecibu parvedumu;

iv) izpildes cena;
v)  proporcionalitates nosacijumi;
vi) informacijas atklasanas laiks un raksturs attieciba uz parveduma procesu;

vil) nodevas, izmaksas un maksajumi, ja tadi ir, kas saistiti ar parveduma
procesu;

(b) politika un procediras tadu ELTIF izejoSo un potencialo iegulditaju
pieprasijumu saskanoSanai nodroSina, ka attieksme pret iegulditajiem ir
taisniga un ka saskanoSana notiek proporcionali gadijumos, kad pastav
neatbilstiba starp esoSajiem un potencialajiem iegulditajiem;

(c) pieprasjumu saskanoSana lauj ELTIF parvaldniekam wuzraudzit ELTIF
likviditates risku un ir saderiga ar ELTIF ilgtermina ieguldfjumu stratégiju.”;

i1)  pantam pievieno $adu 5. punktu:

“5. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé apstaklus,
kados pieméro 19. panta 2.a punktu, taja skaita informaciju, kas ELTIF ir jaatklaj
iegulditajiem.

EVTI iesniedz min&to regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz [...].
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Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.”;
(14) regulas 21. panta 1. punktu aizstaj ar §adu:
“l. ELTIF inform& savu kompetento iestadi par savu aktivu secigu realizaciju, lai
nodro$inatu iegulditaju ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirkSanu péc ELTIF
darbibas beigam ne vélak ka vienu gadu pirms ELTIF darbibas beigu datuma. P&c
ELTIF kompetentas iestades pieprasijuma ELTIF iesniedz kompetentajai iestadei
detalizétu grafiku min&to aktivu secigai realizacijai.”;
(15) regulas 23. pantu groza $adi:
(a) ieklauj $adu 3.a punktu:

“3.a Pakartota ELTIF prospekta ieklauj §adu informaciju:

a) apliecinajumu, ka pakartotais ELTIF ir pakartots konkrétam
galvenajam ELTIF un $ada statusa 85 % vai vairak no saviem
aktiviem pastavigi iegulda $a galvena ELTIF ieguldijumu apliecibas;

b) ieguldijumu meérki un politiku, taja skaita riska profilu un to, vai
pakartota un galvena ELTIF darbibas rezultati ir identiski, vai kada
meéra un kadu iemeslu dél tie atSkiras;

c) 1su aprakstu par galveno ELTIF, ta organizaciju, ta ieguldijjumu mérki
un politiku, taja skaita riska profilu, un noradi par to, ka var iegtt
galvena ELTIF prospektu;

d)  kopsavilkumu par 29. panta 6. punkta minéto vienoSanos, kas noslégta
starp pakartoto ELTIF un galveno ELTIF, vai par ieksgjiem
noteikumiem par darfjjumdarbibas veikSanu;

e) to, ka ieguldijumu apliecibu turétaji var iegiit papildu informaciju par
galveno ELTIF un 29. panta 6. punkta minéto vienoSanos, kas noslégta
starp pakartoto ELTIF un galveno ELTIF;

f)  aprakstu par visu veidu atlidzibu vai izmaksu kompensaciju, ko
pakartotais ELTIF maksa saistiba ar saviem ieguldijjumiem galvena
ELTIF ieguldijumu apliecibas, ka ar1 par pakartota ELTIF un galvena
ELTIF kopgjiem maksajumiem;

g) aprakstu par to nodoklu ietekmi uz pakartoto ELTIF, ko rada
ieguldijums galvenaja ELTIF.”;

(b) panta 5. punktam pievieno $adu dalu:

“Ja ELTIF tiek tirgots privatiem iegulditajiem, ELTIF parvaldnieks
pakartota ELTIF gada parskata ieklauj parskatu par pakartota ELTIF un
galvena ELTIF kopg€jiem maksajumiem. Pakartota ELTIF gada parskata
norada, ka var iegut galvena ELTIF gada parskatu vai parskatus.”;

(16) regulas 25. panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

“2.  Prospekta norada ELTIF izmaksu kopgjo attiecibu.”;
(17) regulas 26. pantu svitro;
(18) regulas 28. pantu svitro;

(19) regulas 29. pantam pievieno $adu 6. un 7. punktu:
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(20)

“6. Galvenas-pakartotas struktiiras gadijuma galvenais ELTIF iesniedz
pakartotajam ELTIF visus dokumentus un informaciju, kas tam vajadzigi, lai
izpilditu $aja regula noteiktas prasibas. Saja nolika pakartotais ELTIF nosledz
vienoSanos ar galveno ELTIF.

ST vienosanas péc pieprasijuma un bez maksas ir pieejama visiem ieguldijumu
apliecibu turétajiem. Ja galveno un pakartoto ELTIF parvalda viena un ta pati
parvaldibas sabiedriba, vienoSanos var aizstat ar iek$€jiem noteikumiem par
darjjumdarbibas veikSanu, nodroSinot atbilsttbu S$aja punkta izklastitajam
prasibam.

7. Ja galvenajam un pakartotajam ELTIF ir dazadi depozitariji, Sie depozitariji
noslédz vienoSanos par informacijas apmainu, lai nodroSinatu abu depozitariju
pienakumu izpildi. Pakartotais ELTIF neiegulda galvena ELTIF ieguldijumu
apliecibas, kamer Sada vienoSanas nav stajusies speka.

Ja galvena ELTIF vai pakartota ELTIF depozitarijs pilda Saja punkta noteiktas
prasibas, uzskata, ka tas neparkapj nevienu noteikumu, kas ierobezo informacijas
atklasanu vai attiecas uz datu aizsardzibu, ja $adi noteikumi ir paredzeti liguma
vai normativa un administrativa akta. Ja ir ieverotas §is prasibas, ne depozitarijs,
ne jebkura cita persona, kas rikojas ta varda, nav saucama ne pie kada veida
atbildibas.

Pakartotais ELTIF vai attieciga gadijuma pakartota ELTIF parvaldibas sabiedriba
ir atbildiga par to, lai pakartota ELTIF depozitarijam tiktu pazinota visa
informacija par galveno ELTIF, kas nepiecieSama pakartota ELTIF depozitarija
pienakumu izpildei. Galvena ELTIF depozitarijs nekavéjoties informé galvena
ELTIF izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, pakartoto ELTIF un — attieciga
gadijuma — pakartota ELTIF parvaldibas sabiedribu un depozitariju par visiem
parkapumiem, ko tas atklaj saistiba ar galveno ELTIF un ko tas uzskata par
nelabvéligiem pakartotajam ELTIF.”;

regulas 30. pantu aizstaj ar Sadu:

“30. pants

Ipasas prasibas attieciba uz ELTIF izplatisanu un tirdzniecibu privatiem
iegulditajiem

ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas var tirgot privatajam iegulditajam tikai tad, ja
attieciba uz minéto iegulditaju ir veikts piemeérotibas noveérte§jums saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 25. panta 1., 2. un 5. punktu, 6. punkta otro un treSo dalu un
7. punktu.

Ja privatiem iegulditajiem piedavata vai izvietota ELTIF darbibas ilgums parsniedz
10 gadus, ELTIF parvaldnieks vai izplatitajs skaidri un rakstiski bridina, ka minétais
produkts var€tu nebiit piemérots privatiem iegulditdjiem, kuri nevar uzturét Sadas
ilgas un nelikvidas saistibas.

Sa panta 1. un 2. punktu nepieméro, ja privatais iegulditajs ir parvaldnieka vai ar
parvaldnieku saistita uznémuma vadoSais darbinieks, portfela parvaldnieks,

direktors, amatpersona, agents vai darbinieks un vinam ir pietickamas zinasanas par
attiecigo ELTIF.

Galvenas-pakartotas struktiras gadijuma pakartota ELTIF prospekta ietver visu
turpmak min&to informaciju:
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21)

(a) apliecinajumu, ka pakartotais ELTIF ir pakartots galvenajam ELTIF;

(b) ieguldijjumu meérki un politiku, taja skaita riska profilu un to, vai pakartota un
galvena ELTIF darbibas rezultati ir identiski vai kada méra un kadu iemeslu dél
tie atskiras;

(c) T1su aprakstu par galveno ELTIF, ta organizaciju, ta ieguldijjumu meérki un
politiku, taja skaita riska profilu, un informaciju par to, ka var iegtt galvena
ELTIF prospektu;

(d) aprakstu par visu veidu atlidzibu vai izmaksu kompensaciju, ko pakartotais
ELTIF maksa saistiba ar saviem ieguldijumiem galvena ELTIF ieguldijumu
apliecibas, ka ar1 par pakartota ELTIF un galvena ELTIF kopgjiem
maksajumiem,;

(e) aprakstu par to nodoklu ietekmi uz pakartoto ELTIF, ko rada ieguldijums
galvenaja ELTIF.

Pakartotais ELTIF visos tirdzniecibas pazinojumos norada, ka tas 85 % vai vairak no
saviem aktiviem pastavigi iegulda galvena ELTIF ieguldijumu apliecibas.

Tada ELTIF nolikums vai dibinasanas dokumenti, kuru tirgo privatiem iegulditajiem
attiecigaja ieguldijumu apliecibu vai dalu kategorija, paredz, ka pret visiem
iegulditajiem ir vienlidziga attiecksme un atseviskiem iegulditajiem vai iegulditaju
grupam attiecigaja kategorija vai kategorijas nenodro$ina privilegétu atticksmi vai
Ipasas ekonomiskas prieksrocibas.

Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF juridiska forma nerada privatiem iegulditajiem
nekadu turpmaku atbildibu un neprasa no $ada iegulditaja nekadas papildu saistibas
papildus sakotngjam kapitala saistibam.

Privatie iegulditaji parakstiSanas perioda un vismaz divas ned€las péc ELTIF
ieguldijumu apliecibu vai dalu saistibu vai parakstiSanas vienoSanas speka staSanas
datuma var atcelt savu parakstiSanos un sanemt naudu atpakal bez sankcijam.
Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF parvaldnieks izstrada atbilstigas procediiras un
noteikumus privato iegulditaju stidzibu izskatiSanai, kas nodroSina iesp&ju privatiem
iegulditajiem iesniegt siidzibas savas dalibvalsts oficialaja valoda vai viena no tas
oficialajam valodam.”;

regulas 37. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

Ne velak ka [speka stasanas datums + 5 gadi] Komisija sak parskatit §is

regulas piemé&roSanu. Saja parskatiSana jo 1pasi izverte:

(a) regulas 18. panta piemé&roSanu un minétas pieméroSanas ietekmi uz ELTIF
atpakalpirkSanas politiku un darbibas laiku;

(b) noteikumu pieméroSanu attieciba uz atlauju pieSkirSanu ELTIF, kas noteikta 3.
11dz 6. panta;

(c) to, vai biitu jaatjaunina noteikumi par ELTIF centralizéto publisko registru, kas
noteikts 3. panta;

(d) regulas 13. panta 1. punkta noteiktas atbilstigo ieguldijumu aktivu minimalas
robezvertibas piemerosanas ietekmi uz aktivu diversifikaciju;

(e) to, cik liela méra ELTIF tiek tirgoti Savieniba, taja skaita, vai AIFP, kas minéti
Direktivas 2011/61/ES 3. panta 2. punkta, varétu but ieintereséti ELTIF
tirdznieciba;
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(f) to, vai biitu jaatjaunina atbilstigo aktivu wun ieguldijumu saraksts,
diversifikacijas noteikumi, noteikumi par portfela sastavu, koncentracijas
noteikumi un limiti attieciba uz naudas aiznemsanos;

(g) to, vai butu jaatjaunina noteikumi par intereSu konfliktiem, kas noteikti
12. panta;

(h) to, vai IV nodala noteiktas parredzamibas prasibas ir atbilstigas;

(1) to, vai V nodala paredzetie noteikumi par ELTIF ieguldijumu apliecibu vai
dalu tirdzniecibu ir atbilstigi un nodroSina iegulditaju, taja skaita privato
iegulditaju, efektivu aizsardzibu.”.

2. pants

St regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéanas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

To pieméro no [spéka stasanas + 6 ménesi].

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetaja priekssédetajs
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