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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiilymo pagrindimas ir tikslai

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2015/760 dél
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (toliau — ELTIF reglamentas) nustatyta Europos
alternatyvaus investavimo fondy (toliau — AIF), vykdanciy ilgalaikes investicijas, pavyzdziui,
investuojanciy ] socialings ir transporto infrastrukttiros projektus, nekilnojamajj turta ir MV],
reglamentavimo sistema. ELTIF reglamentu nustatomos suderintos ELTIF veiklos leidimy
iSdavimo, investavimo politikos, veiklos sglygy ir investiciniy vienety bei akcijy platinimo
taisyklés.

ELTIF reglamentavimo sistema siekiama sukurti palankesnes salygas instituciniy ir
neprofesionaliyjy investuotojy ilgalaikéms investicijoms | S$iy rasiy turta, o realiajai
ekonomikai — alternatyvy, ne banky teikiamo finansavimo Saltinj. Toks ilgalaikis
finansavimas gali padéti plétoti Europos Sgjungos ekonomikg siekiant pazangaus, tvaraus ir
integracinio augimo tiksly.

Nuo tada, kai 2015 m. buvo paskelbtas pirmasis kapitalo rinky sajungos (toliau — KRS)
veiksmy planas', imtasi jvairiy veiksmy, kad ES biity sukurta daugiau ilgalaikio finansavimo
Saltiniy. Taciau tapo akivaizdu, kad siekiant uztikrinti, kad i verslo jmones, kurioms reikia
kapitalo, ir i ilgalaikius investicinius projektus biity nukreipta daugiau investicijy, ypac
atsigavimo po COVID-19 pandemijos laikotarpiu, reikalingos papildomos politinés
intervencijos priemoneés.

Sios perzitros tikslas — pasiekti, kad visoje ES Europos ekonomikos ir investuotojy labui biity
aktyviau naudojamasi ELTIF. Tai kartu padéty toliau plétoti kapitalo rinky sajunga (toliau —
KRS), o vienas i$ jos tiksly taip pat yra sukurti palankesnes salygas, kad ES jmonés galéty
naudotis stabilesniu, tvaresniu ir jvairesniu ilgalaikiu finansavimu.

Europa turi skatinti paZangesnj, tvaresnj ir labiau integracinj augimg, kad buty kuriamos
darbo vietos ir didinamas Europos konkurencingumas pasaulyje. Sis prioritetas buvo
patvirtintas ir per Komisijos atlikta KRS veiksmy plano laikotarpio vidurio perzifira> — per $ig
perziiirg nustatyta, kad, palyginti su kitomis stipriausios ekonomikos Salimis, ES MV] nuolat
triiksta ilgalaikio finansavimo. Komisijos perzitirétame KRS veiksmy plane® taip pat aigkiai
pripazintas poreikis toliau remti investavimo priemones, kuriomis finansavimas nukreipiamas

Europos Komisija. Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas. Saltinis:
https://ec.europa.eu/info/publications/2015-action-plan-building-capital-markets-union_en  (jungtasi: 2021 m.
vasario 8 d.). Siuo atzvilgiu reikia pazyméti, kad, norint jveikti klimato krize ir valdyti energetikos pertvarka
pereinant prie mazo anglies dioksido kiekio technologijy ekonomikos, taip pat spresti kitus aplinkos apsaugos ir
socialinius uzdavinius, reikalingas ilgalaikis planas ir su tuo susijusios ilgesnio laikotarpio investicijos. Kad Sios
investicijos j naujas technologijas ir infrastruktiira buty sékmingos, reikalingos veiksmingos reglamentavimo
sistemos ir patikimos bei ekonomiskai efektyvios finansinés struktros.

Europos Komisija COM(2017) 292 final. Saltinis: https:/ec.europa.eu/info/sites/default/files/communication-cmu-
mid-term-review-june2017_en.pdf (2021 m. geguzés 2 d.).

Europos Komisijos komunikatas. Kapitalo rinky sgjunga Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy planas.
COM(2020) 590 final. 2020 m. rugséjo 24 d. Saltinis: https:/ec.europa.ew/info/law/better-regulation/have-your-
say/initiatives/12498-A-Capital-Markets-Union-for-people-and-businesses-new-action-plan (2021 m. vasario 8 d.)
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i ilgalaikius investicinius projektus®. Pagal §j veiksmy plana Komisija jsipareigojo perziiiréti
ELTIF teisés akty sistemg’.

Sis siekis plétoti ELTIF taip pat atitinka Europos Zaliajame kurse ir konkre¢iau — tvaraus
finansavimo strategijoje® nustatytus uzmojus siekti tvarumo ir poveikio klimatui neutralumo
tiksly, pasinaudojant visy ekonominés veiklos vykdytojy, ypac ty, kurie atlieka tam tikrg
vaidmenj jgyvendinant ilgalaikes finansavimo strategijas, indéliu. Si iniciatyva taip pat
suteikia galimybe uztikrinti, kad ELTIF investavimo strategijos ir informacijos teikimo veikla
atitikty ES klimato ir aplinkos apsaugos tikslus’.

Nuo tada, kai 2015 m. balandZio mén. patvirtinta pradiné ELTIF teisiné sistema, veikti
pradéjo tik 57 ELTIF (2021 m. spalio mén. duomenimis), valdantys palyginti nedaug grynojo
turto (apskaiciuota, kad 2021 m. bendras valdomas turtas sudar¢ mazdaug 2,4 mlrd. EUR).
Tokie leidimus turintys ELTIF savo buveines yra jkiir¢ tik keturiose valstybése narése
(Liuksemburge, Pranciizijoje, Italijoje ir Ispanijoje), o kitose valstybése narése nacionaliniy
ELTIF néra.

Nors ELTIF tebéra gana nauja sistema, i§ turimy rinkos duomeny matyti, kad rinkos plétra
nepadid¢jo tiek, kiek tikétasi, ypac turint galvoje Komisijos tikslg skatinti ilgalaikj
finansavima Sajungoje.

IS tam tikry pirmiau apraSytos ELTIF rinkos ypatybiy (t. y. nedaug fondy, mazai grynojo
turto, mazai jurisdikcijy, kuriose jkurtos ELTIF buveinés, portfeliai daugiausia sudaryti i§ tam
tikros kategorijos reikalavimus atitinkanciy investicijy) matyti, kad rinka yra koncentruota
tiek geografiniu, tiek investicijy pobiidzio poziiiriais.

Palyginti su alternatyvaus investavimo fondais (toliau —AIF), ELTIF sistema pasiZymi tam
tikrais pranaSumais. Pirma, tai yra visapusiSkai suderintas Europos finansiniy produkty
zenklas, leidZiantis visoje ES pagal turimus leidimus platinti investicinius vienetus ir akcijas
tiek profesionaliems, tiek neprofesionaliesiems investuotojams. Palyginimui paZymétina, kad
pagal Direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy (toliau — AIFVD)
AITF investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami tik profesionaliems investuotojams, o
ju platinimui neprofesionaliesiems investuotojams taikomos nacionalinés taisyklés. Dél
ELTIF uzdarumo ir investicijy ilgalaikiSkumo ELTIF taisyklés tam tikrais atvejais taip pat
gali padéti atremti rinkos nepastovuma, o kai kuriais atvejais, priklausomai nuo taikomy
nacionaliniy mokesc¢iy jstatymy, ELTIF investuotojams gali buti taikoma lengvatiné
nacionaliné apmokestinimo tvarka. Taip pat galima paZyméti, kad investuotojams,
besidomintiems investicijomis ] privaty kapitala, ELTIF gali biiti saugesnis variantas, nes jie
pasiZymi mazesne rizika, palyginti su vien privataus kapitalo fondais.

Veiksmy plane nagrinéjama, kaip galimi ,.teisés akty sistemos pakeitimai ir didesnés paskatos naudotis [ELTIF]
fondo struktiira galéty paskatinti visos Europos ilgalaikiy investicijy fondy steigimg ir galiausiai nukreipti daugiau
finansavimo, taip pat ir i§ neprofesionaliyjy investuotojy, j ES realiaja ekonomika®. Ten pat, p. 8.

Ten pat, p. 8 (3 veiksmas).

Europos Komisijos komunikatas dél peréjimo prie tvarios ekonomikos finansavimo strategijos.
COM(2021) 390 final.

Pagal ES taisykles dél tvarios veiklos taksonomijos (2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam investavimui palengvinti suktirimo, kuriuo i§
dalies kei¢iamas Reglamentas 2019/2088, OL L 198, 2020 6 22) ir ES ne finansy ir finansy bendroviy
informacijos atskleidimo sistemag (Pasitlymas dél direktyvos, kuria dél jmoniy informacijos apie
tvaruma teikimo i§ dalies keiciamos direktyvos 2013/34/ES, 2004/109/EB, 2006/43/EB ir Reglamentas
(ES) Nr. 537/2014, COM (2021) 189 final, 2021 4 21); 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir
Tarybos Reglamentas (ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy
paslaugy sektoriuje, OL L 317,2019 129, p. 1.
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Remiantis ELTIF teisinés sistemos veikimo jvertinimu ir suinteresuotyjy subjekty
atsiliepimais, ELTIF pranaSumus mazina ribojamosios fondy taisyklés ir klititys, trukdancios
patekti j rinkg neprofesionaliesiems investuotojams, o dé¢l bendro jy poveikio mazéja ELTIF
teisinés  sistemos naudingumas, veiksmingumas ir patrauklumas valdytojams ir
investuotojams. Sie apribojimai yra pagrindiniai veiksniai, dél kuriy ELTIF nepavyko labiau
i§plesti savo veiklos ir iSnaudoti visy galimybiy nukreipti investicijas j realigja ekonomika.

Siuo atzvilgiu persvarstant ELTIF reguliavimo sistema sieckiama paspartinti ELTIF
pripazinimg ir padidinti ELTIF kaip ilgalaikiy investicijy fondo struktiiros patraukluma. Kad
Si sistema tapty patrauklesné, rengiamame pasitilyme bus padaryta tiksliniy fondy taisykliy
pakeitimy. Tiksliau, reikia iSplésti reikalavimus atitinkancio turto ir investicijy aprépti,
padidinti fondy taisykliy lankstumg, be kita ko, supaprastinti taisykles dél fondy fondo
strategijy ir sumazinti nepagristas kliatis, trukdancias neprofesionaliesiems investuotojams
naudotis ELTIF, visy pirma, susvelninti reikalavimus dél 10 000 EUR pradinés investicijos ir
didziausios 10 % bendros ribos, ypac neprofesionaliesiems investuotojams, kuriy finansiniai
portfeliai yra maZesni nei 500 000 EUR.

Pasitilymu taip pat sickiama padaryti ELTIF struktiirg patrauklesne — supaprastinamos tam
tikros fondy taisyklés, taikomos ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ir akcijos platinami tik
profesionaliems investuotojams. Persvarstant ELTIF teising sistema taip pat nustatomas
neprivalomas likvidumo lango mechanizmas, kad ELTIF investuotojams ir naujiems
investuotojams biity suteikta papildomo likvidumo ir tam nereikéty naudoti ELTIF kapitalo.
Pasitilymu taip pat siekiama uztikrinti tinkama investuotojy apsaugg.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Komisijos perziurétame KRS veiksmy plane aiskiai pripaZinta bitinybé toliau remti
investavimo priemones, kuriomis finansavimas nukreipiamas ] ilgalaikius investicinius
projektus. Veiksmy plane Komisija jsipareigojo perzitréti ELTIF teising sistema.

ELTIF teisiné sistema taip pat yra glaudziai susijusi su AIFVD, nes pagal AIFVD jtvirtintg
teising sistema reglamentuojamas alternatyvaus investavimo fondy (AIF) valdymas ir jy
investiciniy vienety bei akcijy platinimas Sajungoje. Pagal apibrézt; ELTIF yra ES AIF,
kuriuos valdo alternatyvaus investavimo fondy valdytojai (AIFV), gave veiklos leidima pagal
AIFVD. Todé¢l ELTIF valdytojams taikomos AIFVD nustatytos taisyklés ir §iy valdytojy
veikla reglamentuojama pagal AIFVD. Atsizvelgiant | ELTIF reglamento ir AIFVD nuostaty
sasajas, taip pat svarbu pazymeéti, kad Komisija perziiiri ne tik ELTIF, bet ir AIFVD. Abu
pasitlymai priimti ta pacig diena.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

ELTIF sistemos perziira glaudziai susijusi su KRS, Europos Zzaliojo kurso, Europos
energetikos sgjungos, bendrosios skaitmeninés rinkos ir kitomis Sgjungos politikos
iniciatyvomis.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Reglamento, kuriame jtvirtinamos suderintos vidaus rinkos veikimui skirtos nuostatos, teisinj
pagrinda sudaro SESV 114 straipsnio 1 dalis. Prudencinémis produkty taisyklémis nustatomos
rizikos, susijusios su investiciniais fondais, kurie orientuojasi i ilgalaikj turta, ribos. Todél,
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siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir finansinj stabilumg, jomis reglamentuojama ne
galimybé vykdyti turto valdymo veikla, o tokios veiklos vykdymo biidas. Jomis grindziamas
tinkamas vidaus rinkos veikimas.

Siekiant uztikrinti vidaus rinkos vientisuma, sitiloma teisekiiros priemone bus sukurta ELTIF
reguliavimo sistema, kad visoje ES tokiems fondams galioty nuoseklios taisyklés ir kad
investuotojai visoje ES juos atpazinty kaip ELTIF. Siillomo reglamento tikslas — sukurti
patikimas, bet lankscias taisykles, konkreciai atitinkanc¢ias minéty investicijy ilgalaikj pobiidj.
Sitlomomis taisyklémis taip pat turéty buti uztikrintos vienodos salygos jvairiems ilgalaikiy
investicijy fondy valdytojams. Todél Siuo pasiiilymu dél teisékiiros procediira priimamo akto
suderinamos visy atitinkamy investiciniy fondy rinkos dalyviy veiklos salygos visy
investuotojy labui ir siekiant uZztikrinti finansiniy paslaugy bendrosios rinkos tinkamag
veikima.

Reglamento (ES) 2015/760 perzituros teisinis pagrindas nustatytas 37 straipsnyje. Jame
nurodyta, kad, atlikusi 37 straipsnio 1 dalyje nurodytg perzitra, skirta ELTIF reguliavimo
sistemos veikimui jvertinti, ir pasikonsultavusi su ESMA, Komisija turi pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje buty jvertinta, kaip Sis reglamentas ir ELTIF
prisideda prie kapitalo rinky sajungos sukiirimo ir kaip padeda siekti ELTIF reglamente
nustatyty tiksly. Prireikus drauge su ataskaita turi biiti pateiktas pasitilymas dél teisékiiros
procedira priimamo akto.

. Subsidiarumo principas

Pagal ELTIF reglamentg yra aiskiai pripazistama, kad ELTIF yra priemong, kuria remiama
KRS ir kuri padeda kurti KRS, nes tai yra realiosios ekonomikos ilgalaikio finansavimo
Saltinis, kuriuo gali naudotis neprofesionalieji investuotojai. ELTIF reglamento tiksly,
tiksliau, nustatyti suderintus ELTIF investavimo ir veiklos salygy reikalavimus, kartu
visapusiskai atsizvelgiant | ELTIF valdytojy, investuotojy ir jvairiy suinteresuotyjy subjekty
apsaugg ir patikimuma, valstybés narés, veikdamos pavieniui, deramai pasiekti negali.

Todél ELTIF reglamento tiksly dél jy masto ir poveikio geriau biity siekti Sajungos lygmeniu.
Sajunga, laikydamasi subsidiarumo principo, turi teisg¢ tvirtinti priemones. Pagal Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyta proporcingumo principg ELTIF reglamentu
nevir§ijama to, kas biitina jo tikslams pasiekti.

. Proporcingumo principas

D¢l proporcingumo pazymétina, kad pasiilymu uZtikrinama tinkama pusiausvyra tarp
atitinkamo vieSojo intereso ir priemonés iSlaidy efektyvumo. Sitlomomis taisyklémis
siekiama sukurti bendrg produkty zenkla, kuris vieSajam interesui yra labai svarbus ir padéty
sukurti pagrindg tam, kad visoje Sajungoje galéty veikti bendra, konkurencinga ir
ekonomiSkai efektyvi ELTIF rinka. [vairioms suinteresuotosioms Salims nustatyti
reikalavimai buvo kruops$¢€iai suderinti. Kai tai buvo jmanoma, reikalavimai buvo
formuluojami kaip biitiniausi standartai, o reguliavimo reikalavimai buvo nustatomi taip, kad
biity iSvengta nereikalingo esamy verslo modeliy sutrikdymo. Ypa¢ pazymeétina, kad
siilomame reglamente derinami ilgalaikéms investicijoms ir konkreCioms investuotojy
grupéms tinkami parametrai, kartu visapusiSkai atsizvelgiant | saugumo ir pasitikéjimo
aspektus, susijusius su bet kuria ELTIF veiklos sritimi.

Todél pasitlymu nevir§ijama to, kas biitina bendrai ELTIF teisinei sistemai sukurti. Taciau
kartu juo sprendziami reglamentavimo klausimai, kurie turéty jtakos Zenklo patikimumui.
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. Priemonés pasirinkimas

Siuo pasitilymu i§ dalies kei¢iamas galiojantis ES reglamentas. Reglamentas laikomas
tinkamiausia teisine priemone, kurioje biity galima nustatyti suderintus reikalavimus dél
reikalavimus atitinkan¢io turto aprépties, portfelio sudéties, diversifikavimo taisykliy,
iSpirkimo politikos, taip pat nustatyti fondy, ketinanciy vykdyti ilgalaikes investicijas, veiklos
leidimy i3davimo taisykles. Siy produkto taisykliy tikslas — uztikrinti, kad ELTIF dirbty
veiksmingiau.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Galiojanciu teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

2021 m. spalio mén. duomenimis veiklos leidimai suteikti tik 57 ELTIF. D¢l Sios priezasties,
siekiant paskatinti didesnj Siy fondy pripazinima rinkoje, svarbu, kad per ELTIF sistemos
perziiirg bty sprendziami jvairiis suinteresuotyjy Saliy iSkelti klausimai.

Dabartin¢je nedidelé¢je ELTIF uzimamoje rinkos dalyje taip pat yra nemazai neiSnaudoty
teisings sistemos galimybiy veiksmingai prisidéti prie realiosios ekonomikos ir KRS plétros.

Daugiau informacijos apie pasiiilyme nustatytas problemas pateikiama prie Sio pasitilymo
pridétame poveikio ELTIF sistemos veikimui vertinime.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

2020 m. birzelio mén. Kapitalo rinky sajungos (KRS) klausimy auksto lygio forumas
paskelbé savo galutine ataskaita® ir joje pateiké 17 rekomendacijy dél kliticiy ES kapitalo
rinkose Salinimo, jskaitant rekomendacija dél ELTIF reglamento perziiiros. Ataskaitoje
nurodoma, kad, perzitréjus ELTIF reglamentavimo sistema ir jgyvendinus tikslinius jos
pakeitimus, biity galima pasiekti, kad investuotojai, vykdantys ilgalaikes investicijas, spar¢iau
pradéty naudotis ELTIF, ir padidinti ilgalaikio finansavimo srauta j realiaja ekonomika’.

Siekdama suprasti pagrindines prieZastis, del kuriy ELTIF visoje Sajungoje naudojamasi taip
vangiai, ir surinkti suinteresuotyjy Saliy pasiiilymus, kaip pagerinti ELTIF reglamentavimo
sistemos veikima, per vieSas konsultacijas ir naudodamasi dviSalio bendradarbiavimo su
Jvairiomis suinteresuotosiomis Salimis priemonémis Komisija surinko turimus duomenis ir
juos iSanalizavo, surinko griZztamaja informacija ir apZvelgé Siame sektoriuje paskelbtus
tyrimy dokumentus. Per vieSas konsultacijas dél ELTIF gauti i§ viso 54 oficialiis atsakymai.

Taip pat pazymétina, kad rengiant poveikio vertinimg buvo jtraukta i§ jvairiy suinteresuotyjy
Saliy grupiy, jskaitant fondy valdytojus, investuotojy atstovus, nacionalines kompetentingas
institucijas ir placigja visuomene (jskaitant piliecius) gauta griztamoji informacija ir i ja buvo
atsizvelgta.

Kaip matyti i§ sektoriuje surengty konsultacijy, fondy valdytojai i§ esmés pritaria tam, kad
pagrindiniai ELTIF trikumai kyla deél ribotos reikalavimus atitinkancio turto ir investicijy
aprépties ir dél realiy kliti¢iy, su kuriomis investuotojai susiduria norédami naudotis ELTIF
(nuomonés Siek tiek skyrési, priklausomai nuo specializacijos, buveinés jurisdikcijos ir
vykdomos konkrecios investavimo strategijos).

Kapitalo rinky sgjungos klausimy auksto lygio forumo galutiné ataskaita ,,Nauja Europos kapitalo rinky vizija“.
2020 m. birzelio 10d. Saltinis: https:/ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en
(2021 m. vasario 8 d.).

Ten pat, p. 12.
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Nacionalinés kompetentingos institucijos (toliau — NKI) i§ esmés sutaria dél to, kokias
pagrindines sritis reikia perzitiréti (t. y. nuostatas dél reikalavimus atitinkancio turto, skaitiniy
riby, interesy konflikto ir t. t.). Sis konsensusas atsispindi Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos (toliau — ESMA) techninése rekomendacijose, kurios yra labai panasios j poveikio
vertinime iSdéstytus politikos pasitilymus. Kol kas NKI i§ esmés pritaria tam, kad reikia
uztikrinti sistemy nuosekluma paSalinant spragas, dubliavimasi ir nesuderinamumg.

Kai kuriy investuotojy (pvz., neprofesionaliyjy investuotojy, realiojo turto segmente
veikian€iy instituciniy investuotojy ir draudimo bei pensijy fondy asociacijy) atstovai siiilé
panasius tikslinius ELTIF sistemos patobulinimus.

Keletas per atviras vieSas konsultacijas gauty atsakymy buvo pateikti ne oficialiais atsakymy
pateikimo kanalais, keletas pateikti pasibaigus terminui. Keleta atsakymy (arba ex post
konsultacijy) pateiké ELTIF valdytojy atstovai.

Daugiau informacijos apie konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis pateikta prie Sio
pasitlymo pridéto poveikio ELTIF sistemos veikimui vertinimo 2 priede.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Atviros vieSos konsultacijos dél ELTIF perzitros suteiké galimybe visoms suinteresuotosioms
Salims (placiajai visuomenei, valstybéms naréms, ESMA, NKI, finansy jstaigoms, turto
valdytojams, investuotojams ir kt.) pareiksti savo nuomong apie rizika ir galimybes, susijusias
su ELTIF sistemos perzilira, ir apie tai, kokiy veiksmy reikia imtis. Per konsultacijas taip pat
pateikta jvairiy pasitlymy, kaip biity galima spresti suinteresuotyjy Saliy iSkeltus klausimus.

Rengiant §] poveikio vertinimg pirmiausia remtasi konsultacijomis su suinteresuotosiomis
Salimis ir Komisijos papildomai atliktos dokumenty analizés rezultatais. Vadovaudamasi
bendraisiais geresnio reglamentavimo gairiy principais, pagal kuriuos poveikio vertinimas turi
buti grindziamas jrodymais, Komisija jrodymus surinko i$ keleto Saltiniy.

Be pirmiau paminéty Saltiniy, Komisija surengé keleta konsultacijy: 1) 2020 m. lapkri¢io 27 d.
ir 2021 m. liepos 19 d. — su Europos vertybiniy popieriy komiteto (angl. EGESC) eksperty
grupe; i) su ESMA nuolatiniu investicijy valdymo komitetu, tuo paciu metu toliau
palaikydama rySius su NKI; (iii)) 2020 m. vasario 4 d. surengé suinteresuotyjy Saliy
kolokviumg dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy (ELTIF) ,,ELTIF. 2020 m. isSukiai ir
galimybes™ (angl. Challenges and Opportunities in 2020); iv) 2020 m. gruodzio 7 d.
Pranciizijos turto valdymo asociacija surengé praktinj seminarg ELTIF tema; v) 2021 m.
vasario 2 d. Alternatyvaus investavimo valdymo asociacija surengé praktin] seminarg apie
JAV verslo plétros korporacijy veiklos reglamentavimo patirt] ir jy panasumus su ELTIF; vi)
2021 m. geguzés 27 d. ,,Europelnvest® surengé seminarg ELTIF tema su privataus kapitalo
sektoriaus atstovais.

. Poveikio vertinimas

Poveikio vertinimo ataskaitos projektas Reglamentavimo patikros valdybai pateiktas 2021 m.
birzelio 11 d. Reglamentavimo patikros valdybos posédis jvyko 2021 m. liepos 7d.
Remdamasi prie§ posédj gauta papildoma informacija, Reglamentavimo patikros valdyba
pateiké teigiama nuomong, taCiau kartu pateiké rekomendacijas dél tikslesnio galimybiy
apibrézimo ir analizés ir dél papildomos duomeny analizés bei nuodugnesnés stebésenos.
Siekdama atsizvelgti ; Valdybos pastabas, Komisija j poveikio vertinimg jtrauké papildoma
informacijg ir analizg, jskaitant naujausig informacija apie naudojimasi ELTIF.

Poveikio vertinimo santrauka ir teigiama Reglamentavimo patikros valdybos nuomoné
pridedamos prie §io pasitilymo.

LT



LT

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Sia iniciatyva i3 dalies siekiama sumaZinti reglamentavimo nasta, kuri dél ribojamyjy fondy
taisykliy tenka ELTIF valdytojams ir ELTIF, ir pasalinti kliatis, kuriy iSkyla investuotojams,
norintiems naudotis ELTIF.

Apskritai tikimasi, kad sitilomais ELTIF reglamento pakeitimais fondy valdytojams,
sitilantiems profesionaliy klienty poreikius atitinkancius sprendimus, bus suteikta daugiau
lankstumo, o jiems tenkanti naSta palengvés. Be to, paSalinus klittis, kuriy kyla
investuotojams, norintiems naudotis ELTIF, (kartu i§saugant dabarting investuotojy apsauga)
sumazés administraciné nasta ir ELTIF taps patrauklesni turto valdytojams ir investuotojams.

Vis délto, tiksliai kiekybiSkai jvertinti, kiek pagal tinkamiausig galimybe reguliavimo nasta
sumazéty, buty sudétinga dél keliy dalyky. Turint galvoje ELTIF segmento mazumg ir
duomeny apie su fondais susijusias iSlaidas konfidencialuma, Komisijai tekty padaryti tam
tikras prielaidas ir, remiantis siilomy priemoniy kiekybiniu ir kokybiniu jvertinimu,
ekstrapoliuoti galima sitilomy priemoniy poveikj i§laidy mazinimui.

Be to, ELTIF yra savanoriSka sistema. Turto valdytojai, rinkdamiesi fondo struktiirg,
neprivalo rinktis ELTIF. Turto valdytojai gali ,,pasirinkti* steigti ELTIF. Jie gali laisvai
pasirinkti steigti tipinj AIF pagal AIFVD ar bet kurig alternatyvia nacionaling fondo struktiirg
arba rinkdamiesi savo ilgalaikiy investicijy struktiira naudotis kitomis priemonémis (pvz.,
privataus kapitalo investicijas). Atsizvelgiant | Sias galimybes vienus variantus keisti kitais ir
platesnj ty sprendimy poveikj, buty sunku autoritetingai ir pakankamai tvirtai pagrjsti, kad
tinkamiausios politikos galimybés galety padéti sutaupyti iSlaidy arba kad galima to tikétis.

Galiausiai pazymétina, kad per atviras vieSas konsultacijas Komisija aiSkiai paklause
suinteresuotyjy Saliy apie tam tikry ELTIF teisinés sistemos nuostaty ir reikalavimy
sukeliamas iSlaidas ir naStg. Vis délto, nepaisant jvairiy pastangy surinkti skaiting informacija
apie tam tikry politiniy sprendimy i§laidas ir jy mazinimg, informacijos pateikta mazai. Tai 1§
dalies galima paaiskinti pirmiau minétais ELTIF teisinei sistemai budingais apribojimais
(nedidelis fondy skaicius, sektoriaus neaiSkumas, su konfidencialumu susij¢ apribojimai ir
ELTIF sistemos savanoriSkumas). Tafiau tai netiesiogiai rodo ir tai, kad ELTIF taisykliy
laikymosi i§laidos atitinkamoms suinteresuotosioms Salims néra tokios skausmingos kaip juy
ribojamasis pobudis.

. Pagrindinés teisés

ELTIF reglamentu paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, jtvirtinty Europos
Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje. ELTIF sistema bty taikoma atsizvelgiant j tas teises ir
principus, o tiksliniai ELTIF reglamento pakeitimai naudojimuisi pagrindinémis teisémis
jokiy padariniy ar neigiamo poveikio neturéty.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturi poveikio Komisijos biudzetui.

5. KITI ELEMENTAI
. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

1 straipsnio 2 dalyje pakartojamas ELTIF teisinés sistemos tikslas pritraukti kapitalo ir
nukreipti jj | ilgalaikius projektus. Nuostata, kad §i sistema turi atitikti Sajungos pazangaus,
tvaraus ir integracinio augimo tiksla, nekei¢iama. Taciau naujai siilomoje 1 straipsnio 2
dalies redakcijoje nebeliko nuorodos j Europos ilgalaikius projektus, taip siekiant jtvirtinti
platesne¢ reikalavimus atitinkanc¢io turto, kuris nebiitinai turi biiti Sgjungoje, aprépt;. Kadangi
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pagal ELTIF sistemg yra aiskiai leidziama, kad reikalavimus atitinkantis turtas ir investicijos
ELTIF reglamente nustatytomis salygomis biity treciosiose Salyse, svarbu uztikrinti, kad pagal
ELTIF investavimo strategijas biity galima vykdyti pasaulinius investavimo jgaliojimus. Sis
patikslinimas taip pat uztikrinty didesnj aiSkumg ir teisinj tikrumg dél geografinio ELTIF
investicijy paskirstymo lankstumo. Prie tokiy teminiy paskirstymo strategijy galima priskirti
investicijas | aplinkos iSsaugojimo arba tvarumo projektus treCiosiose Salyse, moksliniy
tyrimy ir technologinés plétros priemones arba energetikos infrastruktiirg, kurios gali buti
naudingos ELTIF investuotojams ir ES ilgalaikiam augimui ir kuriomis prisidedama prie
ELTIF tiksly jgyvendinimo.

2 straipsnio 6 punkte pateikta patikslinta sagvokos ,,realusis turtas“ apibréztis — tai bet kuris
turtas, kuris dél savo pobiidZio ir savybiy turi tam tikra verte. Siuo pakeitimu siekiama i$plésti
investicijy | realyjj turtg strategijy, kurias ELTIF valdytojai galéty vykdyti, apréptj. IS tokio
realiojo turto gali (bet nebiitinai turi) susidaryti pinigy srautai arba biti gaunama investicijy
graza; realyjj turtg gali sudaryti, pavyzdziui, socialing, rysiy, aplinkos apsaugos, energetikos
ar transporto infrastruktiira, taip pat Svietimo, sveikatos priezitiros, socialinés paramos arba
pramongs infrastruktiira ar jrenginiai. Supaprastinus sgvokos ,,realusis turtas® apibréztj, taip
pat uztikrinama, kad ] platesne¢ turto aprépti galéty patekti turtas, kurj néra paprasta
kiekybiskai jvertinti, pavyzdziui, turtas, kurio pagrindg sudaro diskontuotas pinigy srautas
arba rezultatas, gautas pritaikius lyginamojo vertinimo metoda. Be to, pagal iSplésta sagvokos
,realusis turtas® apibrézt] prie tokio turto priskiriama infrastruktiira, intelektiné nuosavybé,
laivai, jranga, mechanizmai, orlaiviai, riedmenys ir nekilnojamasis turtas, jskaitant su tokiu
realiuoju turtu kaip vanduo, miskas ir mineraliniai iStekliai susietas arba susijusias teises. |
iSplésta sgvokos ,realusis turtas® apibréZzt] taip pat patenka investicijos 1 komercinj turta,
Svietima, konsultavima, mokslinius tyrimus, sporta, plétros infrastruktiira, busta, pvz.,
vyresnio amziaus gyventojy ar socialinj biistg. D¢l infrastruktiiros projekty masto jiems reikia
didelio kapitalo, kuris biity investuojamas ilgam laikui. Prie tokiy infrastrukttros projekty gali
buti priskiriama vieSyjy pastaty infrastruktiira, kaip antai mokyklos, ligoninés ar kaléjimai,
socialiné infrastruktiira, kaip antai socialinis bustas, transporto infrastruktiira, kaip antai
keliai, vieSojo transporto sistemos ar oro uostai, energetikos infrastrukttra, kaip antai
energetikos tinklai, prisitaitkymo prie klimato kaitos padariniy ir jy Svelninimo projektai,
jégainés ar vamzdynai, vandentvarkos infrastruktiira, kaip antai vandentiekio sistemos,
kanalizacija ar drékinimo sistemos, komunikacijy infrastruktira, kaip antai tinklai, ir atlieky
tvarkymo infrastruktiira, kaip antai perdirbimo ar surinkimo sistemos.

2 straipsnio 14a punkte pateikta paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais apibréztis, pateikiant nuoroda j 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais
popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, 2 straipsnio 1 punkta.

ELTIF reglamento 3 straipsnio 3 dalis patikslinama siekiant uZztikrinti, kad informacija apie
iSduotus arba panaikintus veiklos leidimus ir apie visus informacijos apie ELTIF pasikeitimus
kompetentingos institucijos teikty ESMA kas ménesj, o ne kas ketvirti. Taip pat reikéty
paminéti, kad 3 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje iSsamiau apibrézta ELTIF vieSo registro
sudétis — nustatyta, kad greta leidimus turin¢iy ELTIF pavadinimo, ELTIF valdytojy ir ELTIF
kompetentingy institucijy laukeliy turéty biti jtraukti papildomi duomeny laukeliai. Sio
elektroninio centrinio ELTIF registro paskirtis — uztikrinti geresnj visy ELTIF investicijy
matomumg ir sukurti sglygas investuotojams, ypac neprofesionaliesiems investuotojams, gauti
ir jvertinti atitinkamg informacijg apie ty investuotojy valstybése narése siiilomas investavimo
galimybes.
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ELTIF reglamento 5 straipsnio 1 ir 3 dalyse atlikta keletas pakeitimy, kuriais palengvinamas
ELTIF veiklos leidimy iSdavimas ir aiSkiau atskirtos tos nuostatos, kuriomis reglamentuojami
ELTIF ir AIF valdytojy (AIFV) veiklos leidimai. Ypa¢ reikéty pazyméti, kad ELTIF
reglamento 5 straipsnio 3 dalis i$ dalies kei¢iama siekiant aiSkiau nustatyti, kad nacionaliné
kompetentinga institucija, atsakinga uz ELTIF veiklos leidimy iSdavima, yra atsakinga tik uz
ELTIF veiklos leidimy iSdavimg ir papildomai nedalyvauja iSduodant ar tvirtinant ES AIFV
veiklos leidimus. Taip pat aiSkiau nustatyta, kad, iSduodant ELTIF veiklos leidima
netaikomas reikalavimas, kad ELTIF valdyty ELTIF buveinés valstyb¢je naréje veiklos
leidimg gaves AIFV arba kad AIFV vykdyty arba deleguoty kurig nors veiklag ELTIF buveinés
valstybéje nar¢je.

ELTIF reglamento 10 straipsnio 1 dalis 1§ dalies keiiama keliais aspektais. Pirma, 10
straipsnio pirmos pastraipos a punkto iii papunktis i§ dalies kei¢iamas tam, kad ELTIF galéty
vykdyti smulkias bendrgsias investicijas ] investavimo objektus ir buty galima pritraukti
mazesnius investiciniy projekty réméjus, uzuot reikalavus investuoti per patronuojamaja
jmong arba ] patronuojamaja jmone¢, kurioje turimas kontrolinis akcijy paketas. D punktas i$
dalies kei¢iamas tam, kad ELTIF bty sukurtos palankesnés sglygos jgyvendinti fondy fondo
investavimo strategijas ir investuoti ne tik | ELTIF, EuVECA ir EuSEF, bet ir | ES AIF,
kuriuos valdo ES AIFV, jeigu tie ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ir ES AIF vykdo
reikalavimus atitinkanias investicijas. Sis skaidrumo metodas turéty uztikrinti fondy fondo
strategijy apdairuma, o atitinkamy ELTIF ir kity kolektyvinio investavimo subjekty turtas
turés biti sujungtas, kad atitikty 13 straipsnyje ir 16 straipsnio 1 dalyje nustatytas ribas.

Pagal ELTIF reglamento 10 straipsnio pirmos pastraipos e punkty leidziama investuoti |
realyji turta ir uZtikrinama, kad tokios ELTIF investicijos neapsiriboty tam tikromis
nuosavybés formomis, kai realiojo turto objektas yra valdomas tiesiogiai arba netiesiogiai per
portfelio reikalavimus atitinkanc¢ias jmones. Pagal pakoreguotas nuostatas ELTIF gali
investuoti ] realyjj turtg, jeigu minimali tokio turto investiciné verté yra ne mazesné kaip
1 000 000 EUR, ir nebéra reikalaujama, kad realusis turtas biity valdomas tiesiogiai arba
netiesiogiai per portfelio reikalavimus atitinkandias jmones. Sis pakeitimas leisty apréepti
jvairias galimas investavimo ] realyjj turta strategijas. SumaZzinus riba, taip pat padidéty
ELTIF valdytojy lankstumas, nes pagal jprasta rinkos praktika j didelj portfeli jtraukty
realiojo turto objekty verté biina daug mazesné negu 10 000 000 EUR. Kitu atveju tam tikra
laikg veikiantys portfeliai ypa¢ nukentéty, turint galvoje tai, kad tam tikro atsinaujinanciyjy
iStekliy energijos sektoriaus turto (pvz., saulés baterijy plokSc¢iy arba véjo jégainiy menciy)
verté paprastai per visg jo naudojimo laikotarpj mazéja. SumaZzinus maziausig galimg realiojo
turto objekto verte taip pat siekiama uztikrinti, kad turto valdytojams biity suteikta galimybe
investuoti | didelius portfelius, nepriklausomai nuo tg didel; portfel] sudaranciy realiojo turto
objekty vertes, portfelis biity labiau diversifikuotas ir dél to pasiZzyméty mazesne rizika.

10 straipsnio pirmos pastraipos f punktas 1§ dalies kei¢iamas siekiant patikslinti reikalavimus
atitinkancio pakeitimo vertybiniais popieriais taikymo sritj; jj sudaro keturiy kategorijy
pakeitimas vertybiniais popieriais: busto paskolos, uZztikrintos viena arba keliomis
gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto hipotekomis (t.y. busto hipoteka uztikrintu
vertybiniu popieriumi); komercinés paskolos, uztikrintos viena ar keliomis komercinés
paskirties nekilnojamojo turto hipotekomis; paskolos jmonéms (jskaitant paskolas mazosioms
ir vidutinéms jmonéms); 1§ prekybos arba i$ kity atitinkamy pozicijy gautinos sumos, kurias
iniciatorius laiko atskira turto rii§imi, su salyga, kad pajamos, gautos i§ prekybos arba i$ kity
atitinkamy pozicijy gautinas sumas pakeitus vertybiniais popieriais, naudojamos ilgalaikéms
investicijoms finansuoti arba refinansuoti. Sios nuostatos leisty ELTIF iSplésti reikalavimus
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atitinkanc¢io turto dydj ir apréptj, todél ELTIF reglamentavimo sistema atitinkamai tapty
patrauklesné turto valdytojams ir investuotojams.

11 straipsnio 1 dalis i§ dalies keiCiama siekiant supaprastinti sgvoka ,,portfelio reikalavimus
atitinkanti jmon¢*“. 11 straipsnio 1 dalies b punktas taip pat i§ dalies keiiamas siekiant
birzinéms portfelio reikalavimus atitinkanc¢ioms jmonéms rinkos kapitalizacijos ribg padidinti
nuo 500 min. EUR iki 1 mlrd. EUR ir uztikrinti, kad rinkos kapitalizacijos riba biity taikoma
tik pradinés investicijos metu.

12 straipsnis i$ dalies kei¢iamas dviem aspektais. Pirma, 1 dalyje iSdéstytose nuostatose dél
interesy konflikty minimi ES AIF, kuriuos gali valdyti ELTIF valdytojas. Atitinkamai 2
dalyje konkreciai siekiama uztikrinti, kad ELTIF valdytojai ir su jais susij¢ tai paciai grupei
priklausantys subjektai ir jy darbuotojai galéty investuoti j tg ELTIF ir j tg patj turtg. Tokios
bendrosios investicijos gali buti biitina AIF valdytojy jgyvendinamy bendrojo investavimo
strategijy dalis ir kai kuriais atvejais tai gali buiti jprasta sektoriaus praktika. Pagal 12
straipsnio 2 dalj valdytojui ir su juo susijusiems tai paciai grupei kaip ELTIF valdytojas
priklausantiems subjektams ir jy darbuotojams leidziama vykdyti bendrasias investicijas tik ta
apimtimi, kuria ELTIF valdytojas yra jdieges organizacines ir administracines priemones,
kuriomis galima nustatyti, valdyti, stebéti interesy konfliktus ir vykdyti jy prevencija, ir jeigu
tokie interesy konfliktai yra tinkamai atskleidziami. Siais papildomais reikalavimais siekiama
uztikrinti biiting investuotojy apsaugg ir nustatyti rinkos vientisumo saugiklius.

Siuo metu 13 straipsnyje nustatyta, kad maZiausia investicijos j reikalavimus atitinkantj turta
riba turéty buti 70 %. 13 straipsnyje taip pat nustatyti portfelio sudéties ir diversifikavimo
reikalavimai. ELTIF nustatyti labai smulkiis diversifikavimo reikalavimai, o investicijoms |
kity investiciniy fondy paskolas ir i vieng realiojo turto objekta nustatyta 10 % riba. Siekiant
padidinti ELTIF patraukluma turto valdytojams, pakeitus 13 straipsnio 1 dalies nuostatas,
ELTIF investicijos ] reikalavimus atitinkant] turta riba sumazinama iki 60 %. SumaZinus $ig
ribg, pageréty atitinkamy ELTIF portfeliy likvidumo profilis, turto valdytojai galéty lanks¢iau
jgyvendinti savo investavimo strategijas.

13 straipsnio 2 dalies a—c punktuose didziausia mazmeniniy ELTIF pozicijy, susijusiy su
vienos portfelio reikalavimus atitinkan¢ios jmonés iSleistomis priemonémis arba jai
suteiktomis paskolomis, riba padidinama iki 20 %. 20 % riba taip pat nustatyta tiems ELTIF,
kuriy investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami neprofesionaliesiems investuotojams,
kai investuojama j bet kurj vieng ELTIF, EuVECA, EuSEF arba ES AIF, kurj valdo ES AIFV,
1 kuriuos gali biiti investuojama pagal ELTIF reglamento 10 straipsnio 1 dalj. 9 straipsnio 1
dalies b punkte nurodyto turto, kurj iSleido vienas subjektas, atzvilgiu riba padvigubinta iki
10 %.

Siekiant nustatyti mazmenines ELTIF pozicijas, susijusias su paprastu, skaidriu ir
standartizuotu pakeitimu vertybiniais popieriais, naujoje 3a dalyje nustatyta, kad bendra
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais verté negali virSyti
20 % ELTIF kapitalo vertés. Bendroji pozicijos rizika ELTIF sandorio Salies atzvilgiu,
susijusi su nebirziniy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, atpirkimo sandoriais ar
atvirkStiniais atpirkimo sandoriais, neturéty virSyti 10% ELTIF kapitalo vertés. Kadangi
mazmeniniy ELTIF pozicijy ribos padidintos, 13 straipsnio 5 dalis iSbraukiama. Svarbu
pazymeéti, kad naujoje 13 straipsnio 8 dalyje nurodyta, kad 2—4 dalyse nustatytos investicijy
ribos neturéty biiti taikomos, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik
profesionaliems investuotojams.
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15 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad ELTIF gali jsigyti ne daugiau kaip 30 % vieno ELTIF,
EuVECA, EuSEF, KIPVPS arba ES AIFV, kurj valdo 10 straipsnio 1 dalies d punkto
reikalavimus atitinkantis ES AIFV, investiciniy vienety ar akcijy. 2 dalyje nurodyta, kad
koncentracijos riby galima netaikyti, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami
tik profesionaliems investuotojams.

Pagal 16 straipsnj ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami
neprofesionaliesiems investuotojams, siekiama leisti padidinti grynyjy pinigy skolinimosi ribg
iki 50 % ELTIF kapitalo vertés. Taciau tiems ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinamos tik profesionaliems investuotojams, biity leidZiama skolintis iki 100 % ELTIF
kapitalo vertés. Pasitilymu taip pat siekiama suteikti daugiau lankstumo taisykléms dél
valiutos, iSpleCiama ELTIF galimybé sudaryti sutartis kita, ne bazine valiuta, kai tokios
valiutos pozicijos yra apdraudziamos arba kai galima kitaip jrodyti, kad dél skolinimosi kita
valiuta ELTIF nepatiria reikSmingos valiutos rizikos. 16 straipsnio 1 dalies e punkte
nustatytas 30 % suvarzymo reikalavimas iSbraukiamas ir paaiSkinama, kad turta leidziama
suvarzyti, kai siekiama jgyvendinti skolinimosi strategija. Naujoje 16 straipsnio la dalyje
paaiskinama, kad skolinimosi susitarimai, kurie yra visiSkai padengiami investuotojy kapitalo
isipareigojimais, nebus laikomi skolinimusi. Sia nuostata turto valdytojams biity suteikta
daugiau lankstumo naudotis finansiniu svertu. Siekiant uztikrinti didesn¢ investuotojy
apsauga, pakeistoje 16 straipsnio 2 dalyje reikalaujama, kad ELTIF valdytojai iSsamiai
pristatyty ELTIF skolinimosi strategija ir ribas. Siuo reikalavimu taip pat siekiama nustatyti
prievole ELTIF valdytojams nurodyti, kaip tiksliai skolinimasis padéty jgyvendinti ELTIF
strategijg ir sumazinti skolinimosi, valiutos ir trukmeés rizika.

18 straipsnio 7 dalyje nustatytos su iSpirkimu susijusios taisyklés i§ dalies kei¢iamos, kad
ESMA galéty parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose buty iSsamiau
iSdéstytos 2 dalyje aptartos ribotos iSpirkimo aplinkybés. ApraSant tokius iSpirkimo atvejus
buty galima nurodyti bitiniausig informacijg, kuri turi biiti pateikta kompetentingoms
institucijoms, iSpirkimo kriterijus ir procentines iSpirkimo dalis, kad ELTIF, remdamasis
ELTIF numatomais pinigy srautais ir jsipareigojimais, galéty atlikti ribotg iSpirkimg. Be to,
ESMA turéty parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose bty nurodyta,
kokig informacijg ELTIF turi atskleisti investuotojams.

Pagal 19 straipsnj ELTIF valdytojams biity suteikta galimybé¢ j ELTIF taisykles arba steigimo
dokumentus jtraukti galimybe taikyti neprivalomg likvidumo lango mechanizma, taciau to
nebity reikalaujama. Sio antrinés rinkos likvidumo mechanizmo tikslas — iki ELTIF
gyvavimo trukmeés pabaigos visiSkai arba i§ dalies suderinti ELTIF investiciniy vienety ar
akcijy perleidimo praSymus, kuriuos pateikia i§ ELTIF pasitraukiantys investuotojai, su naujy
investuotojy pasiraSymo prasymais. Perleidimo ir pasiraSymo praSymus galima derinti, jeigu
ivykdomos kelios kartu taikomos salygos. Visy pirma, ELTIF valdytojas turéty biiti parenges
tokio neprivalomo likvidumo mechanizmo politikos aprasa, o jame iSdéstes Sig informacija:
perleidimo tvarka, taikoma pasitraukiantiems ir pasiraSantiems investuotojams, fondo
valdytojo arba fondo administratoriaus vaidmenj, taikomg laikotarp;, vykdymo kaing,
proporcingo paskirstymo salygas, informacijos atskleidimo reikalavimus ir taikomus
mokescius, i8laidas ir rinkliavas. Labai svarbu, kad tokiu neprivalomu likvidumo mechanizmu
investuotojams biity uZtikrintos saziningos salygos, o ELTIF valdytojui bty suteikta
pakankamai galimybiy stebéti ELTIF likvidumo rizika.

21 straipsnio 1 dalyje kei¢iamos nuostatos del ELTIF turto pardavimo ar perleidimo —

reikalaujama, kad ELTIF valdytojas informuoty kompetentingg nacionaling institucijg apie
tvarkinga turto pardavimg ar perleidima iSperkant investuotojy turimus investicinius vienetus
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ar akcijas. ELTIF kompetentingai institucijai pateikus atskirg praSyma, ELTIF privalo pateikti
kompetentingai institucijai papunkciui iSdéstyta tvarkingo turto pardavimo ar perleidimo
grafika.

26 straipsnyje reikalaujama, kad ELTIF, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama
platinti neprofesionaliesiems investuotojams, valdytojas kiekvienoje valstybéje nar¢je, kurioje
platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos, sukurty priemones, padésiancias pasiraSyti
investicinius vienetus ar akcijas, atlikti mokéjimus investiciniy vienety ar akcijy turétojams,
atpirkti arba iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas ir teikti informacija, kurig ELTIF ir jo
valdytojas privalo teikti. Sios nuostatos dél investuotojams skirty priemoniy i$braukiamos
siekiant palengvinti ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimg (ypac tarpvalstybiniu
mastu), laikantis ES acquis. ISbraukiant 26 straipsnj siekiama uztikrinti, kad ELTIF
investicinius vienetus ar akcijas bty galima platinti i§ ELTIF valdytojy nereikalaujant jdiegti
»priemoniy‘ (kartais yra aiSkinama, kad tai yra fizinés patalpos, atskiros IT, atskira personalo
ar administraciné tvarka ar reikalavimai).

28 straipsnio 1 dalyje siekiama panaikinti i§ dalies dubliuojamg reikalavimag dél tinkamumo
vertinimo — toks reikalavimas nustatytas ir ELTIF reglamente, ir Finansiniy priemoniy rinky
direktyvoje (FPRD II). Tuo tikslu 28 straipsnio 1 dalyje ir 30 straipsnio 1 dalyje nurodoma
ELTIF valdytojy ir jy investiciniy vienety bei akcijy platintojy, tiesiogiai sitilanciy arba
platinan¢iy ELTIF investicinius vienetus ir akcijas, pareiga atlikti tinkamumo vertinimg pagal
FPRD II nuostatas. Siy ELTIF reglamento nuostaty dél tinkamumo vertinimo suderinimas su
FPRD II yra svarbus, turint galvoje pasitilyma iSbraukti 30 straipsnio 3 dalies pirmg pastraipa,
kurioje nustatyta 10 000 EUR pradinés maziausios investuojamos sumos riba ir 10 % bendra
neprofesionaliyjy investuotojy finansinio portfelio riba. Pasitilyme siekiama, kad Sie
reikalavimai, t.y. reikalavimai dél 10 000 EUR dydzio maziausios investuojamos sumos
(pradinés investicijos) ir 10 % pozicijos ribos nebiity taikomi neprofesionaliesiems
investuotojams, kuriy finansinis portfelis yra mazesnis negu 500 000 EUR. To siekiama dél
to, kad tokiais reikalavimais sukuriamos nepagristos klititys, trukdancios neprofesionaliesiems
investuotojams naudotis ELTIF, ir daugeliu atvejy paaiskejo, kad Sios ribos kelia sunkumy,
atgraso ir yra neveiksmingos.

30 straipsnio 4 dalyje siekiama aiskiau iSdéstyti, kaip vienody salygy principas yra taikomas
atitinkamai ELTIF klasei ar klaséms. 30 straipsnio 6 dalyje siekiama uZztikrinti, kad dviejy
savaiCily terminas pasiraSymui atSaukti biity taikomas tik neprofesionaliesiems investuotojams
ir galioty tik dvi savaites nuo jsipareigojimo arba pasiraS§ymo sutarties jsigaliojimo dienos.

37 straipsnio 1 dalis kei¢iama siekiant iSplésti naujos ELTIF reglamentavimo sistemos
perziiiros salygas. Tokia perziiira galéty buti pradéta per 5 metus nuo ELTIF reglamento
jsigaliojimo ir turéty apimti daugiau fondy taisykliy, negu i§ pradziy buvo nustatyta 37
straipsnyje. ISsamus Sio reglamento veikimo vertinimas bus atliktas prag¢jus penkeriems
metams nuo jo taikymo pradzios. Pakeistos nuostatos dé¢l perzitiros taikymo sritis iSpleciama,
kad apimty pagrindiniy fondo taisykliy veikimg ir taikyma bei Siy taisykliy poveikj ELTIF
valdytojams ir investuotojams. Perziiirint ELTIF teising sistemg reikéty konsultuotis su
ESMA.
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2021/0377 (COD)
Pasitlymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) 2015/760 nuostatos dél reikalavimus
atitinkancio turto ir investiciju aprépties, portfelio sudéties, diversifikavimo
reikalavimy, grynuju pinigy skolinimosi ir kity fondy taisykliy ir reikalavimy, susijusiy
su Europos ilgalaikiu investiciju fondu veiklos leidimy iSdavimu, investavimo politika ir
veiklos salygomis

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone'®,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1) nuo tada, kai buvo priimtas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2015/760'!, veiklos leidimai suteikti tik keliems Europos ilgalaikiy investicijy
fondams (toliau — ELTIF). Apskaiciuota, kad 2021 m. bendras Siy fondy grynasis
turtas sudaré mazdaug 2 400 000 000 EUR;

(2) 1§ turimy rinkos duomeny matyti, kad ELTIF rinkos segmento plétra nepadidéjo tiek,
kiek tikeétasi, nepaisant Sgjungos pastangy Sajungoje skatinti ilgalaikj finansavima;

3) 1§ tam tikry ELTIF rinkos ypatybiy, jskaitant nedidel; fondy skai¢iy, maza grynojo
turto kiekj, mazai jurisdikcijy, kuriose jkurtos ELTIF buveinés, bei tai, kad portfeliai
daugiausia sudaryti 1§ tam tikros kategorijos reikalavimus atitinkanCiy investicijy,
matyti, kad rinka yra koncentruota tiek geografiniu, tiek investicijy pobudZio
poziiiriais. Todeél siekiant uZtikrinti, kad j verslo jmones, kurioms reikia kapitalo, ir |
ilgalaikius investicinius projektus bty nukreipiama daugiau kapitalo, ELTIF teisinés
sistemos veikimg biitina perzitreéti;

(4) ELTIF gali palengvinti ilgalaikes investicijas | realigja ekonomika. Ilgalaikés
investicijos ] projektus, jmones ir infrastruktiiros projektus treciosiose Salyse taip gali

pritraukti kapitalo j ELTIF ir tokiu biidu duoti naudos Sajungos ekonomikai. Tokia
nauda gali biiti gaunama jvairiais biidais, be kita ko, 1§ investicijy, kuriomis skatinama

10 OLC,,p..
t 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).
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(8)

)

pasienio regiony plétra, stiprinamas komercinis, finansinis ir technologinis
bendradarbiavimas ir sudaromos palankesnés salygos investicijoms j aplinkosaugos ir
tvarios energetikos projektus. Investicijos j treCiyjy Saliy reikalavimus atitinkancias
jmones ir reikalavimus atitinkantj turta gali duoti didelés naudos investuotojams ir
ELTIF valdytojams, taip pat tokiy treciyjy Saliy ekonomikai, infrastruktiirai, klimatui
ir aplinkosauginiam tvarumui bei pilie¢iams. Todé¢l turéty buti leidziama, kad didzioji
tokio turto ir investicijy dalis arba pagrindinés pajamos ar pelnas i$ tokio turto ir
investicijy biity treciojoje Salyje;

ELTIF taisyklés, taikomos tiek profesionaliems, tiek neprofesionaliesiems
investuotojams, jskaitant taisykles dél finansinio sverto naudojimo, turto
diversifikavimo, portfeliy sudéties, koncentracijos riby ir reikalavimus atitinkancio
turto bei investicijy riby, yra beveik vienodos. Siy dviejy tipy investuotojams buidingas
skirtingas investavimo laikotarpis, priimtina rizika ir investavimo poreikiai. Kadangi
Sios taisyklés yra beveik vienodos, profesionalius investuotojus aptarnaujantiems
ELTIF uzkraunama didel¢ administraciné naSta ir jie dél to patiria dideliy islaidy,
todél turto valdytojai nenori sitlyti specialiai tokiems investuotojams skirty produkty.
Profesionaliis investuotojai gali prisiimti didesn¢ rizika nei neprofesionalieji
investuotojai ir dél savo pobiudzio bei veiklos galbiit siekia skirtingy investavimo
laikotarpio ir grazos tiksly. Todél ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos yra
skirti platinti profesionaliems investuotojams, tikslinga nustatyti specialias taisykles,
ypa¢ dél atitinkamo portfelio diversifikavimo ir sudéties, maziausios reikalavimus
atitinkanciam turto ribos, koncentracijos riby ir grynyjy pinigy skolinimosi.

biitina padidinti turto valdytojy lankstuma, kad jie galéty investuoti j placiy kategorijy
realyji turta. Todél turéty buti laikoma, kad tiesiogiai ar netiesiogiai turimas realusis
turtas yra viena i8 reikalavimus atitinkancio turto kategorijy, jeigu dél savo pobudzio ir
savybiy tas realusis turtas turi vertés. Prie tokio realiojo turto priskiriamas
nekilnojamasis turtas, rySiy, aplinkos apsaugos, energetikos ar transporto
infrastrukttira, socialiné infrastruktura, jskaitant seneliy namus ar ligonines, taip pat
Svietimo, sveikatos ir socialinés paramos arba pramonés objekty infrastruktira,
Jrenginiai ir kitas turtas, jskaitant intelekting nuosavybe, laivus, jranga, mechanizmus,
orlaivius, riedmenis ir nekilnojamajj turta;

investicijos ] komercing nuosavybe, Svietimo, moksliniy tyrimy, sporto ar plétros
priemones ar jrenginius arba ] biista, jskaitant vyresnio amZziaus gyventojy ar socialinj
bista, taip pat turéty biti laikomos reikalavimus atitinkanciu turtu, nes toks turtas gali
padeéti siekti pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo tiksly. Kad vietovése, kuriose
tiesioginés investicijos ] realyj] turta yra nejmanomos arba neekonomiskos, biity
galima jgyvendinti investicijy ] realyjj turta strategijas, reikalavimus atitinkancios
investicijos 1 realyj] turtg taip pat turéty apimti investicijas ] teises, susijusias su
vandeniu, misku, statybomis ir mineraliniais iStekliais;

siekiant paskatinti atskaitomybe uZ investicijas ir tinkamai atskleisti informacijg apie
investavimo strategijos poveikj, investicijos ] nekilnojamajj turta turéty Dbiti
dokumentuojamos, jskaitant tai, kokia apimtimi realusis turtas yra ilgalaikio
investicinio projekto, kuriuo prisidedama prie Sajungos paZangaus, tvaraus ir
integracinio augimo tikslo, sudedamoji dalis arba pagalbinis jo elementas;

biitina didinti ELTIF patrauklumg turto valdytojams ir iSplésti investavimo strategijuy,
kurias galéty jgyvendinti ELTIF valdytojai, jvairove ir taip iSvengti nepagristo
reikalavimus atitinkancio turto aprépties ir ELTIF investicinés veiklos ribojimo.
Realiojo turto atitiktis reikalavimams neturéty priklausyti nuo jo pobiidZio ir tikslo
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arba nuo informacijos, susijusios su aplinkos apsauga, tvarumu, taip pat apie
socialinius ir valdymo aspektus atskleidimo ir salygy, kurios jau yra
reglamentuojamos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) 2019/2088"
ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2020/852!3;

butina iSplésti reikalavimus atitinkancio turto apréptj ir skatinti ELTIF investicijas ]
vertybiniais popieriais pakeista turta. Todé¢l reikeéty aiSkiau nurodyti, kad tais atvejais,
kai atitinkamg turtag sudaro ilgalaikés pozicijos, prie reikalavimus atitinkancio
investicinio turto taip pat turéty buti priskiriamas paprastas, skaidrus ir standartizuotas
pakeitimas vertybiniais popieriais, kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) 2017/2402'* 18 straipsnyje. Tas ilgalaikes pozicijas sudaro biisto
paskoly, uztikrinty viena ar daugiau gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
hipoteky (busto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai), komerciniy paskoly,
uztikrinty viena ar daugiau komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteky,
paskoly jmonéms, jskaitant paskolas, suteiktas mazosioms ir vidutinéms jmonéms
(MV]), 18 prekybos gautiny sumy arba kity atitinkamy pozicijy, kurias iniciatorius
laiko atskira turto riSimi, pakeitimas vertybiniais popieriais, su salyga, kad pajamos,
gautos tas 1§ prekybos gautinas sumas arba kitas atitinkamas pozicijas, pakeitus
vertybiniais popieriais, naudojamos ilgalaikéms investicijoms finansuoti arba
refinansuoti;

kad investuotojai galéty gauti daugiau naujesnés ir iSsamesnés informacijos apie
ELTIF rinka, biitina padidinti centrinio vieSo registro, nurodyto Reglamento (ES)
2015/760 3 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje (toliau — ELTIF registras), duomeny
iSsamumg ir savalaikiSkumg. Todél ELTIF registre turéty biti saugoma daugiau
informacijos negu dabar, jskaitant $ig informacijg (jei ji turima): ELTIF juridinio
asmens identifikatorius (LEI) ir nacionalinio kodo identifikatorius, ELTIF valdytojo
vardas, pavardé (pavadinimas), adresas ir LEI, ELTIF tarptautiniai vertybiniy popieriy
identifikavimo numeriai (ISIN) pagal kiekvieng atskirg akcijy arba investiciniy vienety
klase, ELTIF kompetentinga institucija ir to ELTIF buveinés valstybé naré, valstybés
narés, kuriose platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos, tai, ar ELTIF
investiciniai  vienetai ar akcijos gali buti platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, ar jy investiciniai vienetai ar akcijos gali biti platinami tik
profesionaliems investuotojams, ELTIF veiklos leidimo iSdavimo data ir ELTIF
investiciniy vienety ar akcijy platinimo pradzios data. Be to, kad ELTIF investuotojai
galéty analizuoti ir palyginti esamus ELTIF, ; ELTIF registra turéty buti jtrauktos
naujausios nuorodos | ELTIF dokumentus, jskaitant atitinkamo ELTIF taisykles ar
steigimo dokumentus, metines ataskaitas, prospekta ir pagrindinés informacijos
dokumenta, parengta pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1286/2014" (jeigu toks dokumentas yra). Siekiant uztikrinti, kad ELTIF registro

2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) 2019/2088 dél su tvarumu
susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317,2019 12 9, p. 1).

2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti sukiirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198,
2020 6 22, p. 13).

2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347,
2017 12 28, p. 35).

2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 12 9, p. 1).
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duomenys biity nauji, tikslinga reikalauti, kad kompetentingos institucijos kas ménesj
informuoty ESMA apie visus informacijos apie ELTIF, jskaitant informacija apie
veiklos leidimy iSdavimg ir panaikinima, pasikeitimus;

tam tikros ELTIF investicijos gali biiti vykdomos dalyvaujant tarpiniams subjektams,
iskaitant specialiosios paskirties jmones, pakeitimo vertybiniais popieriais ar telkimo
jmones arba kontroliuojan¢iasias bendroves. Siuo metu pagal Reglamenta (ES)
2015/760 reikalaujama, kad investicijos j portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés
nuosavg kapitalg arba kvazinuosavo kapitalo priemones biity vykdomos tik tuo atveju,
jeigu tos jmonés yra patronuojamosios jmonés ir yra turimas kontrolinis jy akcijy
paketas, o tai labai apriboja galimg reikalavimus atitinkancio turto baze¢. Tod¢l ELTIF
turéty turéti galimybe vykdyti smulkias bendrgsias investicijas ] investavimo objektus.
Si galimybé turéty jgalinti ELTIF savo investavimo strategijas jgyvendinti dar
lanksCiau, pritraukti daugiau investiciniy projekty réméjy ir padidinti galimo
reikalavimus atitinkancio tikslinio turto jvairove — visa tai yra labai svarbu
netiesioginio investavimo strategijy jgyvendinimui;

dél susiripinimo, kad fondy fondo strategijos gali paskatinti investicijas, kurios
nepateks ] reikalavimus atitinkancio investicinio turto aprépti, Reglamente (ES)
2015/760 $iuo metu yra nustatyti investavimo j kitus fondus apribojimai, galiojantys
visg ELTIF gyvavimo trukme. Taciau fondy fondo strategijos yra jprastas ir labai
veiksmingas buidas greitai jgyti nelikvidaus turto pozicijy, ypac susijusiy su realiuoju
turtu ir visiSkai apmokétomis kapitalo struktiromis. Todél ELTIF biitina suteikti
galimybe investuoti j kitus fondus, nes tai leisty ELTIF grei¢iau panaudoti savo
kapitala. Sukiirus palankesnes salygas ELTIF vykdyti fondy fondo investicijas,
perteklinius grynuosius pinigus taip pat buty galima reinvestuoti j fondus, nes
skirtingos, skirtingos trukmés investicijos gali sumazinti ELTIF portfelyje esanciy
neinvestuoty grynyjy pinigy dalj. Todél bitina iSplésti ELTIF valdytojy fondy fondo
atitikt] reikalavimams ir nustatyti, kad ELTIF valdytojai gali investuoti ne tik |
Europos rizikos kapitalo fondus (EuVECA) arba Europos socialinio verslumo fondus
(EuSEF). Todél kolektyvinio investavimo subjekty, i kuriuos ELTIF gali investuoti,
apreptis turéty biiti iSplésta jtraukiant kolektyvinio investavimo ] perleidziamus
vertybinius popierius subjektus (KIPVPS) ir ES alternatyvaus investavimo fondus (ES
AIF), kuriuos valdo ES AIF valdytojai. Vis délto, siekiant uZztikrinti veiksmingg
investuotojy apsauga, taip pat biitina nustatyti, kad tais atvejais, kai ELTIF investuoja j
kitus ELTIF, Europos rizikos kapitalo fondus (EuVECA), Europos socialinio
verslumo fondus (EuSEF), KIPVPS ir ES AIF, kuriuos valdo ES AIFV, tie
kolektyvinio investavimo subjektai taip pat turéty vykdyti reikalavimus atitinkancias
investicijas ir patys 1 bet kurj kita kolektyvinio investavimo subjekta gali investuoti ne
daugiau kaip 10 % savo kapitalo;

siekiant geriau iSnaudoti ELTIF valdytojy patirt] ir atsizvelgiant j diversifikavimo
naudag, tam tikrais atvejais ELTIF gali biiti naudinga visg arba beveik visg savo turtg
investuoti | diversifikuotg finansuojamojo ELTIF portfel;. Todél ELTIF turéty biiti
leidziama sutelkti savo turta ir, pasinaudojant finansuojanciojo ir finansuojamojo
fondy strukttromis, investuoti j finansuojamuosius ELTIF;

dabartin¢je Reglamento (ES) 2015/760 redakcijoje nustatyti diversifikavimo
reikalavimai buvo nustatyti siekiant uZtikrinti, kad ELTIF biity pajégus atremti
nepalankias rinkos aplinkybes. Taciau tokios diversifikavimo ribos reiskia, kad ELTIF
turi jvykdyti vidutiniskai deSimt atskiry investicijy. Kalbant apie investicijas i didelio
masto projektus ar infrastruktiirg, vienam ELTIF gali buti sunku jvykdyti reikalavima
del deSimties investicijy, o sandoriy sagnaudy ir kapitalo paskirstymo poZitiriu tai gali
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buti brangu. Siekiant sumazinti ELTIF ir galiausiai jy investuotojy sandoriy ir
administracines i$laidas, ELTIF reikéty suteikti galimybe vykdyti labiau koncentruotas
investavimo strategijas, taigi turéti maziau reikalavimus atitinkanc¢io turto pozicijy.
Todeél ELTIF pozicijy, susijusiy su viena portfelio reikalavimus atitinkancia jmone,
vienu realiojo turto objektu, kolektyvinio investavimo subjektais, tam tikru kitu
reikalavimus atitinkanciu investiciniu turtu, sutartimis ir finansinéms priemonémis,
diversifikavimo reikalavimus reikéty pakoreguoti. Sis papildomas ELTIF portfelio
sudéties lankstumas ir diversifikavimo reikalavimy sumaZzinimas neturéty reikSmingai
paveikti ELTIF pajégumo atremti rinkos nepastovuma, nes ELTIF paprastai investuoja
] turta, kurio rinkos kainy informacija daznai néra lengvai prieinama, kuris gali buti
labai nelikvidus ir kuriam daznai yra biidingas ilgas terminas arba laikotarpis;

kitaip nei neprofesionalieji investuotojai, profesionaliis investuotojai tam tikromis
aplinkybémis gali investuoti ilgesniam laikui, siekti jvairiy finansinés grazos tiksly,
turi daugiau patirties, nepalankiomis rinkos salygomis gali prisiimti didesn¢ rizikg ir
yra pajégesni padengti nuostolius. Taigi tokiam specialistui reikia maziau investuotojy
apsaugos priemoniy negu neprofesionaliesiems investuotojams. Todél ELTIF, kuriy
investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik profesionaliems investuotojams,
diversifikavimo reikalavimus tikslinga panaikinti;

Reglamento (ES) 2015/760 28 ir 30 straipsniuose $iuo metu reikalaujama, kad ELTIF
valdytojai arba platintojai atlikty tinkamumo vertinima. Sis reikalavimas jau nustatytas
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES!® 25 straipsnyje. Dél Sio
reikalavimo dubliavimo sukuriama papildoma administraciné nasta, dél kurios
neprofesionalieji investuotojai patiria didesnes iSlaidas, o ELTIF valdytojai labai
nenori sitlyti naujy ELTIF investiciniy vienety ar akcijy neprofesionaliesiems
investuotojams. Todél i§ Reglamento (ES) 2015/760 minéta dubliuojamg reikalavima
butina iSbraukti;

Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnyje taip pat reikalaujama, kad ELTIF valdytojai
arba  platintojai, platindami  ELTIF investicinius  vienetus ar akcijas
neprofesionaliesiems investuotojams, teikty tinkamas konsultacijas dél investicijy.
Reglamente (ES) 2015/760 néra patikslinta, kas sudaro tinkamas konsultacijas dél
investicijy, nepateikta nuoroda j Direktyva 2014/65/ES, kurioje apibrézta, kg reiskia
konsultacijos dél investicijy, todel ELTIF valdytojams ir platintojams triiko teisinio
tikrumo ir kildavo painiavos. Taip pat reikéty pazymeéti, kad, nustacius pareigg teikti
konsultacijas dél investicijy, iSorés platintojams, platinantiems ELTIF investicinius
vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams, pagal Direktyva 2014/65/ES
bty reikalingas veiklos leidimas. D¢l to i8kilty nepagristy kliti¢iy platinti ELTIF
investicinius vienetus ar akcijas tokiems investuotojams. ELTIF investiciniy vienety ar
akcijy platinimui ir pardavimui neturéty buti taikomi grieZtesni reikalavimai negu kity
sudétingy finansiniy produkty platinimui ar pardavimui, jskaitant Europos Parlamento
ir Tarybos reglamente (ES) 2017/2402!7 nustatytus pakeitimo vertybiniais popieriais

2014 m. geguzes 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).

2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma
bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347,
2017 12 28, p. 35).
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reikalavimus ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/59'® nustatytus
subordinuoty tinkamy jsipareigojimy reikalavimus. Jpareigojimo atlikti tinkamumo
vertinimg pakanka, kad neprofesionaliesiems investuotojams biity suteikta butina
apsauga, ir toks jpareigojimas atitinka esamus jpareigojimus, nustatytus Reglamente
(ES) 2017/2402 ir Direktyvoje 2014/59. Todél reikalauti, kad ELTIF investiciniy
vienety ir akcijy platintojai ir valdytojai teikty neprofesionaliesiems investuotojams
tokias konsultacijas dél investicijy, nebiitina;

Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnio 3 dalyje $iuo metu reikalaujama, kad galimy
neprofesionaliyjy investuotojy, kuriy finansiniy priemoniy portfelis nevirsija
500 000 EUR, pradiné maziausia j vieno ar daugiau ELTIF investicinius vienetus ar
akacijas investuojama suma buty 10 000 EUR, taip pat reikalaujama, kad tokiy
investuotojy 1 ELTIF investicinius vienetus ar akcijas investuojama suma nevirSyty
10 % juy finansiniy priemoniy portfelio. Kai taikoma ir 10 000 EUR maZiausios
pradinés investuojamos sumos riba ir 10% bendroji investicijos riba,
neprofesionaliajam investuotojui kyla dideliy kliuc¢iy investuoti j ELTIF, o tai
priestarauja ELTIF tikslui sukurti mazmeninj alternatyvaus investavimo fondy
produkta. Tod¢l reikalavimg dél 10 000 EUR pradinés maZiausios investuojamos
sumos ir 10 % bendrosios investicijos ribos reikia panaikinti;

Reglamento (ES) 2015/760 10 straipsnio e punkte Siuo metu reikalaujama, kad
reikalavimus atitinkancio investicinio turto, kai tg turta sudaro realiojo turto objektai,
verté blity ne mazesn¢ kaip 10 000 000 EUR. Taciau realiojo turto portfelius daznai
sudaro keletas realiojo turto objekty, kuriy verté yra mazesné nei 10 000 000 EUR.
Todél realiojo turto objekto verté turéty biti sumazinta iki 1 000 000 EUR. Si suma
nustatyta pagal apskaiiuotaja realiojo turto objekty, kurie paprastai gali biti
itraukiami ] didelj realiojo turto portfelj, verte, tad tai gali padéti diversifikuoti
investicijy portfelj;

Reglamento (ES) 2015/760 11 straipsnio 1 dalies b punkto ii papunktyje Siuo metu
reikalaujama, kad portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés, kurioms leidZziama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje prekybos sistemoje, rinkos
kapitalizacija nevirSyty 500 000 000 EUR. Taciau daugelio j birzos sarasus jtraukty
bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra maza, likvidumas yra ribotas, todél ELTIF
valdytojai negali per pagrista laika sukurti pakankamos tokiy birziniy bendroviy
pozicijos, o tai mazina galimy investavimo objekty ivairove. Siekiant uztikrinti geresnj
ELTIF likvidumo profilj, reikalavimus atitinkanciy birZiniy jmoniy, ] kurias ELTIF
gali investuoti, maksimali rinkos kapitalizacija turéty biti padidinta nuo
500 000 000 EUR iki 1000 000 000 EUR. Kad tokiy investicijy atitiktis
reikalavimams dél galimy valiutos kurso svyravimy ar kity veiksniy nepasikeisty,
rinkos kapitalizacijos riba turéty biiti nustatoma tik pradinés investicijos metu;

ELTIF valdytojai, turintys portfeliui priklausanc¢ios jmonés kapitalo dalj, gali
pirmenybg teikti savo interesams, ne ELTIF investuotojy interesams. Kad toks interesy
konfliktas nekilty ir bity uztikrintas patikimas jmoniy valdymas, dabartingje
Reglamento (ES) 2015/760 redakcijoje reikalaujama, kad ELTIF investuoty tik i su
ELTIF valdytoju nesusijusj turta, nebent ELTIF investuoja i kitiems ELTIF valdytojo
valdomiems kolektyvinio investavimo subjektams priklausan¢ius investicinius
vienetus ar akcijas. Taciau pagal susiformavusig rinkos praktika vienas ar keli turto

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
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valdytojo investiciniai subjektai daznai investuoja bendrai su kitu fondu, kurio tikslas
ir strategija yra panaSius } ELTIF. Tokios AIF valdytojo ir kity tai paciai grupei
priklausanciy susijusiy subjekty bendrosios investicijos leidzia pritraukti didesnes
kapitalo sumas, kurias galima investuoti j didelio masto projektus. Dél to paprastai
turto valdytojai kartu su ELTIF investuoja ] tikslinj subjekta, o savo investicijoms
pasirenka bendrojo investavimo priemones. Pagal turto valdymo jgaliojimus portfelio
valdytojai ir turto valdytojy auksStesnio rango darbuotojai dazniausiai privalo arba
turéty bendrai investuoti i tg fonda, kurj valdo. Todél tikslinga nurodyti, kad nuostatos
dél interesy konflikty neturéty trukdyti ELTIF valdytojui arba tai grupei priklausanciai
imonei bendrai investuoti j tg ELTIF ir kartu su tuo ELTIF investuoti | tg patj turta.
Siekiant uztikrinti, kad tokiy bendryjy investicijy atveju bty taikomos veiksmingos
investuotojy apsaugos priemonés, ELTIF valdytojai turéty jdiegti organizacines ir
administracines priemones, kuriomis galéty nustatyti interesy konfliktus, vykdyti jy
prevencija, juos valdyti ir stebéti, taip pat uztikrinti, kad tokie interesy konfliktai buty
tinkamai atskleidziami;

kad tokiy interesy konflikty nekilty, biity iSvengta sandoriy, kurie vyksta ne
komercinémis salygomis, ir siekiant uZztikrinti patikima jmoniy valdyma, dabartingje
Reglamento (ES) 2015/760 redakcijoje ELTIF valdytojo ir tai paciai grupei kaip
ELTIF valdytojas priklausan¢iy jmoniy darbuotojams neleidZiama investuoti | ta
ELTIF arba kartu su ELTIF investuoti j tg patj turtg. Taciau pagal susiformavusia
rinkos praktika ELTIF valdytojo ir kity susijusiy subjekty, priklausanciy tai paciai
grupei, darbuotojai, kurie investuoja kartu su ELTIF valdytoju, jskaitant portfelio
valdytojus ir aukStesnio rango darbuotojus, atsakingus uZz pagrindinius ELTIF
valdytojo finansinius ir veiklos sprendimus, dél turto valdymo jgaliojimy pobiidzio
daznai privalo investuoti (arba yra tikimasi, kad jie investuos) i ta patj fonda ar tg patj
turty, taip siekiant labiau suderinti darbuotojy ir investuotojy finansines paskatas.
Todé¢l tikslinga nurodyti, kad nuostatos dél interesy konflikty neturéty trukdyti ELTIF
valdytojo arba tai grupei priklausanciy jmoniy darbuotojams bendrai savarankiskai
investuoti 1 ta3 ELTIF ir bendrai su tuo ELTIF investuoti | ta patj turta. Siekiant
uztikrinti, kad darbuotojy bendrosios investicijos atveju biity taikomos veiksmingos
investuotojy apsaugos priemonés, ELTIF valdytojai turéty jdiegti organizacines ir
administracines priemones, pagal kurias nustatyty interesy konfliktus, vykdyty jy
prevencija, juos valdyty ir stebéty, taip pat turéty uZtikrinti, kad tokie interesy
konfliktai bty tinkamai atskleidziami;

Reglamento (ES) 2015/760 13 straipsnio 1 dalyje Siuo metu reikalaujama, kad ELTIF
bent 70 % savo kapitalo investuoty ] reikalavimus atitinkant] investicin} turta.
Reikalavimas dél tokios didelés reikalavimus atitinkanc¢io investicinio turto dalies
ELTIF portfeliuvose 1§ pradziy buvo nustatytas atsizvelgiant j tai, kad ELTIF
daugiausia démesio skiria ilgalaikéms investicijoms, ir ] tokiy investicijy indélj
finansuojant tvary Sgjungos ekonomikos augimg. Turint galvoje tam tikro j ELTIF
portfel] jtraukto reikalavimus atitinkancio investicinio turto nelikvidumg ir
1§skirtinumg, ELTIF valdytojams gali biiti sunku ir brangu valdyti ELTIF likviduma,
patenkinti iSpirkimo praSymus, sudaryti skolinimosi susitarimus ir vykdyti kitus
ELTIF investavimo strategijy elementus, susijusius su tokio reikalavimus atitinkancio
investicinio turto perleidimu, vertinimu ir jkeitimu. Sumazinus reikalavimus
atitinkancio investicinio turto ribg, ELTIF valdytojai galéty geriau valdyti ELTIF
likviduma;

tam, kad ELTIF galéty vykdyti savo kasdieng veikla ir jgyvendinti konkrecig
investavimo strategija, daznai naudojamasi finansiniu svertu. Nedidelés finansinio
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sverto sumos gali padidinti graza, o jeigu jos tinkamai kontroliuojamos, jos pernelyg
didelés rizikos nesukelia ir dar labiau jos nepadidina. Be to, jvairiis kolektyvinio
investavimo subjektai finansiniu svertu daznai naudojasi, kad padidinty veiksminguma
arba pasiekty papildomy veiklos rezultaty. Kadangi Siuo metu grynyjy pinigy
skolinimasis gali sudaryti ne daugiau kaip 30 % ELTIF kapitalo, ELTIF valdytojams
gali nepavykti s¢kmingai jgyvendinti tam tikry investavimo strategijy, jskaitant tuos
atvejus, kai investuojama ] realyjj turtg ir kai didesnj finansinj svertg sektoriuje
naudoti jprasta arba jis yra reikalingas siekiant gauti patrauklia pagal rizika
pakoreguota graza. Todél ELTIF valdytojams tikslinga suteikti daugiau lankstumo
ELTIF gyvavimo laikotarpiu pritraukti daugiau kapitalo. Atsizvelgiant | galimg rizika,
kurig gali kelti finansinis svertas, ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami neprofesionaliesiems investuotojams, turéty buti leidziama skolintis iki 50 %
ELTIF kapitalo vertés. 50 % riba yra tinkama, atsizvelgiant ; bendra fondams,
investuojantiems | panasaus likvidumo ir iSpirkimo pobiidzio realyjj turta, nustatyta
grynyjy pinigy skolinimosi ribg. Taciau ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami profesionaliems investuotojams, turéty buti leidziama didesné finansinio
sverto riba, nes profesionallis investuotojai gali prisiimti didesn¢ rizika negu
neprofesionalieji investuotojai. Tod¢l ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami tik profesionaliems investuotojams, grynyjy pinigy skolinimosi riba turéty
biiti padidinta iki 100 % ELTIF kapitalo;

siekiant suteikti ELTIF daugiau investavimo galimybiy, ELTIF turéty buti leidZziama
skolintis ta valiuta, kuria ELTIF valdytojas tikisi jsigyti turta. Taciau biitina sumazinti
valiuty nesutapimo rizika ir taip apriboti investicijy portfelio valiutos rizika. Todél
ELTIF turéty taikyti tinkamas valiutos pozicijos rizikos draudimo priemones arba
skolintis kita valiuta, kurios uzsienio valiutos pozicijos nekelia didelés valiutos
rizikos;

ELTIF turéty turéti galimybe suvarzyti savo turta, kad galéty jgyvendinti skolinimosi
strategijg. Taciau, siekiant iSsklaidyti abejones dé¢l SeSélinés bankininkystés veiklos,
ELTIF pasiskolinti grynieji pinigai neturéty biiti naudojami paskoloms portfelio
reikalavimus atitinkanc¢ioms jmonéms teikti. Siekiant padidinti ELTIF lankstumag
vykdyti savo skolinimosi strategija, tais atvejais, kai skolinimasis visiSkai
padengiamas investuotojy kapitalo jsipareigojimais, skolinimosi susitarimai neturéty
biiti laikomi skolinimusi;

kadangi didziausios ELTIF grynyjy pinigy skolinimosi ribos buvo padidintos ir tam
tikri grynyjy pinigy skolinimosi uZsienio valiutomis apribojimai buvo panaikinti,
investuotojai turéty turéti iSsamesnés informacijos apie ELTIF taikomg skolinimosi
strategija ir apribojimus. Todél tikslinga reikalauti, kad ELTIF valdytojai atitinkamo
ELTIF prospekte aiSkiai atskleisty skolinimosi strategija ir skolinimosi ribas ir
pateikty informacija apie tai, kaip finansinis svertas padés jgyvendinti ELTIF
strategijq ir kaip bus maZinama valiutos ir trukmes rizika;

Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 4 dalyje S§iuo metu nustatyta, kad
investuotojai } ELTIF gali prasyti likviduoti ELTIF, jeigu jy iSpirkimo praSymai,
pateikti pagal ELTIF iSpirkimo politika, néra patenkinami per vienus metus nuo ty
praSymy pateikimo datos. Atsizvelgiant j investicijy ;] ELTIF ilgalaikiSkuma ir tai, kad
ELTIF portfelj daznai sudaro isskirtinis ir nelikvidus turtas, bet kurio investuotojo ar
investuotojy grupés teis¢ prasyti likviduoti ELTIF gali biiti neproporcinga ir pakenkti
s¢kmingam ELTIF investavimo strategijos jgyvendinimui ir kity investuotojy ar
investuotojy grupiy interesams. Todél investuotojy galimybe reikalauti likviduoti
ELTIF, kai tas ELTIF negali patenkinti iSpirkimo praSymuy, tikslinga panaikinti;
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1§ dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos neaisku, kokiais Kkriterijais
remiamasi vertinant iSpirkimo procentinj dydj per tam tikrg laikotarpj, neaiSkios
nuostatos ir dél biitiniausios kompetentingoms institucijoms teiktinos informacijos
apie iSpirkimo galimybe. Atsizvelgiant j svarby ESMA vaidmen] taikant Reglamenta
(ES) 2015/760 ir jos patirt] vertybiniy popieriy ir vertybiniy popieriy rinky srityje,
tikslinga pavesti ESMA parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
tie kriterijai ir informacija biity nurodyti tiksliau;

dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 19 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad
pagal ELTIF taisykles ar steigimo dokumentus ELTIF investiciniy vienety ar akcijy
nedraudziama jtraukti i prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje ar daugiaSaléje
prekybos sistemoje. Nepaisant Sios galimybés, ELTIF valdytojai, investuotojai ir
rinkos dalyviai mazai naudojosi antriniu prekybos ELTIF akcijomis ar investiciniais
vienetais mechanizmu. Siekiant paskatinti antring prekybg ELTIF investiciniais
vienetais ar akcijomis, tikslinga leisti ELTIF valdytojams suteikti ELTIF
investuotojams galimybe pasitraukti anksciau, iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos.
Siekiant uztikrinti, kad toks antrinés prekybos mechanizmas bty veiksmingas, toks
ankstyvas pasitraukimas turéty biiti jmanomas tik tuo atveju, jeigu ELTIF valdytojas
yra jdieggs galimy investuotojy ir pasitraukimo praSymy derinimo politika. Toje
politikoje, be kita ko, turéty biiti nustatytas perleidimo procesas, ELTIF valdytojo ir
ELTIF administratoriaus vaidmuo, likvidumo lango laikotarpis, per kurj biity galima
keistis ELTIF investiciniais vienetais ar akcijomis, vykdymo kaina, proporcingo
paskirstymo salygos, informacijos atskleidimo reikalavimai, mokesciai, iSlaidos ir
rinkliavos bei kitos su tokiu likvidumo lango mechanizmu susijusios salygos;

dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 26 straipsnyje reikalaujama, kad
ELTIF valdytojai kiekvienoje valstybéje nar¢je, kurioje ketina platinti ELTIF
investicinius vienetus ar akcijas, jdiegty vietos priemones. Taciau pagal 2019 m.
birzelio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/1160'° reikalavimas
diegti vietos priemones, kiek tai susij¢ su KIPVPS ir alternatyvaus investavimo
fondais, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, panaikintas, nes dél tokiy vietos priemoniy ELTIF investiciniy vienety
ar akcijy platinimas tarpvalstybiniu mastu sukelia papildomy islaidy ir trukdziy. Taip
pat reikéty pazyméti, kad pasikeité pageidaujamas rySio su investuotojais metodas —
vietoj fiziniy fondy valdytojy ar platintojy ir investuotojy susitikimy vietos jstaigose
pereita prie virtualiy susitikimy naudojantis elektroninémis priemonémis. Todeél pagal
ELTIF reglamenta Sig prievole panaikinus visiems ELTIF investuotojams, ELTIF
reglamentas nuosekliai deréty su Direktyva (ES) 2019/1160 ir Siuolaikiniais finansiniy
produkty platinimo metodais ir taip buty galima padidinti ELTIF patraukluma turto
valdytojams, nes jiems nebereikéty patirti iSlaidy, susijusiy su vietos priemoniy
administravimu. Todél 26 straipsnj reikéty iSbraukti;

dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 21 straipsnio 1 dalyje reikalaujama,
kad ELTIF patvirtinty papunkciui iSdéstyta turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo
grafika, kad pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei, bty iSpirkti investuotojy turimi
investiciniai vienetai ar akcijos. Pagal $ig nuostata taip pat reikalaujama, kad ELTIF
apie §] papunkciui iSdéstyta grafikg informuoty kompetentingas institucijas. Dél Siy
reikalavimy ELTIF valdytojams uzkraunama didelé administraciné ir reikalavimy
laikymosi naSta, taCiau investuotojy apsauga atitinkamai nepadid¢ja. Siekiant

2019 m. birzelio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/1160, kuria i§ dalies
keic¢iamos direktyvy 2009/65/EB ir 2011/61/ES nuostatos dél kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniy vienety ar akcijy platinimo tarpvalstybiniu mastu (OL L 188, 2019 7 12, p. 106).
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

palengvinti §ig naSta nemazinant investuotojy apsaugos, i§ ELTIF turéty biti
reikalaujama informuoti ELTIF kompetentingg institucija apie tvarkinga jy turto
pardavimg ar perleidimg siekiant iSpirkti investuotojy investicinius vienetus ar akcijas
pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei ir pateikti ELTIF kompetentingai institucijai
papunkciui i8déstyta grafika tik tuo atveju, jeigu ELTIF kompetentinga institucija to
specialiai papraso;

tam, kad apdairiis investuotojai galéty jvertinti ELTIF kaip galimg investicijos objekta,
labai svarbu tinkamai atskleisti informacijg apie mokesCius ir rinkliavas. Tokia
informacijg svarbu atskleisti ir tada, kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos
platinami neprofesionaliesiems investuotojams naudojant finansuojamasias ir
finansuojancigsias struktiiras. Todél tikslinga i§ ELTIF valdytojo reikalauti |
finansuojanciojo ELTIF meting ataskaita jtraukti informacija apie bendruosius
finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF mokescCius;

Reglamente (ES) 2015/760 reikalaujama, kad ELTIF valdytojai ELTIF prospekte
pateikty informacija apie mokescius, susijusius su investavimu j ta ELTIF. Taciau
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 1286/2014%° taip pat nustatyti
mokesciy atskleidimo reikalavimai. Siekiant padidinti mokesciy strukttiros skaidruma,
Reglamente (ES) 2015/760 nustatytas reikalavimas turéty buti suderintas su
Reglamente (ES) Nr. 1286/2014 nustatytu reikalavimu;

pagal susiformavusig rinkos praktika portfelio valdytojas arba ELTIF valdytojo
aukstesnio rango darbuotojai privalo investuoti (arba yra tikimasi, kad jie investuos) i
to ELTIF valdytojo valdomus ELTIF. Laikoma, kad tokie asmenys turi daug
finansiniy Ziniy ir yra gerai informuoti apie atitinkamg ELTIF. Tokiomis aplinkybémis
reikalavimas dél investicijy i ELTIF tinkamumo vertinimo $iy asmeny atzvilgiu yra
perteklinis. Todél reikalauti, kad ELTIF valdytojai arba investiciniy vienety ar akcijy
platintojai atlikty tokiy asmeny tinkamumo vertinima, néra tikslinga;

finansuojanciojo ELTIF prospekte gali biiti pateikta investuotojams labai svarbios
informacijos, leidziancios investuotojams tiksliau jvertinti galimg investicijos rizikg ir
nauda. Todel tikslinga reikalauti, kad finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy
struktiiros atveju finansuojanc¢iojo ELTIF prospekte biity atskleidZziama informacija
apie finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy struktiirg, finansuojantjjj ELTIF ir
finansuojamaj; ELTIF, visas finansuojanc¢iojo ELTIF atlyginamas arba
kompensuojamas i$laidas ir apraSyti investicijos | finansuojamajj ELTIF mokestines
pasekmes finansuojanciajam ELTIF;

Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnio 7 dalyje Siuo metu nustatyta, kad
investuotojams sudaromos vienodos salygos ir atskiriems investuotojams ar
investuotojy grupéms nesuteikiama jokiy privilegijy ar konkre¢iy ekonominiy
pranaSumy. Taciau ELTIF gali turéti keliy klasiy akcijy ar investiciniy vienety,
kuriems taikomos S§iek tiek arba i§ esmés skirtingos salygos, susijusios su mokesciais,
teisine struktiira, platinimo taisyklémis ir kitais reikalavimais. Siekiant atsizvelgti |
Siuos skirtumus, turéty biiti nurodyta, kad tie reikalavimai turéty buti taikomi tik tam
tikriems investuotojams arba investuotojy grupéms, kurie investuoja j tg pacig ELTIF
investiciniy vienety ar akcijy klase ar klases;

todé¢l Reglamentas (ES) 2015/760 turéty buti atitinkamai 1§ dalies pakeistas;

20

2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagrjsty investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 12 9, p. 1).
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(40) siekiant suteikti ELTIF valdytojams pakankamai laiko prisitaikyti prie naujy
reikalavimy, iskaitant reikalavimus, susijusius su ELTIF investiciniy vienety ar akcijy
platinimu investuotojams, Sis reglamentas turéty buti pradétas taikyti pra¢jus SeSiems
ménesiams nuo jo jsigaliojimo,

PRIEME S§] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Reglamentas (ES) 2015/760 iS dalies keiciamas taip:
(1) 1 straipsnio 2 dalis pakeifiama taip:

2. Sio reglamento tikslas — vadovaujantis Sajungos pazangaus, tvaraus ir integracinio
augimo tikslu, sukurti palankesnes salygas pritraukti kapitalo ir nukreipti ji i ilgalaikes
investicijas ] realigjg ekonomika.*;

(2) 2 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(a) 6 punktas pakei¢iamas taip:
,0) realusis turtas — turtas, kuris dél savo pobudzio ir savybiy turi vertés;®;
(b) jterpiamas Sis 14a punktas:

,»14a) paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais
— pakeitimas vertybiniais popieriais, atitinkantis Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) 2017/2402*! 18 straipsnyje nustatytas salygas;

*1 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402,

kuriuo nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28,
p. 35).%

(c) iterpiamas Sis 14b punktas:

,»0) grupé — grupé, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2013/34/ES*? 2 straipsnio 11 dalyje;

*2 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2013/34/ES dél tam
tikry rGsiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir
susijusiy pranesimy (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).;

(d) pridedami Sie 20 ir 21 punktai:

,»20) finansuojantysis ELTIF — ELTIF arba jo investicinis padalinys, kuriam
leista bent 85 % savo turto investuoti j kito ELTIF arba jo investicinio
padalinio investicinius vienetus;

21) finansuojamasis ELTIFF — ELTIF arba jo investicinis padalinys, j kurj kitas
ELTIF, investuojantis i} kito ELTIF arba jo investicinio padalinio
investicinius vienetus, investuoja bent 85 % savo turto.*;

3) 3 straipsnio 3 dalis pakeifiama taip:
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(a)

(b)

(d)
(e)
€y
(g
(h)

\)
(k)

)

(4)

»3. ELTIF kompetentingos institucijos kas ménesj informuoja ESMA apie veiklos
leidimus, iSduotus ar panaikintus pagal §j reglamenta, ir apie visus antroje pastraipoje
nurodytame centriniame vieSame registre saugomos informacijos apie ELTIF poky¢ius.

ESMA tvarko atnaujinama centrinj vie$a registra, kuriame apie kiekvieng pagal $§j
reglamentg veiklos leidimg gavus] ELTIF saugoma §i informacija:

ELTIF juridinio asmens identifikatorius (LEI) ir nacionalinio kodo identifikatorius,
jei zinoma;

ELTIF valdytojo vardas ir pavardé (pavadinimas), to valdytojo adresas ir LEI,

ELTIF ISIN kodai ir kiekviena atskira akcijy arba investiciniy vienety klasé, jei
zinoma;

finansuojamojo fondo LEI, jei Zinoma;

finansuojanciyjy fondy LEI jei Zinoma,;

ELTIF kompetentinga institucija ir to ELTIF buveinés valstybé naré;

valstybés narées, kuriose platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos;

ar ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, ar juos galima platinti tik profesionaliems investuotojams;

ELTIF veiklos leidimo i§davimo data;
ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo pradzios data;

naujausios nuorodos ;| ELTIF dokumentus, jskaitant ELTIF taisykles ar steigimo
dokumentus, metines ataskaitas, prospekta ir pagrindinés informacijos dokumenta,
jei yra;

data, kada ESMA atnaujino informacija apie ELTIF paskutinj karta.

VieSas centrinis registras yra prieinamas elektronine forma.*;

5 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:
»Prasyme i8duoti ELTIF veiklos leidimg pateikiama:
(a) fondo taisyklés ar steigimo dokumentai;
(b) siilomo ELTIF valdytojo vardas ir pavardé (pavadinimas);

(c) depozitoriumo pavadinimas, o ELTIF investiciniy vienety ar akcijy
platinimo neprofesionaliesiems investuotojams atveju, kompetentingai
institucijai paprasius, — rasytinis susitarimas su depozitoriumu;

(d) jeigu ELTIF investicinius vienetus arba akcijas ketinama platinti
neprofesionaliesiems  investuotojams,  investuotojams  skelbtinos
informacijos aprasas, jskaitant neprofesionaliyjy investuotojy skundy
nagrinéjimo tvarkos aprasa;

(e) kai tatkoma, S8i informacija apie ELTIF finansuojamojo ir
finansuojanciojo fondy struktiirg:

1)  pareiSkimas, kad finansuojantysis ELTIF yra finansuojamojo ELTIF
finansuojantysis fondas;
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©)

(b)

(©)

”3-

i1)  finansuojamojo ELTIF taisyklés ar steigimo dokumentai ir 29
straipsnio 6 dalyje paminétose vidaus veiklos taisyklése nurodytas
finansuojanciojo ir finansuojamojo ELTIF susitarimas;

iii) jei finansuojamasis ELTIF ir finansuojantysis ELTIF turi skirtingus
depozitoriumus — 29 straipsnio 7 dalyje nurodytas keitimosi
informacija susitarimas;

iv) jei finansuojantysis ELTIF yra jsteigtas kitoje valstybéje naréje, ne
finansuojamojo ELTIF buveinés valstybéje naréje, finansuojamojo
ELTIF buveinés valstybés narés kompetentingy institucijy
patvirtinimas, kad finansuojamasis ELTIF yra ELTIF, kurj teikia
finansuojantysis ELTIF.*;

3 dalis pakeic¢iama taip:

Pareiskéjams per du meénesius nuo iSsamaus praSymo pateikimo

dienos pranesama, ar iSduotas ELTIF veiklos leidimas. ISduodant veiklos
leidimg nereikalaujama, kad ELTIF valdyty ELTIF buveinés valstybéje
nar¢je leidimg gaves AIFV arba kad AIFV vykdyty arba deleguoty kokia
nors veikla ELTIF buveings valstyb¢je nar¢je.*;

5 dalies b punktas pakei¢iamas taip:
»»D)

jeigu ELTIF investicinius vienetus arba akcijas ketinama platinti
neprofesionaliesiems investuotojams, investuotojams skelbtinos
informacijos aprasas, jskaitant neprofesionaliyjy investuotojy skundy
nagrinéjimo tvarkos aprasg.*;

10 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 10 straipsnis

Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas

ELTIF gali investuoti 9 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytg turta tik tuo atveju, jei
jis priklauso vienai 1§ $iy kategorijy:

(2)

(b)

i)

ii)

iii)

nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemonés, kurias:

iSleidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné, nurodyta 11 straipsnio 1
dalyje, ir kurias ELTIF jsigyja 1§ portfelio reikalavimus atitinkanc¢ios jmonés
ar treciosios Salies antringje rinkoje;

iSleidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné, nurodyta 11 straipsnio 1
dalyje, mainais uz nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemone,
kurig ELTIF jsigijo anksciau i§ portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés
arba treciosios $alies antrinéje rinkoje;

iSleidzia jmoneé, valdanti portfelio reikalavimus atitinkan¢ios jmoneés,
nurodytos 11 straipsnio 1 dalyje, kontrolinj paketa, ir kurias ELTIF jsigyja
mainais uz nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemong, jsigyta
pagal Sios dalies 1 ar ii punktus;

portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés, nurodytos 11 straipsnio 1 dalyje,
iSleistos skolos priemonés;
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(6)

(7

(©)

(d)

(e)

®

*3

paskolos, kurias ELTIF suteikia portfelio reikalavimus atitinkanc¢iai jmonei,
nurodytai 11 straipsnio 1 dalyje, ir kuriy terminas néra ilgesnis uz ELTIF
gyvavimo trukmg;

vieno ar keliy kity ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ir ES AIF, kuriuos
valdo ES AIFV, investiciniai vienetai ar akcijos, jeigu tie ELTIF, EuVECA,
EuSEFs ir ES AIF investuoja | reikalavimus atitinkancias investicines
priemones, kaip nurodyta 9 straipsnio 1 ir 2 dalyse, ir patys yra investave ne
daugiau kaip 10 % savo turto | bet kurj kitg kolektyvinio investavimo subjekta;

atskiri realiojo turto objektai, kuriy verté sudaro maziausiai 1 000 000 EUR ar
lygiaverte sumg kita valiuta, kuria buvo patirtos iSlaidos tuo metu, kai jos
patirtos;

paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais, kai
atitinkamos pozicijos atitinka vieng i$ Siy kategorijy:

turtas, nurodytas Komisijos deleguotojo reglamento 2019/18517° 1
straipsnio a punkto i, ii arba iv papunkciuose;

turtas, nurodytas Deleguotojo reglamento 2019/1851 1 straipsnio a punkto
vii ir viii papunkciuose, su salyga, kad pajamos i pakeitimo vertybiniais
popieriais obligacijy naudojamos ilgalaikéms investicijoms finansuoti arba
refinansuoti.

2019 m. geguzés 28 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2019/1851, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402 papildomas pakeitimo vertybiniais
popieriais pagrindiniy pozicijy vienart§iskumo techniniais reguliavimo standartais (OL L 285,
201911 6,p. 1).;

Jeigu pagal 1 dalies d punkta ELTIF investavo j kity ELTIF, EuVECA, EuSEF,
KIPVPS ir ES AIF, kuriuos valdo ES AIFV, akcijas ar investicinius vienetus,
atitinkamo ELTIF ir kity kolektyvinio investavimo subjekty turtas turi biti
susumuotas, siekiant nustatyti, ar laikomasi 13 straipsnyje ir 16 straipsnio 1 dalyje
nustatyty riby.*;

11 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:

(2)

jvadinis sakinys pakei¢iamas taip:

,»10 straipsnyje nurodyta portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné — tai
portfelio ymoné, kuri atitinka Siuos reikalavimus:*;

(b)

b punkto ii papunktis pakei¢iamas taip:

»l1) yra jtraukta ] prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje arba

daugiasal¢je prekybos sistemoje, ir pradinés investicijos metu jos
rinkos kapitalizacija sudaro ne daugiau kaip 1 000 000 000 EUR;*;

12 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 12 straipsnis

Interesy konfliktai

ELTIF neinvestuoja j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg, kuriame dalj tiesiogiai
ar netiesiogiai turi ELTIF valdytojas, iSskyrus atvejus, kai ta dalis yra jo valdomy
ELTIF, EuSEF, KIPVPS ar ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos.
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(8)

©)

ELTIF valdantis AIFV ir tai paciai grupei kaip ELTIF valdantis AIFV priklausancios
jmones ir jy darbuotojai gali bendrai investuoti | t3 ELTIF ir bendrai su ELTIF
investuoti | tg pat] turtg, jeigu ELTIF valdytojas yra jdieges organizacines ir
administracines priemones, kuriomis nustatomi interesy konfliktai, vykdoma jy
prevencija, jie valdomi ir stebimi, ir jeigu tokie interesy konfliktai tinkamai
atskleidziami.®;
13 straipsnis 18§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1,2 1ir 3 dalys pakei¢iamos taip:
»l. ELTIF investuoja ne maziau kaip 60 % savo kapitalo j reikalavimus
atitinkantj investicinj turta.
2. ELTIF investuoja ne daugiau kaip:

(a) 20 % savo kapitalo j priemones, kurias iSleidzia bet kuri viena portfelio
reikalavimus atitinkanti jmoné, arba vienai tokiai jmonei suteikiamas
paskolas;

(b) 20 % savo kapitalo tiesiogiai ar netiesiogiai | vieng realiojo turto objekta;

(¢) 209% savo kapitalo | vieno ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ar ES
AIF, kurj valdo ES AIFV, investicinius vienetus ar akcijas;

(d) 10 % savo kapitalo j 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta turta, kurio
priemones iSleido vienas subjektas.

3. ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ir ES AIF, kurj valdo ES AIFV,
investiciniy vienety ar akcijy bendroji verte¢ ELTIF portfelyje neturi vir§yti 40 %
ELTIF kapitalo vertés.*;

(b) jterpiama $i 3a dalis:

»3a. Paprasto skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
bendroji verte ELTIF portfelyje neturi virSyti 20 % ELTIF kapitalo vertés.*;

(c) 4 dalis pakei¢iama taip:

»4.  Bendroji pozicijos rizika ELTIF sandorio Salies atzvilgiu, susijusi su
nebirZiniy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, atpirkimo sandoriais ar
atvirkstiniais atpirkimo sandoriais, neturi vir§yti 10 % ELTIF kapitalo vertés.*;

(d) 5 dalis iSbraukiama;
(e) 6 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,»Nukrypstant nuo 2 dalies d punkto, ELTIF gali padidinti tame punkte nurodyta
10 % riba iki 25 %, jeigu obligacijas iSleidzia valstybéje naréje registruota
buveing turinti kredito jstaiga, kuriai pagal teisés aktus taikoma speciali valstybiné
prieziiira, kurios tikslas yra apsaugoti obligacijy turétojus.*;

pridedama §i 8 dalis:

,»8. 24 dalyse nustatytos investicijy ribos netaikomos, jeigu ELTIF
investiciniai  vienetai ar akcijos platinami tik  profesionaliems
investuotojams.*;

15 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:

(a) 1 dalis pakei¢iama taip:
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(10)

(11)
(12)

»l.  ELTIF gali jsigyti ne daugiau kaip 30 % vieno ELTIF, EuVECA,
EuSEF, KIPVPS ar ES AIF, kurj valdo ES AIFV, investiciniy vienety ar
akcijy. Si riba netaikoma, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos
platinami tik profesionaliems investuotojams.*;

(b) 2 dalis papildoma Sia pastraipa:

,»S10s koncentracijos ribos netaikomos, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar
akcijos platinami tik profesionaliems investuotojams.;

16 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis is dalies keiciama taip:
1) a, b ir c punktai pakei¢iami taip:

»a) Jis sudaro ne daugiau kaip 50 % ELTIF kapitalo vertés, o jeigu
ELTIF investiciniai vienetai ir akcijos platinami tik
profesionaliems investuotojams — ne daugiau kaip 100 % ELTIF
kapitalo vertés;

b)  skolinamasi turint tikslg investuoti arba suteikti likvidumo, be
kita ko, padengti iSlaidas ir sgnaudas, iS§skyrus 10 straipsnio c
punkte nurodytas paskolas, jeigu ELTIF turimy grynyjy pinigy
ar grynyjy pinigy ekvivalenty nepakanka atitinkamai investicijai
atlikti;

c) skolinamasi ta pacia valiuta, kokia ketinama pirkti turta, kuriam
pirkti skolinamasi grynyjy pinigy, arba kita valiuta, jeigu
valiutos pozicija buvo apdrausta arba galima kitaip jrodyti, kad

del skolinimosi kita valiuta ELTIF nepatiria reikSmingos
valiutos rizikos.*;

i1) e punktas pakei¢iamas taip:
»€) Juo suvarzomas turtas siekiant jgyvendinti atitinkamo ELTIF
skolinimosi strategija.;

(b) iterpiama §i la dalis:
»la. Skolinimosi susitarimai, kurie visiSkai padengiami investuotojy
kapitalo jsipareigojimais, pagal 1 dalj nelaikomi skolinimusi.*;

(¢) 2 dalis pakei¢iama taip:
»2. ELTIF wvaldytojas ELTIF prospekte nurodo, ar pagal ELTIF
investavimo strategija ELTIF ketina skolintis grynyjy pinigy, ir i$samiai
pristato ELTIF skolinimosi strategijg ir skolinimosi ribas. ELTIF valdytojas
ypa¢ nurodo, kaip skolinimasis padés jgyvendinti ELTIF strategija ir
sumazinti skolinimosi, valiutos ir trukmés rizika.*;

18 straipsnio 4 dalis iSbraukiama;
18 straipsnio 7 dalis pakei¢iama taip:

»7. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nurodomos aplinkybés, kuriomis ELTIF gyvavimo trukmé laikoma pakankamai
ilga, kad apimty kiekvieno ELTIF turto atskiro objekto gyvavimo cikla, kaip
nurodyta 3 dalyje.
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(14)

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma
bitiniausia informacija, kuri turi buti pateikta kompetentingoms institucijoms
pagal 18 straipsnio 2 dalies b punkta, ir kriterijai, pagal kuriuos, atsizvelgiant ]
tikétinus ELTIF pinigy srautus ir jsipareigojimus, vertinama 18 straipsnio 2 dalies
d punkte nurodyta procentiné dalis.*;

19 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
1) Jterpiama §i 2a dalis:

»2a. ELTIF taisyklése arba steigimo dokumentuose gali biiti numatyta galimybé
iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos visiSkai ar 1§ dalies suderinti
pasitraukian¢iy ELTIF investuotojy prasymus perleisti investicinius vienetus ar
akcijas su galimy investuotojy prasymais dél perleidimo, jeigu jvykdomos visos

Sios salygos:

(a)

ELTIF valdytojas yra parenges praSymy derinimo politikg, kurioje aiSkiai
iSdéstyti visi Sie dalykai:
1)  perleidimo procesas, taikomas tiek pasitraukiantiems, tiek galimiems
investuotojams;

i1)  fondo valdytojo arba fondo administratoriaus vaidmuo vykdant perleidimg ir
derinant atitinkamus prasymus;

ii1) laikotarpiai, per kuriuos esami ir galimi investuotojai gali praSyti perleisti
ELTIF akcijas ar investicinius vienetus;

iv)  vykdymo kaina;
V)  proporcingo paskirstymo salygos;
vi) informacijos apie perleidimo procesa atskleidimo laikas ir pobudis;

vil) su perleidimo procesu susij¢ mokesciai, iSlaidos ir rinkliavos, jei jy yra;

(b) 18 ELTIF pasitraukianciy ir galimy investuotojy prasymy derinimo politika ir
procediromis uztikrinama, kad investuotojams biity taikomos s3aziningos
salygos, o tuo atveju, jeigu tarp pasitraukianciy investuotojy ir galimy
investuotojy atsiranda neatitikimas, praSymai biity derinami proporcingai;

(c) prasymy derinimas leidzia ELTIF valdytojui stebéti ELTIF likvidumo rizika ir

21
1

29

atitinka ELTIF ilgalaikio investavimo strategija.*;
i1)  pridedama §i 5 dalis:

»>. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
nurodoma, kokiomis aplinkybémis taikoma 19 straipsnio 2a dalis, taip pat
nurodoma, kokig informacijg ELTIF turi atskleisti investuotojams.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki
<...>.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.;

straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

ELTIF informuoja savo kompetentingg institucija apie jo turto tvarkingo

pardavimo ar perleidimo grafika, kad pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei buty iSpirkti
investuotojy turimi investiciniai vienetai ar akcijos, likus maziausiai vieniems metams
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iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos dienos. ELTIF kompetentingos institucijos
praSymu ELTIF pateikia kompetentingai institucijai papunkciui iSdéstyta to turto
tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafika.*;

(15) 23 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(a) jterpiama $i 3a dalis:
,»3a. Finansuojanc¢iojo ELTIF prospekte pateikiama $i informacija:

a) pareiSkimas, kad finansuojantysis ELTIF yra atitinkamo
finansuojamojo ELTIF finansuojantysis fondas ir i to finansuojamojo
ELTIF investicinius vienetus nuolat investuoja 85 % ar daugiau savo
turto;

b) investavimo tikslas ir politika, jskaitant rizikos profil} ir tai, ar
finansuojanc¢iojo ir finansuojamojo ELTIF veiklos rezultatai yra
vienodi, arba kokiu mastu ir dél kokiy priezasciy jie skiriasi;

c) trumpas finansuojamojo ELTIF, jo struktiiros, investicinio tikslo ir
politikos aprasas, jskaitant rizikos profilj, taip pat informacija apie tai,
kaip galima gauti finansuojamojo ELTIF prospekta;

d) finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF sudaryto susitarimo
arba 29 straipsnio 6 dalyje nurodyty vidaus veiklos taisykliy
santrauka;

e) kaip investiciniy vienety turétojai gali gauti papildomos informacijos
apie finansuojamaji ELTIF ir 29 straipsnio 6 dalyje nurodyta
finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF sudaryta susitarima;

f)  visy iSlaidy, kurias finansuojantysis ELTIF patiria investuodamas i
finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus, atlyginimo ar
kompensavimo apraSas, taip pat bendry finansuojan¢iojo ELTIF ir
finansuojamojo ELTIF mokesciy aprasas;

g) investicijos ] finansuojamajj ELTIF mokestiniy pasekmiy
finansuojanciajam ELTIF aprasas.*;

(b) 5 dalis papildoma §ia pastraipa:

,Jel ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, ELTIF valdytojas j finansuojanc¢iojo ELTIF meting
ataskaitg jtraukia pareiSkimg apie bendruosius finansuojanc¢iojo ELTIF ir
finansuojamojo ELTIF mokes¢ius. Finansuojanciojo ELTIF metingje
ataskaitoje nurodoma, kaip galima gauti finansuojamojo ELTIF meting
ataskaitg ar ataskaitas.*

(16) 25 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:
,»2. Prospekte atskleidziamas bendras ELTIF islaidy santykis.*;
(17) 26 straipsnis iSbraukiamas.
(18) 28 straipsnis iSbraukiamas.
(19) 29 straipsnis papildomas Siomis 6 ir 7 dalimis:

,0.  Finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy struktiiros atveju finansuojamasis
ELTIF pateikia finansuojanciajam ELTIF visus dokumentus ir informacijg, kurie
yra butini, kad finansuojantysis ELTIF jvykdyty Siame reglamente nustatytus
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(20)

reikalavimus. Siuo tikslu finansuojantysis ELTIF sudaro susitarima su
finansuojamuoju ELTIF.

Sj susitarima nemokamai gali gauti visi investiciniy vienety turétojai, jei to
papraso. Jei finansuojamajj ELTIF ir finansuojantjjj ELTIF valdo ta pati valdymo
jmong, susitarimas gali biiti pakei¢iamas vidaus veiklos taisyklémis uztikrinant,
kad biity vykdomi Sioje dalyje nustatyti reikalavimai.

7. Jei finansuojamojo ELTIF ir finansuojanciojo ELTIF depozitoriumai
skirtingi, Sie depozitoriumai sudaro keitimosi informacija susitarima, kuriuo biity
uztikrinta, kad abu depozitoriumai jvykdyty savo pareigas. Finansuojantysis
ELTIF j finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus investuoja tik jsigaliojus
tokiam susitarimui.

Jei finansuojamojo ELTIF ir finansuojanc¢iojo ELTIF depozitoriumai laikosi $ioje
dalyje nustatyty reikalavimy, jie laikomi nepazeid¢ jokiy sutartyje, jstatyme ar
kitame teisés akte nustatyty informacijos skleidimo apribojimo taisykliy arba su
duomeny apsauga susijusiy taisykliy. D¢l tokio reikalavimy laikymosi neatsiranda
jokios tokio depozitoriumo arba bet kurio jo vardu veikian¢io asmens
atsakomybés.

Finansuojantysis ELTIF arba, kai taikoma, finansuojanciojo ELTIF valdymo
imoné yra atsakinga uz tai, kad finansuojanciojo ELTIF depozitoriumui biity
perduota visa informacija apie finansuojamajj ELTIF, kuri yra reikalinga, kad
finansuojanciojo ELTIF depozitoriumas ivykdyty savo pareigas. Finansuojamojo
ELTIF depozitoriumas nedelsdamas informuoja finansuojamojo ELTIF buveinés
valstybés narés kompetentingas institucijas, finansuojantjji ELTIF arba, jei
taikoma, finansuojanciojo ELTIF valdymo jmong¢ ir depozitoriumag apie bet kokius
nustatytus su finansuojamuoju ELTIF susijusius pazeidimus, kurie laikomi
daranciais neigiamg poveikj finansuojanciajam ELTIF.*;

30 straipsnis pakei¢iamas taip:

,, 30 straipsnis

Specialieji ELTIF investiciniy vienety ar akcijuy platinimo ir pardavimo
neprofesionaliesiems investuotojams reikalavimai

ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali biiti platinami neprofesionaliesiems
investuotojams tik tuo atveju, jei to investuotojo atzvilgiu atliktas tinkamumo
vertinimas pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 1, 2 ir 5 dalis, 6 dalies antrg ir
trecig pastraipas ir 7 dalj.

Jeigu to ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos siiilomi neprofesionaliesiems
investuotojams ar pateikiami tokiai rinkai, gyvavimo trukmé virsija 10 mety, ELTIF
valdytojas ar platintojas pateikia aiSky rastiska isp¢jima, kad ELTIF produktas gali
buti netinkamas neprofesionaliesiems investuotojams, kurie negali sau leisti tokio
ilgo laikotarpio nelikvidaus jsipareigojimo.

1 ir 2 dalys netaikomos, jeigu neprofesionalusis investuotojas yra aukStesnio rango
darbuotojas, portfelio valdytojas, direktorius, vadovas, agentas arba valdytojo ar jo
asocijuotosios jmonges darbuotojas ir turi pakankamai ziniy apie atitinkamg ELTIF.

Finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy struktiiros atveju finansuojanciojo ELTIF
prospekte pateikiama visa §i informacija:
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(a) pareiSkimas, kad finansuojantysis ELTIF yra finansuojamojo ELTIF
finansuojantysis fondas;

(b) investavimo tikslas ir politika, jskaitant rizikos profilj ir tai, ar finansuojanciojo
ir finansuojamojo ELTIF veiklos rezultatai yra vienodi, arba kokiu mastu ir dél
kokiy priezasciy jie skiriasi;

(c) trumpas finansuojamojo ELTIF, jo struktiiros, investicinio tikslo ir politikos
aprasas, jskaitant rizikos profilj, taip pat informacija apie tai, kaip galima gauti
finansuojamojo ELTIF prospekta;

(d) wvisy iSlaidy, kurias finansuojantysis ELTIF patiria investuodamas |
finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus, atlyginimo ar kompensavimo
aprasas, taip pat bendry finansuojanc¢iojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF
mokesCiy aprasas;

(e) investicijos | finansuojamgj; ELTIF mokestiniy pasekmiy finansuojanciajam
ELTIF aprasas.

Finansuojantysis ELTIF visuose rinkodaros praneSimuose nurodo, kad jis i tokio
finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus nuolat investuoja 85 % ar daugiau savo
turto.

ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, taisyklése ar steigimo dokumentuose dél tam tikros klasés
investiciniy vienety ar akcijy nurodoma, kad visiems investuotojams sudaromos
vienodos salygos ir kad atitinkamos investiciniy vienety ar akcijy klasés ar klasiy
atzvilgiu atskiriems investuotojams ar investuotojy grupéms nesuteikiama jokiy
privilegijy ar konkre¢iy ekonominiy pranasumy.

D¢l ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, teisinés formos neatsiranda jokios papildomos atsakomybés
neprofesionaliajam investuotojui arba nereikalaujama papildomy jsipareigojimy
tokio investuotojo vardu, i§skyrus pirminj kapitalo jsipareigojima.

Per ELTIF investiciniy vienety ar akcijy pasiraS§ymo laikotarpj ir bent dvi savaites
nuo faktinés jsipareigojimo dél ELTIF investiciniy vienety ar akcijy arba jy
pasiraSymo dienos neprofesionalieji investuotojai turi turéti galimybe atSaukti
pasiraS§yma ir susigrazinti pinigus netaikant baudos.

ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, valdytojas nustato tinkamas neprofesionaliyjy investuotojy skundy
nagrinéjimo  procediras ir tvarka, kuriy laikantis neprofesionaliesiems
investuotojams sudaroma galimybe teikti skundus valstybine ar viena i§ valstybiniy
Jy valstybés nares kalby.*;

37 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

1. Ne veliau kaip [jsigaliojimo data + 5 metai] Komisija pradeda Sio
reglamento taikymo perzitirg. Atliekant perziiirg, visy pirma, nagrinéjama:

(a) 18 straipsnio taikymas ir to taikymo poveikis ELTIF investiciniy vienety ar
akcijy iSpirkimo politikai ir ELTIF gyvavimo trukmei;

(b)  3-6 straipsniy nuostaty dél ELTIF veiklos leidimy taikymas;

(c) arreikéty atnaujinti 3 straipsnio nuostatas dél ELTIF centrinio vieSo registro;
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(d)

(e)

®

(2
(h)
(i)

13 straipsnio 1 dalyje nustatyty maziausiy reikalavimus atitinkancio
investicinio turto riby taikymo poveikis turto diversifikavimui,

mastas, kuriuo ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sgjungoje,
iskaitant tai, ar AIFV, nurodyti Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalyje,
galéty buti suinteresuoti platinti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas;

ar reikéty atnaujinti reikalavimus atitinkancio turto ir investicijy sarasa,
diversifikavimo taisykles, portfelio sudéties taisykles, koncentracijos taisykles
ir grynyjy pinigy skolinimosi ribas;

ar reikéty atnaujinti 12 straipsnio nuostatas dél interesy konflikty;
ar IV skyriuje nustatyti skaidrumo reikalavimai yra tinkami;

ar V skyriuje iSdéstytos nuostatos dé¢l ELTIF investiciniy vienety ar akcijy
platinimo yra tinkamos ir uZztikrina veiksminga investuotojy, jskaitant
neprofesionaliuosius investuotojus, apsauga.

2 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo [jsigaliojimas + 6 ménesiai].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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