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Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) 2015/760 a mhéid a bhaineann le raon feidhme
socmhainni agus infheistiochtai inchailithe, ceanglais maidir le comhdhéanaimh agus
éagsulu punainne, iasachtaiocht airgid thirim agus rialacha ciste eile a mhéid a
bhaineann le ceanglais a bhaineann le hudaru, beartais infheistiochta agus coinniollacha
oibritichain cisti infheistiochta fadtéarmacha Eorpacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspéiri an togra

Rialachan (AE) 2015/760 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (‘Rialachan ELTIF’), is creat Eorpach ¢ le
haghaidh cisti infheistiochta malartacha (CIManna) a inftheistionn in infheistiochtai
fadtéarmacha, amhail tionscadail bhonneagair shoéisialta agus iompair, réadmhaoin agus
fiontair bheaga agus mheanmhéide (FBManna). Bunaitear le Rialachan ELTIF rialacha
aonfhoirmeacha maidir le hadara, beartais intheistiochta agus coinniollacha oibriochta agus
margi ELTIFanna.

Beartaitear le creat rialdla ELTIF infheistiochtai fadtéarmacha i sdcmhainni den chinedl sin a
dhéanann infheisteoiri institidiideacha agus miondiola a éasci agus foinse airgeadais
mhalartach neamhbhainc a sholdthar don thiorgheilleagar. Le maoinii fadtéarmach den sort
sin is féidir tacu le forbairt gheilleagar an Aontais Eorpaigh agus ¢ a chur ar bhealach fais
chliste, inbhuanaithe agus chuimsithigh.

O foilsiodh an chéad phlean gniomhaiochta de chuid Aontas na Margai Caipitil in 2015,
rinneadh roinnt gniomhaiochtai chun foinsi maoinithe nios fadtéarmai a thorbairt san Aontas
Eorpach!. Mar sin féin, is 1éir go bhfuil g4 le tuilleadh idirghabhélacha beartais chun a airithit
go gcuirfear nios mo infheistiochtai chuig gnoélachtai a bhfuil caipiteal de dhith orthu agus
chuig tionscadail infheistiochtai thadtéarmacha, go hairithe le linn an téarnaimh 6 phaindéim
COVID-19.

Is ¢ is aidhm don athbhreithniti seo glacadh ELTIFanna ar fud an Aontais a mhéadu ar
mhaithe le geilleagar an Aontais agus intheisteoiri. Ar an gcaoi sin, thacofai le forbairt
leaninach Aontas na Margai Caipitil (CMU) arb ¢ is aidhm d6 freisin an rochtain atd ag
cuideachtai de chuid an Aontais ar mhaoiniu fadtéarmach ata nios cobhsai, nios inbhuanaithe
agus nios ilghnéithi a éascu.

Ni moér don Eoraip fas atad nios cliste, nios inbhuanaithe agus nios cuimsithi a chur chun cinn
lena gcruthofar poist agus lena gcuirfear lena hiomaiochas domhanda. Tugadh tuilleadh
tacaiochta don tosaiocht sin in Athbhreithnit Meéntéarma phlean gniomhaiochta an
Choimisitiin maidir le hAontas na Margai Caipitil?, lenar cinneadh go bhfuil an tAontas
Eorpach thios leis an easpa seasta maoinithe fhadtéarmaigh le haghaidh FBManna nuair a
chuirtear 1 gcomparaid le morgheilleagair eile €. Ina theannta sin, aithniodh go sainraite i
bplean gniomhaiochta athbhreithnithe an Choimisitiin maidir le hAontas na Margai Caipitil®
an ga atd le tacaiocht bhreise a thabhairt do mheain infheistiochta lena gcuirtear maoiniti

An Coimisiun Eorpach. Action Plan on Building a Capital Markets Union. [Plean Gniomhaiochta maidir le
hAontas na Margai Caipitil a thogail.] Foinse: https://ec.europa.eu/info/publications/2015-action-plan-building-
capital-markets-union_en (Ar fail: an 8 Feabhra 2021). I dtaca leis an méid sin, ni mér a thabhairt faoi deara go
bhfuil ga le tréimhse thadtéarmach agus intheistiochtai gaolmhara nios fadtéarmai chun dul i ngleic leis an
ngéarchéim aerdide agus chun an t-aistriu fuinnimh chuig chuig geilleagar isealcharbdin a bhainistiu. Ta rath na n-
infheistiochtai sin i dteicneolaiochtai agus bonneagair nua ag brath ar chreatai rialala éifeachtacha agus ar struchtuir
airgeadais laidre agus chostéifeachtacha.

2 An Coimisiun Eorpach. COM/2017/292 final. Foinse:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/communication-cmu-mid-term-review-june2017_en.pdf (an 2 Bealtaine
2021).

Teachtaireacht 6n gCoimisiun Eorpach. Aontas na Margai Caipitil (CMU) le haghaidh daoine agus gnoélachtai —
plean  gniomhaiochta nua/ COM/2020/590 final. An 24 Mean Fomhair 2020. Foinse:
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12498-A-Capital-Markets-Union-for-
people-and-businesses-new-action-plan (An 8 Feabhra 2021).
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chuig tionscadail infheistiochta fhadtéarmacha*. Sa phlean gniomhaiochta, gheall an
Coimisitin athbhreithnit a dhéanamh ar an gereat reachtach le haghaidh ELTIFanna.

Maidir leis an ngniomhaiocht sin i dtaca le ELTIFanna a fhorbairt chun dul i ngleic le
spriocanna inbhuanaitheachta agus le cuspoéiri aerdidneodrachta tri rannchuidiu na bpairtithe
leasmhara uile, go hairithe na pairtithe leasmhara a bhfuil r6l acu sna straitéisi maoinithe
fadtéarmacha, t4 an ghniomhaiocht sin comhsheasmhach freisin leis an uaillmhian a leagtar
amach sa Chomhaontu Glas don Eoraip agus go sonrach sa straitéis airgeadais inbhuanaithe®.
Is deis ¢ an tionscnamh seo freisin chun a airithia go bhfuil straitéisi infheistiochta agus
gniomhaiochtai tuairiscithe ELTIFanna ailinithe le spriocanna aeradide agus comhshaoil an
Aontais Eorpaigh’.

O glacadh bunchreat dlithitil ELTIF i mi Aibreain 2015, nior seoladh ach 57 ELTIF (ambhail
6 mhi Dheireadh Fomhair 2021) a raibh lion réastinta beag glansocmhainni faoi bhainistiocht
ag gabhdil leo (meastar gur tuairim agus EUR 2.4 billiin iomlan na sécmhainni faoi
bhainistiocht in 2021). Nil sainchdnai ar chisti udaraithe ELTIF den sort sin ach i gceithre
Bhallstat (Lucsamburg, an Fhrainc, an lodail agus an Spainn) agus ni raibh aon ELTIF intire
sna Ballstait eile.

Cé gur creat réasunta nua ¢ ELTIF, tugtar le fios sna sonrai margaidh atd ar fail nar thainig
méadi chomh mor sin ar thorbairt an mhargaidh agus a raibh coinne leis, go hdirithe i
bhfianaise chusp6ir an Choimisitin i dtaca le maoinii fadtéarmach a chur chun cinn san
Aontas.

Maidir le saintréithe airithe den tuairisc thuasluaite ar mhargadh ELTIF (i.e. an lion iseal cisti,
méid beag na nglansd6cmhainni, an lion beag dlinsi ina bhfuil sainchénai ar ELTIFanna, an
comhdhéanamh punainne ata claonta i leith catagéir intheistiochta inchailithe airithe), is 1éiria
iad ar chinedl comhchruinnithe an mhargaidh sin 6 thaobh na geografaiochta de agus i
dtéarmai chineél na hinfheistiochta.

Baineann buntdisti ar leith le creat ELTIF 1 gcomparaid le cisti intheistiochta malartacha
(CIManna). Ar an gcéad dul sios, is lipéad Eorpach lan-chomhchuibhithe ¢ le haghaidh tairgi
airgeadais, rud a fhagann gur féidir daileadh pasbhunaithe a dhéanamh ar fud an Aontais ar
infheisteoiri gairmitla agus miondiola araon. I gcomparaid leis sin, ni féidir CIManna faoi
Threoir 2011/61/AE maidir le Bainisteoiri Cisti Malartacha Infheistiochta (BCIM) a mhargt
ach amhdin le hintheisteoiri gairmitla ach t4 margi CIManna le hinfheisteoiri miondiola faoi
réir rialacha naisitnta. I gcéasanna airithe, is féidir le rialacha ELTIF an acmhainneacht

Féachtar sa phlean gniomhaiochta ar an gcaoi a bhféadfadh ‘athruithe a d’théadfai a dhéanamh ar an
gereat reachtach agus dreasachtai méadaithe chun Usdid a bhaint as struchtur cisti ELTIF tabhairt
isteach cisti infheistiochta fadtéarmacha uile-Eorpacha a chur chun cinn agus tuilleadh maoinithe, lena
n-diritear maoiniu 6 infheisteoiri miondiola, a chur i dtreo fiorgheilleagar an Aontais Eorpaigh. /bid,
leathanach 8.

> Ibid, leathanach 8 (Gniomhaiocht 3).

Teachtaireacht 6n gCoimisiun Eorpach i ndail leis an Straitéis maidir leis an aistritt chuig geilleagar
inbhuanaithe a mhaoinia. COM/2021/390 final.

De réir rialacha an Aontais Eorpaigh maidir le tacsanomaiocht gniomhaiochtai inbhuanaithe (Rialachan
2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir le creat a bhunu
chun infheistiocht inbhuanaithe a €asct, agus lena leasaitear Rialachan (AE) 2019/2088, 10 L 198,
22.6.2020), agus creat nochta an Aontais le haghaidh cuideachtai neamhairgeadais agus airgeadais
(Togra le haghaidh Treoir lena leasaitear Treoir 2013/34/AE, Treoir 2004/109/CE, Treoir 2006/43/CE
agus Rialachan (AE) Uimh. 537/2014, a mhéid a bhaineann leis an tuairisciu corparaideach
inbhuanaithe a dhéanann gnothais airithe, COM (2021) 189 final, 21.4.2021; Rialachan (AE)
Uimh. 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai a
bhaineann le hinbhuanaitheacht in earnail na seirbhisi airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).
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luaineacht sa mhargadh a sheasamh a chur ar fail i ngeall ar an gcinedl iata agus an
treoshuiomh fadtéarmach a bhaineann leo, agus i gcasanna eile, d’théadfai coiredlacha canach
naisiunta fabhracha a thabhairt d’infheisteoiri ELTIF, ag brath ar na dlithe canach néisitnta is
infheidhme. Is 1éiriu iad ELTIFanna ar rogha nios sabhdilte le haghaidh infheisteoiri a bhfuil
leas acu in intheistiochtai 1 gcothromas priobhaideach agus t4 proifil riosca nios isle acu na
mar a bhionn ag glanchisti cothromais phriobhaidigh.

Bunaithe ar an meastéireacht ar fheidhmit chreat dlithiail ELTIF agus ar aiseolas ¢ na
pairtithe leasmhara, is beag a dhéanann na rialacha cisti sriantacha agus na bacainni iontréla le
haghaidh infheisteoiri miondiola de bhuntaisti ELTIFanna agus mar gheall ar an éifeacht
chomhcheangailte sin, laghdaitear fontas, éifeachtacht agus tarraingteacht chreat dlithiuil
ELTIF le haghaidh bainisteoiri agus intheisteoiri. T4 na srianta sin ina bpriomhchtiseanna nar
¢irigh le ELTIF méadu suntasach a dhéanamh agus barr a gcumais a bhaint amach i ndail le
hintheistiochtai a chur 1 dtreo an thiorgheilleagair.

I dtaca leis sin, leis an athbhreithniu ar chreat rialdla ELTIF féachtar le dlus a chur le glacadh
ELTIFanna agus le feabhas a chur ar tharraingteacht ELTIFanna mar an struchtur ‘is fearr’ le
haghaidh infheistiochtai fadtéarmacha. Déanfar athruithe spriocdhirithe ar na rialacha cisti sa
togra atd le teacht d’fhonn an creat sin a dhéanamh nios tarraingti. Ciallaionn sé sin go
hairithe go leathnofar raon feidhme na socmhainni agus na n-intheistiochtai inchailithe lena
gceadofar rialacha cisti nios solubtha lena n-diritear straitéisi ciste cisti a €asci agus na
bacainni gan udar lena gcuirtear cosc ar infheisteoiri miondiola rochtain a fthail ar ELTIFanna
a laghdu, go hairithe an ceanglas maidir leis an infheistiocht tosaigh EUR 10 000 agus an
ceanglas maidir leis an tairseach chomhiomldn 10 % le haghaidh infheisteoiri miondiola a
bhfuil punanna airgeadais faoi bhun EUR 500 000 acu.

Ina theannta sin, is ¢ is aidhm don togra struchtur ELTIF a dhéanamh nios tarraingt tri
rialacha cisti roghnacha a €asct 1 ndéil le ELTIFanna a dhdiltear ar intheisteoiri gairmiula
amhain. Tugtar isteach leis an athbhreithnit ar chreat dlithitil ELTIF sasra roghnach um iont
leachtachta chun leachtacht bhreise a sholathar d’infheisteoiri ELTIF agus d’intheisteoiri a
shuibscriobh le déanai gan gé le tarraingt anuas ¢ chaipiteal ELTIFanna. Leis an togra,
féachtar lena 4irithit go gcuirtear coimirci iomchui i dtaca le cosaint infheisteoiri ar bun.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Aithniodh go sainrdite i bplean gniomhaiochta athbhreithnithe an Choimisitin maidir le
hAontas na Margai Caipitil an g4 at4 le tacaiocht a thabhairt do mhedin infheistiochta lena
gcuirtear maoinill chuig tionscadail infheistiochta fhadtéarmacha. Sa phlean gniomhaiochta,
gheall an Coimisiun athbhreithniti a dhéanamh ar an gcreat dlithiuil le haghaidh ELTIFanna.

T4 creat dlithinil ELTIF nasctha go dlath leis an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha 6 tharla gurb ¢ an Treoir sin an creat dli lena rialaitear cisti
infheistiochta malartacha (CIManna) a bhainistil agus a mharga san Aontas. De réir
sainmhinithe, CIManna AE arna mbainistit ag bainisteoiri cisti intheistiochta malartacha
(BCIManna) at4 udaraithe 1 gcomhréir leis an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Intheistiochta
Malartacha atd in ELTIFanna. Mar thoradh air sin, leagtar amach na rialacha is intheidhme
maidir le bainisteoiri ELTIF sa Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha
agus rialaitear leis iad. I bhfianaise na n-idirnasc atd idir Rialachan ELTIF agus creat na
Treorach maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha, is tabhachtach a thabhairt faoi
deara freisin go bhfuil athbhreithnii & dhéanamh ag an gCoimisiun ar an Treoir maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha mar aon leis an athbhreithniti ar ELTIF. Glacadh
an da thogra an data céanna.
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. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

T4 naisc laidre ag an athbhreithnitl ar chreat ELTIF le hAontas na Margai Caipitil, leis an
gComhaonti Glas don Eoraip, leis an Aontas Fuinnimh Eorpach, leis an Margadh Aonair
Digiteach agus le tionscnaimh thabhachtacha eile de chuid an Aontais.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli

Ta Airteagal 114(1) de CFAE ina bhunus dli do Rialachan lena gcruthaitear foralacha
aonfthoirmeacha atd dirithe ar fheidhmit an mhargaidh inmheédnaigh. Bunaitear leis na
rialacha tairge stuamachta teorainneacha na rioscai a bhaineann le cisti intheistiochta ata
spriocdhirithe ar shocmhainni fadtéarmacha. lontu féin, ni dhéanann siad rochtain ar
ghniomhaiochtai bainistiochta socmhainni a rialdil ach rialaionn siad an tsli a gcuirtear
gniomhaiochtai den sort sin i gerich d’thonn cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais
a airithit. Tugann siad buntaca d’fheidhmiu ceart an mhargaidh inmheénaigh.

D’thonn cuspoir shldine an mhargaidh inmheénaigh a bhaint amach, cruthéfar creat rialdla le
haghaidh ELTIFanna leis an mbeart reachtach ata beartaithe chun a airithi go mbeidh cisti
den sort sin faoi réir rialacha comhsheasmhacha ar fud an Aontais agus go mbeidh siad
inaitheanta mar chisti den sort sin ag intheisteoiri ar fud an Aontais. Is ¢ is sprioc don
Rialachan at4 beartaithe tacar rialacha até laidir ach soliibtha a chomhthreagraionn go sonrach
do chinedl fadtéarmach na n-infheistiochtai atd i gceist a chruthu. Ba cheart go n-airitheofar
leis na rialacha atd beartaithe cothrom na Féinne idir bainisteoiri éagsula cisti infheistiochta
fadtéarmai. D4 bhri sin, déantar comhchuibhiu leis an togra reachtach seo ar na coinniollacha
oibriuchdin le haghaidh na ngniomhaithe dbhartha uile i margadh na gcisti infheistiochta, ar
mhaithe leis na hinfheisteoiri uile agus chun feidhmiu riantil an mhargaidh aonair i seirbhisi
airgeadais a airithiu.

Leagtar sios an bunus dli don athbhreithnit ar Rialachdn (AE) 2015/760 in Airteagal 37.
Sonraitear ann, a luaithe a bheidh an t-athbhreithni d4 dtagraitear in Airteagal 37(1) ina
ndéantar meastoireacht ar theidhmit chreat rialdla an ELTIF tugtha chun criche agus tar éis
dul i gcomhairle le UEUM, go gceanglaitear ar an gCoimisiun tuarascail a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle lena ndéantar measini ar rannchuidit an
Rialachain seo agus ELTIFanna le hAontas na Margai Caipitil a thabhairt 1 gcrich agus leis na
cuspoiri a leagtar amach I Rialachan ELTIF a bhaint amach. I gcas inarb iomchui, beidh togra
reachtach ag gabhail leis an tuarascail.

. Coimhdeacht

I gcomhréir le Rialachan ELTIF, aithnitear ELTIFanna go sainraite mar chainéal chun tact le
hAontas na Margai Caipitil agus chun ¢ a thabhairt i gcrich tri fhoinse cistiachdin fadtéarmai a
bhfuil rochtain ag infheisteoiri miondiola uirthi a sholathar don fhiorgheilleagar. Cuspdiri
Rialachan ELTIF, eadhon, ceanglais aonfhoirmeacha maidir le hinfheistiochtai agus
coinniollacha oibriochta le haghaidh ELTIFanna a airithit, agus sabhailteacht agus
iontaofacht ELTIFanna le haghaidh bainisteoiri ELTIFanna, infheisteoiri agus pairtithe
leasmhara €agstila 4 gcur san aireamh ina n-iomlaine, ni féidir leis na Ballstait na cuspdiri sin
a ghndtha go leordhdthanach agus iad ag gniomht ina n-aonar.

Mar thoradh air sin, is fearr is féidir cuspoiri Rialachan ELTIF a bhaint amach ar leibhéal an
Aontais 1 ngeall ar a scéla agus a n-¢éifeachtai. T4 an ceart ag an Aontas bearta a ghlacadh 1
gcomhréir le prionsabal na comhréireachta. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach, ni théann ELTIF thar a bhfuil riachtanach
chun na cuspdiri a bhaint amach.

GA



GA

. Combhréireacht

Maidir le comhréireacht, tagann an togra ar an gcothromaiocht chui idir leas an phobail ata i
gceist agus cost-¢ifeachtulacht an bhirt. Leis na rialacha at4 beartaithe, féachtar le lipéad
coiteann tairgi a chrutht a bhfuil suim laidir ag an bpobal ann agus lena leagfai sios bonn
maidir le comhargadh a bheadh iomaioch, éifeachtuil agus costéifeachtach le haghaidh
ELTIFanna ar fud an Aontais. Rinneadh calabr cliramach ar na ceanglais a thorchuirtear ar
na pairtithe €agstla lena mbaineann. Nuair is féidir, dréachtaiodh na ceanglais mar
chaighdedin iosta agus cuireadh ceanglais rialdla in oiritint ionas nach gcuirfear isteach gan
ghd ar na samhlacha gno atd ann cheana. Go hairithe, comhcheanglaiodh sa Rialachan ata
beartaithe na paraiméadair atd oiritnach d’intheistiochtai fadtéarmacha agus do ghrapai
infheisteoiri sonracha, tri na breithnithe slandala agus iontaoibhe a bhaineann le haon ainmnit
ELTIFanna a chur san direamh go hiomlan.

D4 bhri sin, ni théann an togra thar a bhfuil riachtanach chun creat coiteann dlithitil a bhaint
amach le haghaidh ELTIFanna. Mar sin féin, tugann sé¢ aghaidh an trath céanna ar na
saincheisteanna rialala a dhéanfadh difear d’iontaofacht an lipéid.

. An rogha ionstraime

Is leasi ¢ an togra ata ann faoi lathair ar Rialachdn de chuid an Aontais atd ann cheana.
Meastar gurb ¢ rialachan an ionstraim dli is iomchui chun ceanglais aonfhoirmeacha a
thabhairt isteach lena bpléifear, i measc nithe eile, le raon feidhme na s6cmhainni inchailithe,
comhdhéanamh na punainne, rialacha éagsulaithe, beartas fuascailte, chomh maith le rialacha
maidir le hidart na gcisti ata beartaithe le haghaidh infheistiochtai fadtéarmacha. Is € is
cuspoir do na rialacha tairge sin a airithia go n-oibreoidh ELTIFanna ar bhealach nios
¢ifeachtila.

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastoireachtai ex post/seicealacha oiriunachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

Ambhail 6 mhi Dheireadh Fémhair 2021, nior daraiodh ach 57 ELTIF. Ar an gcuis sin, is
tabhachtach go dtabharfar aghaidh san athbhreithniti ar ELTIF ar an réimse saincheisteanna a
shainaithin na pdirtithe leasmhara chun glacadh margaidh nios fearr i ndail leis na cisti sin a
spreagadh.

T4 acmhainneacht shuntasach dighlaséilte sa chreat dlithiuil 1 geeist le cinedl reatha foscéla an
mhargaidh ELTIF d’fhonn cur go héifeachtach leis an bhfiorgheilleagar agus le forbairt
Aontas na Margai Caipitil.

Tugtar tuilleadh eolais faoi na fadhbanna a sainaithniodh sa togra sa mheasunu tionchair
maidir le feidhmit chreat ELTIF ata i gceangal leis an togra seo.

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

I mi an Mheithimh 2020, d’thoilsigh an Féram Ardleibhéil maidir le hAontas na Margai
Caipitil (CMU) a thuarascéil deiridh® ina raibh 17 moladh maidir le deireadh a chur le

8 An Tuarascail Deiridh 6n bhForam Ardleibhéil maidir le hAontas na Margai Caipitil - A new vision for

Europe’s capital markets [Fis nua do mhargai caipitil na hEorpa]. An 10 Meitheamh 2020. Foinse:
https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en (an 8 Feabhra 2021).
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bacainni 1 margai caipitil an Aontais, lena n-airitear moladh maidir le hathbhreithnia a
dhéanamh ar Rialachan ELTIF. De réir na tuarascala, d’fhéadfadh athbhreithni ar chreat
rialdla ELTIF le leasuithe spriocdhirithe dlis a chur le glacadh na n-intheisteoiri le tréimhse
intheistiochta fadtéarmai agus sreabhadh an mhaoinithe thadtéarmaigh chuig an
bhfiorgheilleagar a mhéadd’.

Chun tuiscint a fhail ar na priomhchuiseanna leis an nglacadh mall in ELTIFanna ar fud an
Aontais agus chun moltai a bhailit 6 na pairtithe leasmhara maidir le feidhmiu feabhsaithe
chreat rialdla an ELTIF, bhailigh an Coimisitin anailis ar an bhfianaise a bhi ar fail 6
chomhairliichan poibli agus ¢ rannphairtiocht dhéthaobhach le réimse leathan pairtithe
leasmhara agus rinne sé anailis ar an bhfianaise sin, agus fuair sé¢ aiseolas agus athbhreithnii
ar phaipéir taighde tionscail. Ar an iomlan, 54 an lion freagrai foirmiula a fuarthas 6
chomhairliichan poibli ELTIF.

Ina theannta sin, rinneadh an t-aiseolas 6 na grupai €¢agstla pairtithe leasmhara, lena n-airitear
bainisteoiri cisti, ionadaithe infheisteoiri, idarais inniula ndisiinta agus an pobal i1 gcoitinne
(lena n-diritear saoranaigh) a ionchorpra agus a chur san direamh sa mheastinu tionchair.

Bunaithe ar na combhairlitichain tionscail, is cosuil gur thdinig na bainisteoiri cisti ar
chomhaontu ginearalta (ta difriochtai beaga ann ag brath ar an speisialtdireacht, ar an dlinse
sainchonaithe agus ar an straitéis infheistiochta shonrach atd 4 saothru) go ngabhann
priomh-eisiamh ELTIFanna le raon feidhme teoranta na sbcmhainni agus na n-intheistiochtai,
mar aon leis na bacainni follasacha a bhionn le saru ag intheisteoiri maidir le rochtain a thail
ar ELTIFanna.

T4 comhaontt ginearalta i measc na n-tidaras innitil ndisiunta maidir leis na priomhdbhair
nach mor a athbhreithnit (i.e. socmhainni inchailithe, tairseacha uimhritla, foralacha maidir
le coinbhleacht leasa, etc.) Léiriodh an comhaontl ginearalta sin i gcombhairle theicniuil an
Udarais Eorpaigh um Urrtis agus Margai (UEUM) ata ag teacht go mor leis na tograi beartais
a leagtar amach sa mheasunu tionchair. Go dti seo, thacaigh na htidarais innitla naisitinta go
ginearalta leis an gcuspdir comhsheasmhacht idir na creatai a airithit tri dheireadh a chur le
bearnai, forlui agus neamhréireachtai.

Mhol ionadaithe roghnaithe infheisteoiri (e.g. ionadaithe infheisteoiri institiliideacha,
ionadaithe infheisteoiri instititideacha atd ag gniomhi sa réimse fiorshocmhainni agus
ionadaithe comhlachas arachais agus cisti pinsin) feabhsuithe spriocdhirithe comhchosula do
chreat ELTIF.

Tugadh roinnt freagrai ar an gcomhairlitichan poibli lasmuigh de na bealai foirmitla tiolactha
agus rinneadh roinnt tiolacthai tar €is an spriocdhata. Rinne ionadaithe bhainisteoiri ELTIF
roinnt de na tiolacthai sin (n6 comhairlitichdin ex post).

Tugtar tuilleadh eolais faoin gcomhairliichan le pairtithe leasmhara in larscribhinn 2 den
mheastnu tionchair maidir le feidhmiu chreat ELTIF ata i gceangal leis an togra seo.

. Bailia agus usaid saineolais

Sa chombhairlitchén poibli oscailte ar athbhreithnia ELTIF, bhi deis ag na pairtithe uile (an
pobal i1 gcoitinne, na Ballstait, UEUM, na huadarais inniala naisiinta, institiaidi airgeadais,
bainisteoiri sdcmhainni, intheisteoiri, etc.) a gcuid tuairimi a thabhairt maidir leis na rioscai
agus na deiseanna a bhaineann leis an athbhreithnil ar chreat ELTIF agus leis an ngé ata le
gniomhaiocht. Tugadh réimse réiteach féideartha chun solais freisin chun dul i1 ngleic leis na
saincheisteanna a d’ardaigh na pairtithe leasmhara.

? Ibid, leathanach 12.
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Ta an measunu tionchair sin bunaithe go priomha ar chomhairlitichain le pairtithe leasmhara
agus ar thaighde deisce breise an Choimisitin. I gcomhréir le prionsabail ghinearalta na
dtreoirlinte maidir le Rialdil Nios Fearr ar an nga atd le meastunuithe tionchair fianaise-
bhunaithe, bhailigh an Coimisitn fianaise tri roinnt foinsi.

I dteannta na bhfoinsi a luaitear thuas, thug an Coimisiin faoi shraith comhairliichan leis na
grupai seo a leanas: (i) Sainghrupa an Choiste Eorpaigh um Urrtis (EGESC) an 27 Samhain
2020 agus an 19 Iuil 2021; (i1) an Buanchoiste um Sheirbhisi Bainistiochta Intheistiochta,
chomh maith le caidreamh leantinach le hUdarais Innitila Naisiunta; (iii) colldiciam na
bpairtithe leasmhara maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna) dar
teideal ‘ELTIF — Dushlain agus Deiseanna in 2020’ a reachtdladh an 4 Feabhra 2020; (iv)
ceardlann ELTIF a d’eagraigh Comhlachas na Fraince maidir le Bainistiocht Sécmhainni an 7
Nollaig 2020; (v) ceardlann ELTIF a d’eagraigh an Comhlachas maidir le Bainistiocht
Infheistiochtai Malartacha an 2 Feabhra 2021 maidir leis an taithi rialdla 1 dtaca le feidhmia
chorparaidi forbartha gn6 (BCDanna) agus a gcosulachtai le ELTIFanna; agus (vi) ceardlann
ELTIF a d’eagraigh Europelnvest le hionadaithe thionscal an chothromais phriobhaidigh an
27 Bealtaine 2021.

. Measunu tionchair

Cuireadh an tuarascail ar an measinu tionchair faoi bhraid an Bhoird um Ghrinnscrada
Rialala (RSB) an 11 Meitheamh 2021. Tiondladh éisteacht an Bhoird um Ghrinnscrudu
Rialala an 7 Iuil 2021. Bunaithe ar an bhfaisnéis bhreise a cuireadh ar fail roimh an éisteacht,
d’eisigh an Bord um Ghrinnscridi Rialdla tuairim dhearfach, faoi réir moltai maidir le
sainmhiniu agus anailis nios fearr a dhéanamh ar na roghanna agus maidir le hanailis bhreise
agus faireachan nios dluithe a dhéanamh ar na sonrai. Chun dul i ngleic le bartlacha an
Bhoird, rinne an Coimisiun faisnéis agus anailis bhreise a ionchorprti sa mheastina tionchair,
lena n-airitear maidir le glacadh ELTIFanna le déanai.

Ta bileog achoimre an mheasunaithe tionchair agus an tuairim dhearfach 6n mBord um
Ghrinnscradu Rialala i gceangal leis an togra seo.

. Oiriunacht rialala agus simpliu

Is ¢ is aidhm don tionscnamh, i bpairt, costais rialdla a laghda le haghaidh bainisteoiri
ELTIFanna agus ELTIFanna a bhaineann le rialacha cisti sriantacha agus deireadh a chur leis
na bacainni a bhionn ar infheisteoiri rochtain a thail ar ELTIFanna.

Ar an iomlan, tathar ag suil go dtabharfar isteach soltibthacht bhreise leis na leasuithe atd
beartaithe ar Rialachan ELTIF agus go laghddéfar an t-ualach ar bhainisteoiri cisti a
sholathraionn téirgi atd curtha in oiritint do riachtanais na gcliant gairmiuil. Ag an am céanna,
ma chuirtear deireadh leis na bacainni a bhionn ar infheisteoiri rochtain a fhail ar ELTIFanna
(agus na cosainti atd ann faoi lathair 4 gcoinnedil ar bun le haghaidh infheisteoiri), laghdofar
an t-ualach riarachdin agus déanfar ELTIFanna nios tarraingti do bhainisteoiri socmhainni
agus d’intheisteoiri araon.

Mar sin féin, d4 ndéanfai cainniochtl beacht ar an méid a laghdodh na roghanna tosaiochta
costais rialala, bheadh sé dushlanach de bharr roinnt tosca. I bhfianaise mhéid theoranta na
cruinne ELTIF agus cinedl runda na sonrai maidir leis na costais a bhaineann le cisti, bheadh
ar an gCoimisiun tacar toimhdi a dhéanamh agus na héifeachtai a d’théadfadh a bheith ag na
bearta atd beartaithe ar laghduithe costais a eachtarshui tri bheith ag brath ar thacar
measunuithe cainniochtula agus cailiochtula ar na bearta atd beartaithe.

Chomh maith leis sin, is creat deonach ¢ ELTIF. Nil aon oibleagdid ar bhainisteoiri
socmhainni ELTIF a roghni mar struchtur cisti. Ina ionad sin, is féidir le bainisteoiri
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socmhainne ‘rogha a dhéanamh a bheith pairteach’ maidir le ELTIF a bhunt. Is féidir leo an
ciste a bhunti mar CIM caighdednach faoin Treoir maidir le bainisteoiri cisti infheistiochta
malartacha ndé faoi aon struchtir malartach cisti naisiunta, no is féidir leo a n-infheistiochtai
fadtéarmacha a struchtrt ar bhealai eile (amhail intheistiochtai cothromais phriobhaidigh). I
bhfianaise na n-¢éifeachtai ionadaiochta agus daileachdin sin, bheadh s¢ duashlanach bunts a
thabhairt go hudardsach d’aon choigilteas féideartha n6 intuigthe ar chostais na roghanna
beartais tosaiochta lena ngabhann leibhéal stoinseachta leordhothanach.

Ar deireadh, sa chomhairliuchan poibli oscailte chuir an Coimisiun ceisteanna ar na pdirtithe
leasmhara go sainrdite faoi na costais agus na hualai a bhaineann le foralacha agus ceanglais
airithe de chreat dlithiuil ELTIF. Mar sin féin, d’ainneoin iarrachtai éagsula chun faisnéis
uimhridil a bhailit maidir leis na costais agus na coigilti costais a bhaineann le roghanna
beartais airithe, is beag faisnéis a cuireadh ar fail. D’théadfai ¢ sin a mhiniu go pairteach trid
na srianta bunusacha ar chreat dlithiail ELTIF a luaitear thuas (sampla teoranta ciste,
teimhneacht na hearndla, srianta rindachta agus cinedl deonach chreat an ELTIF). Mar sin
féin, tugann an méid sin le fios go hintuigthe nach gcruthaionn an costas a bhaineann le
rialacha ELTIF a chomhlionadh na deacrachtai céanna do na pairtithe leasmhara agus a
chruthaionn an cinedl sriantach a bhaineann leo.

. Cearta bunusacha

Urramaitear leis an Rialachdn seo na cearta bunusacha agus cloitear ann le prionsabail Chairt
um Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh. Chuirfi an creat ELTIF i bhfeidhm 1 gcomhréir
leis na cearta agus na prionsabail sin, agus ni bheadh aon iarmhairti nd aon ¢ifeachtai
diobhalacha ag na leasuithe spriocdhirithe ar Rialachan ELTIF ar fheidhmiu ceart buntisach.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Nil tionchar buiséadach ag an togra ar an gCoimisiun.

5. EILIMINTI EILE
. Miniichan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Athdhearbhaitear in Airteagal 1(2) cuspoir chreat dlithitil ELTIF chun caipiteal a chruinniu
agus a dhiri chuig tionscadail thadtéarmacha. T4 an creat ag cloi go fo6ill le cuspdir an
Aontais maidir le fas cliste, inbhuanaithe agus cuimsitheach. Mar sin féin, ni airitear a
thuilleadh san fhoclaiocht nua a mbholtar in Airteagal 1(2) an tagairt do thionscadail
thadtéarmacha Eorpacha chun raon feidhme nios leithne na sdcmhainni inchailithe a neartu, ar
tionscadail iad nach gi a bheith suite san Aontas. O tharla go gceadaitear le creat ELTIF
s6cmhainni inchailithe a bheith lonnaithe i dtrit tiortha, faoi na coinniollacha a leagtar amach
1 Rialachan ELTIF, is tabhachtach a airithia gur féidir sainorda intheistiochta domhanda a
shaothru le straitéisi infheistiochta ELTIF. D’airitheofai leis an soiléirit sin tuilleadh
soiléireachta agus deimhneachta dlithitla maidir le solubthacht ELTIFanna sa leithdhaileadh
intheistiochta geografach. Féadfaidh intheistiochtai i gcaomhnu comhshaoil n6 1 dtionscadail
inbhuanaitheachta 1 dtria tiortha, saordidi taighde agus forbartha n6 bonneagar fuinnimh a
bheith ar aireambh 1 straitéisi leithdhailte ‘téamula’ den sort sin, a d’théadfadh tairbhe a bhaint
as infheisteoiri ELTIF agus le fas fadtéarmach AE agus a rannchuidionn le cuspoiri ELTIF.

Airitear in Airteagal 2, pointe 6 sainmhini{i ar ‘sécmhainn réadach’ a ndearnadh athbhreithnit
air chun aon s6cmhainn ag a bhfuil luach intreach de bharr a substainte agus a n-airionna a
chumhdach. Is ¢ is cuspdir don athbhreithnii seo raon feidhme na straitéisi infheistiochta
socmhainni réadacha is féidir le bainisteoiri ELTIF a shaothri a leathni. D’fthéadfadh
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fiorshocmhainni den sort sin sreafai airgid no torthai infheistiochta, amhail bonneagar
soOisialta, cumarsaide, comhshaoil, fuinnimh n6 iompair, chomh maith le hoideachas, sléinte,
tacaiocht leasa nd saoraidi no suitealacha tionsclaiocha, a sholathar, ach ni g& gé a bheith leo.
Leis an sainmhinit simplithe sin ar ‘thiorshécmhainni’, airithitear freisin go bhféadfar na
socmhainni sin nach féidir a chainniochti go héasca a direamh ar raon feidhme nios leithne na
socmhainni, mar shampla, na sdcmhainni sin atd bunaithe ar shreabhadh airgid lascainithe né
ar mhodh luachdla compardide. Ina theannta sin, tugtar le tuiscint leis an sainmhinit
leathnaithe ar ‘sdcmhainni fiora’ go n-diritear leis na sdécmhainni sin bonneagar, maoin
intleachtuil, soithi, trealamh, innealra, aerarthai n6 rothstoc, agus maoin dhochorraithe, lena
n-airitear cearta atd ceangailte n6 bainteach le sdécmhainni réadacha, amhail uisce, foraoise
agus cearta mianrai. Cuimsionn raon feidhme méadaithe an tsainmhinithe ‘fiorshocmhainni’
freisin infheistiochtai i maoin trachtala, oideachas, comhairleoireacht, taighde, diseanna spoirt
no forbartha, no tithiocht, amhail conaitheoiri sinsearacha no tithiocht shoisialta. D’fhéadfadh
s¢ go n-¢ileodh scala na dtionscadal bonneagair go bhfanfaidh suimeanna mora caipitil
infheistithe ar feadh tréimhsi fada. D’théadfai a aireamh ar thionscadail bhonneagair den sort
sin bonneagar foirgniochta poibli amhail scoileanna, ospidéil n6 priosuin, bonneagar soisialta
ambhail tithiocht shoisialta, bonneagar iompair amhail boithre, mérchorais iompair phoibli né
aerfoirt, bonneagar fuinnimh amhail eangacha fuinnimh, tionscadail oiriinaithe agus
maolaithe aerdide, gléasrai cumhachta no piblinte, bonneagar bainistithe uisce amhail corais
solathair uisce, corais séarachais n6 uiscitichain, bonneagar cumarsaide amhail gréasdin, agus
bonneagar bainistithe dramhaiola amhail corais athchursdla no bailithe.

Tugtar sainmhiniu ar urrasu simpli, trédhearcach, caighdednaithe in Airteagal 2, pointe 14a,
tri chrostagairt a dhéanamh d’Airteagal 2, pointe 1, de Rialachan (AE) 2017/2402 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios creat
ginearalta maidir le hurrGsi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrisa simpli
trédhearcach caighdednaithe.

Déantar Airteagal 3(3) de Rialachan ELTIF a least chun a airithit go ndéanfaidh na hudarais
innidla an thaisnéis maidir le hadaruithe arna dtabhairt n6 arna dtarraingt siar agus aon athra
ar an bhfaisnéis faoi ELTIFanna a chur in ial do UEUM ar bhonn miosuil, seachas ar bhonn
raithitil. Ina theannta sin, sonraitear 1 bhfomhir 2 d’Airteagal 3(3) comhdhéanamh nios
mionsonraithe de chlar poibli an ELTIF, agus ba cheart réimsi sonrai breise a bheith ann a
dtéann thar ainmneacha ELTIFanna tdaraithe, bainisteoiri ELTIFanna agus tdardis innitla
ELTIFanna. Is € is cuspdir do chlar leictreonach larnach an ELTIF infheictheacht nios fearr a
airithit 1 dtaca le hinfheistiocht iomlan an ELTIF agus deis a thabhairt d’infheisteoiri, go
hairithe infheisteoiri miondiola, faisnéis abhartha a fhail agus a mheas maidir leis na
deiseanna infheistiochta ata ar fail 1 mBallstat na n-intheisteoiri sin.

Leagtar amach in Airteagal 5(1) agus (3) de Rialachan ELTIF roinnt athruithe lena
n-éascaitear Udard ELTIF agus lena ndéantar cuichoirii ar dheighilt na bhforalacha sin a
thugann aghaidh ar tdartt ELTIF agus tdart bhainisteoir CIM (BCIM). Go héirithe, leasaitear
Airteagal 5(3) de Rialachan ELTIF chun a shoiléirit gurb € an t-tdarés innitil naisiinta, agus
an t-udards innitil naisiinta amhdin, ata freagrach as ELTIF a udari agus nach bhfuil baint
aige le bainisteoiri cisti intheistiochta malartacha an Aontais Eorpaigh (BCIM AE) a udart na
a cheadu. Ina theanna sin, soiléiriodh nar cheart udartt ELTIF a bheith faoi réir an cheanglais
go mbainisteofar ELTIF le BCIM a bhfuil a oifig chlaraithe aige i mBallstat baile an ELTIF
né go ndéanfaidh BCIM aon ghniomhaiocht i mBallstat baile an ELTIF a shaothrd no a
tharmligean.
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Leasaitear Airteagal 10(1) de Rialachan ELTIF ar roinnt bealai. Ar an gcéad dul sios,
leasaitear pointe (iii) d’Airteagal 10(1)(a) chun a dairithit go bhféadfaidh ELTIFanna
comhintheistiochtai mionlaigh a dhéanamh 1 ndeiseanna intheistiochta, a d’théadfadh
solathroiri nios measartha tionscadal infheistiochta a tharraingt, seachas ceangal a bheith
orthu intheistiocht a dhéanamh tri fhochuideachtai ‘atd faoi uinéireacht na tromlaigh’ n6 tri
infheistiochtai a dhéanamh sna fochuideachtai sin. Leasaitear pointe (d) chun go mbeidh an
théidearthacht ann go saothrédh ELTIFanna straitéisi infheistiochta cisti cisti agus
infheistiocht a dhéanamh in CIManna de chuid an Aontais, chomh maith le hinfheistiocht a
dhéanamh in ELTIFanna, EuVECAnna agus EuSEFanna arna mbainistit ag BCIManna AE,
ar choinnioll go n-infheistionn ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna, GCUI agus CIManna
AE in infheistiochtai inchailithe. Le cur chuige na trédhearcachta sin, ba cheart go
n-airitheofai crionnacht i straitéisi ciste cisti agus cuirfear socmhainni an ELTIF agus na
ngnothas comhinfheistiochta eile le chéile chun criocha na dteorainneacha a leagtar sios in
Airteagal 13 agus in Airteagal 16(1).

Ceadaitear le hAirteagal 10(1)(e) de Rialachdn ELTIF infheistiochtai i sécmhainni réadacha
agus airithitear nach bhfuil infheistiochtai ELTIF den sort sin teoranta do na foirmeacha
uinéireachta tri shealichais dhireacha nd sealichais indireacha tri ghnoéthais phunainne
chailitheacha sdbcmhainni réadacha aonair amhain. Faoi na foralacha athbhreithnithe, is féidir
le ELTIFanna infheistiocht a dhéanamh i so6cmhainni réadacha mas EUR 1 000 000 ar a
laghad ¢ iosluach infheistiochta na sdcmhainni sin, agus ni cheanglaitear a thuilleadh
socmhainni réadacha a bheith faoi uwinéireacht dhireach no tri ‘sealiichas indireach tri
ghnothais phunainne chailitheacha’. D‘thagfadh an t-athra sin go bhféadfai raon leathan
straitéisi intheistiochta sdcmhainni réadacha a d’théadfadh a bheith ann a chuimsit. Trid an
tairseach a isli, chuirfi freisin le solubthacht bhainisteoiri ELTIF, 6s rud ¢ gur cleachtas
margaidh caighdednach ¢ luach i bhfad nios 10 nd& EUR 10 000 000 a bheith i gceist le
fiorshocmhainni aonair de phunann mhoér. Murach sin, bheadh tionchar ar leith ar phunanna a
bhi 1 bhfeidhm le tamall anuas, 6s rud ¢ go dtagann laghdu de ghnéth ar luach s6cmhainni
airithe sa spas fuinnimh in-athnuaite (amhail painéil gréine n6 lanna tuirbini gaoithe) le linn a
saolré. Tri iosluach sécmhainni aonair a islia, féachtar freisin lena airithia go dtabharfar
rochtain do bhainisteoiri socmhainni ar phunanna mora beag beann ar luachanna na
s6cmhainni iarbhir aonair lena bhfoirmitear na punanna mora sin agus go bhfuil punann nios
¢agsulaithe agus da bhri sin go bhfuil nios 10 rioscai ag baint 1éi.

Leasaiodh Airteagal 10(1)(f) chun raon feidhme na n-urrGsuithe inchailithe, a chuimsionn
urrusuithe ceithre chatagoir, a shonru: iasachtai conaithe arna n-urris le morgaiste amhain n6
nios mo ar mhaoin chonaithe dhochorraithe (i.e. urras de bhun morgaisti conaithe); iasachtai
trachtala arna n-urrt le morgaiste amhdin n6 nios mé ar mhaoin réadach trachtala; iasachtai
corpardideacha (lena n-diritear 1iasachtai arna dtabhairt d’thiontair bheaga agus
mhednmhéide); agus suimeanna tradala infhéala né risiochtai foluiteacha eile a mheasann an
tionscnodir a bheith ina gcinedl socmhainne ar leith, ar choinnioll go ndéantar na faltais 6
urrisi na suimeanna traddala infhala sin n6 na risiochtai foluiteacha eile a Usaid chun
infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoiniti n6é a athmhaoinit. Leis na foralacha sin, d’fhéadfai
méid agus raon feidhme na socmhainni inchailithe le haghaidh ELTIFanna a leathnu, agus, ar
an gcaoi sin, creat rialdla ELTIF a dhéanamh nios tarraingti do bhainisteoiri sécmhainni agus
d’intheisteoiri.

Leasaitear Airteagal 11(1) chun an coincheap ‘gndthas punainne céilitheach’ a chuichoirit.

Leasaitear Airteagal 11(1)(b) freisin chun an tairseach caipitlithe margaidh le haghaidh
gndthas punainne céilitheach liostaithe a ardd 6 EUR 500 milliun go EUR 1 bhillitn agus
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chun a airithit nach gcuirfear an tairseach ar chaipitlia an mhargaidh i bhfeidhm ach amhain
trath na hintheistiochta tosaigh.

Leasaitear Airteagal 12 ar dha bhealach: Ar an gcéad dul sios, airitear i raon feidhme na
bhfordlacha maidir le coinbhleacht leasa i mir 1 na tagairti do CIManna AE is féidir le
bainisteoir ELTIF a bhainistiu. Le mir 2, féachtar go sainrdite lena airithiu go bhféadfaidh
bainisteoiri ELTIF agus a n-eintitis chleamhnaithe ar cuid den ghrupa céanna iad, agus a
bhfoireann infheistit san ELTIF sin agus sa tsocmhainn chéanna. D’fhéadfadh
comhinfheistiochtai den soért sin a bheith ina gcuid riachtanach de na straitéisi
comhintheistiochta atd 4 saothri ag bainisteoiri CIM agus i1 gcdsanna airithe is féidir leo a
bheith ina ngnathchleachtas tionscail. Ceadaitear le hAirteagal 12(2) na comhinfheistiochtai a
dhéanann an bainisteoir agus a eintitis cleamhnaithe ar leis an ngripa céanna iad leis an
mbainisteoir ELTIF sin, agus a bhfoireann, agus sa mhéid sin amhdin, a thad agus atad
socruithe eagraiochtula agus riarachdin curtha i bhfeidhm ag an mbainisteoir ELTIF chun
coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistit agus faireachdn a dhéanamh orthu
agus ar choinnioll go ndéantar na coinbhleachtai leasa sin a nochtadh go leordhdthanach. Leis
na ceanglais bhreise sin féachtar le cosaint riachtanach intheisteoiri agus slaine an mhargaidh
a sholathar.

Faoi lathair, leagtar amach in Airteagal 13 gur cheart tairseach iosta le haghaidh s6cmhainni
agus infheistiochtai inchailithe a bheith cothrom le 70 %. Ina theannta sin, leagtar amach in
Airteagal 13 ceanglais maidir le comhdhéanamh na punainne agus le héagsulu. T4 ceanglais
éagsulaithe ELTIF an-ghranach agus cuirtear ceanglas infheistiochta mainneachtana 10 % 1
bhfeidhm d’infheistiochtai in iasachtai, d’aon s6cmhainn réadach aonair, le haghaidh cisti
infheistiochta eile. Chun tarraingteacht ELTIFanna a chur chun cinn i measc bainisteoiri
socmhainni, laghdaitear leis an modhni ar Airteagal 13(1) an tairseach le haghaidh
socmhainni infheistiochta inchéilithe ELTIFanna go 60 %. Trid an tairseach sin a islid,
d’theabhsoéfai proifil leachtachta phunanna foluiteacha ELTIFanna agus chuirfi solubthacht na
mbainisteoiri socmhainne chun cinn agus a straitéisi infheistiochta 4 gcur 1 bhfeidhm acu.

M¢éadaionn pointe (a) go pointe (c¢) d’Airteagal 13(2) go 20 % na neamhchosainti ELTIF
miondiola uasta ar ionstraimi arna n-eisitlint ag aon ghnéthas punainne cailitheach aonair n6
1asachtai arna ndeontl d’aon ghnothas punainne cailitheach aonair. Ina theannta sin, bunaiodh
an tairseach 20 % do na ELTIFanna sin is féidir a mhargt le hintheisteoiri miondiola le
haghaidh intheistiochtai in aon ELTIF, EuVECA, EuSEF, n6 CIM AE aonair arna bhainistiu
ag CIM AE inchailithe le haghaidh infheistiochta faoi Airteagal 10(1) de Rialachan ELTIF. I
gcas na socmhainni sin d4 dtagraitear 1 bpointe (b) d’Airteagal 9(1) arna n-eisitint ag
comhlacht aonair, rinneadh an tairseach a dhubailt go 10 %.

Chun freastal ar chalabri neamhchosainti ELTIFanna miondiola ar urrusuithe simpli
trédhearcacha caighdeédnaithe, leagtar amach 1 mir 3a nua nach bhféadfaidh luach comhiomlan
urrasuithe simpli, trédhearcacha agus caighdednaithe a bheith nios m6 na 20 % de luach
chaipiteal an ELTIF. Nior cheart an nochtadh comhiomlén riosca le contraphdirti de chuid
ELTIF a thagann as idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, comhaontuithe athcheannaigh na
comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a bheith nios mé nd 10 % de luach chaipiteal
ELTIF. Scriostar Airteagal 13(5) 1 bhfianaise na dteorainneacha nochta méadaithe atd ag
ELTIFanna miondiola. Is tdbhachtach a thabhairt faoi deara gur sonraitear i mir 8 nua
d’Airteagal 13 nar cheart feidhm a bheith ag na tairseacha intheistiochta a leagtar amach 1 mir
2 go mir 4 i gcas ina ndéantar ELTIFanna a mhargt d’infheisteoiri gairmitla amhain.
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Sonraitear in Airteagal 15(1) nach bhféadfaidh ELTIF nios m6 na 30 % d’aonaid nd de
scaireanna ELTIF, EuVECA, EuSEF, n6 CIM AE arna bhainistit ag BCIM AE ata inchailithe
faoi Airteagal 10(1)(d) a thail. Sonraitear i mir 2 nach bhféadfaidh feidhm a bheith ag na
teorainneacha comhchruinnithe i gcds ina ndéantar ELTIFanna a mhargt d’infheisteoiri
gairmiula amhain.

Féachann Airteagal 16 le ELTIFanna is féidir a mhargu le hinfheisteoiri miondiola a chumasu
a n-iasachtai airgid a mhéadu suas le 50 % de thairseach an ELTIF. Os a choinne sin,
cheadofai do na ELTIFanna sin a mhargaitear le hintheisteoiri gairmiula amhdin suas le
100 % de luach chaipiteal an ELTIF a ghiardil. Féachann an togra freisin le solibthacht
bhreise a chur ar fail sna rialacha a bhaineann le hairgeadra agus leathnaitear leis an deis ata
ag ELTIFanna conradh a dhéanamh in airgeadra seachas an t-airgeadra bunaidh i1 gcés ina
ndearnadh neamhchosainti airgeadra den sort sin a fhala n6 i geds inar féidir a 1¢irit ar shli
eile nach bhfuil an ELTIF neamhchosanta ar rioscai dbhartha airgeadra mar gheall ar iasacht
in airgeadra eile. Scriostar an ceanglas ualaithe 30 % at4 in Airteagal 16(1) pointe (e), agus
soiléiritear go gceadaitear ualli sbcmhainni 1 gcds ina bhfuiltear ag iarraidh an straitéis
iasachtaiochta a chur chun feidhme. Tugtar isteach le mir 1a nua d’Airteagal 16 soiléiriti nach
measfai gur iasachtaiocht atd sna socruithe iasachtaiochta sin a chumhdaitear go hiomlan le
gealltanais caipitil infheisteoiri. Chuirfeadh an thordil seo solubthacht bhreise ar fail do
bhainisteoiri socmhainni agus giarail 4 déanamh acu. Chun freastal ar chosainti nios airde
maidir le cosaint infheisteoiri, leis an mir 2 athbhreithnithe d’Airteagal 16 ceanglaitear ar
bhainisteoiri ELTIF cur i lathair mionsonraithe a sholathar maidir le straitéis agus
teorainneacha iasachtaiochta ELTIF. Féachtar leis an gceanglas sin freisin oibleagdid a chur ar
bhainisteoiri ELTIF cur sios a dhéanamh ar an gcaoi a gcabhrodh an iasacht le straitéis an
ELTIF a chur chun feidhme agus rioscai iasachtaiochta, airgeadra agus ré¢ a mhaolu.

Leasaitear na rialacha a bhaineann le fuascailti in Airteagal 18(7) chun cur ar chumas UEUM
dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fthorbairt lena sonréfai tuilleadh na cuinsi le haghaidh
fuascailti faoi imthosca teoranta 1 mir 2. D’fhéadfadh casanna a bheith i1 gceist le fuascailti
den sort sin ina gcuirfeadh an fhaisnéis iosta a bheidh le solathar do na hudarais inniula agus
na critéir fuascailte agus an céatadan le haghaidh fuascailti ar chumas ELTIFanna fuascailti
teoranta a sholathar bunaithe ar shreafai airgid agus dliteanais in ELTIF a bhfuiltear ag suil
leo. Ina theannta sin, cheanglofai ar UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialala a fhorbairt
lena sonraitear an fthaisnéis a theastaionn 6 ELTIFanna a nochtadh d’intheisteoiri.

Le hAirteagal 19, chuirfi ar a gcumas do bhainisteoiri ELTIF an fhéidearthacht maidir le sasra
roghnach um ionu leachtachta a chur san direambh 1 rialacha n6 in ionstraimi corpraithe ELTIF
ach ni cheangléfai sin orthu. Is ¢ is aidhm do shésra leachtachta an mhargaidh thanaistigh
larratai aistrithe ar aonaid nd ar scaireanna an ELTIF a chomhoiriini go hiomladn né go
pairteach, roimh dheireadh shaolré an ELTIF, tri iarratai suibscribhinne 6 intheisteoiri nua a
chur ar fail d’infheisteoiri ELTIF. Is féidir iarratais ar aistriu agus ar shintitis a mheaitseail, ar
choinnioll go gcomhliontar roinnt coinniollacha carnacha. Go hairithe, bheadh ar bhainisteoir
an ELTIF beartas sainithe a bheith aige maidir le sasra leachtachta roghnach den sort sin agus
an fhaisnéis seo a leanas a shonrt sa bheartas sin: an proiseas aistrithe maidir le hinfheisteoiri
atd ag imeacht agus inftheisteoiri atd ag suibscriobh, réil bhainisteoir né riarthoir na geisti, an
t-iont is inftheidhme, an praghas forghniomhaithe, na coinniollacha maidir leis an
bhforleathadh, na ceanglais maidir le nochtadh agus na tailli, na costais agus na muirir is
infheidhme. Ta sé rithdbhachtach go n-airitheofar le sasra leachtachta roghnach den sort sin
coir chothrom na n-infheisteoiri agus deis leordhothanach a thabhairt do bhainisteoir ELTIF
faireachan a dhéanambh ar riosca leachtachta ELTIFanna.
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Le hAirteagal 21(1), modhnaitear na foralacha maidir le sécmhainni ELTIF a dhiascairt trina
cheangal ar an mbainisteoir ELTIF an t-tdards ndisiinta inniuil a chur ar an eolas faoi
dhiuscairt orduil na sécmhainni chun infheisteoiri a thuascailt. Spreagfadh iarraidh ar leith 6
udaras innitil an ELTIF oibleagaid ar an ELTIF sceideal mionsonraithe a chur faoi bhraid an
udardis inniuil chun ditscairt orduil na socmhainni a chur faoi bhrdid an tdaréis innitil.

Ceanglaitear le hAirteagal 26 ar bhainisteoir ELTIF a bhfuil sé beartaithe a aonaid né a
scaireanna a mhargt le hinfheisteoiri miondiola a cuireadh ar bun, i ngach Ballstat ina bhfuil
ELTIFanna 4 margQ, saordidi chun suibscribhinni a dhéanamh, iocaiochtai a dhéanamh le
scairshealbhoiri aonad no6 le scairshealbhoiri, aonaid n6 scaireanna a athcheannach no a
thuascailt agus an thaisnéis a chur ar féil a cheanglaitear ar an ELTIF agus ar a bhainisteoir a
sholathar. Scriostar na foralacha sin maidir le saoraidi intheisteoiri chun margi ELTIFanna a
¢ascu, go hairithe margu trasteorann, ar bhealach atd i gcomhréir le acquis an Aontais
Eorpaigh. Le scriosadh Airteagal 26, féachtar lena airithia gur féidir ELTIFanna a mhargu gan
bainisteoiri ELTIFanna a chur faoi réir an cheanglais ‘saordidi’ a chur i bhfeidhm, saoraidi a
thorléiritear in amanna chun saordidi fisicitila n6 socruithe nd ceanglais ar leith TF, a
bhaineann le pearsanra no riarachan a chur in iul.

Le hAirteagal 28(1), féachtar le deireadh a chur le dubléil phairteach an mheasunaithe
oiriinachta dé4 dtagraitear i Rialachan ELTIF agus sa Treoir maidir le Margai in lonstraimi
Airgeadais (MiFID II). Chuige sin, déantar crostagairt in Airteagal 28(1) agus in Airteagal
30(1) don oibleagaid atd ar bhainisteoiri agus daileoiri ELTIF, agus ELTIFanna & dtairiscint
nd & geur go direach acu, an measinu oiriinachta a dhéanamh i gcomhréir le foralacha MiFID
II. Is tabhachtach an t-ailinit sin ar thastail oiriinachta ELTIF leis an tastail MiFID II i
gcomhthéacs an scriosta atd beartaithe ar an gcéad thomhir d’Airteagal 30(3) ina bhfuil an
ceanglas maidir leis an iosmhéid infheistiochta tosaigh EUR 10 000 agus an tairseach
chomhiomlan 10 % do phunanna airgeadais na n-infheisteoiri miondiola. Leis an togra seo,
féachtar leis na ceanglais sin a bhaint, i.e. an intheistiocht iosta EUR 10 000 (an ‘méid
iontrala’) agus tairseach neamhchosanta 10 % le haghaidh infheisteoiri miondiola a bhfuil
punanna airgeadais faoi bhun EUR 500 000 acu. Is ¢ is cuis leis sin gur bacainni gan udar iad
na ceanglais sin lena gcuirtear cosc ar infheisteoiri miondiola rochtain a bheith acu ar
ELTIFanna agus toisc go bhfuil sé cruthaithe, 1 bhformhor na gcdsanna, go bhfuil tairseacha
den sort sin trom, athchombhairleach agus neamhéifeachtach.

Le hAirteagal 30(4), féachtar le soiléirit a dhéanamh ar chur i bhfeidhm phrionsabal an
chaithimh chomhionainn, mar a cuirtear i bhfeidhm ¢ laistigh den aicme né aicmi 4bhartha
ELTIFanna. Le hAirteagal 30(6), féachtar lena airithii nach mbeidh feidhm ag an tréimhse
aistarraingthe dha sheachtain ach amhain maidir le hintheisteoiri miondiola agus nach mbeidh
sé éifeachtach ach amhain le linn an da sheachtain tar €is dhata éifeachtach an ghealltanais n6
an chomhaontaithe shuibscribhinne.

Modhnaitear Airteagal 37(1) chun na coinniollacha 1 dtaca leis an athbhreithnit nua ar chreat
rialdla ELTIF a leathni. D’fhéadfai tus a chur le hathbhreithnit den chinedl sin laistigh de 5
bliana 6 theacht i bhfeidhm Rialachan ELTIF agus ba cheart tacar rialacha cisti atd nios
cuimsithi n4 na rialacha a leagadh amach i dtas baire in Airteagal 37 a chumhdach. Déanfar
meastoireacht chuimsitheach ar fheidhmit an Rialachdin seo 5 bliana tar éis a chur i1
bhfeidhm. Leathnaitear raon feidhme an chlasail athbhreithnithe a ndearnadh athbhreithnit air
chun feidhmiu agus cur i bhfeidhm rialacha na bpriomhchisti agus tionchar na rialacha sin ar
bhainisteoiri ELTIF agus infheisteoiri a chumhdach. Bheadh g4 le comhairliichan le UEUM
chun an t-athbhreithnit ar chreat dlithitil ELTIF a dhéanamh.
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2021/0377 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) 2015/760 a mhéid a bhaineann le raon feidhme
socmhainni agus infheistiochtai inchailithe, ceanglais maidir le comhdhéanaimh agus
éagsuld punainne, iasachtaiocht airgid thirim agus rialacha ciste eile a mhéid a
bhaineann le ceanglais a bhaineann le hudaru, beartais infheistiochta agus coinniollacha
oibritichain cisti infheistiochta fadtéarmacha Eorpacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiinta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa!®,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) O glacadh Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ',
nior Udaraiodh ach roinnt Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna).

Measadh méid iomlan ghlansocmhainni na gcisti sin a bheith thart ar
EUR 2 400 000 000 in 2021.

(2) Léirionn na sonrai margaidh atd ar fail nar thdinig méadi chomh mor sin ar an
uas-scalt ar fhorbairt dheighleog ELTIF agus a raibh coinne leis, d’ainneoin an
tAontas a bheith ag dirit ar mhaoinit fadtéarmach a chur chun cinn san Aontas.

3) Maidir le saintréithe airithe de mhargadh ELTIF, lena n-diritear an lion iseal cisti,
méid beag na nglansocmhainni, an lion iseal dlinsi ina bhfuil sainchonai ar
ELTIFanna, agus comhdhéanamh punainne atd claonta 1 leith catagoéiri infheistiochtai
inchailithe airithe, is 1€éirit iad ar chineal comhchruinnithe an mhargaidh sin 6 thaobh
na geografaiochta de agus 1 dtéarmai chineal na hinfheistiochta. D4 bhri sin is gé creat
dlithitil ELTIF a athbhreithnit chun a chinntit go gcuirtear nios mé infheistiochtai i
dtreo gnolachtai a bhfuil caipiteal de dhith orthu agus chuig tionscadail infheistiochtai
fadtéarmacha.

10 I0C,,Ich..
t Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (I0 L 123, 19.5.2015, Ich. 98).
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(4)

©)

(6)

(7

D’fthéadfadh ELTIFanna infheistiochtai fadtéarmacha a éasct san fhiorgheilleagar. Is
féidir le hintheistiochtai fadtéarmacha i1 dtionscadail, i ngnoéthais agus i dtionscadail
bonneagair 1 dtrit tiortha caipiteal a ghn6étht do ELTIFanna agus ar an gcaoi sin is
féidir leo tairbhiu do gheilleagar an Aontais. Is iomai sli inar féidir le tairbhi den sort
sin teacht chun cinn, lena n-airitear tri infheistiochtai lena ndéantar forbairt na réigitin
teorann a chur chun cinn, comhar trachtala, airgeadais agus teicneolaioch a fheabhsu
agus infheistiochtai i dtionscadail chomhshaoil agus fuinnimh inbhuanaithe a éasct.
Féadfaidh infheistiochtai i1 ngnéthais chdilitheacha triu tir agus i1 soOcmhainni
inchailithe tairbhi suntasacha a chur ar fail d’infheisteoiri agus do bhainisteoiri ELTIF
agus do na geilleagair, don bhonneagar, don inbhuanaitheacht aerdide agus
chomhshaoil agus do na saoranaigh atd ag tria tiortha den sért sin. Da bhri sin ba
cheart go mbeadh sé ceadmhach tromlach na s6cmhainni agus na n-infheistiochtai sin
n6 an priomhioncam a ghineann na s6cmhainni agus na hinfheistiochtai sin a bheith
lonnaithe 1 dtriu tir.

Ta na rialacha i gcomhair ELTIFanna beagnach comhionann lena chéile le haghaidh
infheisteoiri gairmiula agus infheisteoiri miondiola araon, lena n-airitear rialacha
maidir le hasaid na giardla, éagsilu sdécmhainni agus comhdhéanamh punainne,
teorainneacha comhchruinnithe agus teorainneacha ar shocmhainni agus
intheistiochtai inchdilithe. Mar sin féin, ta tréimhsi ionchais éagsula, lamhaltais riosca
¢agsula agus riachtanais infheistiochta éagstila ag gabhdil leis an da chinedl
intheisteora. Mar gheall ar na rialacha sin ata beagnach comhionann lena chéile agus
mar gheall, d4 bharr, ar an uvalach ard riarachain agus costais arda ghaolmhara a
bhaineann le ELTIFanna atd dirithe ar infheisteoiri gairmitla, bhi drogall ar
bhainisteoiri tairgi saincheaptha a thairiscint d’infheisteoiri den sort sin. Bionn
lamhaltas riosca nios airde ag infheisteoiri gairmitla nd mar a bhionn ag intheisteoiri
miondiola agus d’théadfadh tréimhsi ionchais éagsula agus cuspoiri faltais éagsula a
bheith acu, de bharr a gcinedil agus a gcuid gniomhaiochtai. D4 bhri sin, is iomchui
forail a dhéanamh maidir le rialacha sonracha le haghaidh ELTIFanna ata le margt le
hinfheisteoiri gairmiula, go hairithe maidir le héagsuli agus comhdhéanamh na
punainne lena mbaineann, leis an tairseach iosta le haghaidh s6cmhainni inchailithe,
leis na teorainneacha comhchruinnithe, agus le hairgead tirim a fhail ar iasacht.

Is ga feabhas a chur ar an méid solubthachta ata ag bainisteoiri sécmhainni agus iad ag
infheistit 1 gcatagdiri leathana sdcmhainni réadacha. D4 bhri sin ba cheart a mheas go
bhfuil sealuchais dhireacha né indireacha s6cmhainni réadacha ina gcatagdir
socmhainni inchailithe, ar choinnioll go bhfuil luach ag na sécmhainni réadacha sin de
bharr a gcinedil n6 a substainte. Cuimsionn sécmhainni réadacha den soért sin maoin
dhochorraithe, bonneagar cumarsédide, comhshaoil, fuinnimh né iompair, bonneagar
soOisialta, lena n-airitear tithe scoir nd ospidéil, chomh maith le bonneagar le haghaidh
oideachais, sldinte agus tacaiocht leasa nd saordidi tionsclaiochta, suitedlacha, agus
sécmhainni eile, lena n-airitear maoin intleachtuil, soithi, trealamh, innealra, aerarthai
no rothstoc, agus maoin dhochorraithe.

Maidir le hinftheistiochtai 1 maoin trachtala, 1 saoraidi n6 suitealacha le haghaidh
oideachais, taighde, sport n6 forbartha, né i1 dtithiocht, lena n-airitear tithiocht i
gcomhair seandiri no tithiocht shoisialta, ba beart a mheas go bhfuil siad ina
socmhainni inchdilithe mar gheall ar an gcumas atd i socmhainni den sort sin
rannchuidia leis na cuspoiri 1 leith fas cliste, inbhuanaithe agus cuimsitheach. Chun
straitéisi intheistiochta réadai a éasct 1 réimsi nach bhfuil infheistiochtai direacha i
socmhainni réadacha indéanta na eacnamuil, ba cheart go gcuimseodh intheistiochtai
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inchailithe 1 socmhainni réadacha infheistiochtai 1 gcearta uisce, cearta foraoiseachta,
cearta togala agus cearta mianrai.

Chun cuntasacht na n-infheistiochtai a chur chun cinn agus chun nochtadh
leordhothanach a sholathar maidir le tionchar na straitéise infheistiochta, ba cheart
infheistiochtai i maoin dhochorraithe a dhoiciméadu, lena n-airitear i dtaobh a mhéid
atd socmhainni réadacha ina gcuid dhilis, né ina ngné choimhdeach, de thionscadal
infheistiochta fadtéarmai a rannchuidionn le cuspoir an Aontais 1 leith fas cliste,
inbhuanaithe agus cuimsitheach.

Is ga cur le tarraingteacht ELTIFanna do bhainisteoiri sdbcmhainni agus an raon
straitéisi infheistiochta ata ar fail do bhainisteoiri ELTIF a leathna agus ar an gcaoi sin
teorannll michui a sheachaint maidir le raon feidhme na hinchailitheachta a bhaineann
le sdcmhainni agus gniomhaiochtai infheistiochta de chuid ELTIFanna. Nior cheart go
mbeadh inchailitheacht socmhainni réadacha ag brath ar a gcinedl agus a gcuspoir na
ar nochtai agus coinniollacha comhshaoil n6 inbhuanaitheachta, nd ar nochtai agus
coinniollacha a bhaineann le gnothai soisialta agus rialachais, ar nithe iad a
chumhdaitear cheana le Rialachan (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle'? agus le Rialachan (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle'.

Is ga raon feidhme s6cmhainni inchailithe a leathnu agus intheistiochtai ELTIFanna i
socmhainni urrasaithe a chur chun cinn. D4 bhri sin, i gcés ina bhfuil na sécmhainni
foluiteacha ina risiochtai fadtéarmacha, ba cheart a shoiléiria gur cheart freisin go
gcuimseodh s6cmhainni infheistiochta inchdilithe na hurrsuithe simpli, trédhearcacha
agus caighdeanaithe (STS) da dtagraitear in Airteagal 18 de Rialachdn (AE)
2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'*. Ar 4ireamh sna risiochtai
fadtéarmacha sin t4 urrusuithe i leith iasachtai conaithe atd arna n-urr le morgdiste
amhdin n6 nios mo6 ar mhaoin dhochorraithe chénaithe (urriis le taca morgaisti
conaithe (RMBY)), iasachtai trachtéla at4 arna n-urra le morgdiste amhdin né nios moé
ar mhaoin dhochorraithe trachtala, iasachtai corpardideacha, lena n-airitear iasachtai a
dheonaitear d’fthiontair bheaga agus mheanmhéide (FBManna), agus suimeanna
tradala inthala no risiochtai foluiteacha eile a mheasann an tionscnoir a bheith ina
gcinedl sdcmhainne ar leith, ar choinnioll go ndéantar na faltais 6 urriisii na suimeanna
tradala infhala sin n6 na risiochtai foluiteacha eile a usaid chun infheistiochtai
fadtéarmacha a mhaoinit né a athmhaoinia.

Chun feabhas a chur ar rochtain infheisteoiri ar fthaisnéis nios cothroime le data agus
nios iomldine maidir le margadh ELTIF, is g4 méadu a chur ar ghrainneacht agus
trathulacht an chlair larnaigh phoibli da dtagraitear in Airteagal 3(3), an dara fomhir,
de Rialachan (AE) 2015/760 (‘clar ELTIF’). D4 bhri sin ba cheart go mbeadh faisnéis
bhreise sa chlar ELTIF 1 dteannta na faisnéise ata sa chlar sin cheana, lena n-airitear, 1
gcds ina bhfuil fail orthu, an tAitheantdir Eintitis Dhlitheanaigh (‘LEI’) agus

Rialachén (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le
nochtai ¢ thaobh na hinbhuanaitheachta de san earnail airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).
Rialachan (AE) 2020/852 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir
le creat a bhunt chun intheistiocht inbhuanaithe a éascu, agus lena leasaitear Rialachan (AE) 2019/2088
(IO L 198, 22.6.2020, Ich. 13).

Rialachan (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena
leagtar sios creat ginearalta maidir le hurrist agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrusa
simpli trédhearcach caighdeanaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus
2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347,
28.12.2017, Ich. 35).
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aitheant6ir coid naisiunta an ELTIF, ainm, seoladh agus LEI bhainisteoir an ELTIF,
c6id na nUimhreacha Aitheantais Idirnaisitinta Urras (‘ISIN’) de chuid an ELTIF agus
de chuid gach aicme scaireanna n6 aonad ar leith, udaras innitil an ELTIF agus
Ballstat baile an ELTIF sin, na Ballstdit ina margaitear na ELTIFanna, cé acu is féidir
an ELTIF a mhargt le hinfheisteoiri miondiola n6é nach fé€idir ¢ a mharga ach le
hinfheisteoiri gairmiula, data udaraithe an ELTIF, agus an data a thosaigh margl an
ELTIF. Ina theannta sin, chun a chumasu d’infheisteoiri ELTIF anailis a dhéanamh ar
ELTIFanna atd ann cheana agus comparaid a dhéanamh eatarthu, ba cheart go mbeadh
naisc, ata cothrom le data, leis an doiciméadacht ELTIF 1 gclar ELTIF, lena n-airitear
leis na rialacha agus na hionstraimi corpraithe de ELTIF lena mbaineann, leis na
tuarascalacha bliantala, leis an réamheolaire agus, 1 gcas ina bhfuil fail air, leis an
Doiciméad Faisnéise Bunriachtanai arna tharraingt suas i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle'®>. Chun stadas
cothrom le data a airithit do chlar ELTIF, is iomchui a cheangal ar udarais innitila aon
athra ar an bhfaisnéis a bhaineann le ELTIF a chur in ial do UEUM, lena n-airitear
udaruithe agus tarraingt siar udaruithe den sort sin, ar bhonn miosuil.

Is féidir infheistiochtai airithe arna ndéanamh ag ELTIFanna a redchtail tri
rannphadirtiocht eintiteas idirmheanach, lena n-airitear medin shainchuspoéireacha agus
medin urrusuithe né chomhbhailitheora n6 cuideachtai sealbhaiochta. Faoi lathair
ceanglaitear le Rialachan (AE) 2015/760 nach féidir infheistiochtai a dhéanamh in
ionstraimi cothromais nd cuasachothromais den ghnéthas punainne céilitheach ach
amhain i1 gcas ina bhfuil na gndthais sin ina bhfochuideachtai faoi uinéireacht
tromlaigh, rud a chuireann teorainn suntasach le raon feidhme féideartha bhonn na
socmhainni inchailithe. D4 bhri sin ba cheart an fhéidearthacht a bheith ann do
ELTIFanna comhinfheistit mionlaigh a redchtdil i ndeiseanna infheistiochta. Ba cheart
don fhéidearthacht sin a chumasi do ELTIFanna solubthacht bhreise a fthail agus a
geuid straitéisi intheistiochta a4 gcur cur chun feidhme acu, tuilleadh tionscnoiri
tionscadal infheistiochta a mhealladh agus raon na sécmhainni sprice féideartha a
mhéadu, ar nithe iad uile atd fior-riachtanach le haghaidh straitéisi infheistiochta
indireacha a chur chun feidhme.

Mar thoradh ar an imni go bhféadfadh straitéisi ciste cisti a bheith ina gcuis le teacht
chun cinn infheistiochtai nach dtagann faoi réim raon feidhme sdécmhainni
intheistiochta inchdilithe, t4 srianta i1 Rialachdn (AE) 2015/760 faoi lathair ar
intheistiochtai 1 gcisti eile ar feadh shaolré ELTIF. Mar sin féin, bealach coitianta agus
thar a bheith éifeachtach is ea straitéisi ciste cisti chun risiocht mhear ar shocmhainni
neamhleachtacha a thail, go hairithe maidir le réadmhaoin agus i1 gcomhthéacs
struchtuir chaipitil lanioctha. Is ga d& bhri sin an deis a thabhairt do ELTIFanna a
bheith in ann infheistiu 1 geisti eile, toisc go gcuirfeadh sé sin ar chumas ELTIFanna a
airithitl go gcuirtear caipiteal chun tsaide nios tapula. D4 ndéanfai infheistiochtai ciste
cisti ag ELTIFanna a ¢asci d’théadfai farasbarr d’airgead tirim a athintheistil 1 geisti
de bhri go bhféadfadh infheistiochtai éagstila ag a bhfuil aibiochtai ar leith sracadh
airgid thirim ELTIF a islia. Is g4 d4 bhri sin inchdilitheacht na straitéisi cisti cisti le
haghaidh bhainisteoiri ELTIF a leathnt thar infheistiochtai 1 gcisti caipitil fiontair
Eorpacha (EuVECAnna) no 1 gceisti fiontraiochta soéisialta Eorpacha (EuSEFanna).
Mar sin ba cheart leathnti a dhéanamh ar raon feidhme na ngnéthas comhinfheistiochta
inar féidir le ELTIFanna a intheistit chun go n-direofar gndthais le haghaidh

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (I0 L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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comhinfheistiochta in urruis inaistrithe (GCUI) agus cisti infheistiochta malartacha AE
(CIManna AE) arna mbainistii ag bainisteoiri CIM AE. Mar sin féin, chun cosaint
¢ifeachtach infheisteoiri a airithiu is ga go leagtar amach freisin, i gcas ina ndéanann
ELTIF intheistiocht in ELTIFanna eile, i gcisti caipitil fiontair Eorpacha
(EuVECAnna), i gcisti fiontraiochta soéisialta Eorpacha (EuSEFanna), in GCUI agus i
CIManna AE arna mbainistit ag BCIManna AE, gur cheart do na gndthais
chombhinfheistiochta sin infheistiocht a dhéanamh freisin in ionstraimi inchéilithe nach
ndearna ELTIFanna iad féin nios mé nd 10 % da gcaipiteal a infheisti in aon
ghnothas comhintheistiochta eile.

Chun tsaid nios fearr a bhaint as saineolas bhainisteoiri ELTIF agus mar gheall ar na
buntaisti ¢agsulaithe, 1 gcadsanna airithe is féidir leis dul chun tairbhe do ELTIFanna
gach s6cmhainn ndé beagnach gach socmhainn d4 gcuid a infheistit i bpunann
¢agsulaithe an mhaistir-ELTIF. D4 bhri sin, ba cheart a cheadi do ELTIFanna a gcuid
socmhainni a chomhthiomsu agus Usaid a bhaint as struchtuir mhaistir-fothaire tri
intheistit 1 maistir-ELTIFanna.

Maidir leis na ceanglais maidir le héagstlu a leagtar sios sa leagan de Rialachan (AE)
2015/760 ata ann faoi lathair, tugadh isteach iad chun a A&irithia gur féidir le
ELTIFanna imthosca diobhalacha margaidh a sheasamh. Mar sin féin, tugtar le tuiscint
leis na tairseacha éagsulaithe sin go gceanglaitear ar ELTIFanna deich gcinn
d’infheistiochtai ar leith a dhéanamh ar an mean. Maidir le hintheistiocht i dtionscadail
nd 1 mbonneagair ar mhorscéla, d’théadfadh an ceanglas deich gcinn d’intheistiochtai
a dhéanamh in aghaidh ELTIF a bheith deacair a chomhlionadh, agus costasach i
dtéarmai costais idirbheartaiochta agus leithdhaileadh caipitil. Chun laghda a chur ar
chostais idirbheartaiochta agus riarachain do ELTIFanna agus, ar deireadh thiar, da
gecuid infheisteoiri, ba cheart d4 bhri sin do ELTIFanna a bheith in ann dul i mbun
straitéisi infheistiochta nios comhchruinnithe agus ar an gcaoi sin a bheith ar ris i leith
nios I sdcmhainni inchailithe. Is g4 dé bhri sin coigeartti a dhéanamh ar na ceanglais
maidir le héagstlu le haghaidh risiochtai ELTIFanna 1 leith gnothais phunainne
chailitheacha aonair, socmhainni réadacha aonair, gnothais chomhintheistiochta agus
socmhainni intheistiochta inchailithe eile, conarthai agus ionstraimi airgeadais. Maidir
leis an tsolubthacht bhreise sin 1 gcomhdhéanamh punainne ELTIFanna agus an
laghdu sna ceanglais maidir le héagsulu, nior cheart go ndéanfaidis difear abhartha do
chumas ELTIFanna luaineacht sa mhargadh a sheasamh, toisc gurb ionduil go
n-infheistionn ELTIFanna 1 socmhainni ar minic do6ibh gan luachan margaidh a bhfuil
fail éasca air a bheith acu, a d’fhéadfadh a bheith thar a bheith neamhleachtach, agus
ar minic doibh aibiocht n6 tréimhse ionchais thadtéarmach a bheith acu.

Murab ionann agus infheisteoiri miondiola, d’fhéadfadh sé go mbeidh ag intheisteoiri
gairmiula, in imthosca airithe, tréimhse ionchais nios faide, cuspdiri faltas airgeadais
ar leith, nios moé saineolais, lamhaltas riosca nios airde i leith droch-imthosca
margaidh agus acmhainneacht nios airde chun caillteanas a iompar. D4 bhri sin bionn
nios 11 bearta cosanta infheisteora ag teastdil ¢ infheisteoiri gairmitla den sort sin na
mar a bhionn ¢ infheisteoiri miondiola. Is iomchui da bhri sin na ceanglais maidir le
héagstulu le haghaidh ELTIFanna nach margaitear ach le hintheisteoiri gairmitla a
bhaint.

Le hAirteagail 28 agus 30 de Rialachdn (AE) 2015/760 faoi lathair ceanglaitear ar
bhainisteoiri né daileoiri ELTIF meastnt oiritnachta a dhéanamh. Leagtar sios an
ceanglas sin cheana in Airteagal 25 de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
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agus 6n gCombhairle'®. T4 an ceanglas dublalach sin ina shraith bhreise ualai riarachain
as a n-éirionn costais nios airde le haghaidh infheisteoiri miondiola agus a
fheidhmionn mar dhidhreasu laidir le haghaidh bhainisteoiri ELTIF maidir le
ELTIFanna nua a thairiscint d’infheisteoiri miondiola. Is ga d& bhri sin an ceanglas
dublach sin a bhaint de Rialachan (AE) 2015/760.

Le hAirteagal 30 de Rialachan (AE) 2015/760 ceanglaitear freisin ar bhainisteoiri
ELTIF n6 daileoiri ELTIF comhairle iomchui infheistiochta a sholdthar nuair a
mhargaitear ELTIFanna le hintheisteoiri miondiola. Maidir leis an easpa beachtais i
Rialachan (AE) 2015/760 maidir le cad is comhairle iomchui infheistiochta ann agus
an easpa crostagartha do Threoir 2014/65/AE, ina bhfuil sainmhinit ar chombhairle
infheistiochta, t4 siad tar €is easpa deimhneachta dlithiula agus mearbhall a chruthu i
measc bhainisteoiri Easpa agus dhéileoiri ELTIF. Ina theannta sin, leis an oibleagaid
comhairle infheistiochta a sholathar cheangléfai ar dhaileoiri seachtracha a bheith
udaraithe faoi Threoir 2014/65/AE nuair a mhargaitear ELTIFanna le hintheisteoiri
miondiola. Chruthodh sé sin baic neamhriachtanacha maidir le ELTIFanna a mharga
leis na hinfheisteoiri sin. Nior cheart daileadh agus marga ELTIFanna a bheith faoi
réir ceanglas nios déine nd mar a bhionn daileadh tdirgi casta airgeadais eile, lena
n-airitear na ceanglais maidir le hurrasuithe a leagtar sios i Rialachan (AE) 2017/2402
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle!” agus na ceanglais maidir le dliteanais
inchdilithe fo-ordaithe a leagtar sios i dTreoir 2014/59 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle'8. An oibleagdid chun tastail oiriinachta a dhéanambh, is leor i chun an
chosaint is gé a sholathar d’intheisteoiri miondiola agus ta si i gcomhréir leis na
hoibleagéidi atd ann cheana agus a leagtar sios le Rialachan (AE) 2017/2402 agus le
Treoir 2014/59. D4 bhri sin ni ga a cheangal ar dhaileoiri agus bainisteoiri ELTIFanna
an chombhairle infheistiochta sin a sholdthar d’intheisteoiri miondiola.

I gcas infheisteoiri miondiola féideartha nach mé nd EUR 500 000 a bpunann
ionstraimi airgeadais, ceanglaitear le hAirteagal 30(3) de Rialachan (AE) 2015/760
faoi lathair go ndéanann siad infheistiocht iosta tosaigh EUR 10 000 in ELTIF amhéin
nd nios mé agus nach ndéanann intheisteoiri den sort sin méid comhiomlan is mé na
10 % d& bpunann ionstraimi airgeadais a intheistit in ELTIFanna. An coinnioll
rannphairtiochta ¢ thaobh infheistiocht iosta tosaigh EUR 10 000 agus an teorainn
10 % ar an infheistiocht chomhiomlan, nuair a chuirtear i bhfeidhm le chéile iad
cruthaionn siad bacainn shuntasach don infheisteoir miondiola intheistia in
ELTIFanna, rud a thagann salach ar chuspoir ELTIF maidir le tairge ciste
infheistiochta malartai a bhun(. D4 bhri sin is g4 an ceanglas sin maidir le
hinfheistiocht iosta tosaigh EUR 10 000 agus an teorainn 10 % ar an infheistiocht
chomhiomlan a bhaint.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

Rialachan (AE) 2017/2402 ¢6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena
leagtar sios creat ginearalta maidir le hurrusi agus lena geruthaitear creat sonrach maidir le hurrasu
simpli trédhearcach caighdeanaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus
2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 347,
28.12.2017, Ich. 35).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8§ Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174,
1.7.2011, Ich. 1).
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Ceanglaitear le hAirteagal 10, pointe (¢), de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go
mbionn luach EUR 10 000 000 ar a laghad ag socmhainni intheistiochta inchailithe 1
gcas ina bhfuil siad ina s6cmhainni réadacha aonair. Mar sin féin, is minic a bhionn
punanna socmhainni réadacha comhdhéanta de roinnt sécmhainni réadacha aonair ag a
bhfuil luach is 11 nd& EUR 10 000 000. D4 bhri sin ba cheart luach na s6cmhainne
réadai aonair a laghdt go dti EUR 1 000 000. T4 an méid sin bunaithe ar luach measta
na sécmhainni réadacha aonair a d’théadfadh a bheith i bpunanna moéra s6cmhainni
réadacha de ghnath, agus da bhri sin a d’théadfadh rannchuidia le héagsulu na
punainne infheistiochta.

Le hAirteagal 11(1), pointe (b)(ii), de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair
ceanglaitear caipitlit margaidh nach Ia na EUR 500 000 000 a bheith ag gndthais
phunainne chailitheacha, 1 gcés ina ligtear isteach na gnothais chailitheacha sin chun a
dtradéala ar mhargadh rialailte n6 ar shaoraid tradala iltaobhach. Mar sin féin, bionn
leachtacht theoranta, ag go leor cuideachtai a bhfuil caipitlit margaidh iseal acu, rud a
chuireann cosc ar bhainisteoiri ELTIF suiomh leordhothanach i gcuideachtai den sort
sin a thogail laistigh de thréimhse ama réastnach, ar rud ¢ a chungaionn raon na
spriocanna infheistiochta ata ar fail. Chun proifil leachtachta nios fearr a sholathar do
ELTIFanna, ba cheart da bhri sin caipitlii margaidh na ngnothas cailitheach liostaithe
inar féidir le ELTIFanna infheistiocht a dhéanamh a mhéadi 6 uasmhéid
EUR 500 000 000 go dti vasmhéid EUR 1 000 000 000. Chun athruithe féideartha a
sheachaint ar inchéilitheacht infheistiochtai den sort sin de thoradh ar luaineachtai
airgeadra, nior cheart an tairseach caipitlithe margaidh a chinneadh ach trath na
hinfheistiochta tosaigh.

D’théadfadh bainisteoiri ELTIFanna ag a bhfuil bun i ngnéthas punainne tas aite a
thabhairt d4 leasanna féin thar leasanna na n-intheisteoiri in ELTIF. Chun
coinbhleachtai leasa den sort sin a sheachaint agus chun rialachas corparaideach fonta
a airithit, ceanglaitear leis an leagan de Rialachan (AE) 2015/760 atd ann faoi lathair
nar cheart do ELTIF infheistiocht a dhéanamh ach 1 sdécmhainni nach bhfuil baint acu
le bainisteoir ELTIF, mura rud ¢ go n-intheistionn ELTIF in aonaid n6 scaireanna de
chuid gnothas comhintheistiochta eile atd & mbainistia ag bainisteoir ELTIF. Mar sin
féin, is cleachtas margaidh bunaithe ¢ go ndéanann ceann amhdin né nios mo6 de
mhedin infheistiochta an bhainisteora sdcmhainni comhintheistiocht 1 dteannta ciste
eile a bhfuil cuspoir agus straitéis den chinedl céanna aige agus atd ag an ELTIF sin.
De thoradh ar chomhintheistiochtai den sort sin ag bainisteoir CIM agus ag eintitis
chleamhnaithe a bhaineann leis an ngripa céanna, tithar in ann comhthiomsuithe
caipitil nios m6 a mhealladh lena n-infheistitl 1 dtionscadail ar mhorscala. Chun na
criche sin, is gnach le bainisteoiri socmhainni infheistitl i gcomhthrath leis an ELTIF i
sprioc-eintiteas agus a gcuid infheistiochtai a struchtird tri mhedin
chomhinfheistiochta. Mar chuid den sainordl bainistithe socmhainni, is gnach go
gceanglaitear, nd go mbitear ag suil leis, go ndéanfaidh bainisteoiri punainne agus
pearsanra shinsearach na mbainisteoiri sécmhainni, comhintheistiocht sa chiste céanna
a bhainistionn siad. Is iomchui da bhri sin a shonrtl, maidir leis na foralacha maidir le
coinbhleacht leasa, nar cheart go gecuirfidis cosc ar bhainisteoir ELTIF na ar ghnéthas
a bhaineann leis an ngrupa sin comhintheistitl san ELTIF sin agus comhinfheistiu leis
an ELTIF sin sa tsocmhainn chéanna. Chun a airithia go mbeidh coimirci éifeachtacha
cosanta infheisteora ar bun, i gcas ina ndéantar comhinfheistiochtai den sort sin, ba
cheart do bhainisteoiri ELTIF socruithe eagraiochtila agus riarachdin a chur ar bun a
dheartar chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistit agus faireachan
a dhéanamh orthu agus chun a 4irithit go ndéantar coinbhleachtai leasa den sort sin a
nochtadh go leordhé6thanach.
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Chun coinbhleachtai leasa a chosc, chun idirbhearta nach ndéantar ar théarmai tradala
a sheachaint agus chun rialachas corpardideach fonta a airithit, leis an leagan de
Rialachan (AE) 2015/760 atda ann faoi lathair ni cheadaitear d’fhoireann bhainisteoir
ELTIF agus d’fhoireann na ngnéthas a bhaineann leis an ngripa leis an mbainisteoir
ELTIF céanna intheistic san ELTIF sin nd comhinfheistit leis an ELTIF sa
tsdcmhainn chéanna. Mar sin féin, is cleachtas margaidh bunaithe ¢, maidir le foireann
bhainisteoir ELTIF agus foireann na n-eintiteas cleamhnaithe eile a bhaineann leis an
ngripa céanna, a dhéanann comhintheistiocht in éineacht le bainisteoir ELTIF, lena
n-airitear bainisteoiri punainne agus pearsanra shinsearach atd freagrach as
priomhchinnti airgeadais agus oibriochtila bhainisteoir ELTIF, gur minic a
cheanglaitear, ndé a bhitear ag suil leis, mar gheall ar chinedl an tsainordaithe
bainistithe socmhainni, go ndéanfaidh siad comhintheistiocht sa chiste céanna né sa
tsocmhainn chéanna chun dreasachtai airgeadais na foirne sin agus na n-infheisteoiri a
ailinit. Is iomchui da bhri sin a shonrt, maidir leis na foralacha maidir le coinbhleacht
leasa, nar cheart go gcuirfidis cosc ar thoireann bhainisteoir ELTIF na ar ghnoéthais a
bhaineann leis an ngripa sin comhinfheistiil ina gcail phearsanta san ELTIF sin agus
comhintheistiti leis an ELTIF sin sa tsocmhainn chéanna. Chun a airithit go bhfuil
coimirci éifeachtacha cosanta infheisteora ar bun, i gcds ina ndéanann an fhoireann
comhinfheistiochtai den sort sin, ba cheart do bhainisteoiri ELTIF socruithe
eagraiochtula agus riarachain a chur ar bun a dheartar chun coinbhleachtai leasa a
shainaithint, a chosc, a bhainisti agus faireachan a dhéanamh orthu agus chun a
airithitl go ndéantar coinbhleachtai leasa den sort sin a nochtadh go leordhdthanach.

Ceanglaitear le hAirteagal 13(1) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go
n-infheistionn ELTIFanna 70 % ar a laghad da gcaipiteal i socmhainni intheistiochta
inchdilithe. Maidir leis an tairseach ard sin le haghaidh comhdhéanamh s6cmhainni
infheistiochtai inchailithe, bunaiodh i1 dtosach i i bhfianaise fhocas ELTIFanna ar
intheistiochtai fadtéarmacha agus an rannchuidithe a chuirfeadh infheistiochtai den
sort sin le maoinit a dhéanamh ar fhas inbhuanaithe gheilleagar an Aontais. |
bhfianaise cinedl neamhleachtach agus neamhghndch sécmhainni infheistiochta
inchailithe airithe a bhionn 1 bpunanna ELTIFanna, d’fhéadfadh sé a bheith dian agus
costasach ar bhainisteoiri ELTIF leachtacht ELTIFanna a bhainistiu, iarratai fuascailti
a chomhlionadh, socruithe iasachtaiochta a dhéanamh, agus forghniomhu a dhéanamh
ar eiliminti straitéisi intheistiochta ELTIFanna eile a bhaineann le socmhainni den sort
sin an aistritl, a luachail agus a chur 1 ngeall. D4 laghdofai an tairseach socmhainni
infheistiochta inchailithe chuirfi ar a gcumas do bhainisteoiri ELTIF bainistit nios
fearr a dhéanambh ar leachtacht ELTIFanna.

Is minic a usaidtear giarail chun oibrit ELTIF 6 14 go 14 a chumast agus chun straitéis
shonrach infheistiochta a chur 1 gerich. Is féidir le méideanna measartha giaréla faltais
a mhéadu, agus, 1 gcas go rialaitear i go leordhdthanach, gan rioscai iomarcacha a
thabhti n6 a ghéart. Ina theannta sin, is minic is féidir le réimse gnothas
comhintheistiochta giarail a Gisaid chun éifeachtulachtai nd faltais oibriochtila breise a
ghnothu. O tharla go bhfuil an tairseach iasachtaiochta airgid thirim teoranta do
leibhéal 30 % de chaipiteal ELTIF faoi lathair, is féidir nach mbeidh bainisteoiri
ELTIF in ann dul i mbun straitéisi infheistiochta airithe go rathuil, lena n-airitear i
gcés infheistiochtai 1 socmhainni réadacha, 1 gcas inar gnathchleachtas tionscadail ¢
leibhéil nios airde giardla a said nd gur g4 ar shli eile sin a dhéanamh chun faltais
tharraingteacha riosca-choigeartaithe a bhaint amach. Is iomchui da bhri sin breis
solubthachta a chur ar fail do bhainisteoiri ELTIFanna 6 thaobh caipiteal breise a
thiomst le linn shaolré ELTIF. I bhfianaise na rioscai féideartha a d’théadfadh a
bheith 1 gceist le giarail, ba cheart a cheadi do ELTIFanna a mhargaitear le
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hinfheisteoiri miondiola airgead tirim a fhail ar iasacht suas le 50 % de luach
chaipiteal an ELTIF. T4 an tairseach 50 % iomchui i bhfianaise na dteorainneacha
foriomlana maidir le hairgead tirim a fhail ar iasacht atd comhchoiteann i gcas cisti a
infheistionn i sécmhainni réadacha agus a bhfuil proéifil leachtachta agus fuascailte ata
comhchostil acu. Maidir le ELTIFanna a mhargaitear le hinfheisteoiri gairmiula, ba
cheart tairseach giarala nios airde a cheadi doibh, toisc go mbionn lamhaltas riosca
nios airde ag infheisteoiri gairmitla na mar a bhionn ag infheisteoiri miondiola. D4
bhri sin, maidir leis an tairseach le haghaidh airgead tirim a fhail ar iasacht i gcas
ELTIFanna nach margaitear ach le hinfheisteoiri gairmiuala, ba cheart 1 a ardu go dti
100 % de chaipiteal an ELTIF.

Chun deiseanna infheistiochta nios leithne a sholathar do ELTIFanna, ba cheart
ELTIFanna a bheith in ann iasachtai a fhail san airgeadra ina bhfuil bainisteoir an
ELTIF ag suil leis an tsocmhainn a thail. Mar sin féin, is ga riosca na neamhréireachtai
airgeadra a mhaolu agus d4 bhri sin teorainn a chur leis an riosca airgeadra le haghaidh
na punainne intheistiochta. D& bhri sin ba cheart do ELTIFanna falaithe
leordhéthanacha le haghaidh na risiochta airgeadra a chur ar bun, né ba cheart doibh
iasachtai a fhdil in airgeadra eile i gcds nach dtugann risiochtai airgeadra eachtracha
rioscai airgeadra suntasacha i gcrich.

Ba cheart do ELTIFanna a bheith in ann a gcuid socmhainni a ualii chun a straitéis
intheistiochta a chur chun feidhme. Mar sin féin, chun aghaidh a thabhairt ar abhair
imni a bhaineann le gniomhaiochtai scithbhaincéireachta, nior cheart an t-airgead
tirim a fhaigheann ELTIFanna ar iasacht a usdid chun iasachtai a dheont do ghnéthais
phunainne chailitheacha. Mar sin féin, chun tuilleadh solubthachta a sholathar do
ELTIFanna maidir lena straitéis iasachtaiochta a thorghniomhid, nior cheart na
socruithe iasachtaiochta a direamh mar iasachtaiocht i gcds ina gcumhdaionn
gealltanais chaipitil na n-intheisteoiri an iasachtaiocht sin.

I bhfianaise an mhéadaithe ar na tairseacha uasta iasachtaiochta airgid thirim le
haghaidh ELTIFanna agus toisc gur baineadh teorainneacha airithe ar iasachtaiocht
airgid thirim in airgeadrai eachtracha, ba cheart go mbeadh faisnéis nios cuimsithi ag
intheisteoiri maidir leis an straitéis agus teorainneacha iasachtaiochta a usaideann an
ELTIF. Is iomchui d4 bhri sin a cheangal ar bhainisteoiri ELTIF an straitéis
1asachtaiochta agus na teorainneacha iasachtaiochta a nochtadh go sainraite 1
réamheolaire an ELTIF lena mbaineann agus faisnéis a sholathar maidir le conas a
rannchuideoidh giarail le straitéis ELTIF agus conas a mhaoléfar riosca airgeadra agus
saolré.

Ceanglaitear le hAirteagal 18(4) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go
bhféadfaidh infheisteoiri in ELTIF foirceannadh an ELTIF sin a iarraidh mas rud ¢
maidir lena n-iarratai fuascailte, arna ndéanamh 1 gcomhréir le beartas fuascailte an
ELTIF, nar comhlionadh iad laistigh de bhliain amhéin 6n data a rinneadh na hiarratai
sin. I bhfianaise threoshuiomh fadtéarmach ELTIFanna agus an phroifil neamhghnach
s6cmhainni neamhleachtacha a bhaineann go minic le punanna ELTIFanna, is féidir le
teidliocht aon infheisteora n6 aon ghrupa infheisteoiri chun foirceann ELTIF a iarraidh
a bheith diréireach agus dochrach d’thorghniomhu rathtil na straitéise infheistiochta
ELTIF agus do leasanna intheisteoiri eile agus grupai infheisteoiri eile. Is iomchui da
bhri sin deireadh a chur leis an bhféidearthacht go n-¢éileoidh infheisteoiri foirceannadh
ELTIF i gcés nach bhfuil an ELTIF in ann iarratai fuascailte a chomhlionadh.

Nil an leagan de Rialachan (AE) 2015/760 atd ann faoi lathair soiléir faoi na critéir
chun an céatadan fuascailte 1 dtréimhse ama a mheasiunu, agus faoin iosmhéid
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faisnéise atd le solathar do na hudarais innitla faoi fhéidearthacht na bhfuascailti. 1
bhfianaise rél larnach UEUM maidir le cur i bhfeidhm Rialachan (AE) 2015/760 agus
a saineolas i dtaobh urrusuithe agus margai urrasuithe, is iomchui ¢ a chur de chiiram
ar UEUM dréachtchaighdedin theicniula rialéla a tharraingt suas ina sonréfar na critéir
sin agus an fhaisnéis sin.

Le hAirteagal 19(1) den leagan de Rialachan (AE) 2015/760 atd ann faoi lathair
ceanglaitear nach gcuirfidh rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF cosc ar aonaid n6
scaireanna an ELTIF a ligean isteach chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte n6 ar
shaoraid tradala iltaobhach. D’ainneoin na féidearthachta sin, is ar €éigean a bhain
bainisteoiri ELTIF, infheisteoiri agus rannphairtithe margaidh usaid as an sasra tradéla
tanaisti chun scaireanna n6 aonaid ELTIFanna a thraddil. Chun traddail thénaisteach
aonaid né scairecanna ELTIF a chur chun cinn, is iomchui go gceadofar do
bhainisteoiri ELTIF a shocri go bhféadfadh infheisteoiri imeacht den ELTIF, roimh
dheireadh shaolré an ELTIF. Chun feidhmiu éifeachtach sasra tradala tanaisti den sort
sin a airithif, nior cheart go bhféadfadh intheisteoiri imeacht de ELTIF go luath ar an
gcaoi sin ach amhdin i1 gcas ina mbeidh bainisteoir an ELTIF tar éis beartas a chur ar
bun chun iarratai ar imeacht agus intheisteoiri féideartha a mheaitsedil. Ba cheart a
shonrt sa bheartas sin, 1 dteannta nithe eile, an prodiseas aistrithe, rol bhainisteoir
ELTIF agus rol riarth6ir ELTIF, ré an ionu leachtachta ar lena linn a d’fhéadfai aonaid
no scaireanna an ELTIF a mhalartd, an praghas forghniomhaithe, coinniollacha dailte,
ceanglais maidir le nochtadh, tailli, costais agus muirir agus coinniollacha eile a
bhaineann le sasra um ionu leachtachta den sort sin.

Ceanglaitear le hAirteagal 26 den leagan de Rialachan (AE) 2015/760 atd ann faoi
lathair go mbundidh bainisteoiri ELTIF saordidi aitiala i ngach Ballstat ina
mbeartaionn siad ELTIFanna a mharga. T4 Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Meitheamh 2019'° tar éis an ceanglas chun saoraidi
aitiila a bhunt a bhaint a mhéid a bhaineann le GCUI agus le cisti infheistiochta
malartacha arna margu le hintheisteoiri miondiola, toisc go gcruthaionn saoraidi aititla
den sort sin costais bhreise agus easaontas O thaobh margaiocht trasteorann
ELTIFanna. Sa bhreis air sin, tharla aistrit sa mhodh tosaiochta teagmhala le
hinfheisteoiri ¢ chruinnithe ag saordidi aitiila go dti idirghniomhu direach idir
bainisteoiri n6 daileoiri ciste agus infheisteoiri de bhua mean leictreonach. D4 mbainfi
an oibleagaid sin de Rialachan ELTIF le haghaidh gach infheisteora bheadh sé
comhsheasmhach, d4 bhri sin, le Treoir (AE) 2019/1160 agus leis na modhanna
comhaimseartha le haghaidh tairgi airgeadais a mhargt, agus d’théadfadh sé cur le
tarraingteacht ELTIFanna 1 gcomhair bainisteoiri socmhainni nach mbeadh orthu na
costais a eascraionn as oibrill saordidi aititila a thabhu a thuilleadh. Ba cheart da bhri
sin Airteagal 26 a scriosadh.

Leis an leagan d’Airteagal 21(1) de Rialachan (AE) 2015/760 atd ann faoi lathair
ceanglaitear ar ELTIFanna glacadh le sceideal miondealaithe maidir lena socmhainni a
dhitscairt go horduil agus chun aonaid agus scaireanna infheisteoiri a fthuascailt ag
deireadh shaolré an ELTIF. Ceanglaitear leis an bhfordil sin freisin go ndéanfaidh
ELTIFanna an sceideal miondealaithe sin a nochtadh do na hudarais innitila. Cuireann
na ceanglais sin bainisteoiri ELTIF faoi réir ualai suntasacha riarachdin agus
comhliontachta, gan méadii comhfhreagrach 6 thaobh cosaint infheisteora a chur ar
fail. Chun na hualai sin a laghdl agus gan cosaint na n-infheisteoiri a laghdu, ba cheart

Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Meitheamh 2019 lena
leasaitear Treoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE a mhéid a bhaineann le daileadh trasteorann gnoéthas
comhintheistiochta (OJ L 188, 12.7.2019, p. 106).
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a cheangal ar ELTIFanna an t-udaras inniuil a chur ar an eolas maidir lena sécmhainni
a dhitscairt go horduil chun aonaid n6 scaireanna infheisteoiri a thuascailt ag deireadh
shaol an ELTIF, agus gan sceideal miondealaithe a sholathar don udaréas inniuil ach
amhain i gcds ina n-iarrann an t-udards innitil go sainrdite ar an ELTIF déanamh
ambhlaidh.

Baineann rithabhacht le nochtadh leordhothanach tailli agus muirear chun ELTIFanna
a mheasunui mar sprioc infheistiochta théideartha 1 gcomhair infheisteoiri. Baineann
tabhacht le nochtadh den sort sin freisin i gcas ina margaitear ELTIFanna le
hintheisteoiri miondiola i gcéds struchtir maistir-fothaire. Is iomchui d& bhri sin a
cheangal ar bhainisteoir ELTIF go gcuirfidh sé ar direamh i dtuarascail bhliantail an
fhothaire-ELTIF raiteas maidir le muirir chomhiomlana an thothaire-ELTIF agus an
mhaistir-ELTIF.

Le Rialachan (AE) 2015/760 ceanglaitear ar bhainisteoiri ELTIF faisnéis faoi thailli a
bhaineann le hinfheistiti san ELTIF sin a nochtadh i réamheolaire an ELTIF. Mar sin
féin, t4 ceanglais maidir le nochtadh tailli i Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ° freisin. Chun trédhearcacht an struchtuir
tailli a mhéadu, ba cheart an ceanglas a leagtar sios 1 Rialachan (AE) 2015/760 a
ailiniu leis an gceanglas a leagtar sios i Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014.

Is cleachtas margaidh bunaithe ¢ go gceanglaitear ar an mbainisteoir punainne né ar
phearsanra shinsearach de chuid bhainisteoir ELTIF, n6 go mbitear ag coinne leis, go
ndéanfaidh siad infheistiocht in ELTIFanna arna mbainistia ag bainisteoir an ELTIF
sin. Glactar leis go bhfuil daoine den sort sin ina n-infheisteoiri sofaisticiula agus go
bhfuil sareolas acu ar an ELTIF lena mbaineann. Sna himthosca sin, is beag is fil a
cheangal ar na daoine aonair sin dul faoi thdstdil meastnaithe oiriunachta le haghaidh
intheistiochtai san ELTIF. Is iomchui d4 bhri sin gan a cheangal ar bhainisteoiri
ELTIF na ar na déileoiri measunu oiriinachta a dhéanamh le haghaidh daoine den sort
sin.

Féadfaidh faisnéis abhartha 1 gcomhair infheisteoiri a bheith 1 réamheolaire an
thothaire-ELTIF, faisnéis a chuireann ar a gcumas d’infheisteoiri measinu nios fearr a
dhéanamh ar na rioscai agus ar na tairbhi féideartha a bhaineann le hintheistiocht. Is
iomchui da bhri sin a cheangal, 1 gcas struchtur maistir-fothaire, go mbeidh 1
réamheolaire fhothaire-ELTIF nochtai faoin struchtiur maistir-fothaire, faoin
bhfothaire-ELTIF agus an maistir-ELTIF, cur sios ar gach luach saothair n6 gach
aisiocaiocht costas is inioctha ag fothaire ELTIF agus cur sios ar na himpleachtai
canach d’thothaire-ELTIF a bhaineann leis an intheistiocht sa mhaistir-ELTIF.

Le hAirteagal 30(7) de Rialachan (AE) 2015/760 fao1 lathair ceanglaitear go gcaithfear
go cothrom le hinfheisteoiri agus coisctear coir fhabhrach a thabhairt d’intheisteoiri
aonair n6 do ghrapai infheisteoiri n6 tairbhi sonracha eacnamaiocha a dheont do na
hinfheisteoiri sin. Mar sin féin, féadfaidh ELTIFanna roinnt aicmi scaireanna n6 aonad
a bheith acu lena ngabhann coinniollacha ata difritiill de bheagan n6 go substaintiuil a
mhéid a bhaineann le tailli, struchtur dlithitil, rialacha margaiochta agus ceanglais
eile. Chun na difriochtai sin a chur san aireamh ba cheart a shonrt nar cheart go
mbeadh feidhm ag na ceanglais sin ach amhdin maidir le hinfheisteoiri n6 grupai
intheisteoiri a infheistionn san aicme chéanna ELTIFanna n6 sna haicmi céanna
ELTIFanna.

20

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (I0 L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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D4 bhri sin, ba cheart Rialachan (AE) 2015/760 a leasu da réir.

Chun a ndé6thain ama a thabhairt do bhainisteoiri ELTIF iad a féin a chur in oiritint do
na ceanglais nua, lena n-airitear na ceanglais a bhaineann le ELTIFanna a mhargt le
hinfheisteoiri, ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo sé mhi tar ¢is a theacht i
bhfeidhm,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasaitear Rialachéan (AE) 2015/760 mar a leanas:

(1)

2)

in Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

2. Is ¢ cuspoir an Rialachdin seo éascaiocht a dhéanamh ar chaipiteal a chruinnia
agus caipiteal a chur 1 dtreo infheistiochtai fadtéarmacha san fhiorgheilleagar, i
gcomhréir le cuspdir an Aontais i leith fas cliste, inbhuanaithe agus cuimsitheach a
bhaint amach.’;

Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 6:

‘(6) ciallaionn ‘s6cmhainn réadach’ s6cmhainn a bhfuil luach intreach aici de
bharr a substainte agus a hairionna;’;

(b) cuirtear an pointe (14a) seo a leanas isteach:

‘(14a) Ciallaionn ‘urras simpli, trédhearcach agus caighdeédnaithe’ urris a
chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 18 de
Rialachén (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*!;

*1 Rialachan (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
12 Nollaig 2017 lena leagtar sios creat gineardlta maidir le hurrast agus lena
geruthaitear creat sonrach maidir le hurrist simpli trédhearcach caighdeédnaithe, agus
lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE agus Rialachan
(CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017,
Ich. 35).’;

(c) cuirtear an pointe (14b) seo a leanas isteach:

‘(6) ciallaionn ‘grupa’ grupa mar a shainmhinitear in Airteagal 2(11) de Threoir
2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle**’;

*2 Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh
2013 maidir le raitis airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus
tuarascalacha gaolmhara 6 chinedlacha airithe gnothas (IO L 182, 29.6.2013,
Ich. 19).’;

(d) cuirtear pointi (20) agus (21) isteach mar a leanas:

‘(20) Ciallaionn ‘fothaire-ELTIF’ ELTIF, n6 urrann infheistiochta den chéanna, a
formheasadh chun 85 % ar a laghad da shocmhainni a infheistitl in aonaid
de chuid ELTIF eile de chuid urrann infheistiochta ELTIF;
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3)

(a)

(b)
(©)

(d)
(e)
®
(8)
(h)

(@)

W)

(k)

)

(4)

(21) Ciallaionn ‘maistir-ELTIF’ ELTIF, né urrann infheistiochta den chéanna, a
ndéanann ELTIF eile 85 % ar a laghad d4 shdcmhainni a infheistit in aonaid
de chuid ELTIF eile n6 de chuid urrann intheistiochta ELTIF.

in Airteagal 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Cuirfidh udarais innitila ELTIFanna UEUM ar an eolas, ar bhonn miostil, faoi
udaruithe arna dtabhairt n6 arna dtarraingt siar de bhun an Rialachain seo agus faoi aon
athra ar an bhfaisnéis faoi ELTIF a leagtar amach sa chlar larnach poibli da dtagraitear
sa dara fombhir.

Coinneoidh UEUM clér larnach poibli cothrom le data ina sainaithneofar na nithe seo a
leanas le haghaidh gach ELTIF arna udara faoin Rialachén seo:

an tAitheant6ir Eintitis Dhlitheanaigh (‘LEI’) agus aitheantoir c6id naisiinta don
ELTIF sin, ma ta siad ar fail;

ainm bhainisteoir an ELTIF, agus seoladh agus LEI an bhainisteora sin;

c6id ISIN de chuid an ELTIF agus de chuid gach aicme scaireanna n6 aonad ar
leithligh, m4 t4 siad ar fail;

LEI an mhaistirchiste, ma ta sé ar fail;

LEI na gcisti fothaire, m4 ta siad ar fail;

udaras inniuil an ELTIF agus Ballstat baile an ELTIF sin;
na Ballstdit ina ndéantar an ELTIF a mhargu;

cé¢ acu is féidir an ELTIF a mharga le hinfheisteoiri miondiola n6 nach féidir ¢ a
mhargu ach le hinfheisteoiri gairmitla;

data Udaraithe an ELTIF;
an data a thosaigh margu an ELTIF;

naisc, ata cothrom le data, leis an doiciméadacht ELTIF, lena n-airitear leis na
rialacha agus na hionstraimi corpraithe den ELTIF, leis na tuarascalacha blianttla,
leis an réamheolaire agus, ma ta fail uirthi, leis an Doiciméad Faisnéise
Bunriachtanai;

data an nuashonraithe is déanai a rinne UEUM ar an bhfaisnéis faoin ELTIF.
Cuirfear an clar larnach poibli ar fail 1 bhformaid leictreonach.’;
Leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:
‘San iarratas ar udara mar ELTIF beidh gach ceann de na nithe seo a leanas:
(a) rialacha né ionstraimi corpraithe an chiste;
(b) ainm bhainisteoir molta an ELTIF;

(c) ainm na taisclainne agus, i gcds ina n-iarrann an t-udards inniail le
haghaidh ELTIFanna a mhargaitear le hintheisteoiri miondiola, an
comhaontu i scribhinn leis an taisclann;

(d) 1 gcas in mbeartaitear an ELTIF a mhargu le hintheisteoiri miondiola, cur
sios ar an bhfaisnéis a bheidh le cur ar fail d’infheisteoiri, lena n-airitear
cur sios ar shocruithe chun déiledil le geardin arna dtiolacadh ag
infheisteoiri miondiola;

26

GA



(e) 1 gcas inarb infheidhme, an thaisnéis seo a leanas maidir le struchtur
maistir-fothaire ELTIF:

(i) dearbhu go bhfuil an fothaire-ELTIF ina fhothaire den mbhaistir-
ELTIF;

(i1) rialacha ciste no ionstraimi corpraithe an maistir-ELTIF agus an
comhaontti idir an fothaire-ELTIF agus an maistir-ELTIF da
dtagraitear n6é na rialacha inmheanacha maidir le hiompar gné da
dtagraitear in Airteagal 29(6);

(i11)) 1 gcas ina bhfuil taisclanna éagsula ag an maistir-ELTIF agus an
fothaire-ELTIF, an comhaontu roinnte faisnéise da dtagraitear in
Airteagal 29(7), ;

(iv) 1 gcas ina mbunaitear an fothaire-ELTIF i mBallstat seachas Ballstat
baile an mhaistir-ELTIF, fiani1 6 na hudarais innitla i mBallstat baile
an mhaistir-ELTIF go bhfuil an maistir-ELTIF ina ELTIF arna
sholathar ag an bhfothaire-ELTIF.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Cuirfear in 10l d’iarratasoéiri laistigh de dha mhi 6n data a chuirtear
isteach iarratas iomlan i dtaobh cé acu a bheidh né nach mbeidh udara mar
ELTIF tugtha. Ni bheidh tidart faoi réir ceanglais go mbeidh ELTIF arna
bhainistitt ag BCIM a bhfuil a oifig chlaraithe i mBallstat baile an ELTIF,
nd go saothréidh n6 go dtarmligfidh an BCIM aon ghniomhaiochtai 1
mBallstat baile an ELTIF.’;

(c) 1mir5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) 1 gcas in mbeartaitear an ELTIF a mhargu le hinfheisteoiri miondiola,
cur sios ar an bhfaisnéis a bheidh le cur ar fail d’infheisteoiri, lena
n-airitear cur sios ar shocruithe chun déiledil le geardin arna
dtiolacadh ag infheisteoiri miondiola.’;

%) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 10:

‘Airteagal 10
Séocmhainni infheistiochta inchailithe

1. Ni bheidh s6cmhainn da dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (a), inchdilithe le
haghaidh infheistiochta ag ELTIF ach amhdin 1 gcas ina mbeidh sé 1 gceann de na
catagoéiri seo a leanas:

(a) 1onstraimi cothromais n6 cuasachothromais a bheidh:

(1) eisithe ag gnothas punainne céilitheach da dtagraitear in Airteagal 11(1)
agus faighte ag an ELTIF 6n ngndthas punainne céilitheach n6 6 thria pairti
trid an margadh tanaisteach;

(i) eisithe ag gndthas punainne céilitheach dé dtagraitear in Airteagal 11(1) mar
mhalairt ar ionstraim chothromais n6 chuasachothromais a fuair an ELTIF
roimhe sin 6n ngndthas punainne cdilitheach sin n6 ¢ thriu pairti trid an
margadh tanaisteach;

(i11) eisithe ag gnothas ina sealbhaionn gnéthas punainne céilitheach da
dtagraitear in Airteagal 11(1) rannphairteachas caipitil mar mhalairt ar
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(6)

(7

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(@)

ionstraim cothromais n6 chuasachothromais arna fail ag an ELTIF de réir
pointe (i) né phointe (ii) den mhir seo;

ionstraimi fiachais a bheidh eisithe ag gnothas punainne cailitheach da
dtagraitear in Airteagal 11(1);

iasachtai arna ndeonu ag an ELTIF do ghnéthas punainne cailitheach da
dtagraitear in Airteagal 11(1) le haibiocht nach faide na saolré an ELTIF;

aonaid no scaireanna de chuid ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI agus CIM AE
amhdin n6 de chuid roinnt ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna GCUI agus
CIManna AE arna mbainistia ag BCIM AE ar choinnioll go n-infheistionn na
ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna, GCUI agus CIManna AE sin in
infheistiochtai inchailithe da dtagraitear in Airteagal 9(1) agus (2) agus nar
infheistigh siad féin nios m6é nd 10 % da& so6cmhainni in aon gnothas
comhinfheistiochta eile.

socmhainni réadacha ag a bhfuil luach EUR 1 000 000 ar a laghad n6 a

choibhéis san airgeadra ina dtabhaitear an caiteachas agus trath a thabhaitear an
caiteachas;

urrusuithe simpli, trédhearcacha, caighdeédnaithe i gcas ina gcomhthreagraionn
na risiochtai foluiteacha do cheann amhain n6 nios mo6 de na catagdiri seo a
leanas:

socmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(i), (i) ndé (iv), de
Rialach4n Tarmligthe 2019/1851 én gCoimisitin"3;

(1) soécmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(vii) agus (viii), de

*3

Rialachan Tarmligthe 2019/1851, ar choinnioll go n-Gsaidtear na faltais 6 na
bannai urrusaithe chun infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoinia ndé a
athmhaoiniu.

Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2019/1851 6n gCoimisiun an 28 Bealtaine 2019 lena
bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
maidir le caighdeain theicnitla rialala i dtaca le haonchinealacht na risiochtai foluiteacha in

urrast (I0 L 285, 6.11.2019, Ich. 1).’;

I gcéas inar infheistigh ELTIF 1 scaireanna ndé aonaid de chuid ELTIFanna,
EuVECAnna, EuSEFanna, GCUlnna agus CIManna AE arna mbainistii ag
BCIManna AE 1 gcomhréir le mir 1, pointe (d), t& na socmhainni de chuid an ELTIF
airithe agus na gnothais chomhinfheistiochta eile le comhcheangal chun comhlionadh
na dteorainneacha a leagtar sios in Airteagal 13 agus Airteagal 16(1) a chinneadh.’

Leasaitear Airteagal 11(1) mar a leanas:

(2)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte tosaigh:

‘Beidh gnoéthas punainne cdilitheach d4 dtagraitear in Airteagal 10 ina
ghnothas a chomhlionann na ceanglais seo a leanas:’;

(b)

i bpointe (b), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (ii):

‘(1) déantar ¢ a ligean isteach 1 dtradail ar mhargadh rialailte n6 ar

shaoréid tradala iltaobhach agus ta caipitlit margaidh nach mé na
EUR 1 000 000 000 aige trath na hintheistiochta tosaigh;’;

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 12:
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‘Airteagal 12
Coinbhleachtai leasa

1. Ni infheisteoidh ELTIF i s6cmhainn infheistiochta inchailithe ina bhfuil leas ag
bainisteoir an ELTIF, go direach n6 go hindireach, seachas tri aonaid n6 scaireanna
de chuid ELTIFanna, EuSEFanna, EuVECAnna, GCUI n6 CIManna AE a
bhainistionn sé a shealbhu.

2. Maidir le BCIM a bhainistionn ELTIF agus gndéthais ar leis an ngrapa céanna iad
lena ngabhann BCIM a bhainistionn ELTIF, agus maidir lena gcuid foirne, féadfaidh
siad comhintheistiocht a dhéanamh san ELTIF sin agus comhintheistiocht a
dhéanamh leis an ELTIF sa tsocmhainn chéanna, ar choinnioll go ndéanfaidh
bainisteoir ELTIF socruithe eagraiochtula agus riarachain a chur ar bun, socruithe a
dheartar chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistiu agus
faireachan a dhéanamh orthu agus ar choinnioll go ndéanfar coinbhleachtai leasa den
sort sin a nochtadh go leordhéthanach.’;

(8) Leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1. Infheisteoidh ELTIF 60 % ar a laghad da chaipiteal i sO6cmhainni
infheistiochta inchailithe.

2. Ni infheisteoidh ELTIF nios mo na:

(a) 20 % da chaipiteal in ionstraimi arna n-eisitiint ag aon ghnothas punainne
cailitheach aonair nd iasachtai arna ndeonti d’aon ghnothas punainne
cailitheach aonair;

(b) 20 9% da chaipiteal go direach n6 go hindireach i1 s6cmhainn réadach
aonair;

(c) 209% da chaipiteal in aonaid nd i scaireanna aon ELTIF, EuVECA,
EuSEF, GCUI n6 CIM AE aonair arna bhainistitt ag BCIM AE;

(d) 10% da chaipiteal i socmhainni da dtagraitear in Airteagal 9(1),
pointe (b) 1 gcés inar eisigh comhlacht aonair na socmhainni sin.

3.  Ni bheidh luach comhiomlan aonaid na scaircanna ELTIFanna,
EuVECAnna, EuSEFanna, GCUI agus CIManna AE arna mbainistit ag BCIM
AE 1 bpunann ELTIF os cionn 40 % de luach chaipiteal an ELTIF.’;

(b) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:

‘3a. Ni bheidh luach comhiomlan urrGsuithe simpli trédhearcacha
caighdeéanaithe 1 bpunann ELTIF os cionn 20 % de luach chaipiteal an ELTIF.’;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 4:

‘4. Ni bheidh an risiocht riosca chomhiomlan le contraphdirti de chuid an
ELTIF a thagann as idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, comhaontuithe
athcheannaigh, na comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais os cionn 10 % de
luach chaipiteal an ELTIF.’;

(d) scriostar mir 5;

() 1mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:
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(10)

‘De mhaolti ar mhir 2, pointe (d), féadfaidh ELTIF an teorainn 10 % da
dtagraitear sa phointe sin a ardu chuig 25 % 1 gcds bannai a bheith eisithe ag
instititid chreidmheasa a bhfuil oifig chlaraithe aici i mBallstat agus ata faoi réir
maoirseacht speisialta phoibli de réir an dli chun sealbhoiri bannai a chosaint.’;

cuirtear isteach an mhir 8 seo a leanas:

‘8. Ni bheidh feidhm ag na tairseacha infheistiochta a leagtar amach i
mireanna 2 go 4 1 gcas nach ndéantar ELTIFanna a mhargt ach le
hinfheisteoiri gairmitla.’;

Leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni théadfaidh ELTIF nios md na 30 % d’aonaid n6 de scaireanna
ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI n6 CIM AE aonair ata arna bhainistiu ag
BCIM AE a fhail. ‘Ni bheidh feidhm ag an teorainn sin i gcas nach ndéantar
ELTIFanna a mhargu ach le hinfheisteoiri gairmiula.’;

(b) 1mir 2, cuirtear isteach an thombhir seo a leanas:

‘Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha comhchruinnithe sin i gcas nach
ndéantar ELTIFanna a mhargt ach le hintheisteoiri gairmiula.’;

Leasaitear Airteagal 16 mar a leanas:
(a) leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (a), (b) agus (c):

‘(@) gurb ¢ 50 % de luach chaipiteal an ELTIF agus ni m6 ¢ na
100 % de luach chaipiteal an ELTIF le haghaidh ELTIFanna
nach margaitear ach le hintheisteoiri gairmiula;

(b) go bhfénann sé¢ don chuspoir infheistiochtai a dhéanamh né
leachtacht a sholathar, lena n-airitear costais agus caiteachais a
ioc, seachas iasachtai da dtagraitear in Airteagal 10, pointe (c),
ar choinnioll nach leor na sealtchais in airgead tirim né i
gcomhluach airgead tirim an ELTIF chun an infheistiocht lena
mbaineann a dhéanamh;

(c) go gconraitear ¢ in airgeadra na sd6cmhainni ata le fail leis an
airgead a fuarthas ar iasacht n6 in airgeadra eile i gcés ina
mbeidh risiocht airgeadra falaithe n6 1 gcés inar féidir a 1€iria ar
shli eile nach bhfigann an iasachtaiocht in airgeadra eile go
mbeidh an ELTIF ris ar rioscai dbhartha airgeadra.’;

(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

‘(e) cuireann s¢ socmhainni faoi eire chun straitéis infheistiochta an
ELTIF lena mbaineann a chur chun feidhme.’;

(b) cuirtear an mhir la seo a leanas isteach:

‘la. Maidir le socruithe iasachtaiochta a chumhdaitear go hiomlan le
gealltanais chaipitil infheisteoiri, ni mheasfar gur iasachtaiochtai iad chun
criocha mhir 1.’;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:
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(1)
(12)

(13)

‘2. Sonréidh bainisteoir ELTIF 1 réamheolaire ELTIF cé acu a
bheartaionn n6 nach mbeartaionn ELTIF airgead tirim a fhail ar iasacht mar
chuid de straitéis intheistiochta ELTIF agus solathréidh sé¢ cur i lathair
mionsonraithe ina mbeidh straitéis agus teorainneacha iasachtaiochta
ELTIF. Go hairithe, cuirfidh bainisteoir ELTIF in 1ul conas a chuideoidh an
iasachtaiocht le straitéis an ELTIF a chur i bhfeidhm agus le rioscai
iasachtaiochta, airgeadra agus saolré a mhaolu.’;

in Airteagal 18, scriostar mir 4;
in Airteagal 18, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

“J. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitlla rialala lena sonréfar na
ctuinsi ina meastar go bhfuil saolré ELTIF fada a dhéthain chun saolré gach
s6cmhainn ar leith de ELTIF a chumhdach, da dtagraitear i mir 3.

Forbroéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala ina sonrofar an t-iosmhéid
faisnéise ata le solathar le hudarais innitla faoi Airteagal 18(2), pointe(b), agus na
critéir chun an céataddn da dtagraitear in Airteagal 18(2), pointe (d) a mheasuna,
agus sreafa airgid thirim agus dliteanais ionchasacha an ELTIF & gcur san
aireamh.’;
Leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(1)  cuirtear an mhir 2a seo a leanas isteach:

‘2a. Féadfaidh rialacha no ionstraimi corpraithe ELTIF fordil a dhéanamh maidir
leis an bhféidearthacht go ndéanfar, roimh dheireadh shaolré ELTIF, iarratai
aistrithe aonaid n6 scaireanna ELTIF ¢ infheisteoiri imeachta a lan-mheaitsedil n6
a phairt-mheaitsedil le hiarratai aistrithe 6 infheisteoiri féideartha, ar choinnioll go
gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) ta beartas meaitsedla iarratai leagtha amach ag bainisteoir ELTIF ina leagtar

amach go soiléir gach ceann de na nithe seo a leanas:

(1) an proiseas aistrithe le haghaidh infheisteoiri imeachta agus infheisteoiri

féideartha araon;

(i1)) ro6l an bhainisteora ciste agus an riarthdra ciste maidir le haistrithe a

sheoladh, agus maidir leis na hiarratai faoi seach a mheaitseail;

(iii)) t4 tréimhsi ama ar lena linn is féidir le hinfheisteoiri imeachta agus
infheisteoiri féideartha aistrit scaireanna né aonaid an ELTIF a iarraidh;

(iv) an praghas forghniomhaithe;

(v) na coinniollacha dailte;

(vi) uainiu agus cinedl an nochta a dhéantar ar thaisnéis i ndail leis an bproiseas

aistrithe;

(vil) na téilli, na costais agus an muirear, mas ann do6ibh, a bhaineann leis an

bproiseas aistrithe;

(b) leis an mbeartas agus na nosanna imeachta maidir le hiarratai ¢ infheisteoiri
imeachta ELTIF agus infheisteoiri féideartha ELTIF a mheaitsedil, airithitear
go gcaitear go cothrom le hintheisteoiri agus go seoltar an mheaitsedil ar bhonn
pro rata 1 gcas ina mbionn neamhréir idir infheisteoiri imeachta agus

infheisteoiri féideartha;
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(c) tri mheaitsedil na n-iarratai bionn bainisteoir ELTIF in ann faireachan a
dhéanamh ar riosca leachtachta an ELTIF, agus t4 an mheaitsedil sin
combhoiritnach le straitéis infheistiochta fadtéarmai an ELTIF.’;

(i) cuirtear an mhir 5 seo a leanas isteach:

‘5. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala ina sonrdfar na
himthosca ina mbeidh Airteagal 19(2a) le cur i bhfeidhm, lena n-diritear an
thaisnéis is ga do ELTIFanna a nochtadh le hintheisteoiri.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicniula rialila sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin [...].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun na caighdeéin
theicnitila rialala da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(14) in Airteagal 21, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Cuirfidh ELTIF a udaras inniuil ar an eolas maidir lena sécmhainni a dhiuscairt go
horduil chun aonaid nd scaireanna infheisteoiri a thuascailt tar éis dheireadh shaolré an
ELTIF bliain amhain ar a dhéanai roimh dhata dheireadh shaolré an ELTIF. Ar iarratas
0 udaras inniail an ELTIF, cuirfidh an ELTIF sceideal miondealaithe faoi bhraid a
udardis inniuil maidir leis na sécmhainni sin a dhitscairt go horduil .’;
(15) leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:
(a) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:
‘3a. Beidh na nithe seo a leanas i réamheolaire an fhothaire-ELTIF:

(a) dearbhu go bhfuil an fothaire-ELTIF ina fhothaire de chuid maistir-
ELTIF éairithe agus mar sin go n-infheistionn sé 85 % n6 nios moé da
chuid sécmhainni go buan in aonaid den mhaistir-ELTIF sin;

(b) an cuspdir agus beartas infheistiochta, lena n-airitear an phroifil riosca
agus cé acu is ionann nd nach ionann feidhmiocht an thothaire-ELTIF
agus an mhaistir-ELTIF, n6 a mhéid ata siad éagstil lena chéile agus
na cuiseanna leis an éagsulacht;

(¢) cur sios achomair ar an madistir-ELTIF, a eagruchan, a chuspoir agus
beartas infheistiochta, lena n-airitear an phroifil riosca, agus 1€iria ar
conas is féidir réamheolaire an mhaistir-ELTIF a fhail,

(d) achoimre ar an gcomhaontu a rinneadh idir an fothaire-ELTIF agus an
maistir-ELTIF, n6 ar na rialacha inmheanacha maidir le hiompar gno
da dtagraitear in Airteagal 29(6));

(e) conas is féidir le sealbhoiri aonaid tuilleadh faisnéise a thail maidir
leis an maistir-ELTIF agus maidir leis an gcomhaontu, d4 dtagraitear
in Airteagal 29(6), a rinneadh idir an fothaire-ELTIF agus an maistir-
ELTIF;

(f) cur sios ar gach luach saothair n6 gach aisiocaiocht costas is inioctha
ag an bhfothaire-ELTIF de bhua a infheistiochta in aonaid de chuid an
mhaistir-ELTIF, chomh maith le cur sios ar mhuirir chomhiomlana an
thothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF;

(g) cur sios ar na himpleachtai cdnach don thothaire-ELTIF a bhaineann
leis an intheistiocht sa mhaistir-ELTIF.’;
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(16)
(17)

(18)
(19)

(20)

(b) 1mir 5, cuirtear an fhomhir seo a leanas 1¢éi:

‘I gcas ina margaitear ELTIF le hinfheisteoiri miondiola, cuirfidh bainisteoir
ELTIF ar aireamh i dtuarascail bhlianttil an fhothaire-ELTIF raiteas maidir
le muirir chomhiomldana an thothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF.
Léireofar 1 dtuarascail bhliantail an fhothaire-ELTIF conas is féidir
tuarascail bhliantiil no tuarascalacha bliantila an mhaistir-ELTIF a thail’.

in Airteagal 25, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:
‘2. Saréamheolaire nochtfar coimheas foriomlan costas de chuid ELTIF.’;
Scriostar Airteagal 26.
Scriostar Airteagal 28.
in Airteagal 29, cuirtear isteach an mhir 6 agus an mhir 7 seo a leanas:

‘6. 1 gcas struchtir maistir-fothaire, solathroidh an maistir-ELTIF d’thothaire-
ELTIF na doiciméid agus an thaisnéis uile is ga chun go gcomhlionfaidh an
fothaire-ELTIF na ceanglais a leagtar sios sa Rialachan seo. Chun na criche sin,
déanfaidh an fothaire-ELTIF comhaontt leis an mdistir-ELTIF.

Cuirfear an comhaont sin ar fail do na sealbhoiri aonad go 1€ir ar iarratas agus
saor in aisce. I gcas ina mbionn an mdistir-ELTIF agus an fothaire-ELTIF &
mbainistii ag an gcuideachta bainistiochta chéanna, is féidir an comhaontu a
ionadi le rialacha inmheanacha maidir le hiompar gno lena n-dirithitear
comhlionadh na gceanglas a leagtar amach sa mhir seo.

7. 1 gcés ina mbionn taisclanna éagstla ag an maistir-ELTIF agus ag an
bhfothaire-ELTIF, déanfaidh na taisclanna sin comhaont roinnte faisnéise chun
comhlionadh dhualgais an dé thaisclann a dirithid. Ni infheisteoidh an fothaire-
ELTIF in aonaid den mhaistir-ELTIF go dti go mbeidh éifeacht le comhaont den
sort sin.

I gcas ina gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar sios sa mhir seo, ni
bhfaighfear go bhfuil taisclann an mhaistir-ELTIF né taisclann an fhothaire-
ELTIF ag sart aon rialacha a chuireann teorainn le nochtadh faisnéise no a
bhaineann le cosaint sonrai i gcds ina ndéantar forail maidir le rialacha den sort
sin 1 gconradh no 1 ndli, rialachan no forail riarachain. Ni bheidh comhlionadh den
sort sin ina chuis le haon dliteanas ar thaobh taisclann den sort sin nd aon duine a
ghniomhaionn thar a cheann.

Beidh an fothaire-ELTIF nd, i gcas inarb intheidhme, cuideachta bainistiochta an
thothaire-ELTIF, 1 bhfeighil ar aon thaisnéis faoin maistir-ELTIF is g4 chun
dualgais thaisclann an thothaire-ELTIF a chur i gerich a chur in ial do thaisclann
an thothaire-ELTIF. Cuirfidh taisclann an mbhaistir-ELTIF udarais inniala
Bhallstat baile an mhaistir-ELTIF, an fothaire-ELTIF nd, i gcas inarb intheidhme,
an chuideachta bainistiochta agus taisclann an fhothaire-ELTIF ar an eolas
laithreach i dtaobh cibé neamhrialtachtai a bhraitheann sé¢ maidir leis an maistir-
ELTIF ar neamhrialtachtai iad a meastar go bhfuil tionchar ditltach acu ar an
bhfothaire-ELTIF.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 30:
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‘Airteagal 30

Ceanglais shonracha maidir le daileadh ELTIFanna ar infheisteoiri miondiola
agus margid ELTIFanna

Ni féidir aonaid né scaireanna ELTIF a mharga le hinfheisteoir miondiola ach
amhain 1 gcads ina mbeidh measunu oiritnachta déanta 1 leith an infheisteora sin i
gcomhréir le hAirteagal 25, mireanna 1, 2 agus 5, le hAirteagal 25(6), an dara fomhir
agus an tritl fomhir, agus le hAirteagal 25(7) de Threoir 2014/65/AE.

I gcas inar faide na 10 mbliana saolré ELTIF a thairgtear d’intheisteoiri miondiola né
a chuirtear chucu, eiseoidh bainisteoir an ELTIF ndé an daileoir rabhadh soiléir i
scribhinn go bhféadfadh sé nach mbeadh an tdirge ELTIF oiriinach d’infheisteoiri
miondiola nach bhfuil in ann gealltanas fadtéarmach agus neamhleachtach den sort
sin a choimead ar bun.

Ni bheidh feidhm ag mir 1 agus mir 2 i gcas ina bhfuil an t-infheisteoir miondiola
ina bhall den fhoireann shinsearach, ina bhainisteoir punainne, ina stiurthdir, ina
oifigeach, ina ghniomhaire né ina thostai de chuid an bhainisteora n6é de chuid
cleamhnai den bhainisteoir, agus ina bhfuil a dhéthain eolais aige faoin ELTIF lena
mbaineann.

I gcas struchtur maistir-fothaire, beidh an fhaisnéis uile seo a leanas i réamheolaire
an fhothaire-ELTIF:

(a) dearbhu go bhfuil an fothaire-ELTIF ina thothaire den mhaistir-ELTIF;

(b) an cuspoir agus beartas intheistiochta, lena n-airitear an phroifil riosca agus cé
acu is ionann n6 nach ionann feidhmiocht an fhothaire-ELTIF agus an
mhaistir-ELTIF, n6 a mhéid atéd siad €agsuil lena chéile agus na ctiseanna leis
an éagsulacht sin;

(¢) cur sios achomair ar an madistir-ELTIF, a eagrichan, a chuspoir agus beartas
infheistiochta, lena n-airitear an phroifil riosca, agus faisnéis maidir conas is
féidir réamheolaire an mhaistir-ELTIF a thail,;

(d) cur sios ar gach luach saothair n6 gach aisiocaiocht costas is inioctha ag an
bhfothaire-ELTIF de bhua a infheistiochta in aonaid de chuid an mbhaistir-
ELTIF, chomh maith le cur sios ar mhuirir chomhiomlana an fhothaire-ELTIF
agus an mhaistir-ELTIF;

(e) cur sios ar na himpleachtai cdnach don fhothaire-ELTIF a bhaineann leis an
infheistiocht sa mhaistir-ELTIF .

Déanfaidh fothaire-ELTIF a nochtadh in aon chumarsaid mhargaiochta go
n-infheistionn sé 85 % nod nios mé dd chuid sécmhainni go buan in aonaid den
mhaistir-ELTIF.

Déanfar forail i rialacha n6 ionstraimi corpraithe ELTIF arna mhargu le hintheisteoiri
miondiola san aicme dbhartha aonad n6 scaireanna go ndéilediltear go comhionann le
gach intheisteoir agus nach ndéilediltear go fabhrach le hinfheisteoiri aonair né le
grupai infheisteoiri laistigh den aicme abhartha n6 de na haicmi abhartha na nach
dtugtar sochair eacnamaiochta shonracha doibh.

Ni bheidh tuilleadh dliteanais don infheisteoir miondiola de thoradh ar thoirm
dhlithinil ELTIF a mhargaitear le hintheisteoiri miondiola nd ni cheanglofar aon
ghealltanas breise thar ceann infheisteoir den sort sin seachas an gealltanas caipitil
bunaidh.
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8. Beidh infheisteoiri miondiola in ann, i rith na tréimhse suibscribhinne agus dha
sheachtain ar a laghad tar éis dhata éifeachtach an ghealltanais n6 an chomhaontaithe
suibscribhinne le haghaidh aonaid n6 scaireanna an ELTIF, a suibscribhinn a chur ar
ceal agus an t-airgead a fhail ar ais gan aon phionds.

0. Déanfaidh bainisteoir ELTIF a chuirtear ar mhargadh na n-infheisteoiri miondiola
nésanna imeachta agus socruithe iomchui a bhunti chun déiledil le geardin
infheisteoiri miondiola, rud a chead6idh d’infheisteoiri gearain a dhéanamh i dteanga
oifigiuil no6 i gceann de theangacha oifigitila a mBallstait.’;

(21) in Airteagal 37, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1.

Trath nach déanai na [data a theacht i bhfeidhm + 5 bliana], cuirfidh an

Coimisitn tas le hathbhreithnia ar chur 1 bhfeidhm an Rialachain seo. Déanfar
anailis san athbhreithniti ar an méid seo a leanas go hairithe:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(2

(h)

(@)

cur i bhfeidhm Airteagal 18 agus tionchar an chur i bhfeidhm sin ar bheartas
fuascailte agus saolré ELTIFanna;

cur i bhfeidhm fordlacha maidir le hudart ELTIFanna, mar a leagtar amach in
Airteagail 3 go 6;

cé acu ba cheart n6 nar cheart nuashonrti a dhéanamh ar an gclar larnach poibli
ELTIFanna mar a leagtar sios in Airteagal 3;

an tionchar ar éagsulu sdbcmhainni a bheidh ag cur i bhfeidhm tairseacha iosta
de shocmhainni infheistiochta inchailithe a leagtar sios in Airteagal 13(1);

a mhéid a mhargaitear ELTIFanna san Aontas, lena n-diritear an spéis a
d’théadfadh a bheith ag BCIManna da dtagraitear in Airteagal 3(2) de Threoir
2011/61/AE i margt ELTIFanna;

cé acu ba cheart né nar cheart nuashonrti a dhéanamh ar an liosta socmhainni
agus infheistiochtai inchailithe, na rialacha éagstlaithe, na rialacha maidir le
comhdhéanamh punainne, na rialacha comhchruinnithe agus na teorainneacha
maidir le hairgead a thail ar iasacht;

cé acu ba cheart n6 nar cheart nuashonrti a dhéanamh ar na foralacha maidir le
coinbhleachtai leasa a leagtar sios in Airteagal 12;

cé acu atd n6 nach bhfuil na ceanglais trédhearcachta a leagtar sios 1 gCaibidil
IV iomchui;

cé acu atd n6 nach bhfuil na fordlacha a bhaineann le mhargi aonad né
scaireanna de chuid ELTIFanna a leagtar sios i1 gCaibidil V iomchui agus cé
acu a dhéanann siad cosaint éifeachtach infheisteoiri a airithia, lena n-airitear
infheisteoiri miondiola.’.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6 [teacht i bhfeidhm + 6 mhi].
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtardan
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