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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesmirgid

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (edaspidi , ELTIFide ma&irus®) on selliste
alternatiivsete investeerimisfondide Euroopa raamistik, mis teevad pikaajalisi investeeringuid,
nditeks sotsiaal- ja transporditaristu projektidesse, kinnisvarasse ja VKEdesse. ELTIFide
médrusega  kehtestatakse ~ Euroopa  pikaajaliste  investeerimisfondide  (ELTIFide)
tegevuslubasid, investeerimispoliitikat, tegutsemistingimusi ja turustamist késitlevad tihtsed
digusnormid.

ELTIFide o&igusraamistiku eesmirk on holbustada institutsionaalsete ja jaeinvestorite
pikaajalisi investeeringuid nimetatud varadeliikidesse ning pakkuda reaalmajandusele
alternatiivset pangandusvilist rahastamisallikat. Selline pikaajaline rahastamine voib toetada
Euroopa Liidu majanduse arengut aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu trajektooril.

Alates esimese kapitaliturgude liidu tegevuskava avaldamisest 2015. aastal on voetud hulk
meetmeid, et kujundada ELis vilja rohkem pikaajalisi rahastamisallikaid'. Ometi on selgeks
saanud, et investeeringute suuremaks suunamiseks kapitali vajavatesse ettevotetesse ja
pikaajalistesse investeerimisprojektidesse, eelkdige COVID-19 pandeemiast taastumise ajal,
on vaja tdiendavaid poliitikameetmeid.

Kéesoleva ldbivaatamise eesmérk on suurendada kogu liidus ELTIFide kasutuselevottu, nii et
sellest saaksid kasu nii Euroopa majandus kui ka investorid. See omakorda toetaks
kapitaliturgude liidu jitkuvat arengut, mille eesmérk on samuti holbustada ELi ettevotjate
juurdepddsu stabiilsemale, kestlikumale ja mitmekesisemale pikaajalisele rahastamisele.

Euroopas on vaja edendada arukamat, kestlikumat ja kaasavamat majanduskasvu, mis loob
tookohti ja suurendab Euroopa iileilmset konkurentsivoimet. Seda prioriteeti toetati ka
komisjon kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuandes,” milles leiti, et vdrreldes teiste
suurte majandussiisteemidega valitseb ELis VKEde pikaajalise rahastamise krooniline
puudus. Peale selle tunnistati komisjoni libivaadatud kapitaliturgude liidu tegevuskavas®
selgelt vajadust toetada jdtkuvalt selliseid investeerimisvahendeid, millega suunatakse
rahalised vahendid pikaajalistesse investeerimisprojektidesse®. Komisjon vottis tegevuskavas
kohustuse ELTIFide digusraamistik ldbi vaadata®.

Euroopa Komisjon, ,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava®, allikas:
https://ec.europa.eu/info/publications/2015-action-plan-building-capital-markets-union_et (vaadatud: 8. veebruar
2021). Sellega seoses tuleb mairkida, et kliimakriisiga vditlemine, vihese CO2 heitega majandusele iilemineku
juhtimine ning muude keskkonna- ja sotsiaalsete probleemide lahendamine eeldavad pikaajalist perspektiivi ja
seonduvaid pikemaajalisi investeeringuid. Nende uutesse tehnoloogialahendustesse ja taristutesse tehtavate
investeeringute edukuse tagamiseks on vaja tOhusaid Oigusraamistikke ning tookindlaid ja kulutdhusaid
finantsstruktuure.

Euroopa Komisjon, COM(2017) 292 final, allikas: https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/communication-
cmu-mid-term-review-june2017 en.pdf (2. mai 2021).

Euroopa Komisjoni teatis ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590 final, 24. september 2020, allikas: https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-
say/initiatives/12498-A-Capital-Markets-Union-for-people-and-businesses-new-action-plan (8. veebruar 2021).
Tegevuskavas kisitletakse seda, kuidas ,,[d]igusraamistiku muutmine ja suuremad stiimulid ELTIFi fondistruktuuri
kasutamiseks voiksid soodustada iileeuroopaliste pikaajaliste investeerimisfondide loomist ja kokkuvdttes suunata
ELi reaalmajandusse rohkem rahalisi vahendeid, sealhulgas jaeinvestorite raha“. Samas, lk 8.

3 Samas, lk 8 (meede 3).
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See ELTIFide arendamise meede on kooskolas ka Euroopa rohelises kokkuleppes ja
konkreetsemalt kestliku rahanduse strateegias® seatud eesmirgiga kasutada kestlikkuse ja
kliimaneutraalsuse eesmairkide saavutamiseks kdigi majanduses osalevate sidusriihmade ja
eelkdige nende panust, kes tdidavad teatavat rolli pikaajalistes rahastamisstrateegiates. Samuti
annab kéesolev algatus voimaluse tagada, et ELTIFide investeerimisstrateegiad ja aruandlus
on kooskdlas ELi kliima- ja keskkonnaeesmérkidega’.

Alates algse ELTIFide digusraamistiku vastuvdtmisest 2015. aasta aprillis on loodud ainult 57
ELTIFi (2021. aasta oktoobri seisuga) ning valitsetavate netovarade maht on suhteliselt vdike
(2021. aastal on valitsetavate varade kogumaht hinnanguliselt ligikaudu 2,4 miljardit eurot).
Tegevusloa saanud ELTIFid asuvad ainult neljas liikmesriigis (Luksemburg, Prantsusmaa,
Itaalia ja Hispaania) ning teistes litkkmesriikides omamaiseid ELTIFe ei ole.

ELTIFide raamistik on kiill veel suhteliselt uus, kuid kéttesaadavatest turuandmetest ilmneb,
et turu areng ei ole ootuspéraselt kiirenenud, vottes eelkdige arvesse komisjoni eesmarki
edendada pikaajalist rahastamist liidus.

Eespool kirjeldatud ELTIFide turu teatavad isedrasused (st fondide vdike arv, netovara viike
maht, ELTIFide asukohajurisdiktsioonide véike arv, teatavate kolblike investeeringuliikide
poole suurel mddral kaldu olev portfellide koosseis) nditavad, et see turg on nii geograafilist
kui ka investeeringuliigiti kontsentreeritud.

Vorreldes alternatiivsete investeerimisfondidega (AIFid) on ELTIFide raamistikul teatavad
eelised. Esiteks on eeliseks finantstoodete téielikult {ihtlustatud Euroopa méirgis, mis
voimaldab kogu ELi hdlmavat passipohist levitamist nii kutselistele kui ka jaeinvestoritele.
Alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid kisitleva direktiivi 2011/61/EL (edaspidi
,»AlFide valitsejaid késitlev direktiiv®) kohaseid AlFe saab seevastu turustada iiksnes
kutselistele investoritele ning AlFide jaeinvestoritele turustamise suhtes kohaldatakse
litkmesriigi digusnorme. Kinnisest laadist ja pikaajalisest suunitlusest tulenevalt vdivad
ELTIFe késitlevad digusnormid mdnel juhul anda ka suutlikkuse taluda turu volatiilsust ning
teatavatel juhtudel voib ELTIFide investoritele kehtida olenevalt kohaldatavatest riiklikest
maksuseadustest soodsam riiklik maksustamise kord. Ka vdivad ELTIFid olla turvalisem
investeerimisvoimalus nende investorite jaoks, kes on huvitatud investeerimisest
borsivilistesse ettevotetesse, sest nende riskiprofiil on ainult borsivilistesse ettevotetesse
investeerivate fondide omast madalam.

ELTIFide digusraamistiku toimimise hindamise ja sidusriihmade antud tagasiside kohaselt
vihendavad ELTIFide eeliseid piiravad fonditingimused ja investorite ees seisvad turule
tulemise tokked, mille koosmdju viahendab ELTIFide digusraamistiku kasulikkust, tohusust ja
atraktiivsust fondivalitsejate ja investorite jaoks. Need piirangud on peamised tegurid, miks
ELTIFid ei laiene markimisvédrselt ega saavuta oma téielikku potentsiaali investeeringute
suunamisel reaalmajandusse.

Komisjoni teatis ,,Kestlikule majandusele iilemineku rahastamise strateegia®, COM(2021) 390 final.
Vastavalt kestlike tegevusalade taksonoomiat késitlevatele ELi digusnormidele (Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 18. juuni 2020. aasta méédrus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse kestlike investeeringute
hdlbustamise raamistik ja muudetakse méérust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020)) ning ELi
mittefinants- ja finantsettevotjate avalikustamisraamistikule (Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv, millega muudetakse direktiivi 2013/34/EL, direktiivi 2004/109/EU, direktiivi
2006/43/EU ja médrust (EL) nr 537/2014 seoses driithingute kestlikkusaruandlusega (COM(2021) 189
final, 21.aprill 2021); Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta miérus (EL)
2019/2088, mis kasitleb jéatkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris
(ELT L 317,9.12.2019, 1k 1)).
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Sellega seoses on ELTIFide digusraamistiku ldbivaatamise eesmérk kiirendada ELTIFide
omaksvottu ja suurendada nende atraktiivsust pikaajaliste investeeringute puhul eelistatud
fondistruktuurina. Et muuta see raamistik atraktiivsemaks, tehakse tulevase ettepanekuga
fonditingimustes sihipdraseid muudatusi. See tdhendab eelkdige kolblike varade ja
investeeringute ulatuse laiendamist, selliste paindlikumate fonditingimuste voimaldamist, mis
hdlmavad fondifondi strateegiate lihtsustamist, ja selliste pdhjendamatute tokete vihendamist,
mis takistavad jaeinvestorite juurdepddsu ELTIFidele (eriti 10 000 euro suuruse
alginvesteeringu noue ja 10 % koondiilemmaiira ndue nende jaeinvestorite puhul, kelle
finantsportfell on viiksem kui 500 000 eurot).

Samuti on ettepaneku eesmérk muuta ELTIFide struktuur atraktiivsemaks, lihtsustades valitud
fonditingimusi nende ELTIFide puhul, mida turustatakse iiksnes kutselistele investoritele.
ELTIFide Gigusraamistiku ldabivaatamisega kehtestatakse ka vabatahtlik likviidsusperioodi
mehhanism, et pakkuda ELTIFide investoritele ja uutele investoritele tdiendavat likviidsust,
ndudmata selleks ELTIFi kapitalist krediidisumma kasutusele vdtmist. Uhtlasi on ettepaneku
eesmirk tagada, et investorite kaitseks on kehtestatud asjakohased kaitsemeetmed.

. Kooskéla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Komisjoni ldbivaadatud kapitaliturgude liidu tegevuskavas tunnistati selgelt vajadust toetada
jatkuvalt selliseid investeerimisvahendeid, millega suunatakse rahalised vahendid
pikaajalistesse investeerimisprojektidesse. Komisjon vottis tegevuskavas kohustuse ELTIFide
digusraamistik 1dbi vaadata.

ELTIFide digusraamistik on tihedalt seotud ka AlFide valitsejaid kisitleva direktiiviga, kuna
see direktiiv on oOigusraamistik, millega reguleeritakse alternatiivsete investeerimisfondide
(AlFide) valitsemist ja turustamist liidus. Maératluse kohaselt on ELTIFid Euroopa Liidu
alternatiivsed  investeerimisfondid (ELi  AIFid), mida valitsevad alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejad, kellele on antud tegevusluba kooskdlas AlFide valitsejaid
késitleva direktiiviga. Selle tulemusena on ELTIFide valitsejate suhtes kohaldatavad
oigusnormid sidtestatud AlFide valitsejaid késitlevas direktiivis ja neid reguleeritakse selle
direktiiviga. Vottes arvesse ELTIFide mééruse seotust AlFide valitsejaid késitleva direktiivi
raamistikuga, on samuti oluline mérkida, et lisaks kédesolevale ELTIFe puudutavale
labivaatamisele vaatab komisjon ldbi ka AlFide valitsejaid késitleva direktiivi. Molemad
ettepanekud vdeti vastu samal kuupéeval.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

ELTIFide raamistiku ldbivaatamine on tihedalt seotud kapitaliturgude liidu, Euroopa rohelise
kokkuleppe, Euroopa energialiidu, digitaalse iihtse turu ja muude liidu poliitikaalgatustega.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Maiiruse Oiguslik alus on ELi toimimise lepingu artikli 114 13ige 1, mille alusel kehtestatakse
iihtsed sidtted, et parandada siseturu toimimist. Toote usaldatavusnduetega kehtestatakse
pikaajalisse varasse investeerivate fondidega seotud riskide piirvddrtused. Nende
oigusnormidega ei reguleerita juurdepadsu varade valitsemisele, vaid viisi, kuidas valitsemist
libi viiakse, et tagada investorite kaitse ja finantsstabiilsus. Oigusnormid toetavad siseturu
nouetekohast toimimist.

Siseturu terviklikkuse eesmérgi saavutamiseks luuakse kavandatud seadusandliku meetmega
ELTIFide digusraamistik, millega tagatakse, et selliste fondide suhtes kohaldatakse kogu ELis
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iihtseid eeskirju ja et need fondid on kogu ELis investoritele dratuntavad. Kavandatava
médruse eesmdrk on luua tugev, kuid paindlik reeglistik, mis sobib just konealuste
investeeringute pikaajalise laadiga. Ka peaksid kavandatud digusnormid tagama vordsed
voimalused erinevate pikaajaliste investeerimisfondide valitsejatele. Seega iihtlustatakse
kdesoleva seadusandliku ettepanekuga koigi asjaomaste investeerimisfondituru osalejate
tegutsemistingimused, millest saavad kasu kdik investorid ning millega tagatakse iihtse
finantsteenuste turu torgeteta toimimine.

Maiidruse (EL) 2015/760 lébivaatamise Oiguslik alus on sétestatud artiklis 37. Selles on
sitestatud, et kui artikli 37 Idikes 1 osutatud ldbivaatamine, milles hinnatakse ELTIFide
Oigusraamistiku toimimist, on 10pule viidud ja Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalvega on
konsulteeritud, peab komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles
hinnatakse maéddruse ja ELTIFide panust kapitaliturgude liidu véljakujundamisse ning
ELTIFide maiidruses sidtestatud eesmérkide saavutamisse. Asjakohasel juhul lisatakse
aruandele seadusandlik ettepanek.

. Subsidiaarsus

Kooskolas ELTIFide madrusega tunnustatakse ELTIFe selgelt kapitaliturgude liidu toetamise
ja tdiendamise abinduna, mis pakub jaeinvestoritele kittesaadavat pikaajalise rahastamise
allikat reaalmajanduse jaoks. Uksi tegutsedes ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada
ELTIFide miiruse eesmérke, nimelt tagada ELTIFide investeeringuid ja tegutsemistingimusi
kasitlevad iihtsed nduded, vottes samal ajal téielikult arvesse ELTIFide turvalisust ja
usaldusvédrsust ELTIFide valitsejate, investorite ja eri sidusrithmade jaoks.

Sellest tulenevalt on ELTIFide méédruse eesmirgid nende ulatuse ja mdju tdttu paremini
saavutatavad liidu tasandil. Euroopa Liidul on digus vitta meetmeid kooskdlas subsidiaarsuse
pohimdttega. Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud proportsionaalsuse pohimotte
kohaselt ei 1dhe ELTIFide méarus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

. Proportsionaalsus

Mis puudutab proportsionaalsust, siis piilitakse ettepanekuga saavutada kaalul oleva avaliku
huvi ja meetme kulutShususe asjakohane tasakaal. Kavandatud digusnormide eesmérk on luua
ithine tootemairgis, mille vastu on suur avalik huvi ja millega loodaks alus iihtsele,
konkurentsivoimelisele ja kulutdhusale ELTIFide turule kogu liidus. Eri osalistele
kehtestatavaid noudeid kaaluti hoolikalt. Vodimaluse korral on nduded sdnastatud
miinimumnouetena ja regulatiivseid ndudeid on kohandatud, et viltida olemasolevate
arimudelite toimimise tarbetut hdirimist. Eelkdige on kavandatud méadruses kombineeritud
parameetreid, mis sobivad pikaajaliste investeeringute ja konkreetsete investoririihmade
jaoks, vottes tdielikult arvesse ELTIFi nimetusega seotud turvalisus- ja usalduskaalutlusi.

Seega ei ldhe ettepanek kaugemale sellest, mis on vajalik ELTIFide iihise digusraamistiku
saavutamiseks. Samal ajal késitletakse ettepanekus regulatiivseid kiisimusi, mis mojutaksid
margise usaldusvéérsust.

. Vahendi valik

Kéesolev ettepanek on kehtiva ELi maidruse muudatus. Maidrust peetakse koige
asjakohasemaks digusaktiks, et kehtestada lihtsed nduded muu hulgas kolbliku vara ulatuse,
portfelli koosseisu, hajutamise eeskirjade ja tagasivotmispoliitika kohta ning pikaajaliste
investeeringutega tegeleda kavatsevate fondide tegevusluba késitlevad Oigusnormid.
Konealuste toote-eeskirjade eesméark on tagada ELTIFide tegevuse tohusus.
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3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Praegu kehtivate digusaktide jiarelhindamine voi toimivuse kontroll

2021. aasta oktoobri seisuga oli tegevusluba antud ainult 57 ELTIFile. Seepirast on oluline
kisitleda ELTIFide méadruse labivaatamisel sidusriihmade poolt kindlaks tehtud probleeme, et
soodustada nende fondide suuremat kasutuselevottu turul.

Praegune ELTIFide turu vdike maht néitab ka digusraamistikus olemasolevat markimisvaarset
vaba potentsiaali, et anda tGhus panus reaalmajandusse ja kapitaliturgude liidu arengusse.

Ettepanekus tuvastatud probleemide kohta esitatakse lisateavet kidesolevale ettepanekule
lisatud mojuhinnangus ELTIFide raamistiku toimimise kohta.

. Konsulteerimine sidusrithmadega

2020. aasta juunis avaldas kapitaliturgude liidu kdrgetasemeline foorum oma Idpparuande,®
mis sisaldas 17 soovitust tokete kdrvaldamiseks ELi kapitaliturgudel, sealhulgas soovitust
ELTIFide mairuse ldbivaatamise kohta. Aruande kohaselt voiks ELTIFide digusraamistiku
labivaatamine koos sihipdraste muudatustega kiirendada nende fondide kasutuselevdttu
pikaajaliste investeerimiseesmirkidega investorite poolt ja suurendada pikaajalise rahastamise

voogu reaalmajandusse’.

Selleks et mdista peamisi pohjuseid, miks ELTIFide kasutuselevdtt on kogu liidus olnud
aeglane, ja koguda sidusriihmade soovitusi ELTIFide o&igusraamistiku toimimise
parandamiseks, kogus ja analiilisis komisjon avaliku konsultatsiooni ja paljude
sidusrithmadega peetud kahepoolsete koneluste raames ning saadud tagasisidest ja sektori
uurimistdode iilevaatest kittesaadavaid tdendeid. ELTIFide teemalise avaliku konsultatsiooni
tulemusena saadi kokku 54 ametlikku vastust.

Lisaks sellele on mdjuhinnangus arvesse voetud eri sidusrithmadelt, sealhulgas
fondivalitsejatelt, investorite esindajatelt, riikide pddevatelt asutustelt ja laiemalt tildsuselt (sh
kodanikelt) saadud tagasisidet.

Sektoris ldbiviidud konsultatsioonide pohjal paistab, et fondivalitsejad on tildiselt ndus (on
viikeseid erinevusi olenevalt spetsialiseerumisest, asukoha jurisdiktsioonist ja konkreetsest
investeerimisstrateegiast), et ELTIFide puhul on peamiseks puuduseks kolblike varade ja
investeeringute piiratud ulatus ning investorite ees seisvad konkreetsed tokked ELTIFidele
juurdepédsul.

Riikide padevad asutused on iildiselt liksmeelel selles, millised on peamised ldbivaatamist
vajavad kiisimused (st kolblik vara, arvulised piirmddrad/piirvdirtused, huvide konflikti
kisitlevad sétted jne). Seda iiksmeelt on kajastatud Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalve
(ESMA) tehnilises noduandes, mis kattub véga tdpselt mojuhinnangus esitatud
poliitikaettepanekutega. Seni on riikide pddevad asutused laialdaselt toetanud eesmaérki tagada
raamistike kooskdla, korvaldades liingad, kattuvused ja vastuolud.

Sarnaseid sihipdraseid parandusi ELTIFide raamistikus on toetanud investorite valitud
esindajad (nt jaeinvestorite esindajad, kinnisvara valdkonnas tegutsevate institutsionaalsete
investorite esindajad ning kindlustus- ja pensionifondide {ihenduste esindajad).

Kapitaliturgude liidu kdrgetasemelise foorumi ldpparuanne ,,Euroopa kapitaliturgude uus visioon®,
10. juuni 2020, allikas: https://ec.europa.eu/info/files/200610-cmu-high-level-forum-final-report_en (8. veebruar
2021).

0 Samas, 1k 12.
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Mitu vastust avalikule konsultatsioonile esitati ametlike kanalite viliselt ning moned vastused
esitati parast tdhtaega. Mitu neist vastustest (voi konsultatsioonijérgsetest vastustest) esitasid
ELTIFide valitsejate esindajad.

Sidusriihmadega konsulteerimise kohta esitatakse lisateavet kdesolevale ettepanekule lisatud
ELTIFide raamistiku toimimise mdjuhinnangu 2. lisas.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

ELTIFidega seotud ldbivaatamist kdsitlev avalik konsultatsioon andis kdigile sidusriihmadele
(lldsusele, liitkmesriikidele, ESMA-le, riikide pédevatele asutustele, finantsasutustele,
varahalduritele, investoritele jne) voimaluse esitada oma seisukohad ELTIFide raamistiku
labivaatamisega seotud riskide ja vdimaluste ning meetmete vOtmise vajaduse kohta.
Konsultatsioonil esitati ka hulk voimalikke lahendusi sidusrithmade tdstatatud probleemidele.

Kéesolev mojuhinnang pohineb peamiselt sidusriihmadega konsulteerimisel ja komisjoni
tehtud tdiendaval dokumendianaliiiisil. Kooskdlas parema digusloome  suuniste
iildpohimotetega, mis késitlevad tdenditel pohinevate mdjuhinnangute vajadust, kogus
komisjon tdendeid mitmest allikast.

Lisaks eespool nimetatud allikatele on komisjon pidanud mitu konsultatsiooni jargmiselt: 1)
Euroopa véirtpaberikomitee eksperdiriihmaga (EGESC) 27. novembril 2020 ja 19. juulil
2021; ii) ESMA investeeringute valitsemise teenuste alalise komiteega ja jatkates koostdod
ritkkide péddevate asutustega; iii) Euroopa pikaajalisi investeerimisfonde (ELTIFe) kisitlev
sidusrithmade kollokvium ,,ELTIF — probleemid ja vdimalused 2020. aastal” 4. veebruaril
2020; iv) Prantsusmaa varade valitsemise assotsiatsiooni korraldatud ELTIFi-teemaline
seminar 7. detsembril 2020; v) organisatsiooni Alternative Investment Management
Association korraldatud ELTIFi-teemaline seminar, kus kisitleti Ameerika Uhendriikide
ettevotluse arendamise korporatsioonide tegutsemisest saadud regulatiivseid kogemusi ja
nende korporatsioonide sarnasusi ELTIFidega, 2. veebruaril 2021 ning vi) Europelnvesti
korraldatud ELTIFi-teemaline seminar, kus osalesid borsivélistesse ettevOtetesse
investeerijate esindajad, 27. mail 2021.

. Mojuhinnang

Modjuhinnangu kavand esitati diguskontrollikomiteele 11.juunil 2021. Arakuulamine
oiguskontrollikomitees toimus 7. juulil 2021. Enne &drakuulamist esitatud lisateabe pohjal
esitas diguskontrollikomitee positiivse arvamuse, millele lisas soovitused poliitikavariantide
parema sOnastamise ja analiilisi, andmete tdiendava analiiiisi ning pdhjalikuma jirelevalve
kohta. Oiguskontrollikomitee mirkuste arvessevdtmiseks lisas komisjon mdjuhinnangusse
lisateabe ja analiiiisi, sealhulgas ELTIFide hiljutise kasutuselevotu kohta.

Kiesolevale ettepanekule on lisatud mdjuhinnangu kokkuvote ja odiguskontrollikomitee
positiivne arvamus.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Algatuse iiks eesmirk on vdhendada ELTIFide valitsejate ja ELTIFide regulatiivseid kulusid,
mis on seotud piiravate fonditingimustega, ning kdrvaldada investorite ees seisvad takistused
ELTIFidele juurdepéésul.

Uldiselt eeldatakse, et ELTIFide miiruse kavandatud muudatused suurendavad paindlikkust
ja leevendavad selliste fondivalitsejate koormust, kes pakuvad kutseliste klientide vajadustele
kohandatud tooteid. Samal ajal vihendab nende takistuste kdrvaldamine, millega investorid
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ELTIFidele juurdepéésul silmitsi seisavad (séilitades samal ajal investorite praeguse kaitse),
halduskoormust ja muudab ELTIFid atraktiivsemaks nii varahalduritele kui ka investoritele.

Kuna aga tegureid on mitu, on keeruline tdpselt kindlaks maidrata, kui palju eelistatud
variandid regulatiivseid kulusid vdhendaksid. Véttes arvesse ELTIFide valdkonna piiratud
suurust ja fondiga seotud kulusid késitlevate andmete konfidentsiaalsust, peaks komisjon
tegema hulga oletusi ja ekstrapoleerima kavandatud meetmete vOimaliku mdju kulude
vihendamisele, tuginedes kavandatud meetmete kohta tehtud kvantitatiivsetele ja
kvalitatiivsetele hinnangutele.

Uhtlasi on ELTIFi raamistik vabatahtlik. Varahalduritel ei ole kohustust valida fondi
struktuuriks ELTIFi. Selle asemel voivad varahaldurid valida ELTIFi loomisel ,,vabatahtliku
liittumise. Nad vdivad luua fondi AlFide valitsejaid késitleva direktiivi kohase tavapérase
AlFina voi kasutades mis tahes muud alternatiivset riiklikku fondistruktuuri vdi nad voivad
struktureerida oma pikaajalisi investeeringuid muude vahendite abil (nt investeerimine
borsivilistesse ettevotetesse). Seda asendus- ja jaotusmodju arvesse vottes oleks keeruline
eelistatud poliitikavariantidest tulenevat voimalikku voi eeldatavat kulude kokkuhoidu piisava
kindlusega usaldusviirselt pdhjendada.

Komisjon esitas avalikul konsultatsioonil sidusriihmadele selge kiisimuse ka ELTIFide
Oigusraamistiku teatavate sitete ja nouetega kaasnevate kulude ja koormuse kohta. Kuigi tehti
mitu katset koguda teatavate poliitikavariantidega seotud kulude ja nende kokkuhoiu kohta
numbrilist teavet, esitati sellist teavet viga vihe. Osaliselt voib seda seletada ELTIFide
oigusraamistiku eespool nimetatud olemuslike piirangutega (piiratud fondivalim, sektori
labipaistmatus, konfidentsiaalsuspiirangud ja ELTIFide raamistiku vabatahtlikkus). See aga
nditab kaudselt, et ELTIFe késitlevate digusnormide tditmisega seotud kulud on asjaomaste
sidusrithmade jaoks vdiksem probleem kui nende digusnormide piirav olemus.

. P6hidigused
ELTIFide méiéruses austatakse pohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste harta
pohimotteid. ELTIFide raamistikku kohaldataks kooskdlas nende diguste ja pohimdtetega

ning ELTIFide méadruse sihipédrastel muudatustel ei oleks pohidiguste kasutamisele mingeid
tagajdrgi ega kahjulikku moju.

4. MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.

5. MUU TEAVE
. Ettepaneku siitete iiksikasjalik selgitus

Artikli 1 16ikes 2 korratakse ELTIFide digusraamistiku eesmirki kaasata ja suunata kapitali
pikaajalistesse projektidesse. See raamistik piisib endiselt kooskdlas liidu aruka, kestliku ja
kaasava majanduskasvu eesmérgiga. Artikli 1 16ike 2 kavandatud uus sOnastus ei sisalda aga
enam viidet Euroopa pikaajalistele projektidele eesmérgiga laiendada kolblike varade ulatust,
nii et need ei pea enam tingimata liidus asuma. Kuna ELTIFide raamistikuga nihakse
sonaselgelt ette, et kdlblikud varad ja investeeringud vodivad asuvad kolmandates riikides,
juhul kui need vastavad ELTIFide mairuses sétestatud tingimustele, on oluline tagada, et
ELTIFide investeerimisstrateegiates saab taotleda {ileilmsete investeeringute tegemise
volitusi. See tdpsustus tagaks ka suurema selguse ja Oiguskindluse seoses ELTIFide
paindlikkusega  investeeringute  geograafilisel  jaotamisel.  Sellised ,temaatilised*
jaotusstrateegiad voOivad holmata investeeringuid keskkonnakaitse voi1 -sddstlikkuse
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projektidesse  kolmandates riikides, teadus- ja arendustegevuse rajatistesse  vOi
energiataristusse, mis vdivad tuua kasu ELTIFide investoritele ja ELi pikaajalisele
majanduskasvule ning aidata saavutada ELTIFide eesmarke.

Artikli 2 punkt 6 sisaldab mdiste ,reaalvara® méiératlust, mida on muudetud nii, et see
tdhendab mis tahes vara, mis omab oma olemusest ja omadustest tulenevalt sisemist vaartust.
Kéesoleva ldbivaatamise eesmidrk on laiendada nende reaalvaraga  seotud
investeerimisstrateegiate ulatust, mida ELTIFide valitsejad vdivad jargida. Selline reaalvara
nagu sotsiaal-, side-, keskkonna-, energia- voi transporditaristu ning haridus-, tervishoiu-,
hoolekande- voi todstusrajatised voi -seadmed vaib, kuid ei pea tingimata tagama rahavooge
vOi investeerimistulu. See ,,reaalvara® lihtsustatud miératlus tagab ka, et varade laiem ulatus
vOib holmata varasid, mida ei ole lihtne kvantifitseerida, niiteks neid, mis pohinevad
diskonteeritud rahavoogudel voi vordluspdhisel hindamismeetodil. Lisaks viitab ,,reaalvara®
laiendatud maéératlus sellele, et see vara holmab taristut, intellektuaalomandit, laevu,
seadmeid, masinaid, dhusdidukeid voi veeremit ning kinnisasju, sealhulgas reaalvaraga seotud
vOi seostatavaid Oigusi, nagu vee, metsa ja mineraalidega seotud oigused. ,,Reaalvara®
laiendatud maéédratlus holmab ka investeeringuid &rikinnisvarasse, haridus-, nodustamis-,
teadus-, spordi- voi arendusrajatistesse ning eluruumidesse, nagu eakate hooldekodudesse voi
sotsiaaleluruumidesse. Taristuprojektide mahu tottu voib olla vaja, et suured kapitalisummad
investeeritakse pikaks ajaks. Sellised taristuprojektid voivad hdlmata iildkasutatavate hoonete
taristut (nt koolid, haiglad v0i vanglad), sotsiaaltaristut (nt sotsiaaleluruumid),
transporditaristut (nt teed, ihistranspordisiisteemid voi lennujaamad), energiataristut (nt
energiavorgud, kliimamuutustega kohanemise ja nende leevendamise projektid, elektrijaamad
vOi torujuhtmed), veemajanduse taristut (nt veevérk, kanalisatsiooni- voi niisutussiisteemid),
sidetaristut (nt vorgud) ning jadtmekaitlustaristut (nt ringlussevotu- voi kogumissiisteemid).

Artikli 2 punktis 14a on esitatud lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véirtpaberistamise
méidratlus ristviitega Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta mééruse (EL)
2017/2402 (millega kehtestatakse védrtpaberistamise tildnormid ning luuakse lihtsa,
labipaistva ja standarditud véartpaberistamise erinormid) artikli 2 punktile 1.

ELTIFide méaruse artikli 3 10iget 3 muudetakse tagamaks, et pddevad asutused edastavad
ESMA-le teabe vilja antud voi tlhistatud tegevuslubade ja ELTIFe kasitleva teabe
muudatuste kohta kord kuus, mitte kord kvartalis. Samuti on artikli 3 15ike 3 teises 16igus
sdtestatud ELTIFide avaliku registri detailsem iilesehitus ning peale tegevusloa saanud
ELTIFide, ELTIFide valitsejate ja ELTIFide pddevate asutuste nimede peaks see register
sisaldama tdiendavaid andmevilju. Selle elektroonilise ELTIFide keskregistri eesmérk on
tagada kogu ELTIFide investeerimisvaldkonna parem ndhtavus ning vdimaldada investoritel,
eelkdige jaeinvestoritel, saada ja hinnata asjakohast teavet investeerimisvoimaluste kohta, mis
on nendele investoritele litkmesriigis kéttesaadavad.

ELTIFide méadruse artikli 5 16igetes 1 ja 3 tehakse moned muudatused, millega lihtsustatakse
ELTIFile tegevusloa andmist ning {ihtlustatakse ELTIFi tegevusluba ja AIFi valitseja
tegevusluba késitlevate sdtete lahutamist. Eeskétt muudetakse ELTIFide midruse artikli 5
16iget 3 tdpsustamaks, et ELTIFile tegevusloa andmise eest vastutav riigi pddev asutus
vastutab ainult ELTIFile tegevusloa andmise eest ega osale ELi AlIFi valitsejale tdiendava
tegevusloa andmises voi selle ,,heakskiitmises. Lisaks tipsustatakse, et ELTIFile tegevusloa
andmise suhtes ei tohiks kohaldada nduet, et ELTIFi peab valitsema AIFi valitseja, kelle
registrijargne asukoht on ELTIFi péritolulitkmesriigis, vOi et AIFi valitseja peab tegutsema
vo1 delegeerima oma iilesandeid ELTIFi péaritoluliikmesriigis.
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ELTIFide mééruse artikli 10 esimeses 10igus tehakse mitu muudatust. Esiteks muudetakse
artikli 10 esimese 10igu punkti a alapunktiiii, et ELTIFid vdiksid teha vdhemusosalusega
kaasinvesteeringuid investeerimisvoimalustesse, mis voivad meelitada ligi tagasihoidlikumaid
investeerimisprojektide  edendajaid, selle asemel et nduda neilt investeerimist
»enamusosalusega“ tiitarettevotjate kaudu voi neisse tiitarettevotjatesse. Punkti d muudetakse,
et lihtsustada ELTIFide jaoks vdimalust viia ellu fondifondide investeerimisstrateegiaid ja
investeerida peale ELTIFide, Euroopa riskikapitalifondide (EuVECA) ja Euroopa
sotsiaalettevatlusfondide ka ELi AlFidesse, mida valitsevad ELi AlFide valitsejad, tingimusel
et need ELTIFid, EuVECAd, Euroopa sotsiaalettevotlusfondid, eurofondid ja ELi AIFid
teevad kolblikke investeeringuid. See aluspositsioonide arvessevotmise meetod peaks tagama
fondifondi  strateegiate  konservatiivsuse, kuna asjaomase ELTIFi ja muude
investeerimisfondide varad tuleb artiklis 13 ja artikli 16 1dikes 1 sétestatud piirangute
kohaldamisel liita.

ELTIFide mééruse artikli 10 esimese 10igu punktiga e lubatakse investeerida reaalvarasse ja
tagatakse, et sellise ELTIFi investeeringud ei ole piiratud iiksnes iiksikute reaalvarade
omandidiguse vormidega, mis tulenevad otsesest osalusest vOi kvalifitseeruva
portfelliettevotja kaudu kaudsest osalusest. Muudetud sétete kohaselt voivad ELTIFid
investeerida reaalvarasse, kui sellise vara investeeringute miinimumvairtus on vahemalt
1 000 000 eurot, ning enam ei nduta, et reaalvara omataks otsese osaluse voi ,.kvalifitseeruva
portfelliettevotja kaudu kaudse osaluse™ teel. See muudatus vdimaldaks hdlmata paljud
voimalikud reaalvarasse investeerimise strateegiad. Ka aitaks selle alampiiri vihendamine
suurendada ELTIFide valitsejate paindlikkust, kuna tavapirase turutava kohaselt on suure
portfelli iliksikute reaalvarade véirtus palju vdiksem kui 10 000 000 eurot. Vastasel juhul
tekiks eriti suur moju juba monda aega kasutusel olnud portfellidele, kuna teatavate
taastuvenergia valdkonna varade (nt paikesepaneelid voi tuuleturbiinide labad) véértus nende
tooea jooksul tavaliselt viiheneb. Uksikute reaalvarade miinimumviirtuse vihendamisega
ptiiitakse ka tagada, et varahalduritele antakse juurdepédds suurtele portfellidele olenemata
nendesse suurtesse kuuluvate Tlksikute reaalvarade véirtusest ning et portfell on
mitmekesisem ja seetdttu on sellega seotud vihem riske.

Artikli 10 esimese Idigu punkti f muudetakse, et tdpsustada kolblike viddrtpaberistamiste
ulatust, mis holmab nelja litki véértpaberistamisi: eluasemelaenud, mis on tagatud
elamukinnisvarale seatud ithe vdi mitme hiipoteegiga (st eluasemehiipoteekviirtpaber);
kommertslaenud, mis on tagatud d&rikinnisvarale seatud iihe vOi mitme hiipoteegiga;
aritihingutele antavad laenud (sh véikestele ja keskmise suurusega ettevotjatele antavad
laenud) ning nduded klientide vastu vdi muud aluspositsioonid, mis véirtpaberistamise
tehingu algataja arvates moodustavad eraldi varaliigi, tingimusel et nende nduete vo1 muude
aluspositsioonide védrtpaberistamisest saadavat tulu kasutatakse pikaajaliste investeeringute
rahastamiseks voi refinantseerimiseks. Need sitted voimaldaksid laiendada ELTIFide jaoks
kolblike varade mahtu ja ulatust ning sellest tulenevalt omakorda muuta ELTIFide
Oigusraamistiku varahaldurite ja investorite jaoks atraktiivsemaks.

Artikli 11 16iget 1 muudetakse, et ihtlustada kvalifitseeruva portfelliettevotja maoistet.
Muudetakse ka artikli 11 16ike I punktib, et tdsta noteeritud kvalifitseeruvate
portfelliettevatjate turukapitalisatsiooni iilempiir 500 miljonilt eurolt 1 miljardile eurole ning
tagada, et turukapitalisatsiooni iilempiiri kohaldatakse liksnes algse investeeringu tegemise
ajal.

Artiklit 12 muudetakse kahes aspektis. Esiteks holmab Ioikes 1 sdtestatud huvide konflikti
kasitlevate sitete kohaldamisala viiteid ELi AlFidele, mida voib valitseda ELTIFi valitseja.
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Loike 2 eesmdrk on seevastu selgelt tagada, et samasse kontserni kuuluvad ELTIFide
valitsejad ja nendega seotud iiksused ning nende tdotajad vdivad investeerida sellesse
ELTIFisse ja samasse varasse. Sellised kaasinvesteeringud voivad olla AlFide valitsejate
kaasinvesteerimisstrateegiate vajalik osa ning monel juhul vdivad need olla tavapirane
aritava. Artikli 12 16ikega 2 lubatakse fondivalitsejal ja temaga seotud tiksustel, kes kuuluvad
konealuse ELTIFi valitsejaga samasse kontserni, ning nende tdotajatel teha
kaasinvesteeringuid iiksnes juhul, kui ELTIFi valitseja on kehtestanud huvide konfliktide
tuvastamise, ennetamise, juhtimise ja jélgimise organisatsioonilise ja halduskorra, ning
tingimusel, et sellised huvide konfliktid asjakohaselt avalikustatakse. Nende lisanduete
eesmirk on tagada vajalik investorite kaitse ja vajalikud turu terviklikkuse kaitsemeetmed.

Praegu on artiklis 13 sdtestatud, et kdlblike varade ja investeeringute alammaéér peaks olema
70 %. Lisaks on artiklis 13 sitestatud portfelli koosseisu ja hajutamise ndouded. ELTIFile
esitatavad hajutamise nduded on viga detailsed ning laenudesse tehtavate investeeringute, mis
tahes liksiku reaalvara ja muude investeerimisfondide puhul on kehtestatud vaikimisi 10 %
investeerimisndue. Selleks et suurendada ELTIFide atraktiivsust varahaldurite jaoks,
alandatakse artikli 13 loike 1 muudatusega ELTIFide kdlblike investeerimisvarade alammaééra
60 %-le. Selle alammadra vihendamine parandaks ELTIFide alusportfellide likviidsusprofiili
ja soodustaks varahaldurite paindlikkust oma investeerimisstrateegiate elluviimisel.

Artikli 13 10ike 2 punktidega a—c suurendatakse 20 %ni jaekliendile suunatud ELTIFi
maksimaalsed riskipositsioonid, mis tulenevad iihe kvalifitseeruva portfelliettevotja
emiteeritud instrumentidest voi talle antud laenudest. Lisaks on ka nende ELTIFide puhul,
mida voOib turustada jaeinvestoritele, kehtestatud 20 % iilemméaér investeerimiseks iihte
ELTIFi, EuVECAsse, Euroopa sotsiaalettevitlusfondi voi ELi AIFi valitseja valitsetavasse
ELi AIFi, mis on ELTIFide méadruse artikli 10 esimese 10igu kohaselt investeeringuteks
kolblik. Artikli 9 16ike 1 punktis b osutatud varade puhul, mille on emiteerinud tiks asutus, on
iilemmaééra kahekordistatud 10 %ni.

Selleks et vdimaldada jaekliendile suunatud ELTIFide riskipositsioonide kalibreerimist lihtsa,
labipaistva ja standarditud véartpaberistamisena, on uues l0ikes 3a sétestatud, et lihtsate,
labipaistvate ja standarditud védrtpaberistamiste koguviirtus ei tohi iiletada 20 % ELTIFi
kapitali vaartusest. ELTIFi vastaspoole koguriskipositsioon, mis tuleneb borsivilistest
tehingutest tuletisinstrumentidega, repolepingutest voi pddrdrepolepingutest, ei tohiks tiletada
10 % ELTIF1 kapitali vadrtusest. Artikli 13 15ige 5 jéetakse vélja, vottes arvesse jaekliendile
suunatud ELTIFide suuremaid riskipiirmédarasid. Oluline on see, et artikli 13 uues 1dikes 8
tdpsustatakse, et 10igetes 2—4 sdtestatud investeerimise iilemmairasid ei tuleks kohaldada, kui
ELTIFe turustatakse liksnes kutselistele investoritele.

Artikli 15 16ikes 1 on sétestatud, et ELTIF voib omandada kuni 30 % {ihe artikli 10 esimese
16igu punkti d kohaselt kolbliku ELTIFi, EuVECA, Euroopa sotsiaalettevotlusfondi vai ELi
AlFi valitseja valitsetava ELi1 AIFi osakutest voi1 aktsiatest. Loikes 2 on sétestatud, et riskide
kontsentreerumise piirméérasid ei tohi kohaldada, kui ELTIFe turustatakse iiksnes kutselistele
investoritele.

Artikli 16 eesmirk on vdimaldada ELTIFidel, mida voib turustada jaeinvestoritele,
suurendada oma raha laenamist kuni 50 %ni ELTIFi piirméirast. Uksnes kutselistele
investoritele turustatavatel ELTIFidel oleks seevastu lubatud véimendus kuni 100 % ELTIFi
kapitali vaartusest. Ettepanekuga piiitakse ka vdimaldada valuutaeeskirjades tdiendavat
paindlikkust ja laiendada ELTIFide voimalust sdlmida lepinguid muus kui alusvééringus, kui
sellised valuutariskid on maandatud vo1 kui on voimalik muul viisil téendada, et muus
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vadringus voetud laenuga ei kaasne ELTIFile olulisi valuutariske. Artikli 16 16ike 1 punktis e
satestatud 30 % koormatise ndue jdetakse vilja ja tdpsustatakse, et vara koormamine on
lubatud, kui seda tehakse laenuvdtmise strateegia elluviimiseks. Artikli 16 uues 1dikes 1a
selgitatakse, et neid laenuvdtmise kokkuleppeid, mis on investorite kapitalikohustustega
taielikult kaetud, ei késitata laenuvOtmisena. See sdte annaks varahalduritele
finantsvoimenduse kasutamisel tdiendava paindlikkuse. Investorite suurema kaitse tagamiseks
on artikli 16 muudetud 16ikes 2 sétestatud noue, et ELTIFide valitsejad esitaksid tiksikasjaliku
iilevaate ELTIFi laenuvdtmise strateegiast ja piirméédradest. Selle ndude eesmirk on ka
kohustada ELTIFide wvalitsejaid tépselt kirjeldama, kuidas aitaks laenuvotmine ELTIFi
strateegiat ellu viia ning laenuvotmise, valuuta ja kestusega seotud riske maandada.

Artikli 18 10ikes 7 sétestatud tagasivotmise eeskirju muudetakse, et ESMA saaks vélja toGtada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse ldikes 2 sétestatud piiratud
tingimuste kohase tagasivotmise asjaolusid. Selline tagasivotmine v3ib hdlmata juhtumeid,
kus pédevatele asutustele esitatav miinimumteave ning tagasivotmise kriteeriumid ja
tagasivotmiste protsent vOimaldaksid ELTIFidel pakkuda piiratud tagasivotmisi, mis
pohinevad ELTIFi eeldatavatel rahavoogudel ja kohustustel. Lisaks peaks ESMA tdotama
vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tipsustatakse teavet, mida ELTIFid
peavad investoritele avalikustama.

Artikkel 19 voimaldaks ELTIFide valitsejatel lisada ELTIFi tingimustesse vOi pohikirja
vabatahtliku likviidsusperioodi mehhanismi, kuid ei nduaks seda. Konealuse jérelturu
likviidsusmehhanismi eesmirk on tagada enne ELTIFi tdhtaja 16ppu véljuvate ELTIFi
investorite ELTIFi osakute voi aktsiate vodrandamise taotluste tdielik voi osaline sobitamine
uute investorite mirkimistaotlustega. Voorandamis- ja mérkimistaotlusi saab omavahel
sobitada, kui on tdidetud mitu kumulatiivset tingimust. Eelkdige peaks ELTIFi valitsejal
olema sellise vabatahtliku likviidsusmehhanismi jaoks kindlaksméératud poliitika ja ta peaks
selles tipsustama jargmised asjaolud: vodrandamisprotsess nii véljuvate kui ka mérkivate
investorite jaoks, fondivalitseja voi fondihalduri iilesanded, kohaldatav ajavahemik,
taitmishind, proportsionaalsuse tingimused, avalikustamisnduded ning kohaldatavad tasud,
kulud ja 18ivud. On iilioluline, et selline vabatahtlik likviidsusmehhanism tagaks investorite
oiglase kohtlemise ja annaks ELTIFi valitsejale piisava vOimaluse jélgida ELTIFi
likviidsusriski.

Artikli 21 101ikega 1 muudetakse ELTIFi vara voorandamist kisitlevaid sétteid, kehtestades
ndude, et ELTIFi valitseja teavitaks riigi padevat asutust vara nduetekohasest vodrandamisest
investoritepoolse tagasivotmise eesmargil. ELTIF1 pddeva asutuse eraldi taotluse korral oleks
ELTIF kohustatud esitama padevale asutusele vara nduetekohase voorandamise iiksikasjaliku
ajakava.

Artiklis 26 ndutakse, et sellise ELTIFi valitseja, mille osakud vd&i aktsiad on modeldud
turustamiseks jaeinvestoritele, looks igas litkmesriigis, kus ELTIFi turustatakse, vahendid
mérkimiseks, maksete tegemiseks osakuomanikele voi aktsiondridele, osakute voi aktsiate
tagasiostmiseks voi tagasivotmiseks ja sellise teabe esitamiseks, mida ELTIF ja tema valitseja
on kohustatud andma. Need investoritele suunatud vahendeid késitlevad sétted jdetakse vélja,
et holbustada ELTIFide turustamist, eelkdige piiriiilest turustamist, viisil, mis on kooskdlas
liildu acquis’ga. Artikli 26 véljajatmise eesmirk on ka tagada, et ELTIFide turustamine saab
toimuda, ilma et ELTIFide valitsejate suhtes kohaldataks nduet luua ,,vahendid“, mida
monikord tdlgendatakse nii, et need viitavad fiilisilistele rajatistele voi eraldiseisvatele IT-,
personaliga seotud voi halduskorraldustele voi -nduetele.
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Artikli 28 101ke 1 eesmérk on korvaldada ELTIFide mééruses ja finantsinstrumentide turgude
direktiivis (MiFID 2) osutatud sobivuse hindamise osaline dubleerimine. Selleks on artikli 28
16ikes 1 ja artikli 30 1dikes 1 ristviide ELTIFide valitsejate ja levitajate kohustusele viia
ELTIFide otsesel pakkumisel voi turustamisel 1dbi sobivuse hindamine kooskdlas MiFID 2
sdtetega. Selline ELTIFi sobivustesti kooskdlla viimine MiFID 2 kohase hindamisega on
oluline, vottes arvesse ettepanekut jétta vélja artikli 30 1dike 3 esimene 10ik, mis sisaldab
10 000 euro suuruse esialgse miinimumsumma investeerimise nouet ja 10 % koondiillemmééra
jaeinvestorite finantsportfellide puhul. Ettepaneku eesmirk on kaotada need nduded, st
10 000 euro suurune miinimuminvesteering (nn sisenemishind) ja 10 % riskipositsiooni
iilemmaér jaeinvestorite puhul, kelle finantsportfelli maht on véiksem kui 500 000 eurot. Selle
pohjus on asjaolu, et sellised nduded kujutavad endast pdhjendamatuid tokkeid, mis
takistavad jaeinvestorite juurdepddsu ELTIFidele, ning et enamikul juhtudel on sellised
piirmddrad ja piirvdartused osutunud koormavaks, heidutavaks ja ebatohusaks.

Artikli 30 1dike 4 eesmirk on tdpsustada vordse kohtlemise pohimotte kohaldamist ELTIFide
asjaomases klassis vOi asjaomastes klassides. Artikli 30 1oike 6 eesmérk on tagada, et
kahenddalast taganemistihtaega kohaldatakse {iksnes jaeinvestorite suhtes ja seda saab
kohaldada ainult kahe nidala jooksul pérast kohustuse voi mirkimislepingu joustumise
kuupéeva.

Artikli 37 ldiget 1 muudetakse, et laiendada ELTIFide digusraamistiku uue ldbivaatamise
tingimusi. Selline ldbivaatamine vO0ib alata viie aasta jooksul péarast ELTIFide mééruse
jOustumist ja peaks hdlmama ulatuslikumaid fonditingimusi kui artiklis 37 algselt sdtestatud.
Kéesoleva mairuse toimimise pohjalik hindamine tehakse viis aastat pérast selle kohaldamise
algust. Muudetud l&bivaatamisklausli ulatust laiendatakse nii, et see hdlmab peamiste
fonditingimuste toimimist ja kohaldamist ning nende tingimuste mdju ELTIFide valitsejatele
ja investoritele. ELTIFide digusraamistiku ldbivaatamine eeldaks ESMAga konsulteerimist.
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2021/0377 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

millega muudetakse miirust (EL) 2015/760 seoses kolblike varade ja investeeringute

ulatuse, portfelli koosseisu ja hajutamise nduete, raha laenamise ja muude

fonditingimustega ning seoses Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide tegevuslubade,

investeerimispoliitika ja tegevustingimustega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust'©,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

€)

4

Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2015/760'! vastuvdtmise jérel on
tegevusloa saanud vaid {iksikud Euroopa pikaajalised investeerimisfondid (edaspidi
»ELTIFid*). Nende fondide netovarade hinnanguline kogumaht oli 2021. aastal
ligikaudu 2 400 000 000 eurot.

Kaittesaadavatest turuandmetest ilmneb, et hoolimata liidu keskendumisest pikaajalise
rahastamise edendamisele liidus ei ole ELTIFide segmendi areng ootustele vastanud.

ELTIFide turu teatavad isedrasused — sealhulgas fondide viike arv, netovara viike
maht, ELTIFide asukohajurisdiktsioonide vidike arv ja teatavate kolblike
investeeringuliikide poole kaldu olev portfellide koosseis — nditavad, et see turg on nii
geograafiliselt kui ka investeeringuliigiti kontsentreeritud. Seepérast on vajalik
ELTIFide digusraamistiku toimimine 14bi vaadata, et kapitali vajavatesse ettevotetesse
ja pikaajalistesse investeerimisprojektidesse suunataks rohkem investeeringuid.

ELTIFidel on potentsiaal soodustada reaalmajandusse pikaajaliste investeeringute
tegemist. Pikaajalised investeeringud kolmandate riikide projektidesse, ettevotjatesse
ja taristuprojektidesse vdivad koondada ELTIFidesse kapitali ja olla seega kasulikud
liidu majandusele. Selline kasu voib tekkida mitmel wviisil, sealhulgas selliste
investeeringute kaudu, millega edendatakse piirialade arengut, soodustatakse
kaubandus-, finants- ja tehnoloogiaalast koost6od ning hdlbustatakse investeerimist

11

ELTC,, k.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).
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©)

keskkonnaprojektidesse ja sddstva energia projektidesse. Investeeringud kolmanda
riigi kvalifitseeruvatesse ettevotjatesse ja kdlblikesse varadesse vodivad tuua olulist
kasu investoritele ja ELTIFide wvalitsejatele ning selliste kolmandate riikide
majandusele, taristule, kliima- ja keskkonnasédstlikkusele ja kodanikele. Seepirast
tuleks lubada, et suurem osa sellistest varadest ja investeeringutest asub vOi peamise
tulu teenimine sellistelt varadelt ja investeeringutelt toimub kolmandas riigis.

ELTIFide suhtes kohaldatavad digusnormid, sealhulgas finantsvoimenduse kasutamist,
varade hajutamist ja portfellide koosseisu, riskide kontsentreerumise piirméarasid ning
kolblike varade ja investeeringute piirmédrasid kasitlevad Oigusnormid, on nii
kutseliste kui ka jaeinvestorite puhul peaaegu identsed. Neil investoritel on aga erinev
ajaperspektiiv, riskitaluvus ja investeerimisvajadus. Nende peaaegu identsete
oigusnormide tottu, mis pohjustavad kutselistele investoritele mdeldud ELTIFide
puhul suure halduskoormuse ja seonduvad kulud, ei ole varahaldurid olnud varmad
pakkuma sellistele investoritele kohandatud tooteid. Kutseliste investorite riskitaluvus
on jaeinvestorite omast suurem ning nende laadi ja tegevuse tottu voib neil olla erinev
ajaperspektiiv ja tulueesmirgid. Seepédrast on asjakohane sdtestada kutselistele
investoritele turustamiseks moeldud ELTIFide kohta konkreetsed &igusnormid,
eclkdige seoses asjaomase portfelli hajutamise ja koosseisu, kolbliku vara suhtes
kohaldatava alammééra, riskide kontsentreerumise piirméddrade ning raha laenuks
vOtmisega.

Vaja on suurendada varahaldurite paindlikkust reaalvara laiadesse kategooriatesse
investeerimisel. Otseseid vOi kaudseid osalusi reaalvaras tuleks seetdttu kisitada
kolbliku varaliigina, tingimusel et see vara omab oma olemusest tulenevalt vdartust.
Selline reaalvara holmab kinnisvara, side-, keskkonna-, energia- voi transporditaristut,
sotsiaaltaristut, sealhulgas hooldekodusid v&i haiglaid, samuti haridus-, tervishoiu- ja
hoolekandetaristut voi tOOstusrajatisi, kiitisi ja muud vara, kaasa arvatud
intellektuaalomandit, laevu, seadmeid, masinaid, ohusdidukeid vdi veeremit ning
kinnisvara.

Investeeringuid é&rikinnisvarasse, haridus-, teadus-, spordi- vdi arendustegevuse
rajatistesse vOi kditistesse vO1 eluruumidesse, sealhulgas eakate hooldekodudesse voi
sotsiaaleluruumidesse, tuleks samuti kasitada kolbliku varana, kuna selline vara aitab
saavutada aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmérki. Selleks et voimaldada
reaalseid investeerimisstrateegiaid piirkondades, kus otseinvesteeringud reaalvarasse
el ole voimalikud v0i1 majanduslikult otstarbekad, peaksid kolblikud investeeringud
reaalvarasse hdlmama ka investeeringuid vee, metsa, ehituse ja mineraalidega seotud
oigustesse.

Investeeringutega seotud vastutuse edendamiseks ja investeerimisstrateegia moju
piisava avalikustamise tagamiseks tuleks kinnisvarainvesteeringud dokumenteerida,
sealhulgas tuleks dokumenteerida see, millises ulatuses on kinnisvara sellise
pikaajalise investeerimisprojekti lahutamatu osa vOi korvalelement, mis aitab
saavutada liidu aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmarki.

On vaja suurendada ELTIFide atraktiivsust varahaldurite jaoks ja laiendada ELTIFide
valitsejatele kéttesaadavate investeerimisstrateegiate valikut ning viltida seega
ELTIFide kolbliku vara ja investeerimistegevuse pohjendamatut piiramist. Reaalvara
kolblikkus ei tohiks sdltuda selle laadist ja eesmaérgist ega keskkonna-, kestlikkus- voi
sotsiaal- ja juhtimisalase teabe avalikustamisest ja tingimustest, mis on juba hdlmatud
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiirusega (EL) 2019/2088!2 ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2020/85213.

Vaja on laiendada kolbliku vara ulatust ja edendada ELTIFide investeeringuid
véadrtpaberistatud varasse. Seepdrast tuleks tipsustada, et kui alusvarad koosnevad
pikaajalistest riskipositsioonidest, peaksid kdlblikud investeerimisvarad holmama ka
lihtsaid, ldbipaistvaid ja standarditud vaértpaberistamisi, millele on osutatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2017/2402'* artiklis 18. Need pikaajalised
riskipositsioonid hdlmavad elamukinnisvarale seatud ithe vdi mitme hiipoteegiga
tagatud  eluasemelaenude  vairtpaberistamisi  (eluasemehiipoteekvéartpaberid),
arikinnisvarale seatud tihe v0i mitme hiipoteegiga tagatud kommertslaene,
aritihingutele antavaid laene, sealhulgas viikestele ja keskmise suurusega ettevotjatele
(VKEdele) antavaid laene, ning ndudeid klientide vastu voi muid aluspositsioone, mis
vadrtpaberistamise tehingu algataja arvates kujutavad endast eraldi varaliiki,
tingimusel et nende pikaajaliste nduete vOi muude aluspositsioonide
vadrtpaberistamisest saadud tulu  kasutatakse pikaajaliste  investeeringute
rahastamiseks vdi refinantseerimiseks.

Selleks et parandada investorite juurdepddsu ajakohasemale ja tdielikumale teabele
ELTIFide turu kohta, on vaja suurendada méairuse (EL) 2015/760 artikli 3 16ike 3
teises 10igus osutatud avaliku keskregistri (edaspidi ,,ELTIFide register) detailsust ja
ajakohasust. Seepidrast peaks ELTIFide register sisaldama juba registris olevat teavet
tdiendavat teavet, sealhulgas (kui see on kéttesaadav) ELTIFi juriidilise isiku tunnust
(LED) ja riiklikku tunnuskoodi, ELTIFi valitseja nime, aadressi ja juriidilise isiku
tunnust, ELTIFi ja iga eraldiseisva aktsia- v0i osakuklassi rahvusvahelisi vairtpaberite
identifitseerimisnumbreid (ISIN koodid), ELTIFi pddevat asutust ja konealuse ELTIFi
paritoluliikmesriiki, litkmesriike, kus ELTIFi turustatakse, seda, kas ELTIFi voib
turustada jaeinvestoritele voi liksnes kutselistele investoritele, ELTIFi tegevusloa
véljastamise kuupédeva ja kuupéeva, millal ELTIFi hakati turustama. Selleks et ELTIFi
investorid saaksid olemasolevaid ELTIFe analiilisida ja vdrrelda, peaks ELTIFide
register lisaks sisaldama ajakohastatud linke ELTIFide dokumentidele, sealhulgas
asjaomase ELTIFi tingimustele voi pohikirjale, aastaaruannetele, prospektile ning
vdimaluse korral Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1286/2014!°
kohaselt koostatud pohiteabedokumendile. ELTIFide registri ajakohasuse tagamiseks
on asjakohane nouda, et piddevad asutused teataksid ESMA-le kord kuus ELTIFi
kiasitleva teabe muudatustest, sealhulgas tegevuslubade andmisest ja tegevuslubade
tithistamisest.

ELTIFid vdivad teatavaid investeeringuid teha vahendusiiksuste, sealhulgas
eriotstarbeliste ettevotjate ja vidrtpaberistamise vOi vara valitsemise ettevotjate voi
valdusettevotjate kaudu. Madruses (EL) 2015/760 on sitestatud ndue, et

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta méddrus (EL) 2019/2088, mis késitleb
jatkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta maarus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse
kestlike investeeringute holbustamise raamistik ja muudetakse méérust (EL) 2019/2088 (ELT L 198,
22.6.2020, Ik 13).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse véartpaberistamise ildnormid ning Iluuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning mérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta médrus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente
(ELT L 352,9.12.2014, 1k 1).
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kvalifitseeruva portfelliettevotja omakapitali- vo1 kvaasikapitaliinstrumentidesse voib
investeerida ainult juhul, kui see ettevdtja on enamusosalusega tiitarettevdtja, mis
piirab oluliselt kolbliku vara baasi voimalikku ulatust. Seepidrast peaks ELTIFidel
olema voimalik teha investeerimisvoimalustesse vihemusosalusega
kaasinvesteeringuid. See peaks vdimaldama ELTIFidel saada lisapaindlikkust oma
investeerimisstrateegiate rakendamisel, meelitada ligi rohkem investeerimisprojektide
edendajaid ja suurendada voimalike kolblike sihtvarade valikut — koik see on oluline
kaudsete investeeringute strateegia rakendamiseks.

Kahtluse tottu, et fondifondi strateegiad vdivad pohjustada investeeringuid, mis ei
kuulu kolblike investeerimisvarade hulka, sisaldab méérus (EL) 2015/760 praegu
muudesse fondidesse tehtavate investeeringu piiranguid, mis kehtivad kogu ELTIFi
tegevusaja jooksul. Fondifondi strateegiad on siiski tavaline ja véga tdhus viis kiire
riskipositsiooni saamiseks mittelikviidsete varade puhul, eelkdige seoses kinnisvaraga
ja tdielikult sissemakstud kapitalistruktuuride kontekstis. Seepdrast on vajalik anda
ELTIFidele voimalus investeerida teistesse fondidesse, sest see voimaldaks ELTIFidel
tagada kapitali kiirema kasutuselevotu. ELTIFide tehtavate fondifondi investeeringute
hélbustamine voimaldaks ka reinvesteerida iilemdidrast raha fondidesse, sest eri
10pptéhtacgadega erinevad investeeringud voivad vdhendada ELTIFi rahavajadust.
Seepérast on vaja laiendada fondifondi strateegiate kolblikkust ELTIFide valitsejate
puhul muudele fondidele lisaks investeeringutele Euroopa riskikapitalifondidesse
(EuVECAAJ) vdi Euroopa sotsiaalettevotlusfondidesse (EuSEFid). Seega tuleks nende
investeerimisfondide ringi, millesse ELTIFid voivad investeerida, laiendada, et see
holmaks vabalt vdorandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjaid (eurofondid) ja ELi alternatiivsed investeerimisfonde (ELi AIFid), mida
valitsevad ELi AlFide valitsejad. Investorite tdhusa kaitse tagamiseks on aga vaja ka
ette ndha, et kui ELTIF investeerib teistesse ELTIFidesse, Euroopa
riskikapitalifondidesse, Euroopa sotsiaalettevotlusfondidesse, eurofondidesse ja ELi
AlFide valitsejate valitsetavatesse ELi AlFidesse, peaksid ka need investeerimisfondid
tegema kolblikke investeeringuid ega tohiks investeerida rohkem kui 10 % oma
kapitalist muudesse investeerimisfondidesse.

ELTIFide valitsejate oskusteabe paremaks kasutamiseks ja hajutamisest tuleneva kasu
tottu voib teatavatel juhtudel olla ELTIFide jaoks kasulik investeerida koik voi
peaaegu koik oma varad ihis-ELTIFi hajutatud portfelli. ELTIFidel peaks seetottu
olema lubatud koondada oma varasid ning kasutada investor- ja iihisfondi struktuuri,
investeerides iihis-ELTIFidesse.

Maidruse (EL) 2015/760 kehtivas versioonis sétestatud hajutamisnduded kehtestati
selleks, et ELTIFid suudaksid ebasoodsatele turutingimustele vastu pidada. Need
hajutamise piirméérad tdhendavad siiski seda, et ELTIFid peavad tegema keskmiselt
kiimme eraldi investeeringut. Seoses investeeringutega suuremahulistesse
projektidesse voi taristutesse vOib olla kiimne investeeringu nduet ELTIFi kohta
keeruline tidita ning see voib olla tehingukulude ja kapitalipaigutuse poolest kulukas.
Selleks et vdhendada ELTIFide ja 1oppkokkuvdttes nende investorite tehingu- ja
halduskulusid, peaks ELTIFidel olema vdimalik jéirgida kontsentreeritumaid
investeerimisstrateegiaid ja seega sisaldada vidiksemat arvu kolblikke varasid.
Seepérast on vaja ELTIFide riskipositsioonide hajutamise ndudeid iihe kvalifitseeruva
portfelliettevitja, iihe reaalvara, investeerimisfondide ja teatavate muude kolblike
investeerimisvarade, lepingute ja finantsinstrumentidega seoses kohandada. ELTIFide
portfelli koosseisu tdiendav paindlikkus ja hajutamisnduete leevendamine ei tohiks
oluliselt mdjutada ELTIFide suutlikkust turu volatiilsusele vastu pidada, kuna
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ELTIFid investeerivad tavaliselt varasse, millel ei ole sageli kergesti kdttesaadavat
turunoteeringut, mis vdib olla viga mittelikviidne ja mis on sageli pika tihtaja voi
kestusega.

Erinevalt jaeinvestoritest vOib kutselistel investoritel olla teatavatel asjaoludel pikem
ajaperspektiiv, erinev finantstulu eesmérk, rohkem oskusteavet, suurem riskitaluvus
ebasoodsate turutingimuste korral ja suurem kahjumi katmise vdime. Sellise kutselise
investori puhul on seega ndutav viiksem investorikaitse kui jaeinvestorite puhul.
Seepdrast on asjakohane jétta iiksnes kutselistele investoritele turustatavate ELTIFide
puhul hajutamisnduded vilja.

Mairuse (EL) 2015/760 artiklites 28 ja 30 on praegu sitestatud, et ELTIFide valitsejad
voi levitajad peavad tegema sobivuse hindamine. See ndue on juba sitestatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL'¢ artiklis 25 Dubleeriv ndue kujutab
endast tdiendavat halduskoormust, mis toob jaeinvestoritele kaasa suuremad kulud
ning pérsib oluliselt ELTIFide valitsejate motivatsiooni pakkuda jaeinvestoritele uusi
ELTIFe. Seepirast on vaja see dubleeriv ndue miirusest (EL) 2015/760 vélja jatta.

Mairuse (EL) 2015/760 artikli 30 kohaselt peavad ELTIFide valitsejad voi levitajad
pakkuma jaeinvestoritele ELTIFide turustamise korral asjakohast investeerimisndu.
Asjaolu, et maidruses (EL) 2015/760 ei ole tdpsustatud, mis on asjakohane
investeerimisndu, ning puudub ristviide direktiivile 2014/65/EL, mis sisaldab
investeerimisndustamise madratlust, on votnud ELTIFide valitsejatelt ja levitajatelt
oiguskindluse ja tekitanud nendes segadust. Lisaks eeldaks investeerimisndustamise
kohustus, et vilislevitajatel peab jaeinvestoritele ELTIFe turustades olema direktiivi
2014/65/EL kohane tegevusluba. See tekitaks nendele investoritele ELTIFide
turustamisel tarbetuid takistusi. ELTIFide levitamise ja turustamise suhtes ei tohiks
kohaldada rangemaid ndudeid, kui kohaldatakse muude keerukate finantstoodete,
sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruses (EL) 2017/2402!7 sitestatud
viirtpaberistamiste ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/59/EL'®
sdtestatud allutatud kolblike kohustuste turustamise suhtes. Sobivustesti tegemise
kohustus on piisav, et tagada jaeinvestoritele vajalik kaitse, ning see on kooskdlas
madruses (EL) 2017/2402 ja direktiivis 2014/59/EL sidtestatud olemasolevate
kohustustega. Seetdttu ei ole ndue, et ELTIFide levitajad ja valitsejad pakuksid
jaeinvestoritele sellist investeerimisndustamist, vajalik.

Maiidruse (EL) 2015/760 artikli 30 Idikes 3 on praegu selliste potentsiaalsete
jaeinvestorite puhul, kelle finantsinstrumentide portfell ei iileta 500 000 eurot,
satestatud nodue, et iihte vo1 mitmesse ELTIFi investeeritud esialge miinimumsumma
on 10 000 eurot, ning ndue, et sellised investorid ei investeeriks ELTIFidesse kokku
tile 10 % oma finantsinstrumentide portfellist. Kui 10 000 euro suurust minimaalset
alginvesteeringut ja koguinvesteeringu 10 % piirangut kohaldatakse koos, tekitab see
jaeinvestorile ELTIFidesse investeerimisel méarkimisvaérse takistuse, mis on vastuolus
ELTIFi eesmirgiga luua jaeinvestorite alternatiivsete investeerimisfondide toode.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse véartpaberistamise ildnormid ning Iluuakse lihtsa, lébipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning mérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiiv. 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
mairuseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).
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Seetottu on vaja see 10 000 euro suuruse minimaalse alginvesteeringu ndue ja
koguinvesteeringu 10 % piirang kaotada.

Madruse (EL) 2015/760 artikli 10 punkt e sisaldab nduet, et kdlbliku investeerimisvara
vadrtus, kui tegemist on eraldiseisvate reaalvaradega, peab olema vidhemalt
10 000 000 eurot. Kinnisvaraportfellid koosnevad aga sageli mitmest eraldiseisvast
reaalvarast, mille vaartus on vdiksem kui 10 000 000 eurot. Seetottu tuleks tiksiku
reaalvara vaartust vihendada 1 000 000 eurole. See summa pdhineb selliste iiksikute
reaalvarade hinnangulisel vairtusel, mis vdivad tavaliselt moodustada suuri reaalvara
portfelle ja seega aidata kaasa investeerimisportfelli hajutamisele.

Mairuse (EL) 2015/760 artikli 11 16ike 1 punkti b alapunktis ii on praegu ndue, et kui
kvalifitseeruvatel portfelliettevotjatel on lubatud kaubelda reguleeritud turul voi
mitmepoolses  kauplemissiisteemis, ei  iileta nende  turukapitalisatsioon
500 000 000 eurot. Paljude viikese turukapitalisatsiooniga borsiettevotete likviidsus
on aga piiratud, mis ei lase ELTIFide valitsejatel luua mdistliku aja jooksul sellistes
borsiettevotetes ~ piisavat  positsiooni,  vdhendades  seega  kéttesaadavate
investeerimisobjektide valikut. Selleks et parandada ELTIFide likviidsusprofiili, tuleks
nende  borsil noteeritud  kvalifitseeruvate  ettevotjate  turukapitalisatsiooni
maksimumsummat, millesse  ELTIFid voivad  investeerida,  suurendada
500 000 000 eurolt 1000 000 000 eurole. Et wviltida selliste investeeringute
kolblikkuse vdimalikku muutumist valuutakursside kodikumise voi muude tegurite
tottu, tuleks turukapitalisatsiooni iilempiir kindlaks médrata ainult alginvesteeringu
tegemise ajal.

Portfelliettevotjas osalust omavad ELTIFide valitsejad voivad seada oma huvid
ELTIFi investorite huvidest ettepoole. Sellise huvide konflikti véltimiseks ja &ritihingu
usaldusvéirse iildjuhtimise tagamiseks on méiiruse (EL) 2015/760 kehtivas versioonis
sitestatud noue, et ELTIF investeerib ainult varadesse, mis ei ole seotud ELTIFi
valitsejaga, vélja arvatud juhul, kui ELTIF investeerib osakutesse v0i aktsiatesse, mis
kuuluvad muudele investeerimisfondidele, mida haldab ELTIF1 valitseja. Siiski on
véljakujunenud turutava selline, et varahalduri iiks v0i mitu investeerimisvahendit
kaasinvesteerivad koos teise fondiga, millel on sama eesmirk ja strateegia nagu
konealusel ELTIFil. AIFi valitseja ja muude samasse kontserni kuuluvate seotud
iiksuste  sellised kaasinvesteeringud  vOimaldavad meelitada investeerima
suuremahulistesse projektidesse suuremaid kapitalireserve. Selleks investeerivad
varahaldurid tavaliselt paralleelselt ELTIFiga huvipakkuvasse iiksusesse ja
struktureerivad oma investeeringud kaasinvesteerimisvahendite kaudu. Varade
valitsemise volituste raames noutakse voi eeldatakse tavaliselt, et portfellide valitsejad
ja varahaldurite juhtivtootajad kaasinvesteerivad samasse fondi, mida nad valitsevad.
Seepérast on asjakohane ette ndha, et huvide konflikti kéasitlevad sétted ei tohiks
takistada ELTIFi valitsejat vOi sellesse  kontserni  kuuluvat ettevotjat
kaasinvesteerimast sellesse ELTIFisse ega kaasinvesteerimast koos konealuse
ELTIFiga samasse varasse. Tagamaks, et selliste kaasinvesteeringute korral on
investorite kaitseks kehtestatud tohusad meetmed, peaksid ELTIFide wvalitsejad
kehtestama organisatsioonilise ja halduskorra, mille eesmérk on huvide konflikte
tuvastada, ennetada, juhtida ja jdlgida ning tagada, et sellised huvide konfliktid
asjakohaselt avalikustatakse.

Maidruse (EL) 2015/760 kehtivas versioonis ei lubata ELTIFi valitseja tootajatel ja
ELTIFi valitsejaga samasse kontserni kuuluvatel ettevotjatel investeerida sellesse
ELTIFisse voi kaasinvesteerida koos ELTIFiga samasse varasse, et hoida dra huvide
konflikte, véltida tehinguid, mis ei toimu kaubanduslikel tingimustel, ja tagada

18

ET



ET

(24)

(25)

usaldusviddrne é&riiihingu iildjuhtimine. Siiski on véljakujunenud turutava selline, et
ELTIFi valitseja ja muude samasse kontserni kuuluvate seotud tiksuste tootajatelt, kes
koos ELTIFi valitsejaga kaasinvesteerivad, sealhulgas portfellide valitsejatelt ja
juhtivtootajatelt, kes vastutavad ELTIFi valitseja peamiste finantsalaste ja tegevust
puudutavate otsuste eest, ndutakse vOi eeldatakse varade valitsemise volituste laadi
tottu sageli kaasinvesteerimist samasse fondi vdi samasse varasse, et nende tootajate ja
investorite finantsstiimulid oleks kooskdlas. Seepdrast on asjakohane ette ndha, et
huvide konflikti kédsitlevad sétted ei tohiks takistada ELTIFi valitseja voi sellesse
kontserni kuuluvate ettevotjate tootajaid kaasinvesteerimast isiklikult sellesse
ELTIFisse ega kaasinvesteerimast koos selle ELTIFiga samasse varasse. Tagamaks, et
selliste tootajatepoolsete kaasinvesteeringute korral on investorite kaitseks kehtestatud
tohusad meetmed, peaksid ELTIFide valitsejad kehtestama organisatsioonilise ja
halduskorra, mille eesmark on huvide konflikte tuvastada, ennetada, juhtida ja jilgida
ning tagada, et sellised huvide konfliktid asjakohaselt avalikustatakse.

Maidruse (EL) 2015/760 artikli 13 16ikes 1 ndutakse praegu, et ELTIFid peavad
investeerima vdhemalt 70 % oma kapitalist kolblikusse investeerimisvarasse.
ELTIFide portfellidesse kuuluvate kolblike investeerimisvarade osakaalu korge
alammaééra algsel kehtestamisel peeti silmas ELTIFide keskendumist pikaajalistele
investeeringutele ja panust, mille sellised investeeringud annaksid liidu kestliku
majanduskasvu rahastamisse. Vottes aga arvesse ELTIFide portfellidesse kuuluvate
teatavate kolblike investeerimisvarade mittelikviidset ja spetsiifilist laadi, voib
ELTIFide valitsejatel olla keeruline ja kulukas juhtida ELTIFide likviidsust, rahuldada
tagasivOtmistaotlusi, sd0lmida laenuvdtmiskokkuleppeid ja  tdita  ELTIFide
investeerimisstrateegiate muid elemente, mis on seotud selliste kolblike
investeerimisvarade =~ vOodrandamise, hindamise ja  pantimisega.  Kolblike
investeerimisvarade alamméédra vdhendamine vdimaldaks ELTIFide walitsejatel
ELTIFide likviidsust paremini juhtida.

ELTIF1 igapdevase tegevuse vOimaldamiseks ja konkreetse investeerimisstrateegia
elluviimiseks  kasutatakse  sageli  finantsvoimendust. =~ Moddukas  koguses
finantsvéimendus voib suurendada tootlust ja kui seda asjakohaselt kontrollitakse, siis
ilma iilemé&draste riskide tekkimise ja slivendamiseta. Lisaks vdivad erinevad
investeerimisfondid sageli kasutada finantsvoimendust tohususe tdiendavaks
suurendamiseks vOi paremate tegevustulemuste saavutamiseks. Kuna raha laenuks
votmine on praegu piiratud 30 %ga ELTIFi1 kapitalist, ei pruugi ELTIFide valitsejad
olla vdimelised teatavaid investeerimisstrateegiaid edukalt ellu viima, sealhulgas
reaalvarasse tehtavate investeeringute puhul, kus suurema finantsvdimenduse
kasutamine on sektoris tavaline v0i vajalik, et saavutada atraktiivne riskiga
korrigeeritud tulu. Seepdrast on asjakohane suurendada ELTIFide valitsejate
paindlikkust tdiendava kapitali kaasamisel ELTIFi téhtaja jooksul. Pidades silmas
voimalikke riske, mis voivad finantsvoimendusega kaasneda, tuleks jaeinvestoritele
turustatavatel ELTIFidel lubada votta laenuks raha kuni 50 % ulatuses ELTIFi kapitali
vadrtusest. 50 % tllemmair on asjakohane, vottes arvesse sarnase likviidsus- ja
tagasivotmisprofiiliga reaalvarasse investeerivate fondide puhul tavaliselt kehtestatud
iildisi raha laenuks voOtmise piiranguid. Kutselistele investoritele turustatavate
ELTIFide puhul tuleks siiski lubada korgemat finantsvdimenduse lilemmaédra, sest
kutseliste investorite riskitaluvus on suurem kui jaeinvestoritel. Seetdttu tuleks ainult
kutselistele investoritele turustatavate ELTIFide puhul tdsta raha laenuks votmise
tilemmadr 100 %ni ELTIFi kapitalist.
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ELTIFidele laiemate investeerimisvoimaluste pakkumiseks peaks ELTIFidel olema
vOimalik votta laenu valuutas, milles ELTIFi valitseja loodab vara omandada.
Sellegipoolest on vaja maandada valuutade mittevastavuse riski ja seega piirata
investeerimisportfellile tekkivat valuutariski. Seega peaksid ELTIFid kas kehtestama
valuutariski piisava maandamise meetmed voi votma laenu muus valuutas, mille puhul
vilisvaluuta riskipositsioon ei too kaasa markimisviirseid valuutariske.

ELTIFidel peaks olema vdimalik laenuvotmise strateegia elluviimiseks oma varasid
koormata. Varipangandusest tingitud probleemide arvessevOtmiseks ei tohiks aga
ELTIFide laenuks vodetud raha kasutada laenu andmiseks kvalifitseeruvatele
portfelliettevdtjatele. Et suurendada ELTIFide paindlikkust oma laenuvotmise
strateegia elluviimisel, ei tohiks laenuvdtmiskokkuleppeid —siiski  kisitada
laenuvatmisena, kui see laen on téielikult kaetud investorite kapitalikohustustega.

Vottes arvesse suuremaid {ilemmaédrasid ELTIFide laenuvGtmisel ja teatavate
vélisvaluutas laenu votmise suhtes kehtestatud piirangute kaotamist, peaks investoritel
olema pohjalikum teave ELTIFi laenuvotmise strateegia ja piirangute kohta. Seepérast
on asjakohane nduda, et ELTIFide valitsejad avalikustaksid asjaomase ELTIFi
prospektis selgelt laenuvotmise strateegia ja piirméédrad ning annaksid teavet selle
kohta, kuidas finantsvdimendus aitab ELTIFi strateegiat ellu viia ning kuidas
maandatakse valuutariske ja kestusega seotud riske.

Mairuse (EL) 2015/760 artikli 18 16ikes 4 on praegu sitestatud, et ELTIFi investorid
voivad taotleda selle ELTIFi likvideerimist, kui nende osakute voOi aktsiate
tagasivotmise noudeid, mis on esitatud kooskdlas ELTIFi osakute ja aktsiate
tagasivOtmise poliitikaga, ei ole rahuldatud {ihe aasta jooksul alates kuupéevast, mil
need esitati. Vottes arvesse ELTIFide pikaajalist suunitlust ning ELTIFide portfellide
sageli spetsiifilist ja mittelikviidset varaprofiili, vdib mis tahes investori voi investorite
riihma oigus taotleda ELTIFi likvideerimist olla ebaproportsionaalne ning kahjustada
nii ELTIFi investeerimisstrateegia edukat elluviimist kui ka teiste investorite voi
investorite riithmade huve. Seepirast on asjakohane jétta vélja investorite voimalus
nduda ELTIFi likvideerimist, kui ELTIF ei suuda tagasivotmistaotlusi rahuldada.

Mairuse (EL) 2015/760 kehtivas versioonis ei ole tdpsustatud kriteeriume, mille alusel
hinnatakse tagasivOtmise protsenti teatava ajavahemiku jooksul, ega ka
miinimumteavet, mis tuleb tagasivotmise vdimaluse kohta piddevatele asutustele
esitada. Vottes arvesse ESMA keskset rolli méaédruse (EL) 2015/760 kohaldamisel ning
tema oskusteavet vidirtpaberite ja vairtpaberiturgude valdkonnas, on asjakohane teha
ESMA-le iilesandeks koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tédpsustatakse neid kriteeriume ja kdnealust teavet.

Maiiruse (EL) 2015/760 kehtiva versiooni artikli 19 1dikes 1 on sétestatud, et ELTIFi
tingimused vO1 pohikiri ei takista ELTIF1 osakute voi aktsiate kauplemisele vOtmist
reguleeritud turul vOi mitmepoolses kauplemissiisteemis. Hoolimata sellest
voimalusest ei ole ELTIFide valitsejad, investorid ja turuosalised peaaegu iildse
kasutanud jdrelturul kauplemise mehhanismi ELTIFide aktsiate vOi osakutega
kauplemiseks. ELTIFide osakute voi aktsiate jarelturu edendamiseks on asjakohane
lubada ELTIFide valitsejatel luua ELTIFide investoritele vdimalus véljuda
ennetihtaegselt, st enne ELTIFi tdhtaja Ioppu. Et tagada sellise jdrelkauplemise
mehhanismi tdhus toimimine, peaks ennetihtaegne viljumine olema vdimalik ainult
juhul, kui ELTIFi wvalitseja on kehtestanud potentsiaalsete investorite ja
véljumistaotluste sobitamise pohimdtted. Nendes pohimdtetes tuleks muu hulgas
kindlaks maérata voorandamisprotsess, ELTIFi valitseja ja ELTIFi halduri roll, selle

20

ET



ET

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

likviidsusperioodi kestus, mille jooksul ELTIFi osakuid voi aktsiaid voib vahetada,
tditmishind, proportsionaalsuse tingimused, avalikustamisnduded, tasud, kulud ja
16ivud ning muud sellise likviidsusperioodi mehhanismiga seotud tingimused.

Maiiruse (EL) 2015/760 kehtiva versiooni artiklis 26 on sdtestatud ndue, et ELTIFide
valitsejad looksid kohalikud vahendid igas litkmesriigis, kus nad kavatsevad ELTIFe
turustada. Kohalike vahendite loomise ndue on aga eurofondide ja jaeinvestoritele
turustatavate alternatiivsete investeerimisfondide puhul Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 20. juuni 2019. aasta direktiiviga (EL) 2019/1160'° kaotatud, kuna sellised
kohalikud vahendid tekitavad lisakulusid ja pingeid ELTIFide piiriiilesel turustamisel.
Lisaks on investoritega suhtlemise eelistatud meetod muutunud, nii et kohalikes
asutustes toimuvate fiilisiliste kohtumiste asemel suhtlevad fondivalitsejad voi
levitajad ja investorid elektrooniliste vahendite abil otse. Selle kohustuse viljajdtmine
ELTIFide maarusest koigi ELTIFide investorite puhul oleks seega kooskolas
direktiiviga (EL) 2019/1160 ja finantstoodete tdnapdevaste turustamismeetoditega
ning voib suurendada ELTIFide atraktiivsust varahaldurite jaoks, kes ei peaks enam
kandma kohalike vahendite haldamisest tulenevaid kulusid. Seetdttu tuleks artikkel 26
vilja jétta.

Maiiruse (EL) 2015/760 artikli 21 1dike 1 kehtivas versioonis on sitestatud ndue, et
ELTIFid votaksid vastu oma vara korralise vodrandamise liksikasjaliku ajakava, et
votta osakud voi aktsiad investoritelt tagasi parast ELTIFi tdhtaja moodumist. Selle
sdttega noutakse ka, et ELTIFid avalikustaksid selle iiksikasjaliku ajakava padevatele
asutustele. Nende nouetega pannakse ELTIFide valitsejatele mérkimisvddrne haldus-
ja regulatiivne koormus, ilma et see suurendaks vastavalt investorite kaitset. Selle
koormuse leevendamiseks investorite kaitset vdhendamata tuleks ELTIFidele
kehtestada ndue teavitada ELTIFi pddevat asutust oma varade korralisest
voorandamisest, et votta osakud voi aktsiad investoritelt tagasi parast ELTIFi tihtaja
moddumist, ning esitada ELTIFi paddevale asutusele iiksikasjalik ajakava ainult juhul,
kui ELTIF1 padev asutus on neilt seda sdnaselgelt kiisinud.

ELTIFide kui potentsiaalsete investeerimisobjektide hindamisel investorite poolt on
vaga oluline, et tasud ja 16ivud nduetekohaselt avalikustataks. Selline avalikustamine
on oluline ka juhul, kui ELTIFi turustatakse jaeinvestoritele investor- ja iihisfondi
struktuuri korral. Seepérast on asjakohane nouda, et ELTIFi valitseja lisaks investor-
ELTIFi aastaaruandesse aruande investor-ELTIFi ja tihis-ELTIFi kogukulude kohta.

Mairuse (EL) 2015/760 kohaselt peavad ELTIFide valitsejad avalikustama ELTIFi
prospektis teabe sellesse ELTIFisse investeerimisega seotud tasude kohta. Kuid tasude
avalikustamist kdsitlevaid noudeid sisaldab ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérus
(EL) nr 1286/2014%°. Selleks et suurendada tasude struktuuri ldbipaistvust, tuleks
madruses (EL) 2015/760 sétestatud ndue viia kooskolla madruses (EL) nr 1286/2014
sdtestatud noudega.

Viljakujunenud turutava kohaselt ndutakse voi eeldatakse, et ELTIFi valitseja portfelli
valitseja vOi juhtivtootajad investeeriksid ELTIFidesse, mida asjaomase ELTIFi
valitseja valitseb. Eeldatakse, et sellised isikud on finantsvaldkonnas péddevad ja
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. juuni 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1160, millega muudetakse
direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses investeerimisfondide piiriiilese turustamisega (ELT L 188,
12.7.2019, 1k 106).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta médrus (EL) nr 1286/2014, mis késitleb
kombineeritud jae- ja kindlustuspdhiste investeerimistoodete (PRIIPid) pohiteabedokumente
(ELT L 352,9.12.2014, 1k 1).
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asjaomasest ELTIFist hésti informeeritud. Neid asjaolusid arvesse vottes on iileliigne
nduda, et need isikud ldbiksid ELTIFi investeerimiseks sobivustesti. Seepdrast on
asjakohane, et ELTIFide valitsejatelt voi levitajatelt ei nouta selliste isikute sobivuse
hindamist.

Investor-ELTIFi prospekt voib sisaldada investoritele vdga olulist teavet, mis
voimaldab investoritel investeeringu vOimalikke riske ja sellest saadavat kasu
paremini hinnata. Seepérast on asjakohane nduda, et investor- ja iihisfondi struktuuri
korral sisaldaks investor-ELTIFi prospekt teavet investor- ja iihisfondi struktuuri,
investor-ELTIFi ja {ihis-ELTIFi kohta, koigi selliste tasude voi kuluhiivitiste
kirjeldust, mida investor-ELTIF peab maksma, ning tihis-ELTIFisse tehtud
investeeringutest investor-ELTIFile tuleneva maksumdju kirjeldust.

Maiiruse (EL) 2015/760 artikli 30 18ikes 7 on sétestatud investorite vordse kohtlemise
ndue ning iiksikute investorite voi investorite riihmade sooduskohtlemise voi neile
konkreetsete majanduslike eeliste andmise keeld. ELTIFidel vdib siiski olla mitme
klassi aktsiaid vOi osakuid, mille tasude, digusliku struktuuri, turustamiseeskirjade ja
muude nduete tingimused veidi voi oluliselt erinevad. Neid erinevusi tuleb arvesse
votta. Tuleks ette ndha, et neid ndudeid tuleb kohaldada ainult iiksikute investorite voi
investorite rithmade suhtes, kes investeerivad samasse ELTIFi klassi voi klassidesse.

Madrust (EL) 2015/760 tuleks seetdttu vastavalt muuta.

Selleks et anda ELTIFide valitsejatele piisavalt aega uute nduetega, sealhulgas
investoritele ELTIFide turustamise nduetega kohanemiseks, tuleks kdesolevat méérust
hakata kohaldama kuus kuud pérast selle joustumist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Mairust (EL) 2015/760 muudetakse jargmiselt.

(D)

2)

Artikli 1 16ige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Kéesoleva médruse eesmirk on holbustada kapitali kaasamist ja suunamist
reaalmajandusse tehtavatesse pikaajalistesse investeeringutesse kooskdlas liidu aruka,
kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmérgiga.*.

Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:
(a) punkt 6 asendatakse jargmisega:

,0) ,reaalvara® — vara, mis omab oma olemusest ja omadustest tulenevalt
sisemist vaartust;*;

(b) lisatakse punkt 14a:

»14a) olihtne,  lébipaistev  ja  standarditud  véirtpaberistamine® —
vadrtpaberistamine, mis vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu maiaruse
(EL) 2017/2402"! artiklis 18 sitestatud tingimustele;

*1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méaérus (EL) 2017/2402,
millega kehtestatakse vadrtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja
standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning médrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).*;
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€)

(b)
(©)

(d)
(e)
®
(8)
(h)
@
G)
)

)

4

(c) lisatakse punkt 14b:

,14b), kontsern“ — kontsern FEuroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2013/34/EL*? artikli 2 punktis 11 sétestatud tihenduses;

*2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat

liikki ettevdtjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja
nendega seotud aruannete kohta (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).%;

(d) lisatakse punktid 20 ja 21:

,»20) ,investor-ELTIF*“ — Euroopa pikaajaline investeerimisfond voi selle
investeerimisiiksus, millel on luba investeerida vahemalt 85 % oma varast
teise ELTIFi voi ELTIFi investeerimisiiksuse osakutesse;

21) ,,ihis-ELTIF* — Euroopa pikaajaline investeerimisfond voi selle
investeerimisiiksus, millesse teine ELTIF investeerib vihemalt 85 % oma
teise ELTIFi voi ELTIFi investeerimisiiksuse osakutesse investeeritavast
varast..

Artikli 3 10ige 3 asendatakse jargmisega:

»3. ELTIFide padevad asutused teavitavad kord kuus Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvet kidesoleva maiidruse kohaselt vidlja antud voi tihistatud
tegevuslubadest ja koigist muudatustest ELTIFi kisitlevas teabes, mis on kantud teises
16igus osutatud avalikku keskregistrisse.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab ajakohast avalikku keskregistrit, mis sisaldab
iga kdesoleva méaruse alusel tegevusloa saanud ELTIFi kohta jargmist teavet:

asjaomase ELTIFi juriidilise isiku tunnus (LEI) ja riiklik tunnuskood, kui see on
olemas;

ELTIFi valitseja nimi, aadress ja LEIL;

ELTIF1 ISIN kood ja kui need on teada, siis eraldi iga aktsia- voi osakuklassi ISIN
kood,;

ithisfondi LEI kui see on olemas;

investorfondide LEId, kui need on olemas;

ELTIFi padev asutus ja asjaomase ELTIF1 péritolulitkmesriik;

litkmesriigid, kus ELTIFi turustatakse;

kas ELTIFi voib turustada jaeinvestoritele voi liksnes kutselistele investoritele;
ELTIFile tegevusloa andmise kuupéev;

ELTIFi turustamise alguskuupéev;

ajakohastatud lingid ELTIFi dokumentidele, sealhulgas ELTIFi tingimustele voi
pohikirjale, aastaaruannetele, prospektile ja pohiteabedokumendile (kui see on
olemas);

kuupdev, millal Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve viimati ELTIFi teavet
ajakohastas.

Avalik keskregister tehakse kattesaadavaks elektroonilisel kujul.*.

Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

23

ET



ET

©)

(2)

16ike 1 teine 161k asendatakse jargmisega:

,ELTIFina toimimise tegevusloa saamise taotlus sisaldab kdike jargmist:

(b)

”3-

(©)

(a)
(b)
(©)

(d)

(e)

i)

fonditingimused voi pohikiri;
kavandatava ELTIFi valitseja nimi;

depositooriumi nimi ja kui pddev asutus seda jaeinvestoritele turustatava
ELTIFi puhul nduab, siis depositooriumiga sdlmitud kirjalik leping;

kui ELTIFi kavatsetakse turustada jaeinvestoritele, siis investoritele
kéttesaadavaks tehtava teabe kirjeldus, sealhulgas jaeinvestorite esitatud
kaebuste késitlemise korra kirjeldus;

asjakohasel juhul jargmine teave ELTIFi investor- ja tihisfondi struktuuri
kohta:

avaldus selle kohta, et investor-ELTIF on iihis-ELTIFi investor;

ithis-ELTIFi fonditingimused vo6i pdhikiri ning investor-ELTIFi ja
asjaomase iihis-ELTIFi vaheline leping voi artikli 29 15ikes 6 osutatud
dritegevuse sise-eeskirjad;

kui tihis-ELTIF ja investor-ELTIF kasutavad eri depositooriume, siis
artikli 29 1dikes 7 osutatud teabevahetusleping;

kui investor-ELTIF on asutatud muus liikmesriigis kui tihis-ELTIFi
paritoluliikmesriik, siis investor-ELTIFi esitatav  iihis-ELTIFi
paritolulitkmesriigi piddevate asutuste kinnitus selle kohta, et iihis-
ELTIF on ELTIF.*;

16ige 3 asendatakse jargmisega:

Taotluse esitajaid teavitatakse kahe kuu jooksul alates téieliku taotluse
esitamise kuupéevast sellest, kas on antud ELTIFina toimimise tegevusluba.
Tegevusloa andmise suhtes ei kohaldata nouet, et ELTIFi peab valitsema
AlFi valitseja, kelle registrijargne asukoht on ELTIF1 péritolulitkmesriigis,
voi et AlFi1 valitseja peab tegutsema vai delegeerima oma tilesanded ELTIFi
paritolulitkmesriigis.’;

16ike 5 punkt b asendatakse jargmisega:

,»b) kui ELTIFi kavatsetakse turustada jaeinvestoritele, siis investoritele
kittesaadavaks tehtava teabe kirjeldus, sealhulgas jaeinvestorite
esitatud kaebuste kdsitlemise korra kirjeldus.*.

Artikkel 10 asendatakse jargmisega:

L Artikkel 10

Kolblik investeerimisvara

Artikli 9 16ike 1 punktis a osutatud vara on ELTIF1 investeeringuteks kdlblik ainult
siis, kui see liigitub mdnda jédrgmisesse varaliiki:

(2)
i)

omakapitali- v0i kvaasikapitaliinstrument, mille on

emiteerinud artikli 11 13ikes 1 osutatud kvalifitseeruv portfelliettevotja ning
mille ELTIF on omandanud kvalifitseeruvalt portfelliettevatjalt voi jarelturu
kaudu kolmandalt isikult;
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(6)

iii)

(b)

(©)

(d)

*3

emiteerinud artikli 11 10ikes 1 osutatud kvalifitseeruv portfelliettevotja
vastusooritusena ELTIFi poolt kvalifitseeruvalt portfelliettevotjalt voi
jarelturu kaudu kolmandalt isikult varem omandatud
omakapitaliinstrumendi voi kvaasikapitaliinstrumendi eest;

emiteerinud ettevotja, milles artikli 11 1dikes 1 osutatud kvalifitseeruval
portfelliettevatjal on kapitaliosalus vastusooritusena omakapitaliinstrumendi
vOi kvaasikapitaliinstrumendi eest, mille ELTIF on omandanud vastavalt
kédesoleva 16ike alapunktile i voi ii;

artikli 11 16ikes 1 osutatud kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud
volainstrumendid;

ELTIFi poolt artikli 11 1dikes 1 osutatud kvalifitseeruvale portfelliettevotjale
antud laenud, mille 16pptihtaeg ei iileta ELTIFi tdhtaega;

ithe vO0i mitme muu ELTIFi, Euroopa riskikapitalifondi ja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi voi ELi AIFi valitseja valitsetava ELi AIFi osakud voi
aktsiad, tingimusel et nimetatud ELTIFid, Euroopa riskikapitalifondid ja
Euroopa sotsiaalettevotlusfondid, eurofondid ja ELi AIFid rahastavad artikli 9
16igetes 1 ja 2 osutatud kolblikke investeeringuid ega ole ise investeerinud {ile
10 % oma varast lihessegi muusse investeerimisfondsi;

reaalvara, mille vdirtus kulutuse tegemise ajal on vihemalt 1 000 000 eurot voi
sellele vastav summa muus valuutas;

lihtsad, ldbipaistvad ja standarditud véértpaberistamised, kui aluspositsioonid
vastavad iihele jirgmistest kategooriatest:

komisjoni delegeeritud médruse (EL) 2019/18517° artikli 1 punktia
alapunktides i, ii voi iv loetletud varad;

delegeeritud madruse (EL) 2019/1851 artikli 1 punkti a alapunktides vii
javiii loetletud wvarad, tingimusel et védrtpaberistamise volakirjadest
saadavat tulu kasutatakse pikaajaliste investeeringute rahastamiseks voi
refinantseerimiseks.

Komisjoni 28. mai 2019. aasta delegeeritud mééirus (EL) 2019/1851, millega
tdiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiérust (EL) 2017/2402
regulatiivsete tehniliste standarditega vairtpaberistamise aluspositsioonide
homogeensuse kohta (ELT L 285, 6.11.2019, 1k 1).

Kui ELTIF on kooskodlas 16ike 1 punktiga d investeerinud muude ELTIFide, Euroopa

riskik

apitalifondide, Euroopa sotsiaalettevotlusfondide, eurofondide ja ELi AlFide

valitsejate valitsetavate ELi AlFide aktsiatesse vOi1 osakutesse, tuleb asjaomase
ELTIFi ja muude investeerimisfondide varad liita, et teha kindlaks vastavus
artiklis 13 ja artikli 16 15ikes 1 sétestatud piirmééradele.*.

Artikli 11 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

(2)

sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,»Artiklis 10 osutatud kvalifitseeruv portfelliettevatja on ettevotja, kes vastab
jargmistele nduetele:*;

(b)

punktis b asendatakse alapunkt ii jirgmisega:
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(7

(8)

»i1) on lubatud kauplemisele reguleeritud turul vO&i mitmepoolses
kauplemissiisteemis  ja  kelle turukapitalisatsioon ei iileta
alginvesteeringu tegemise ajal 1 000 000 000 eurot;*.

Artikkel 12 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 12
Huvide konflikt

ELTIF ei investeeri kolblikku investeerimisvarasse, milles ELTIFi valitsejal on
otsene vOi kaudne positsioon vdi kus ta niisuguse positsiooni votab, vélja arvatud
juhul,  kui  tegemist on tema  valitsetavate @~ ELTIFide, @ Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide, Euroopa riskikapitalifondide, eurofondide voi ELi AlFide
osakute vOi aktsiatega.

ELTIFi valitsev AIFi valitseja ja ELTIFi valitseva AIFi valitsejaga samasse
kontserni kuuluvad ettevotjad ning nende to6tajad voivad kaasinvesteerida sellesse
ELTIFi ja koos ELTIFiga kaasinvesteerida samasse varasse, tingimusel et ELTIFi
valitseja on kehtestanud organisatsioonilise ja halduskorra, mille eesméirk on huvide
konflikte tuvastada, ennetada, juhtida ja jélgida, ning tingimusel, et sellised huvide
konfliktid asjakohaselt avalikustatakse.*.

Artiklit 13 muudetakse jargmiselt:
(a) loiked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

1. ELTIF investeerib vdhemalt 60% oma kapitalist kdlblikusse
Investeerimisvarasse.

2. ELTIF ei investeeri rohkem kui:

(a) 209% oma kapitalist iithe kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud
instrumentidesse voi sellele antavatesse laenudesse;

(b) 20 % oma kapitalist otse ega kaudselt iihte reaalvarasse;

(c) 209% oma kapitalist ithe ja sama ELTIFi, Euroopa riskikapitalifondi,
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi, eurofondi voi ELi AIFi valitseja
valitsetava ELi AIF1 osakutesse voi aktsiatesse;

(d) 10 % oma kapitalist artikli 9 16ike 1 punktis b osutatud varasse, kui selle
vara on emiteerinud iiks ja sama isik.

3. ELTIFide, Euroopa riskikapitalifondide, Euroopa sotsiaalettevdtlusfondide,
eurofondide ja ELi AIFi valitseja valitsetavate ELi1 AlFide osakute voi aktsiate
koguvédrtus ELTIFi portfellis ei tohi liletada 40 % ELTIFi kapitali vairtusest.;

(b) lisatakse jargmine 10ige 3a:

»3a. Lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud véértpaberistamiste koguvéartus
ELTIFi portfellis ei tohi tiletada 20 % ELTIF1 kapitali véértusest.*;

(c) 10ige 4 asendatakse jargmisega:

»4.  ELTIFi vastaspoole koguriskipositsioon, mis tuleneb borsivilistest
tehingutest tuletisinstrumentidega, repolepingutest voi poordrepolepingutest, ei
tohi iiletada 10 % ELTIFi kapitali vddrtusest.*;

(d) loige 5 jéetakse vilja;
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)

(10)

(e) 1dike 6 esimene lause asendatakse jargmisega:

,Erandina 18ike 2 punktistd voib ELTIF tdsta selles osutatud 10 % piirméiéra
25 %ni, kui volakirjad on emiteerinud krediidiasutus, mille registrijirgne asukoht
on litkkmesriigis ja millele seadusega kohaldatakse eriomast avalikku jarelevalvet,
mille eesmérk on vdlakirjaomanike kaitse.*;

lisatakse jargmine 15ige 8:
,»3.  Loigetes 2—4 sdtestatud investeerimise lilemmaééarasid ei kohaldata, kui
ELTIFe turustatakse iiksnes kutselistele investoritele.*.

Artiklit 15 muudetakse jargmiselt:

(a) loige 1 asendatakse jargmisega:

»l. ELTIF ei vdi omandada rohkem kui 30 % iihe ELTIFi, Euroopa
riskikapitalifondi, Euroopa sotsiaalettevatlusfondi, eurofondi voi ELi AIFi
valitseja valitsetava ELi AIFi osakutest voi aktsiatest. Seda iilemmééra ei
kohaldata, kui ELTIFe turustatakse tiksnes kutselistele investoritele.*;

(b) loikele 2 lisatakse jargmine 15ik:

,Neid riskide kontsentreerumise piirmdirasid ei kohaldata, kui ELTIFe
turustatakse Uiksnes kutselistele investoritele..

Artiklit 16 muudetakse jargmiselt:
(a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  punktid a, b ja ¢ asendatakse jargmisega:

»a) see el moodusta rohkem kui 50 % ELTIFi kapitali véértusest ja
tiksnes kutselistele investoritele turustatavate ELTIFide puhul
rohkem kui 100 % ELTIFi kapitali vdirtusest;

b) selle eesmdrk on investeerida vO1 pakkuda likviidsust,
sealhulgas maksta kulude ja kulutuste eest, vilja arvatud laenud,
millele on osutatud artikli 10 punktis c, tingimusel et rahas voi
raha ekvivalentides hoitavad ELTIFi vahendid ei ole
asjaomaseks investeeringuks piisavad;

¢) laenuleping sdlmitakse samas valuutas, milles laenatud raha eest
vara omandatakse, vO0i muus valuutas, kui valuutarisk on
maandatud voi kui on voimalik muul viisil téendada, et muus
valuutas voetud laenuga ei kaasne ELTIFile olulisi
valuutariske.*;

i1)  punkt e asendatakse jargmisega:

»€) see koormab vara, et viia ellu asjaomase ELTIFi laenuvotmise
strateegiat.*;

(b) lisatakse jargmine ldige la:

»la. Laenuvotmiskokkuleppeid, mis on tdielikult kaetud investorite
kapitalikohustustega, ei késitata 1dike 1 kohaldamisel raha laenuks
vOtmisena.‘;

(c) 10ige 2 asendatakse jargmisega:
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(1)
(12)

(13)

»2. ELTIFi valitseja tdpsustab ELTIFi prospektis, kas ELTIF kavatseb
oma investeerimisstrateegia raames raha laenuks votta voi mitte, ning esitab
detailse tlilevaate ELTIFi laenuvotmise strateegiast ja piirangutest. Eelkoige
mérgib ELTIFi valitseja, kuidas laenuvotmine aitab ELTIFi strateegiat ellu
viia ning laenuvotmise, valuuta ja kestusega seotud riske maandada.*.

Artikli 18 16ige 4 jaetakse vélja.
Artikli 18 18ige 7 asendatakse jargmisega:

,»7. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tdpsustada asjaolud, mille korral ELTIFi tdhtaeg on piisav,
et katta ELTIFi iga liksiku varapositsiooni kestus, nagu on osutatud 1dikes 3.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada artikli 18 15ike 2 punkti b kohaselt piddevatele asutustele
esitatav miinimumteave ja kriteeriumid artikli 18 18ike 2 punktis d osutatud
protsendimédra hindamiseks, vottes arvesse ELTIFi eeldatavaid rahavoogusid ja
kohustusi.*.

Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:
1)  lisatakse jargmine 15ige 2a:

,»2a. ELTIFi tingimustes voi pohikirjas voib ette ndha ELTIFist enne selle tihtaja
16ppu véljuvate investorite osakute voi aktsiate iilekandmise taotluste tédieliku voi
osalise sobitamise potentsiaalsete investorite lilekandmistaotlustega, kui tiidetud
on koik jargmised tingimused:

(a)

ELTIFi valitseja on kehtestanud taotluste sobitamise pdhimotted, milles on
selgelt sitestatud kdik jargmised aspektid:

i)  ilekandmisprotsess nii viljuvate kui ka potentsiaalsete investorite jaoks;

i1)  fondivalitseja voi fondi halduri roll iilekandmise korraldamisel ja vastavate
taotluste sobitamisel;

ii1) tdhtajad, mille jooksul olemasolevad ja potentsiaalsed investorid vdivad
taotleda ELTIFi aktsiate voi osakute iilekandmist;

iv)  tditmishind;
v)  proportsionaalsuse tingimused;
vi) iilekandmisprotsessiga seotud teabe avalikustamise aeg ja laad;

vil) llekandmisprotsessiga seotud voimalikud tasud, kulud ja 16ivud;

(b) ELTIFist vdljuvate potentsiaalsete investorite taotluste sobitamise pohimdtted
ja kord tagavad, et investoreid koheldakse diglaselt ning et sobitamine viiakse
1dbi proportsionaalselt, kui olemasolevate ja potentsiaalsete investorite vahel
esineb mittevastavus;

(c) taotluste sobitamine vdimaldab ELTIFi valitsejal jélgida ELTIFi likviidsusriski

ja see on kooskdlas ELTIFi pikaajalise investeerimisstrateegiaga.*;
i1)  lisatakse jairgmine ldige 5:

»J. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tipsustada asjaolud, mille korral kohaldatakse artikli 19
16iget 2a, sealhulgas teave, mille ELTIFid peavad investoritele avalikustama.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [...].

Komisjonile antakse 0igus votta esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastu kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.%.

(14) Artikli 21 18ige 1 asendatakse jargmisega:

,l. ELTIF teavitab vihemalt aasta enne ELTIFi tihtaja moodumise kuupdeva oma
padevat asutust varade korralisest vodrandamisest, et votta osakud voi aktsiad
investoritelt tagasi parast ELTIFi tdhtaja mo6dumist. ELTIFi pddeva asutuse taotluse
korral esitab ELTIF oma péddevale asutusele konealuste varade korralise voorandamise
iiksikasjaliku ajakava.®.

(15) Artiklit 23 muudetakse jargmiselt:
(a) lisatakse jargmine 10ige 3a:
»3a. Investor-ELTIFi prospekt sisaldab jargmist teavet:

a) avaldus, mille kohaselt investor-ELTIF on konkreetse iihis-ELTIFi
investorfond, kes piisivalt investeerib 85 % v0i rohkem oma varast
konealuse this-ELTIFi osakutesse;

b) investeerimiseesmark ja -poliitika, sealhulgas riskiprofiil ning see, kas
investor-ELTIFi ja ihis-ELTIFi tulemuslikkus on samad voi mil
médral ja mis pohjustel need erinevad;

c)  ihis-ELTIFi, sealhulgas selle organisatsiooni, investeerimiseesmargi
ja -poliitika ning riskiprofiili lithikirjeldus ning teave selle kohta, kust
saab iihis-ELTIFi prospekti;

d) investor-ELTIFi ja {ihis-ELTIFi vahel solmitud kokkuleppe voi
artikli 29 1oikes 6 osutatud aritegevuse sise-eeskirjade kokkuvote;

e) kuidas osakuomanikud voéivad saada lisateavet iihis-ELTIFi kohta
ning artikli 29 1dike 6 kohaselt investor-ELTIF1 ja tihis-ELTIFi vahel
solmitud kokkuleppe kohta;

f)  koigi selliste investor-ELTIFi makstavate tasude ja hiivitatavate
kulude kirjeldus, mis on seotud T{his-ELTIFi osakutesse
investeerimisega, samuti investor-ELTIFi ja iihis-ELTIFi kogukulude
kirjeldus;

g)  uhis-ELTIFi tehtavatest investeeringutest investor-ELTIFile tuleneva
maksumdju kirjeldus.*;

(b) loikele 5 lisatakse jargmine 101k:

,»Kui ELTIFi turustatakse jaeinvestoritele, lisab ELTIFi valitseja investor-
ELTIFi aastaaruandesse aruande investor-ELTIFi ja {ihis-ELTIFi
kogukulude kohta. Investor-ELTIFi aastaaruandes osutatakse sellele, kuidas
on voimalik saada {ihis-ELTIFi aastaaruannet voi -aruandeid.*.

(16) Artikli 25 16ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Prospektis esitatakse ELTIFi iildine kulusuhe.*.
(17) Artikkel 26 jaetakse vilja.
(18) Artikkel 28 jietakse vilja.
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Artiklile 29 lisatakse 16iked 6 ja 7:

,0. Investor- ja itihisfondi struktuuri puhul esitab iihis-ELTIF investor-ELTIFile
koik dokumendid ja kogu teabe, mida on vaja, et investor-ELTIF saaks tdita

kidesolevas maédruses sitestatud ndudeid. Selleks solmib investor-ELTIF iihis-
ELTIFiga kokkuleppe.

See kokkulepe peab olema soovi korral tasuta kéttesaadav kdikidele
osakuomanikele. Kui nii tihis-ELTIFi kui ka investor-ELTIFi valitseb sama
fondivalitseja, voib kokkuleppe asendada dritegevuse sise-eeskirjadega, millega
tagatakse kdesolevas 10ikes sétestatud nduete tditmine.

7. Kui tihis- ja investor-ELTIF kasutavad eri depositooriume, sdlmivad need
depositooriumid teabevahetuse kokkuleppe, et tagada mdlema depositooriumi
kohustuste tditmine. Investor-ELTIF ei investeeri iihis-ELTIFi osakutesse seni,
kuni selline kokkulepe ei ole joustunud.

Kéesolevas 10ikes sitestatud nouete jargimisel ei riku tihis-ELTIFi ja investor-
ELTIFi depositooriumid teabe avalikustamist piiravaid voi andmekaitsega seotud
eeskirju, kui sellised eeskirjad on sdtestatud lepingus voi Oigus- VOl
haldusnormides. NoOuete jdrgimine ei anna alust vastutuse tekkeks
depositooriumile vai selle nimel tegutsevale isikule.

Investor-ELTIF voi asjakohasel juhul investor-ELTIFi valitseja vastutab selle
eest, et investor-ELTIFi depositooriumile edastatakse tihis-ELTIFi kisitlev teave,
mida on vaja investor-ELTIFi depositooriumi kohustuste tditmiseks. Uhis-ELTIFi
depositoorium teatab viivitamata tihis-ELTIFi paritoluliikmesriigi pédevatele
asutustele, investor-ELTIFile voi asjakohasel juhul investor-ELTIFi valitsejale ja
depositooriumile koigist rikkumistest, mis ta tuvastab seoses tihis-ELTIFiga ning
millel v3ib olla ebasoodne moju investor-ELTIFile.*.

Artikkel 30 asendatakse jargmisega:

,, Artikkel 30

ELTIFide jaeinvestoritele levitamise ja turustamise erinduded

ELTIFi osakuid voi aktsiaid vOib jaeinvestorile turustada iiksnes juhul, kui selle
investori suhtes on tehtud sobivuse hindamine kooskolas direktiivi 2014/65/EL
artikli 25 Ioigetega 1, 2 ja 5, artikli 25 10ike 6 teise ja kolmanda 1diguga ning
artikli 25 161kega 7.

Kui jaeinvestoritele pakutava ELTIFi tdhtaeg on pikem kui kiimme aastat, annab
ELTIF1 valitseja voi levitaja selge kirjaliku hoiatuse selle kohta, et ELTIF kui

finantstoode ei pruugi sobida jaeinvestoritele, kes ei saa endale sellist pikaajalist ja
mittelikviidset kohustust votta.

Laikeid 1 ja 2 ei kohaldata, kui jaeinvestor on fondivalitseja voi tema sidusettevotja
juhtivtodtaja, portfelli valitseja, direktor, ametnik, agent voi tédtaja ning tal on
asjaomase ELTIFi kohta piisavad teadmised.

Investor- ja iihisfondi struktuuri puhul sisaldab investor-ELTIFi prospekt kogu
jérgmist teavet:

(a) avaldus selle kohta, et investor-ELTIF on iihis-ELTIFi investor;
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(b) investeerimiseesmdrk ja -poliitika, sealhulgas riskiprofiill ning see, kas
investor-ELTIFi ja tihis-ELTIFi tulemuslikkus on samad v&i mil mééral ja mis
pohjustel need erinevad;

(c) uhis-ELTIFi, sealhulgas selle organisatsiooni, investeerimiseesméirgi ja -
poliitika ning riskiprofiili lithikirjeldus ning teave selle kohta, kust on vdimalik
saada iihis-ELTIFi prospekti;

(d) koigi selliste investor-ELTIFi makstavate tasude ja hiivitatavate kulude
kirjeldus, mis on seotud iihis-ELTIFi osakutesse investeerimisega, samuti
investor-ELTIFi ja {ihis-ELTIFi kogukulude kirjeldus;

(e) uhis-ELTIFi tehtavatest investeeringutest investor-ELTIFile tuleneva
maksumdju kirjeldus.

Investor-ELTIF avalikustab koigis turundusteadetes, et ta investeerib piisivalt 85 %
vOi rohkem oma varast {ihis-ELTIFi osakutesse.

Sellise ELTIFi tingimustes voi pohikirjas, mida turustatakse asjaomaste osakute voi
aktsiate klassi jaeinvestoritele, ndhakse ette, et koiki investoreid koheldakse vordselt
ning et asjaomasesse klassi vOi asjaomastesse klassidesse kuuluvaid iiksikuid
investoreid voi investorite rithmi ei kohelda soodsamalt ja neile ei anta konkreetseid
majanduslikke eeliseid.

Jaeinvestoritele turustatava ELTIFi diguslik vorm ei tohi jaeinvestorile tuua kaasa
lisavastutust ega panna jaeinvestorile tdiendavaid kohustusi lisaks esmasele kapitali
sissemakse kohustusele.

Jaeinvestorid saavad ELTIFi osakute voi aktsiate markimise ajal ja vdhemalt kahe
nddala jooksul pidrast ELTIFi osakute vOi aktsiatega seotud kohustuse voi
mérkimislepingu joustumise kuupdeva mirkimise tithistada ning saavad oma raha
tagasi ilma trahvita.

Jaeinvestoritele turustatava ELTIFi valitseja kehtestab jaeinvestorite kaebuste
késitlemiseks asjakohased menetlused ja korra, mis voimaldavad jaeinvestoritel
esitada kaebusi oma litkmesriigi ametlikus keeles voi iihes ametlikest keeltest.*.

Artikli 37 16ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Hiljemalt [jOustumise kuupdev + 5 aastat] alustab komisjon kédesoleva
méiiruse kohaldamise ldbivaatamist. Selle kdigus analiiiisitakse eelkdige jargmist:

(a) artikli 18 kohaldamine ja selle moju ELTIFide tagasivotmispoliitikale ja
tahtajale;

(b) ELTIFidele tegevusloa andmist késitlevate sitete kohaldamine, nagu on
sitestatud artiklites 3—6;

(c) kas ELTIFide avalikku keskregistrit kisitlevaid sdtteid artiklis 3 tuleks
ajakohastada;

(d) millist moju on artikli 13 10ikes 1 sétestatud kdolbliku investeerimisvara
alammaira kohaldamine avaldanud varade hajutamisele;

(e) mil madral ELTIFe liidus turustatakse, sealhulgas see, kas direktiivi
2011/61/EL artikli 3 16ikes 2 osutatud AlFide valitsejad vdivad olla huvitatud
ELTIFide turustamisest;
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(2
(h)
(i)

kas kolblike varade ja investeeringute loetelu, hajutamise eeskirju, portfelli
koosseisu eeskirju, kontsentratsiooninorme ja raha laenuks vOtmise
piirmédrasid tuleks ajakohastada;

kas huvide konflikte kdsitlevaid sétteid artiklis 12 tuleks ajakohastada;
kas IV peatiikis sdtestatud labipaistvusnduded on asjakohased;

kas V peatiiki sitted ELTIFide osakute vo0i aktsiate turustamise kohta on
asjakohased ja tagavad investorite, sealhulgas jaeinvestorite tdhusa kaitse.*.

Artikkel 2

Kéesolev méérus joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu

Teatajas.

Mairust kohaldatakse alates [joustumise kuupdev + 6 kuud].

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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