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Suhrnny prehl'ad

Posudenie vplyvu navrhu nariadenia, ktorym sa meni nariadenie 2015/760 o eurdpskych dlhodobych

investicnych fondoch

A. Potreba konat’

Preco? Aky problém sa riesi?

Problém, ktorému Celi regulaény rdmec ELTIF, spo€iva v nizkej miere jeho vyuzivania. Odvetvie ELTIF je
pomerne malé a sustreduje sa len v Styroch &lenskych Statoch. Existuje nevyuzity potencial, pokial ide
o vytvorenie dodato¢ného kanala umoznujiceho mobilizaciu kapitalu na financovanie dlhodobych projektov. To
ma nepriaznivy vplyv na realizatorov projektov, podniky a MSP, investorov a spravcov ELTIF a narusa
dosahovanie jedného z cielfov Unie kapitalovych trhov, ktorym je vytvorenie rozmanitejSich zdrojov dlhodobého
financovania v Eurépe.

€o sa od tejto iniciativy oéakava?

Hlavnym ciefom tejto iniciativy je pomoct trhu s ELTIF dosiahnut dostatony rozsah na to, aby mohol prinasat
zamyslané vyhody pre hospodarstvo EU a pre eurdpskych investorov, s ktorymi sa pocitalo v pévodnom navrhu.

Aka je pridana hodnota opatreni na Grovni EU?

Ciele nariadenia o ELTIF nie je mozné uspokojivo dosiahnut na urovni jednotlivych ¢lenskych §tatov. Vzhladom
na rozsah adosledky tychto cielov ich mozno lep$ie dosiahnut na urovni Unie. V stlade so zasadami
subsidiarity a proporcionality neprekracuje nariadenie o ELTIF ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie
tychto cielov.

B. Riesenia

Aké legislativhe a nelegislativne moznosti politiky sa zvaZovali? Je niektora z moznosti
uprednostinovana?

V regulacnom ramci ELTIF sa stanovuju podrobné pravidla fondov tykajuce sa opravnenych aktiv a investicii,
diverzifikacie a zlozenia portfélia, limitov pakového efektu a uvadzania na trh. V ramci tejto iniciativy sa skimaju
a identifikuju uprednosthované moznosti v tychto oblastiach: prijatie menej prisnych pravidiel fondov len pre
profesionalne ELTIF; odstranenie obmedzeni pristupu investorov k ELTIF; vytvorenie volitelného mechanizmu
ramca likvidity a zameranie sa na prili§ restriktivne pravidla fondov, ktoré neprimerane obmedzuju dostupné
investi¢né prostredie, Struktury fondov a investi¢né stratégie.

Kto podporuje ktori moznost'?

Zainteresované strany maju kriticky postoj k prili§ restriktivnym pravidlam fondov ELTIF a podporuju SirSi rozsah
opravnenych aktiv a investicii, uvolfovanie pravidiel tykajucich sa Struktirovania fondov a presadzovanie
rozmanitej$ich investiénych stratégii. Ugastnici trhu sa zasadzuju aj za to, aby sa obmedzili prekazky vstupu
retailovych investorov na trh a zaroven sa stanovili dostatoéné zaruky na ochranu investorov.

C. Vplyvy uprednostiovanej moznosti

Aké su vyhody uprednostiiovanej moznosti?

Cielom navrhu je zvysit atraktivnost ELTIF pre spravcov a investorov. Spravcovia budu schopni prispdsobit
Struktury ELTIF investi€nym stratégiam, ktoré vyhovuju potrebam investorov, a dosiahnut’ nakladovu efektivnost.
Investori budu méct uspokojit svoje potreby tykajuce sa dlhodobého sporenia a investovania. Vdaka zvySenému
poctu investorov by fondy mohli zva&Sit' svoj rozsah a dosiahnut' Uspory z rozsahu. Odstranenim duplicitnych
postupov a nepruznych pravidiel fondov sa znizia naklady pre spravcov ELTIF. Vdaka navrhovanym zmenam
budd mat ELTIF lepSie predpoklady na dosiahnutie pdévodného ciela, ktorym je vytvorenie nového zdroja
dlhodobého financovania v Eurépe.

Aké su naklady na uprednostiiovani moznost'?

NeocCakavaju sa Ziadne vyrazné negativne hospodarske, socidlne ani environmentédlne vplyvy & néaklady.
Potencialny vplyv na naklady investorov, ELTIF aich spravcov, ako aj prislusnych vnutrostatnych organov by
mal byt zanedbatelny.

Aky bude vplyv na podniky, MSP a mikropodniky?

Oc¢akava sa, Ze preskumanie bude mat pozitivnhy nepriamy vplyv na financovanie MSP a podnikov, socialnu
a dopravnu infradtruktdru a dlhodobé projekty prispievajuce k environmentalnym alebo socialnym ciefom, ako je
Cista energia.

Ocakava sa vyznamny vplyv na statne rozpocty a verejni spravu?

Neoc€akava sa Ziaden vyznamny vplyv.




Ocakavaju sa iné vyznamné vplyvy?

ZvySenie poctu a velkosti ELTIF by zarovefi mohlo nasmerovat kapital na dlhodobé projekty zamerané na
environmentalne alebo socialne ciele, ako je Cista energia, infradtruktura byvania alebo rézne zariadenia.

D. Nadvazné opatrenia

Kedy sa tato politika preskiima?

Po piatich rokoch od nadobudnutia platnosti zmien pravneho ramca.
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