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DOCUMENTO DE TRABALHO DOS SERVICOS DA COMISSAO
RELATORIO DO RESUMO DA AVALIACAO DE IMPACTO

que acompanha o documento

Proposta de regulamento que altera o Regulamento (UE) 2015/760 no que respeita ao
ambito dos ativos e investimentos elegiveis, aos requisitos em matéria de composicao e
diversificacido da carteira, a contracao de empréstimos em numerario e outros
regulamentos dos fundos e no que respeita aos requisitos relativos a autorizacao, as
politicas de investimento e as condicoes de funcionamento dos fundos europeus de
investimento a longo prazo
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Resumo

Avaliagao de impacto sobre uma proposta de regulamento que altera o Regulamento (UE) 2015/760 relativo aos

fundos europeus de investimento a longo prazo
A. Necessidade de agir

Porqué? Qual é o problema em causa?

O problema com que se defronta o quadro regulamentar dos ELTIF & a fraca ades&do que apresenta. O setor
dos ELTIF é relativamente pequeno e concentra-se em apenas quatro Estados-Membros. Existe um potencial
inexplorado para criar um canal adicional para mobilizar capital para o financiamento de projetos a longo prazo.
Esta situagao afeta negativamente os proprietarios de projetos, as empresas e as PME, os investidores e os
gestores de ELTIF e prejudica a prossecugao dos objetivos da Unido dos Mercados de Capitais de criar fontes
mais diversificadas de financiamento a longo prazo na Europa.

O que se espera alcancar com a iniciativa?

O principal objetivo desta iniciativa é contribuir para que o mercado de ELTIF atinja uma escala suficiente para
que a proposta inicial produza os beneficios pretendidos para a economia da UE e para os investidores
europeus.

Qual é o valor acrescentado da acao a nivel da UE?

Os objetivos do Regulamento ELTIF ndo podem ser atingidos de forma satisfatéria pelos Estados-Membros
individualmente. Tendo em conta a escala e os efeitos dos objetivos, estes podem ser mais bem alcangados a
nivel da Unido. Em conformidade com os principios da subsidiariedade e da proporcionalidade, o Regulamento
ELTIF ndo excede o necessario para atingir agueles obijetivos.

B. Solugoes

Que opgcoes legislativas e nao legislativas foram ponderadas? E dada preferéncia a alguma delas?
O quadro regulamentar dos ELTIF estabelece regras pormenorizadas sobre os fundos em matéria de ativos e
investimentos elegiveis, diversificagdo e composi¢cao da carteira, limites de alavancagem e comercializago.
Esta iniciativa explora e identifica as opg¢des preferidas nos seguintes dominios: adogdo de regulamentos de
fundos mais simples para os ELTIF apenas para profissionais, eliminagcdo das restrigbes ao acesso dos
investidores aos ELTIF, criagdo de um mecanismo facultativo para um periodo de liquidez, e foco em regras
demasiado restritivas dos fundos que limitam desproporcionadamente o universo de investimento disponivel, as
estruturas de fundos e as estratégias de investimento.

Quem apoia cada uma das opcoes?

As partes interessadas mostraram-se criticos quanto aos regulamentos de fundos ELTIF demasiado restritivos e
apoiam o ambito mais alargado de ativos e investimentos elegiveis, a flexibilizacdo das regras em matéria de
estruturacéo dos fundos e a prossecucao de estratégias de investimento mais diversificadas. Os participantes
no mercado defendem igualmente a reducdo dos obstaculos a entrada de investidores ndo profissionais,
estabelecendo simultaneamente salvaguardas suficientes para a protecdo dos investidores.

C. Impactos da opcgao preferida

Quais os beneficios da opcao preferida?

A proposta visa tornar os ELTIF mais atrativos para gestores e investidores. Os gestores poderdo adaptar as
estruturas dos ELTIF as estratégias de investimento que satisfagam as necessidades dos investidores, e
alcangar ganhos de eficiéncia em termos de custos. Os investidores poderao satisfazer as suas necessidades
de poupancga e investimento a longo prazo. O aumento do ndmero de investidores permitiria aos fundos
expandir a sua dimensao e obter economias de escala. A eliminagado da duplicagcdo de procedimentos e de
regulamentos de fundos rigidos reduzird os custos para os gestores de ELTIF. As alteragbes propostas
colocardo os ELTIF em melhor posi¢do para alcancar os objetivos iniciais de criagdo de uma nova fonte de
financiamento a longo prazo na Europa.

Quais os custos da opgao preferida?

N&o se preveem impactos econémicos, sociais e ambientais negativos, nem custos significativos. Os potenciais
impactos em termos de custos para os investidores, para os ELTIF e respetivos gestores e para as ANC devem
ser pouco significativos.

Como serao afetadas as empresas, as PME e as microempresas?

Espera-se que a revisdo tenha impactos indiretos positivos no financiamento de PME e empresas,
infraestruturas sociais e de transportes e projetos de longo prazo que contribuam para objetivos ambientais ou




sociais, como a energia limpa.

Havera um impacto significativo nos orcamentos e nas administragcoes publicas nacionais?

N&o se preveem impactos significativos.

Havera outros impactos significativos?

O aumento do numero e da dimensao dos ELTIF poderia também canalizar capital para projetos de longo prazo
centrados em objetivos ambientais ou sociais, tais como energia limpa, infraestruturas urbanas ou habitago.

D. Acompanhamento

Quando sera reexaminada a politica?

Cinco anos apds a entrada em vigor das alteragdes ao quadro juridico.
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