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KOMISJA
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Bruksela, dnia 25.11.2021 r.
SWD(2021) 343 final

DOKUMENT ROBOCZY SLUZB KOMISJI
STRESZCZENIE SPRAWOZDANIA Z OCENY SKUTKOW

Towarzyszgcy dokumentowi:

Whiosek w sprawie rozporzadzenia zmieniajacego rozporzadzenie (EU) 2015/760 w
odniesieniu do zakresu dopuszczalnych aktywow i inwestycji, wymogow dotyczacych
skladu portfela i dywersyfikacji, zasad zaciagania pozyczek i kredytow srodkow
pieni¢znych oraz innych funduszy oraz w odniesieniu do wymogow dotyczacych
zezwolen, polityki inwestycyjnej i warunkow prowadzenia dzialalnosci w zakresie
europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych
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Streszczenie oceny skutkow

Ocena skutkdéw wniosku dotyczacego rozporzadzenia zmieniajgcego rozporzadzenie 2015/760 w sprawie

europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych
A. Zasadnos¢ dzialan

Dlaczego nalezy podjac¢ dziatania? Na czym polega problem?

Problemem dotykajgcym ramy regulacyjne dotyczgce EDFI jest niski poziom wykorzystania tych funduszy.
Sektor EDFI jest stosunkowo niewielki i skoncentrowany jedynie w czterech parnstwach cztonkowskich. Nie
wykorzystano potencjalu ustanowienia dodatkowego kanatu mobilizacji kapitatu na potrzeby finansowania
projektéw dtugoterminowych. Ma to niekorzystny wptyw na wiascicieli projektéw, przedsiebiorstwa i MSP,
inwestorow i zarzgdzajgcych EDFI oraz utrudnia realizacje celdow unii rynkéw kapitatowych, polegajacych na
ustanowieniu bardziej zréznicowanych zrédet finansowania dtugoterminowego w Europie.

Jaki jest cel inicjatywy?

Gtéwnym celem niniejszej inicjatywy jest pomoc w osiagnieciu przez rynek EDF| wystarczajgcej skali, aby
przyniést on zamierzone korzysci dla gospodarki UE i europejskich inwestorow przewidziane w pierwotnym
wniosku.

Na czym polega wartos¢ dodana podjecia dziatan na poziomie UE?

Panstwa cztionkowskie nie mogg samodzielnie osiggng¢ celéw rozporzadzenia w sprawie EDFI w stopniu
wystarczajgcym. Ze wzgledu na skale i skutki celéw, mozna je skuteczniej zrealizowa¢ na poziomie Unii.
Zgodnie z zasadami pomocniczosci i proporcjonalnosci rozporzadzenie w sprawie EDFI nie wykracza poza to,
co jest konieczne do osiaggniecia tych celéw.

B. Rozwigzania

Jakie strategiczne warianty legislacyjne i nielegislacyjne rozwazono? Czy wskazano preferowany
wariant?

Ramy regulacyjne EDFI okreslajg szczegdtowe przepisy dotyczgce funduszy w zakresie dopuszczalnych
aktywow i inwestycji, dywersyfikacji i skladu portfela, putapéw dzwigni finansowe] i wprowadzania do obrotu.
W ramach niniejszej inicjatywy bada sie i okresla preferowane warianty w nastepujgcych obszarach: przyjecie
mniej restrykcyjnych przepiséw w odniesieniu do EDFI przeznaczonych wytgcznie dla inwestoréw
profesjonalnych; usuniecie ograniczeh dla inwestorow w dostepie do EDFI; ustanowienie opcjonalnego
mechanizmu okna ptynnosci oraz ukierunkowywanie na nadmiernie restrykcyjne przepisy dotyczgce funduszy,
ktére w nieproporcjonalny sposéb ograniczajg dostepne spektrum inwestycji, struktury funduszy i strategie
inwestycyjne.

Jak ksztaltuje sie poparcie dla poszczegdlnych wariantow?

Zainteresowane strony krytycznie odnosza sie do nadmiernie restrykcyjnych przepiséw dotyczacych EDFI
i popierajg szerszy zakres dopuszczalnych aktywéw i inwestycji, ztagodzenie przepiséw dotyczacych struktury
funduszy oraz dgzenie do bardziej zr6znicowanych strategii inwestycyjnych. Uczestnicy rynku opowiadajg sie
rébwniez za zmniejszeniem barier wejsScia dla inwestorow detalicznych, przy jednoczesnym ustanowieniu
wystarczajgcych gwarancji ochrony inwestorow.

C. Skutki wdrozenia preferowanego wariantu

Jakie korzysci przyniesie wdrozenie preferowanego wariantu?

Whniosek ma na celu zwigkszenie atrakcyjnosci EDFI dla zarzgdzajgcych i inwestorow. Zarzgdzajgcy bedg mogli
dostosowywac struktury EDFI do strategii inwestycyjnych odpowiadajgcych potrzebom inwestoréw, a takze
osigga¢ efektywnos¢ kosztowg. Inwestorzy bedg mogli zaspokoi¢ swoje dtugoterminowe potrzeby w zakresie
oszczedzania i inwestowania. Wieksza liczba inwestoréw pozwolitaby funduszom zwigekszy¢ skale dziatalnosci
oraz osiggng¢ korzysci skali. Usuniecie powielajacych sie procedur i nieelastycznych przepiséw dotyczacych
funduszy zmniejszy koszty ponoszone przez zarzadzajgcych EDFI. Proponowane zmiany sprawig, ze EDFI
bedg mialy lepsze warunki do osiggniecia pierwotnych celéw polegajacych na ustanowieniu nowego Zrédta
finansowania dtugoterminowego w Europie.

Jakie sg koszty wdrozenia preferowanego wariantu?

Nie przewiduje sie zadnych istotnych negatywnych skutkéw ani kosztéw gospodarczych, spotecznych lub
srodowiskowych. Potencjalny wptyw na koszty inwestoréw, EDFI i ich zarzadzajgcych oraz na wiasciwe organy
krajowe powinien by¢ znikomy.

Jakie beda skutki dla przedsiebiorstw, MSP i mikroprzedsiebiorstw?




Oczekuje sie, ze przeglad bedzie miat pozytywny posredni wpltyw na finansowanie MSP i przedsiebiorstw,
infrastrukture spofeczng i transportowg oraz projekty dtugoterminowe przyczyniajgce sie do realizacji celéw
srodowiskowych lub spotecznych, takich jak czysta energia.

Czy przewiduje sie znaczace skutki dla budzetow i administracji krajowych?

Nie przewiduje sie zadnych znaczgcych skutkéw.

Czy wystapia inne znaczace skutki?

Zwiekszenie liczby i wielkosci EDFI mogtoby rowniez ukierunkowaé kapitat na dtugoterminowe projekty
skoncentrowane na celach srodowiskowych lub spotecznych, takich jak czysta energia, infrastruktura lub obiekty
mieszkaniowe.

D. Dziatania nastepcze

Kiedy nastapi przeglad przyjetej polityki?

W ciggu 5 lat po rozpoczeciu stosowania zmian w ramach prawnych.
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