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eligibbli, ir-rekwiziti tal-kompozizzjoni tal-portafoll u tad- diversifikazzjoni,
ir-regoli dwar is-self ta’ flus kontanti u regoli ohrajn tal-fondi u fir-rigward
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Li jakkumpanja d-dokument

Proposta ghal Regolament li jemenda r-Regolament (UE) 2015/760 fir-rigward tal-firxa
tal-assi u l-investimenti eligibbli, ir-rekwiziti tal-kompozizzjoni tal-portafoll u tad-
diversifikazzjoni, ir-regoli dwar is-self ta’ flus kontanti u regoli ohrajn tal-fondi u fir-
rigward tar-rekwiziti li jappartjenu ghall-awtorizzazzjoni, ghall-politiki ta’ investiment
u ghall-kundizzjonijiet operattivi tal-fondi Ewropej tal-investiment fuq terminu twil
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Skeda tas-Sommarju Ezekuttiv

4

Valutazzjoni tal-impatt dwar Proposta ghal Regolament |i jemenda r-Regolament 2015/760 dwar il-Fondi ta

Investiment Ewropej fug terminu twil
A. Il-htiega li tittiehed azzjoni

Ghaliex? X’inhi I-problema li qed tigi indirizzata?

ll-problema li ged jiffac¢ja |-qafas regolatorju tal-ELTIFs hija adozzjoni baxxa. L-industrija tal-ELTIFs hija
relattivament zghira u hija kkonc¢entrata ferba’ Stati Membri biss. Hemm potenzjal mhux sfruttat biex jigi stabbilit
kanal addizzjonali biex jigi mobilizzat il-kapital ghall-finanzjament ta’ progetti fit-tul. Dan jaffettwa b’mod negattiv
lis-sidien tal-progetti, lin-negozji u lill-SMEs, lill-investituri u lill-manigers tal-ELTIFs u jxekkel l-insegwiment tal-
ghanijiet tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali li jigu stabbiliti sorsi aktar varjati ta’ finanzjament fit-tul fl-Ewropa.

X'mistennija tikseb din l-inizjattiva?

L-ghan ewlieni ta’ din l-inizjattiva huwa li tghin lis-suq tal-ELTIFs jilhaq skala suffi¢jenti sabiex iwassal il-beneficcji
mahsuba ghall-ekonomija tal-UE u ghall-investituri Ewropej tal-proposta originali.

X'inhu I-valur mizjud tal-azzjoni fil-livell tal-UE?

L-objettivi tar-Regolament ELTIF ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri wahedhom. Minhabba I-
iskala u l-effetti tal-objettivi, dawn jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni. F’konformita mal-principji tas-
sussidjarjeta u tal-proporzjonalita, ir-Regolament ELTIF ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg biex jinkisbu
dawk |-objettivi.

B. Soluzzjonijiet

Liema ghazliet ta' politika legizlattivi u mhux legizlattivi gew ikkunsidrati? Hemm ghazla
ppreferuta jew le?

ll-qafas regolatorju tal-ELTIF jistabbilixxi regoli dettaljati tal-fondi dwar Il-assi u I-investimenti eligibbli, id-
diversifikazzjoni u |I-kompozizzjoni tal-portafoll, il-limiti tal-ingranagg u I-kummerc¢jalizzazzjoni. Din I-inizjattiva
tesplora u tidentifika I-ghazliet preferuti fl-ogsma li gejjin: I-adozzjoni ta’ regoli ta’ fondi ehfef ghal ELTIFs
professjonali biss; It-tnehhija ta’ restrizzjonijiet ghall-investituri biex ikollhom a¢c¢ess ghall-ELTIFs; I-istabbiliment
ta’” mekkanizmu fakultattiv ta’ tieqa ta’ likwidita; u I-immirar tar-regoli tal-fondi restrittivi zzejjed i jillimitaw b’mod
sproporzjonat |-univers ta’ investiment, I-istrutturi tal-fondi u I-istrategiji ta’ investiment disponibbli.

Min jappogga liema ghazla?

[l-partijiet ikkoncernati jikkritikaw ir-regoli tal-fondi ELTIF restrittivi Zzejjed u jappoggaw il-firxa usa’ tal-assi u I-
investimenti eligibbli, l-iffacilitar tar-regoli dwar I-istrutturar tal-fondi u l-insegwiment ta’ strategiji ta’ investiment
aktar varjati. ll-partecipanti fis-suq huma wkoll favur it-tnaqqis tal-ostakli ghad-dhul ghall-investituri fil-livell tal-
konsumatur filwagqt li jigu stabbiliti bizzejjed salvagwardji biex jipprotegu lill-investituri.

C. Impatti tal-ghazla ppreferuta

X'inhuma I-beneficcji tal-ghazla ppreferuta?

ll-proposta hija mfassla biex taghmel I-ELTIFs aktar attraenti ghall-manigers u l-investituri. ll-manigers se jkunu
jistghu jfasslu l-istrutturi tal-ELTIFs ghall-istrategiji ta’ investiment li jissodisfaw il-htigijiet tal-investituri, u jiksbu
kosteffi¢jenzi. L-investituri se jkunu jistghu jissodisfaw il-htigijiet taghhom ta’ tfaddil u investiment fit-tul. 1z-Zieda
fl-ghadd ta’ investituri tippermetti li I-fondi jikbru fid-dags u jilhqu ekonomiji ta’ skala. lt-tnehhija ta’ pro¢eduri
doppji u regoli inflessibbli tal-fondi se jnaqqsu l-ispejjez ghall-manigers tal-ELTIFs. ll-bidliet proposti se jgieghdu
lill-ELTIFs f'pozizzjoni ahjar biex jiksbu l-objettivi originali li jigi stabbilit sors gdid ta’ finanzjament fit-tul fl-Ewropa.

X’inhuma I-kostijiet tal-ghazla ppreferuta?

Mhumiex mistennija impatti jew kostijiet negattivi ekonomici, socjali jew ambjentali sinifikanti. L-impatti potenzjali
tal-kostijiet fuq Il-investituri, fuq I-ELTIFs u fuq il-manigers taghhom u fuq I-NCAs huma mistennija li jkunu
negligibbli.

Kif se jintlaqtu n-negozji, I-SMEs u I-mikrointraprizi?

Ir-riezami huwa mistenni li jkollu impatti indiretti pozittivi ghall-finanzjament tal-SMEs u l-intraprizi, I-infrastruttura
socjali u tat-trasport, u progetti fit-tul li jikkontribwixxu ghal objettivi ambjentali jew socjali bhall-energija nadifa.

Se jkun hemm impatti sinifikanti fuq il-bagits u I-amministrazzjonijiet nazzjonali?

Ma huma mistennija I-ebda impatti sinifikanti.

Se jkun hemm impatti sinifikanti ohra?




Iz-zieda fl-ghadd u fid-dags tal-ELTIFs tista’ wkoll tidderiegi |-kapital lejn progetti fit-tul iffukati fuq miri ambjentali
jew socjali, bhall-energija nadifa, I-infrastruttura jew il-facilitajiet tal-akkomodazzjoni.

D. Segwitu

Meta se tigi riezaminata I-politika?

Fi zmien hames snin mid-dhul fis-sehh tal-emendi ghall-gafas legali.
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