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BIZOTTSAGI SZOLGALATI MUNKADOKUMENTUM
A HATASVIZSGALATI JELENTES VEZETOI OSSZEFOGLALOJA

amely a kovetkezo dokumentumot kiséri

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az (EU) 2015/760 rendeletnek az elfogadott eszkozok és befektetések kore, a portfolio-
osszetételre és diverzifikaciora vonatkozo kovetelmények, a készpénzkolcson-felvétel és
az alapok egyéb szabalyzatai tekintetében, valamint az eurdpai hosszu tava befektetési

alapok engedélyezésére, befektetési politikaira és miikodési feltételeire vonatkozo
kovetelmények tekintetében torténé modositasarol
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Vezetoi osszefoglalo

Hatdsvizsgalat az eurdpai hosszu tavi befektetési alapokrdl szold (EU) 2015/760 rendelet médositasarol szold

rendeletre iranyuld javaslatrol

A. A fellépés sziikségessége

Miért? Milyen problémat kell megoldani?

Az EHTBA szabalyozasi keretének problémaja az alacsony elterjedtség. Az EHTBA-agazat viszonylag kicsi, és
minddssze négy tagallamra koncentralodik. A hosszu tavu projektek finanszirozdsdhoz szlkséges tdke
mobilizalasara szolgald tovabbi csatorna létrehozdsa kiaknazatlan lehet6ségeket rejt. A kihasznalatlansag
hatranyosan érinti a projektgazdakat, a vallalkozasokat és a kkv-kat, a befektetéket és az EHTBA-kezelSket, és
akadalyozza a tékepiaci unié6 azon céljainak elérését, hogy Eurépaban diverzifikaltabb hosszu tavu
finanszirozasi forrasok alljanak rendelkezésre.

Mi a kezdeményezés varhato eredménye?

A kezdeményezés f6 célja, hogy segitse az EHTBA-piacot az ahhoz szikséges megfelel6 nagysagrend
eléréséhez, hogy biztosithassa az eredeti javaslat szerinti elénybket az unidés gazdasag és az eurdpai
befektetbk szamara.

Milyen tobbletértéket képvisel az unids szinti fellépés?

Az EHTBA-rendelet célkitlizéseit a tagallamok 6nalléan nem tudjak kielégitéen megvalositani. A célkitlizések
Iéptékik és hatasaik miatt unids szinten jobban megvaldsithatok. A szubszidiaritas és az aranyossag elvének
megfeleléen az EHTBA-rendelet nem Iépi tul az e célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket.

B. Megoldasok

Milyen jogalkotasi és nem jogalkotasi szakpolitikai alternativak meriiltek fel? Van-e elonyben
részesitett alternativa?

Az EHTBA-k szabalyozasi kerete részletes szabalyokat allapit meg az elfogadott eszk6zokre és befektetésekre,
a diverzifikaciéra és a portfoli6osszetételre, a tékeattételi korlatokra és a forgalmazasra vonatkozéan. Ez a
kezdeményezés az alabbi terlleteken vizsgalja meg és hatarozza meg az elényben részesitett alternativakat: az
alapok szigoru szabalyzatainak lazitasa a kizarélag szakmai befektet6knek forgalmazott EHTBA-k esetében; a
befekteték EHTBA-khoz vald hozzaférését akadalyozé korlatozasok megszintetése; egy valaszthaté jelleggel
alkalmazhat6 likviditasi mechanizmus létrehozasa; az alapok tulsagosan korlatozo jellegii — nevezetesen a
rendelkezésre allé befektetések korét, az alapok strukturajat és a befektetési stratégiakat aranytalanul leszikité
— szabalyzatainak a lazitasa.

Ki melyik alternativat tamogatja?

Az érdekelt felek kritikusan viszonyulnak az EHTBA-alapok tulsagosan korlatozé szabalyzataihoz, és tamogatjak
az elfogadott eszk0zOk és befektetések szélesebb koérét, az alapok strukturalasara vonatkozé szabalyok
enyhitését és a diverzifikaltabb befektetési stratégidk kdvetését. A piaci szereplék szintén szorgalmazzék a
lakossagi befekteték belépése el6tt all6 akadalyok csokkentését oly moddon, hogy egyuttal megfelel
befektetévédelmi biztositékok alljanak rendelkezésre.

C. Az elonyben részesitett alternativa hatasai

Melyek az el6nyben részesitett alternativa elonyei?

A javaslat célja, hogy vonzdbba tegye az EHTBA-kat a kezel6k és a befektet6k szamara. A kezel6k képesek
lesznek arra, hogy az EHTBA-strukturakat a befekteték igényeinek megfeleld befektetési stratégiakhoz
igazitsak, és koltséghatékonysagot érjenek el. A befektetdk képesek lesznek hosszu tavu megtakaritasi és
beruhazasi igényeik kielégitésére. A befektetbk szamanak ndvekedése lehetévé tenné, hogy az alapok
megnoveljék méretiket, és méretgazdasagossagot érjenek el. A megkettézott eljarasok és az alapokra
vonatkozé rugalmatlan szabalyzatok megsziintetése csokkenteni fogja az EHTBA-kezel6k koltségeit. A javasolt
valtoztatasok révén az EHTBA-k kedvezébb helyzetben lesznek ahhoz, hogy elériék a hosszu tavu
finanszirozas Uj eurdpai forrasanak létrehozasara iranyuld eredeti célkitlizéseket.

Milyen koltségekkel jar az elonyben részesitett alternativa?

Nem varhatok jelentés negativ gazdasagi, tarsadalmi és kdrnyezeti hatasok, illetve koltségek. A befektetbkre, az
EHTBA-kra és kezel6ikre, valamint az illetékes nemzeti hatdésagokra gyakorolt lehetséges koltséghatasok
varhatdan elhanyagolhatdak lesznek.

Hogyan érinti a fellépés a vallalkozasokat, koztilkk a kis- és kozépvallalkozasokat és a
mikrovallalkozasokat?




A felulvizsgalat varhatéan pozitiv kdzvetett hatast gyakorol majd a kkv-k és a vallalkozdsok, a szocialis és
kozlekedési infrastruktira, valamint a koérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlzésekhez, példaul a tiszta
energiahoz hozzajarulé hosszu tavu projektek finanszirozasara.

Jelentds lesz-e a tagallamok koltségvetésére és kbzigazgatasara gyakorolt hatas?

Jelentds hatasok nem varhatok.

Lesznek-e egyéb jelentos hatasok?

Az EHTBA-k szamanak és méretének novelése emellett a kdrnyezetvédelmi vagy szocidlis célokra, példaul a
tiszta energiara, a lakhatasi infrastruktira vagy a létesitményekre Gsszpontosité hosszu tavu projekteket is
tékéhez juttathatja.

D. Tovabbi lépések

Mikor keriil sor a szakpolitikai fellépés feliilvizsgalatara?

A jogi keret médositdsainak hatalybalépését kdvetéen 5 évvel.
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