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Sazetak

Procjena ucinka Prijedloga uredbe o izmjeni Uredbe (EU) 2015/760 o europskim fondovima za dugorocna

ulaganja

A. Potreba za djelovanjem

Zasto? Koji se problem rjesava?

Problem s kojim se suoCava regulatorni okvir ELTIF-a niska je prihvacenost. Djelatnost ELTIF-a relativno je
ograni¢ena i koncentrirana je u samo Cetiri drzave Clanice. Postoji neiskoristen potencijal za uspostavu dodatnog
kanala za mobilizaciju kapitala za financiranje dugoro¢nih projekata. To negativno utje€e na nositelje projekata,
poduzeéa i MSP-ove, ulagatelje i upravitelie ELTIF-a te spreCava ostvarivanje ciljeva unije trziSta kapitala o
uspostavi raznovrsnijih izvora dugoro¢nog financiranja u Europi.

Sto se nastoji posti¢i ovom inicijativom?

Glavni je cilj ove inicijative pomoéi trzistu ELTIF-a da dosegne dostatnu veli€inu kako bi se ostvarile Zeljene
koristi za gospodarstvo EU-a i za europske ulagatelje u okviru izvornog prijedloga.

Koja je dodana vrijednost djelovanja na razini EU-a?

Drzave €lanice ne mogu same u dovoljnoj mjeri ostvariti cilieve Uredbe o ELTIF-u. Zbog svojeg opsega i u€inaka
cilievi se mogu bolje ostvariti na razini Unije. U skladu s nacelima supsidijarnosti i proporcionalnosti Uredba o
ELTIF-u ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

B. Rjesenja

Koje su se zakonodavne i nezakonodavne opcije razmatrale? Postoji li najpoZeljnija opcija?

Regulatornim okvirom ELTIF-a utvrduju se detaljna pravila fonda o prihvatljivoj imovini i ulaganjima, diversifikaciji
i sastavu portfelja, ograni¢enjima financijskih poluga i stavljanju na trziste. Ovom se inicijativom istrazuju i
utvrduju opcije kojima se daje prednost sliedeé¢im podruéjima: donoSenje blazih pravila o fondovima za iskljucivo
profesionalne ELTIF-e, ukidanje ograniCenja pristupa ELTIF-ima za ulagatelje, uspostava neobveznog
mehanizma prozora likvidnosti te usmjerenost na pretjerano restriktivna pravila fonda kojima se nerazmjerno
ograni¢avaju raspolozivi opseg ulaganja, strukture fondova i strategije ulaganja.

Tko podrzava koju opciju?

Dionici kritiziraju pretjerano restriktivna pravila o fondovima ELTIF-a i podupiru Siri opseg prihvatljive imovine i
ulaganja, ublazavanje pravila o strukturiranju fondova i provedbu raznovrsnijih strategija ulaganja. Sudionici na
trziStu zalaZu se i za smanjenje prepreka ulasku malih ulagatelja i za istodobnu uspostavu dostatnih zastitnih
mjera za zastitu ulagatelja.

C. Ucinci najpozeljnije opcije

Koje su prednosti najpozeljnije opcije?

Prijedlog je osmiSljen kako bi ELTIF-i bili privlacniji upraviteljima i ulagateljima. Upravitelji ¢e moci prilagoditi
strukture ELTIF-a strategijama ulaganja koje zadovoljavaju potrebe ulagatelja i posti¢i troSkovnu uginkovitost.
Ulagatelji ¢e moci ispuniti svoje dugorone potrebe u pogledu Stednje i ulaganja. Poveéanje broja ulagatelja
omogucilo bi povec¢anje veli¢ine fondova i ostvarivanje ekonomije razmjera. Ukidanjem dvostrukih postupaka i
nefleksibilnih pravila fonda smanijit ée se troSkovi za upravitelje ELTIF-a. PredloZenim ¢ée izmjenama ELTIF-i biti
u boljem polozaju za postizanje izvornih ciljeva uspostave novog izvora dugoro¢nog financiranja u Europi.

Koji su troskovi najpozeljnije opcije?

Ne ocekuju se znatni negativni gospodarski, socijalni ili okolisni ucinci ili trodkovi. Moguci troSkovni ucinci na
ulagatelje, ELTIF-e i njihove upravitelje te nacionalna nadleZna tijela trebali bi biti zanemarivi.

Kako ce to utjecati na poduzeca, MSP-ove i mikropoduzeca?

Ocekuje se da ¢e preispitivanje imati pozitivnhe neizravne uc€inke na financiranje MSP-ova i poduzeca, socijalnu i
prometnu infrastrukturu te dugoro€ne projekte kojima se doprinosi okoliSnim ili socijalnim ciljevima kao Sto je
Cista energija.

Hoce li to bitno utjecati na drzavne proracune i uprave?

Ne o€ekuju se bitni ucinci.

Hoce li biti drugih bitnih uc¢inaka?

Povecanje broja i veli€ine ELTIF-a moglo bi i usmijeriti kapital prema dugoro¢nim projektima usmjerenima na
okoliSne ili socijalne cilieve, kao Sto su Cista energija, stambena infrastruktura ili objekti.

D. Daljnje mjere




Kad cCe se predloZzene mjere preispitati?

Pet godina od poCetka primjene izmjena pravnog okvira.
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