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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un merki

Ar So tiesibu akta priekSlikumu tiek ierosinati grozijumi Alternativo ieguldijumu fondu
parvaldnieku direktiva (AIFPD — Direktiva 2011/61/ES)' un — attiecigaja méra — Direktiva
par parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (PVKIU direktiva —
Direktiva 2009/65/EK)>.

Komisija parskatija AIFPD darbibas jomas piemérosanu, ka noteikts direktivas 69. panta.
Komisija uzskatija, ka vairaki problémjautajumi, kas izcelti AIFPD parskatiSana, vienlidz
attiecas uz PVKIU darbibam. Tadgjadi $a tiesibu akta priekslikuma mérkis ir risinat min&tos
problémjautajumus, grozot AIFPD un PVKIUD, lai labak saskanotu to prasibas.

AIFPD tika pienemta 2011. gada 8. junija ka dala no politiskas reakcijas uz globalo finansu
krizi, kura atklaja nepilnibas un neaizsargatibu dazas fondu darbibas, kas var&tu pastiprinat
riskus plasaka méroga finansu sistéma’.

AIFPD ka peéckrizes regulativa iniciativa tiecas istenot saskanotu uzraudzibas pieeju riskiem,
ko alternativo ieguldijjumu fondu (AIF) darbibas var radit vai nodot finanSu sistemai.
Direktivas mérkis ir arl nodroSinat augsta Iimena aizsardzibu iegulditajiem, vienlaikus
atvieglojot AIF integraciju ES tirgii*. Alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem (AIFP) ir
noteiktas prasibas efektivi parvaldit riskus un nodrosinat to parvaldito AIF darbibu pienacigu
parredzamibu. Izpildot mingtas prasibas, tiem ir iesp&ja parvaldit un tirgot AIF profesionaliem
iegulditajiem visa Savieniba, ja ir sanemta vienota atlauja no to izcelsmes dalibvalsts
uzraudzibas iestades®. AIFPD ir kluvusi par nozimigu kapitala tirgu savienibas (KTS) pilaru®,
pateicoties ieguldijumu fondu spgjai piedavat piekluvi uz tirgu balstitiem finans€juma
avotiem un dot iegulditajiem iesp&ju labak novirzit savus ietaupijumus konkr&ta laikposma
atbilsto$i savam vélmem.

Komisijas noveértejuma par AIFPD tiesiska reguléjuma darbibas jomu un darbibu secinats, ka
AIFPD standarti iegulditaju augsta Iimena aizsardzibas nodrosinasanai lielakoties ir efektivi’.
Noteikumi attieciba uz intereSu konfliktiem, informacijas atklaSanas un parredzamibas
prasibam ir nepiecieSami iegulditaju aizsardzibai. Prasibas attieciba uz veérteéSanu, kas ir
nepiecieSama, lai noteiktu katra iegulditaja dalu konkréta AIF un uzraudzitu AIF darbibas
rezultatus, ir pastiprinajusas disciplinu un struktiiru aktivu veértéSanas procesa. Visbeidzot,
depozitariju rezims, ar ko nosaka depozitariju pienakumus un atbildibu, tostarp AIF aktivu

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jlnijs) par alternativo
ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13.julijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (parstradata versija) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Skatit 1. zemsvitras piezimi.

AIFPD 2.—4. un 94. apsveérums.

AIFPD 32. panta 1. punkts.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uznpémumu laba — jauns ricibas plans”
(COM(2020) 590 final).

Komisijas zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei, ar ko novérté Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem pieméroSanu un darbibas
jomu (COM(2020) 232 final).
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glabasanu un AIF darbibu parraudzibu, aizsarga iegulditaju intereses. Tas ari atbalsta
ieguldijumu fondu tirgus pienacigu darbibu.

AIFPD galvenie mérki ir finan$u stabilitate un tirgus integritate®. Ar AIFPD tika ieviesti
instrumenti nolika uzlabot makroprudencialo uzraudzibu un finanSu stabilitates risku
uzraudzibu. AIFP ir jazino uzraudzibas iestadeém par galvenajiem AIF riska darfjumiem, to
likviditates profilu un saistibu ipatsvara palielinasanu. Uzraudzibas parskatu sniegSana ir
veicinajusi efektivu makroprudencialo uzraudzibu, un ta ir noderiga tirgus uzraudzibai, tomer
pazinoto datu detalizaciju var€tu uzlabot. Ar AIFPD tika izveidots Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestades (EVTI) koordinéts efektivs uzraudzibas sadarbibas tikls, kas veicina
uzraudzibas pieeju konvergenci attieciba uz AIF darbibam Eiropas Savieniba.

Komisijas noveérte§jums liecina, ka AIFPD kopuma sasniedz savus mérkus un ka regulativo
standartu saskanosana ES meroga ir veicinajusi Eiropas kolektivo ieguldijumu fondu tirgus
integraciju’. Ieguldfjumu fondu sektora apjoms kop$ 2008. gada ir pieaudzis aptuveni tris
reizes — no 5,5 triljoniem euro aktivu lidz vairak neka 15 triljoniem euro aktivu, un sektora
aktivu ipatsvars ka procentuala dala no kopgjiem finanSu sektora aktiviem ir iev€rojami
pieaugusi'®. Tas ir savstarpgji savienots ar pla§aka méroga finan$u sektoru, tapec ir svarigi
pienacigi parvaldit iesp&jamos sistémiskos riskus'!.

AIFPD ir ietverti visparigi noteikumi par likviditates parvaldibu, saistibu Tpatsvara
palielinaSanas izmantojumu un veérté€Sanu attieciba uz risku parvaldibu fonda limeni. Tomér
§Ts prasibas nav pietiekami specifiskas, lai pilniba aptvertu AIF tieSo aizdevumu darbibu
parvaldibas specifiku un novérstu iesp&jamos mikroprudencialos un makroprudencialos
riskus. Regul&juma sadrumstalotiba — ar valstu reguléjumiem, kas izveidoti noliika regulét
aizdevumu inicié$anu no fondiem — rada gritibas identificét un efektivi reagét uz iesp&jamo
tirgus méroga ietekmi, ko var radit §adu fondu darbibas. Turklat atSkirigas valstu regulativas
pieejas, veicinot reguléjuma arbitrazu un atskirigus iegulditaju aizsardzibas limenus, apdraud
efektiva ieksgja tirgus izveidi aizdevumus inici§josSiem AIF.

Turklat parskatiSana tika izcelts, ka uzraudzibas iestadém iesniegtajos tirgus datos ir
nepilnibas vai triikkst nepiecieSamas informacijas, tadgjadi vajinot iestazu speju identificet
risku uzkrasanos un to ietekmi uz plasaka meroga finansu sistému. Tiesibu akta priekSlikuma
meérkis ir uzlabot attiecigo datu vakSanu un noveérst neefektivas parskatu sniegSanas
dublésanos, kas var pastavét saskana ar citiem Eiropas un valstu tiesibu aktiem atbilstigi
plagaka méroga uzraudzibas datu stratégijai, ka pazinots digitala finans&juma stratégija'’.

Likviditates parvaldibas instrumenti (LPI) lauj atvérto fondu, kas ietver atvértos AIF un visus
PVKIU fondus, parvaldniekiem novérst atpakalpirkSanas spiedienu saspringtos tirgus
apstaklos un labak aizsargat iegulditaju intereses. Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK)

AIFP ir jaiecel viens depozitarijs katram ta parvalditajam AIF, lai aizsargatu AIF aktivus, uzraudzitu
naudas pliismas un nodro$inatu AIF atbilstibu attiecigajiem noteikumiem un fondu noteikumiem.

Skatit 7. zemsvitras piezimi.

Avots: Eiropas Centralas bankas (ECB) Statistisko datu noliktava. Ieguldijumu fondu aktivi eurozona
2008. gada veidoja aptuveni 13 % no kopgjiem finansu sektora aktiviem pretstata gandriz 20 %
2020. gada (avots: “ECB Macroprudential Bulletin” (ECB Makroprudencialas uzraudzibas biletens),
2021. gada aprilis).

1 Skatit, piem., “ESRB NBFI Monitor 2020” (Eiropas Sisteémisko risku kolégijas 2020. gada nebanku
finansu starpniecibas riska uzraudzibas zinojums), 59. lpp., 62.—63. lpp. (avots:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-
bankfinancialintermediationriskmonitor2020~89¢25e¢1973.en.pdf?588be9e8391cfb17584d2a283dfe0ab
e).

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai par ES digitala finanséjuma stratégiju (COM(2020) 591 final).
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un EVTI iesaka saskanot noteikumus par LPI lietoSanu. Paslaik AIFPD un PVKIU direktiva

neparedz minimalo saskanoto LPI kopumu'?,

Turklat iegulditaju intereses varétu labak apmierinat, ja AIFPD noteikumi tiktu groziti, lai
palielinatu tirgus efektivitati depozitariju pakalpojumu joma. Pasreiz&jo AIFPD prasibu, ka
depozitarijam jaatrodas taja pasa dalibvalsti, kura atrodas to iec€lusais ES AIF, ir griiti izpildit
mazakos, koncentrétakos tirgos, kur ir mazak pakalpojumu sniedzgju. Konkurences trikums
palielina izmaksas fondu parvaldniekiem un mazina fondu struktiru efektivitati, un tas var
ietekm@t iegulditaju ienémumus. Pastav iesp&ja palielinat ieguldijumu fondu parvaldibas
efektivitati, mazinot depozitariju tirgus koncentraciju noteiktu wvalstu tirgos, vienlaikus
nodrosinot, ka pakalpojumu sniedzgji ievéro Eiropas standartus.

Ir pieradijumi, ka dazkart depozitarijiem tiek liegts pildit savus pienakumus, ja fonda aktivus
tur centralais vertspapiru depozitarijs (CVD)'*. CVD netiek uzskatiti par personam, kuram
depozitarijs deleggjis pienakumu izpildi'®. ST tiesiska situacija negaranté stabilu informacijas
plismu visos gadijumos starp AIF vai PVKIU aktivu turétaju un depozitariju. Lidz ar to
depozitariji nevar efektivi pildit savus uzraudzibas pienakumus, ja nav stabilas informacijas
plismas par portfela izmainam. ST tiesiska situacija var apdraudet iegulditaju aizsardzibu.

AIFP un PVKIU tiesiskaja reguléjuma paredzétais delegéSanas rezims lauj efektivi parvaldit
ieguldijumu portfelus un iegiit vajadzigas zinasanas par konkrétu geografisko tirgu vai aktivu
kategoriju. Sis modelis veicina ES fondu un parvalditaju mark&jumu panakumus. Vienlaikus
izverte§juma, ko atbalsta EVTI, secinats, ka atSkiriga valstu uzraudzibas prakse attieciba uz ES
prasibu izpildisanu par riska vai portfela parvaldibas deleg€Sanu tre§am personam rada
pretrunas, kas var samazinat iegulditdju aizsardzibas vispargjo Iimeni'®. Piem&rojamo
regulativo standartu nepietickama skaidriba mazina juridisko noteiktibu, palielina uzraudzibas
rezultatu atSkiribas un galu gala nenodroSina vienveidiga limena aizsardzibu iegulditajiem

Savieniba.

Biitu vajadzigi papildu pasakumi noltika istenot direktivas prasibas, nodroSinot, ka AIFP
izmanto nepiecieSamos cilveékresursus, lai veiktu saglabatos uzdevumus, ja dazas no to
funkcijam ir deleg@tas tre$am personam, un noliika lielu dalu TstenoSanas noteikumu, kas $aja
joma noteikti Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku regula (AIFPR), parcelt uz PVKIU
tiesisko regulgjumu'’. Sie pasakumi tiktu izklastiti Komisijas Tsteno$anas aktos, tiklidz tiks
pieskirtas pilnvaras to darit, piepemot So priekSlikumu direktivu groziSanai.

Ir ierosinatas izmainas gan AIFPD, gan PVKIU direktiva attieciba uz delegésanu, likviditates
riska parvaldibu, datu zinoSanu tirgus uzraudzibas noliikos un turétajbanku regulgéjumu,

darbibam un parrobezu piekluvi depozitariju pakalpojumiem.

Turklat minimala LPI kopuma trikums var radit atskiribas starp dalibvalstim no tirgus integracijas
viedokla.

CVD ka pectirdzniecibas infrastruktiiras dala parvalda vertspapiru norékinu sist€mas, piedalas emisijas
integritates kontrolg, kavejot emiteto vertspapiru nepamatotu radiSanu vai samazinasanu, un ir iesaistiti
monetaras politikas operaciju nodrosinajuma piesaisté, ka arT nodroSinajuma piesaisté starp
kreditiestadem. CVD tur ari savu dalibnieku veértspapirus.

15 AIFPD 21. panta 11. punkta p&dgjais ievilkums.

EVTI 2020. gada 18. augusta vestule Eiropas Komisijai par AIFPD parskatiSanu (avots: esma34-32-
551 _esma_letter_on_aifmd_review.pdf (europa.cu).

17 Komisijas Delegéta regula (ES) Nr.231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem darbibas
nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu Ipatsvaru, parskatamibu un uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013,,
1. Ipp.) (AIFPR), tostarp siki izstradatam AIF uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibam.
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. Saskaniba ar pasreizéjiem noteikumiem konkretaja politikas joma

Priekslikumi grozit tiesibu aktus par Eiropas ieguldijumu fondiem atbilst Komisijas
2020. gada 24. septembr1 pienemtajam planam par KTS. KTS mérkis ir nodroSinat kapitala
pluismu visa ES par labu patérétajiem, iegulditajiem un uzn@mumiem neatkarigi no to
atraSanas vietas. Covid-19 krizes del ir steidzamak jaisteno KTS, jo uz tirgu balstits
finans€jums ir bitisks Eiropas ekonomikas atveseloSanai un ilgtermina izaugsmes
atjaunoSanai. lerosinatas izmainas tiesibu aktos atbalstitu fondu integraciju tirgd, tadgjadi
palidzot sasniegt min&tos mérkus.

......

nodro$inat alternativu finans€juma avotu Eiropas uznémumiem un MVU, paverot tiem
piekluvi plasakam finans&$anas iesp&ju klastam par konkurdtsp&jigam cenam'®. Mingtajiem
fondiem ir potencials tiesi atbalstit darbvietu radiSanu, ekonomikas izaugsmi, inovaciju, zalo
parkartoSanos un atveseloSanu no Covid-19 pandémijas. Ja likviditate ir ierobeZota,
absorbétajs, turpinot sniegt aizdevumu finans€jumu, kad tradicionalaki aizdevgji ir
ierobezojusi darbibu tirgh. Tapéc tiesibu aktu prieksSlikumi ir saskanoti ar vispargjo KTS
strat€giju, lai turpinatu veidot finansu pakalpojumu ieks$&jo tirgu un finanséjumu padaritu
pieejamaku Eiropas uznémumiem.

Papildus tam ierosinato AIFPD un PVKIUD grozijumu mérkis ir labak aizsargat iegulditaju
intereses, nodros$inot, ka ieguldijumu fondu parvaldnieki, kas delegé savas funkcijas treSam
personam, ievero tos paSus augstos standartus, kas piemerojami Savieniba.

Turklat AIFPD grozijumu priekslikuma ir ieklauti pasakumi attieciba uz LPI pieejamibu un
lietojumu tirgus spriedzes apstaklos. lespgja aktivizét LPI var aizsargat iegulditaju naudas
vertibu, samazinat likviditates spiedienu uz fondu un mazinat plasaku sist€misko risku
spriedzes situacijas tirgus méroga. Attieciba uz uzraudzibas parskatu sniegSanu priekslikums
veicina vienotas datu telpas izveidosanu finanSu nozar€, kas ir dala no digitala finans€juma
stratégijas'®. AIFP un PVKIU pazinotie dati biitu dala no integrétas datu vaksanas sistémas,
kas sniegtu precizus, salidzinamus un savlaicigus datus Eiropas un valstu uzraudzibas
iestadeém, vienlaikus samazinot kop&jas parskatu sniegSanas izmaksas un slogu visam pusém.

Turklat AIFPD parskatiSana ietekmé&s AIFP, kas parvalda AIF, uz kuriem attiecas Regula par
Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (ELTIF) (ELTIF regula — Regula (ES) 2015/760).
ELTIF regula ir Eiropas produktu regula, kas tiek parskatita paraleli AIFP direktivai, un taja
pasa diena, kad tiek pienemts Sis priekSlikums, tiek pienemts tiesibu akta priekSlikums par
ELTIF regulas grozijumiem. AIFP, kas parvalda ELTIF, varétu git labumu no vieglakas
parrobezu piekluves depozitariju pakalpojumiem, ja Sie fondi atrodas mazakos tirgos.
Uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibu uzlabo$anai biitu ar pozitiva ietekme uz atbilstibas
nodroSinasanas slogu tiem AIFP, kuri parvalda ELTIF ilgaka termina. Centralo vertspapiru
depozitariju ieklauSanai glabasanas k&dé butu pozitiva ietekme uz iegulditdju interes€m
attieciba uz tadas ELTIF lidzdalibas Ipatsvaru, ko CVD varetu turét glabasana.

Vel viens ELTIF regulas un grozitas AIFPD mijiedarbibas aspekts attieksies uz aizdevumu
inici€Sanas darbibam. Ierosinatad direktiva noteiktu dazus vispargjus principus attieciba uz
AIFP, kas darbojas kreditu tirgos. lerosinatas robezveértibas AIF aizdevumiem finansu
iestadem ir saskanotas ar diversifikacijas robezvertibu, kas piemérojama tiem ELTIF, kurus

18
19
20

Skatit 6. zemsvitras piezimi.

Skatit 12. zemsvitras piezimi.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).
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tirgo tikai privatiem iegulditajiem. Ja starp AIFPD un ELTIF regulu bitu novirzes, ELTIF
regulas produktu noteikumi biitu piemérojami ka lex specialis.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

finansgjuma avotu pieejamibu realaja ekonomika. Sadu fondu darbibas kreditu tirgd,
visticamak, atvieglos pareju uz ilgtsp&jigu nakotni ar ieguldijumiem zalaja ekonomika,
tadejadi atbalstot plasakus Eiropas zala kursa merkus.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

LESD 53. panta 1. punkts (bijuSais EKL 47. panta 2. punkts) ir Direktivas 2011/61/ES un
Direktivas 2009/65/EK juridiskais pamats. Izv€l&tajiem politikas risinajumiem un noteikumu
konkrétajai struktirai atbilstoSais juridiskais pamats ir LESD 53. panta 1.punkts par
paSnodarbinatu personu darbibu sakSanu un izvérSanu. To izmanto, lai regulétu finansu
starpniekus, to ieguldijumu pakalpojumus un darbibas.

lerosinatie AIFPD uzlabojumi ir versti uz to, lai veicinatu stabilus AIF aizdevumu inici€Sanas
procesus un veicinatu tirgus integraciju $aja segmenta, vienlaikus nodrosinot, ka finansu
stabilitates riski kopuma tiek labak uzraudziti. Noteikumi par AIFP un PVKIU likviditates
parvaldibas instrumentu pieejamibu un lietojumu ir jasaskano, lai nodroSinatu, ka jebkura
atvérto fondu parvalditdju vai uzraudzibas iestazu reakcija tirgus spriedzes situacijas ir
efektivaka. Atvieglojot parrobezu piekluvi depozitariju pakalpojumu sniegSanai, tiek veicinata
ES AIF tirgus integracija, nodroSinot augsta lIimena aizsardzibu iegulditajiem. PriekSlikuma
merkis ir panakt saskanotu pieeju deleg€sanas darbibam, ko veic Eiropas ieguldijumu fondu
parvaldnieki un uzraudzibas iestades.

Dalibvalstu vienpusgjas darbibas nevar noverst AIFPD regul&juma nepilnibas un sasniegt Sos
mérkus atseviSki. Tapéc Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

AIFPD un PVKIU direktiva tika pienemtas, pilniba ievérojot subsidiaritates principu,
cenSoties sasniegt transnacionalos meérkus noliika noverst tirgus sadrumstalotibu, noveérst
riskus finansu stabilitatei un nodroSinat augsta limena aizsardzibu iegulditajiem. Direktiva
bija izve€letais instruments, lai panaktu pienacigu lidzsvaru starp ES Iimeni un valsts [imeni.

Ierosinatie AIFPD un PVKIU direktivas uzlabojumi papildina So regulativo struktiiru ar
papildu reglament&jo$am prasibam un preciz&jumiem, un to mérkis ir saglabat lidzsvaru starp
galveno riska kontroles pasakumu saskanoSanu un dalibvalstu elastibas saglabaSanu nolika
ieviest pienemtos regulativos standartus.

. Proporcionalitate

lerosinatajos grozijumos ir ieverots proporcionalitates princips, kas paredzeéts Liguma par
Eiropas Savienibu (LES) 5. panta, un tie neparsniedz to, kas ir nepiecieSams, lai sasniegtu
mérkus par vienota tirgus izveidi attieciba uz AIF, vienlaikus nodro$inot saskanotu pieeju ES
AIF tirgus makroprudencialajai uzraudzibai un augsta Iimena aizsardzibai iegulditajiem.

Attieciga gadijuma jaunas prasibas, kas noteiktas AIFP, kuri parvalda aizdevumu inici€Sanas
AIF, ir izstradatas ka visparigi principi. Gadijumos, kuros regulativas prasibas ir konkrétas,
tas nevajadzigi neizjauc esoSos darjjumdarbibas modelus. Attieciba uz iegulditaju aizsardzibu
ierosinatas papildu informacijas atklasanas prasibas atbilst tirgus paraugpraksei, kas biitu
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jaattiecina uz visiem iegulditajiem Savieniba, nodroSinot vienada Ilimena aizsardzibu
iegulditajiem.

Priekslikumos nodrosinat parrobezu piekluvi depozitariju pakalpojumiem ir panakts pareizais
lidzsvars starp AIF un iegulditaju vajadzibam noverst riskus, kas vargtu rasties, ja depozitariju
pakalpojumi netiktu visaptverosi reguléti ES limeni. Turklat CVD ieklausana glabasanas kede
ir nepiecieSama, lai novérstu regul&§juma nepilnibas, kas mazina depozitariju sp&ju pildit savus
pienakumus un var kaitét AIF un PVKIU iegulditajiem. Ierosinatais pasakums ir samerigs, un
taja nemts vera jau licencétu struktiiru statuss.

Precizéjumi, kas ierosinati deleg€Sanas rezimos, saglaba So darbibu vértigas iezimes,
vienlaikus nodros$inot, ka tiek izmantoti pietiekami cilvékresursi, lai uzraudzitu personu, kurai
delege funkcijas, un ka AIF vai PVKIU parvaldnieks saglaba pamatfunkcijas.

Tadgjadi tiestbu akta priekSlikums ir samérigs ar izvirzitajiem mérkiem.
. Juridiska instrumenta izvéele

Ar So priekSlikumu groza Direktivua 2011/61/ES un Direktivu 2009/65/EK. Tadgl
vispiemerotak ir izveleties direktivu ka instrumentu spéka esoSo noteikumu grozisSanai.

Merkis ir saskanot valstu noteikumus, kas palielina tirgus sadrumstalotibu, radot neefektivitati
AIF tirgii un apdraudot AIF un PVKIU iegulditaju aizsardzibu. PriekSlikuma meérkis ir
saskanot un preciz&t regulativos standartus, kurus dalibvalstis var€s transponét savos tiesibu
aktos, veicinot iek$gja tirgus integraciju, uzlabojot tirgus uzraudzibu un nodro$inot vienada
Iimena aizsardzibu iegulditajiem visa Savieniba. Tadeé] vispieme&rotaka izvele ir direktiva, ar
ko ievie§ vajadzigos grozijumus speka esoSajas direktivas, kuras reglamenté AIFP un PVKIU
darbibu.

3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI
. Ex post izvertejumi / speka esoso tiestbu aktu atbilstibas parbaudes

Komisija veica AIFPD izvertejumu un secinaja, ka AIFPD kopuma ir darbojusies labi un liela
meéra ir sasniegusi savus meérkus izveidot efektivu AIFP uzraudzibas sist€ému, nodroSinot
augsta Itmena aizsardzibu iegulditajiem un atvieglojot ES AIF tirgus izveidi. Tomeér, lai
nemtu vera jaunas tirgus attistibas tendences kopS AIFPD staSanas speka, taja varétu ieviest
uzlabojumus, kas versti uz tiem regulé§juma elementiem, kuri direktivas sakotné nebija
pietiekami nemti veéra.

Atskirigas valstu pieejas apgritina pakalpojumu sniegSanu cita dalibvalstt un kavé AIF
ieksgja tirgus attistibu. Nepietieckams depozitarija pakalpojumu piedavajums un atskirigi

......

......

nepietickama uzraudzibas iestazu piekluve tirgus datiem rada griitibas uzraudzibas iestadem
uzraudzit finanSu stabilitates risku un saglabat tirgus integritati. Tapat likviditates parvaldibas
instrumentu atSkiriga pieejamiba ierobezo atvérto fondu parvalditaju vai uzraudzibas iestazu
iespgjamas reakcijas efektivitati tirgus spriedzes situacijas. Visbeidzot, uzraudzibas iestazu
atSkiriga izpratne par delegéSanas noteikumiem apdraud juridisko noteiktibu fondu
parvaldniekiem un augsta Iimena aizsardzibu iegulditajiem, jo 1pasi gadijumos, kad Eiropas
struktiiras delegg riska vai portfela parvaldibu arpus Eiropas Savienibas.
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. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

2020. gada 22. oktobr1 tika sakta AIFPD parskatiSanas sabiedriska apsprieSana ar
102 jautajumiem par dazadiem AIFPD parskatiSanas aspektiem. Ta tika slégta 2021. gada
29. janvari ar 132 atbildém.

Nedaudz vairak neka pusei respondentu, kas piedalijas sabiedriskaja apsprieSana, nebija
viedokla par to, vai ir jasaskano prasibas attieciba uz AIFP, kas parvalda aizdevumus

inicigjosus AIF. Saja grupa bija lielakas nozares apvienibas. 23 % respondentu uzskatija, ka
papildu noteikumi nav vajadzigi, savukart no publiskajam iestadém 7 no 10 dalibvalstis, kas
atbild€ja sabiedriskaja apsprieSana, piekrita, ka prasibas attieciba uz AIFP, kas parvalda
nepiecieSami, lai nodroSinatu vienlidzigus konkurences apstaklus un noverstu riskus, kas var
rasties $1s darbibas dél. Priekslikuma ir panakts labs lidzsvars starp to, kas ir nepiecieSams

Savieniba.

Lidzigi lielaka dala publisko iestazu, kas piedalijas sabiedriskaja apsprieSana, atbalstija
priekslikumu precizét AIFPD un PVKIU direktivas delegé$anas noteikumus. Turpreti lielaka
dala nozares respondentu uzskata, ka deleg€Sanas noteikumi ir pietickami skaidri noliika
noverst pastkastites uznémumu veidoSanu ES. Tome&r dazi respondenti vElgjas sikaku
precizéjumu par to, vai uz darfjumdarbibas praksi attiecas deleg€Sana, jo dalibvalstu
interpretacija ir ievérojami atSkirusies. Priekslikuma ir sniegti vajadzigie preciz&umi,
vienlaikus saglabajot prieksrocibas, ko sniedz delegéSanas rezimi saskana ar AIFPD un
PVKIU direktivu.

Privata un publiska sektora ieinteresétas personas plasi atbalsta likviditates parvaldibas
instrumentu saskanosanu ES Itment (28 no 40 kopuma, 8 no 9 publiskajam iestadém, 15 no
23 nozares respondentiem). Pastav arl atbalsts sadarbibas wuzlaboSanai starp valstu
kompetentajam iestadém (VKI) LPI aktivizéSanas gadijuma (15 no 40 kopuma, 5 no
9 publiskajam iestadéem, 6 no 23 nozares respondentiem), jo 1paSi situacijas, kuram ir
parrobezu ietekme. Respondenti atbalsta priekslikumu, ar ko paplaSina LPI pieejamibu visa
Savieniba un pilnvaro fondu parvaldniekus, ka arl uzraudzibas iestades izmantot LPI
saspringtos tirgus apstak]os.

Lielaka dala ieinteres€to personu (aptuveni 70 %) un EVTI (saskana ar tas atzinumu) atbalsta
CVD ieklausanu glabasanas kéde. PriekSlikums ir sameérigs, jo tas neprasa depozitarijiem
veikt uzticamibas parbaudi attieciba uz Eiropas CVD.

Jautajuma par mazakiem depozitariju tirgiem dalibvalstu publiskas iestades savas atbildés uz
sabiedrisko apsprieSanu noradija, ka tas atbalsta saglabato risindjumu pilnvarot VKI sniegt
atlaujas iepirkt depozitariju pakalpojumus pari robezam. Lielaka dala respondentu neatbalstija
depozitarija pases ievieSanu, noradot uz risku saistiba ar depozitariju tirgus koncentraciju,
zemaka ltmena aizsardzibu iegulditajiem un uzraudzibas gritibam. Tapéc Komisija ierosina
pasakumu noluka atvért parrobezu piekluvi depozitariju pakalpojumiem, kur tas ir
nepiecieSams, 11dz bridim, kad $aja joma tiek noverotas pozitivas regulativas norises.

Lielaka dala ieintereséto personu deva priekSroku pakapeniskai pieejai attieciba uz
iespgjamam izmainam AIFP un PVKIU uzraudzibas parskatu snieganas prasibas. ST pieeja ir
pienemta priekSlikuma, uzdodot uzraudzibas iestadém veikt padzilinatu priekSizpéti, kas
ietver izpé€ti par iesp&jamo sinergiju starp spéka eso$ajam uzraudzibas parskatu sniegSanas
prasibam saskana ar dazadiem ES tiesibu aktiem.
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. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantoSana

AIFPD parskatiSana Komisija izmantoja plaso sagatavoSanas darbu, ko Tstenoja arg&js
darbuznémgjs, kur§ veica vispar€ju apsekojumu un sagatavoja uz pieradijumiem balstitu
pétijumu par AIFPD efektivitati?!. Komisija arf néma véra secindjumus no 2020. gada
25. novembrT notikusas virtualas konferences par AIFPD parskatiSanu, kura piedalijas Eiropas
Parlamenta deputats, valstu uzraudzibas iestades, ESRK, EVTI, nozares un iegulditaju
intereSu parstavji. Papildus Komisija balstijas uz Morningstar datiem un EVTI, FinanSu
stabilitates padomes (FSP) un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas (/OSCO)
zinojumos sniegto informaciju papildus publiski pieejamiem zinojumiem, pétijumiem,
apsekojumiem, nostajas dokumentiem un citiem attiecigiem dokumentiem, ko sagatavojusas
privatas un publiskas ieinteresétas personas. Komisija néma véra devumu no darbseminariem,
divpus€jam sanaksm&m un apspriedém ar dalibvalstim un nozares ieinteres€tajam personam,
tostarp aktivu parvalditajiem, produktu razotajiem, privato iegulditaju parstavjiem un
ieguldijumu fondiem, kas darbojas alternativo ieguldijumu joma. Visbeidzot, tika parskatita
akadémiska literatiira, jo 1pasi literatira par AIFPD ietekmi uz tirgiem, finanSu stabilitati un
ieguldttaju aizsardzibu.

. Ietekmes noveértejums
Gatavojot So likumdoSanas iniciativu, tika veikts ietekmes novert&jums.

ietekmes novert§jumu (IN), kas iesniegts saistiba ar AIFPD parskatiSanu, un pieprasija
papildu preciz€jumus.

RKP atzinuma izteiktie komentari Riciba, kas veikta, lai atbildétu uz komentariem

par IN

Zinojuma butu jasniedz skaidraki paskaidrojumi par FISMA GD sniedza stkakus problému
problému apméru un specifiku, jo 1pasi attieciba uz paskaidrojumus.
aizdevumus inici€josiem fondiem wun ierobezoto o
depozitariiu pakalpoiumu piedavaiumu. Paskaidrojumi jo Tpasi attiecas uz:
P ju pakalpoj p J
- iesp&jamiem sist€miskajiem riskiem, ko rada
aizdevumu inici€$anas segmenta pieaugums
AIF tirgh, jautajumiem, kas saistiti ar
sadrumstaloto valsts rezimu attistibu attieciba
uz aizdevumu inici€Sanu Savieniba;
- situaciju  tirgos, kuros ir ierobezots
depozitariju pakalpojumu piedavajums, un
vajadzibu p&c intervences Savienibas limeni.

Zinojuma nav pietickami saskanoti izpétiti visi | FISMA GD sikak paskaidroja, uz kada pamata tika
pieejamie risinajumi, jo Tpasi par prasibu saskanoSanu | atlasits izvE€létais risindjums un ta atseviskie

attieciba uz aizdevumus inicigjoSiem fondiem. komponenti, un kads ir noraidito risinagjumu
pamatojums, ka ar1 galvenas atSkiribas starp visiem
risinajumiem.

Ietekmes novert€juma biitu jaapsver saskanosanas un = FISMA GD ir pievienojis paskaidrojumus par
riska mazinasanas pasakumu attieciga ietekme, ka ar1 = saskanoSanas  ietekmi, pieméram, saistiba ar
aizdevumu iniciéSanu. Paskaidrota arT iniciativas

2 Report on the Operation of the Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) - Directive

2011/61/EU (“Zinojums par Alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku direktivas (AIFPD) —
Direktivas 2011/61/ES — darbibu”) (KPMG zinojums, 2018. gada decembris).
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japrecize ietekme uz MVU finans€Sanas izmaksam. iespgjama ietekme uz tirgu un finans§juma
pieejamibu/izmaksam MV U.

Zinojuma butu sikak jaizskaidro jomas, kuras var | FISMA GD sniedza neoficialus pieradjjumus un

vienkarSot, un, ja iespgams, jasniedz kvantitativa | papildu datus, ja tie bija pieejami, piem&ram, par

informacija/dati. ietaupTjumiem  attieciba uz depozitarijiem un
depozitariju pakalpojumu lietotajiem mazakos tirgos.
Datu trikuma gadijuma FISMA GD ieklava papildu
uzraudzibas raditajus, lai nodroSinatu, ka biis pieejami
papildu dati, piem&ram, saistiba ar parskatu sniegSanu.

......

ilgtsp&jigu attistibu. Tapec saglabataja risinajuma ierosinats minimalais garantiju daudzums
attieciba uz fondu darbibam un riska profiliem.

Saglabatais risinajums dos labumu maziem un vidgjiem uznémumiem (MVU), jo Ipasi
risinajuma merkis ir ne tikai atbalstit $adu AIF parvaldibas lielaku efektivitati, bet arT laut AIF
izsniegt kreditus uzn@émumiem pari robezam. Dazas dalibvalstis AIF nedrikst iniciét
aizdevumus, vai arl §Ts tiesibas ir rezerveétas viet€jiem fondiem. ST parskatiSana vél vairak
iesp&ju. Tadejadi MVU biitu pieejami alternativi finans€juma avoti, jo Ipasi gadijumos, kad
tie nevar sanemt kreditus no bankam.

Attieciba uz delegg€Sanas jautajumu tika apsverta iesp&ja pieskirt EVTI vairak pilnvaru, lai
nodroSinatu attiecigo AIFPD un PVKIU direktivas noteikumu saskanotaku izpildi Savieniba.
Tomer Saja bridi tika uzskatits, ka §is risindjums ir pretruna subsidiaritates principam. Tika
secinats, ka butu jasniedz EVTI plasaka informacija par vienoSanos par deleg€Sanu
gadijumos, kad riska vai portfela parvaldiba tiek delegéta arpus Savienibas, un jaizmanto jau
pieejamas pilnvaras, piemeram, attieciba uz salidzinosas izveértéSanas veikSanu. Saglabatais
risindjums biitu veérsts uz to, lai nodroSinatu vienada limena aizsardzibu iegulditajiem visa
Savieniba.

Tika apsverta iesp&ja parskatit AIFPR uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibas, nemeklgjot
sinergiju ar citam eso$ajam parskatu sniegSanas sistémam. Jebkadas izmainas uzraudzibas
parskatu sniegSanas pienakumos ir saistitas ar ievérojamam atbilstibas nodroSinasanas
izmaksam. Tapéc tika uzskatits, ka praktiskak ir ierosinat izmainas tiesibu aktos, kad ir lielaka
skaidriba par to, kas ir nepiecieSams, lai tuvinatos kopigai datu telpai finanSu nozaré€.
Priekslikums veicina §a mérka sasniegSanu, iesaistot Eiropas uzraudzibas iestades (EUI) un
Eiropas Centralo banku (ECB) pétijuma par iesp&ju apvienot dubl&josas parskatu sniegSanas
prasibas un paplasinat datu aptvérumu, lai varétu labak uzraudzit tirgus. Kad uzraudzibas
parskatu sniegSana biitu uzlabota, tas pozitivi ietekmétu finansu stabilitates risku uzraudzibu
un parvaldibu.

Lidzigi attieciba uz likviditates riska parvaldibu tika apsverti dazadi iejaukSanas Itmeni noluka
nodro§inat finansu stabilitati. Izveéletais risinajums ir vismazak preskriptivs. Atvérto fondu
parvaldnieki varétu apturét AIF ieguldijjumu apliecibu vai PVKIU sertifikatu vai akciju
atpirkSanu vai atpakalpirkSanu. Tiem bitu ar1 jaizvélas vismaz viens cits likviditates
parvaldibas instruments, nenosakot konkrétu instrumentu, tad€jadi atstajot fondu
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parvalditajiem galigo lemumu, ko tie varétu aktivizét, ja apstakli to prasa. Sis pasakums
atbalstitu finansu sist€mas stabilitati.

Tika apsverts risinajums ieviest depozitarija pasi. Tomer §is risinajums netika uzskatits par
istenojamu, nemot veéra to, ka ES nav saskanoti vertspapiru un maksatnespgjas tiesibu akti.
Tapec saglabataja risinajuma ir ierosinats vajadzibas gadijuma atlaut parrobezu piekluvi
depozitariju pakalpojumiem, lidz klist iesp&jama turpmaka saskanoSana Savienibas limeni.
Saglabata risinajuma rezultata tiktu nodrosSinats efektivaks ES AIF tirgus.

Visbeidzot, tika apsvérts, vai depozitarijiem, kas delegé AIF vai PVKIU aktivu turéSanu
CVD, biitu javeic uzticamibas parbaude. Tika nolemts, ka tas biitu parmeérigi, nemot véra, ka
uz CVD, kas saneémusi atlauju, jau attiecas stingras sektora prasibas un uzraudziba. Tapec
priekslikuma galvena uzmaniba ir pievérsta CVD ieklauSanai glabasanas k&de, neuzliekot
depozitarijiem liekas uzticamibas parbaudes prasibas.

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

AIFPD parskatiSsana izmantota vispargja pieeja ir ierosinat pasakumus, kas noteikti ir
nepiecieSami finanSu stabilitates, tirgus integracijas vai iegulditaju aizsardzibas interes€s, un
risinat jautajumus, par kuriem ir skaidri izteiktas ieinteres€to personu bazas.

Paredzams, ka ierosinatais grozijums, kas lauj depozitariju pakalpojumus sanemt pari
robezam, radis ietaupljumus gan depozitarijiem, gan depozitariju pakalpojumu lietotajiem,
tostarp mazakiem AIFP. Vienreiz€jas maksas par jaunu licenci un ikgad€jas maksas par
licenci depozitarijiem svarstas attiecigi no 6000 EUR Iidz 9200 EUR atkariba no dalibvalsts
un no 4400 EUR Iidz 9400 EUR atkariba no dalibvalsts. Pieaugosa konkurence starp
depozitariju pakalpojumu sniedz&jiem, visticamak, radis lejupverstu spiedienu uz
pakalpojuma cenu.

Paredzeta pieeja uzraudzibas datiem vienkarSos un racionaliz€s pasreiz&jos parskatu
sniegSanas pienakumus. Tas radis ietaupijumus ilgaka laikposma, jo mérkis ir samazinat to
publisko iestazu skaitu, kuram AIFP zino datus, kas parklajas. ST pieeja arl nodro$ina, ka
vienreiz&jas izmaksas, kas izriet no grozijjumiem, cik vien iesp&ams, tiek samazinatas,
paredzot pienacigu sakotn€jo planoSanu un vispargju skatijumu uz uzraudzibas parskatu
sniegSanu saskana ar dazadiem ES tiesibu aktiem, nemot véra digitalas vides attistibu.

. Pamattiesibas

Priekslikums veicina Pamattiesibu harta (“harta”) nostiprinatas tiesibas. Sis iniciativas
galvenais meérkis ir atbalstit tiesibas sniegt pakalpojumus jebkura dalibvalsti, ka to paredz
hartas 15. panta 2. punkts, nodroSinot, ka netiek pielauta diskriminacija— pat netieSa
diskriminacija — valstspiederibas del (papildus istenojot hartas 21. panta 2. punktu).

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sis priekslikums Komisijas budzetu neietekmg.

S. CITI ELEMENTI
. IstenoSanas plani un uzraudzi¥anas, izvértésanas un zinoSanas kartiba

S direktiva tiks izvértéta piecus gadus péc tas transponésanas termina. Komisija balstisies uz
1) sabiedriskaja apsprieSana giitam atsauksmém, ii) diskusijam ar EVTI un uzraudzibas
iestadeém un ii1) uzraudzibas parskatu datiem.
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Komisija pastavigi nodroSinas atbilsttbu un izpildi. EVTI uzraudzis delegéSanas prasibu
piem&roSanu, pamatojoties uz tas jaunajam pilnvaram katru gadu veikt mérktiecigu
salidzino$o izveértéSanu $aja joma un sagatavot zinojumus par delegé$anas pazinojumu analizi.

EVTI ar1 apkopos datus, kas biis noderigi, lai uzraudzitu attistibu aizdevumu inici€Sanas un
depozitariju tirgos. EVTI turpinas vakt un analizét datus par LPI lietoSanu.

. Detalizéts konkrétu priekslikuma noteikumu skaidrojums
Grozijumi Direktiva 2011/61/ES

Direktivas 4. pantu papildina ar “centrala veértspapiru depozitarija” definiciju saskana ar
Regulu (ES) Nr. 909/201422,

Direktivas 6. panta 4. punktu groza, lai paplasinatu to papildpakalpojumu sarakstu, kurus
AIFP varétu sniegt papildus kolektivo ieguldijumu parvaldibai. Tas ietvertu darbibas, kas
atlautas citos Savienibas tiesibu aktos, piem&ram, etalonu parvaldibu vai kreditu apkalposanu.

Direktivas 6. panta 6. punktu groza, lai atjauninatu atsauces uz Direktivas 2014/65/ES*
noteikumiem, ko pieméro AIFP, kuri sniedz papildpakalpojumus.

Direktivas 7. panta 2. punktu groza, lai precizétu, ka AIFP, iesniedzot pieteikumu AIFP
atlaujas sanemsSanai, vajadz€tu but paredzetiem atbilstoSiem tehniskiem resursiem un
cilvékresursiem. Saja noliika, iesniedzot pieteikumu atlaujas sanemsanai, siki jaapraksta
cilvékresursi un tehniskie resursi, kas tiks izmantoti, lai veiktu ta funkcijas un uzraudzitu
personas, kuram delegé funkcijas.

Direktivas 7. panta 5. punktu papildina, lai nodrosinatu, ka triksto$a informacija tiek vakta ES
liment noliika kartét delegesanas praksi. Saja noliika tiek ierosinats, ka EVTI biitu jasanem
pazinojumi par vieno$anos par delegésanu, ja treSo valstu struktiram tiek delegéts lielaks
risks vai portfela parvaldiba, neka tiek saglabats.

Direktiva ieklauj 7. panta 8. punktu, lai nodroSinatu, ka EVTI sanem konsekventu informaciju
par vienoSanos par delegéSanu. Tadgjadi tiek ierosinats pilnvarot EVTI izstradat regulativo
tehnisko standartu projektu, kura nosaka delegéSanas pazinojumu saturu, veidlapas un
nositiSanas procediiras. Lai atvieglotu pamatotu politikas lemumu pienemsSanu $aja joma, tiek
paredzets, ka EVTI ir jaiesniedz ES likumdev€jiem un Komisijai (7. panta 9. punkts) regulari
zinojumi, kuros analiz&ta tirgus prakse attieciba uz deleg€Sanu, atbilstiba prasibam, kas
piemérojamas delegésanai saskana ar Direktivu 2011/61/ES, un uzraudzibas konvergence $aja
joma.

Direktivas 8. panta 1. punkta c) apakSpunktu groza, lai paredzétu, ka AIFP nodarbina uz pilnu
slodzi vismaz divas personas vai piesaista divas personas, kuras AIFP nenodarbina, bet kuras
tomer ir apnémusas vadit minéta AIFP darbibu uz pilnu slodzi un kuras biitu Savienibas
rezidenti, tadéjadi nodroSinot AIFP minimalu un stabilu butibu.

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. julijs) par vertspapiru

norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014.,
349. Ipp.).
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Direktiva ieklauj 15. panta 3. punkta d) apakSpunktu, lai noteiktu prasibu, ka AIFP, kas
parvalda aizdevumus pieskiroSus AIF, isteno efektivu politiku, procediiras un procesus
aizdevumu pieSkirSanai. To darot, tiem ir janoverté kreditrisks un japarvalda un jauzrauga
kreditportfeli, kas biitu periodiski japarskata.

Direktiva ieklauj 15.panta 4.a, 4.b, 4.c punktu, lai samazinatu risku finanSu sist€mai,
ierobezojot aizdevumu izsniegSanu vienam aizn€mejam, ja $is aiznémgéjs ir finansu iestade.

Direktiva ieklauj 15. panta 4.d punktu, lai noveérstu iesp&jamos intereSu konfliktus, aizliedzot
AIF aizdot ta AIFP vai ta darbiniekiem, ta depozitarijam vai personai, kurai tas delegé
funkcijas.

Direktiva ieklauj 15. panta 4.e punktu, lai izvairitos no bezriipigas ricibas riska situacijam,
kuras aizdevumi tiek iniciéti talitejai pardo$anai sekundaraja tirgti. Saja nolaka tiek ierosinats,
ka AIF jasaglaba ekonomiska ieinteresétiba 5 % apméra no to pieskirto un pardoto aizdevumu
nosacitas vertibas.

Direktiva ieklauj 16. panta 2.a punktu, lai izvairitos no terminu nesakritibas, kas var radit
finanSu riskus. Saja noltka tiek ierosinats pieprasit, lai AIF pienemtu slégtu struktiiru, saskana
ar kuru tie aizdevumu inici€Sana iesaistas biitiska mera (60 %).

Noliika efektivi noverst mikroprudencialos un makroprudencialos riskus 16. pantu papildina
ar 2.b un 2.c punktu, lai AIFP, kas parvalda atvértos AIF, arkart€jos apstaklos varétu pieklut
likviditates riska parvaldibai nepiecieSamajiem instrumentiem. Papildus iespgjai apturét
atpakalpirkSanu tiek ierosinats prasit AIFP, lai tie izv€las vismaz vienu citu LPI no
V pielikuma, ar kuru tiek saskanots saraksts ar LPI, kam ka minimums vajadz€tu but
pieejamiem visa Savieniba. Direktivas 16. panta 2.e punkta tiek noteikts, ka dalibvalstim tas ir
janodroS$ina sava jurisdikcija. Ming€tajam pantam pievieno 2.d punktu, kura tiek noteikts, ka
AIFP jainform& kompetentas iestades par LPI aktivizéSanu vai deaktivizéSanu.

Ar 16. panta 2.g un 2.h punktu paredz nodro$inat minéta panta 2.b un 2.c punkta saskanotu
pieméroSanu. Tadel EVTI tiek uzdots izstradat regulativo tehnisko standartu projektu, lai
sniegtu definicijas un precizétu to LPI 1paSibas, kas noraditi pielikuma, un tai tiek uzdots
izstradat regulativos tehniskos standartus attieciba uz to, ka AIFP izvéletos un lietotu
piemérotus LPI.

Direktivas 46. panta 2. punkta j) apakSpunktu groza, pilnvarojot kompetentas iestades
pieprasit, lai AIFP aktivizé vai deaktivizé attiecigu LPL. Sis pilnvaras ir paplasinatas, lai
aptvertu ar1 arpussavienibas AIFP, 47. panta 4. punkta pievienojot d) apakSpunktu. lerosinata
50. panta 5.a Iidz 5.g punkta tiek noteikts, ka kompetentas iestades pirms likviditates
parvaldibas instrumenta aktivizéSanas vai deaktiviz€Sanas par to informé citas attiecigas
iestades, EVTI un ESRK. Ierosinatajos punktos ir noteikti arT sadarbibas principi $ados
gadijumos. lerosinatais 50. panta 7. punkts pilnvarotu EVTI izstradat regulativus tehniskos
standartus, tajos noradot, kad kompetento iestazu iejaukSanas biitu pamatota.

Direktivas 20. panta 1. punktu groza, lai precizétu, ka vienosanas par deleg€Sanu attiecas uz
visam [ pielikuma uzskaititajam funkcijam un saskana ar 6. panta 4. punktu atlautajiem
papildpakalpojumiem. Formul&jums, kas attiecas uz pakalpojumiem, nevis tikai funkcijam, ir
attiecigi ieviests 20. panta 1. punkta f) apakSpunkta un 3., 4. un 6. punkta.

Direktivas 21. panta 11. punkta p&d€jo ievilkumu groza, lai centralos vertspapiru depozitarijus
(CVD) ieklautu glabasanas k&de, kura tie sniedz konkurgjosus turétajbankas pakalpojumus,

tadejadi nodroSinot vienlidzigus konkurences apstaklus turétajbanku starpa un nodroSinot, ka
depozitarijiem ir piekluve informacijai, kas vajadziga to pienakumu veikSanai. Tiek ierosinats
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atbrivot depozitarijus no prasibas veikt ex ante uzticamibas parbaudi, ja turétajbanka ir CVD,
jo tas ir pietiekami parbaudits, kad tas vélas sanemt atlauju ka tads.

Lai nodros$inatu labaku uzraudzibu, 21. panta 16. punktu groza, lai depozitariji sadarbotos ne
tikai ar savam kompetentajam iestadém, bet arT ar ta AIF kompetentajam iestadém, kas to ir
iecelis par depozitariju, un ar ta AIFP kompetentajam iestadém, kas parvalda minéto AIF.

Direktivas 23. panta 1. un 4. punktu papildina, lai uzlabotu AIFP darbibu parredzamibu
iegulditajiem, nosakot papildu informacijas pazinoSanu, kas AIFP ir janodroSina, proti,
nosacijumus attieciba uz LPI lietoSanu un maksas, kas bus jasedz AIFP vai ar to saistitajiem
uznémumiem, un periodisku pazinoSanu par visam tieSajam un netieSajam maksam un
nodevam, kas tieSi vai netiesi iekas€tas no AIF vai kada no ta ieguldijjumiem vai noteiktas
AIF vai kadam no ta ieguldijumiem. AIFP ir ar1 noteikts pienakums pazinot iegulditajiem par
inici€to aizdevumu portfela sastavu.

Direktivas 24. panta 1. punktu groza un 2. punkta d) apakSpunktu svitro, tadéjadi nonemot
ierobezojumus 1. punkta attieciba uz datiem, kurus kompetentajam iestadém vajadzetu varét
sanemt no AIFP par ta parvalditajiem AIF. Tiek ierosinats, ka EVTI izstrada regulativo
tehnisko standartu projektu un TstenoSanas tehnisko standartu projektu, lai aizstatu pasreizg€jo
uzraudzibas parskatu veidni, kas noteikta AIFPD papildinosas AIFPR IV pielikuma.

Ieklaujot 38.a pantu, EVTI tiek noteikta prasiba regulari veikt salidzinoSo izvert€Sanu par
uzraudzibas praksi delegéSanas noteikumu pieméroSana, ipaSu uzmanibu pieverSot tam, lai
noverstu pastkastites uznémumu veidoSanu. Saskana ar jaunu 69.b pantu Komisijai biitu
japarskata Direktiva 2011/61/ES un tas istenoSanas pasakumos noteiktais deleg€Sanas reZzims
noliika ierosinat grozijumus, kas vajadzigi, lai nepielautu pastkastites uzn€mumu veidoSanu.
Biitu jaizverte ari iespgja ieviest depozitarija pasi un to, ka darbojas noteikumi attieciba uz

Direktivas 50. panta ieklaujot 5.a lidz 5.g punktu, tiek nostiprinata sadarbiba uzraudzibas
joma. AIFP uznémgjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, preciz&jot pieprasijuma
iemeslus un inform&jot EVTI un ESRK, ja pastav riski finanSu stabilitatei, AIFP izcelsmes
dalibvalsts kompetentajai iestadei 1stenot savas uzraudzibas pilnvaras. Grozijumi 50. panta
5. punkta samazina kompetento iestaZu pieradiSanas pienakumu, nosakot pienakumu, ka
sanémeéjiestades atbilstosi rikojas. Turklat EVTI ir pilnvarota pieprasit kompetentajai iestadei
iesniegt tas pastavigaja komiteja izskatiSanai lietu, kurai var biit parrobezu ietekme vai
ietekme uz finanSu stabilitati vai iegulditaju aizsardzibu. Turklat 50. panta 7. punkta EVTI
tiek pilnvarota izstradat regulativu tehnisko standartu projektu, noradot, kados gadijumos
kompetentas iestades var istenot pilnvaras attieciba uz LPI.

Tiek ierosinats grozit 61. panta 5. punktu, laujot kompetentajam iestadém atlaut depozitariju
pakalpojumus iepirkt citas dalibvalstis Iidz bridim, kad tiks veikti pasakumi péc tam, kad bus
parskatita nepiecieSamiba ieviest depozitarija pasi.

Tiek ierosinats grozit I pielikumu, pievienojot 3. punktu, lai atzitu aizdoSanu par AIFP
likumigu darbibu. Tas nozimé, ka AIF var€tu izsniegt aizdevumus jebkura vieta Savieniba,
tostarp par robezam. Direktivas I pielikumam pievieno 4. punktu, lai legitimiz&tu Tpasam
noliikam izveidotu vertspapirizacijas strukttiru (SSPE) apkalpoSanu, ko veic AIFP.

Tiek ierosinats grozit 21. panta 6. punkta ¢) apakSpunktu, 35. panta 2. punkta b) apakSpunktu,
36. panta 1. punkta c) apakSpunktu, 37. panta 7. punkta e) apakSpunktu, 40. panta 2. punkta
b) apakSpunktu un 42.panta 1.punkta c)apakSpunktu, atjauninot prasibas treSo valstu
struktiiram neveikt uznéméjdarbibu jurisdikcijas, kas saskana ar jaunakajiem Eiropas tiesibu
aktiem pret nelikumigi iegiitu [idzeklu legalizaciju identific€tas ka augsta riska valstis.
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Direktivas 36. panta 1. punktu un 42.panta 1.punktu papildina ar attiecigiem d) un
d) apaksSpunktiem, kuros nosaka, ka arpussavienibas AIF vai arpussavienibas AIFP, uz ko
attiecas valsts noteikumi un kas darbojas atseviSkas dalibvalstis, biitu jaizpilda prasiba, ka tie
neatrodas tresa valsti, kas tiek uzskatita par tadu, kura nodoklu noliikos nesadarbojas.

Tiek ierosinats grozit 21. panta 6. punkta d) apakSpunktu, 35. panta 2. punkta c¢) apakSpunktu,
37. panta 7. punkta f)apakSpunktu un 40. panta 2. punkta c)apakSpunktu, lai atjauninatu
prasibas treSo valstu struktiiram, kuram biitu piekluve iekS€jam tirgum tikai tad, ja tas veic
uznémejdarbibu tresas valstis, kas nav ieklautas ES saraksta ar jurisdikcijam, kuras nodoklu
noliikos nesadarbojas.

Direktivas 47. panta 3. punktu groza, atlaujot EVTI atklat tas riciba esoSos tirgus datus
apkopota vai kopsavilkuma veida, tadéjadi mikstinot konfidencialitates standartu.

Direktiva tiek ieklauta parskatiSanas klauzula — 69.b pants, kas pilnvaro Komisiju sakt
parskatit noteikumus par delegéSanu, depozitariju pakalpojumiem un LPI lietosanu. Ta ari
pilnvaro EVTI sagatavot zinojumu noluika racionalizét uzraudzibas parskatu sniegSanas
prasibas AIFP un izmantot to par pamatu regulativo tehnisko standartu projekta izstradei
attieciba uz uzraudzibas parskatiem saskana ar AIFPD 24. pantu.

Grozijumi Direktiva 2009/65/EK

Tiek ierosinats 2. panta 1. punkta sniegt “centrala vértspapiru depozitarija” definiciju saskana
ar Regulu (ES) Nr. 909/2014.

Direktivas 22.a panta pédgja ievilkuma ceturto dalu groza, lai centralos vertspapiru
depozitarijus (CVD) uzskatitu par personam, kuram depozitarijs delege funkcijas, ja tie sniedz
konkurgjosus turétajbankas pakalpojumus. Tas nodrosina vienlidzigus konkurences apstaklus
turétajbankam un nodroSina, ka depozitarijiem ir piekluve informacijai, kas vajadziga vinu
pienakumu veiksanai.

Direktivas 7. panta 1. punkta b) apakSpunktu groza, lai paredzétu, ka PVKIU parvaldibas
sabiedriba nodarbina uz pilnu slodzi vismaz divas personas vai piesaista divas personas, kuras
PVKIU parvaldibas sabiedriba nenodarbina, bet kuras tomér ir apnémusas vadit minétas
PVKIU parvaldibas sabiedribas darbibu uz pilnu slodzi un kuras biitu Savienibas rezidenti,
tadejadi nodroSinot PVKIU parvaldibas sabiedribas minimalu un stabilu butibu.

Tiek ierosinats grozit 7. panta 1. punkta c) un e) apakSpunktu, lai precizétu, ka parvaldibas
sabiedribu riciba, kad tas iesniedz pieteikumu atlaujas sanemsanai, vajadzetu biit atbilstoSiem
tehniskajiem resursiem un cilvékresursiem, ko tie izmantos. Sajﬁ noluka, iesniedzot
pieteikumu atlaujas sanemsSanai, parvaldibas sabiedribai siki jaapraksta cilvékresursi un
tehniskie resursi, ko ta izmantos, lai veiktu tas funkcijas un uzraudzitu personas, kuram delege
funkcijas.

Direktivas 13. panta 1. punkta preciz€, ka vienoSanas par delegéSanu attiecas uz visam
II pielikuma uzskaititajam funkcijam un saskana ar 6.panta 3.punktu atlautajiem
papildpakalpojumiem. Formul&jums, kas attiecas uz pakalpojumiem, nevis tikai funkcijam, ir
attiecigi ieviests 13. panta 1. punkta b), g), h) un 1) apakSpunkta.

Lai labak saskanotu Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK tiesisko regulgjumu attieciba uz
deleggsanu un lai uzraudzibas iestades varétu parskatit deleg€Sanas iemeslus, tiek ierosinats,

13. panta 1. punkta ieklaujot j) apakSpunktu, pieprasit PVKIU visu ta deleg€Sanas struktiiru
pamatot ar objektiviem iemesliem.
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Direktivas 13. pantu papildina ar 3. punktu, lai nodro$inatu, ka triikstosa informacija tiek
vakta un analizéta ES Iimeni noliika kartét delegéSanas praksi. Saja noliika tiek ierosinats, ka
butu japazino EVTI par vieno$anos par deleg€Sanu, ja treSo valstu struktiiram tiek delegéts
lielaks risks vai portfela parvaldiba, neka tiek saglabats.

Lai atvieglotu pamatotu politikas [emumu pienemsanu $aja joma, tiek ierosinats, ka saskana ar
jaunu 13. panta 5. punktu EVTI bitu jaiesniedz ES likumdevgjiem un Eiropas Komisijai
regulari zinojumi, kuros analiz&ta tirgus prakse deleg€Sanas joma un atbilstiba prasibam, kas
piemérojamas deleg€sanai saskana ar Direktivu 2009/65/EK.

Direktiva ieklauj 13.panta 3. punktu, lai nodroSinatu, ka EVTI sanem konsekventu
informaciju par vieno$anos par delegésanu. Tadgjadi tiek ierosinats pilnvarot EVTI izstradat
regulativo tehnisko standartu projektu, kura nosaka delegéSanas pazinojumu saturu, veidlapas
un nosiitiSanas procediiras.

Ar jaunu 13. panta 6. punktu Komisija tiek pilnvarota pienemt delegéto aktu, kura sikak
precizé delegéSanas nosacTjumus un nosacijumus, saskana ar kuriem PVKIU parvaldibas
sabiedriba ir uzskatama par pastkastites uznémumu un tapec vairs nav uzskatama par PVKIU
parvaldnieku, tadgjadi saskanojot Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK noteikumus $aja
joma.

Tiek ierosinats pievienot 18.a panta 1. un 2. punktu, lai PVKIU parvaldibas sabiedribam ne
tikai biitu iesp€ja apturét atpakalpirkSanu, bet ari jaizv€las vismaz viens cits LPI no
IIA pielikuma, ar kuru tiek saskanots saraksts ar LPI, kam ka minimums vajadz&tu bt
pieejamiem visa ES. Jauna 18.a panta tiek noteikts, ka dalibvalstim tas ir janodroSina sava
jurisdikcija. Tiek ierosinats IIA pielikuma noteikt $adu instrumentu minimalo sarakstu. Lai
nodros$inatu labu informaciju iegulditajiem, tiek ierosinats I pielikuma A saraksta 1.13. punkta
precizét sertifikatu atpirkSanas vai atpakalpirkSanas procediiras un nosacijumus un precizet
apstaklus, kados drikst apturét atpirkSanu vai atpakalpirkSanu vai aktivizét vai deaktivizet
citus LPL

Ar 18.apanta 3. lidz 5. punktu paredz nodro$inat iepriek§ min€to noteikumu saskanotu
pieméroSanu. Tadel EVTI tiek uzdots izstradat regulativo tehnisko standartu projektu, lai
sniegtu definicijas un precizétu to LPI 1pasibas, kas noraditi pielikuma.

Jauna 20.a panta tiek ierosinats ieviest pienakumu parvaldibas sabiedribam sniegt periodiskus
uzraudzibas parskatus par tirgiem un instrumentiem, ar kuriem tas tirgojas PVKIU varda.

Jauna 20.b panta tiek ierosinats pilnvarot EVTI sadarbiba ar citam EUI un ECB sagatavot
priekSizpétes zinojumu par centieniem panakt efektivitati uzraudzibas parskatu sniegSanas
joma. Zinojuma tiktu sniegta informacija par PVKIU parvaldibas sabiedribam paredzetas
uzraudzibas parskatu veidnes iespgjamo formu, un tiek noteikts, ka EVTI, pamatojoties uz
saviem konstat€jumiem, izstrada regulativos tehniskos standartus un istenoSanas tehnisko
standartu projektu.

Direktivas 22.a panta 2. punkts tiek grozits, lai atbrivotu depozitarijus no prasibas veikt
ex ante uzticamibas parbaudi, ja turétajbanka ir CVD, jo tas ir pietiekami parbaudits, kad tas
vélas sanemt atlauju ka tads.

Lai efektivi noveérstu mikroprudencialos un makroprudencialos riskus, tiek ierosinats grozit
84. panta 3. punktu, nosakot prasibu PVKIU parvaldibas sabiedribam pazinot kompetentajam
iestadem par LPI aktivizéSanu vai deaktivizéSanu. Ar 84. panta 2. punkta b) apakSpunkta
grozijumu kompetentas iestades tiek pilnvarotas iejaukties un pieprasit PVKIU parvaldibas
sabiedribam aktivizét vai deaktivizét attiecigu LPI. lerosinata 84. panta 3.a Iidz 3.e punkta
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tick noteikts, ka kompetentas iestades pirms LPI aktiviz€Sanas vai deaktivizéSanas
pieprasiSanas informé& citas attiecigas iestades, EVTI un ESRK un nosaka sadarbibas
principus $ados gadijumos. lerosinatais 84. panta 3.f punkts pilnvarotu EVTI izstradat
regulativus tehniskos standartus, tajos noradot, kad kompetento iestazu iejaukSanas biitu
pamatota.

Direktivas 84. panta 5. punkta tiek ierosinats pilnvarot EVTI izstradat regulativo tehnisko
standartu projektu attieciba uz to, ka PVKIU izvé€l&tos un lietotu piemérotus LPI.

Direktivas 98. pantu papildina ar 3. un 4. punktu, lai stiprinatu sadarbibu uzraudzibas joma.
PVKIU uznémgjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, preciz€jot pieprasijuma
iemeslus un inform&jot EVTI un ESRK, ja pastav riski finansu stabilitatei, PVKIU piederibas
dalibvalsts kompetentajai iestadei istenot savas uzraudzibas pilnvaras. Turklat EVTI ir
pilnvarota pieprasit kompetentajai iestadei iesniegt EVTI izskatiSanai lietu, kurai var but
parrobezu ietekme vai ietekme uz finansu stabilitati vai iegulditaju aizsardzibu.

Jauna 101.a panta tiek ierosinats noteikt prasibu EVTI regulari veikt salidzinoSo izvert€Sanu
par uzraudzibas praksi delegéSanas noteikumu pieméro$ana, ipaSu uzmanibu pievérSot tam,
lai noverstu pastkastites uznémumu veidoSanu. Saskana ar jaunu 110.a pantu Komisijai biitu
japarskata $aja direktiva un tas Tsteno$anas pasakumos noteiktais deleg€Sanas rezims noluka
ierosinat grozijumus, kas vajadzigi, lai nepielautu pastkastites uznémumu veidosanu.

Panti par transponés$anu un stasanos speka

Priekslikuma 3. panta noteikts, ka dalibvalsttim 24 m&neSu laika p&c grozijumu direktivas
staSanas speka japienem un japublicEé normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai
izpilditu minétas direktivas prasibas. Dalibvalstis transpon&Sanas pasakumus dara zinamus
Komisijai.

Tiek ierosinats, ka grozijumu direktiva stajas speka divdesmitaja diena p&c tas public€Sanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.
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2021/0376 (COD)
Priekslikums

EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,

ar kuru Direktivu 2011/61/ES un Direktivu 2009/65/EK groza attieciba uz vienoSanos

par delegesanu, likviditates riska parvaldibu, uzraudzibas parskatu sniegSanu,

depozitariju un turétajbanku pakalpojumu sniegsanu un aizdevumu iniciésanu, ko veic

alternativi ieguldijumu fondi

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,

nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu~",

24

saskana ar parasto likumdosanas procediru,

ta ka:
(1)

2)

Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2011/61/ES* 69. pantu
Komisija ir parskatijusi minétas direktivas pieméroSanu un darbibas jomu un

secindjusi, ka meérki integrét Savienibas alternativo ieguldijumu fondu (AIF) tirgu,
nodroSinat augsta Itmena aizsardzibu iegulditajiem un aizsargat finanSu stabilitati

lielakoties ir sasniegti. Tomeér minétaja parskatiSana Komisija ari secindja, ka ir
jasaskano noteikumi attieciba uz alternativo ieguldijjumu fondu parvaldniekiem

(AIFP), kas parvalda aizdevumus inicigjoSus AIlF, precizét standartus, kas

piemérojami AIFP, kuri delegé savas funkcijas tre$am personam, nodro$inat
vienlidzigu regulé§jumu turétajbankam, uzlabot parrobezu piekluvi depozitariju

pakalpojumiem, optimizét uzraudzibas datu vakSanu un veicinat likviditates
parvaldibas instrumentu (LPI) lietoSanu Savieniba. Tapéc ir vajadzigi grozijumi, lai
noveérstu minétas regulativas nepilnibas noluika uzlabot Direktivas 2011/61/ES
darbibu.

Stabils deleg€Sanas rezims, vienlidzigs regul&ums turétajbankam, uzraudzibas

parskatu sniegSanas saskanotiba un saskanota pieeja LPI lietoSanai ir vienlidz

nepiecieSami parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumu (PVKIU)

parvaldibai. Tade] ir lietderigi grozit ari Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu

24
25

ovcCl..,[--] [.--] Ipp.
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. jlinijs) par alternativo

ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK,
Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174, 1.7.2011., 1. Ipp.).
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3)

(4)

)

(6)

(7)

2009/65/EK?S, ar ko paredz noteikumus par PVKIU darbibas atlausanu un darbibu
deleggsanas, aktivu glabasanas, uzraudzibas parskatu sniegSanas un likviditates riska
parvaldibas joma.

Lai palielinatu AIFP darbibu efektivitati, Direktivas 2011/61/ES 6. panta 4. punkta
ieklautais atlauto papildpakalpojumu saraksts biitu japaplasina noliika ieklaut etalonu
parvaldibu, ko reglamenté Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011%,
un kreditu apkalposSanu, ko reglamenté Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2021/.../ES*.

Lai nodroSinatu juridisko noteiktibu, biitu japreciz€, ka uz AIFP, kas sniedz
papildpakalpojumus saistiba ar finanSu instrumentiem, attiecas noteikumi, kas
paredz&ti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES%. Attieciba uz citiem
aktiviem, kas nav finansu instrumenti, biitu janosaka prasiba AIFP ievérot Direktivas
2011/61/ES prasibas.

Lai nodrosinatu Direktivas 2011/61/ES 7. un 8. panta noteikto prasibu vienveidigu
piemeroSanu attieciba uz nepiecieSamajiem AIFP cilvékresursiem, biitu japrecize, ka
atlaujas pieteikuma iesniegSanas bridi AIFP butu jasniedz kompetentajam iestadém
informacija par cilvékresursiem un tehniskajiem resursiem, ko AIFP izmantos, lai
veiktu savas funkcijas un — attieciga gadijuma — lai uzraudzitu personas, kuram tiks
delegétas funkcijas. Vismaz diviem augstaka limena vaditajiem vajadz&tu bit
nodarbinatiem uz pilnu slodzi vai vadit AIFP darbibu uz pilnu slodzi, un tiem
vajadzetu but Savienibas rezidentiem.

Lai izstradatu uzticamu parskatu par Direktivas 2011/61/ES 20. panta reglament&tam
delegésanas darbibam Savieniba un lai pamatotu turpmakus politikas 1émumus vai
uzraudzibas darbibas, kompetentajam iestadém bitu jasniedz Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestadei (EVTI) delegéSanas pazinojumi, ja AIFP delegé tresas valstis eso$am
struktiiram vairak AIF portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju neka tas
parvalda.

Lai nodrosinatu pazinosSanas procesa konsekventu saskanoSanu delegé$anas joma, biitu
jadelege Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, pienemot
delegétos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantam
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010% 10. Iidz
14. pantu noliika precizét saturu, veidlapas un procediras attieciba uz AIFP
vienos$anas par delegéSanu pazinoSanas procesa standartizaciju. Pazinojuma veidlapa
butu jaieklauj datu lauki, kuros norada darbibas, kas veido riska un portfela
parvaldibas funkcijas, lai noteiktu, vai AIFP ir deleggjis vairak $adu funkciju, neka tas

26

27

28
29

30

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13.julijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/1011 (2016. gada 8. junijs) par indeksiem, ko
izmanto ka etalonus finansu instrumentos un finansu ligumos vai ieguldijumu fondu darbibas rezultatu
merisanai, un ar kuru groza Direktivu 2008/48/EK, Direktivu 2014/17/ES un Regulu (ES) Nr. 596/2014
(OV L 171,29.6.2016., 1. lpp.).

ov Cl...], [...], [.--] Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014.,
349. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

ir saglabajis. Minétie regulativie tehniskie standarti biitu japienem, pamatojoties uz
EVTI izstradatu projektu.

Lai veicinatu Direktivas 2011/61/ES vienveidigu piemérosanu, biitu japrecize, ka
20. panta paredzétie delegéSanas noteikumi attiecas uz visam funkcijam, kas
uzskaititas minétas direktivas I pielikuma, un uz papildpakalpojumiem, kas noraditi
minétas direktivas 6. panta 4. punkta.

Biitu japaredz ar1 kopigi noteikumi, lai izveidotu efektivu ieks$€jo tirgu aizdevumus
lautu AIF attistit savu darbibu, inici€jot aizdevumus visas Savienibas dalibvalstis, un
atvieglotu ES uznémumu piekluvi finans€jumam, kas ir viens no kapitala tirgu
savienibas (KTS) galvenajiem mérkiem®'. Tomér, nemot Vvéra strauji augo$o privato
kredttu tirgu, ir janovers potencialie mikroprudencialie un makroprudencialie riski, ko

......

fondus, lai uzlabotu riska parvaldibu visa finanSu tirgd un palielinatu parredzamibu
iegulditajiem.

Lai atbalstitu AIF profesionalo parvaldibu un mazinatu riskus finansu stabilitatei,
AIFP, kas parvalda AIF, kuri nodarbojas ar aizdoSanas darbibam, tostarp aizdevumu
iegadi sekundaraja tirgl, vajadz€tu but efektivai politikai, procediram un procesiem
attieciba uz aizdevumu pieskirSanu, kreditriska noveérteSanu un ta kreditportfela
parvaldibu un uzraudzibu, kas biitu periodiski japarskata.

Lai ierobezotu savstarpgjas saistibas risku starp aizdevumus inici§josSiem AIF un
citiem finanSu tirgus dalibniekiem, butu janosaka prasiba, ka So AIF AIFP, ja
aizn@mgjs ir finansu iestade, diversificé savu risku un saviem riska darfjumiem
pieméro konkrétus ierobezojumus.

Lai ierobezotu intereSu konfliktus, AIFP un to darbiniekiem nevajadz€tu sanemt
AIF depozitarijam un ta darbiniekiem vai personai, kurai AIFP delegg funkcijas, un tas
darbiniekiem sanemt aizdevumus no saistitajiem AIF.

Direktiva 2011/61/ES butu jaatzist AIF tiesibas inici€t aizdevumus un tirgot Sos
aizdevumus sekundaraja tirgii. Lai noverstu bezriipigas ricibas risku un saglabatu AIF
inici€to aizdevumu vispargjo kreditkvalitati, Sadiem aizdevumiem bitu japieméro
riska paturéSanas prasibas noltika izvairities no situacijam, kad aizdevumi tiek iniciéti
ar vienigo meérki tos pardot.

Ilgtermina nelikvidie aizdevumi, kas ir AIF tur&juma, var radit likviditates nesakritibu,
ja AIF atverta struktiira lauj iegulditajiem bieZi atpakalpirkt savu fondu ieguldijumu
apliecibas vai akcijas. Tade]l ar terminu parveidoSanu saistitie riski ir jamazina,
neaizsargati pret atpakalpirkSanas pieprasijumiem un tie vartu tur€t inici€tos
aizdevumus lidz termina beigam.

Bitu japrecizeé, ka, ja uz AIFP attiecas Direktiva 2011/61/ES noteiktas prasibas
attieciba uz ta parvaldita AIF aizdoSanas darbibam un prasibas, kas noteiktas Eiropas

31

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejai
un Regionu komitejai “Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uznémumu laba — jauns ricibas plans”
(COM(2020) 590 final).
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(16)

(17)

(18)

Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 345/2013%2, (ES) Nr. 346/2013% un (ES)
2015/760°*, Regulas (ES) Nr.345/2013 3. panta, tad Regulas (ES) Nr.346/2013
3. panta un Regulas (ES) 2015/760 Il nodala paredz€tajiem specialajiem produktu
noteikumiem bitu japrevalé par vispargjakiem Direktiva 2011/61/ES paredzetajiem
noteikumiem.

Lai atbalstitu uzraudzibas iestazu veikto tirgus uzraudzibu, varétu uzlabot informacijas
vakSanu un apmainu, izmantojot uzraudzibas parskatu sniegSanu. Lai uzlabotu
efektivitati un samazinatu AIFP administrativo slogu, varétu atcelt dublgjosas parskatu
sniegSanas prasibas, kas noteiktas Savienibas un valstu tiesibu aktos, jo 1pasi Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/20143°, Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) 2019/8343¢, Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1011/201237 un
Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1073/2013%. Eiropas uzraudzibas iestadém
(EUI) un Eiropas Centralajai bankai (ECB), vajadzibas gadijuma ar valstu kompetento
iestazu atbalstu, biitu janoverté dazado uzraudzibas iestazu vajadzibas péc datiem, lai
izmainas AIFP uzraudzibas parskatu sniegSanas veidné biitu efektivas.

Gatavojoties turpmakam izmainam uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumos, biitu
japaplasina to datu apjoms, kurus var pieprasit no AIFP, atcelot ierobezojumus, kas
versti uz lieliem tirdzniecibas darfjumiem un riska darfjumiem vai darjjumu
partneriem. Ja EVTI konstaté, ka periodiska informacijas atklasana uzraudzibas
iestadem par visu portfeli ir pamatota, Direktivas 2011/61/ES noteikumos bitu
japaredz nepiecieSama parskatu sniegSanas jomas paplasinasana.

Lai nodroS$inatu uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumu konsekventu
saskanosanu, butu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos
standartus, pienemot deleg€tos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 290. pantam saskana ar FEiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010°° 10. Iidz 14. pantu noliika noteikt saturu, veidlapas un procediiras
attieciba uz AIFP uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa standartizaciju. Saturs,
veidlapas un procediiras attieciba uz uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa
standartizaciju bitu janosaka regulativajos tehniskajos standartos, tadgjadi aizstajot

32

33

34

35

36

37

38

39

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska
kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. lpp.)

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas socialas
uznémejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 18. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/834 (2019. gada 20. maijs), ar ko Regulu (ES)
Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvertes pienakumu, tirvertes pienakuma pieméroSanas apturéSanu,
zinoSanas prasibam, riska mazinaSanas metodém attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirverti nav veicis centralais darfjumu partneris, darfjumu registru registraciju un
uzraudzibu un darfjumu registriem piemérojamajam prasibam (OV L 141, 28.5.2019., 42. Ipp.).

Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1011/2012 (2012. gada 17. oktobris) par vertspapiru
turgjumu statistiku (OV L 305, 1.11.2012., 6. Ipp.).

Eiropas Centralas bankas Regula (ES) Nr. 1073/2013 (2013. gada 18. oktobris) par ieguldijumu fondu
aktTvu un pasivu statistiku (OV L 297, 7.11.2013., 73. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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(19)

(20)

21)

(22)

(23)

24)

(25)

Komisijas Deleggtaja regula (ES) 231/2013*° noteikto parskatu veidni. Mingtie
regulativie un TstenoSanas tehniskie standarti biitu japienem, pamatojoties uz EVTI
izstradatu projektu.

Lai standartizetu uzraudzibas parskatu sniegSanas procesu, Komisijai vajadz&tu biit art
pilnvarotai pienemt EVTI izstradatus istenoSanas tehniskos standartus attieciba uz
AIFP zinosanas veidlapam un datu standartiem, parskatu sniegSanas biezumu un
terminiem. Komisijai biitu japienem minétie istenoSanas tehniskie standarti ar
istenoSanas aktiem, iev@rojot LESD 291.pantu un saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

Lai nodrosinatu efektivaku reakciju uz likviditates spiedienu tirgus spriedzes apstaklos
un labak aizsargatu iegulditajus, Direktiva 2011/61/ES biitu japaredz noteikumi par
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) ieteikumu®! istenosanu.

Lai jebkura dalibvalsti esosu atvértu AIF parvaldnieki varétu tikt gala ar
atpakalpirkSanas spiedienu saspringtos tirgus apstaklos, tiem biitu janosaka prasiba
izveleties vismaz vienu LPI no pielikuma ieklauta saskanota saraksta papildus iespgjai
apturet atpakalpirkSanu. Kad AIFP pienem lémumu aktivizet vai deaktivizét LPI, tam
bitu jainformé uzraudzibas iestades. Tas lautu uzraudzibas iestadém labak risinat
iesp&jamo likviditates spriedzes ietekmi uz plasaku tirgu.

Lai iegulditaji varétu pienemt l@mumu par ieguldijumiem atbilsto$i v€lmei uznemties
risku un likviditates vajadzibam, tie biitu jainformé par LPI lietoSanas nosacijumiem.

Lai nodroSinatu, ka atvérto fondu parvaldnieki konsekventi saskano likviditates riska
parvaldibu, butu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos
standartus, pienemot delegétos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 290. pantam saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010*? 10. Iidz 14. pantu noliika precizét LPI izvéles un lietosanas procesu
tirgus un uzraudzibas konvergences veicinasanai. Minétie regulativie tehniskie
standarti biitu japienem, pamatojoties uz EVTI izstradatu projektu.

Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un noveérstu finanSu stabilitates riskus,
kompetentajam iestadém vajadz€tu but iespgai pieprasit, lai atvérta fonda
parvaldnieks aktivize vai deaktivize attiecigu LPI.

Depozitarijiem ir svariga loma iegulditaju intereSu aizsardziba, un tiem butu jaspgj
pildit savus pienakumus neatkarigi no ta, kada veida turétajbanka glaba fondu aktivus.
Tade] centralie vertspapiru depozitariji (CVD) ir jaieklauj glabasanas kéde, kad tie
sniedz turétajbankas pakalpojumus AIF, lai visos gadijjumos nodroSinatu stabilu
informacijas plismu starp AIF aktivu turétajbanku un depozitariju. Lai izvairitos no
liekiem centieniem, depozitarijiem nebiitu javeic ex ante uzticamibas parbaude, ja tie
plano delegét glabasanu CVD.

40

41

42

Komisijas Delegeta regula (ES) Nr.231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem darbibas
nosacTljumiem, depozitarijiem, saistibu Ipatsvaru, parskatamibu un uzraudzibu (OV L 83, 22.3.2013.,
1. Ipp.).

Eiropas Sistémisko risku kolégijas Ieteikums (2017. gada 7. decembris) par ieguldijumu fondu
likviditates un sviras finans€juma riskiem (ESRK/2017/6) (2018/C 151/01).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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(26)

27

(28)

(29)

(30)

G

(32)

(33)

Lai uzlabotu sadarbibu un efektivitati uzraudzibas joma, uznéméjas dalibvalsts
kompetentajam iestadém vajadz&tu bit iesp&jai adres€t pamatotu pieprasijjumu AIFP
kompetentajai iestadei veikt uzraudzibas pasakumus pret konkréto AIFP.

Turklat, lai uzlabotu sadarbibu uzraudzibas joma, EVTI vajadzetu biit iespgjai
pieprasit, lai kompetenta iestade iesniedz EVTI izskatiSanai lietu, ja Sai lietai ir
parrobezu ietekme un ta var ietekmét iegulditaju aizsardzibu vai finansu stabilitati.
EVTI analize par $adam lietam sniegs citam kompetentajam iestadém labaku izpratni
par izskatitajiem jautdjumiem un palidzes noverst Iidzigus gadijumus nakotné un
aizsargat AIF tirgus integritati.

Lai atbalstitu uzraudzibas konvergenci delegéSanas joma, EVTI bitu javeic
salidzinoSa izveért€Sana par uzraudzibas praksi, Ipasu uzmanibu pieveérsot tam, lai
noverstu pastkastites uznémumu veidoSanu. EVTI veikta salidzinoSas izvertéSanas
analize tiks izmantota Saja direktiva pienemto pasakumu parskatiSana un Eiropas
Parlamenta, Padomes un Komisijas informesanai par jebkadiem papildu pasakumiem,
kas var€tu but vajadzigi, lai atbalstitu Direktiva 2011/61/ES noteikto deleg€Sanas
reztmu efektivitati.

Dazos koncentrétos tirgos depozitariju pakalpojumu piedavajums nav konkurétspgjigs.
Lai noverstu $o pakalpojumu sniedzgju trikumu, kas var palielinat AIFP izmaksas un
samazinat AIF tirgus efektivitati, kompetentajam iestadém vajadzetu bt iesp€jai atlaut
AIFP vai AIF iepirkt depozitariju pakalpojumus, kas atrodas citas dalibvalstis, kamér
Komisija, parskatot Direktivu 2011/61/ES, noveérté, vai butu lietderigi ierosinat
pasakumus integrétaka tirgus izveidei.

Paredzot iesp&ju iecelt depozitariju cita dalibvalsti, bitu japaplasina uzraudzibas
tverums. Tadel biutu janosaka prasiba, lai depozitarijs sadarbotos ne tikai ar ta
kompetentajam iestadeém, bet arT ar ta AIF kompetentajam iestadém, kas to ir iecélis,
un ta AIFP kompetentajam iestadém, kas parvalda min€to AIF, ja §is kompetentas
iestades atrodas dalibvalsti, kas nav depozitarija dalibvalsts.

Lai labak aizsargatu iegulditajus, biitu japalielina informacijas plisma no AIFP uz AIF
iegulditajiem. Lai AIF iegulditaji varétu labak izsekot ieguldijumu fonda izdevumiem,
AIFP bitu jaidentifice maksas, ko segs AIFP vai ar to saistitie uznémumi, ka ari
periodiski jazino par visam maksam un nodevam, kas ir tiesi vai netiesi noteiktas AIF
vai kadam no ta ieguldijumiem. AIFP vajadzé€tu ari biit noteiktam pienakumam
pazinot iegulditajiem par iniciéto aizdevumu portfela sastavu.

Lai palielinatu tirgus parredzamibu un efektivi izmantotu pieejamos AIF tirgus datus,
biitu jaatlauj EVTI atklat tas riciba esoSos tirgus datus apkopota vai kopsavilkuma
veida, un tadgjadi konfidencialitates standarts blitu jamikstina, lai atlautu $adu datu
izmantoSanu.

Prasibas treSo valstu strukturam, kuram ir piekluve iek$€jam tirgum, butu jasaskano ar
standartiem, kuri noteikti Padomes 2020. gada secinajumos par parskatito ES sarakstu
ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas®’, un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva (ES) 2015/849*. Turklat arpussavienibas AIF vai arpussavienibas

43
44

OV C 64, 27.2.2020., 8. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849 (2015. gada 20. maijs) par to, lai nepielautu
finansu sist€mas izmantoSanu nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizeéSanai vai teroristu finansé$anai, un ar
ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 un atce] Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2005/60/EK un Komisijas Direktivu 2006/70/EK (OV L 141, 5.6.2015., 73. Ipp.).
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AIFP, uz ko attiecas valsts noteikumi un kas darbojas atseviSkas dalibvalstis, biitu
jaizpilda prasiba, ka tie neatrodas tresa valsti, kas tiek uzskatita par tadu, kura nodoklu
noliikos nesadarbojas.

Direktiva 2009/65/EK biitu janodroSina salidzinami nosactijumi PVKIU parvaldibas
sabiedribam, ja nav iemesla saglabat reguléjuma atskiribas attieciba uz PVKIU un
AIFP. Tas attiecas uz deleg€Sanas rezimu, turétajbanku regul&jumu, uzraudzibas
parskatu sniegSanas prasibam un LPI pieejamibu un lietoSanu.

Lai nodrosSinatu biitibas prasibu vienveidigu pieméroSanu attieciba uz PVKIU
parvaldibas sabiedribam, biitu japreciz€, ka atlaujas pieteikuma iesniegSanas bridi
parvaldibas sabiedribam bitu jasniedz kompetentajam iestadém informacija par
cilvékresursiem un tehniskajiem resursiem, ko tas izmantos, lai veiktu savas funkcijas
un — attieciga gadijuma — lai uzraudzitu personas, kuram tiks delegétas funkcijas.
Vismaz diviem augstaka limena vaditajiem vajadzEtu biit nodarbinatiem uz pilnu
slodzi vai vadit parvaldibas sabiedribas darbibu uz pilnu slodzi, un tiem vajadzetu bt
Savienibas rezidentiem.

Lai nodrosinatu Direktivas 2009/65/EK vienveidigu piemé&roSanu, biitu japrecizg, ka
minétas direktivas 13. panta paredzétic deleg€Sanas noteikumi attiecas uz visam
funkcijam, kas  uzskaititas mingtas  direktivas Il pielikuma, un uz
papildpakalpojumiem, kas noraditi miné&tas direktivas 6. panta 3. punkta.

Lai saskanotu Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK tiesisko regul&jumu attieciba uz
delegésanu, butu janosaka prasiba, lai PVKIU parvaldibas sabiedribas pamatotu
kompetentajam iestadém savu funkciju delegéSanu un sniegtu objektivus delegésanas
iemeslus.

Lai izstradatu uzticamu parskatu par Direktivas 2009/65/EK 13. panta reglament&tam
delegésanas darbibam Savieniba un lai pamatotu turpmakus politikas 1émumus vai
uzraudzibas darbibas, kompetentajam iestadém butu jasniedz EVTI delegéSanas
pazinojumi, ja PVKIU parvaldibas sabiedriba delege tresas valstis eso$am struktiiram
vairak portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju neka ta parvalda.

Lai nodro$inatu pazino$anas procesa konsekventu saskanosanu delegésanas joma, biitu
jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos standartus, pienemot
delegétos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantam
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010% 10. lidz
14. pantu noliika precizét saturu, veidlapas un procediiras attieciba uz PVKIU
vienoSanas par deleg€Sanu pazinos$anas procesa standartizaciju. Pazinojuma veidlapa
butu jaieklauj datu lauki, kuros norada darbibas, kas veido riska un portfela
parvaldibas funkcijas, lai noteiktu, vai PVKIU parvaldibas sabiedriba ir deleggjusi
vairak $adu funkciju, neka ta ir saglabajusi. Minétie regulativie tehniskie standarti biitu
japienem, pamatojoties uz EVTI izstradatu projektu.

Lai vél vairak saskanotu noteikumus par delegé$anu, kas piemérojami AIFP un
PVKIU, un panaktu Direktivu 2011/61/ES un 2009/65/EK vienveidigaku
piemérosanu, butu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt aktus atbilstosi LESD
290. pantam, lai precizétu nosacijumus PVKIU parvaldibas sabiedribas funkciju
delegésanai treSai personai un nosacijumus, saskana ar kuriem PVKIU parvaldibas

45

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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sabiedribu var uzskatit par pastkastites uzn€mumu un tapec to vairs nevar uzskatit par
PVKIU parvaldnieku. Ir 1pasi butiski, lai Komisija, veicot sagatavoSanas darbu, rikotu
atbilstigas apsprieSanas, tostarp ekspertu ltmeni, un lai min€tas apsprieSanas tiktu
rikotas saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila Iestazu noliguma par
labaku likumdosanas procesu*®. Jo 1pasi, lai delegéto aktu sagatavosana nodrosinatu
vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar
dalibvalstu ekspertiem, un ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu
grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu sagatavosana.

Ar o direktivu Tsteno ESRK ieteikumus*’ saskanot LPI un to, ka tos lieto atvérto
fondu, tostarp PVKIU parvaldnieki, lai varétu efektivak reagét uz likviditates
spiedienu tirgus spriedzes apstaklos un labak aizsargat iegulditajus.

Lai jebkura dalibvalsti esosas PVKIU parvaldibas sabiedribas varétu tikt gala ar
izpirkSanas spiedienu saspringtos tirgus apstaklos, tam biitu janosaka prasiba izvéleties
vismaz vienu LPI no pielikuma ieklauta saskanota saraksta papildus iesp&jai apturét
atpakalpirkSanu. Kad parvaldibas sabiedriba pienem lémumu aktivizét vai deaktivizet
LPI, tai butu jainform€ uzraudzibas iestades. Tas lautu uzraudzibas iestadem labak
risinat iesp&jamo likviditates spriedzes ietekmi uz plasaku tirgu.

Lai PVKIU iegulditaji varétu pienemt l[@mumu par ieguldjjumiem atbilstosi vélmei
uznemties risku un likviditates vajadzibam, tie bitu jainform& par LPI lietoSanas
nosacijumiem.

Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un noveérstu finanSu stabilitates riskus,
kompetentajam iestadém vajadz€tu but iespjai pieprasit, lai PVKIU parvaldibas
sabiedriba aktiviz€ vai deaktivize attiecigu LPI.

Lai nodrosinatu, ka PVKIU parvaldnieki konsekventi saskano likviditates riska
parvaldibu, bitu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos
standartus, pienemot deleg€tos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 290. pantam saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010% 10. Iidz 14. pantu noliika precizét LPI izvéles un lieto§anas procesu
tirgus un uzraudzibas konvergences veicinaSanai. Minétie regulativie tehniskie
standarti biitu japienem, pamatojoties uz EVTI izstradatu projektu.

Lai atbalstitu uzraudzibas iestazu veikto tirgus uzraudzibu, biitu jauzlabo informacijas
vakSana un apmaina ar uzraudzibas zinojumiem, uzliekot PVKIU uzraudzibas
parskatu sniegSanas pienakumus. Biitu janosaka prasiba, ka EUI un ECB, vajadzibas
gadfjuma ar valstu kompetento iestazu atbalstu, noveért€ dazado uzraudzibas iestazu
vajadzibas peéc datiem, nemot véra speka esosas parskatu sniegSanas prasibas saskana
ar citiem Savienibas un valstu tiesibu aktiem, jo 1pasi Regulu (ES) Nr. 600/2014,
Regulu (ES) 2019/834, Regulu (ES) Nr. 1011/2012 un Regulu (ES) Nr. 1073/2013. Sa
sagatavoSanas darba rezultati lautu pienemt pamatotu politisku 1@émumu par to, cik
liela meéra un kada veida PVKIU butu jazino kompetentajam iestadeém par to
darfjumiem.

46
47

48

OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.

Eiropas Sistémisko risku kolégijas Ieteikums (2017. gada 7. decembris) par ieguldijumu fondu
likviditates un sviras finans€juma riskiem (ESRK/2017/6) (2018/C 151/01).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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Lai nodroSinatu uzraudzibas parskatu sniegSanas pienakumu konsekventu
saskanosanu, butu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt regulativos tehniskos
standartus, pienemot delegétos aktus atbilstosi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 290. pantam saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010% 10. Iidz 14. pantu un 15. pantu noliika noteikt saturu, veidlapas un
procediiras attiectba uz PVKIU uzraudzibas parskatu sniegSanas procesa
standartizaciju. Mingétie regulativie tehniskie standarti biitu japienem, pamatojoties uz
EVTI izstradatu projektu.

Lai standartizétu uzraudzibas parskatu sniegSanas procesu, Komisijai vajadzetu biit art
pilnvarotai pienemt EVTI izstradatus istenoSanas tehniskos standartus attieciba uz
PVKIU zinoSanas veidlapam un datu standartiem, parskatu sniegSanas biezumu un
terminiem. Komisijai biitu japienem minétie istenoSanas tehniskie standarti ar
istenoSanas aktiem, ievérojot LESD 291.pantu un saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 15. pantu.

Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu un jo ipasi lai nodroSinatu, ka visos gadijumos
starp PVKIU aktivu turétajbanku un depozitariju pastav stabila informacijas plisma,
biitu japaplasina depozitariju rezims, lai ieklautu CVD glabasanas kéde, kad tie sniedz
turétajbankas pakalpojumus PVKIU. Lai izvairitos no liekiem centieniem,
depozitarijiem nebltu javeic ex ante uzticamibas parbaude, ja tie plano delegét
glabasanu CVD.

Lai atbalstitu uzraudzibas konvergenci delegéSanas joma, EVTI butu javeic
saltdzino$as izveértéSanas par uzraudzibas praksi, paSu uzmanibu pieversSot tam, lai
novérstu pastkastites uznémumu veidoSanu. EVTI veikta salidzino$as izverteSanas
analize tiktu izmantota $aja direktiva pienemto pasakumu parskatiSana un Eiropas
Parlamenta, Padomes un Komisijas inform&Sanai par to, kadi papildu pasakumi varétu
but vajadzigi, lai atbalstitu Direktiva 2009/65/EK noteikta delegéSanas rezima
efektivitati.

Lai uzlabotu sadarbibu un efektivitati uzraudzibas joma, uznéméjas dalibvalsts
kompetentajam iestadém vajadzetu bit iespgjai adreset pamatotu pieprasijumu PVKIU
piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei veikt uzraudzibas pasakumus pret
konkréto PVKIU.

Turklat, lai uzlabotu sadarbibu uzraudzibas joma, EVTI vajadz€tu biit iespgjai
pieprasit, lai kompetenta iestade iesniedz EVTI izskatiSanai lietu, ja Sai lietai ir
parrobezu ietekme un ta var ietekmét iegulditaju aizsardzibu vai finanSu stabilitati.
EVTI analize par $adam lietam sniegs citam kompetentajam iestadém labaku izpratni
par izskatitajiem jautajumiem un palidz€s noveérst lidzigus gadijumus nakotné un
aizsargat PVKIU tirgu integritati,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Grozijumi Direktiva 2011/61/ES

Direktivu 2011/61/ES groza sadi:

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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(1) direktivas 4. panta 1. punktam pievieno $adu ap) apakSpunktu:

“ap) “centralais vertspapiru depozitarijs” ir centralais vertspapiru depozitarijs, kas definéts
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.909/2014* 2.panta 1. punkta
1) apakSpunkta.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jilijs) par
vertspapiru norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem
un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr.236/2012
(OV L 257,28.8.2014., 1. Ipp.).”;

(2) direktivas 6. pantu groza Sadi:
(a) panta 4. punktam pievieno $adu c) un d) apakSpunktu:

“c) etalonu parvaldibu saskana ar Regulu (ES) 2016/1011;

d) kreditu apkalposanu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2021/...”;
(b) panta 6. punktu aizstaj ar §adu:

“6. Ja 4. punkta a) un b) apakSpunkta minétos pakalpojumus sniedz AIFP, pieméro Direktivas
2014/65/ES 2. panta 2. punktu, 15. pantu, 16. pantu, iznemot 5. punkta pirmo dalu, un 23., 24.
un 25. pantu.”;

3) direktivas 7. pantu groza $adi:
(a) panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2. Dalibvalstis prasa, lai AIFP, kas iesniedz atlaujas pieteikumu, sniedz savas izcelsmes
dalibvalsts kompetentajam iestadém $adu informaciju:

(a) informaciju par personam, kuras faktiski vada AIFP darbibu, jo 1pasi
attieciba uz I pielikuma miné&tajam funkcijam, tostarp:

1) detaliz€tu aprakstu par to lomu, amata nosaukumu un amata pakapes
[Tmeni;

i1) aprakstu par to funkcionalo paklautibu un pienakumiem AIFP un
arpus AIFP;

1i1) parskatu par katrai atbildibas jomai atvéleto laiku;
1v) to darbibu atbalstoSo tehnisko resursu un cilvékresursu aprakstu;

(b) informaciju par AIFP tieSu vai netieSu akcionaru vai dalibnieku identitati,
fiziskam un juridiskam personam, kuram ir bitiska lidzdaliba, un par
Sadas Iidzdalibas apjomu;

(c) darbibas programmu, kura noteikta AIFP organizatoriska struktira,
tostarp informaciju par to, ka AIFP plano pildit savas saistibas saskana ar
I, I, IV nodalu un attiecigos gadijumos saskana ar V, VI, VII un
VIII nodalu, un detaliz&tu aprakstu par atbilstigajiem cilvékresursiem un
tehniskajiem resursiem, ko AIFP izmantos $aja nolika;

(d) informaciju par atalgojuma politikas pamatnostadn€m un praksi saskana
ar 13. pantu;

(e) informaciju par pasakumiem, kas paredz&ti, lai funkcijas delegétu tresam
personam un nodotu $o deleg€jumu talak, ka minéts 20. panta, un
detalizétu aprakstu par cilvékresursiem un tehniskajiem resursiem, ko
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AIFP izmantos, lai uzraudzitu un kontrolétu personu, kurai delegé
funkcijas.”;

(b) panta 5. punktu aizstaj ar sadu:

“5. Kompetentas iestades reizi ceturksni informé& EVTI par atlaujam, kas pieskirtas vai
anulétas saskana ar $o nodalu.

EVTI uztur centralizétu publisku registru, kura norada ikvienu AIFP, kam pieskirta atlauja
saskana ar So direktivu, to AIF sarakstu, kurus $ads AIFP parvalda un/vai tirgo Savieniba, un
katra $ada AIFP kompetento iestadi. Registrs ir pieejams elektroniski.

Ja AIFP delegg vairak portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju struktiram, kas
atrodas treSas valstis, neka tas saglaba, kompetentas iestades reizi gada pazino EVTI par
visiem $adiem delegésanas gadijumiem (“delegésanas pazinojumi”).

Deleggsanas pazinojumos ietver:
(a) informaciju par AIFP un attiecigajiem AIF;

(b) informaciju par personu, kurai delegé funkcijas, noradot miné&tas
personas domicilu un to, vai ta ir vai nav reguléta struktira;

(c) aprakstu par delegétajam portfela parvaldibas un riska parvaldibas
funkcijam;

(d) aprakstu par saglabatajam portfela parvaldibas un riska parvaldibas
funkcijam;

(e) jebkuru citu informaciju, kas vajadziga, lai analiz€u vienoSanos par
delegesanu;

(f) aprakstu par kompetento iestdzu uzraudzibas darbibam, tostarp

dokumentu parbaudém un parbaudém uz vietas, un S$adu darbibu
rezultatiem,;

(g) jebkuru informaciju par sadarbibu starp AIFP kompetento iestadi un
uzraudzibas iestadi attieciba uz personu, kurai delegé funkcijas.”;

(c) pantam pievieno $adu 8. un 9. punktu:

“8. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, lai noteiktu delegésanas pazinojumu
saturu un standarta veidlapas, veidnes un procediiras deleg€Sanas pazinojumu nositiSanai
valoda, ko parasti lieto finanSu joma. Standarta veidlapas un veidnés ieklauj informacijas
laukus, kas aptver visu 5. punkta ceturtaja dala minéto informaciju.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu
pienemt $a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.

9. EVTI regulari, vismaz reizi divos gados sniedz Eiropas Parlamentam, Padomei un
Komisijai zinojumus, kuros analizé tirgus praksi attieciba uz delegg€Sanu struktiiram, kas
atrodas tresas valstis, un atbilstibu 7. un 20. pantam.”;

(4) direktivas 8. panta 1. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“c) personam, kuras faktiski vada AIFP darbibu, ir pietieckami laba reputacija un pietickama
pieredze ari attieciba uz AIFP parvaldita AIF ieguldijumu stratégijam, $o personu vardi un
visu vinu amata parnéméju vardi ir nekav€joties pazinoti AIFP izcelsmes dalibvalstu
kompetentajam iestadém un lémumus par AIFP darbibas vadiSanu pienem vismaz divas
fiziskas personas, kuras vai nu nodarbina uz pilnu slodzi attiecigaja AIFP, vai kuras ir
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apnémusas vadit minéta AIFP darbibu uz pilnu slodzi un kuras ir Savienibas rezidenti, kas
atbilst Sadiem nosacijumiem;”;
(%) direktivas 15. pantu groza sadi:

(a) panta 3. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:

“d) 1stenot attieciba uz aizdevumu pieSkirSanas darbibam efektivu politiku, procediiras un
procesus attieciba uz kredita pieskirSanu, kreditriska novérteSanu un to kreditportfela
parvaldibu un uzraudzibu, nodrosSinat, ka min&ta politika, procediiras un procesi ir atjauninati
un efektivi, un regulari un vismaz reizi gada tos parskatit.”;

(b) starp 4. un 5. punktu ieklauj $adu 4.a lidz 4.e punktu:

“4.a AIFP nodroSina, ka aizdevums, ko vienam aiznémg&jam inici€ ta parvalditais AIF,
neparsniedz 20 % no AIF kapitala, ja aizn€mgéjs ir viens no turpmak miné&tajiem:

(a) finanSu sabiedriba Direktivas 2009/138/EK 13. panta 25) punkta nozimg;

(b) kolektivu ieguldijumu uznémums $§is direktivas 4. panta 1. punkta
a) apakSpunkta nozimé& vai Direktivas 2009/65/EK 1. panta 2. punkta
nozime.

Pirmaja dala noteiktais ierobezojums neskar robezveértibas, ierobezojumus un nosacijumus,
kas paredz&ti Regulas (ES) 2015/760°°, (ES) Nr. 345/2013°! un (ES) Nr. 346/2013°2,

4.b Ieguldijumu ierobezojumu 20 % apméra, kas noteikts 4.a punkta:

(a) sak piemérot Iidz dienai, kas noteikta AIF nolikuma vai dibinasanas
dokumentos;

(b) beidz piemérot, tiklidz AIF sak pardot aktivus noluka atpakalpirkt
iegulditaju ieguldijumu apliecibas vai akcijas péc AIF darbibas beigam;

(c) aptur uz laiku lidz 12 méneSiem, ja AIF piesaista papildu kapitalu vai
samazina ta esoSo kapitalu.

4.c Piemérosanas sakuma dienu, kas minéta 4.b punkta a) apakSpunkta, nosaka, nemot véra
AIF ieguldamo aktivu specifiku un ipasibas, un ta ir ne vélak ka pusé no AIF darbibas laika,
kas noradits AIF dibina$anas dokumentos. Arkart&jos apstaklos AIFP kompetenta iestade pec
tam, kad ir iesniegts pienacigi pamatots ieguldijumu plans, var pagarinat So terminu ne vairak
ka par veél vienu gadu.

4.d AIF nepieskir aizdevumus §adam struktiiram:
(a) savam AIFP vai sava AIFP darbiniekiem;
(b) savam depozitarijam;
(c) struktiirai, kurai ta AIFP ir deleggjis funkcijas saskana ar 20. pantu.

4.e AIFP nodroSina, ka ta parvalditais AIF pastavigi saglaba 5 % no ta inici€to un pec tam
sekundaraja tirgi pardoto aizdevumu nosacitas vertibas.

50 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas ilgtermina
ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).

St Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 345/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas riska
kapitala fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 1. Ipp.)

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 346/2013 (2013. gada 17. aprilis) par Eiropas socialas

uznémejdarbibas fondiem (OV L 115, 25.4.2013., 18. Ipp.).
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Pirmaja dala noteikta prasiba neattiecas uz aizdevumiem, kurus AIF ir iegadajies sekundaraja
tirg.”;
(6) direktivas 16. panta ieklauj $adu 2.a lidz 2.h punktu:

“2.a AIFP nodrosina, ka ta parvalditais AIF ir slégts fonds, ja ta inici€to aizdevumu nosacita
vertiba parsniedz 60 % no ta neto aktivu vertibas.

Pirmaja dala noteikta prasiba neskar robezvertibas, ierobezojumus un nosacijumus, kas
paredzeti Regulas (ES) Nr. 345/2013, (ES) Nr. 346/2013 un (ES) Nr. 2015/760.

2.b Kad ir novertéta piemérotiba attieciba uz istenojamo ieguldijumu strategiju, likviditates
profilu un atpakalpirkSanas politiku, AIFP, kas parvalda atvértu AIF, izvélas vismaz vienu
piemérotu likviditates parvaldibas instrumentu no V pielikuma 2. Ilidz 4. punkta ieklauta
saraksta iesp&jamai izmantoSanai AIF iegulditaju interesés. AIFP ievieS§ detaliz&tu politiku un
procediiras par jebkura izveleta likviditates parvaldibas instrumenta aktiviz€Sanu un
deaktivizésanu, ka art darbibas un administrativos pasakumus $ada instrumenta lietoSanai.

2.c AIFP, kas parvalda atvértu AIF, AIF iegulditaju interes€s var uz laiku apturét AIF
ieguldijumu apliecibu atpirkSanu vai atpakalpirkSanu vai aktivizét citus likviditates
parvaldibas instrumentus, kas izvéleti no V pielikuma 2. Iidz 4. punkta ieklauta saraksta un
ietverti fonda nolikuma vai AIFP dibinaSanas dokumentos.

Sa punkta pirmaja dala minéto apturé$anu uz laiku var paredzét tikai arkartgjos gadijumos, ja
apstakli to prasa un ja apturéSana ir attaisnojama, nemot veéra AIF iegulditaju intereses.

2.d AIFP nekavgjoties informe savas izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, kad tas
aktiviz€ vai deaktiviz€ 2.b punkta miné&to likviditates parvaldibas instrumentu.

AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades nekav&joties pazino AIFP uznémgjas
dalibvalsts kompetentajam iestadém, EVTI un ESRB par visiem pazinojumiem, kas sanemti
saskana ar So punktu.

2.e Dalibvalstis nodroSina, ka AIFP, kas parvalda atvértus AIF, ir pieejami vismaz
V pielikuma noteiktie likviditates parvaldibas instrumenti.

2.f EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai precizétu V pielikuma noteikto
likviditates parvaldibas instrumentu Tpasibas.

2.g EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu par kritérijiem, péc kuriem AIFP
likviditates riska parvaldibai izvelas un lieto pieme&rotus likviditates parvaldibas instrumentus,
tostarp atbilstigu informacijas atklasanu iegulditajiem, nemot véra $adu instrumentu sp&ju
samazinat nepamatotas priekSrocibas iegulditajiem, kuri pirmie atpakalpérk savus
ieguldijumus, un mazinat finansu stabilitates riskus.

2.h Komisijai tiek deleggtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantu pienemt §1 panta 2.f un 2.g punkta minétos regulativos tehniskos standartus.”;

irektivas 20. pantu groza Sadi:
7 direk 20 sadi
(a) panta 1. punktu groza $adi:
(a) 1evadfrazi aizstaj ar Sadu:

“1. AIFP, kuri plano deleggét tre§am personam uzdevumu to varda pildit vienu vai vairakas
I pielikuma uzskaititas funkcijas vai 6. panta 4. punkta mingtos pakalpojumus, pazino to
izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadeém, pirms stajas spéka vienosanas par delegésanu.
Izpilda $adus nosactjumus:”;

(b) punkta f) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:
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“f) AIFP jaspgj pieradit, ka persona, kurai delegéta pienakumu izpilde, ir atbilstigi kvalificéta
un sp€jiga uznemties attiecigas funkcijas un attiecigo pakalpojumu sniegsanu, ka ta izvéleta
maksimali riipigi un ka AIFP spgj jebkura laika efektivi uzraudzit delegéto darbibu izpildi,
jebkura laika sniegt turpmakus noradfjumus personai, kurai delegéta pienakumu izpilde, un
atsaukt deleggtas pilnvaras ar talit€ju stasanos speka, ja tas ir iegulditaju interesés.”;

(b) panta 3. punktu aizstaj ar $adu:

“3. Nekada gadijuma AIFP atbildibu pret saviem klientiem, AIF un ta iegulditajiem
neietekmé fakts, ka AIFP ir deleggjis funkcijas tresai personai, vai tas, ka tas delegétas talak,
tapat ka AIFP nedelegé savas funkcijas tada apjoma, ka tas batiba vairs nevar tikt uzskatits
par AIF parvaldnieku vai minéto pakalpojumu sniedz€ju, un tada apjoma, ka tas kliist par
pastkastites uznémumu.”;

(c) panta 4. punkta ievadfrazi aizstaj ar $adu:

“4. Tresa persona drikst delegét talak tai delegétas funkcijas un pakalpojumu sniegSanu, ja ir
izpilditi $adi nosacijumi:”;
(8) direktivas 21. pantu groza sadi:

(a) panta 6. punkta c) un d) apaksSpunktu aizstaj ar Sadiem:

“c) tresa valsts, kura veic uznémejdarbibu depozitarijs, nav identificéta ka augsta riska tresa
valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

d) dalibvalstis, kuras ir planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas,
un AIFP izcelsmes dalibvalsts (ja ta nav kada no minétajam dalibvalstim) ir ar attiecigo treSo
valsti, kura depozitarijs veic uznéméjdarbibu, parakstijusas noligumu, kas pilniba atbilst
ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu ienakumiem un kapitalam 26. panta
noteiktajiem standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu
jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un tre$a valsts nav
minéta Padomes 2020. gada secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas
nodoklu noliikos nesadarbojas®, I pielikuma;”;

(b) panta 11. punktu groza $adi:
1) otras dalas c) apakSpunktu aizstaj ar §adu:

“c) depozitarijs maksimali prasmigi, riipigi un uzcitigi ir izraudzijies un iecélis treSo personu,
kurai tas v€las delegét dalu no saviem pienakumiem, iznemot gadijumus, kad minéta tresa
persona ir centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents CVD, kas definéts
Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/392* 1. panta e) punkta, un tas turpina maksimali
prasmigi, riipigi un uzcitigi periodiski parbaudit un regulari uzraudzit ikvienu treSo personu,
kurai tas deleggjis dalu no saviem pienakumiem, ka arT tre$as personas Tstenotos pasakumus
saistiba ar tai delegéto pienakumu izpildi;

* Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/392 (2016. gada 11. novembris), ar ko Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par atlauju izsniegSanas, uzraudzibas un operacionalajam prasibam
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (OV L 65, 10.3.2017., 48. lpp.).”;

i1) piekto dalu aizstaj ar §adu:

53 OV C 64, 27.2.2020., 8. Ipp.
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“§a punkta nolikos par depozitarija glabasanas funkciju delegeSanu neuzskata tadu
pakalpojumu sniegSanu, ko veic centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents
CVD, kas definéts Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/392 1. panta ¢) punkta.”;

(c) panta 16. punktu aizstaj ar Sadu:

“16. Depozitarijs péc pieprasijuma dara pieejamu savam kompetentajam iestadém, ta AIF
kompetentajam iestadém, kas to iec€lis par depozitariju, un ta AIFP kompetentajam iestadém,
kas parvalda minéto AIF, visu informaciju, ko tas sanémis, pildot savus pienakumus, un kas
var but nepiecieSama AIF kompetentajam iestadém vai AIFP kompetentajam iestadém. Ja
AIF vai AIFP kompetentas iestades atSkiras no depozitarija kompetentajam iestadém,
depozitarija kompetentas iestades nekavgjoties nodod sanemto informaciju art AIF un AIFP
kompetentajam iestadém.”;

9) direktivas 23. pantu groza sadi:
(a) panta 1. punktu groza sadi:
1) punkta h) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“h) aprakstu par AIF likviditates riska parvaldibu, tostarp atpakalpirkSanas tiesibam gan
parastos, gan arkart§jos apstaklos, pazinojot saskana ar 16.panta 2.b punktu izvel&to
likviditates parvaldibas instrumentu lietoSanas iesp&ju un nosacijumus, un ar iegulditajiem
saskanotajiem speka esosajiem atpakalpirkSanas pasakumiem;”;

i1) ieklauj $adu ia) apakSpunktu:

“ia) to maksu un nodevu sarakstu, kuras pieméros saistiba ar AIF darbibu un kuras segs AIFP
vai ar to saistitie uznémumi;”;

(b) panta 4. punktam pievieno $adu d), ¢) un f) apakSpunktu:
“d) inicito aizdevumu portfeli;

e) reizi ceturksni — visas tieS§as un netieSas maksas un nodevas, kas tie$i vai netieSi iekasetas
no AIF vai kada no ta ieguldijjumiem vai noteiktas AIF vai kddam no ta ieguldijumiem;

f) reizi ceturksni — jebkuru matesuznémumu, meitasuznémumu vai Ipasam noliikam dibinatu
struktiiru, kura izveidota saistiba ar AIF ieguldijjumiem, ko veicis AIFP, AIFP darbinieki vai
ar AIFP tie$i vai netiesi saistiti uzneémumi.”;

(10) direktivas 24. pantu groza $adi:
(a) panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

“l.  AIFP regulari zino ta izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadém par tirgiem un
instrumentiem, kurus tas tirgo parvaldita AIF varda.

AIFP sniedz informaciju par instrumentiem, kurus tas tirgo, par tirgiem, kuros tas lidzdarbojas
vai aktivi nodarbojas ar tirdzniecibu, par katra parvaldita AIF riska darfjumiem.”;

(b) panta 2. punkta d) apakSpunktu svitro;
(c) panta 6. punktu aizstaj ar sadu:

“6. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura precizé sikaku informaciju, kas
japazino saskana ar 1. un 2. punktu. EVTI nem véra citas parskatu sniegSanas prasibas, kas
attiecas uz AIFP, un zinojumu, kas sniegts saskana ar 69.b panta 2. punktu.

EVTI $o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz ... [datums, kas ir
36 ménesus péc §ts direktivas speka stasanas dienas].
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Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu
pienemt $a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.”;

(d) pievieno sadu 7. punktu:
“7. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:
(a) Sapanta l.un 2. punkta min€to zinojumu formatu un datu standartus;
(b) parskatu sniegSanas biezumu un grafiku.

EVTI $o istenosSanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz Iidz ... [datums, kas ir
36 ménesus péec §1s direktivas speka stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt
$a punkta pirmaja dala min&tos Istenosanas tehniskos standartus.”;

(11) direktivas 35. panta 2. punkta b) un c¢) apakSpunktu aizstaj ar sadiem:

“b) tresa valsts, kura veic uznéméjdarbibu arpussavienibas AIF, nav identificéta ka augsta
riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

c) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, ir ar atlauju sanémusa AIFP
izcelsmes dalibvalsti un visam citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF
ieguldijumu apliecibas vai akcijas, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO
Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp
jebkadus daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un tre$a valsts nav minéta Padomes
2020. gada secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu nolukos
nesadarbojas>*, I pielikuma.”;

(12) direktivas 36. panta 1. punktu groza $adi:
(a) punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“c) treSa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, nav identificéta ka augsta
riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;”;

(b) pievieno $adu d) apakSpunktu:

“d) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, ir ar atlauju sanémusa AIFP
izcelsmes dalibvalsti un visam citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF
ieguldijjumu apliecibas vai akcijas, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO
Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem
standartiem un nodroSina efektivu informacijas apmainu par nodoklu jautdjumiem, tostarp
jebkadus daudzpus€jus noligumus nodoklu joma, un minéta tre$a valsts nav minéta Padomes
2020. gada secinajumu par parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos
nesadarbojas, I pielikuma.”;

(13) direktivas 37. panta 7. punkta e) un f) apakSpunktu aizstaj ar $adiem:

“e) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIFP, nav identificéta ka augsta
riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

f) tresa valsts, kura veic uznémegjdarbibu arpussavienibas AIFP, ir ar atsauces dalibvalsti
parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu
ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodroSina efektivu

54 OV C 64, 27.2.2020., 8. Ipp.
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informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus
nodoklu joma, un tresa valsts nav minéta Padomes 2020. gada secinajumu par parskatito ES
sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.”;

(14) direktiva ieklauj $adu 38.a pantu:
“38.a pants

Salidzinosa izverteSana par delegeSanas rezima piemérosSanu

1. EVTI regulari un vismaz reizi divos gados veic kompetento iestazu uzraudzibas
darbibu salidzino$as izvertéSanas analizi saistiba ar 20. panta piem&rosanu. Minétaja
salidzinos$as izvertéSanas analizé galvena uzmaniba tiek pieversta pasakumiem, kas
veikti, lai noverstu to, ka par pastkastites uznémumiem klast AIFP, kas portfela
parvaldibas vai riska parvaldibas rezultatus delegé tre$am personam, kuras atrodas
tresas valstis.

2. Veicot salidzino$as izveért€Sanas analizi, EVTI izmanto parredzamas metodes, lai
nodroSinatu  objektivu noveért§jumu un salidzinajumu starp izvert€tajam
kompetentajam iestadém.”;

(15) direktivas 40. panta 2. punkta b) un c¢) apakSpunktu aizstaj ar $adiem:

“b) tresa valsts, kura veic uznéméjdarbibu arpussavienibas AIF, nav identificéta ka augsta
riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu;

c) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF, ir ar atsauces dalibvalsti un
visam citam dalibvalstim, kuras planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai
akcijas, parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu
uzlikSanu ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodrosina efektivu
informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus
nodoklu joma, un tresa valsts nav minéta Padomes 2020. gada secinajumu par parskatito ES
sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noltikos nesadarbojas, I pielikuma.”;

(16) direktivas 42. panta 1. punktu groza $adi:
(a) punkta c) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“c) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIFP vai arpussavienibas AIF, nav
identificeéta ka augsta riska treSa valsts saskana ar Direktivas (ES) 2015/849 9. panta
2. punktu;”;

(b) pievieno $adu d) apakSpunktu:

“d) tresa valsts, kura veic uznémeéjdarbibu arpussavienibas AIF vai arpussavienibas AIFP, ir
ar dalibvalsti, kura planots tirgot arpussavienibas AIF ieguldijumu apliecibas vai akcijas,
parakstijusi noligumu, kas pilniba atbilst ESAO Paraugkonvencijas par nodoklu uzlikSanu
ienakumiem un kapitalam 26. panta noteiktajiem standartiem un nodroSina efektivu
informacijas apmainu par nodoklu jautajumiem, tostarp jebkadus daudzpus€jus noligumus
nodoklu joma, un mingta tre$sa valsts nav minéta Padomes 2020. gada secinajumu par
parskatito ES sarakstu ar jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas, I pielikuma.”;

(17) direktivas 46. panta 2. punkta j) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“y) iegulditaju vai sabiedribas interes€s pieprasit AIFP aktivizét vai deaktivizet likviditates
parvaldibas instrumentu, kas minéts V pielikuma 1. vai 2. punkta vai ko AIFP izvélgjies
saskana ar 16. panta 2.b punktu, atkariba no ta, kur§ ir piemérotaks, nemot veéra attiecigo
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atvérta AIF vai atvérto AIF grupas veidu un iegulditaju aizsardzibas vai finanSu stabilitates
riskus, ka dél ir nepiecieSams to pieprasit;”;

(18) direktivas 47. pantu groza sadi:
(a) panta 3. punktu aizstaj ar sadu:

“3. Visu informaciju, ar kuru atbilstosi Sai direktivai apmainas EVTI, kompetentas iestades,
EBI, Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1094/2010*, un ESRB, uzskata
par konfidencialu, iznemot:

(a) ja EVTI vai kompetenta iestade, vai cita iesaistita iestade vai struktiira
informacijas sniegSanas laika pazino, ka $adu informaciju drikst izpaust;

(b) ja sada izpausana ir nepiecieSama tiesvedibai;

(c) ja izpausto informaciju izmanto kopsavilkuma vai apkopota veida, kura
atseviSkus finansSu tirgus dalibniekus nevar identificét.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1094/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi),
groza Leémumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lémumu 2009/79/EK (OV L 331,
15.12.2010., 48. Ipp.).”;

(b) panta 4. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:

“d) pieprasit arpussavienibas AIFP, kas tirgo to parvalditos Savienibas AIF, vai ES AIFP, kas
parvalda arpussavienibas AIF, aktivizet vai deaktivizet likviditates parvaldibas instrumentu,
kas minéts V pielikuma 1. vai 2. punktd vai ko AIFP izvélgjies, atkariba no ta, kur§ ir
piemérotakais, nemot véra attieciga atvérta AIF veidu un iegulditaju aizsardzibas vai finansu
stabilitates riskus, ka dg] ir nepiecieSams to pieprasit.”;

(19) direktivas 50. pantu groza $adi:
(a) panta 5. punktu aizstaj ar Sadu:

“5. Javienas dalibvalsts kompetentajam iestadém ir pamatots iemesls domat, ka AIFP, uz ko
neattiecas So kompetento iestazu uzraudziba, veic vai ir veicis darbibas, kas ir pretruna Sai
direktivai, tas par SIm darbibam pé&c iespgjas precizak zino EVTI un attieciga AIFP izcelsmes
un uznémgéjas dalibvalsts kompetentajam iestadém. Sanemeéjiestades atbilstosi rikojas, ka arl
informé EVTI un attiecigo pazinojumu iesniegusas kompetentas iestades par §is ricibas
rezultatiem un, ciktal iesp&jams, ari par biitiskiem starpposma notikumiem. Sis punkts neskar
pazinojumu sniegusas kompetentas iestades pilnvaras.”;

(b) 1ieklauj $adu 5.a lidz 5.g punktu:

“5.a AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, pirms tas isteno pilnvaras saskana ar
46. panta 2. punkta j) apakSpunktu vai 47. panta 4. punkta d) apakSpunktu, informé AIFP
uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades, EVTI un ESRB.

5.b AIFP uznémgjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit AIFP izcelsmes dalibvalsts
kompetentajai iestadei istenot 46. panta 2. punkta j)apakSpunkta vai 47.panta 4. punkta
d) apakSpunkta noteiktas pilnvaras, preciz&jot pieprasijuma iemeslus un pazinojot EVTI un
ESRB par to.

5.c Ja AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade nepiekrit izpildit 5.b punkta minéto
pieprasfjumu, ta par to informé AIFP uznémeéjas dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI un
ESRB, noradot iemeslus.
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5.d Pamatojoties uz informaciju, kas sanemta saskana ar 5.b un 5.c punktu, EVTI sniedz
atzinumu AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentajam iestadém par 46. panta 2. punkta
J) apakspunkta vai 47. panta 4. punkta d) apakspunkta noteikto pilnvaru istenoSanu.

5.e Ja kompetenta iestade nerikojas saskana ar 5.d punkta minéto EVTI atzinumu vai plano to
neieverot, ta informé& EVTI, noradot neatbilstibas vai nodoma iemeslus. EVTI var publiskot
to, ka kompetenta iestdde neievéro vai plano neieverot tas rekomendacijas. EVTI var art
pienemt lémumu, katru gadijumu izskatot atseviSki, publiskot kompetentas iestades Saja
sakara sniegto pamatojumu. EVTI iepriek§ pazino kompetentajam iestadem par $adu
publiskoSanu.

5.f AIFP uznémégjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, preciz€jot pieprasijuma
iemeslus un pazinojot EVTI un, ja pastav potenciali riski finanSu sist€émas stabilitatei un
integritatei, ESRB, AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetentajai iestadei nekav€joties istenot
46. panta 2. punkta noteiktas pilnvaras.

AIFP izcelsmes dalibvalsts kompetenta iestade nekav@joties inform& AIFP uzneméjas
dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI un, ja pastav potenciali riski finansu sist€émas stabilitatei
un integritatei, ESRB par Istenotajam pilnvaram un tas konstatgjumiem.

5.g EVTI var pieprastt, lai kompetenta iestade iesniedz EVTI paskaidrojumus par konkrétiem
gadijumiem, kuriem ir parrobezu ietekme, kuri attiecas uz iegulditaju aizsardzibas
jautajumiem vai kuri apdraud finanSu stabilitati.”;

(c) pievieno $adu 7. punktu:

“7. EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, noradot, kuras situacijas
kompetentas iestades var istenot 46. panta 2. punkta j) apakSpunkta noteiktas pilnvaras un
kuras situacijas tas var iesniegt 5.b un 5.f punkta min&tos pieprasijumus. Izstradajot minétos
standartus, EVTI nem vera $adas uzraudzibas iestades iejaukSanas iesp&amo ietekmi uz
iegulditaju aizsardzibu un finanSu stabilitati cita dalibvalsti vai Savieniba.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu
pienemt $a punkta pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.”;

(20) direktivas 61. panta 5. punktu aizstaj ar Sadu:

“5. AIF izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades vai, ja AIF netiek reglamentéts, AIFP
izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades var laut par depozitariju iecelt 21. panta 3. punkta
a) apak$punkta minétas iestades, kas veic uznémgjdarbibu cita dalibvalsti. Sis noteikums
neskar 21. panta pilnigu pieméroSanu, iznpemot minéta panta 5. punkta a) apakSpunktu par
vietu, kur depozitarijs veic uznémejdarbibu.”;

(21) direktiva ieklauj sadu 69.b pantu:
“69.b pants

ParskatiSana

1. Lidz ... [datums, kas ir 60 m&neSus péc §is direktivas speka staSanas dienas] un péc
tam, kad EVTI ir veikusi 38.a panta minéto salidzinoSo izveérteéSanu un EVTI saskana
ar 7. panta 9. punktu ir sagatavojusi zinojumus, Komisija sak parskatit Saja direktiva
paredz€to noteikumu darbibu un to piemérosana giito pieredzi. Minétaja parskatiSana
noverté sadus aspektus:

(a) to, kadu ietekmi uz finanSu stabilitati rada AIFP likviditates parvaldibas
instrumentu pieejamiba un aktivizéSana;
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(b) to, vai efektivas ir §is direktivas 7. un 8. panta noteiktas AIFP atlauju
pieskirSanas prasibas un 20. panta noteiktais deleg€Sanas rezims attieciba uz
noliiku noverst pastkastites uznémumu veidosanu Savieniba;

(c) to, vai piem@rotas ir 15. panta noteiktas prasibas, kas piemérojamas AIFP, kuri

(d) to, vai piemeroti ir So direktivu papildinat ar depozitariju pasi.

2. Lidz ... [datums, kas ir 24 méneSus péc §1s direktivas speka stasanas dienas] EVTI
iesniedz Komisijai zinojumu par integrétas uzraudzibas datu vakSanas izstradi, kura
galvena uzmaniba pieversta:

(a) tam, ka samazinat dubléSanos un nekonsekvenci starp parskatu sniegSanas
sisttmam aktivu parvaldibas nozar€ un citos finansu nozares sektoros;

(b) datu standartizacijai un efektivai apmainai ar datiem un to datu izmantoSanai,
kurus jebkura attieciga Savienibas vai valsts kompetenta iestade jau ir zinojusi
jebkura Savienibas zinoSanas sist€ma.

3. Sagatavojot 2. punkta minéto zinojumu, EVTI cies$i sadarbojas ar Eiropas Centralo
banku (ECB), citam Eiropas uzraudzibas iestadém un attiecigd gadijuma ar valstu
kompetentajam iestadem.

4. P&c 1. punkta ming&tas parskatiSanas un p&c apspriesanas ar EVTI Komisija iesniedz
Eiropas Parlamentam un Padomei zinojumu, kura izklasta minétas parskatiSanas
secinajumus.”;

(22) direktivas I pielikumu groza, ka noteikts §is direktivas I pielikuma;
(23) §ts direktivas II pielikuma tekstu pievieno ka V pielikumu.

2. pants

Grozijumi Direktiva 2009/65/EK
Direktivu 2009/65/EK groza sadi:
(1) direktivas 2. panta 1. punktam pievieno $adu u) apakSpunktu:

“u) “centralais veértspapiru depozitarijs” ir centralais vertspapiru depozitarijs, kas definéts
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.909/2014* 2.panta 1. punkta
1) apakSpunkta.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jilijs) par
vertspapiru norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem veértspapiru depozitarijiem
un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr.236/2012
(OV L 257,28.8.2014., 1. Ipp.).”;

(2) direktivas 7. panta 1. punktu groza $adi:
(a)  punkta b) un c) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

“b) personam, kuras faktiski vada parvaldibas sabiedribas darbibu, ir atbilstiga reputacija un
pietickama pieredze ari attieciba uz parvaldibas sabiedribas parvaldita PVKIU tipu; So
personu vardi un visu vinu vietnieku vardi ir nekavéjoties pazinoti kompetentajam iestadém,
un par parvaldibas sabiedribas darbibas vadiSanu ir 1émusSas vismaz divas fiziskas personas,
kuras vai nu nodarbina uz pilnu slodzi min€taja parvaldibas sabiedriba, vai kuras ir
apnémusas vadit minétas parvaldibas sabiedribas darbibu uz pilnu slodzi un kuras ir
Savienibas rezidenti, kas atbilst $adiem nosacijumiem,;
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c) atlaujas sanemsSanas pieteikumam ir pievienota darbibas programma, kura noradita vismaz
parvaldibas sabiedribas organizatoriska struktiira, preciz&ot tehniskos resursus un
cilvékresursus, kas tiks izmantoti parvaldibas sabiedribas darbibas vadiSanai, informaciju par
personam, kas faktiski vada §1s parvaldibas sabiedribas darbibu, tostarp:

1) detaliz&tu aprakstu par to lomu, amata nosaukumu un amata pakapes Itmeni;

il) aprakstu par to funkcionalo paklautibu un pienakumiem parvaldibas
sabiedriba un arpus tas;
ii1) parskatu par katrai atbildibas jomai atvél&to laiku;”;
(b) pievieno sadu e) apaksSpunktu:

“e) parvaldibas sabiedriba sniedz informaciju par pasakumiem, kas veikti funkciju
delegésanai tre$am personam saskana ar 13. pantu, un detaliz&tu izklastu par cilvékresursiem
un tehniskajiem resursiem, ko parvaldibas sabiedriba izmantos, lai uzraudzitu un kontrolétu
personu, kurai delegg funkcijas.”;

3) direktivas 13. pantu groza sadi:
(a) panta 1. punktu groza sadi:
1) ievadfrazi aizstaj ar §adu:
“1. Parvaldibas sabiedribas, kuras plano delegét tresam personam uzdevumu to varda pildit
vienu vai vairakas II pielikuma uzskaititas funkcijas un 6. panta 3. punkta mingtos

pakalpojumus, pazino to piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém, pirms stajas speka
vieno$anas par delegéSanu. Izpilda $adus nosacijumus:”;

i1) punkta b) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“b) pilnvarojums nekavé veikt efektivu parvaldibas sabiedribas uzraudzibu, un jo 1pasi tas
nekavé parvaldibas sabiedribas darbibu vai PVKIU parvaldiSanu veida, kas vislabak atbilst
iegulditaju un klientu intereseém;”;

ii1) punkta g), h) un i) apakSpunktu aizstaj ar Sadiem:

“g) pilnvarojums neattur personas, kuras vada parvaldibas sabiedribas darbibu, katra laika dot
turpmakus noradijumus uznémumiem, kuriem delegétas funkcijas vai pakalpojumu sniegsana,
un nekave€joties atsaukt pilnvarojumu, ja tas ir iegulditaju vai klientu intereses;

h) nemot véra deleg€jamo funkciju un pakalpojumu snieg$anas biitibu, uznémumam, kuram
§ts funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu deleggs, jabut kvalificétam un spgjigam uznemties
attiecigas funkcijas vai pakalpojumu snieg$anu; un

1) PVKIU prospektos ir uzskaititi pakalpojumi un funkcijas, kuras parvaldibas sabiedribai
atlauts delegét saskana ar $o pantu;”;
1v) pievieno $adu j) apakSpunktu:
“j) parvaldibas sabiedribai ir jasp& pamatot visu deleg€Sanas struktiiru ar objektiviem
iemesliem;”;
(b) panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

“2. Parvaldibas sabiedribas vai depozitarija atbildibu neietekmé tas, ka parvaldibas sabiedriba
ir deleggjusi kadas funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu treSam personam. Parvaldibas
sabiedriba nedelegé savas funkcijas vai pakalpojumu sniegSanu tada apmeéra, ka to butiba
vairs nevar uzskatit par PVKIU parvaldnieku, un tada apmeéra, ka ta kliist par pastkastites
uzpémumu.”;
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(c) pantam pievieno $adu 3., 4., 5. un 6. punktu:

“3. Ja parvaldibas sabiedriba delegg vairak portfela parvaldibas vai riska parvaldibas funkciju
strukttiram, kas atrodas treSas valstis, neka ta saglaba, kompetentas iestades reizi gada pazino
EVTI par visiem $adiem delegéSanas gadijumiem (“delegé$anas pazinojumi”).

Delegésanas pazinojumos ietver:
(a) informaciju par attiecigo PVKIU un ta parvaldibas sabiedribu;

(b) informaciju par personu, kurai delegé funkcijas, noradot minétas personas
domicilu un to, vai ta ir vai nav reguléta struktira;

(c) aprakstu par delegétajam portfela parvaldibas un riska parvaldibas funkcijam;

(d) aprakstu par saglabatajam portfela parvaldibas un riska parvaldibas funkcijam;

(e) jebkuru citu informaciju, kas vajadziga, lai analiz€tu vienoSanos par
delegésanu;

(f) aprakstu par kompetento iestazu uzraudzibas darbibam, tostarp dokumentu
parbaud@m un parbaudem uz vietas, un $adu darbibu rezultatiem;

(g) jebkuru informaciju par sadarbibu starp kompetento iestadi un uzraudzibas
iestadi attieciba uz personu, kurai delegé funkcijas.

4. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, lai noteiktu delegé$anas pazinojumu
saturu un standarta veidlapas, veidnes un procediiras delegé$anas pazinojumu nosiitiSanai
valoda, ko parasti lieto finanSu joma. Standarta veidlapas un veidnés ieklauj informacijas
laukus, kas aptver visu 3. punkta mingto informaciju.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. [idz 14. pantu.

5. EVTI regulari, vismaz reizi divos gados sniedz Eiropas Parlamentam, Padomei un
Komisijai zinojumus, kuros analizé tirgus praksi attieciba uz delegéSanu struktiiram, kas
atrodas tresas valstis, un atbilstibu 7. un 13. pantam.

6. Komisija, izmantojot delegétus aktus saskana ar 112.a pantu, pienem pasakumus, lai
precizétu:
(a) nosactfjumus 1. punkta miné€to prasibu izpildei,

(b) nosacfjumus, saskana ar kuriem ir uzskatams, ka PVKIU parvaldibas
sabiedriba ir deleg€jusi savas funkcijas tada apmera, ka ta klust par pastkastites
uzneémumu, un tadel, ka noteikts 2. punkta, to vairs nevar uzskatit par PVKIU
parvaldnieku.”;

4) direktiva ieklauj $adu 18.a pantu:

“18.a pants

1. Dalibvalstis nodroSina, ka PVKIU ir pieejami vismaz IIA pielikuma noteiktie
likviditates parvaldibas instrumenti.

2. Kad ir novértéta piemérotiba attieciba uz Tstenojamo ieguldijumu straté€giju,
likviditates profilu un atpakalpirkSanas politiku, parvaldibas sabiedriba izvélas
vismaz vienu piemérotu likviditates parvaldibas instrumentu no IIA pielikuma 2. Iidz
4. punkta ieklauta saraksta un ieklauj fonda nolikuma vai ieguldijumu sabiedribas
dibinasanas dokumentos iesp&jamai izmantoSanai PVKIU iegulditaju intereses.
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Parvaldibas sabiedriba ievie$s detaliz€tu politiku un procediiras par jebkura izvéléta
likviditates parvaldibas instrumenta aktivizéSanu un deaktivizéSanu, ka ar1 darbibas
un administrativos pasakumus $ada instrumenta lietoSanai.

EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai definétu un precizétu
ITA pielikuma noteikto likviditates parvaldibas instrumentu Tpasibas.

EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu par kritérijiem, p&c kuriem
parvaldibas sabiedribas likviditates riska parvaldibai izv€las un lieto piemérotus
likviditates parvaldibas instrumentus, tostarp atbilstigu informacijas atklasanu
iegulditajiem, nemot vera S§adu instrumentu sp&u samazinat nepamatotas
prieksrocibas iegulditajiem, kuri pirmie atpakalperk savus ieguldijumus, un mazinat
finan3u stabilitates riskus.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt 3. un 4. punkta mingtos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.”;

direktiva ieklauj $adu 20.a un 20.b pantu:

“20.a pants

Parvaldibas sabiedriba regulari zino tas piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadeém par tirgiem un instrumentiem, kurus ta tirgo parvaldita PVKIU varda.

EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura precizé sikaku
informaciju, kas japazino saskana ar I.punktu. EVTI nem veéra citas parskatu
sniegSanas prasibas, kas attiecas uz parvaldibas sabiedribam, un zinojumu, kas
sniegts saskana ar 20.b pantu.

EVTI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz [idz ... [datums,
kas ir 36 ménesus péc $1s direktivas spéka stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala mintos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.

EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu, ar ko nosaka:
(a) 8apanta 1. punkta minéto zinojumu formatu un datu standartus;
(b) parskatu sniegSanas biezumu un grafiku.

EVTI So 1stenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz ... [datums,
kas ir 36 ménesSus péc $1s direktivas speka staSanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos TstenoSanas
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.

20.b pants

Lidz ... [datums, kas ir 24 méneSus péc §1s direktivas speka stasanas dienas] EVTI
iesniedz Komisijai zinojumu par integrétas uzraudzibas datu vakSanas izstradi, kura
galvena uzmaniba pieveérsta tam, ka:

(b) samazinat dubléSanos un nekonsekvenci starp parskatu sniegSanas sisttmam
aktivu parvaldibas nozar€ un citos finanSu nozares sektoros un

(c) wuzlabot datu standartizaciju un efektivu apmainu ar datiem un to datu
izmantoSanu, kurus jebkura attiecigd Savienibas vai valsts kompetenta iestade
jau ir zinojusi jebkura Savienibas zinoSanas sisteéma.
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2. Sagatavojot 1. punkta minéto zinojumu, EVTI ciesi sadarbojas ar Eiropas Centralo
banku (ECB), citam Eiropas uzraudzibas iestadém un attiecigd gadijuma ar valstu
kompetentajam iestadém.”;

(6) direktivas 22.a pantu groza $adi:
(a) panta 2. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“c) depozitarijs maksimali prasmigi, riipigi un uzcitigi ir izraudzijies un iec€lis treSo personu,
kurai tas plano delegét dalu no saviem pienakumiem, iznemot gadijumus, kad mingéta tresa
persona ir centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents CVD, kas definéts
Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/392* 1. panta e) punkta, un tas turpina maksimali
prasmigi, riipigi un uzcitigi periodiski parbaudit un regulari uzraudzit ikvienu treSo personu,
kurai tas deleggjis dalu no saviem pienakumiem, ka ari tre$as personas Tstenotos pasakumus
saistiba ar tai deleg€to pienakumu izpildi.

* Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/392 (2016. gada 11. novembris), ar ko Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par atlauju izsniegSanas, uzraudzibas un operacionalajam prasibam
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (OV L 65, 10.3.2017., 48. Ipp.).”;

(b) panta 4. punktu aizstaj ar §adu:

“4. Sa punkta noliikos par depozitarija glabasanas funkciju delegé$anu neuzskata tadu
pakalpojumu sniegSanu, ko veic centralais vertspapiru depozitarijs, kur§ darbojas ka emitents
CVD, kas definéts Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/392 1. panta ¢) punkta.”;

(7) direktivas 29. panta 1. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“b) ieguldijumu sabiedribas direktoriem jabut ar atbilstigu reputaciju un pietickamu pieredzi
attieciba ar1 uz ieguldijumu sabiedribas veiktas darbibas veidu, talab direktoru un visu vinu
vietnieku vardi tilit japazino kompetentajam iestadém; par ieguldijumu sabiedribas darbibas
vadiSanu jalemj vai nu vismaz diviem pilnas slodzes darbiniekiem, vai divam fiziskam
personam, kuras ir apnémusas vadit minétas parvaldibas sabiedribas darbibu uz pilnu slodzi
un kuras ir Savienibas rezidenti, kas atbilst $adiem nosacijumiem; un “direktori” ir personas,
kuras saskana ar tiesibu aktiem vai dibinasanas dokumentiem parstav ieguldijumu sabiedribu
vai kuras faktiski nosaka $is sabiedribas politiku;”;

(8) direktivas 84. panta 2. un 3. punktu aizstaj ar sadiem:
“2. Atkapjoties no 1. punkta:

(a) PVKIU savu sertifikatu turétaju interes€s var uz laiku apturét savu sertifikatu
atpirkSanu vai izpirkSanu vai aktivizet citu likviditates parvaldibas instrumentu,
kas izvelets saskana ar 18.a panta 2. punktu;

(b) sertifikatu tur€taju vai sabiedribas interes€s PVKIU piederibas dalibvalsts
kompetentas iestades var pieprasit PVKIU aktivizét likviditates parvaldibas
instrumentu, kas minéts IIA pielikuma 1. vai 2.punkta vai ko PVKIU
izvelgjies un par ko pazinojis saskana ar 18.a panta 2. punktu, atkariba no ta,
kur§ ir piemérotakais, nemot véra PVKIU veidu un riskus, ka del ir
nepiecieSams veikt So pasakumu.

Pirmas dalas a) apakSpunkta minéto apturéSanu uz laiku paredz tikai arkartgjos gadijumos, ja
apstakli to prasa un ja aptur€Sana ir attaisnojama, nemot vera sertifikatu turétaju intereses.
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3. Kad PVKIU aktiviz€ vai deaktivizé 2. punkta a)apakSpunkta minéto likviditates
parvaldibas instrumentu, tas nekavgjoties pazino savas piederibas dalibvalsts kompetentajam
iestadem un visu to dalibvalstu kompetentajam iestadém, kuras tas tirgo savus sertifikatus.

PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades nekavgjoties informé& EVTI un ESRK par
jebkuru pazinojumu, kas sanemts saskana ar So punktu.

3.a PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades, pirms tas isteno pilnvaras saskana ar
2. punkta b) apakSpunktu, informé visu to dalibvalstu kompetentas iestades, kuras PVKIU
tirgo savus sertifikatus, EVTI un ESRK.

3.b To dalibvalstu kompetentas iestades, kuras PVKIU tirgo savus sertifikatus, var pieprasit
PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei istenot 2. punkta b) apakSpunkta
noteiktas pilnvaras, preciz&jot pieprasijuma iemeslus un informgjot par to EVTI un ESRK.

3.c Ja PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nepiekrit izpildit 3.b punkta miné&to
pieprasijumu, ta par to informé& pieprasijuma iesniedz&ju kompetento iestadi, EVTI un ESRK,
noradot nepiekriSanas iemeslus.

3.d Pamatojoties uz informaciju, kas sanemta saskana ar 3.b un 3.c punktu, EVTI sniedz
atzinumu PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajam iestadém par 2. punkta
b) apakSpunkta noteikto pilnvaru Istenosanu.

3.e Ja kompetenta iestade nerikojas saskana ar 3.d punkta minéto EVTI atzinumu vai plano to
neieverot, ta informé& EVTI, noradot neatbilstibas vai nodoma iemeslus. EVTI var publiskot
to, ka kompetenta iestade neievéro vai plano neieverot tas rekomendacijas. EVTI var art
pienemt lémumu, katru gadijumu izskatot atseviSki, publiskot kompetentas iestades Saja
sakara sniegto pamatojumu. EVTI iepriek§ pazino kompetentajam iestadém par Sadu
publiskoSanu.

3.f EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, noradot, kados gadijumos
kompetentas iestades var istenot 2. punkta b)apakSpunkta noteiktas pilnvaras. Izstradajot
mingétos standartus, EVTI nem veéra $adas uzraudzibas iestades iejaukSanas iespgjamo ietekmi
uz iegulditaju aizsardzibu un finansu stabilitati cita dalibvalsti vai Savieniba.

Komisijai tiek deleg€tas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.”;

9) direktivas 98. pantam pievieno $adu 3. un 4. punktu:

“3. PVKIU uznéméjas dalibvalsts kompetenta iestade var pieprasit, preciz&jot pieprasijuma
iemeslus un pazinojot EVTI un, ja pastav potenciali riski finanSu sist€émas stabilitatei un
integritatei, ESRK, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei nekavejoties istenot
2. punkta noteiktas pilnvaras.

PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade nekavéjoties informé PVKIU uzpémgjas
dalibvalsts kompetento iestadi, EVTI un, ja pastav potenciali riski finansu sist€mas stabilitatei
un integritatei, ESRK par istenotajam pilnvaram un tas konstat€jumiem.

4. EVTI var pieprasit, lai kompetenta iestade iesniedz EVTI paskaidrojumus par konkrétiem
gadijumiem, kuriem ir parrobezu ietekme, kuri attiecas uz iegulditaju aizsardzibas
jautajumiem vai kuri apdraud finansu stabilitati.”;

(10) direktiva ieklauj $adu 101.a pantu:
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(11)

“101.a pants

EVTI regulari un vismaz reizi divos gados veic kompetento iestazu uzraudzibas
darbibu salidzinosas izvert€Sanas analizi saistiba ar 13. panta piem&roSanu. Minétaja
salidzino$as izveértéSanas analiz€ galvena uzmaniba tiek pieversta pasakumiem, kas
veikti, lai noverstu to, ka par pastkastites uzn€mumiem kliist parvaldibas sabiedribas,
kas portfela parvaldibas vai riska parvaldibas rezultatus delegé tre$am personam,
kuras atrodas tresas valstis.

Veicot salidzino$as izveértéSanas analizi, EVTI izmanto parredzamas metodes, lai
nodroSinatu  objektivu noveért§jumu un salidzindjumu starp izvertétajam
kompetentajam iestadém.”;

direktiva ieklauj $adu 110.a pantu:

“110.a pants

Lidz ... [datums, kas ir 30 ménesSus péc §1s direktivas spéka stasanas dienas] un p&c tam,
kad EVTI ir veikusi 101.a panta min&to salidzinoSo izvert€Sanu un analizi un saskana ar
13. panta 4. punktu ir sagatavojusi zinojumu, Komisija sak parskatit 13. panta paredzéto
deleggSanas rezimu attieciba uz noliku novérst pastkastites uznémumu veidoSanu
Savieniba.”;

(12)

(13)
(14)

direktivas 112.a pantu groza $adi:
(a) panta 1. punktam pievieno $adu dalu:

“Pilnvaras pienemt 13. panta min&tos delegétos aktus Komisijai pieskir uz ¢etru gadu
laikposmu no ... [$Ts direktivas spéka stasanas datums].”;

(b) panta 3. punkta pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 12., 13., 14., 18.a, 20.a,
26.b, 43., 50.a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. un 111. panta min&to pilnvaru
delegésanu. Ar lémumu par atsaukSanu izbeidz taja noradito pilnvaru delegé$anu.
Lémums stajas speka nakamaja diena péc ta publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnesi vai velaka diena, kas taja noradita. Tas neskar jau spéka esoSos
delegétos aktus.”;

(c) panta 5. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

“Saskana ar 12., 13., 14., 18.a, 20.a, 26.b, 43., 50.a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78.,
81.,95. un 111. pantu pienemts delegétais akts stajas speka tikai tad, ja tris ménesos
no dienas, kad minétais akts pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas
Parlaments, ne Padome nav izteiku$i iebildumus vai ja pirms minéta laikposma
beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir inform&usSi Komisiju par savu
nodomu neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas So
laikposmu pagarina par tris méneSiem.”;

direktivas I pielikumu groza, ka noteikts §is direktivas III pielikuma;

§ts direktivas IV pielikuma tekstu pievieno ka IIA pielikumu.
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3. pants

TransponéSana

1. Dalibvalstis ne velak ka ... [datums, kas ir 24 méneSus péc S$is direktivas speka
staSanas dienas] pienem un publicEé normativos un administrativos aktus, kas
vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas. Dalibvalstis tiilit dara zinamus
Komisijai minéto noteikumu tekstus.

2. Tas pieméro minétos noteikumus no [...].

Kad dalibvalstis pienem mingtos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai
sadu atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada
atsauce.

4. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to valsts tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko
tas pienem joma, uz kuru attiecas $1 direktiva.

4. pants
Stasanas speka

S direktiva stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicé$anas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

5. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Briselg,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetaja priekssédetajs
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