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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiilymo pagrindimas ir tikslai

Siuo pasitilymu dél teisékiiros procediira priimamo akto pateikiami Alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy direktyvos (AIFVD — Direktyva 2011/61/ES)! ir, kiek tinkama,
Direktyvos dél kolektyvinio investavimo | perleidziamuosius vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) (KIPVPSD — Direktyva 2009/65/EB)? pakeitimai.

Komisija perzitiréjo AIFVD taikyma ir taikymo sritj, kaip reikalaujama pagal direktyvos 69
straipsnj. Komisija laikési nuomonés, kad kai kurie AIFVD perzitros metu iSskirti klausimai
yra vienodai svarbiis KIPVPS veiklai. Todél Siuo pasitlymu dél teisékiiros procediira
priimamo akto siekiama spresti Siuos klausimus i§ dalies pakei¢iant AIFVD ir KIPVPSD, kad
biity geriau suderinti jy reikalavimai.

AIFVD buvo priimta 2011 m. birzelio 8 d. teikiant politikos atsaka j pasauling finansy krize,
kuri atskleidé tam tikros fondy veiklos trikumus ir pazeidziamuma, dél kuriy galéty padidéti

rizika platesnei finansy sistemai’.

AIFVD, kaip pokrizine reglamentavimo iniciatyva, sickiama nuoseklaus priezitiros poziiirio |
rizika, kurig gali kelti arba finansy sistemai perduoti alternatyvaus investavimo fondy (AIF)
veikla. Direktyva taip pat siekiama uztikrinti auksto lygio investuotojy apsauga ir kartu
sudaryti palankesnes sglygas AIF integracijai j ES rinkg*. Alternatyvaus investavimo fondy
valdytojai (AIFV) turi veiksmingai valdyti rizikg ir uztikrinti tinkamg jy valdomy AIF veiklos
skaidrumg. Vykdydami Siuos reikalavimus, jie gali valdyti AIF ir platinti AIF
profesionaliesiems investuotojams visoje Sgjungoje, turédami vieng buveinés Salies prieziiiros
institucijos idduotg veiklos leidima®. AIFVD tapo svarbiu kapitalo rinky sajungos (KRS)®
rams¢iu, nes investiciniai fondai gali suteikti prieigg prie rinka grindZziamy finansavimo
Saltiniy ir sudaryti salygas investuotojams geriau paskirstyti savo santaupas pasirinktu
laikotarpiu pagal savo pageidavimus.

Komisijos atliktame AIFVD teisinés sistemos taikymo srities ir veikimo vertinime daroma
1Svada, kad AIFVD standartai, kuriais siekiama uZztikrinti auks$tg investuotojy apsaugos lygi, 18
esmés yra veiksmingi’. Taisyklés dél interesy konflikty, informacijos atskleidimo ir
skaidrumo reikalavimai yra biitini investuotojams apsaugoti. D¢l vertinimo reikalavimy, kurie

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010, OL L 174,2011 7 1, p. 1 (AIFVD).

2 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (nauja redakcija) (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

7r. 1 i$nasa.

AIFVD 2-4 ir 94 konstatuojamosios dalys.

AIFVD 32 straipsnio 1 dalis.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sajunga Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy planas®,
(COM(2020) 590 final).

Komisijos ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai ,Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy taikymo ir taikymo srities vertinimas*
(COM(2020) 232 final).
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yra bitini siekiant nustatyti kiekvieno investuotojo dalj konkreCiame AIF ir stebéti AIF
veiklos rezultatus, | turto vertinimo procesa ineSta daugiau disciplinos ir struktiiros.
Galiausiai, depozitoriumo tvarka, kuria nustatomos depozitoriumy pareigos ir atsakomybe,
iskaitant AIF turto saugojima ir AIF veiklos priezilira, apsaugomi investuotojy interesai. Ja
taip pat remiamas tvarkingas investiciniy fondy rinkos veikimas.

Finansinis stabilumas ir rinkos vientisumas yra pagrindiniai AIFVD tikslai®. AIFVD
nustatytos priemonés, kuriomis siekiama pagerinti makroprudencing rizikos finansiniam
stabilumui stebéseng ir prieziirg. Reikalaujama, kad AIFV priezitros institucijoms pranesty
apie pagrindines AIF pozicijas, jy likvidumo pobid; ir finansinj svertg. Prieziliros ataskaity
teikimas padéjo uztikrinti veiksmingg makroprudencing prieziiirg ir yra naudingas rinkos
stebésenai, taCiau teikiamy duomeny detalumg biity galima pagerinti. AIFVD sukurtas
veiksmingas bendradarbiavimo vykdant prieziiira tinklas, kurj koordinuoja Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) ir kuris prisideda prie AIF veiklos priezitiros
metody konvergencijos Europos Sajungoje.

Komisijos vertinimas rodo, kad AIFVD 1§ esmés atitinka savo tikslus ir kad reguliavimo
standarty suderinimas ES mastu palengvino Europos kolektyvinio investavimo fondy rinkos
integracija’. Nuo 2008 m. investiciniy fondy sektorius iSaugo mazdaug tris kartus — nuo
5,5 trln. EUR vertés turto iki daugiau kaip 15 trln. EUR vertés turto, o jo turtas, iSreikStas
procentine viso finansy sektoriaus turto dalimi, labai i$augo'°. Jis turi tarpusavio sgsajy su
platesniu finansy sektoriumi, todél svarbu tinkamai valdyti galima sistemine rizika'!.

AIFVD nustatytos bendrosios likvidumo valdymo, finansinio sverto naudojimo ir rizikos
valdymo fondo lygmeniu vertinimo taisyklés. Taciau Sie reikalavimai néra pakankamai
konkretts, kad biity galima visapusiskai atsizvelgti 1 AIF vykdomo tiesioginio skolinimo
veiklos valdymo ypatumus ir galimg mikrolygio ir makrolygio rizika. D¢l fragmentisko
reglamentavimo, kai fondy paskoly i§davimo procesui reglamentuoti nustatomos nacionalinés
sistemos, sunku nustatyti galimg poveikj visai rinkai, kurj gali lemti tokiy fondy veikla, ir | jj
veiksmingai reaguoti. Be to, skirtingi nacionaliniai reglamentavimo metodai trukdo sukurti
veiksmingg paskolas iSduodanciy AIF vidaus rinka, nes skatinamas reglamentavimo
arbitraZas ir nevienodas investuotojy apsaugos lygis.

Be to, atlikus perzitirg paaiskéjo, kad priezitiros institucijoms teikiamuose rinkos duomenyse
esama spragy arba jie néra pakankamai i§samis, o tai mazina institucijy gebéjima nustatyti,
kaip rizika didéja ir plinta platesnéje finansy sistemoje. Pasiiilymu dél teisékiiros procediira
prilmamo akto siekiama pagerinti atitinkamy duomeny rinkima ir paSalinti neveiksminga
ataskaity dubliavimasi, kuris gali egzistuoti pagal kitus Europos ir nacionalinés teisé€s aktus,
laikantis platesnés prieziiros duomeny strategijos, paskelbtos Skaitmeniniy finansy
strategijoje'?.

Reikalaujama, kad AIFV kiekvienam valdomam AIF paskirty po vieng depozitoriuma, kuris saugoty
AIF turta, stebéty pinigy srautus ir uztikrinty, kad AIF atitikty atitinkamus reglamentus ir fondy
taisykles.

7r. 7 i$nasa.

Saltinis: ECB statistiniy duomeny saugykla. 2008 m. euro zonos investiciniy fondy turtas sudaré apie
13 proc. viso finansy sektoriaus turto, palyginti su beveik 20 proc. 2020 m. (Saltinis: ECB _leidinys
..Macroprudential Bulletin, 2021 m. balandZio mén.).

7r., pvz., 2020 m. ESRV nebankinio finansy tarpininkavimo stebésenos ataskaita, p. 59, 62—63 (3altinis:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-
bankfinancialintermediationriskmonitor2020~89c25e¢1973.en.pdf?588be9e8391ctb17584d2a283dfe0ab
e).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui dél ES skaitmeniniy finansy strategijos (COM(2020) 591 final).
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Likvidumo valdymo priemonés (LVP) suteikia galimybe atvirojo tipo fondy, kurie apima
atvirojo tipo AIF ir visus KIPVPS fondus, valdytojams mazinti investiciniy vienety ar akcijy
iSpirkimo paraisky keliamg spaudimg nepalankiausiomis rinkos sglygomis ir geriau apsaugoti
investuotojy interesus. Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) ir EVPRI rekomenduoja
suderinti LVP naudojimo taisykles. Siuo metu AIFVD ir KIPVPSD néra numatytas
minimalus suderintas LVP rinkinys'?

Be to, j investuotojy interesus galéty biiti geriau atsizvelgta, jei AIFVD taisyklés biity i$ dalies
pakeistos siekiant padidinti depozitoriumo paslaugy rinkos veiksmingumg. Dabartinj AIFVD
reikalavimg, kad depozitoriumas turéty biiti toje pacioje valstybéje nar¢je kaip ir jj paskyres
ES AIF, sunku jvykdyti mazesnése, labiau koncentruotose rinkose, kuriose yra maziau
paslaugy teikéjy. Nepakankama konkurencija lemia didesnes fondy valdytojy iSlaidas ir
maziau veiksminga fondy struktiira, o tai gali turéti jtakos investuotojy grazai. Esama
galimybiy padidinti investiciniy fondy valdymo veiksmingumg, mazinant depozitoriumo
rinkos koncentracija tam tikrose nacionalinése rinkose, kartu uZztikrinant, kad paslaugy
teikéjai laikytysi Europos standarty.

Yra jrodymy, kad depozitoriumai kartais negali vykdyti savo pareigy, kai fondo turtg laiko
centrinis Vertybmlq poplerlq depozitoriumas (CVPD)!*. CVPD nelaikomi depozitoriumo
funkcijy peréméjais'®. Si teisin¢ padétis ne visais atvejais garantuoja stabily informacijos
srautg tarp AIF ar KIPVPS turto saugotojo ir depozitoriumo. Todél depozitoriumai negali
veiksmingai vykdyti savo prieziliros pareigy, jei néra stabilaus informacijos apie portfelio
pokycius srauto. Tokia teisiné padétis gali pakenkti investuotojy apsaugai.

AIFV ir KIPVPS teisinése sistemose nustatyta funkcijy perdavimo tvarka sudaro salygas
veiksmingai valdyti investicijy portfelius ir jgyti reikiamos patirties konkrec¢ioje geografingje
rinkoje ar turto klasé¢je. Sis modelis padeda uztikrinti ES fondy ir valdytojy Zenkly s¢kme. Be
to, vertinime daroma iSvada, kuriai pritaria ir EVPRI, kad dél skirtingos nacionalinés
priezitiros praktikos vykdant ES reikalavimus d¢l rizikos arba portfelio valdymo perdavimo
treCiosioms Salims atsiranda neatitikimy, dél kuriy gali sumazéti bendras investuotojy
apsaugos lygis'®. Nepakankamas taikomy reguliavimo standarty aiSkumas mazina teisinj
tikruma, didina priezitiros rezultaty skirtumus ir galiausiai neuZztikrina vienodo investuotojy
apsaugos lygio visoje Sgjungoje.

Siekiant jgyvendinti direktyvos reikalavimus, kuriais uZtikrinama, kad AIFV naudoty
reikiamus ZmogiSkuosius iSteklius pasiliktoms uzduotims atlikti, kai tam tikros jy funkcijos
perduodamos treciosioms Salims, ir siekiant didel¢ dalj Alternatyvaus investavimo fondy
valdytojy reglamente (AIFVR) nustatyty jgyvendinimo talsykhq Sioje srityje perkelti ]
KIPVPS reguliavimo sistema, reikéty papildomy priemoniy'”. Sios priemonés biity nustatytos

Be to, nesant minimalaus LVP rinkinio gali atsirasti skirtumy tarp valstybiy nariy rinkos integracijos
pozitriu.

CVPD, kaip poprekybiniy infrastruktiiry dalis, valdo vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemas,
dalyvauja kontroliuojant emisijos vientisuma trukdydami nepagristai kurti ar mazinti iSleistus
vertybinius popierius ir dalyvauja pateikiant uztikrinimo priemon¢ pinigy politikos operacijoms ir
kredito jstaigy tarpusavyje. CVPD taip pat laiko savo dalyviy vertybinius popierius.

AIFVD 21 straipsnio 11 dalies paskutiné jtrauka.

2020 m. rugpjicio 18 d. EVPRI rastas Europos Komisijai dél AIFVD perzitiros (Saltinis: esma34-32-
551 _esma_letter_on_aifmd_review.pdf (europa.cu).

17 2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr.231/2013 (AIFVR), kuriuo
papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél i§imciy, bendryjy
veiklos salygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir prieziliros, jskaitant iSsamius AIF
priezitros ataskaity teikimo reikalavimus (OL L 83, 2013 3 22, p. 1-95).
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Komisijos jgyvendinimo aktuose, kai tam bus suteikti jgaliojimai priimant §j pasitilymg i$
dalies keisti direktyvas.

Sitllomi AIFVD ir KIPVPSD pakeitimai dé¢l funkcijy perdavimo, likvidumo rizikos valdymo,
duomeny teikimo rinkos stebésenos tikslais ir saugotojy reguliavimo tvarkos, o vien AIFVD
turéty biiti 1§ dalies pakeista dél paskolas iSduodanciy investiciniy fondy veiklos ir galimybés
tarpvalstybiniu mastu naudotis depozitoriumo paslaugomis.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanciomis nuostatomis

Pasitilymai i$ dalies pakeisti Europos investiciniy fondy teisés aktus atitinka 2020 m. rugséjo
24 d. priimtg Komisijos plang dé¢l KRS. KRS tikslas — sudaryti sglygas kapitalo judéjimui
visoje ES, kuris biity naudingas vartotojams, investuotojams ir bendrovéms, neatsizvelgiant |
jy buvimo vietg. Dél COVID-19 krizés tapo dar svarbiau jgyvendinti KRS, nes rinka
grindziamas finansavimas yra labai svarbus Europos ekonomikos atsigavimui ir grizimui prie
ilgalaikio augimo. Sitilomais teisés akty pakeitimais biity remiama fondy rinkos integracija ir
taip padedama siekti $iy tiksly.

v —

alternatyvus finansavimo Saltinis Europos jmonéms ir MV], atveriantis joms galimybe
naudotis jvairesnémis finansavimo konkurencingomis kainomis galimybémis'®. Sie fondai
gali tiesiogiai remti darbo viety kuirimg, ekonomikos augima, inovacijas, zaligja pertvarka ir
padéti atsigauti po COVID-19 pandemijos. Paskolas iSduodantys fondai taip pat gali biiti
naudojami kaip finansinio stabilumo stiprinimo priemoné arba sukrétimy poveikio mazinimo
priemone, kai likvidumas yra ribotas, nes toliau teikty paskolas, kai labiau tradiciniai
skolintojai pasitraukia i§ rinkos. Tod¢l pasitilymai dél teisékiiros procediira priimamy akty yra
suderinti su bendra KRS strategija, kuria siekiama toliau kurti finansiniy paslaugy vidaus
rinka ir uztikrinti, kad finansavimas biity prieinamesnis Europos bendrovéms.

Be to, siilomais AIFVD ir KIPVPSD pakeitimais siekiama geriau apsaugoti investuotojy
interesus uZztikrinant, kad investiciniy fondy valdytojai, kurie perduoda savo funkcijas
treciosioms Salims, laikytysi ty paciy auksty standarty, taikomy visoje Sajungoje.

Be to, j pasitilymg i§ dalies pakeisti AIFVD jtrauktos priemonés, susijusios su LVP
prieinamumu ir naudojimu nepalankiausiomis rinkos salygomis. Galimybé aktyvuoti LVP
gali apsaugoti investuotojy pinigy verte, sumazinti likvidumo spaudimg fondui ir suSvelninti
platesnio masto sisteminés rizikos poveikj visa rinka apimanciy nepalankiausiy salygy
atvejais. Pasiilymu dél priezitros ataskaity teikimo padedama sukurti bendrg finansy
sektoriaus duomeny erdve, kuri yra Skaitmeniniy finansy strategijos dalis'®. AIFV ir KIPVPS
teikiami duomenys biity integruotos duomeny rinkimo sistemos, kuri teikty tikslius,
palyginamus ir savalaikius duomenis Europos ir nacionalinéms prieZitiros institucijoms, dalis,
kartu kuo labiau sumazinant visoms Salims tenkancias bendras ataskaity teikimo iSlaidas ir
nastg.

Be to, AIFVD perzitira turés jtakos AIFV, valdantiems AIF, kuriems taikomas Reglamentas
dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy (ELTIF) (ELTIFR — Reglamentas (ES) 2015/760)%.
ELTIFR yra Europos produkty reglamentas, kuris perzitirimas kartu su AIFVD, o pasitilymas
deél teiseékiiros procediira priimamo akto, kuriuo i§ dalies kei¢iamas ELTIFR, priimamas ta
pacia dieng kaip ir §is pasitilymas. Tikétina, kad ELTIF valdantys AIFV galés turéti geresnes

18
19
20

7r. 6 i$nasa.

7r. 12 inasa.

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98—121).
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salygas naudotis tarpvalstybinémis depozitoriumo paslaugomis, jei tie fondai yra maZesnése
rinkose. Prieziiiros ataskaity teikimo reikalavimy patobulinimas taip pat turéty teigiama
poveikj ELTIF valdan¢iy AIFV reikalavimy laikymosi nastai ilguoju laikotarpiu. CVPD
jtraukimas ] saugojimo granding turéty teigiama poveikj investuotojy interesams, kiek tai
susije su ELTIF turimy akcijy, kurias galéty saugoti CVPD, dalimi.

Kitas ELTIFR ir i$ dalies pakeistos AIFVD sgveikos aspektas bus susij¢s su paskoly iSdavimo
proceso veikla. Siiiloma direktyva kredito rinkose veiklg vykdantiems AIFV bty nustatyti
tam tikri bendrieji principai. Siilomos AIF skolinimo finansy jstaigoms ribos yra suderintos
su diversifikavimo riba, taikoma tiems ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami
tik mazmeniniams investuotojams. Jei AIFVD ir ELTIFR skirtysi, ELTIFR produkty taisyklés
bty taikomos kaip lex specialis.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Numatoma, kad sukiirus paskolas iSduodanciy fondy vidaus rinka, padidés alternatyviy
realiosios ekonomikos finansavimo Saltiniy prieinamumas. Tikétina, kad tokiy fondy veikla
kredito rinkoje palengvins per¢jima prie tvarios ateities investuojant | zaligja ekonomika, taigi
remiant platesnius Europos zaliojo kurso tikslus.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB teisinis pagrindas yra SESV 53 straipsnio 1 dalis
(buvusi EB sutarties 47 straipsnio 2 dalis). Kalbant apie pasirinktas politikos galimybes ir
konkrecCig taisykliy struktiirg, tinkamas teisinis pagrindas yra SESV 53 straipsnio 1 dalis deél
savarankiskai dirban¢iy asmeny veiklos pradéjimo ir vykdymo. Taip reguliuojami finansy
tarpininkai, jy investicinés paslaugos ir veikla.

Sitilomais AIFVD patobulinimais siekiama skatinti patikimus AIF paskoly iS§davimo procesus
ir toliau plésti rinkos integracija Siame segmente, kartu uztikrinant, kad apskritai biity geriau
stebima rizika finansiniam stabilumui. AIFV ir KIPVPS likvidumo valdymo priemoniy
prieinamumo ir naudojimo taisyklés turi buti suderintos siekiant uztikrinti, kad bet koks
atvirojo tipo fondy valdytojy arba priezitros institucijy atsakas nepalankiausiomis rinkos
salygomis bty veiksmingesnis. Palengvinant prieigg prie tarpvalstybinio depozitoriumo
paslaugy teikimo siekiama tolesnés ES AIF rinkos integracijos, uztikrinant aukSto lygio
investuotojy apsaugg. Pasitlymu siekiama uZtikrinti nuosekly Europos investiciniy fondy
valdytojy ir priezitiros institucijy pozirj j funkcijy perdavimo veikla.

VienaSaliais valstybiy nariy veiksmais negalima panaikinti AIFVD reglamentavimo spragy ir
atskirai pasiekti Siy tiksly. Todél, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo, Sgjunga gali patvirtinti priemones.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

AIFVD ir KIPVPSD buvo priimtos visapusiskai laikantis subsidiarumo principo, siekiant
tarpvalstybinio pobiidzio tiksly — paSalinti rinkos susiskaidyma, mazinti rizika finansiniam
stabilumui 1ir uZtikrinti aukSta investuotojy apsaugos lygj. Siekiant tinkamos ES ir
nacionalinio lygmens pusiausvyros pasirinkta priemon¢ buvo direktyva.
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Sitilomais AIFVD ir KIPVPSD patobulinimais, kuriais $i reguliavimo sistema papildoma
papildomais reguliavimo reikalavimais ir paaiSkinimais, siekiama islaikyti pagrindiniy rizikos
kontrolés priemoniy suderinimo ir valstybiy nariy lankstumo jgyvendinant sutartus
reguliavimo standartus i§saugojimo pusiausvyra.

. Proporcingumo principas

Sitlomais pakeitimais laikomasi proporcingumo principo, nustatyto Europos Sajungos
sutarties (ES sutarties) 5 straipsnyje, ir jais nevir§ijama to, kas biitina AIF bendrosios rinkos
sukiirimo tikslams pasiekti, kartu uztikrinant nuosekly pozitrj | ES AIF rinkos
makroprudencing prieziiirg ir auksto lygio investuotojy apsaugag.

Kai tinkama, nauji reikalavimai, taikomi AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius AIF, yra
parengti kaip bendrieji principai. Tais atvejais, kai reguliavimo reikalavimai yra konkretis, jie
be reikalo netrikdo esamy verslo modeliy. Kalbant apie investuotojy apsauga, sitilomi
papildomi informacijos atskleidimo reikalavimai atitinka geriausig rinkos praktika, kuri turéty
buti taikoma visiems Sgjungos investuotojams, uztikrinant vienoda investuotojy apsaugos

lygi.

Pasitilymais suteikti galimybe tarpvalstybiniu mastu naudotis depozitoriumo paslaugomis
uztikrinama tinkama AIF ir investuotojy poreikiy pusiausvyra ir iSvengiama rizikos, kuri
galéty kilti, jei ES lygmeniu nebuty visapusisko depozitoriumo paslaugy reguliavimo. Be to,
CVPD bitina jtraukti i saugojimo granding, kad bty panaikinta reguliavimo spraga, kuri
kenkia depozitoriumy gebéjimui vykdyti savo pareigas ir kuri gali pakenkti AIF ir KIPVPS
investuotojams. Sililoma priemoné yra proporcinga ir ja atsiZvelgiama ] jau licencijuoty
subjekty statusa.

Sitlomais funkcijy perdavimo tvarkos patikslinimais iSsaugomi vertingi Sios veiklos
ypatumai, kartu uztikrinant, kad buty skirta pakankamai zmogiskyjy istekliy prizitréti, ar AIF
arba KIPVPS valdytojas iSlaiko perduotas ir pagrindines funkcijas.

Tode¢l pasitlymas dél teisekliros procedira priimamo akto yra proporcingas siekiamiems
tikslams.

. Priemonés pasirinkimas

Siuo pasiiilymu i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES ir 2009/65/EB. Todél kaip
galiojanciy taisykliy keitimo priemong tikslingiausia rinktis direktyva.

Siekiama suderinti nacionalines taisykles, deél kuriy didéja rinkos susiskaidymas, atsiranda
AITF rinkos neveiksmingumas ir kenkiama AIF bei KIPVPS investuotojy apsaugai. Pasitilymu
siekiama suderinti ir paaiskinti reguliavimo standartus, kuriuos valstybés narés galés perkelti |
savo nacionaling teisg, skatinant vidaus rinkos integracija, gerinant rinkos stebéseng ir
uztikrinant vienoda investuotojy apsaugos lygj visoje Sajungoje. Todél tinkamiausias
pasirinkimas yra direktyva, kuria nustatomi biitini galiojan¢iy direktyvy, reglamentuojanciy
AIFV ir KIPVPS veikla, pakeitimai.
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3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

Komisija atliko AIFVD vertinimg ir padaré iSvada, kad AIFVD i§ esmés veiké gerai ir
didzigja dalimi buvo pasiekti jos tikslai sukurti veiksmingg AIFV prieziiiros sistema,
uztikrinti auks$ta investuotojy apsaugos lygj ir palengvinti ES AIF rinkos kiirimg. Taciau,
siekiant atsizvelgti | naujus pokyCius rinkoje nuo AIFVD jsigaliojimo, jg biity galima
patobulinti atsizvelgiant | tuos sistemos elementus, j kuriuos nebuvo pakankamai atsizvelgta
priimant direktyva.

Dél skirtingy nacionaliniy metody sudétinga teikti paslaugas kitoje valstybéje naréje ir yra
trukdoma AIF vidaus rinkos plétrai. Nepakankama depozitoriumo teikiamy paslaugy pasitila
ir skirtingi nacionaliniai reguliavimo standartai, taikomi paskolas iSduodantiems AIF, trukdo
AIF sudaryti vienodas salygas. Be to, dé¢l skirtingy nacionaliniy taisykliy, susijusiy su
paskolas iSduodanciais AIF, ir nepakankamos prieziiiros institucijy prieigos prie rinkos
duomeny kyla sunkumy stebéti rizika finansiniam stabilumui ir i§saugoti rinkos vientisuma.
Taip pat dél skirtingo likvidumo valdymo priemoniy prieinamumo ribojamas galimo atvirojo
tipo fondy valdytojy arba prieziliros institucijy atsako nepalankiausiomis rinkos salygomis
veiksmingumas. Galiausiai tai, kad priezitros institucijos skirtingai supranta funkcijy
perdavimo taisykles, kenkia fondy valdytojy teisiniam tikrumui ir aukSto lygio investuotojy
apsaugai, ypac tais atvejais, kai Europos subjektai perduoda rizikos arba portfelio valdymg uz
Europos Sajungos riby.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis $alimis

2020 m. spalio 22 d. pradétos vieSos konsultacijos d¢l AIFVD perziiiros, o jose pateikti 102
klausimai, susij¢ su jvairiais AIFVD perzitros aspektais. Jos baigési 2021 m. sausio 29 d. ir
jose buvo pateikti 132 atsakymai.

Siek tiek daugiau nei pusé viesy konsultacijy respondenty neturéjo nuomonés, ar reikia
suderinti reikalavimus AIFV, valdantiems paskolas i§duodanéius AIF. Siai grupei priklausé
didziausios sektoriaus asociacijos. 23 proc. respondenty laikési nuomones, kad papildomy
taisykliy nereikia, o kalbant apie valdzios institucijas, 7 i§ 10 valstybiy nariy, dalyvavusiy
vieSose konsultacijose, sutiko, kad reikalavimai AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius
AIF, turi buti suderinti ES lygmeniu. Jy nuomone, ES taisyklés yra biitinos siekiant uZtikrinti
vienodas salygas ir paSalinti rizika, kuri gali kilti dél Sios veiklos. Pasitilymu uztikrinama
tinkama pusiausvyra tarp to, kas biitina finansiniam stabilumui iSsaugoti ir paskolas
1Sduodanciy ATF rinkos plétrai Sgjungoje palengvinti.

Be to, dauguma valdzios institucijy, dalyvavusiy vieSose konsultacijose, pritaré pasitilymui
patikslinti AIFVD ir KIPVPSD funkcijy perdavimo taisykles. Tuo tarpu didzioji dauguma
sektoriaus respondenty mano, kad funkcijy perdavimo taisyklés yra pakankamai aiskios, kad
buty uzkirstas kelias fiktyviy subjekty kirimui ES. Vis délto kai kurie respondentai
pageidavo, kad bty i§samiau paaiskinta, ar verslo praktika patenka i funkcijy perdavimo sritj,
nes valstybiy nariy aiSkinimai labai skyrési. Pasitilyme pateikiami biitini paaiskinimai, kartu
i§saugant pagal AIFVD ir KIPVPSD nustatytos funkcijy perdavimo tvarkos nauda.

Privaciojo ir vieSojo sektoriy suinteresuotosios Salys i§ esmés pritaria likvidumo valdymo
priemoniy suderinimui ES lygmeniu (i§ viso 28 i§ 40, 8 i§ 9 valdZios institucijy, 15 i§ 23
sektoriaus atstovy). Taip pat pritariama tam, kad biity gerinamas nacionaliniy kompetentingy
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institucijy (NKI) bendradarbiavimas tuo atveju, jei biity aktyvuojamos LVP (i§ viso 15 i§ 40,
5 18 9 valdzios institucijy, 6 i§ 23 sektoriaus atstovy), visy pirma tarpvalstybinio poveikio
atvejais. Jie pritaria pasitlymui isplésti LVP prieinamuma visoje Sajungoje ir jgalinti fondy
valdytojus bei priezitiros institucijas naudoti LVP nepalankiausiomis rinkos salygomis.

Dauguma suinteresuotyjy Saliy (apie 70 proc.) ir EVPRI (jos nuomonéje) pritaria tam, kad
CVPD bity jtraukti | saugojimo granding. Pasiiilymas yra proporcingas, nes juo
nereikalaujama, kad depozitoriumai atlikty iSsamy Europos CVPD patikrinima.

Kalbant apie mazesniy depozitoriumo rinky klausima, valstybiy nariy valdzios institucijos
savo atsakymuose ] vieSy konsultacijy klausimus nurodé¢ pritariancios pasirinktai galimybei
jgalioti NKI leisti pirkti depozitoriumo paslaugas tarpvalstybiniu mastu. Dauguma
respondenty nepritar¢ depozitoriumo paso jvedimui, nurodydami depozitoriumy rinkos
koncentracijos rizikg, mazesn¢ investuotojy apsaugg ir priezitiros problemas. Todél Komisija
sitilo priemong, pagal kurig biity suteikta prieiga prie depozitoriumy paslaugy tarpvalstybiniu
mastu, kai to reikia, kol Sioje srityje bus matoma teigiamy reguliavimo pokyciy.

Dauguma suinteresuotyjy Saliy pirmenybe teiké laipsniSkam pozitiriui | galimus AIFV ir
KIPVPS taikomy prieziliros ataskaity teikimo reikalavimy pakeitimus. Sis poziiiris
patvirtintas pasiiilyme, jgaliojant priezitiros institucijas atlikti i§samig galimybiy studija,
kurioje, be kita ko, biity nagrinéjama galima esamy priezitiros ataskaity teikimo reikalavimy
pagal skirtingus ES teisés aktus sinergija.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Perzitirédama AIFVD Komisija rémési iSsamiu parengiamuoju darbu, atliktu iSorés rangovo,
kuris atliko bendrg apklausg ir parengé jrodymais pagristy3 AIFVD veiksmingumo tyrima?'.
Komisija taip pat atsizvelgé 1 2020 m. lapkri¢io 25 d. surengtos virtualios konferencijos dél
AIFVD perzitros, kurioje dalyvavo Europos Parlamento narys, nacionalinés prieziiiros
institucijos, ESRV, EVPRI, sektoriaus ir investuotojy interesy atstovai, rezultatus. Be to,
Komisija rémési jmonés ,,Morningstar® duomenimis ir EVPRI, Finansinio stabilumo tarybos
(FST) bei Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO) ataskaitose
pateikta informacija, taip pat vieSai prieinamomis ataskaitomis, tyrimais, apklausomis,
pozicijy dokumentais ir kitais atitinkamais privaciy ir vieSyjy suinteresuotyjy Saliy parengtais
dokumentais. Komisija apsvarsté seminary, dvisaliy susitikimy ir konsultacijy su valstybémis
narémis ir sektoriaus suinteresuotosiomis Salimis, jskaitant turto valdytojus, produkty
gamintojus, mazmeniniy investuotojy atstovus ir investicijy fondus, vykdancius veikla
alternatyvaus investavimo srityje, rezultatus. Galiausiai buvo perZiiiréta akademiné literatiira,
visy pirma literatiira apie AIFVD poveikj rinkoms, finansiniam stabilumui ir investuotojy
apsaugai.

. Poveikio vertinimas

Rengiant §ig teisékiiros iniciatyva buvo atliktas poveikio vertinimas.

2021 m. liepos 16 d. Reglamentavimo patikros valdyba (RPV) pateiké teigiamg nuomone dél
pateikto AIFVD perzZitiros poveikio vertinimo (PV) ir papra$¢ pateikti papildomy
paaiSkinimy.

2 Ataskaita dél Alternatyvaus investavimo fondy valdytojy direktyvos (AIFVD)— Direktyvos
2011/61/ES — veikimo (KPMG ataskaita, 2018 m. gruodzio mén.).
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RPV nuomonéje pateiktos pastabos Veiksmai, kuriy imtasi siekiant atsizvelgti i PV

pastabas

Ataskaitoje turéty buiti aiSkiau paaiSkintas problemy FISMA  GD  pateiké  iSsamesnius  problemy
mastas ir ypatumai, visy pirma susij¢ su paskolas paaiSkinimus.

i8duodanciais fondais ir ribota depozitoriumo teikiamy

paslaugy pasiiila. Paaiskinimai visy pirma susij¢ su:

- galima sistemine rizika, kurig kelia AIF
rinkos paskoly iSdavimo segmento augimas,
klausimais, susijusiais su suskaidytais
nacionaliniais paskoly iSdavimo rezimais
visoje Sajungoje;

- padétimi rinkose, kuriose yra ribota
depozitoriumo teikiamy paslaugy pasitla, ir
poreikiu jsikisti Sajungos lygmeniu.

Ataskaitoje nepakankamai nuosekliai nagriné¢jamos | FISMA GD iSsamiau paaiskino, kokiu pagrindu buvo

visos turimos galimybés, visy pirma susijusios su | pasirinkta tinkamiausia galimybé ir atskiros jos

reikalavimy, taikomy  paskolas  iSduodantiems & sudedamosios dalys, kodél atmestos tam tikros

fondams, suderinimu. galimybés ir kokie yra pagrindiniai visy galimybiy
skirtumai.

Poveikio analiz¢je turéty buti aptartas atitinkamas FISMA GD pridéjo paaiSkinimus dél suderinimo

suderinimo ir rizikos mazinimo priemoniy poveikis, = poveikio, pvz., kiek tai susije su paskoly iSdavimo

taip pat paaiskintas poveikis MV finansavimo @ procesu. Jis taip pat paaiSkino galimg iniciatyvos

iSlaidoms. poveikj rinkai ir MV] finansavimo prieinamumui ir
(arba) islaidoms.

Ataskaitoje turéty biiti iSsamiau apibtdintos sritys, FISMA GD pateiké neoficialiy jrodymy ir, Kkai
kuriose yra supaprastinimo galimybiy, ir, kai jmanoma, papildomy duomeny, pvz., susijusiy su
imanoma, turéty biiti pateikiamas kiekybinis = depozitoriumy ir depozitoriumo paslaugy naudotojy
jvertinimas ir (arba) duomenys. sutaupomomis léSomis mazesnése rinkose.

Tais atvejais, kai triko duomeny, FISMA GD ijtrauké
papildomus stebésenos parametrus, kad uztikrinty, jog
bus gauta papildomy duomeny, pvz., susijusiy su
ataskaity teikimu.

Buvo svarstoma, ar AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius fondus, sitlyti maziau
priemoniy, o likusig dalj palikti spresti valstybéms naréms savo nuoZiiira. Taciau dél skirtingy
nacionaliniy poziiiriy i paskolas iS§duodancius fondus kilty rizika, kad nebus pasiektas tikslas
remti saugy ir tvary Sio sektoriaus vystymasi. Todél pagal pasirinktg galimybe buvo pasitilytas
minimalus apsaugos priemoniy, taikomy fondy veiklai ir rizikos pobiidZiui, skaicius.

Pasirinkta galimybé bus naudinga mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MVI), visy pirma dél
reikalavimy AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius AIF, suderinimo. Pasirinkta galimybe
siekiama ne tik remti didesnj tokiy AIF valdymo veiksminguma, bet ir sudaryti salygas AIF
teikti kreditus jmonéms uzsienyje. Kai kuriose valstybése narése AIF neleidziama iSduoti
paskoly arba $i teis¢ suteikiama tik vietoje jsteigtiems fondams. Atliekant $ig perziiirg biity
toliau integruojama paskolas iSduodanciy fondy rinka ir Siems fondams bty suteikiama
daugiau verslo galimybiy. Tod¢l tai atverty alternatyvius finansavimo Saltinius MV], ypac tais
atvejais, kai jos negali gauti kredito i§ banky.
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Kalbant apie funkcijy perdavimg, buvo svarstoma galimybé suteikti EVPRI daugiau
jgaliojimy siekiant uZztikrinti nuoseklesn;j atitinkamy AIFVD ir KIPVPS taisykliy vykdyma
Sajungoje. Taciau Siuo atveju manyta, kad $i galimybé prieStarauja subsidiarumo principui.
Padaryta iSvada, kad EVPRI turéty biti suteikta daugiau informacijos apie perdavimo
susitarimus tais atvejais, kai rizikos arba portfelio valdymas perduodamas uz Sgjungos riby, ir
ji turéty pasinaudoti jau turimais jgaliojimais, pavyzdziui, atlikti tarpusavio vertinimus. Pagal
pasirinkta galimybe¢ biity siekiama uztikrinti vienoda investuotojy apsaugos lygj visoje
Sajungoje.

Buvo svarstoma galimybé¢ perziiiréti AIFVR priezitiros ataskaity teikimo reikalavimus
nesiekiant sinergijos su kitomis esamomis ataskaity teikimo sistemomis. Bet kokie prieziiiros
ataskaity teikimo pareigy pakeitimai neiSvengiamai susij¢ su didelémis reikalavimy laikymosi
iSlaidomis. Todél manyta, kad biity praktiskiau sitilyti teisés akty pakeitimus, kai bus daugiau
aiSkumo, ko reikia, kad bty priartéta prie bendros finansy sektoriaus duomeny erdvés.
Pasitlymu prisidedama prie Sio tikslo jtraukiant Europos priezitros institucijas (EPI) ir
Europos Centrinj Bankg (ECB) 1 galimybiy sujungti besidubliuojancius ataskaity teikimo
reikalavimus ir iSplésti duomeny aprépti, kad biity galima geriau stebéti rinkas, tyrima.
Patobulinus prieziliros ataskaity teikima, tai turéty teigiama poveikj rizikos finansiniam
stabilumui stebésenai ir valdymui.

Be to, likvidumo rizikos valdymo srityje buvo atsizvelgta i skirtingus intervencijos lygius
siekiant uztikrinti finansinj stabilumg. Pasirinkta galimybé yra maziausiai jpareigojanti.
Atvirojo tipo fondy valdytojai galéty laikinai sustabdyti AIF arba KIPVPS investiciniy
vienety ar akcijy atpirkimg arba iSpirkima. Jie taip pat turéty pasirinkti bent vieng kita
likvidumo valdymo priemong, nenurodant, kokia, todél fondy valdytojai turéty priimti galutinj
sprendimag dél priemonés, kurig jie galéty aktyvuoti, jei to prireikty susikloscius aplinkybéms.
Sia priemone biity remiamas finansy sistemos stabilumas.

Buvo svarstoma galimybé jvesti depozitoriumo pasg. Taliau, atsizvelgiant ] tai, kad ES
vertybiniy popieriy ir bankroto teisés aktai néra suderinti, §i galimybé buvo laikoma
nejgyvendinama. Todé¢l pagal pasirinkta galimybe sitiloma prireikus leisti tarpvalstybiniu
mastu naudotis depozitoriumo paslaugomis, kol bus jmanomas tolesnis suderinimas Sajungos
lygmeniu. Pagal pasirinktg galimybe ES AIF rinka tapty veiksmingesné.

Galiausiai buvo svarstoma, ar depozitoriumai, perduodantys AIF arba KIPVPS turto
saugojimg CVPD, turéty atlikti iSsamy patikrinimg. Buvo nuspresta, kad tai biity pertekliné
priemone, atsizvelgiant ] tai, kad veiklos leidimg gavusiems CVPD jau taikomi griezti
sektoriniai reikalavimai ir priezitra. Todél pasitlyme daugiausia démesio skiriama CVPD
jtraukimui ] saugojimo granding, depozitoriumams nenustatant pertekliniy iSsamaus
patikrinimo reikalavimy.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Atliekant AIFVD perzitirg laikomasi bendro poZzitirio — siiilyti priemones, kurios tikrai biitinos
siekiant uztikrinti finansinj stabiluma, rinkos integracija arba investuotojy apsauga, ir spresti
problemas, dé¢l kuriy kyla aiskus suinteresuotyjy Saliy susiriipinimas.

Tikimasi, kad sitlomu pakeitimu, pagal kurj depozitoriumo paslaugos biity teikiamos
tarpvalstybiniu mastu, bus sutaupyta tiek depozitoriumy, tiek depozitoriumo paslaugy
naudotojy, jskaitant mazesnius AIFV, 1éSy. Vienkartiniai mokesciai uz naujg licencijg ir
metiniai licencijy mokesciai depozitoriumams atitinkamai svyruoja nuo 6 000 EUR iki
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9 200 EUR, priklausomai nuo valstybés narés, ir nuo 4 400 EUR iki 9 400 EUR, priklausomai
nuo valstybés narés. Tikétina, kad padidéjusi depozitoriumo paslaugy teikéjy konkurencija
darys spaudima mazinti paslaugy kaing.

Numatomu pozitiriu | prieziiros duomenis bus supaprastintos ir racionalizuotos dabartinés
ataskaity teikimo pareigos. Ilgainiui bus sutaupyta 1¢Sy, nes Siuo poziiiriu siekiama sumazinti
valdzios institucijy, kurioms AIFV teikia sutampancius duomenis, skai¢iy. Siuo pozidriu taip
pat uztikrinama, kad dé¢l pakeitimy patiriamos vienkartinés islaidos buty kuo labiau
sumazintos, numatant tinkamg iSankstinj planavimg ir bendra poziiirj | prieziiiros ataskaity
teikimg pagal jvairius ES teisés aktus, atsizvelgiant | skaitmeninés aplinkos pokycius.

. Pagrindinés teisés

Siuo pasialymu skatinamos Pagrindiniy teisiy chartijoje (toliau — Chartija) jtvirtintos teisés.
Pagrindinis $ios iniciatyvos tikslas — sudaryti palankesnes salygas naudotis teise teikti
paslaugas bet kurioje valstybéje naréje, kaip nurodyta Chartijos 15 straipsnio 2 dalyje,
uztikrinant, kad net ir netiesiogiai nebuty diskriminuojama d¢l pilietybés (papildomai
igyvendinant Chartijos 21 straipsnio 2 dalj).

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas Komisijos biudZetui poveikio neturi.

5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Si direktyva bus vertinama praéjus penkeriems metams nuo jos perkélimo j nacionaling teise
dienos. Komisija remsis: 1) vieSy konsultacijy metu gautais atsiliepimais, ii) diskusijomis su
EVPRI ir priezitiros institucijomis ir iii) priezitiros ataskaity duomenimis.

Komisija nuolat uztikrins, kad buty laikomasi reikalavimy ir biity uztikrinamas jy vykdymas.
EVPRI stebes, kaip taitkomi funkcijy perdavimo reikalavimai, remdamasi naujais jgaliojimais
kasmet atlikti tikslinj tarpusavio vertinimg $ioje srityje ir rengti praneSimy apie perdavima
analizés ataskaitas.

EVPRI taip pat rinks duomenis, kurie bus naudingi stebint poky¢ius paskoly iSdavimo ir
depozitoriumy rinkose. EVPRI toliau rinks ir analizuos LVP naudojimo duomenis.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai

4 straipsnis papildomas centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo apibréztimi pagal
Reglamenta (ES) Nr. 909/2014%2,

2 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz

vertybinius popierius gerinimo Europos Sagjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kuriuo i§ dalies keic¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012
(OL L 257,2014 8 28, p. 1).
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6 straipsnio 4 dalis i$ dalies keiCiama siekiant iSplésti papildomy paslaugy, kurias AIFV
galéty teikti kartu su kolektyviniy investicijy valdymu, sarasg. Tai apimty veikla, kurig
leidziama vykdyti pagal kitus Sajungos teisés aktus, pvz., lyginamyjy indeksy ar kredito
administravimg.

6 straipsnio 6 dalis i§ dalies kei¢iama siekiant atnaujinti nuorodas j Direktyvoje 2014/65/ES?3
nustatytas taisykles, taikomas AIFV, teikiantiems papildomas paslaugas.

7 straipsnio 2 dalis 1§ dalies keiCiama siekiant paaiskinti, kad, kreipdamasis dé¢l veiklos
leidimo, AIFV turéty turéti numatytus tinkamus techninius ir zmogiSkuosius isteklius. Todel
kreipiantis dél veiklos leidimo turi buti iSsamiai aprasyti zmogiskieji ir techniniai iStekliai,
kurie bus naudojami jo funkcijoms vykdyti ir funkcijy peréméjams prizitréti.

7 straipsnio 5 dalis papildoma siekiant uztikrinti, kad funkcijy perdavimo praktikai nustatyti
bty ES lygmeniu renkama trikstama informacija. Todél siiloma, kad EVPRI gauty
praneSimus apie perdavimo susitarimus, kai treciyjy Saliy subjektams perduodama daugiau
rizikos arba portfelio valdymo, nei iSlaikoma.

Iterpiama 7 straipsnio 8 dalis, kuria siekiama uztikrinti, kad EVPRI gauty nuoseklia
informacija apie perdavimo susitarimus. Todé¢l sitloma jgalioti EVPRI parengti techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose biity nustatytas praneSimy apie perdavimg turinys,
formos ir procediiros. Kad biity lengviau priimti informacija pagrista politinj sprendima Sioje
srityje, reikalaujama, kad EVPRI ES teisékiiros institucijoms ir Komisijai (7 straipsnio 9
dalis) reguliariai teikty ataskaitas, kuriose buty analizuojama rinkos praktika, susijusi su
funkcijy perdavimu, atitiktimi pagal Direktyva 2011/61/ES taikomiems perdavimo
reikalavimams ir prieziliros konvergencija Sioje srityje.

8 straipsnio 1 dalies ¢ punktas i§ dalies keiciamas siekiant nustatyti, kad AIFV jdarbinty ne
maziau kaip du visa darbo dieng dirbanc¢ius asmenis arba turéty du asmenis, kurie néra AIFV
samdomi darbuotojai, taciau vis tiek yra jsipareigoj¢ vykdyti to AIFV veikla visa darbo dieng
ir yra Sgjungos gyventojai, taip uztikrinant minimaly ir stabily AIFV branduol;.

Iterpiamas 15 straipsnio 3 dalies d punktas, kuriuo AIFV, valdantys paskolas teikian¢ius AIF,
buty jpareigoti jgyvendinti veiksmingg paskoly teikimo politika, procediiras ir procesus. Tai
darydami jie turi jvertinti kredito rizikg ir administruoti bei stebéti savo kredito portfelius,
kurie turéty buti periodiSkai perzitrimi.

Iterpiamos 15 straipsnio 4a, 4b ir 4c dalys, kuriomis, apribojant skolinima vienam paskolos
gavejui, kai Sis paskolos gavéjas yra finansy jstaiga, siekiama sumazinti rizika finansy
sistemai.

Iterpiama 15 straipsnio 4d dalis, kuria, draudziant AIF skolinti savo AIFV arba jo
darbuotojams, depozitoriumui ar jo funkcijy peréméjui, siekiama iSvengti galimy interesy
konflikty.

Iterpiama 15 straipsnio 4e dalis, kuria siekiama iSvengti neatsakingo elgesio rizikos atvejy,
kai paskolos iS§duodamos tam, kad biity nedelsiant parduotos antrinéje rinkoje. Siuo tikslu

3 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy

rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12).
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siiloma reikalauti, kad AIF iSlaikyty 5 proc. savo suteikty ir parduoty paskoly nominaliosios
vertés ekonoming dalj.

[terpiama 16 straipsnio 2a dalis, kuria siekiama iSvengti terminy nesutapimy, dél kuriy gali
kilti finansiné rizika. Todé¢l sitiloma reikalauti, kad AIF turéty uzdarojo tipo struktiira, jei
paskoly iSdavimas sudaro didele jy veiklos dalj (60 proc.).

Siekiant veiksmingai spresti mikroprudencinés ir makroprudencinés rizikos problemas, 16
straipsnis papildomas 2b ir 2¢ dalimis, kad AIFV, valdantys atvirojo tipo AIF, iSskirtinémis
aplinkybémis galéty naudotis butinomis likvidumo rizikos valdymo priemonémis. Sitiloma ne
tik suteikti galimybe sustabdyti iSpirkimg, bet ir jpareigoti tokius AIFV pasirinkti bent vieng
kita LVP i§ V priedo, taip suderinant minimaly sarasg priemoniy, kurios turéty biuti
prieinamos visoje Sajungoje. 16a straipsnio 2e¢ dalyje reikalaujama, kad valstybés narés
uztikrinty, kad taip ir buty jy jurisdikcijose. [terpiama 2d dalis, kuria reikalaujama, kad AIFV
pranesty kompetentingoms institucijoms apie LVP aktyvavimg arba deaktyvavima.

16 straipsnio 2g ir 2h dalimis siekiama uZztikrinti nuosekly to paties straipsnio 2b ir 2¢ daliy
taikymg. Todel EVPRI pavesta parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
bty pateiktos apibréztys ir patikslinamos priede nurodyty LVP charakteristikos, taip pat jai
pavesta parengti techninius reguliavimo standartus, pagal kuriuos AIFV atrinkty ir naudoty
tinkamas LVP.

IS dalies kei¢iamas 46 straipsnio 2 dalies j punktas, kuriuo kompetentingoms institucijoms
suteikiami jgaliojimai reikalauti, kad AIFV aktyvuoty arba deaktyvuoty atitinkama LVP. Sis
igaliojimas iSpleciamas, kad apimty ne ES AIFV, pridedant 47 straipsnio 4 dalies d punkta.
Sitlomose 50 straipsnio 5a—5g dalyse reikalaujama, kad kompetentingos institucijos, pries
reikalaudamos aktyvuoti arba deaktyvuoti likvidumo valdymo priemong, apie tai pranesty
kitoms atitinkamoms institucijoms, EVPRI ir ESRV. Sitlomose dalyse taip pat nustatomi
bendradarbiavimo tokiais atvejais principai. Sitiloma 50 straipsnio 7 dalimi EVPRI biity
suteikti jgaliojimai parengti techninius reguliavimo standartus, kuriuose biity nurodyta, kada
kompetentingy institucijy jsikiSimas biity pagristas.

20 straipsnio 1 dalis 1§ dalies kei¢iama siekiant paaiSkinti, kad perdavimo susitarimai taikomi
visoms I priede i§vardytoms funkcijoms ir papildomoms paslaugoms, kurias leidZziama teikti
pagal 6 straipsnio 4 dalj. Atitinkamai 20 straipsnio 1 dalies f punkte ir 20 straipsnio 3, 4 ir 6
dalyse pateikiama nuoroda ne tik j funkcijas, bet ir j paslaugas.

21 straipsnio 11 dalies paskutiné jtrauka 1§ dalies keiCiama taip, kad centriniai vertybiniy
popieriy depozitoriumai (CVPD) patekty j saugojimo granding, jei jie teikia konkuruojancias
saugojimo paslaugas, — taip suvienodinamos salygos saugotojams ir uztikrinama, kad
depozitoriumai turéty prieiga prie informacijos, kurios reikia jy pareigoms atlikti. Sitiloma
atleisti depozitoriumus nuo reikalavimo atlikti ex ante iSsamy patikrinima, kai saugotojas yra
CVPD, nes jis buvo pakankamai patikrintas prie§ jam iSduodant veiklos leidima.

Siekiant uZtikrinti geresn¢ priezilira, 21 straipsnio 16 dalis 1§ dalies kei¢iama taip, kad
depozitoriumai bendradarbiauty ne tik su savo kompetentingomis institucijomis, bet ir su juos
depozitoriumais paskyrusio AIF kompetentingomis institucijomis bei su tag AIF valdancio
AIFV kompetentingomis institucijomis.

Siekiant padidinti AIFV veiklos skaidrumg investuotojams, 23 straipsnio 1 ir 4 dalys
papildomos reikalavimu, kad AIFV teikty papildoma informacija, t. y. informacijg apie LVP
naudojimo ir mokescius, kuriuos turés padengti AIFV arba su juo susijusios jmoneés, ir

13

LT



LT

periodines ataskaitas apie visus tiesioginius ir netiesioginius mokesc¢ius bei rinkliavas, kurie
buvo tiesiogiai ar netiesiogiai priskai¢iuoti arba priskirti AIF arba bet kuriai i§ jo investicijy.
AIFV taip pat privalo pranesti investuotojams apie iSduoty paskoly portfelio sudét;.

IS dalies keiciama 24 straipsnio 1 dalis, o 24 straipsnio 2 dalies d punktas iSbraukiamas taip
panaikinant 1 dalies apribojimus dél duomeny, kuriuos kompetentingos institucijos turéty
turéti galimybe gauti i§ AIFV apie jy valdomus AIF. Sitloma, kad EVPRI parengty techniniy
reguliavimo standarty ir techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais biity pakeistas
dabartinis prieziuros ataskaity Sablonas, nustatytas AIFVD, kuria papildomas AIFVR, IV
priede.

Iterpiamas 38a straipsnis, kuriuo reikalaujama, kad EVPRI reguliariai atlikty prieziiiros
praktikos, susijusios su perdavimo taisykliy taikymu, tarpusavio vertinimg, ypatingg démesj
skiriant paSto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty steigimo prevencijai. Naujame 69b
straipsnyje bty reikalaujama, kad Komisija perzituréty Direktyvoje 2011/61/ES nustatyty
perdavimo tvarka ir jos jgyvendinimo priemones, siekiant pasitlyti biitiny pakeitimy, kad
bty uzkirstas kelias pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty steigimui. Taip pat reikéty
jvertinti galimybe jvesti depozitoriumo pasg ir AIFVD taisykliy, reglamentuojanciy paskolas
iSduodancius AIF, veikima.

Bendradarbiavimas priezitiros srityje stiprinamas jtraukiant 50 straipsnio 5a—5g dalis. AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali paprasyti AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos pasinaudoti savo prieziliros jgaliojimais,
nurodydama savo praSymo prieZastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir ESRV, jei esama
rizikos finansiniam stabilumui. 50 straipsnio 5 dalies pakeitimais kompetentingoms
institucijoms suSvelninama jrodinéjimo pareiga, nes reikalaujama, kad informacija gavusios
institucijos imtysi atitinkamy veiksmy. Be to, EVPRI yra jgaliojama praSyti kompetentingos
institucijos jos nuolatiniam komitetui pristatyti atvejj, kuris gali turéti tarpvalstybinj poveikj
ar daryti poveikj finansiniam stabilumui arba investuotojy apsaugai. Be to, 50 straipsnio 7
dalimi EVPRI suteikiami jgaliojimai parengti techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose nurodoma, kokiais atvejais kompetentingos institucijos gali naudotis jgaliojimais,
susijusiais su LVP.

Sitiloma 1§ dalies pakeisti 61 straipsnio 5 dalj taip, kad kompetentingoms institucijoms biity
leidziama suteikti leidimg pirkti depozitoriumo paslaugas kitose valstybése narése, kol bus
imtasi priemoniy atlikus perziiira, ar reikia jvesti depozitoriumo pasa.

Sitloma i$ dalies pakeisti I priedg jtraukiant 3 punkta, kad skolinimas biity pripazintas teiséta
AIFV wveikla. Tai reiSkia, kad AIF galéty teikti paskolas visoje Sajungoje, taip pat ir
tarpvalstybiniu mastu. Siekiant jteisinti AIFV atlickama specialios paskirties pakeitimo
vertybiniais popieriais subjekty (SPVPS) administravima, j I priedg jtraukiamas 4 punktas.

Sitilomi 21 straipsnio 6 dalies ¢ punkto, 35 straipsnio 2 dalies b punkto, 36 straipsnio 1 dalies
¢ punkto, 37 straipsnio 7 dalies e punkto, 40 straipsnio 2 dalies b punkto ir 42 straipsnio 1
dalies ¢ punkto pakeitimai, kuriais atnaujinami reikalavimai tre€iyjy Saliy subjektams nebiiti
jsisteigusiems jurisdikcijg turinciuose subjektuose, kurie pagal naujausius Europos kovos su
pinigy plovimu teisés aktus laikomi didelés rizikos Salimis.

36 straipsnio 1 dalis ir 42 straipsnio 1 dalis papildomos atitinkamais d ir d punktais, kuriuose
numatyta, kad ne ES AIF arba ne ES AIFV, kuriems taikomos nacionalinés taisyklés ir kurie
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veiklg vykdo atskirose valstybése narése, turéty atitikti reikalavimg nebiiti jsisteigusiems
treciojoje Salyje, kuri laitkoma nebendradarbiaujancia mokesciy klausimais.

Sitiloma 1§ dalies pakeisti 21 straipsnio 6 dalies d punkta, 35 straipsnio 2 dalies ¢ punkta, 37
straipsnio 7 dalies f punkta ir 40 straipsnio 2 dalies ¢ punktg siekiant atnaujinti reikalavimus
treCiyjy Saliy subjektams, kurie galéty patekti j vidaus rinka tik tuo atveju, jei biity jsisteige
treciosiose Salyse, kurios néra jtrauktos | mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija
turin¢iy subjekty ES sarasa.

47 straipsnio 3 dalis i§ dalies kei¢iama EVPRI suteikiant galimybe atskleisti turimus rinkos
duomenis juos apibendrinant arba parengiant suvesting — taip susvelninamas konfidencialumo
standartas.

[traukiama nuostata dél perzitros — 69b straipsnis, kuriuo Komisijai suteikiami jgaliojimai
inicijuoti nuostaty, susijusiy su perdavimu, depozitoriumo paslaugomis ir LVP naudojimu,
perziiirg. Be to, juo EVPRI jgaliojama parengti ataskaitg, kuria siekiama supaprastinti AIFV
priezitiros ataskaity teikimo reikalavimus, ir ja remtis rengiant priezitros ataskaity teikimo
pagal AIFVD 24 straipsnj techniniy reguliavimo standarty projektus.

Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai

2 straipsnio 1 dalyje siiloma pateikti centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo apibréztj
pagal Reglamentg (ES) Nr. 909/2014.

22a straipsnio paskutinés jtraukos ketvirta pastraipa i§ dalies kei¢iama taip, kad centriniai
vertybiniy popieriy depozitoriumai (CVPD) biity laikomi depozitoriumo funkcijy peréméjais,
kai jie teikia konkuruojancias saugojimo paslaugas. Taip sudaromos vienodos salygos
saugotojams ir uztikrinama, kad depozitoriumai turéty prieiga prie informacijos, kurios reikia
Jju pareigoms atlikti.

7 straipsnio 1 dalies b punktas i§ dalies kei¢iamas siekiant nustatyti, kad KIPVPS valdymo
imonéje dirbty ne maziau kaip du visg darbo dieng dirbantys asmenys arba ji turéty du
asmenis, kurie néra KIPVPS valdymo jmonés darbuotojai, taciau yra jsipareigoj¢ vykdyti tos
KIPVPS valdymo jmonés veiklg visg darbo dieng ir yra Sajungos gyventojai, taip uZtikrinant
minimaly stabily KIPVPS valdymo jmonés branduol;.

Sitiloma i§ dalies pakeisti 7 straipsnio 1 dalies ¢ ir e punktus siekiant paaiSkinti, kad valdymo
jmongs kreipdamosi d¢l leidimo turéty turéti tinkamy naudoti techniniy ir Zmogiskyjy iStekliy.
Todél valdymo jmoné, kreipdamasi dé¢l veiklos leidimo, turi i§samiai aprasyti zmogiskuosius
ir techninius iSteklius, kuriuos ji naudos savo funkcijoms vykdyti ir funkcijy perémeéjams
prizitiréti.

13 straipsnio 1 dalyje paaiSkinta, kad delegavimo tvarka taikoma visoms II priede
iSvardytoms funkcijoms ir papildomoms paslaugoms, kurias leidZiama teikti pagal 6
straipsnio 3 dalj. 13 straipsnio 1 dalies b, g, h ir 1 punktuose atitinkamai pateikiamos nuorodos
ne tik j funkcijas, bet ir | paslaugas.

Siekiant geriau suderinti direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB teisines funkcijy perdavimui
taikomas sistemas ir kad priezitiros institucijos galéty perziiiréti perdavimo prieZastis, sitiloma
1 13 straipsnio 1 dalj jterpiant j punktg reikalauti, kad KIPVPS savo visg delegavimo struktiirg
pagristy objektyviomis priezastimis.

15

LT



LT

13 straipsnis papildomas 3 dalimi siekiant uztikrinti, kad delegavimo praktikai nustatyti biity
ES lygmeniu renkama ir analizuojama tritkstama informacija. Todél sitiloma, kad EVPRI biity
praneSama apie delegavimo tvarka, kai treciyjy Saliy subjektams perduodama daugiau rizikos
arba portfelio valdymo, nei i§laikoma.

Kad bty lengviau priimti informacija pagrista politinj sprendimg S$ioje srityje, sitiloma
reikalauti, kad pagal nauja 13 straipsnio 5 dalj EVPRI ES teis¢kiiros institucijoms ir Europos
Komisijai reguliariai teikty ataskaitas, kuriose buty analizuojama rinkos praktika, susijusi su
delegavimu ir reikalavimy, taikomy delegavimui pagal 2009/65/EB, laikymusi.

[terpiama 13 straipsnio 3 dalis, kuria uztikrinama, kad EVPRI gauty nuoseklig informacija
apie delegavimo tvarka. Todé¢l sitloma jgalioti EVPRI parengti techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose biity nustatytas pranesSimy apie delegavimg turinys, formos ir
procediiros.

Pagal nauja 13 straipsnio 6 dalj Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotajj akta,
kuriuo nustatomos papildomos delegavimo salygos ir salygos, kuriomis KIPVPS valdymo
imoné turi biiti laikoma pasto déZzutés funkcijas atliekanciu subjektu ir todél nebelaikoma
KIPVPS valdytoja, — taip suderinamos direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB taisyklés Sioje
srityje.

Sitloma jtraukti 18a straipsnio 1 ir 2 dalis, kad KIPVPS valdymo jmonés turéty galimybe ne
tik sustabdyti iSpirkima, bet ir turéty pasirinkti bent vieng kita LVP i§ IIA priedo, kuriuo
suderinamas minimalus sgrasas priemoniy, kurios turéty buti prieinamos visoje ES.
Naujajame 18a straipsnyje reikalaujama, kad valstybés narés uZztikrinty, kad taip ir bity jy
jurisdikcijose. Sitloma IIA priede pateikti minimaly tokiy priemoniy sarasa. Siekiant
uztikrinti, kad investuotojai biity gerai informuoti, sitiloma I priedo 1.13 punkto A lentel¢je
paaiskinti investiciniy vienety atpirkimo arba iSpirkimo procediras ir salygas, taip pat
paaiskinti aplinkybes, kuriomis atpirkimas ar iSpirkimas gali buti sustabdytas arba gali biti
aktyvuotos arba deaktyvuotos kitos LVP.

18a straipsnio 3—5 dalimis siekiama uZtikrinti nuosekly pirmiau pateikty nuostaty taikyma.
Todél EVPRI pavesta parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose biity
pateiktos apibréZtys ir patikslinamos priede nurodyty LVP charakteristikos.

Naujame 20a straipsnyje siiloma valdymo jmonéms nustatyti pareigg periodiSkai teikti
prieziliros ataskaitas dél rinky ir priemoniy, kuriomis jos prekiauja KIPVPS vardu.

Naujame 20b straipsnyje sitiloma jgalioti EVPRI, bendradarbiaujant su kitomis EPI ir ECB,
parengti galimybiy ataskaita del veiksmingumo uZtikrinimo prieZiiiros ataskaity teikimo
srityje. Ataskaitoje biity pateikiama informacija apie galimg KIPVPS valdymo jmonéms
skirto prieziiiros ataskaity teikimo Sablono struktiirg, o EVPRI, remdamasi savo iSvadomis,
turi parengti techninius reguliavimo standartus ir techniniy jgyvendinimo standarty projektus.

22a straipsnio 2 dalis i§ dalies keiCiama siekiant atleisti depozitoriumus nuo reikalavimo
atlikti ex ante iSsamy patikrinimg, kai saugotojas yra CVPD, nes jis buvo pakankamai
patikrintas prie§ jam iSduodant veiklos leidima.

Siekiant veiksmingai spresti mikroprudencinés ir makroprudencinés rizikos problemas,
sitloma 1§ dalies pakeisti 84 straipsnio 3 dalj, kad KIPVPS valdymo jmoniy biity
reikalaujama pranes§ti kompetentingoms institucijoms apie LVP aktyvavimg arba
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deaktyvavimg. 84 straipsnio 2 dalies b punkto pakeitimu kompetentingoms institucijoms
suteikiami jgaliojimai jsikisti ir reikalauti, kad KIPVPS valdymo imonés aktyvuoty arba
deaktyvuoty atitinkamg LVP. Siiilomose 84 straipsnio 3a—3e dalyse reikalaujama, kad
kompetentingos institucijos, prie§ pareikalaudamos aktyvuoti arba deaktyvuoti LVP, apie tai
pranesty kitoms atitinkamoms institucijoms, EVPRI ir ESRV ir kad jos nustatyty
bendradarbiavimo tokiais atvejais principus. Sitiloma 84 straipsnio 3f dalimi EVPRI bty
suteikti jgaliojimai parengti techninius reguliavimo standartus, kuriuose buty nurodyta, kada
kompetentingy institucijy jsikiSimas biity pagrjstas.

84 straipsnio 5 dalyje sitiloma EVPRI suteikti jgaliojimus parengti techniniy reguliavimo
standarty, susijusiy su KIPVPS atlickama tinkamy LVP atranka ir naudojimu, projektus.

Siekiant sustiprinti bendradarbiavimg prieziiiros srityje, 98 straipsnis papildomas 3 ir 4
dalimis. KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali papraSyti
KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos pasinaudoti savo priezitiros
igaliojimais, nurodydama savo praSymo priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir ESRYV, jei
esama rizikos finansiniam stabilumui. Be to, EVPRI yra jgaliojama prasyti kompetentingos
institucijos EVPRI pristatyti atvejj, kuris gali turéti tarpvalstybinj poveikj ar daryti poveikij
finansiniam stabilumui arba investuotojy apsaugai.

Sitlomas naujas 101la straipsnis, pagal kurj reikalaujama, kad EVPRI reguliariai atlikty
priezitiros praktikos, susijusios su delegavimo taisykliy taikymu, tarpusavio vertinima,
ypatingg démes] skiriant pasto dézutés funkcijas atlickan¢iy subjekty steigimo prevencijai.
Pagal naujg 110a straipsnj buty reikalaujama, kad Komisija perzituréty Sioje direktyvoje
nustatyta delegavimo tvarka ir jos jgyvendinimo priemones, siekiant pasitlyti bitiny
pakeitimy, kad biity uzkirstas kelias pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty steigimui.

Straipsniai dél perkélimo j nacionaling teise¢ ir jsigaliojimo

Pasitilymo 3 straipsnyje teigiama, kad valstybés narés per 24 ménesius nuo 1§ dalies
keiciancios direktyvos jsigaliojimo turi priimti ir paskelbti jstatymus ir kitus teisés aktus,
bitinus, kad biity laikomasi tos direktyvos. Valstybés narés turi praneSti Komisijai apie

perkélimo | nacionaling teis¢ priemones.

Sitloma, kad i§ dalies keicianti direktyva jsigalioty dvideSimta dieng po jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
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2021/0376 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA

kuria dél funkcijy perdavimo susitarimy, likvidumo rizikos valdymo, prieZiiiros
ataskaity teikimo, depozitoriumo bei saugojimo paslaugy teikimo ir alternatyvaus
investavimo fondy paskoly iSdavimo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2011/61/ES ir

2009/65/EB

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®*,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(D)

2)

pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES?® 69 straipsnj Komisija
perziiiréjo tos direktyvos taikyma bei taikymo sriti ir padaré iSvada, kad tikslai
integruoti Sgjungos alternatyvaus investavimo fondy (AIF) rinka, uZtikrinti aukSta
investuotojy apsaugos lygj ir apsaugoti finansinj stabilumg i§ esmés buvo pasiekti.
Taciau atlikdama tg perziirag Komisija taip pat padaré iSvada, kad reikia suderinti
alternatyvaus investavimo fondy valdytojams (AIFV), valdantiems paskolas
18duodancius AIF, taikomas taisykles, patikslinti standartus, taikomus AIFV, kurie
perduoda savo funkcijas treciosioms Salims, uZztikrinti vienodg poziiirj ] saugotojus,
pagerinti tarpvalstybing prieigg prie depozitoriumo paslaugy, optimizuoti prieziiiros
duomeny rinkimg ir palengvinti likvidumo valdymo priemoniy (LVP) naudojima
visoje Sagjungoje. Todél, siekiant pagerinti Direktyvos 2011/61/ES veikimg, biitina
atlikti pakeitimus, kad biity paSalintos tos reguliavimo spragos;

patikima perdavimo tvarka, vienodas poziiiris ] saugotojus, prieziiiros ataskaity
teikimo nuoseklumas ir suderintas poziliris | LVP naudojima taip pat yra butini

24
25

LT

OLGC,,p..

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiiami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
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3)

(4)

©)

(6)

()

kolektyvinio investavimo ] perleidziamuosius vertybinius popierius subjektams
(KIPVPS) valdyti. Tod¢l taip pat tikslinga i§ dalies pakeisti Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2009/65/EB%®, kuria nustatomos KIPVPS leidimy isdavimo ir
veiklos taisyklés delegavimo, turto saugojimo, priezilros ataskaity teikimo ir
likvidumo rizikos valdymo srityse;

siekiant padidinti AIFV veiklos efektyvuma, Direktyvos 2011/61/ES 6 straipsnio 4
dalyje pateiktas papildomy paslaugy, kurias leidziama teikti, sgrasas turéty biiti
iSpléstas jtraukiant lyginamyjy indeksy administravimg, reglamentuojama Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2016/1011%7, ir kredito administravima,
reglamentuojamg Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2021/..../ES?;

siekiant uZztikrinti teisinj tikrumg, reikéty paaiskinti, kad AIFV, teikiantiems
papildomas paslaugas, susijusias su finansinémis priemonémis, taikomos Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES?® nustatytos taisyklés. Kalbant apie kitg
turta, kuris néra finansinés priemonés, turéty biti reikalaujama, kad AIFV laikytysi
Direktyvos 2011/61/ES reikalavimuy;

siekiant uztikrinti, kad Direktyvos 2011/61/ES 7 ir 8 straipsniuose nustatyti
reikalavimai, susij¢ su reikiamais AIFV Zmogiskaisiais iStekliais, biity taikomi
vienodai, reikéty paaiskinti, kad AIFV, kreipdamiesi dél veiklos leidimo, turéty
kompetentingoms institucijoms pateikti informacija apie zmogiskuosius ir techninius
iSteklius, kuriuvos AIFV naudos savo funkcijoms vykdyti ir, kai taikoma, funkcijy
peréméjams prizitréti. Bent du vyresnieji vadovai turéty AIFV dirbti arba AIFV veikla
vykdyti visg darbo dieng ir biiti Sgjungos gyventojai;

kad buty galima susidaryti patikimg funkcijy perdavimo veiklos Sajungoje, kuri
reglamentuojama Direktyvos 2011/61/ES 20 straipsniu, vaizdg ir informacija pagrjsti
biisimus politinius sprendimus ar prieZiliros veiksmus, kompetentingos institucijos
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI) turéty teikti praneSimus apie
perdavima, kai AIFV treciosiose Salyse esantiems subjektams perduoda daugiau AIF
portfelio valdymo arba rizikos valdymo funkcijy, nei valdo pats;

siekiant uZtikrinti nuosekly praneSimo apie funkcijy perdavimg proceso suderinima,
pagal Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty
biiti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010°° 10-14 straipsnius priimti techninius reguliavimo

26

27

28
29

30

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2016 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/1011 dél indeksy, kurie
kaip lyginamieji indeksai naudojami finansinése priemonése ir finansinése sutartyse arba siekiant
jvertinti investiciniy fondy veiklos rezultatus, kuriuo i§ dalies keiC¢iami direktyvos 2008/48/EB ir
2014/17/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 (OL L 171, 2016 6 29, p. 1-65).

OLC,,p..

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies keic¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p- 349).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).
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(8)

)

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

standartus, kad biity patikslintas praneSimo apie AIFV funkcijy perdavimo susitarimus
proceso standartizavimo turinys, formos ir procediiros. PraneSimo formoje turéty biiti
duomeny laukeliai, kuriuose biity nurodyta veikla, sudaranti rizikos ir portfelio
valdymo funkcijas, kad buty galima nustatyti, ar AIFV perdavé daugiau tokiy
funkcijy, nei pasiliko. Tie techniniai reguliavimo standartai turéty biiti priimami
remiantis EVPRI parengtu projektu;

siekiant pagerinti vienodg Direktyvos 2011/61/ES taikyma, reikéty paaiskinti, kad 20
straipsnyje nustatytos perdavimo taisyklés taikomos visoms tos direktyvos I priede
iSvardytoms funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 4 dalyje nurodytoms
papildomoms paslaugoms;

taip pat turéty buti nustatytos bendros taisyklés, kuriomis biity siekiama sukurti
veiksmingg paskolas iSduodanciy AIF vidaus rinka, uztikrinti vienodg investuotojy
apsaugos lygi Sgjungoje, sudaryti salygas AIF plétoti savo veiklg iSduodant paskolas
visose Sgjungos valstybése narése ir sudaryti palankesnes salygas ES bendrovéms
gauti finansavima — tai pagrindinis kapitalo rinky sajungos (KRS) tikslas!. Taéiau,
atsizvelgiant j sparciai augancig nevieSo kreditavimo rinka, bitina spresti galimos
mikroprudencinés ir makroprudencinés rizikos, kurig paskolas iSduodantys AIF galéty
kelti ir kuri dél jy galéty iSplisti | platesn¢ finansy sistema, problema. Siekiant
pagerinti rizikos valdyma visoje finansy rinkoje ir padidinti skaidrumg investuotojams,
reikéty suderinti taisykles, taikomas AIFV, valdantiems paskolas iSduodancius fondus;

siekiant remti profesionaly AIF valdyma ir sumazinti rizikg finansiniam stabilumui,
AIFV, valdantys AIF, kurie vykdo skolinimo veikla, jskaitant paskoly pirkima
antringje rinkoje, turéty turéti veiksmingg paskoly teikimo, kredito rizikos vertinimo ir
savo kredito portfelio administravimo bei stebésenos politika, procediiras ir procesus,
kurie turéty biti periodiskai perzitrimi;

siekiant sumazinti paskolas iSduodanciy AIF ir kity finansy rinky dalyviy tarpusavio
sasajy rizika, turety buti reikalaujama, kad ty AIF valdytojai, kai paskolos gavéjas yra
finansy jstaiga, diversifikuoty savo rizikg ir nustatyty konkrecius rizikos apribojimus;

siekiant apriboti interesy konfliktus, AIFV ir jy darbuotojai neturéty gauti paskoly i§
paskolas i8duodanciy AIF, kuriuos jie valdo. Taip pat AIF depozitoriumui ir jo
darbuotojams arba AIFV funkcijy peréméjui ir jo darbuotojams turéty biiti draudZiama
gauti paskolas 1S susijusiy AlF;

Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti pripazinta AIF teis¢ iSduoti paskolas ir jomis
prekiauti antrin¢je rinkoje. Siekiant iSvengti neatsakingo elgesio rizikos ir iSlaikyti
bendra AIF iSduodamy paskoly kredito kokybe, tokioms paskoloms turéty biiti taikomi
rizikos iSlaikymo reikalavimai, kad biity iSvengta situacijy, kai paskolos iSduodamos
vien tik siekiant jas parduoti;

del AIF turimy ilgalaikiy nelikvidZiy paskoly gali atsirasti likvidumo neatitikimy, jei
AIF atvirojo tipo struktiira suteikia galimybg investuotojams daznai iSpirkti savo fondy
investicinius vienetus ar akcijas. Todé¢l biitina sumazinti rizika, susijusig su terminy

31

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sajunga Zmonéms ir jmonéms. Naujas veiksmy planas®,
(COM(2020) 590 final).
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(15)

(16)

(17)

(18)

keitimu, paskolas iSduodantiems AIF nustatant reikalavimg turéti uzdarojo tipo
struktiirg, nes uzdarojo tipo fondai nebiity pazeidziami iSpirkimo reikalavimy atzvilgiu
ir galéty laikyti iSduotas paskolas iki termino pabaigos;

turéty buti paaiskinta, kad tais atvejais, kai AIFV taikomi Direktyvoje 2011/61/ES
nustatyti reikalavimai, susij¢ su jo valdomo AIF skolinimo veikla, ir reikalavimai,
nustatyti Europos Parlamento ir Tarybos reglamentuose (ES) Nr. 345/2013%, (ES)
Nr. 346/20133 ir (ES) 2015/760°*, Reglamento (ES) Nr.345/2013 3 straipsnyje,
Reglamento (ES) Nr. 346/2013 3 straipsnyje ir Reglamento (ES) 2015/760 II skyriuje
nustatytos konkretiems produktams taikomos taisyklés turéty biti virSesnés uz
Direktyvoje 2011/61/ES nustatytas bendresnes taisykles;

siekiant remti priezitiros institucijy vykdoma rinkos stebéseng, biity galima pagerinti
informacijos rinkimg ir dalijimasi ja teikiant priezitros ataskaitas. Siekiant padidinti
veiksmingumg ir sumazinti AIFV administracing nastg, Sajungos ir nacionalinés teisés
aktuose, visy pirma Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 600/201433,
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) 2019/834%¢, Europos Centrinio Banko
reglamente (ES) Nr. 1011/2012%7 ir Europos Centrinio Banko reglamente (ES)
Nr. 1073/20133%  galéty biiti panaikinti besidubliuojantys ataskaity teikimo
reikalavimai. Europos priezitiros institucijos (EPI) ir Europos Centrinis Bankas (ECB),
prireikus padedant nacionalinéms kompetentingoms institucijoms, turéty jvertinti
jvairiy priezitros institucijy duomeny poreikius, kad AIFV skirto priezitiros ataskaity
Sablono pakeitimai biity veiksmingi;

rengiantis biisimiems priezilros ataskaity teikimo pareigy pakeitimams, duomeny,
kuriy gali buti reikalaujama 1§ AIFV, apréptis turéty biiti iSplésta paSalinant
apribojimus, daugiausia susijusius su pagrindiniais sandoriais ir pozicijomis arba
sandorio Salimis. Jei EVPRI nustato, kad yra pagrindo periodiSkai atskleisti visa
portfelio informacijg priezitros institucijoms, Direktyvos 2011/61/ES nuostatomis
turéty biti atsizvelgta j biiting informacijos teikimo aprépties iSplétima;

siekiant uZtikrinti nuosekly prieziliros ataskaity teikimo pareigy suderinima, pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty biiti

32

33

34

35

36

37

38

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1-17).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos
socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18-38).

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98-121).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kurivo i$ dalies keiCiamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (tekstas svarbus EEE)
(OL L 173,2014 6 12, p. 84).

2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo i§ dalies
kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos
prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo reikalavimais, ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis neatlieka, rizikos mazinimo budais,
sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezilira bei reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms
(OL L 141, 2019 5 28, p. 42).

2012 m. spalio 17 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1011/2012 dél turimy vertybiniy
popieriy statistikos (OL L 305, 2012 11 1, p. 6).

2013 m. spalio 18 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) Nr. 1073/2013 dél investiciniy fondy
turto ir jsipareigojimy statistikos (OL L 297, 2013 11 7, p. 73).
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21)
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(23)

suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010°° 10-14 straipsnius priimti techninius reguliavimo
standartus, kad buty nustatytas AIFV priezitros ataskaity teikimo proceso
standartizavimo turinys, formos ir procediiros. Techniniuose reguliavimo standartuose
turéty biiti nustatytas priezitiros ataskaity teikimo proceso standartizavimo turinys,
formos ir proceduros, taip pakeifiant Komisijos deleguotajame reglamente (ES)
231/2013%° nustatyta ataskaity teikimo Sablona. Tie techniniai reguliavimo ir
igyvendinimo standartai turéty buti priimami remiantis EVPRI parengtu projektu;

siekiant standartizuoti priezitros ataskaity teikimo procesa, Komisijai taip pat turéty
biiti suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius jgyvendinimo standartus,
susijusius su AIFV ataskaity formomis ir duomeny standartais, ataskaity teikimo
daznumu ir terminais. Komisija turéty priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus
pasitelkdama jgyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsnj;

siekiant uztikrinti veiksmingesnj reagavimg j likvidumo problemas nepalankiausiomis
rinkos sglygomis ir geriau apsaugoti investuotojus, Direktyvoje 2011/61/ES turéty biiti
nustatytos taisyklés Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) rekomendacijoms #!
igyvendinti;

kad bet kurioje valstyb¢je nar¢je jsisteige atvirojo tipo AIF valdytojai galéty susidoroti
su investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo paraiSky keliamu spaudimu
nepalankiausiomis rinkos salygomis, jy turéty biiti reikalaujama i§ priede pateikto
suderinto sgraso pasirinkti bent vieng LVP, kartu suteikiant galimybe¢ sustabdyti
i1Spirkimg. Kai AIFV priima sprendimg aktyvuoti arba deaktyvuoti LVP, jis turéty apie
tai pranesti prieziiiros institucijoms. Taip prieziliros institucijos galéty geriau valdyti
galima likvidumo jtampos Salutinj poveikij platesnei rinkai;

kad investuotojai galéty priimti sprendimg dél investavimo atsizvelgdami ] jiems
priimting rizikg ir likvidumo poreikius, jie turéty biiti informuojami apie LVP
naudojimo salygas;

siekiant uZtikrinti nuosekly atvirojo tipo fondy valdytojy vykdomo likvidumo rizikos
valdymo suderinimg, pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (SESV) 290
straipsnj Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010%> 10-14 straipsnius priimti
techninius reguliavimo standartus, kad biity nustatytas LVP pasirinkimo ir naudojimo

39

40

41

42

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziliros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél iSimciy, bendryjy veiklos salyguy,
depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros (OL L 83,2013 3 22, p. 1-95).

2017 m. gruodzio 7 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél investiciniy fondy
likvidumo ir finansinio sverto rizikos, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).
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(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(1)

procesas siekiant palengvinti rinkos ir priezitiros konvergencija. Tie techniniai
reguliavimo standartai turéty biiti priimami remiantis EVPRI parengtu projektu;

siekiant uZztikrinti investuotojy apsaugg ir spresti rizikos finansiniam stabilumui
problema, kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe prasyti, kad atvirojo tipo
fondo valdytojas aktyvuoty arba deaktyvuoty atitinkamag LVP;

depozitoriumai atlicka svarby vaidmenj apsaugant investuotojy interesus ir turéty
turéti galimybe vykdyti savo pareigas nepriklausomai nuo saugotojo, kuris saugo
fondy turta, tipo. Todél centrinius vertybiniy popieriy depozitoriumus (CVPD) bitina
jtraukti j saugojimo granding, kai AIF jie teikia saugojimo paslaugas, siekiant
uztikrinti, kad visais atvejais tarp AIF turto saugotojo ir depozitoriumo bty stabilus
informacijos srautas. Siekiant iSvengti pertekliniy pastangy, depozitoriumai neturéty
atlikti ex ante iS§samaus patikrinimo tais atvejais, kai jie ketina perduoti saugojima
CVPD;

siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje ir veiksminguma, priimanciyjy
Saliy kompetentingoms institucijoms turéty buti suteikta galimybé AIFV
kompetentingai institucijai pateikti pagrista praSyma imtis prieziiiros veiksmy prie§
konkrety AIFV;

be to, sickiant pagerinti bendradarbiavima priezitros srityje, EVPRI turéty turéti
galimybe prasyti, kad kompetentinga institucija EVPRI pristatyty atvejj, kai tas atvejis
turi tarpvalstybinj poveikj ir gali daryti poveikj investuotojy apsaugai arba finansiniam
stabilumui. EVPRI atliekama tokiy atvejy analizé suteiks galimybe kitoms
kompetentingoms institucijoms geriau suprasti aptartus klausimus ir padés ateityje
uzkirsti kelig panaSiems atvejams bei apsaugoti AIF rinkos vientisuma;

sickdama remti prieziiros konvergencija funkcijy perdavimo srityje, EVPRI turéty
atlikti prieZidiros praktikos tarpusavio vertinima, ypatingg démesj skirdama pasto
dézutés funkcijas atliekan¢iy subjekty steigimo prevencijai. EVPRI tarpusavio
vertinimy analizé bus panaudota atliekant pagal Sig direktyva priimty priemoniy
perziiirg ir Europos Parlamentui, Tarybai bei Komisijai suteiks informacijos apie visas
papildomas priemones, kuriy gali prireikti siekiant padidinti Direktyvoje 2011/61/ES
nustatytos funkcijy perdavimo tvarkos veiksminguma;

kai kuriose koncentruotose rinkose triiksta konkurencingos depozitoriumy paslaugy
pasiiilos. Siekiant paSalinti § paslaugy teikéjy trilkuma, dél kurio gali padidéti AIFV
i§laidos ir sumazéti AIF rinkos veiksmingumas, kompetentingos institucijos turéty
turéti galimybe leisti AIFV arba AIF jsigyti kitose valstybése narése esanciy
depozitoriumy paslaugas, kol Komisija, perzitirédama Direktyva 2011/61/ES, jvertins,
ar biity tikslinga sitilyti priemoniy, skirty labiau integruotai rinkai sukurti;

suteikiant galimybe paskirti depozitoriuma kitoje valstybéje naréje, turéty buti
uztikrinta didesné¢ priezitiros apréptis. Todél turéty buti reikalaujama, kad
depozitoriumas bendradarbiauty ne tik su savo kompetentingomis institucijomis, bet ir
su ji paskyrusio AIF kompetentingomis institucijomis ir tg3 AIF valdancio AIFV
kompetentingomis institucijomis, jei tos kompetentingos institucijos yra Kkitoje
valstyb¢je naréje nei depozitoriumo valstybé nar¢;

siekiant geriau apsaugoti investuotojus, turéty biti padidintas AIFV informacijos
srautas AIF investuotojams. Kad AIF investuotojai galéty geriau stebéti investicinio
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fondo sgnaudas, AIFV turéty nurodyti mokescius, kuriuos padengs AIFV arba su juo
susijusios jmones, taip pat periodiSkai teikti ataskaitas apie visus mokescius ir
rinkliavas, kurie buvo tiesiogiai ar netiesiogiai priskirti AIF arba bet kuriai i§ jo
investicijy. Taip pat turéty buti reikalaujama, kad AIFV pranesty investuotojams apie
18duoty paskoly portfelio sudétj;

siekiant padidinti rinkos skaidruma ir veiksmingai panaudoti turimus AIF rinkos
duomenis, EVPRI turéty buti leidziama atskleisti turimus rinkos duomenis juos
apibendrinant arba parengiant suvesting, todél konfidencialumo standartas turéty biiti
suSvelnintas, kad biity galima naudoti tokius duomenis;

reikalavimai tre¢iyjy Saliy subjektams, galintiems patekti i vidaus rinka, turéty biiti
suderinti su 2020 m. Tarybos iSvadose dél perziiréto mokesciy tikslais
nebendradarbiaujanéiy jurisdikcija turinéiy subjekty ES saraso* ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje (ES) 2015/849* nustatytais standartais. Be to, ne
ES AIF arba ne ES AIFV, kuriems taikomos nacionalinés taisyklés ir kurie veikla
vykdo atskirose valstybése narése, turéty atitikti reikalavimg nebiiti tre€iojoje Salyje,
kuri laikoma nebendradarbiaujanc¢ia mokesciy klausimais;

Direktyva 2009/65/EB KIPVPS valdymo jmonéms turéty biti uztikrintos panaSios
salygos, kai néra pagrindo islaikyti KIPVPS ir AIFV reguliavimo skirtumus. Tai susij¢
su delegavimo tvarka, saugotojy reguliavimo tvarka, priezitros ataskaity teikimo
reikalavimais ir LVP prieinamumu bei naudojimu;

siekiant uZztikrinti vienoda esminiy reikalavimy KIPVPS valdymo jmonéms taikyma,
reikéty paaiskinti, kad valdymo jmonés, kreipdamosi dél leidimo, kompetentingoms
institucijoms turéty pateikti informacijg apie ZmogisSkuosius ir techninius iSteklius,
kuriuos jos naudos savo funkcijoms vykdyti ir, kai taikoma, funkcijy peréméjams
prizitréti. Bent du vyresnieji vadovai turéty valdymo jmongje dirbti arba jos veikla
vykdyti visg darbo dieng ir buiti Sgjungos gyventojai;

siekiant uztikrinti vienodg Direktyvos 2009/65/EB taikyma, reikéty paaiSkinti, kad tos
direktyvos 13 straipsnyje nustatytos delegavimo taisyklés taikomos visoms tos
direktyvos II priede iSvardytoms funkcijoms ir tos direktyvos 6 straipsnio 3 dalyje
nurodytoms papildomoms paslaugoms;

siekiant suderinti direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB teisines sistemas, susijusias su
funkcijy perdavimu, turéty biti reikalaujama, kad KIPVPS valdymo jmonés
kompetentingoms institucijoms pagristy savo funkcijy delegavimg ir pateikty
objektyvias delegavimo priezastis;

kad bity galima susidaryti patikimg delegavimo veiklos Sajungoje, kuri
reglamentuojama Direktyvos 2009/65/EB 13 straipsniu, vaizdg ir informacija pagristi
biisimus politinius sprendimus ar prieziiiros veiksmus, kompetentingos institucijos
EVPRI turéty teikti praneSimus apie delegavima, kai KIPVPS valdymo jmoné¢

43
44

OL C 64,2020 2 27, p. 8.

2015 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos
naudojimo pinigy plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos, kuria i§ dalies kei¢iamas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ir panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2005/60/EB bei Komisijos direktyva 2006/70/EB (OL L 141, 2015 6 5, p. 73).
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treCiosiose Salyse esantiems subjektams perduoda daugiau portfelio valdymo arba
rizikos valdymo funkcijy, nei valdo pati;

siekiant uztikrinti nuosekly praneSimo apie delegavimg suderinima, pagal Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty buti suteikti
jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 1095/2010% 10—14 straipsnius priimti techninius reguliavimo standartus, kad
bty patikslintas pranesimo apie KIPVPS delegavimo tvarkg proceso standartizavimo
turinys, formos ir procediiros. PraneSimo formoje turéty buti duomeny laukeliai,
kuriuose biity nurodyta veikla, sudaranti rizikos ir portfelio valdymo funkcijas, kad
biity galima nustatyti, ar KIPVPS valdymo jmon¢ perdavé daugiau tokiy funkcijy, nei
pasiliko. Tie techniniai reguliavimo standartai turéty buti priimami remiantis EVPRI
parengtu projektu;

siekiant dar labiau suderinti AIFV ir KIPVPS taikomas funkcijy perdavimo taisykles ir
uztikrinti vienodesnj direktyvy 2011/61/ES ir 2009/65/EB taikyma, pagal SESV 290
straipsnj Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti aktus, kuriais nustatomos
KIPVPS valdymo jmonés funkcijy delegavimo treciajai Saliai salygos ir salygos,
kuriomis KIPVPS valdymo jmoné gali biti laikoma pasto déZzutés funkcijas
atliekanciu subjektu ir todél nebegali buti laikoma KIPVPS valdytoja. Ypa¢ svarbu,
kad atlikdama parengiamaji darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su
ekspertais ir kad tos konsultacijos buty vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio
13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros*® nustatytais principais.
Visy pirma siekiant uztikrinti vienodas galimybes dalyvauti atliekant su
deleguotaisiais aktais susijusj parengiamgaji darba, Europos Parlamentas ir Taryba
visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy
ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti Komisijos eksperty grupiy,
kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba, posédziuose;

Sia direktyva jgyvendinamos ESRV*’ rekomendacijos, kuriomis siekiama suderinti
LVP ir atvirojo tipo fondy, jskaitant KIPVPS, valdytojy naudojimasi jomis, kad biity
galima veiksmingiau reaguoti } likvidumo problemas nepalankiausiomis rinkos
salygomis ir geriau apsaugoti investuotojus;

kad bet kurioje valstyb¢je naréje jsisteigusios KIPVPS valdymo jmonés galéty
susidoroti su investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo paraiSky keliamu spaudimu
nepalankiausiomis rinkos salygomis, jy turéty biiti reikalaujama i§ priede pateikto
suderinto sgraso pasirinkti bent vieng LVP, kartu suteikiant galimybe sustabdyti
1$pirkima. Kai valdymo jmoné priima sprendima aktyvuoti arba deaktyvuoti LVP, ji
turéty apie tai praneSti prieZiliros institucijoms. Taip prieziliros institucijos galéty
geriau valdyti galimag likvidumo jtampos Salutinj poveikij platesnei rinkai;

45

46
47

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

OL L 123,2016 512, p. 1.

2017 m. gruodzio 7 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija dél investiciniy fondy
likvidumo ir finansinio sverto rizikos, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.
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kad KIPVPS investuotojai galéty priimti sprendima d¢l investavimo atsizvelgdami ]
jiems priimting rizikg ir likvidumo poreikius, jie turéty biiti informuojami apie LVP
naudojimo salygas;

siekiant uZztikrinti investuotojy apsauga ir spresti rizikos finansiniam stabilumui
problema, kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe prasyti, kad KIPVPS
valdymo jmoné aktyvuoty arba deaktyvuoty atitinkamg LVP;

siekiant uztikrinti nuosekly KIPVPS valdytojy vykdomo likvidumo rizikos valdymo
suderinimg, pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj
Komisijai turéty biti suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010* 10-14 straipsnius priimti
techninius reguliavimo standartus, kad biity nustatytas LVP pasirinkimo ir naudojimo
procesas siekiant palengvinti rinkos ir priezitiros konvergencija. Tie techniniai
reguliavimo standartai turéty biiti priimami remiantis EVPRI parengtu projektu;

siekiant remti priezitros institucijy vykdomg rinkos stebésena, reikéty pagerinti
informacijos rinkima ir dalijimasi ja teikiant prieziliros ataskaitas ir tam nustatyti
KIPVPS prieziiiros ataskaity teikimo pareigas. Prireikus ir padedant nacionalinéms
kompetentingoms institucijoms, EPI ir ECB turéty biiti praSoma jvertinti jvairiy
priezitiros institucijy duomeny poreikius, atsizvelgiant j galiojanc¢ius ataskaity teikimo
reikalavimus pagal kitus Sajungos ir nacionalinés teisé€s aktus, visy pirma Reglamenta
(ES) Nr. 600/2014, Reglamenta (ES) 2019/834, Reglamentg (ES) Nr. 1011/2012 ir
Reglamenta (ES) Nr. 1073/2013. Remiantis $io parengiamojo darbo rezultatais biity
galima priimti informacija pagrista politinj sprendimg dél to, kokiu mastu ir kokia
forma KIPVPS kompetentingoms institucijoms turéty teikti ataskaitas apie savo
sandorius;

siekiant uztikrinti nuosekly prieZitiros ataskaity teikimo pareigy suderinima, pagal
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 290 straipsnj Komisijai turéty buti
suteikti jgaliojimai deleguotaisiais aktais pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1095/2010% 10-14 straipsnius ir 15 straipsnj priimti techninius
reguliavimo standartus, kad biity nustatytas KIPVPS prieziiiros ataskaity teikimo
proceso standartizavimo turinys, formos ir procediiros. Tie techniniai reguliavimo
standartai turéty biiti priitmami remiantis EVPRI parengtu projektu;

siekiant standartizuoti priezitiros ataskaity teikimo procesa, Komisijai taip pat turéty
biiti suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius jgyvendinimo standartus,
susijusius su KIPVPS ataskaity teikimo formomis ir duomeny standartais, ataskaity
teikimo daznumu ir terminais. Komisija turéty priimti tuos techninius jgyvendinimo
standartus pasitelkdama jgyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsn; ir pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj;

48

49

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).
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(49) siekiant uztikrinti investuotojy apsaugg ir visy pirma uztikrinti, kad visais atvejais tarp
KIPVPS turto saugotojo ir depozitoriumo bity stabilus informacijos srautas,
depozitoriumo tvarka turéty biiti iSplésta, kad | saugojimo granding bty jtraukti
CVPD, kai jie teikia saugojimo paslaugas KIPVPS. Siekiant iSvengti pertekliniy
pastangy, depozitoriumai neturéty atlikti ex ante iSsamaus patikrinimo tais atvejais, kai
jie ketina perduoti saugojimg CVPD;

(50) siekdama remti priezitiros konvergencijg funkcijy perdavimo srityje, EVPRI turéty
atlikti priezitros praktikos tarpusavio vertinimus, ypatingg démesj skirdama pasto
dézutés funkcijas atliekan¢iy subjekty steigimo prevencijai. EVPRI tarpusavio
vertinimy analizé biity panaudota atliekant pagal Sig direktyva priimty priemoniy
perzitrg ir Europos Parlamentui, Tarybai bei Komisijai suteiks informacijos apie visas
papildomas priemones, kuriy gali prireikti siekiant padidinti Direktyvoje 2009/65/EB
nustatytos funkcijy delegavimo tvarkos veiksminguma;

(51) siekiant pagerinti bendradarbiavima priezitros srityje ir veiksminguma, priimanciosios
valstybés narés kompetentingoms institucijoms turéty biti suteikta galimybé KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikti pagrista praSyma imtis
prieziiiros veiksmy prie$ konkrety KIPVPS;

(52) Dbe to, siekiant pagerinti bendradarbiavimg priezitiros srityje, EVPRI turéty turéti
galimybe prasyti, kad kompetentinga institucija EVPRI pristatyty atvejj, kai tas atvejis
turi tarpvalstybinj poveikj ir gali daryti poveikj investuotojy apsaugai arba finansiniam
stabilumui. EVPRI atlieckama tokiy atvejy analizé suteiks galimybe kitoms
kompetentingoms institucijoms geriau suprasti aptartus klausimus ir padés ateityje
uzkirsti kelig panaSiems atvejams bei apsaugoti KIPVPS rinky vientisuma,

PRIEME SIA DIREKTYVA
1 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2011/61/ES 18 dalies kei¢iama taip:
(1) 4 straipsnio 1 dalis papildoma ap punktu:
»ap) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas — centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014* 2
straipsnio 1 dalies 1 punkte
* 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 909/2014 dé¢l
atsiskaitymo uZz vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy, kuriuo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1);
(2) 6 straipsnis 1§ dalies keiCiamas taip:

(a) 4 dalis papildoma c ir d punktais:

,,¢) lyginamojo indekso administravimo paslaugas pagal Reglamenta (ES) 2016/1011;
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d) kredito administravimo paslaugas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2021/...5%

(b) 6 dalis pakeiCiama taip:

,0. Kai AIFV teikia 4 dalies a ir b punktuose nurodytas paslaugas, taikoma Direktyvos
2014/65/ES 2 straipsnio 2 dalis, 15 straipsnis, 16 straipsnis, iSskyrus 5 dalies pirmg pastraipa,
ir 23, 24 ir 25 straipsniai.*;

3) 7 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 2 dalis pakeiciama taip:

,»2. Valstybés narés reikalauja, kad, kreipdamasis dél veiklos leidimo, AIFV savo buveinés
valstybés narés kompetentingai institucijai pateikty $ig su AIFV susijusig informacija:

(a) informacijg apie asmenis, faktiSkai vykdanéius AIFV veikla, ypac
susijusig su I priede nurodytomis funkcijomis, jskaitant:

1) i8samy jy funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens apraSyma;

i1) jy atskaitomybés rySiy ir atsakomybés sri¢iy AIFV ir uz AIFV riby
apraSyma;

iii) jy kiekvienai atsakomybés sri¢iai skiriamo laiko apzvalga;

iv) techniniy ir zmogiskyjy istekliy, kurie padeda vykdyti jy veikla,
apraSyma;

(b) informacija apie tiesioginiy ir netiesioginiy, fiziniy ir juridiniy AIFV
akcininky arba nariy, turinCiy kvalifikuotgsias akcijy pakety dalis,
tapatybe ir ty akcijy pakety vertés sumas;

(c) veiklos programa, kuria nustatoma organizaciné AIFV struktiira, jskaitant
informacija apie tai, kaip AIFV ketina laikytis prievoliy pagal II, III, IV
skyrius ir, jei taikytina, V, VI, VII bei VIII skyrius, ir i§samy atitinkamy
zmogisSkyjy ir techniniy iStekliy, kuriuos AIFV naudos Siam tikslui,
apraSyma;

(d) informacijg apie atlyginimy nustatymo politikg ir praktika pagal 13
straipsnj;

(e) informacijg apie 20 straipsnyje nurodyta funkcijy perdavimo ir perduoty
funkcijy perdavimo tre€iosioms Salims tvarka ir iSsamy Zmogiskyjy ir
techniniy iStekliy, kuriuos AIFV naudos stebédamas ir kontroliuodamas
funkcijy perémé¢ja, apraSyma.;

(b) 5 dalis pakei¢iama taip:

,»J. Kompetentingos institucijos karta per ketvirtj informuoja EVPRI apie veiklos leidimus,
i8duotus ar panaikintus pagal §j skyriy.
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EVPRI tvarko vie$g centrinj registra, kuriame jvardijamas kiekvienas pagal $ig direktyva
leidimg gaves AIFV bei AIF, kuriuos tokie AIFV valdo ir (arba) kuriy investicinius vienetus
ar akcijas platina Sgjungoje, ir kiekvieno tokio AIFV kompetentinga institucija. Registras yra
prieinamas elektronine forma.

Jei AIFV treciosiose Salyse esantiems subjektams perduoda daugiau portfelio valdymo ar
rizikos valdymo funkcijy, nei pasilieka, kompetentingos institucijos kasmet pranesa EVPRI
apie visus tokius perdavimus (toliau — praneSimai apie perdavimg).

PraneSimuose apie perdavima pateikiama:
(a) informacija apie atitinkamg AIFV ir AIF;

(b) informacija apie funkcijy peréméja, nurodant jo nuolating buveing ir tai,
ar jis yra reguliuojama jmong, ar ne;

(¢) perduoty portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijy aprasymas;
(d) pasilikty portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijy aprasymas;
(e) bet kokia kita informacija, reikalinga perdavimo susitarimams analizuoti;

(f) kompetentingy institucijy prieziiros veiklos, jskaitant dokumenty
perzitiras ir patikrinimus vietoje, aprasymas ir tokios veiklos rezultatai;

(g) Dbet kokia informacija apie AIFV kompetentingos institucijos ir funkcijy
peréméjo prieziiiros institucijos bendradarbiavima.;

(c) straipsnis papildomas 8 ir 9 dalimis:

,»3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomas
praneSimy apie perdavimg turinys ir standartinés formos, Sablonai bei procediiros, skirti
perduoti praneSimams apie perdavimg finansy sri¢iai jprasta kalba. Standartinése formose ir
Sablonuose pateikiami informacijos laukeliai, apimantys visa 5 dalies ketvirtoje pastraipoje
nurodytg informacijg.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

9. EVPRI bent kas dvejus metus Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai reguliariai teikia
ataskaitas, kuriose analizuojama rinkos praktika, susijusi su funkcijy perdavimu treciosiose
Salyse esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 20 straipsniams.*;

(4) 8 straipsnio 1 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,»C) asmenys, kurie faktiSkai vykdo AIFV veikla, yra pakankamai geros reputacijos ir turi
pakankamos patirties taip pat ir AIFV valdomo AIF jgyvendinamy investavimo strategijy
srityje, ir §iy asmeny bei visy jy pareigas perimanciy asmeny vardai ir pavardés nedelsiant
pateikiami AIFV buveinés valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms, o AIFV veiklos
klausimus sprendzia maziausiai du minétas sglygas atitinkantys fiziniai asmenys, kurie arba
dirba tame AIFV visg darbo dieng, arba kurie yra jsipareigoje visg darbo dieng vykdyti to
AIFV veikla ir yra Sajungos gyventojai;*;
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(%) 15 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(a) 3 dalis papildoma d punktu:

»d) vykdydami paskoly teikimo veikla, jgyvendina veiksmingg politikg, procediras ir
procesus, susijusius su kredito teikimu, kredito rizikos vertinimu ir savo kredito portfelio
administravimu bei stebésena, nuolat atnaujina §ig politika, procediiras ir procesus, uztikrina
ju veiksminguma bei reguliariai, ne re¢iau kaip karta per metus, juos perziiiri.*;

(b) tarp 4 ir 5 daliy jterpiamos 4a—4e dalys:

»4a. AIFV uztikrina, kad jo valdomo AIF vienam paskolos gavéjui iSduota paskola nevirSyty
20 % AIF kapitalo, jei paskolos gavéjas yra vienas i8 Siy subjekty:

(a) finansy imoné, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 25
dalyje;

(b) kolektyvinio investavimo subjektas, kaip apibrézta Sios direktyvos 4
straipsnio 1 dalies a punkte arba Direktyvos 2009/65/EB 1 straipsnio 2
dalyje.

Pirmoje pastraipoje nustatytas apribojimas nedaro poveikio Reglamentuose (ES) 2015/760°°,
(ES) 345/2013°! ir (ES) 346/2013°? nustatytoms riboms, apribojimams ir salygoms.

4b. 4a dalyje nustatyta 20 % investavimo riba:
(a) taikoma iki datos, nurodytos AIF taisyklése ar steigimo dokumentuose;

(b) nebetaikoma, kai AIF pradeda parduoti turta, kad iSpirkty investuotojy
turimus investicinius vienetus ar akcijas pasibaigus AIF gyvavimo
trukmei;

(c) laikinai netaikoma ne ilgesnj kaip 12 ménesiy laikotarpj, kai AIF kaupia
papildoma kapitalg arba mazina esamg kapitala.

4c. Nustatant 4b dalies a punkte nurodytg taikymo datg atsizvelgiama j turto, kurj investuoja
AIF, ypatumus ir savybes ir iki Sios datos negali biiti praé¢je daugiau kaip pusé AIF gyvavimo
trukmeés, nurodytos AIF steigimo dokumentuose. ISimties tvarka AIFV kompetentinga
institucija, pateikus tinkamai pagrista investavimo plang, gali leisti pratesti §j laikotarpj ne
daugiau kaip dar vieniems metams.

4d. AIF neteikia paskoly Siems subjektams:

(a) savo AIFV arba savo AIFV darbuotojams;

50 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98-121).

St 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1-17).

2 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos

socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18-38).
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(b) savo depozitoriumui,
(c) subjektui, kuriam jo AIFV perdavé savo funkcijas pagal 20 straipsnj.

4e. AIFV uztikrina, kad jo valdomas AIF nuolat pasilikty 5 % jo iSduoty ir véliau antringje
rinkoje parduoty paskoly nominaliosios vertés.

Pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas netaikomas paskoloms, kurias AIF jsigijo
antringje rinkoje.*;

(6) 16 straipsnyje jterpiamos 2a—2h dalys:

»2a. AIFV uztikrina, kad jo valdomas AIF biity uzdarojo tipo, jei jo iSduoty paskoly
nominalioji verte virsija 60 % jo grynosios turto vertes.

Pirmoje pastraipoje nustatytas reikalavimas nedaro poveikio Reglamentuose (ES)
Nr. 345/2013, (ES) Nr. 346/2013 ir (ES) 2015/760 nustatytoms riboms, apribojimams ar
salygoms.

2b. Jvertings tinkamumg pagal jgyvendinama investavimo strategija, likvidumo pobidj ir
iSpirkimo politika, AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, i§ V priedo 2—4 punktuose pateikto
saraSo pasirenka bent vieng tinkamg likvidumo valdymo priemong, kurig galéty naudoti
atsizvelgdamas j AIF investuotojy interesus. AIFV jgyvendina iSsamig bet kurios pasirinktos
likvidumo valdymo priemonés aktyvavimo ir deaktyvavimo politikg ir proceduras, taip pat
tokios priemonés naudojimo veiklos ir administravimo tvarka.

2c. AIFV, valdantis atvirojo tipo AIF, sickdamas apsaugoti AIF investuotojy interesus gali
laikinai sustabdyti AIF investiciniy vienety atpirkimag ar iSpirkimg arba aktyvuoti kitas
likvidumo valdymo priemones, pasirinktas i§ V priedo 2-4 punktuose pateikto saraSo ir
itrauktas j fondo taisykles arba AIFV steigimo dokumentus.

Pirmoje pastraipoje nurodytas laikinas sustabdymas gali buti numatytas tik iSimtiniais
atvejais, kai tai reikalinga dél aplinkybiy ir kai sustabdymas yra pateisinamas atsizvelgiant ]
AIF investuotojy interesus.

2d. AIFV nedelsdamas pranesa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms
apie 2b punkte nurodytos likvidumo valdymo priemonés aktyvavima arba deaktyvavima.

AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos pranesa AIFV
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms, EVPRI ir ESRV apie visus
pagal 8ig dalj gautus praneSimus.

2e. Valstybes narés uztikrina, kad AIFV, valdantys atvirojo tipo AIF, galéty naudotis bent V
priede nurodytomis likvidumo valdymo priemonémis.

2f. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos V priede
nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

2g. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus dél kriterijy, pagal kuriuos

AIFV pasirenka ir naudoja tinkamas likvidumo valdymo priemones likvidumo rizikai valdyti,
jskaitant tinkama informacijos atskleidimg investuotojams, atsiZvelgiant | tokiy priemoniy

31

LT



LT

galimybes sumazinti nepagrista pranaSumg investuotojams, kurie pirmieji iSperka savo
investicijas, ir sumazinti rizikg finansiniam stabilumui.

2h. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sio straipsnio 2f ir 2g dalyse nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—-14 straipsnius.*;

(7) 20 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
(a) jzanginis sakinys pakeiCiamas taip:

,» 1. AIFV, ketinantys perduoti treciosioms $alims uzduotj AIFV vardu atlikti vieng ar daugiau
I priede isSvardyty funkcijy arba teikti 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas, pranesa apie
tai savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms pries jsigaliojant susitarimui
dél perdavimo. Turi biiti tenkinamos Sios sglygos:*;

(b) fpunktas pakeic¢iamas taip:

»f) AIFV privalo sugebéti jrodyti, kad funkcijy perémeéjas yra kompetentingas ir pajégus
prisiimti atitinkamas funkcijas ir teikti atitinkamas paslaugas, kad jis buvo visapusiskai
atidziai atrinktas ir kad AIFV gali veiksmingai nuolatos stebéti perduotos veiklos vykdyma,
bet kada funkcijy peréméjui pateikti papildomus nurodymus ir nedelsiant atSaukti funkcijy
perdavima, kai tai atitinka investuotojy interesus.*;

(b) 3 dalis pakeic¢iama taip:

,»3. AIFV atsakomybei klientams, AIF ir jo investuotojams poveikio nedaro faktas, kad AIFV
perdavé savo funkcijas treiajai Saliai arba kad buvo perduotos perduotosios funkcijos, AIFV
taip pat neturi teisés perduoti savo funkcijas tokiu mastu, kad jo i§ esmés nebegalima biity
laikyti AIF valdytoju arba paslaugy teikéju ir kad jis tapty tik paSto dézutés funkcijas
atliekanciu subjektu.*;

(c) 4 dalies jvadinis sakinys pakeiiamas taip:

,»4. Trecioji Salis gali perduoti bet kokia jai perduota funkcija ir paslaugy teikima, jei
tenkinamos $ios sglygos:*;

(8) 21 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(a) 6 dalies c ir d punktai pakei¢iami taip:

,,C) tre€ioji Salis, kurioje jsteigtas depozitoriumas, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji
valstybé¢ pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

d) valstybés narés, kuriose ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir
AIFV buveinés valstybé naré (jei tai ne ta pati valstybé naré) yra su trecigja Salimi, kurioje
isisteiges depozitoriumas, pasirasiusios susitarimg, kuris visiSkai atitinka reikalavimus,
nustatytus EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26 straipsnyje, ir
kuriuo uZztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija mokes¢iy klausimais (jskaitant
daugiasalius susitarimus dél mokesciy), be to, ta tre€ioji Salis néra paminéta 2020 m. Tarybos
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iSvady dél perzitréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turin€iy subjekty
ES sgraso> I priede;*;

(b) 11 dalis 18 dalies kei¢iama taip:
1) antros pastraipos ¢ punktas pakeiCiamas taip:

,,¢) depozitoriumas pasirinkdamas ir skirdamas trecigjg Salj, kuriai jis nori perduoti dalj savo
uzduo€iy, iSskyrus atvejus, kai ta treCioji Salis yra centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, veikiantis kaip CVPD emitentas, apibréztas Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2017/392* 1 straipsnio e punkte, buvo deramai profesionalus, apdairus ir
stropus, taip pat periodiskai perzitirédamas paskyrimg ir nuolat stebédamas tre¢iajg Salj, kuriai
depozitoriumas perdavé dalj savo uzduociy, ir tvarka, kurios Si trecioji Salis laikosi jai
perduoty uzduociy atzvilgiu, depozitoriumas ir toliau veikia deramai profesionaliai, apdairiai
1r stropiati;

* 2016 m. lapkri¢io 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/392, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 papildomas centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy veiklos leidimy iSdavimo, prieziiros ir veiklos reikalavimy
techniniais reguliavimo standartais (OL L 65, 2017 3 10, p. 48)*;

i1) penkta pastraipa pakeiciama taip:

,»laikant $ig dalj, centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikianc¢io kaip CVPD
emitentas, apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392 1 straipsnio e punkte,
paslaugy teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy perdavimu.* ;

(c) 16 dalis pakeic¢iama taip:

,16. Depozitoriumas papraSytas savo kompetentingoms institucijoms, ji depozitoriumu
paskyrusio AIF kompetentingoms institucijoms ir ta AIF valdanc¢io AIFV kompetentingoms
institucijoms pateikia visg informacija, kurig jis gavo vykdydamas savo pareigas ir kuri gali
biti reikalinga AIF arba AIFV kompetentingoms institucijoms. Jei AIF arba AIFV ir
depozitoriumo kompetentingos institucijos yra skirtingos, depozitoriumo kompetentingos
institucijos nedelsdamos perduoda gauta informacija AIF ir AIFV kompetentingoms
institucijoms.*;

9) 23 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis 18 dalies keiCiama taip:
1) h punktas pakeic¢iamas taip:
,»h) AIF likvidumo rizikos valdymo apraSa, jskaitant iSpirkimo teises tiek jprastinémis, tiek
i8skirtinémis aplinkybémis, atskleidZiant pagal 16 straipsnio 2b dalj pasirinkty likvidumo
valdymo priemoniy naudojimo galimybe ir salygas, taip pat galiojancius iSpirkimo

susitarimus su investuotojais;*;

11) jterpiamas ia punktas:

53 OL C 64,2020 2 27, p. 8.
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,»1a) mokescCiy ir rinkliavy, kurie bus taikomi vykdant AIF veiklg ir kuriuos padengs AIFV
arba su juo susijusios imongs, sarasa;®;

(b) 4 dalis papildoma d, e ir f punktais:
,»,d) 18duoty paskoly portfelj;

e) kas ketvirt] — visus tiesioginius ir netiesioginius mokesc¢ius ir rinkliavas, kurie buvo
tiesiogiai ar netiesiogiai priskaiciuoti arba priskirti AIF arba bet kuriai i§ jo investicijy;

f) kas ketvirt] — bet kokig patronuojanciajg bendrove, patronuojamajg jmong ar specialiosios
paskirties jmone, kurig AIFV, AIFV darbuotojai arba su AIFV tiesiogiai ar netiesiogiai
susijusios jmonés jsteigé d¢l AIF investicijy.*;

(10) 24 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis pakeiciama taip:

1. AIFV reguliariai teikia ataskaitas savo buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir priemones, kuriomis jis prekiauja savo valdomy AIF
vardu.

Jis pateikia informacija apie priemones, kuriomis prekiauja, rinkas, kuriy narys yra arba
kuriose aktyviai prekiauja, ir kiekvieno valdomo AIF pozicijas.*;

(b) 2 dalies d punktas iSbraukiamas;
(c) 6 dalis pakeiciama taip:

,0. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig reikia pateikti pagal 1 ir 2 dalis. EVPRI atsizvelgia j kitus ataskaity teikimo
reikalavimus, kurie taikomi AIFV, ir | ataskaita, parengta pagal 69b straipsnio 2 dal;.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [jrasyti datg — 36
ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.*;

(d) straipsnis papildomas 7 dalimi:
,» 7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:
(a) 11ir 2 dalyse nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;
(b) ataskaity teikimo daznumas ir terminai.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [jrasyti datg —
36 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.*;
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(11) 35 straipsnio 2 dalies b ir ¢ punktai pakeiciami taip:

,b) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji
valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

c) treCioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su veiklos leidima
turin¢io AIFV buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama
platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir §is susitarimas visiSkai atitinka EBPO
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesCiy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir
pagal ji uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescCius, iskaitant apie
daugiasalius mokescCiy susitarimus, jeigu tokiy esama, be to, ta trecioji Salis néra paminéta
2020 m. Tarybos iSvady dél perzitréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija
turinéiy subjekty ES saraso™ I priede.*;

(12) 36 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:
(a) c punktas pakei¢iamas taip:

,»C) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji
valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;*;

(b) dalis papildoma d punktu:

,»d) tre€ioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarimg su veiklos leidimg
turin¢io AIFV buveinés valstybe nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama
platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir Sis susitarimas visiSkai atitinka EBPO
pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokes¢iy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir
pagal ji uZtikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescCius, jskaitant
daugiasalius mokesciy susitarimus, be to, ta trecioji Salis néra paminéta 2020 m. Tarybos
iSvady dél perziiiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcija turiniy subjekty
ES saraSo I priede.*;

(13) 37 straipsnio 7 dalies e ir f punktai pakei¢iami taip:

,»€) treCioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji
valstybe pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

f) treCioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV, yra pasiraSiusi susitarimg su referencine
valstybe nare, kuris visiSkai atitinka standartus, nustatytus EPBO pavyzdinés pajamy ir
kapitalo mokesCiy konvencijos 26 straipsnyje, ir kuriuo uztikrinamas veiksmingas keitimasis
informacija mokesciy klausimais, jskaitant, jei esama, daugiasalius susitarimus dél mokesciy,
be to, ta tre€ioji Salis néra paminéta 2020 m. Tarybos i1Svady dél perzZitréto mokesciy tikslais
nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turinciy subjekty ES saraso I priede;®;

(14) Jterpiamas 38a straipsnis:

54 OL C 64,2020 2 27, p. 8.
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,,38a straipsnis

Funkcijy perdavimo tvarkos taikymo tarpusavio vertinimas

1. EVPRI reguliariai, bet ne reciau kaip karta per dvejus metus, atlicka kompetentingy
institucijy priezitiros veiklos, susijusios su 20 straipsnio taikymu, tarpusavio
vertinimo analize. Toje tarpusavio vertinimo analizéje daugiausia démesio skiriama
priemonéms, kuriy imamasi siekiant uztikrinti, kad AIFV, kurie portfelio valdyma
arba rizikos valdymg perduoda treCiosioms Salims, esanCioms treciosiose Salyse,
netapty pasto dézuteés funkcijas atliekanciais subjektais.

2. Atlikdama tarpusavio vertinimo analiz¢, EVPRI taiko skaidrius metodus, kad
uztikrinty objektyvy perziiirétos kompetentingy institucijy veiklos vertinimg ir
palyginima.*;

(15) 40 straipsnio 2 dalies b ir ¢ punktai pakei¢iami taip:

,b) tre€ioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji
valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj;

¢) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF, yra pasiraSiusi susitarima su referencine valstybe

nare ir su bet kuria kita valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius
vienetus ar akcijas, ir $is susitarimas visiSkai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo
mokesCiy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus standartus ir pagal ji uztikrinamas
veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, jskaitant daugiaSalius mokesciy
susitarimus, be to, ta treCioji Salis néra paminéta 2020 m. Tarybos iS§vady dél perzituréto
mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikeijag turinéiy subjekty ES sarasSo I priede.*;

(16) 42 straipsnio 1 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
(a) c punktas pakei¢iamas taip:

,»C) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIFV arba ne ES AIF, néra nustatyta kaip didelés
rizikos trecioji valstybé pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2 dalj.*;

(b) dalis papildoma d punktu:

,»d) trecioji Salis, kurioje jsteigtas ne ES AIF arba ne ES AIFV, yra pasira$iusi susitarimg su
valstybe nare, kurioje ketinama platinti ne ES AIF investicinius vienetus ar akcijas, ir Sis
susitarimas visiSkai atitinka EBPO pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26
straipsnyje nustatytus standartus ir pagal jj uztikrinamas veiksmingas keitimasis informacija
apie mokescius, jskaitant daugiaSalius mokes¢iy susitarimus, be to, ta tre€ioji Salis néra
paminéta 2020 m. Tarybos iSvady dél perzitiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy
jurisdikcija turin¢iy subjekty ES saraso I priede.*;

(17) 46 straipsnio 2 dalies j punktas pakei¢iamas taip:

,J) teise investuotojy arba visuomenés labui reikalauti, kad AIFV aktyvuoty arba deaktyvuoty
likvidumo valdymo priemong, nurodyta V priedo 1 arba 2 punkte arba AIFV pagal 16
straipsnio 2b dali pasirinkta priemone, priklausomai nuo to, kuri i§ jy yra tinkamesné
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atsizvelgiant | atitinkamo atvirojo tipo AIF arba atvirojo tipo AIF grupés tipa ir rizikg
investuotojy apsaugai arba finansiniam stabilumui, dél kurios $is reikalavimas yra biitinas;";

(18) 47 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 3 dalis pakeiciama taip:

,»3. Visa informacija, kuria pagal $ig direktyva tarpusavyje keiciasi EVPRI, kompetentingos
institucijos, EBI, Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010%*, ir
ESRV, laikoma konfidencialia, iSskyrus atvejus, kai:

(a) tokios informacijos perdavimo metu EVPRI arba kompetentinga
institucija, arba kita susijusi institucija ar jstaiga nurodo, kad $i
informacija gali biiti atskleista;

(b) informacijos atskleidimas yra biitinas teisminiam nagrinéjimui;

(c) atskleista informacija naudojama kaip suvestiné arba apibendrinta
informacija, pagal kurig negalima nustatyti atskiry finansy rinkos dalyviy
tapatybés.

* 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).*;

(b) 4 dalis papildoma d punktu:

,»d) reikalauti, kad ne ES AIFV, platinantys savo valdomy AIF investicinius vienetus ar
akcijas Sajungoje, arba ES AIFV, valdantys ne ES AIF, aktyvuoty arba deaktyvuoty
likvidumo valdymo priemong, nurodyta V priedo 1 ar 2 punkte arba paties AIFV pasirinkta,
priklausomai nuo to, kuri i§ $iy priemoniy yra tinkamesné atsizvelgiant j atitinkamo atvirojo
tipo AIF tipa ir rizikg investuotojy apsaugai arba finansiniam stabilumui, dél kurios Sis
reikalavimas yra biitinas.*;

(19) 50 straipsnis 1§ dalies keiiamas taip:
(a) 5 dalis pakei¢iama taip:

,»J. Jeigu vienos valstybés narés kompetentingos institucijos turi pagristy priezasciy jtarti,
kad AIFV, kuriam netaikoma ty kompetentingy institucijy vykdoma priezitra, vykdo ar
1vykdeé Sios direktyvos nuostatoms prieStaraujancius veiksmus, jos praneSa apie tai EVPRI ir
atitinkamo AIFV buveinés ir priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms,
suteikdamos kuo tikslesn¢ informacijg. Informacija gavusios institucijos imasi atitinkamy
veiksmy ir informuoja EVPRI bei praneSusigsias kompetentingas institucijas apie tokiy
veiksmy rezultatus bei kiek jmanoma apie svarbius tarpinius rezultatus. Si dalis nedaro
poveikio praneSusios kompetentingos institucijos jgaliojimams.*;

(b) jterpiamos Sa—5g dalys:

»oa. AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, prie§ naudodamosi
jgaliojimais pagal 46 straipsnio 2 dalies j punktg arba 47 straipsnio 4 dalies d punkta, apie tai
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praneSa AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms, EVPRI ir
ESRV.

5b. AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali praSyti AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos pasinaudoti 46 straipsnio 2 dalies j punkte arba 47
straipsnio 4 dalies d punkte nustatytais jgaliojimais, nurodydama pra§ymo priezastis ir apie tai
praneSdama EVPRI ir ESRV.

S5c. Jei AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nesutinka su Sb dalyje
nurodytu praSymu, ji apie tai informuoja AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucijg, EVPRI ir ESRV, nurodydama nesutikimo priezastis.

5d. Remdamasi pagal 5b ir 5c¢ dalis gauta informacija, EVPRI AIFV buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms pateikia nuomone¢ dél naudojimosi 46 straipsnio 2 dalies j
punkte arba 47 straipsnio 4 dalies d punkte nustatytais jgaliojimais.

5e. Jei kompetentinga institucija nesilaiko arba neketina laikytis 5d dalyje nurodytos EVPRI
nuomoneés, ji apie tai informuoja EVPRI, nurodydama nesilaikymo arba tokio ketinimo
priezastis. EVPRI gali vieSai paskelbti apie tai, kad kompetentinga institucija nesilaiko ar
neketina laikytis jos rekomendacijy. Be to, EVPRI gali kiekvienu konkrec¢iu atveju nuspresti,
ar paskelbti su tuo susijusias kompetentingos institucijos pateiktas priezastis. EVPRI i§ anksto
praneSa kompetentingoms institucijoms apie tokj paskelbima.

5f. AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti AIFV buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsiant pasinaudoti 46 straipsnio 2 dalyje
nustatytais jgaliojimais, nurodydama prasymo priezastis bei apie tai praneSdama EVPRI ir, jei
kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui — ESRV.

AIFV buveinés valstybés narés kompetentinga institucija apie panaudotus jgaliojimus ir savo
iSvadas nedelsdama informuoja AIFV priimanciosios valstybés narés kompetentingg
institucija, EVPRI ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui,
ESRV.

5g. EVPRI gali papraSyti kompetentingos institucijos EVPRI pateikti paaiSkinimus del
konkre¢iy atvejy, kurie turi tarpvalstybinj poveikj, yra susij¢ su investuotojy apsaugos
klausimais arba kelia rizikg finansiniam stabilumui.*;

(c) straipsnis papildomas 7 dalimi:

,»7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma, kokiais
atvejais kompetentingos institucijos gali naudotis 46 straipsnio 2 dalies j punkte nustatytais
jgaliojimais ir kokiais atvejais jos gali pateikti 5b ir 5f dalyse nurodytus praSymus. Rengdama
tuos standartus, EVPRI atsizvelgia | galimg tokios prieZilirinés intervencijos poveikj
investuotojy apsaugai ir finansiniam stabilumui kitoje valstybéje naréje arba Sajungoje.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.*;

(20) 61 straipsnio 5 dalis pakei¢iama taip:

»>. AIF buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos arba, jeigu AIF néra
reguliuojamas, AIFV buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos gali leisti, kad
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jstaigos, nurodytos 21 straipsnio 3 dalies a punkte ir jsteigtos kitoje valstybéje nar¢je, biity
paskirtos depozitoriumu. Si nuostata nedaro poveikio visapusiSkam 21 straipsnio, iSskyrus 5
dalies a punkto nuostatas d¢l depozitoriumo jsisteigimo vietos, taikymui.*;

o2y

(22)

(23)

jterpiamas 69b straipsnis:

,,69b straipsnis

PerZiura

Ne véliau kaip [jraSyti datg — 60 ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo] ir atlikus
38a straipsnyje nurodytus EVPRI tarpusavio vertinimus bei EVPRI parengus
ataskaitas pagal 7 straipsnio 9 dalj Komisija pradeda Sioje direktyvoje nustatyty
taisykliy veikimo ir patirties, jgytos jas taikant, perzitirg. Atliekant tg perziiirg
vertinami Sie aspektai:

(a) AIFV galimybés naudotis likvidumo valdymo priemonémis ir jas aktyvuoti
poveikis finansiniam stabilumui;

(b) AIFV veiklos leidimy iSdavimo reikalavimy, nustatyty Sios direktyvos 7 ir 8
straipsniuose, ir funkcijy perdavimo tvarkos, nustatytos Sios direktyvos 20
straipsnyje, veiksmingumas siekiant uzkirsti kelig paSto dézutés funkcijas
atliekanciy subjekty steigimui Sajungoje;

(c) 15 straipsnyje nustatyty reikalavimy, taikomy AIFV, valdantiems paskolas
1Sduodancius AIF, tinkamumas;

(d) galimybe papildyti Sig direktyva nuostatomis dél depozitoriumo paso.
EVPRI ne véliau kaip [jrasyti data — 24 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo]
Komisijai pateikia integruoto priezitiros duomeny rinkimo plétojimo ataskaita,

kurioje daugiausia démesio skiriama tam, kaip:

(a) sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity
finansy sektoriy ataskaity teikimo sistemy sritis;

(b) pagerinti duomeny standartizavimg ir veiksmingg dalijimgsi duomenimis,
kuriuos bet kuri atitinkama Sajungos ar nacionaliné kompetentinga institucija

jau pateiké pagal kurig nors Sgjungos ataskaity teikimo sistema, ir ty duomeny
naudojima.

Rengdama 2 dalyje nurodytg ataskaita, EVPRI glaudZiai bendradarbiauja su Europos
Centriniu Banku (ECB), kitomis Europos priezitiros institucijomis ir, jei reikia,

nacionalinémis kompetentingomis institucijomis.

Atlikusi 1 dalyje nurodytg perzitirg ir pasikonsultavusi su EVPRI, Komisija Europos
Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaita, kurioje pateikiamos perziiiros iSvados.*;

I priedas i$ dalies keic¢iamas pagal Sios direktyvos I prieda;

Sios direktyvos II priede iSdéstytas tekstas yra pridedamas kaip V priedas.
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2 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2009/65/EB 1S dalies kei¢iama taip:
(1) 2 straipsnio 1 dalis papildoma u punktu:

,U) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas — centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, apibréztas Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014* 2
straipsnio 1 dalies 1 punkte.

* 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 909/2014 dé¢l
atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo Europos Sgjungoje ir centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy, kuriuo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OL L 257, 2014 8 28, p. 1).*;

(2) 7 straipsnio 1 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
(a) b irc punktai yra pakei¢iami taip:

,b) asmenys, kurie faktiSkai verciasi valdymo jmonés veikla, yra pakankamai geros
reputacijos ir turi pakankamos patirties valdant ir tuos KIPVPS, kuriuos valdo valdymo
jmongs, ir §iy asmeny bei visy jy pareigas perimanc¢iy asmeny vardai ir pavardés nedelsiant
pateikiami kompetentingoms institucijoms, o valdymo jmonés verslo klausimus sprendzia
maziausiai du minétas salygas atitinkantys fiziniai asmenys, kurie arba dirba toje valdymo
imonéje visg darbo dieng, arba kurie yra jsipareigoje visa darbo dieng vykdyti tos valdymo
imonegs veiklg ir yra Sgjungos gyventojai;

c) prie paraiSkos gauti leidimg pridedama veiklos programa, kurioje nurodoma bent jau
valdymo jmonés organizaciné struktiira, techniniai ir ZmogiSkieji iStekliai, kurie bus
naudojami valdymo jmonés veiklai vykdyti, informacija apie asmenis, faktiSkai vykdancius
tos valdymo jmong¢s veikla, jskaitant:

1) i§samy jy funkcijy, pareigy ir hierarchinio lygmens apraSyma;

i1) jy atskaitomybés rysiy ir atsakomybés sric¢iy valdymo jmonés viduje ir uz
jos riby apraSyma;

111) ju kiekvienai atsakomybés sriiai skiriamo laiko apzvalga;®;
(b) dalis papildoma e punktu:
,»€) valdymo jmoné pateikia informacijg apie funkcijy delegavimo treciosioms Salims tvarka
pagal 13 straipsnj ir i§samy zmogiskyjy ir techniniy istekliy, kuriuos valdymo imoné naudos
stebédama ir kontroliuodama funkcijy perémeja, apraSyma.*;
3) 13 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

(a) 1 dalis 18 dalies keiciama taip:

1) jzanginis sakinys pakei¢iamas taip:
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»1. Valdymo jmonés, ketinanc¢ios perduoti treciosioms Salims uzduot] AIFV vardu atlikti
vieng ar daugiau II priede iSvardyty funkcijy arba teikti 6 straipsnio 3 dalyje nurodytas
paslaugas, praneSa apie tai savo buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms
pries isigaliojant delegavimo tvarkai. Turi biiti tenkinamos Sios salygos:*;

i1) b punktas pakeiCiamas taip:
,,0) igaliojimai neturi uzkirsti kelio veiksmingai prizitréti valdymo jmong, o svarbiausia, turi
netrukdyti valdymo jmonei veikti arba KIPVPS biiti valdomam siekiant kuo didesnés naudos
savo investuotojams ir klientams.*;

ii1) g, h ir 1 punktai pakeiciami taip:

,»g) 1galiojimai neturi trukdyti valdymo jmonés veikla vykdantiems asmenims bet kuriuo metu
duoti papildomus nurodymus jmonei, kuriai deleguotos tam tikros funkcijos ar paslaugy
teikimas, arba nedelsiant panaikinti jgaliojimus, jei to reikalauja investuotojy ir klienty
interesai;

h) atsizvelgiant | deleguojamyjy funkcijy ir paslaugy teikimo pobudj, jmoné, kuriai bus
deleguotos funkcijos arba paslaugy teikimas, turi buti tinkamai kvalifikuota ir pajégi imtis ty

funkecijy ar teikti tas paslaugas ir

1) KIPVPS prospektuose turi biti pateiktas paslaugy ir funkeijy, kurias valdymo jmonei leista
deleguoti pagal §j straipsnj, sgrasas;*;

iv) dalis papildoma j punktu:

,J) valdymo jmoné privalo sugebéti pagrijsti savo bendrg delegavimo struktiirg objektyviomis
priezastimis.*;

(b) 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Valdymo jmoneés ar depozitoriumo atsakomybei jtakos neturi tai, kad valdymo jmoné
delegavo kokias nors savo funkcijas ar paslaugy teikimg treciosioms Salims. Valdymo jmoné
nedeleguoja savo funkcijy arba paslaugy teikimo tokiu mastu, kad i§ esmés nebegaléty buti
laitkoma KIPVPS valdytoja, ir tokiu mastu, kad jai likty tik paSto dézutés funkcijos.*;

(c) straipsnis papildomas 3, 4, 5 ir 6 dalimis:

,»3. Jei valdymo jmon¢ tre€iosiose Salyse esantiems subjektams deleguoja daugiau portfelio
valdymo ar rizikos valdymo funkcijy, nei pasilieka, kompetentingos institucijos kasmet
pranesa EVPRI apie visus tokius delegavimus (toliau — praneSimai apie delegavima).

PraneSimuose apie delegavimg pateikiama:
(a) 1informacija apie atitinkamg KIPVPS ir jo valdymo jmong;

(b) informacija apie funkcijy peréméja, nurodant jo nuolating buveing ir tai, ar jis
yra reguliuojama jmone, ar ne;

(¢) perduoty portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijy apraSymas;

(d) pasilikty portfelio valdymo ir rizikos valdymo funkcijy apraSymas;
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(e)  bet kokia kita informacija, reikalinga delegavimo tvarkai analizuoti;

(f) kompetentingy institucijy prieziiros veiklos, jskaitant dokumenty perzitiras ir
patikrinimus vietoje, aprasymas ir tokios veiklos rezultatai;

(g) bet kokia informacija apie kompetentingos institucijos ir funkcijy perémejo
priezitiros institucijos bendradarbiavima.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomas
praneSimy apie delegavima turinys ir standartinés formos, Sablonai bei procediros, skirti
perduoti praneSimams apie delegavimg finansy sriciai jprasta kalba. Standartinése formose ir
Sablonuose pateikiami informacijos laukeliai, apimantys visg 3 dalyje nurodyta informacija.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

5. EVPRI bent kas dvejus metus Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai reguliariai teikia
ataskaitas, kuriose analizuojama rinkos praktika, susijusi su funkcijy delegavimu treciosiose
Salyse esantiems subjektams, ir atitiktis 7 ir 13 straipsniams.

6. Komisija, laikydamasi 112a straipsnio, deleguotaisiais teisés aktais patvirtina priemones,
kuriose nustatoma:

(4)

LT

(a) 1 dalyje nustatyty reikalavimy jvykdymo salygos;

(b) salygos, kuriomis laikoma, kad KIPVPS valdymo jmoné deleguoja savo
funkcijas tokiu mastu, kad jai lieka tik pasto dézutés funkcijos ir todé¢l jos
nebegalima laikyti KIPVPS valdytoja, kaip iSdéstyta 2 dalyje.*;

jterpiamas 18a straipsnis:

,, 18a straipsnis

Valstybés narés uztikrina, kad KIPVPS galéty naudotis bent IIA priede nurodytomis
likvidumo valdymo priemonémis.

Ivertinusi tinkamumg pagal jgyvendinamg investavimo strategija, likvidumo profilj ir
iSpirkimo politika, valdymo jmoné 1§ IIA priedo 2—4 punktuose pateikto sgraSo
pasirenka bent vieng tinkamg likvidumo valdymo priemong ir ja jtraukia i fondo
taisykles arba investicinés bendrovés steigimo dokumentus, kad ja buty galima
naudoti atsizvelgiant | KIPVPS investuotojy interesus. Valdymo jmoné jgyvendina
iSsamig bet kurios pasirinktos likvidumo valdymo priemonés aktyvavimo ir
deaktyvavimo politikg ir procediiras, taip pat tokios priemonés naudojimo veiklos ir
administravimo tvarka.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose apibréZiamos ir
nurodomos IIA priede nurodyty likvidumo valdymo priemoniy charakteristikos.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus del kriterijy, pagal

kuriuos valdymo jmoné pasirenka ir naudoja tinkamas likvidumo valdymo priemones
likvidumo rizikai valdyti, jskaitant tinkama informacijos atskleidimg investuotojams,
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atsizvelgiant ] tokiy priemoniy galimybes sumazinti nepagrista pranasuma
investuotojams, kurie pirmieji iSperka savo investicijas, ir sumazinti rizikg
finansiniam stabilumui.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti 3 ir 4 dalyse nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.;

jterpiami 20a ir 20b straipsniai:

,,20a straipsnis

Valdymo jmoné reguliariai teikia ataskaitas savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, kuriose nurodo rinkas ir priemones, kuriomis ji
prekiauja savo valdomo KIPVPS vardu.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kurig reikia pateikti pagal 1 dalj. EVPRI atsizvelgia j kitus ataskaity

teikimo reikalavimus, kurie taikomi valdymo jmonéms, ir j ataskaita, parengta pagal
20b straipsnj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [irasyti
datg — 36 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:
(a) 1 dalyje nurodyty ataskaity formatas ir duomeny standartai;
b)  ataskaity teikimo daznumas ir terminai.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia iki
[iraSyti data — 36 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

20b straipsnis

EVPRI ne véliau kaip [jrasyti data — 24 ménesiai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo]
Komisijai pateikia integruoto priezitiros duomeny rinkimo plétojimo ataskaita,
kurioje daugiausia démesio skiriama tam, kaip:

(b) sumazinti dubliavimosi ir neatitikimy tarp turto valdymo sektoriaus ir kity
finansy sektoriy ataskaity teikimo sistemy sritis ir

(c) pagerinti duomeny standartizavimag ir veiksmingg dalijimasi duomenimis,
kuriuos bet kuri atitinkama Sajungos ar nacionaliné kompetentinga institucija
jau pateiké pagal kurig nors Sgjungos ataskaity teikimo sistemg, ir ty duomeny
naudojima.
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2. Rengdama 1 dalyje nurodyta ataskaitg, EVPRI glaudziai bendradarbiauja su Europos
Centriniu Banku (ECB), kitomis Europos prieziliros institucijomis ir, jei reikia,
nacionalinémis kompetentingomis institucijomis.*;

(6) 22a straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 2 dalies ¢ punktas pakei¢iamas taip:

,,¢) depozitoriumas, pasirinkdamas ir skirdamas tre€iaja Salj, kuriai jis ketina deleguoti dalj
savo uzduoCiy, iSskyrus atvejus, kai ta treCioji Salis yra centrinis vertybiniy popieriy
depozitoriumas, veikiantis kaip CVPD emitentas, apibréztas Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2017/392%* 1 straipsnio e punkte, veiké deramai profesionaliai, apdairiai ir
stropiai, taip pat periodisSkai perzitirédamas paskyrimg ir nuolat stebédamas treciaja salj, kuriai
jis delegavo dalj savo uzduoc€iy, ir tvarka, kurios Si trecioji Salis laikosi vykdydama jai
deleguotas uzduotis, depozitoriumas ir toliau veikia deramai profesionaliai, apdairiai ir
stropiai.

* 2016 m. lapkri¢io 11 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/392, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 papildomas centriniy vertybiniy
popieriy depozitoriumy veiklos leidimy iSdavimo, prieziliros ir veiklos reikalavimy
techniniais reguliavimo standartais (OL L 65, 2017 3 10, p. 48)*;

(b) 4 dalis pakei¢iama taip:

4. Taikant §ig dalj, centrinio vertybiniy popieriy depozitoriumo, veikian¢io kaip CVPD
emitentas, apibréztas Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/392 1 straipsnio e punkte,
paslaugy teikimas nelaikomas depozitoriumo saugojimo funkcijy delegavimu.* ;

(7) 29 straipsnio 1 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) investicinés bendrovés direktoriai turi biiti pakankamai geros reputacijos ir turéti
pakankamai verslo, kurj vykdo investiciné bendrove, patirties, ir Siuo tikslu:
kompetentingoms institucijoms nedelsiant turi biti pateikti direktoriy ir visy jy pareigas
perimanciy asmeny vardai ir pavardés; sprendimg dél investicinés bendrovés verslo vykdymo
turi priimti minétas salygas atitinkantys bent du visa darbo dieng dirbantys darbuotojai arba
du fiziniai asmenys, kurie yra jsipareigoj¢ visg darbo dieng vykdyti tos valdymo jmonés
versla ir yra Sajungos gyventojai; o ,direktoriai” — tie asmenys, kurie pagal teisés aktus ar
steigimo dokumentus atstovauja investicinei bendrovei arba 1§ esmés lemia bendroveés
politika;*;

(8) 84 straipsnio 2 ir 3 dalys pakei¢iamos taip:
,»2. Nukrypstant nuo 1 dalies:
(a) KIPVPS, siekdamas apsaugoti savo investiciniy vienety savininky interesus,
gali laikinai sustabdyti savo investiciniy vienety atpirkima ar iSpirkima arba
aktyvuoti kitg likvidumo valdymo priemong, pasirinkta pagal 18a straipsnio 2
dalj;

(b) KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, siekdamos
apsaugoti investiciniy vienety savininky arba visuomenés interesus, gali
reikalauti, kad KIPVPS aktyvuoty likvidumo valdymo priemong, kuri nurodyta
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ITA priedo 1 arba 2 punkte arba kurig pagal 18a straipsnio 2 dalj pasirinko ir
apie kurig pranes¢ KIPVPS, priklausomai nuo to, kuri i§ jy yra tinkamesné
atsizvelgiant | KIPVPS tipg ir rizika, dél kurios reikia imtis §ios priemonés.

Pirmos pastraipos a punkte nurodytas laikinas sustabdymas numatomas tik iSskirtiniais
atvejais, kai tai reikalinga dél aplinkybiy ir kai sustabdymas yra pateisinamas atsizvelgiant j
investiciniy vienety savininky interesus.

3. KIPVPS nedelsdamas praneSa savo buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms ir visy valstybiy nariy, kuriose jis prekiauja savo investiciniais vienetais,
kompetentingoms institucijoms apie 2 dalies a punkte nurodytos likvidumo valdymo
priemongés aktyvavimag arba deaktyvavima.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsdamos informuoja
EVPRI ir ESRV apie visus pagal §ig dalj gautus pranesimus.

3a. KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, prie§ naudodamosi
igaliojimais pagal 2 dalies b punkta, apie tai pranesa visy valstybiy nariy, kuriose KIPVPS
prekiauja savo investiciniais vienetais, kompetentingoms institucijoms, EVPRI ir ESRV.

3b. Valstybiy nariy, kuriose KIPVPS prekiauja savo investiciniais vienetais, kompetentinga
institucija gali prasSyti KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
pasinaudoti 2 dalies b punkte nustatytais jgaliojimais, nurodydama praSymo priezastis ir apie
tai praneSdama EVPRI ir ESRV.

3c. Jei KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija nesutinka su 3b dalyje
nurodytu praSymu, ji apie tai informuoja praSyma pateikusiag kompetentinga institucija,
EVPRI ir ESRV, nurodydama nesutikimo priezastis.

3d. Remdamasi pagal 3b ir 3¢ dalis gauta informacija, EVPRI KIPVPS buveinés valstybés
narés kompetentingoms institucijoms pateikia nuomon¢ dél naudojimosi 2 dalies b punkte
nustatytais jgaliojimais.

3e. Jel kompetentinga institucija nesilaiko arba neketina laikytis 3d dalyje nurodytos EVPRI
nuomonés, ji apie tai informuoja EVPRI, nurodydama nesilaikymo arba tokio ketinimo
priezastis. EVPRI gali vieSai paskelbti apie tai, kad kompetentinga institucija nesilaiko ar
neketina laikytis jos rekomendacijy. Be to, EVPRI gali kiekvienu konkrec¢iu atveju nuspresti,
ar paskelbti su tuo susijusias kompetentingos institucijos pateiktas priezastis. EVPRI i§ anksto
praneSa kompetentingoms institucijoms apie tokj paskelbima.

3f. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma, kokiais
atvejais kompetentingos institucijos gali naudotis 2 dalies b punkte nustatytais jgaliojimais.
Rengdama tuos standartus, EVPRI atsizvelgia | galimg tokios prieziiirinés intervencijos
poveikj investuotojy apsaugai ir finansiniam stabilumui kitoje valstyb¢je naréje arba
Sajungoje.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo
standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.*;

9) 98 straipsnis papildomas 3 ir 4 dalimis:
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,»3. KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali prasyti KIPVPS
buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nedelsiant pasinaudoti 2 dalyje
nustatytais jgaliojimais, nurodydama praSymo priezastis ir apie tai praneSdama EVPRI ir, jei
kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui — ESRV.

KIPVPS buveinés valstybés narés kompetentinga institucija apie panaudotus jgaliojimus ir
savo iSvadas nedelsdama informuoja KIPVPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga
institucijg, EVPRI ir, jei kyla potenciali rizika finansy sistemos stabilumui ir vientisumui,
ESRV.

4. EVPRI gali paprasyti kompetentingos institucijos EVPRI pateikti paaiSkinimus dél
konkreciy atvejy, kurie turi tarpvalstybinj poveikj, yra susij¢ su investuotojy apsaugos
klausimais arba kelia rizikg finansiniam stabilumui.*;

(10) jterpiamas 101a straipsnis:

., 101a straipsnis

1. EVPRI reguliariai, bet ne reCiau kaip karta per dvejus metus, atlieka kompetentingy
institucijy priezitiros veiklos, susijusios su 13 straipsnio taikymu, tarpusavio
vertinimo analize. Toje tarpusavio vertinimo analizéje daugiausia démesio skiriama
priemoneéms, kuriy imamasi siekiant uztikrinti, kad valdymo jmoné¢, kuri portfelio
valdymga arba rizikos valdyma deleguoja treCiosioms Salims, esanc¢ioms treciosiose
Salyse, netapty pasto dézutes funkcijas atliekanciu subjektu.

2. Atlikdama tarpusavio vertinimo analizeg, EVPRI taiko skaidrius metodus, kad
uztikrinty objektyvy perzitrétos kompetentingy institucijy veiklos vertinimg ir
palyginima.*;

(11) jterpiamas 110a straipsnis:

,, 110a straipsnis
Ne véliau kaip [ijraSyti data — 30 meénesiy nuo Sios direktyvos isigaliojimo] ir atlikus 101a
straipsnyje nurodytus EVPRI tarpusavio vertinimus bei EVPRI parengus ataskaitas pagal
13 straipsnio 4 dalj, Komisija pradeda 13 straipsnyje nustatytos delegavimo tvarkos
perzitra, kad bty uzkirstas kelias pasto dézutés funkcijas atliekanciy subjekty steigimui
Sajungoje.*;
(12) 112a straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

(a) 1 dalis papildoma Sia pastraipa:

,»13 straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai
suteikiami ketveriy mety laikotarpiui nuo [irasyti Sios direktyvos isigaliojimo data].*;

(b) 3 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,Buropos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b,
43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ir 111 straipsniuose nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame
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(13)
(14)

sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja
kitag dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje arba vélesne
jame nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty
galiojimui.*;

(c) 5 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

»Pagal 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ir 111
straipsnius priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris
ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai,
kad priestaravimy nereikS. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis
laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.*;

I priedas i§ dalies keiciamas pagal Sios direktyvos III prieda;

Sios direktyvos IV priede isdéstytas tekstas yra pridedamas kaip IIA priedas.

3 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise
Valstybés narés ne véliau kaip iki [jraSyti data — 24 ménesiai po Sios direktyvos
jsigaliojimo] priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, butinus, kad bity
laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty
teksta.

Tas nuostatas jos taiko nuo [...].

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuoroda j Sig direktyva arba
tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés narés.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty
nacionalings teisés pagrindiniy priemoniy tekstus.

4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja 20-a diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
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S straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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