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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a jogalkotasi javaslat az alternativbefektetésialap-kezeldi iranyelvre (ABAK-iranyelv —
2011/61/EU iranyelv)! és — a megfeleld mértékben — az atruhizhatd értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokrol (AEKBV) sz6l6 iranyelvre (AEKBV-
iranyelv — 2009/65/EK iranyelv)? vonatkozé médositasokat javasol.

A Bizottsag, az iranyelv 69. cikkének rendelkezései szerint, feliilvizsgélta az ABAK-iranyelv
hatalyat és alkalmazasat. A Bizottsag ugy itélte meg, hogy az ABAK-iranyelv feliilvizsgalata
soran felmeriilt problémék az AEKBV-k tevékenységei szempontjabol is hasonldan
relevansak. Kovetkezésképpen e jogalkotasi javaslat célja, hogy a két iranyelv
kovetelményeinek jobb dsszehangolasa érdekében az ABAK-iranyelv és az AEKBV-iranyelv
modositasaval kezelje ezeket a problémakat.

Az ABAK-iranyelvet 2011. junius 8-an fogadtdk el a globalis pénziigyi valsagra adott
szakpolitikai valasz részeként, amely ramutatott az alapok bizonyos tevékenységeinek olyan
gyengeségeire és sebezhetdségeire, amelyek novelhetik a tdgabb értelemben vett pénziigyi
rendszer kockazatait.

Az ABAK-iranyelv a valsagot kovetd szabalyozasi kezdeményezésként koherens felligyeleti
modszert kivan alkalmazni azon kockazatok tekintetében, amelyeket az alternativ befektetési
alapok (ABA-k) tevékenységei okozhatnak vagy kozvetithetnek a pénziigyi rendszerbe. Az
iranyelv célja tovabba, hogy magas szintli befektetdvédelmet biztositson, mikdzben
megkonnyiti az ABA-k integracidjat az unids piacon.* Az alternativbefektetésialap-
kezeloknek (ABAK-ok) hatékonyan kell kezelniiik a kockazatokat, és biztositaniuk kell az
altaluk kezelt ABA-k tevékenységeinek megfeleld atlathatosagat. E kovetelmények teljesitése
esetén az ABA-kat a letelepedés szerinti feliigyeleti hatosagtol szarmazo egységes engedéllyel
kezelhetik és forgalmazhatjik szakmai befektetdk szaméra Unio-szerte.> Az ABAK-iranyelv a
tékepiaci uni6® egyik fontos pillérévé valt annak kdszonheten, hogy a befektetési alapok
képesek piaci alapt finanszirozasi forrasokhoz hozzaférést biztositani, és lehetové tenni a
befektetdk szamara, hogy a valasztott idéhorizonton jobban eloszthassdk megtakaritasaikat a
preferencidiknak megfelelden.

Az ABAK-iranyelv jogi keretének hatdlyara és miitkodésére vonatkozd bizottsagi értékelés
arra a kovetkeztetésre jut, hogy az ABAK-iranyelv magas szintli befektetdvédelmet biztosito

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az
1095/2010/EU rendelet modositasardl, (HL L 174., 2011.7.1., 1. 0.) (ABAK-iranyelv).

2 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasarol (atdolgozas), (HL L 302., 2009.11.17.,
32.0.).

Lasd fent az 1. 1abjegyzetet.

Az ABAK-iranyelv (2)—(4) és (94) preambulumbekezdése.

Az ABAK-iranyelv 32. cikkének (1) bekezdése.

A Bizottsdg koézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsdganak — Tdékepiaci uni6 a polgarok és a vallalkozasok szdmara — 1ij
cselekvési terv, COM(2020) 590 final.
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standardjai tobbnyire hatékonyak.” Az dsszeférhetetlenségre vonatkozd szabalyokra, valamint
a kozzétételi és atlathatdsagi kovetelményekre a befektetok védelme érdekében van sziikség.
Az egyes befektetok egy adott ABA-ban vald részesedésének megallapitasahoz és az ABA
teljesitményének nyomon kovetéséhez sziikséges értékelési kovetelmények javitottdk a
fegyelmet és a struktirat az ABA eszkozértékelési folyamataban. Végezetiil a letétkezeloi
rendszer, amely meghatarozza a letétkezeldk kotelezettségeit és felel0sségét, beleértve az
ABA eszkozeinek letéti 0rzését és az ABA tevékenységeinek felligyeletét, védi a befektetok
érdekeit. Emellett tamogatja a befektetési alapok piacanak megfeleld miikodését.

A pénziigyi stabilitas és a piac integritasa az ABAK-iranyelv kulcsfontossagt célkitiizései.®
Az ABAK-iranyelv eszkozoket vezetett be a pénziigyi stabilitasi kockdzatok
makroprudencialis nyomon kdvetésének ¢€s feliigyeletének javitasara. Az ABAK-ok kotelesek
jelentést tenni a feliigyeleti hatosagoknak az ABA {6 kitettségeirdl, likviditasi profiljardl és
tokeattételérol. A felligyeleti adatszolgaltatds tamogatta az eredményes makroprudencidlis
feliigyeletet, és hasznos a piac nyomon kdvetéséhez, de a jelentett adatok részletezettségét
javitani lehetne. Az ABAK-iranyelv az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosiag (ESMA) Altal
koordinalt hatékony feliigyeleti egyiittmiikodési haldzatot hozott 1étre, amely hozzéjarul az
ABA-k Eurépai Union beliili tevékenységeire vonatkozo feliigyeleti moddszerek
konvergenciajahoz.

A Bizottsag értékelése szerint az ABAK-iranyelv daltaldban teljesiti célkitlizéseit, és a
szabalyozasi standardok unids szinti harmonizacioja megkonnyitette a kollektiv befektetési
hozzéavetdlegesen megharomszorozddott, eszkozallomanya 5,5 billio eurdrél tébb mint
15 billié6 euréra ndtt, ami a pénziigyi szektor teljes eszkozallomanyanak szdzalékiban
kifejezve is jelentds.! Kapcsolodik a tadgabb értelemben vett pénziigyi szektorhoz, ami
fontossa teszi a potencialis rendszerszint(i kockazatok megfeleld kezelését.!!

Az ABAK-iranyelv altalanos szabalyokat tartalmaz a likviditaskezelésre, a tokeattétel
alkalmazasara és az alap szintjén torténd kockazatkezelésre iranyulo értékelésre vonatkozodan.
Ezek a kovetelmények azonban nem elég konkrétak ahhoz, hogy teljes mértékben figyelembe
vegyék a kozvetlen hitelezési tevékenységek ABA-k altali irdnyitasanak sajatossagait, €s
kezeljék a potencialis mikro- és makroszintli kockazatokat. Az egységes szabalyozasnak az
alapok altali hitelnyujtast szabalyozd nemzeti keretek létrehozédsa miatt jelentkezd hidnya
nehézségeket okoz az ilyen alapok tevékenységeibdl eredd lehetséges, a piac egészére
kiterjedd hatasok azonositdsa és az azokra vald hatékony reagalas terén. Emellett az eltérd
nemzeti szabalyozasi modszerek alaassak a hitelny(jt6 ABA-k hatékony belsd piacanak

A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az alternativbefektetésialap-kezelokrol
sz616 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv alkalmazasanak és hatalyanak értékelésérol,
COM(2020) 232 final.

8 Az ABAK-oknak az altaluk kezelt minden egyes ABA tekintetében egyetlen letétkezel6t kell
kijelolniiik az ABA eszkozeinek letéti Orzése, a pénzforgalom nyomon kovetése, valamint annak
biztositasa érdekében, hogy az ABA megfeleljen a vonatkoz6 rendeleteknek és alapokra vonatkozd
szabalyoknak.

Lasd fent a 7. l1abjegyzetet.

Forras: EKB SDW. 2008-ban az eurddvezeti befektetési alapok eszkdzei a pénziigyi szektor teljes
eszkozallomanyanak mintegy 13 %-at tették ki, szemben a 2020. évi kozel 20 %-kal (forras: az EKB
makroprudencialis hirlevele, 2021. aprilis).

1 Lasd példaul: ERKT NBFI Monitor 2020 (kiadvany a banknak nem mindsiild pénzintézetek
kockazatairol), 59., 62—63. o. (forras:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-
bankfinancialintermediationriskmonitor2020~89¢25e¢1973.en.pdf?588be9e8391ctb17584d2a283dfe0ab
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létrehozasat azaltal, hogy elomozditjdk a szabalyozasi arbitrazst, és eltérd szintli
befektetdvédelmet biztositanak.

A feliilvizsgalat arra is ramutatott, hogy a feliigyeleti hatosdgokhoz benyujtott piaci adatok
hianyosak vagy nem elég részletesek, ami rontja a hatosdgok azon képességét, hogy
felismerjék a kockéazatok megjelenését és tovabbgylirizését a tagabb értelemben vett
pénziigyi rendszerbe. A jogalkotasi javaslat célja, hogy javitsa a vonatkozé adatgytijtést, €s
megsziintesse a mas eurdpai ¢és nemzeti jogszabalyok alapjan esetleg eldforduld kettds
adatszolgaltatasbol adodo hatékonysagi problémakat, Osszhangban a digitalis pénziigyi
szolgaltatasi stratégiaban'? bejelentett, a feliigyeleti adatokra vonatkozd szélesebb korii
stratégiaval.

A likviditaskezelési eszk6zok lehetové teszik a nyilt végl alapok kezeldi szdmara — ideértve a
nyilt végli ABA-kat és az Osszes AEKBV-t — hogy piaci stresszhelyzetben kezeljék a
visszavaltasi nyomast, €s jobban védjék a befektetok érdekeit. Az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet (ERKT) és az ESMA a likviditaskezelési eszkozok hasznalatara vonatkoz6 szabalyok
harmonizaciéjat javasolja. Jelenleg az ABAK-iranyelv és az AEKBV-iranyelv nem ir el
minimalis harmonizalt likviditaskezelési eszkdzkészletet.'

Emellett a befektetok érdekeit jobban szolgdlnd, ha az ABAK-irdnyelv szabalyait
moédositandk a letétkezeldi szolgaltatdsok piacanak hatékonyabba tétele érdekében. Az
ABAK-irdnyelv jelenlegi kovetelménye, amely szerint a letétkezelének ugyanabban a
tagallamban kell lennie, mint a kijelold uniés ABA, nehezen teljesithetd kisebb,
koncentraltabb piacokon, ahol kevesebb szolgaltatd miikodik. A verseny hidnya az
alapkezelok koltségeinek novekedéséhez és kevésbé hatékony alapstrukturakhoz vezet, ami
hatassal lehet a befektetok hozamaira. A befektetési alapok kezelése terén
hatékonysagnovekedés érhetd el, ha felhigul a letétkezeldi piac koncentracidja bizonyos
nemzeti piacokon, mikdzben biztositva van, hogy a szolgaltatok betartsdk az eurdpai
standardokat.

Bizonyiték van arra, hogy a letétkezelok olykor akadalyozva vannak feladataik ellatasaban, ha
az alap eszkdzeit kdzponti értéktar 6rzi.'* A kdzponti értéktarak nem mindsiilnek a letétkezeld
megbizottjinak.'> Ez a jogi helyzet nem minden esetben garantalja az ABA vagy AEKBV
eszkozeinek letéti Orzését végzo intézmény é€s a letétkezeld kozotti stabil informacidaramlast.
Kovetkezésképpen a letétkezelok nem tudjak eredményesen ellatni felvigyazasi feladataikat,
ha nincs stabil informacidaramlas a portféliomozgasokrol. Ez a jogi helyzet aldashatja a
befektetdk védelmét.

Az ABAK-okra és az AEKBV-kre vonatkozo jogi keretek atruhazasi szabalyai lehetvé teszik
a befektetési portfoliok hatékony kezelését és a sziikséges szakértelem bevonasat egy adott
foldrajzi piacon vagy eszkodzosztalyban. Ez a modell hozzajarul az alapok és alapkezeldk
unids keretének sikeréhez. Ugyanakkor az értékelés arra a kovetkeztetésre jut, és ezt az

A Bizottsdg koézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak az unios digitalis pénziigyi szolgaltatdsi stratégiarol
(COM(2020) 591 final).

Ezenkivill a likviditaskezelési eszk6zok minimalis készletének hianya piaci integracioés szempontbol
kiilonbségekhez vezethet a tagallamok kozott.

A kereskedés utani infrastruktirak részeként a kdzponti értéktarak értékpapir-kiegyenlitési rendszereket
miukodtetnek, részt vesznek az értékpapir-nyilvantartas integritasanak ellenérzésében, akadalyozva a
kibocsatott értékpapirok indokolatlan létrehozésat vagy csokkentését, valamint részt vesznek a
monetaris politikai miveletek biztositékainak, valamint a hitelintézetek kozotti biztositékok
biztositasdban. A kdzponti értéktarak a résztvevoik értékpapirjait is birtokoljak.

15 Az ABAK-iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének utolsé franciabekezdése.
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ESMA is alatdmasztotta, hogy a kockazat- vagy portfoliokezelés harmadik felekre torténd
atruhdzasara vonatkoz6 unids kovetelmények teljesitése soran alkalmazott eltéré nemzeti
feliigyeleti modszerek kovetkezetlenségeket idéznek eld, amelyek csokkenthetik a
befektetévédelem altalanos szintjét.!® Az alkalmazandd szabalyozasi standardok
egyértelmiiségének elégtelensége csokkenti a jogbiztonsagot, noveli a feliigyeleti eredmények
kozotti eltéréseket, és végsd soron nem biztositja a befektetok védelmének egységes szintjét
az egész Unidban.

Az iranyelv kovetelményeinek végrehajtasa érdekében tovabbi intézkedésekre lenne sziikség
annak biztositasara, hogy az ABAK-ok igénybe vegy¢k a tovabbra is altaluk végzett feladatok
ellatdsdhoz sziikséges emberi eréforrasokat azokban az esetekben, amikor feladataik egy
részét harmadik felekre ruhazzak at, valamint az alternativbefektetésialap-kezelokrdl szo61o
rendeletben (ABAK-rendelet) meghatarozott végrehajtasi szabalyok nagy részének az
AEKBV-k szabalyozasi keretébe torténd athelyezése érdekében.!” Ezeket az intézkedéseket a
Bizottsdg végrehajtasi jogi aktusai hatdrozndk meg, amint az irdnyelvek modositasara
iranyulo6 javaslat elfogadasaval megkapja az erre vonatkozd megbizatast.

Az atruhazéssal, a likviditasikockazat-kezeléssel, a piac nyomon kovetését célzo
adatszolgaltatassal ¢és a letéti rzést végzd intézmények szabalyozasaval kapcsolatban mind az
ABAK-iranyelv, mind az AEKBV-iranyelv médositasa javasolt, mig a hitelnyujté befektetési
alapok tevékenységei €s a letétkezeldi szolgaltatdsokhoz vald hatarokon atnyald hozzéaférés
tekintetében egyediil az ABAK-iranyelvet kell modositani.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Az eurdpai befektetési alapokra vonatkozd jogszabalyok moédositasara iranyuld javaslatok
Osszhangban vannak a tdkepiaci unidra vonatkozo6, 2020. szeptember 24-én elfogadott
bizottsagi tervvel. A tékepiaci unid célja, hogy lehetdvé tegye a téke aramléasat az EU-n beliil
a fogyasztok, a befektetok és a véllalkozasok hasznara, fliggetleniil azok helyétdl. A Covid19-
valsag siirgetobbé tette a tOkepiaci unid6 megvaldsitasat, mivel a piaci alapi finanszirozas
elengedhetetlen az eurdpai gazdasag helyredllasdhoz és a hossza tdva novekedéshez valo
visszatéréshez. A javasolt jogszabaly-modositasok tdmogatndk az alapok piacanak

crer

A hatékony ¢€s eredményes felligyelet alatt allo tOkepiaci unidoban a hitelnyajtdé alapok
alternativ finanszirozasi forrast biztosithatnak az europai vallalatok és kkv-k szdméara azaltal,
hogy versenyképes finanszirozasi lehetdségek szélesebb kdréhez adnak hozzaférést.!® Ezek az
alapok képesek lehetnek kozvetleniil tdmogatni a munkahelyteremtést, a gazdasagi
novekedést, az innovaciot, a zold atallast és a Covid19-vilagjarvanybol valo kilabalast. A
hitelnyujté alapok korlatozott likviditas esetén védohaloként is szolgalhatnak vagy
csillapithatjak a sokkokat azaltal, hogy a hitelfinanszirozas akkor is elérhetd marad altaluk,
amikor a hagyomanyosabb hitelez6k kihatralnak a piacrol. Ezért a jogalkotési javaslatok
Osszhangban vannak a tOkepiaci uni6 azon atfogo stratégiajaval, hogy folytatddjon a pénziigyi
szolgaltatasok belsd piacanak kiépitése és a finanszirozas hozzaférhetdbbé tétele az eurdpai
vallalatok szdmara.

Az ESMA 2020. augusztus 18-i levele az Europai Bizottsaghoz az ABAK-iranyelv feliilvizsgalatarol
(forras: esma34-32-551 esma letter_on_aifmd_review.pdf (europa.eu)).

17 A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet) (2012. december 19.) a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek,
a letétkezelok, a tOkeattétel, az atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl,
beleértve az ABA-k részletes feliigyeleti adatszolgaltatasi kovetelményeit (HL L 83.,2013.3.22., 1. 0.).
Lasd fent a 6. 1abjegyzetet.
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Emellett az ABAK-irdnyelv és az AEKBV-iranyelv javasolt modositasainak célja a befektet6i
érdekek jobb védelme annak biztositasa révén, hogy a tevékenységiiket harmadik felekre
atruhdzo befektetésialap-kezelok az Unio-szerte alkalmazandé ugyanazon magas szintli
standardoknak feleljenek meg.

Ezen tulmenden az ABAK-iranyelv moddositasara iranyuld javaslat a likviditaskezelési
eszk0zok piaci stresszhelyzetben vald rendelkezésre allasdra és haszndlatira vonatkozd
intézkedéseket tartalmaz. A likviditaskezelési eszkozok aktivalasanak lehetdsége megvédheti
a befektetOk pénzének értékét, csokkentheti az alapra nehezedd likviditasi nyomast, és
enyhitheti a szélesebb korti, rendszerszintlii kockézati kovetkezményeket piaci
stresszhelyzetekben. A feliigyeleti adatszolgaltatdsi javaslat hozzédjarul egy kozds adattér
létrehozasahoz a pénziigyi agazatban, amely része a digitdlis pénziigyi szolgaltatasi
stratégianak.'” Az ABAK-ok és AEKBV-k altal jelentett adatok egy olyan integralt
adatgylijtési rendszer részét képeznék, amely pontos, O0sszehasonlithatd és idOszeri adatokat
szolgaltatna az eurdpai és nemzeti feliigyeleti hatésdgoknak, mikdzben minimalizalnd az
Osszesitett adatszolgaltatasi koltségeket és terheket valamennyi fél szamara.

Emellett az ABAK-iranyelv feliilvizsgalata hatassal lesz az eurdpai hosszu tava befektetési
alapokrol (EHTBA) sz616 rendelet (EHTBA-rendelet — (EU) 2015/760 rendelet) hatalya ala
tartoz6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra.?® Az EHTBA-rendelet egy eurdpai termékrendelet,
amelyet az ABAK-iranyelvvel parhuzamosan feliilvizsgélnak, és e javaslat elfogadasaval egy
napon az EHTBA-rendelet modositasara irdnyuld jogalkotasi javaslatot fogadnak el. Az
EHTBA-kat kezel6 ABAK-ok szdmara valdsziniileg eldnyos lenne a konnyebb hozzaférés a
hatarokon atnyuld letétkezel6i szolgaltatasokhoz, ha ezek az alapok kisebb piacokon
talalhatok. A feliigyeleti adatszolgaltatasi kovetelmények javitdsa hosszabb tavon pozitiv
hatassal lenne az EHTBA-kat kezel6 ABAK-ok szabalyozasbol ered6 terheire is. A kdzponti
értektarak bevonésa a letétkezeldi lancba pozitiv hatast gyakorolna a befektetéi érdekekre
azon EHTBA-részesedések aranya tekintetében, amelyeket a kozponti értéktarak
drizhetnének.

Az EHTBA-rendelet és a modositott ABAK-iranyelv kozotti masik kapcsolodasi pont a
hitelnyujtasi tevékenységekkel kapcsolatos. A javasolt iranyelv néhany altalanos elvet irna eld
a hitelpiacokon tevékeny ABAK-ok szamara. Az ABA-k altal pénziigyi intézményeknek
torténd hitelezés javasolt kiiszobértékei 6sszhangban vannak a kizarolag lakossagi befektetdk
szamara forgalmazott EHTBA-kra alkalmazand6 diverzifikaciés kiiszobértékkel. Az ABAK-
iranyelv és az EHTBA-rendelet kozotti eltérés esetén az EHTBA-rendelet termékekre
vonatkoz6 szabdlyai kiilonos szabalyként lennének alkalmazandok.

. Osszhang az Unié6 egyéb szakpolitikaival

A hitelnytjté alapok belsé piacanak létrehozdsa varhatdoan novelni fogja az alternativ
finanszirozéasi forrasok rendelkezésre allasat a realgazdasdg szamara. Az ilyen alapok
hitelpiaci tevékenységei a zold gazdasagba vald beruhdzés révén valdszintileg megkonnyitik a
fenntarthat6 jovobe valo atmenetet, ezaltal timogatva az eurdpai zold megallapodas szélesebb
kora célkitizéseit.

19
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Lasd fent a 12. 1abjegyzetet.
Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hossza tava
befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. 0.).
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2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

A 2011/61/EU ¢és a 2009/65/EK iranyelv jogalapja az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdése (az
EKSz. korabbi 47. cikkének (2)bekezdése). A valasztott szakpolitikai alternativak és a
szabalyok konkrét kialakitasa tekintetében a megfeleld jogalap az EUMSZ 53. cikkének
(1) bekezdése az o©nallo vallalkozéi tevékenység megkezdésérdl és folytatasarol. Ez a
pénziigyi kozvetitok és a befektetési szolgaltatasaik és tevékenységeik szabalyozasara szolgal.
Az ABAK-iranyelv javasolt modositasainak célja az ABA-k éltali hitelnyujtas megbizhat6
ugyanakkor a pénziigyi stabilitdst fenyegetd kockazatok Osszességében jobb nyomon
kovetését. Harmonizalni kell a likviditaskezelési eszkdzok rendelkezésre alldsara és ABAK-
ok és AEKBV-k altali hasznalatara vonatkozo szabalyokat annak biztositasa érdekében, hogy
piaci stresszhelyzetekben a nyilt végli alapok alapkezel6i vagy a felligyeleti hatdosagok altal
adott valaszlépések hatékonyabbak legyenek. A hatarokon atnyalo letétkezeldi
szolgaltatdsokhoz vald hozzaférés megkonnyitése az uniés ABA-k piacdnak tovabbi
atruhazasi tevékenységekre vonatkozoan koherens megkdzelitést alakitson ki az eurdpai
befektetésialap-kezeldk ¢€s feliigyeleti hatésagok kozott.

A tagéllamok egyoldalti intézkedései nem tudjdk megsziintetni az ABAK-iranyelv
szabalyozasi hidnyossagait, és egyénileg nem képesek elérni ezeket a célokat. Az Unid ezért
az Burdpai Uniorol szo6lo szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden
intézkedéseket hozhat.

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Az ABAK-irdnyelvet és az AEKBV-iranyelvet a szubszidiaritis elvének teljes kori
tiszteletben tartdsa mellett fogadtak el, torekedve a piac széttagoltsagdnak megsziintetésére, a
pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazatok kezelésére és a magas szintli befektetdvédelem
biztositdsara irdnyuld, eredendden transznacionalis célok elérésére. A valasztott jogi aktus az
iranyelv lett annak érdekében, hogy megfeleld egyenstly legyen az unids €és a nemzeti szint
kozott.

Az ABAK-iranyelv és az AEKBV-iranyelv javasolt jogalkotdsi fejlesztései tovabbi
szabalyozasi kovetelményekkel és pontositasokkal egészitik ki ezt a szabalyozasi keretet, és
céljuk, hogy megdrizzék az egyensulyt a legfontosabb kockazatkezelési intézkedések
harmonizélédsa és a tagallamok elfogadott szabalyozasi standardok végrehajtasara vonatkozo
rugalmassaganak megdrzése kozott.

. Aranyossag

A javasolt moddositasok tiszteletben tartjak az ardnyossagnak az Europai Uniordl szolo
szerz0dés (EUSZ) 5. cikkében foglalt elvét, és nem Iépik tul az ABA-k egységes piacanak
kiteljesitésére irdnyuld célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket, mikdzben biztositjak az
uniés ABA-k piacanak makroprudencialis feliigyeletére és a magas szintli befektetdvédelemre
vonatkozo6 koherens megkozelitést.

A hitelnyjto6 ABA-kat kezeld6 ABAK-okra vonatkoz6 1j kdvetelmények adott esetben
altalanos elvekkeént kertiltek kialakitdsra. Amennyiben a szabalyozasi kovetelmények
egyediek, nem zavarjak sziikségteleniil a meglévd iizleti modelleket. Ami a befektetdvédelmet
illeti, a javasolt tovabbi kozzétételi kovetelmények Osszhangban vannak a legjobb piaci
modszerekkel, amelyeket minden befektetére ki kell terjeszteni az Unidban, azonos szintli
befektetdvédelmet biztositva.
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A letétkezel6i szolgaltatasokhoz vald hatarokon atnytld hozzaférés lehetdvé tételére iranyulo
javaslatok megfeleld egyenstlyt teremtenek az ABA és a befektetd igényei kozott, megeldzve
azokat a kockézatokat, amelyek akkor meriilhetnének fel, ha a letétkezeldi szolgaltatdsokra
nem vonatkozna atfogd unids szintli szabalyozas. Emellett a kozponti értéktarakat be kell
vonni a letétkezelOi lancba annak a szabdlyozasi hidnyossagnak a megsziintetése érdekében,
amely aldassa a letétkezelok képességét feladataik ellatasara, és potencialisan karos az ABA-k
és az AEKBV-k befektetdi szamara. A javasolt intézkedés aranyos, és figyelembe veszi a méar
engedélyezett szervezetek statuszat.

Az atruhazasi szabalyok tekintetében javasolt pontositasok megorzik e tevékenységek értékes
jellemzdit, ugyanakkor biztositjdk, hogy elegendd emberi eréforras alljon rendelkezésre a
megbizott fél feliigyeletére és az ABA vagy AEKBV kezeloje altal megtartott alapfunkciok
végzésere.

Kovetkezésképpen a jogalkotasi javaslat aranyos a kitlizott célokkal.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Ez a javaslat a 2011/61/EU iranyelvet és a 2009/65/EK irdnyelvet modositja. Ezért a jelenlegi
szabalyok megvaltoztatdsanak jogi aktusaként célszerii iranyelvet valasztani.

A cél az olyan nemzeti szabalyok harmonizéldsa, amelyek fokozzak a piac széttagoltsagat,
rontjak az ABA-k piacdnak hatékonysagat, és veszélyeztetik az ABA-k és az AEKBV-k
befektetdinek védelmét. A javaslat célja, hogy Osszehangolja és egyértelmiivé tegye azokat a
szabalyozasi standardokat, amelyeket a tagéallamok Aatiiltethetnek nemzeti jogukba,
elémozditva a belsd piaci integraciot, javitva a piac nyomon kovetését és Unio-szerte azonos
szintli befektetovédelmet biztositva. Ezért a legmegfelelébb valasztas egy olyan irdnyelv,
amely bevezeti az ABAK-ok ¢és az AEKBV-k tevékenységeit szabalyozé hatalyos iranyelvek
szlikséges modositasait.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése/célravezetoségi
vizsgalata

A Bizottsag elvégezte az ABAK-iranyelv értékelését, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az
ABAK-irdnyelv altaldban véve jol milkodott, és nagyrészt elérte az ABAK-ok hatékony
feliigyeleti keretének létrehozasara, a befektetok magas szintli védelmének biztositisara és az
unids ABA-piac 1étrehozasanak megkdnnyitésére iranyuld célkitiizéseit. Az ABAK-iranyelv
hatalybalépése ota bekovetkezett 1 piaci fejlemények figyelembevétele érdekében azonban
elényosek lehetnek a keret azon elemeire iranyuld fejlesztések, amelyekkel az iranyelv
kezdeti szakaszaban nem foglalkoztak kelléképpen.

Az eltér6 nemzeti megkozelitések megnehezitik a mas tagdllamban  torténd
szolgaltatasnyujtast, és akadalyozzak az ABA-k belsé piacadnak fejlodését. A letétkezeloi
szolgaltatasok elégtelen kindlata és a hitelnyajto6 ABA-kra vonatkozd eltérd nemzeti
szabalyozasi standardok aldassak az ABA-k egyenld versenyfeltételeit. Ezenkiviil a
hitelnytijt6 ABA-kra vonatkoz6 nemzeti szabalyok kiilonbozdsége és a feliigyeleti hatdsagok
elégtelen hozzaférése a piaci adatokhoz nehézségeket okoz a feliigyeletek szdmara a pénziigyi
stabilitast fenyegetd kockazatok nyomon kovetése és a piaci integritds megorzése
tekintetében. Hasonloképpen, a likviditaskezelési eszkozok eltérd rendelkezésre allasa
korlatozza a nyilt végli alapok alapkezeldi vagy a feliigyeleti hatosagok altal adott lehetséges
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valaszlépések hatékonysagat piaci stresszhelyzetekben. Végezetiil az atruhazasi szabalyok
feliigyeleti hatosagok altali eltérd értelmezése alddssa az alapkezeldk jogbiztonsdgat és a
befektetévédelem magas szintjét, kiilondsen akkor, ha az eurdpai szervezetek az Eurdpai
Union kiviilre delegaljak a kockazatkezelést vagy a portfoliokezelést.

. Konzultaciok az érdekelt felekkel

2020. oktober 22-¢én nyilvanos konzultaci6 indult az ABAK-iranyelv feliilvizsgalatarél, amely
102 kérdést tartalmazott az ABAK-iranyelv feliilvizsgalatdnak kiilonb6zé szempontjaival
kapcsolatban. A konzultacié 2021. januar 29-én zarult, és 132 vélasz érkezett.

A nyilvéanos konzultacié valaszadoinak valamivel tobb mint fele nem nyilvanitott véleményt
arrol, hogy sziikséges-e harmonizalni a hitelnytjto ABA-kat kezel6 ABAK-okra vonatkozé
kovetelményeket. Ebbe a csoportba tartoztak a legnagyobb agazati szovetségek. A valaszadok
23 %-a ugy vélte, hogy nincs sziikség tovabbi szabalyokra, mig az allami hatésagok kozott a
nyilvanos konzultaciora valaszold 10 tagallambol 7 egyetértett azzal, hogy a hitelnytjto
ABA-kat kezeld ABAK-okra vonatkoz6 kovetelményeket unids szinten harmonizalni kell. Ok
ugy veltek, hogy unids szabdlyokra van sziikség az egyenld versenyfeltételek megteremtése €s
az ¢ tevékenységbdl eredd esetleges kockazatok kezelése érdekében. A javaslat megfeleld
egyensulyt teremt a pénziigyi stabilitds megdrzéséhez és a hitelnyljtd6 ABA-k unids piaca
fejlodésének megkonnyitéséhez sziikséges intézkedések kozott.

Hasonloképpen, a nyilvanos konzulticiora vélaszolo allami hatosagok tobbsége tdmogatta az
ABAK-iranyelv és az AEKBV-iranyelv atruhazasi szabalyainak egyértelmiivé tételére
iranyulo javaslatot. Ezzel szemben az dgazatot képviseld valaszadok tilnyomo tobbsége tigy
véli, hogy az atruhdzasi szabalyok kelléen egyértelmiick ahhoz, hogy megakadalyozzak a
postafiokcégek létrehozasat az EU-ban. Mindazonaltal néhany vélaszadd tovabbi pontositast
kért azzal kapcsolatban, hogy egy adott {lizleti gyakorlat az atruhdzas korébe tartozik-e, mivel
a tagallamok értelmezésében jelentds eltérések mutatkoztak. A javaslat biztositja a sziikséges
pontositasokat, ugyanakkor megérzi az ABAK-iranyelv és az AEKBV-iranyelv szerinti
atruhdzasi szabalyok eldnyeit.

A likviditaskezelési eszkdzok unids szintli harmonizéacidjat a magan- €s a kozszféra érdekelt
felei széles korben tdmogatjak (28/40 Osszesen, 8/9 allami hatosag, 15/23 agazati szervezet).
Emellett tdmogatjdk az illetékes nemzeti hatésdgok kozotti egyiittmiikodés javitasat a
likviditaskezelési eszkdzok aktivalasa tekintetében (15/40 6sszesen, 5/9 allami hatosag, 6/23
agazati szervezet), kiilonosen a hatarokon atnyuld kovetkezményekkel jard helyzetekben.
Tamogatjak azt a javaslatot, amely szélesitené a likviditaskezelési eszkdzok elérhetdségét az
egész Unidban, és felhatalmazna az alapkezelOket és a feliigyeleteket arra, hogy piaci
stresszhelyzetben alkalmazzak a likviditaskezelési eszkozoket.

Az érdekelt felek tobbsége (koriilbeliill 70 %) és a kiadott véleményében az ESMA is
tamogatja a kozponti értéktarak bevonasat a letétkezeldi lancba. A javaslat aranyos, mivel
nem irja eld a letétkezelOk szamara, hogy atvilagitsak az eurdpai kdzponti értéktarakat.

Ami a kisebb letétkezeldi piacokat illeti, a tagallami hatéosdgok a nyilvanos konzultacidra
adott valaszukban jelezték, hogy tdmogatjdk az eldnyben részesitett alternativat, amely
felhatalmaznd az illetékes nemzeti hatdsdgokat arra, hogy engedélyezzék a letétkezeldi
szolgaltatasok hatarokon atnyuld igénybevételét. A valaszadok tobbsége a letétkezeldi piaci
koncentracio, a gyengébb befektetévédelem és a feliigyeleti kihivasok kockazatara hivatkozva
nem tdmogatta a letétkezeldi ttlevél bevezetését. A Bizottsag ezért olyan intézkedést javasol,
amely lehet6vé teszi a hatarokon atnytld szabad hozzaférést a letétkezeldi szolgaltatasokhoz,
ahol erre sziikség van addig, amig e terlileten pozitiv szabalyozédsi fejlemények nem
figyelhetdk meg.
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Az érdekelt felek tobbsége a fokozatos megkdzelitést részesitette elonyben az ABAK-okra és
az AEKBV-kre vonatkozo feliigyeleti adatszolgaltatdsi kovetelmények —esetleges
modositasaival kapcsolatban. Ezt a megkozelitést alkalmazza a javaslat azaltal, hogy eldirja a
feliigyeleti hatosagok szamara egy részletes megvalosithatosagi tanulmany elkészitését, amely
magaban foglalja a kiilonbdzé unidés jogszabalyok szerint meglévd feliigyeleti
adatszolgaltatasi kdvetelmények kozotti lehetséges szinergiak feltarasat.

. Szakért6i vélemények beszerzése és felhasznalasa

Az ABAK-iranyelv feliilvizsgalata sordn a Bizottsag egy kiilsé vallalkozd széles kori
elokészitd munkéjara tdmaszkodott, amely altalanos felmérést végzett, €s tényeken alapulo
tanulmanyt készitett az ABAK-iranyelv hatékonysagar6l.>! A Bizottsag figyelembe vette
tovabba az ABAK-iranyelv feliilvizsgalatardl szolo, 2020. november 25-én rendezett virtualis
konferencia eredményeit, amelyen az eurdpai parlament egy képviseldje mellett a nemzeti
feliigyeletek, az ERKT, az ESMA, ¢s agazati ¢s befektetoi érdekképviseletek vettek részt. A
Bizottsag tovabba a Morningstar adataira, az ESMA, a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) ¢€s
az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) jelentéseiben —szerepld
informaciokra, valamint a magéan- és a kozszféra érdekelt felei altal készitett, nyilvanosan
hozzaférhetd jelentésekre, tanulméanyokra, felmérésekre, allasfoglalasokra és egyéb relevans
dokumentumokra tdmaszkodott. A Bizottsag figyelembe vette a tagallamokkal és az agazati
érdekelt felekkel — tobbek kozott az eszkozkezeldkkel, a termékgyartokkal, a lakossagi
befektetok képviseldivel és az alternativ befektetések terén aktiv befektetési alapokkal —
folytatott munkaértekezletek, kétoldalti talalkozok és konzultaciok eredményeit. Végiil
attekintette a tudomanyos szakirodalmat, kiilondsen az ABAK-iranyelv piacokra, pénziigyi
stabilitasra és befektetdvédelemre gyakorolt hatdsair6l sz616 szakirodalmat.

. Hatasvizsgalat

E jogalkotasi kezdeményezés elokészitése soran hatisvizsgalat is késziilt.

A Szabdlyozoi Ellenoérzési Testiilet 2021. julius 16-an kedvezdé véleményt adott az ABAK-

iranyelv feliilvizsgélatara benytjtott hatdsvizsgalatrol, és tovabbi pontositasokat kért.

A Szabalyozo6i Ellenorzési Testiilet véleményében A hatdsvizsgilatban szereplo észrevételek kezelése

tett észrevételek érdekében tett intézkedések

A jelentésnek egyértelmibb magyarazattal kell A DG FISMA a problémak részletesebb
szolgalnia a problémak nagysagrendjérdl ¢és magyarazataval egészitette ki a jelentést.
sajatossagairol, kiilondsen a hitelnyujté alapok és a
letétkezel6i  szolgaltatdsok  korlatozott  kinalata
tekintetében.

A magyarazatok  kiilondsen a  kovetkezokre
vonatkoznak:

- az ABA-piac kolcsonnytjtd szegmensének
novekedése altal jelentett  potencialis
rendszerkockazatok, valamint a hitelnyujtasra
vonatkozo, Unio-szerte széttagolt nemzeti
rendszerek  kialakulasahoz ~ kapcsolodo
problémak,

- a letétkezeldi szolgaltatasok korlatozott
kinalata altal érintett piacok helyzete és az
unids szintli beavatkozas sziikségessége.

2 Report on the Operation of the Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) - Directive

2011/61/EU (Az alternativbefektetésialap-kezeldi iranyelv — a 2011/61/EU iradnyelv — miikodésérdl
sz610 jelentés), (a KPMG jelentése, 2018. december).
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A jelentés nem tar fel kelld6 mértékben és koherens = A DG FISMA részletesebben kifejtette az elényben

médon  minden rendelkezésre allo  alternativat, = részesitett alternativa és annak kiilonb6z6 Gsszetevoi

kiilonosen a  hitelnyjtdé  alapokra  vonatkoz6 = kivalasztasanak alapjat, az elvetett alternativak mogott

kovetelmények harmonizaciojat illetéen. meghuzddd indokokat, valamint az alternativak
kozotti fobb kiilonbségeket.

A hatasvizsgalatnak meg kell vitatnia a harmonizaciés = A DG FISMA magyarazatokkal egészitette ki a

és kockazatcsokkentési intézkedések hatasait, valamint = jelentést a harmonizacio hatéasait illetéen, példaul a

tisztaznia kell a kkv-k finanszirozasi koltségeire hitelnyujtassal kapcsolatban. Bemutatta tovabba a

gyakorolt hatast. kezdeményezés  piacra, valamint a  kkv-k
finanszirozdsdnak rendelkezésre allasara/koltségére
gyakorolt lehetséges hatasait.

A jelentésnek részletesebben ki kell fejtenie a tovabb = A DG FISMA egyedi bizonyitékokat €s — amennyiben

egyszerlsithetd teriileteket, és lehetOség szerint | rendelkezésre alltak — tovabbi adatokat szolgaltatott

szamokat/adatokat kell szolgaltatnia. példaul a kisebb piacokon a letétkezelok és a
letétkezeldi szolgaltatasok felhasznalbinak
megtakaritasaira vonatkozoan.

Amennyiben nem élltak rendelkezésre adatok, a DG
FISMA tovabbi nyomonkdvetési mérdészamokat
vezetett be annak érdekében, hogy késobb tovabbi
adatok  alljanak  rendelkezésre, példaul az
adatszolgaltatassal kapcsolatban.

Fontolora vették, hogy mi torténne, ha kevesebb intézkedést javasolnanak a hitelnyujto
alapokat kezeld6 ABAK-ok tekintetében, €s tobb intézkedést illetéen biztositananak nemzeti
szintli mérlegelési jogkort. A hitelnydjto alapokkal kapcsolatos eltérd nemzeti megkozelités
azonban azzal a kockazattal jarna, hogy nem valdsulna meg az agazat biztonsagos ¢és
fenntarthato fejlédésének tdmogatasara iranyulo célkitlizés. Az eldnyben részesitett alternativa
ezért minimalis szamu biztositékot javasolt az alapok tevékenységeire €s kockazati profiljara
vonatkozodan.

Az eldnyben részesitett alternativa a kis- €s kozépvallalkozasok (kkv-k) szadmara elényokkel
jar, kiilondsen a hitelnyujt6 ABA-kat kezeld6 ABAK-okra vonatkozo kovetelmények
Osszehangolédsa révén. Amellett, hogy tamogatja az ilyen ABA-k hatékonyabb kezelését, az
elényben részesitett alternativa célja, hogy lehetévé tegye az ABA-k szamara, hogy hatarokon
atnytloan is hitelt nyujthassanak vallalkozdsoknak. Egyes tagallamokban az ABA-k nem
nyUjthatnak hitelt, vagy erre csak a helyben letelepedett alapok jogosultak. Ez a feliilvizsgalat
tovabb integralnd a hitelnyu;té alapok piacat, és tobb iizleti lehetdséget teremtene ezen alapok
szamara. Ez alternativ finanszirozasi forrasokat nyitna meg a kkv-k szamara, kiilondsen ott,
ahol a bankoktol nem tudnak hitelt szerezni.

Az atruhazéas kérdését illetéen az volt a vélemény, hogy ha tobb hatdskort biztositanak az
ESMA szaméra, akkor biztositott lesz a vonatkozo ABAK-iranyelv és az AEKBV-szabalyok
kovetkezetesebb unids végrehajtasa. Ezen a ponton azonban ugy vélték, hogy ez az alternativa
ellentétes a szubszidiaritas elvével. Arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az ESMA-nak tobb
informaciot kell kapnia az atruhdzasra vonatkozd megallapodasokrol azokban az esetekben,
amikor az atruhazas kovetkeztében a kockazat- vagy portfolidkezelés az Union kiviil torténik,
és ¢lnie kell a méar meglévd hataskorokkel, példaul a szakértdi értékelések lefolytatasaval. Az
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eldnyben részesitett alternativa célja, hogy Unid-szerte egységes szintli befektetévédelmet
biztositson.

A Bizottsag fontolora vette, hogy az ABAK-rendelet feliigyeleti adatszolgaltatasi
kovetelményeinek feliilvizsgalatat anélkiill végezze el, hogy torekedne a mas meglévo
adatszolgaltatasi keretekkel valo szinergiakra. A feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek
barmilyen valtozasa jelentds megfelelési koltségekkel jar. Ezért gyakorlatiasabbnak tiint a
jogalkotasi modositasokra vonatkoz6 javaslatokat majd akkor megtenni, amikor
egyértelmiibbé valik, mire van sziikség ahhoz, hogy kozelebb keriiljiink a k6zos adattérhez a
pénziigyi szektorban. A javaslat hozzajarul ehhez a célkitlizéshez azéltal, hogy bevonja az
eurdpai felligyeleti hatosagokat ¢és az Europai Kozponti Bankot (EKB) a parhuzamos
adatszolgaltatasi kovetelmények Osszevonasdnak ¢&és az adatlefedettség bovitésének
megvaldsithatdsagarol szo616 tanulmanyba a piacok jobb nyomon kovetésének lehetové tétele
érdekében. A felligyeleti adatszolgaltatas javitasa pozitiv hatassal lenne a pénziigyi stabilitast
fenyegetd kockazatok nyomon kovetésére és kezelésére.

A likviditasi kockazat kezelésével kapcsolatban szintén tobb kiilonb6z6 beavatkozasi szintet
vettek fontoléra a pénziigyi stabilitas biztositdsa érdekében. A valasztott alternativa a
legkevésbé eloiro jellegli. A nyilt végl alapok alapkezeldi ideiglenesen felfiiggeszthetnék az
ABA vagy AEKBV befektetési jegyeinek vagy részvényeinek visszavasarlasat vagy
visszavaltasat. Arra is koteleznék Oket, hogy legalabb egy masik likviditaskezelési eszkdzt
valasszanak — anélkiil, hogy eldirndk, melyiket, igy az alapkezel6ké lenne a végsé dontés —,
amelyet aktivalhatnanak, ha a koriilmények ezt szilikségessé teszik. Ez az intézkedés
tdmogatna a pénziigyi rendszer stabilitasat.

Lehetdségként mérlegelték a letétkezeldi utlevél bevezetését. Ez az alternativa azonban az
értékpapirokra és a fizetésképtelenségre vonatkoz6 jogszabalyok unids harmonizéaciojanak
hianya miatt nem tlint megvaldsithatonak. Az eldnyben részesitett alternativa ezért azt
javasolja, hogy sziikség esetén tegyék lehet6vé a hatdrokon atnyuld hozzaférést a letétkezeldi
szolgaltatdsokhoz mindaddig, amig a tovabbi unids szintli harmonizacié megvalosithatova
nem valik. A vélasztott lehetdség hatékonyabb uniés ABA-piacot eredményezne.

Végiil megvizsgiltak, hogy az ABA vagy AEKBV eszkozeinek letéti Grzését kozponti
értéktarakra atruhazo letétkezeloknek kell-e atvilagitast végezniiik. Az a dontés sziiletett,
hogy ez tlz6 lenne, mivel az engedélyezett kozponti értéktarakra mar most is szigort dgazati
kovetelmények ¢és felligyeleti szabalyok vonatkoznak. Ezért a javaslat arra 6sszpontosit, hogy
a kozponti értéktarakat bevonjak a letétkezeldi lancba anélkiil, hogy felesleges atvilagitasi
kovetelményeket irnanak eld a letétkezel6k szamara.

. Célravezetd szabalyozas és egyszerusités

Az ABAK-iranyelv feliilvizsgalata sordn alkalmazott altaldnos megkozelités az olyan
intézkedésekre vonatkoz6 javaslattétel, amelyek feltétleniil sziikségesek a pénziigyi stabilitas,
a piaci integracio vagy a befektetovédelem érdekében, valamint az érdekelt felek egyértelmii
aggalyainak kezelése.

A javasolt modositas, amely lehetoveé teszi a letétkezeldi szolgaltatdsok hatarokon atnyulo
igénybevételét, varhatéan megtakaritdsokat eredményez mind a letétkezelok, mind a
letétkezeld1 szolgaltatasok felhaszndloi, koztik a kisebb ABAK-ok szdmara. Az Uj
engedélyek egyszeri dija és a letétkezeldk éves engedélyének dija tagallamtol fliggden
6 000 EUR ¢és 9200 EUR kozott, illetve 4 400 EUR és 9400 EUR kozott mozog. A
letétkezel6i szolgaltatdsokat nyuajtok kozotti fokozott verseny valdsziniileg leszoritd hatést
gyakorol a szolgaltatas arara.
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A feliigyeleti adatokra vonatkoz6 tervezett megkdzelités egyszertisiteni €s €szszeriisiteni fogja
a jelenlegi beszamolasi kotelezettségeket. Hosszabb tavon megtakaritasokat eredményez,
mivel célja azon allami hatosdgok szamanak csokkentése, amelyeknek az ABAK-ok egymast
atfed6 adatokat szolgaltatnak. A megkozelités azt is biztositja, hogy a mddositasokbdl eredd
egyszeri koltségek a lehetd legkisebbre csokkenjenek azaltal, hogy megfeleld eldzetes
tervezést ¢és atfogd megkdzelitést biztositanak a kiilonb6zd unids jogszabalyokra vonatkozo
felligyeleti adatszolgaltatashoz, figyelembe véve a digitalis kornyezet fejlodését.

. Alapjogok

Ez a javaslat elomozditja az Alapjogi Chartaban (a tovabbiakban: a Charta) foglalt jogokat. A
kezdeményezés f0 célja, hogy a Charta 15. cikke (2) bekezdésének megfeleléen megkdnnyitse
a szolgaltatasnytjtas joganak gyakorlasat a tagallamokban, biztositva, hogy az allampolgarsag
alapjan még kozvetett modon se torténhessen hatranyos megkiilonbdztetés (a Charta 21. cikke
(2) bekezdésének tovabbi végrehajtasa).

4. KOLTSEGVETESI VONZAT

A javaslat a Bizottsagra nézve nem jar koltségvetési vonzattal.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Ezt az irdnyelvet az atiiltetés idOpontjatdl szamitott 5 év elteltével értékelni kell. A Bizottsag
i. a nyilvanos konzultaciobdl szarmazé visszajelzésekre, ii. az ESMA-val és a feliigyeletekkel
folytatott megbeszélésekre, valamint iii. a feliigyeleti adatszolgaltatas adataira tamaszkodik.

A Bizottsag folyamatosan biztositja a megfelelést és a végrehajtast. Az ESMA nyomon fogja
kovetni az atruhazéssal kapcsolatos kovetelmények alkalmazasat az arra vonatkozo uj
megbizatasa alapjan, hogy minden évben célzott szakértdi értékeléseket végezzen ezen a
teriileten, és jelentéseket készitsen az atruhdzasra vonatkozo értesitések elemzésérdl.

Az ESMA emellett a hitelnyjtasi és a letétkezeldi piac fejleményeinek nyomon kovetése
szempontjabol hasznos adatokat is gylijt majd. Az ESMA folytatja a likviditaskezelési
eszk6zok hasznalatara vonatkozo adatok gytijtését és elemzését.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
A 2011/61/EU iranyelv médositasai

A 4.cikk kiegészil a ,kozponti értéktar” fogalommeghatdrozasaval, a 909/2014/EU
rendelettel®? 5sszhangban.

A 6. cikk (4) bekezdése az ABAK-ok 4ltal a kollektiv befektetéskezelés mellett nytjthatd
kiegészitd szolgaltatasok jegyzékének kibovitése érdekében modosul. Magaban foglalja a més
unids jogszabalyok 4altal engedélyezett tevékenységeket, példaul a referenciamutatok
kezelését vagy a hitelgondozast.

2 Az Euroépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).
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A 6. cikk (6) bekezdése a 2014/65/EU iranyelvben? a kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtd
ABAK-okra vonatkozéan meghatirozott szabalyokra vald hivatkozasok aktualizalasa
érdekében modosul.

A 7. cikk (2) bekezdése modosul annak egyértelmiivé tétele érdekében, hogy az ABAK-oknak
az ABAK-engedély kérelmezésekor megfeleld tervezett technikai és emberi eréforrasokkal
kell rendelkeznilik. Ezért az engedélykérelem benyujtasakor részletesen ismertetniiik kell a
feladataik ellatasdhoz és a megbizott felek feliigyeletéhez sziikséges emberi és technikai
eréforrasokat.

A 7.cikk (5)bekezdése kiegésziil annak érdekében, hogy az atruhazasi gyakorlatok
feltérképezése céljabol biztositva legyen a hidnyzo6 informacidk dsszegyiijtése unids szinten.
Ezért a javaslat szerint az EEPH-t értesiteni kell az atruhazasra vonatkozo megallapodasokrol
olyan esetekben, amikor tobb kockazat- vagy portfolidkezelési feladatot ruhdznak at harmadik
orszagbeli jogalanyokra, mint amennyit megtartanak.

A 7.cikk (8)bekezdése beillesztésre keriil annak biztositasa érdekében, hogy az EEPH
kovetkezetes tajékoztatast kapjon az atruhdzasra vonatkoz6 megallapodasokrol. Ezért javasolt
felhatalmazni az EEPH-t arra, hogy szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek meghatdrozzak az atruhazasra vonatkozd értesitések tartalmat, valamint a
tovabbitasara szolgdldé formanyomtatvanyokat ¢és eljardsokat. Az e terliletre vonatkozo
megalapozott szakpolitikai dontés eldsegitése érdekében az EEPH-nak rendszeresen jelentést
kell benyujtania az unios tarsjogalkotoknak és a Bizottsagnak (7. cikk (9) bekezdés), amely
elemzi az atruhazassal kapcsolatos piaci modszereket, a 2011/61/EU iranyelv szerinti
atruhazasra vonatkozé kovetelményeknek valdo megfelelést és a feliigyeleti konvergenciat e
teriileten.

A 8. cikk (1) bekezdésének c) pontja igy modosul, hogy eldirja az ABAK szamara legalabb
két teljes munkaidében foglalkoztatott személy alkalmazasat, vagy két olyan személy
foglalkoztatasat, akik nem az ABAK alkalmazasaban &llnak, de mégis kotelezettséget
véllalnak arra, hogy teljes munkaiddben foglalkoznak az ABAK iizleti iranyitasaval, és akik
az Unioban lakohellyel rendelkeznek, igy biztositott lesz az ABAK-on beliil a minimaélis
stabilitas.

A 15. cikk (3) bekezdésének d) pontja annak eldirasa érdekében keriil beillesztésre, hogy a
hitelnyujt6 ABA-kat kezeld6 ABAK-ok hatékony politikakat, eljarasokat és folyamatokat
alkalmazzanak a hitelnyujtasra vonatkozoan. Ennek soran értékelnitik kell a hitelkockazatot,
és kezelniiik kell és nyomon kell kovetniiik hitelportfoliodikat, amelyeket rendszeresen feliil
kell vizsgalniuk.

A 15.cikk a (4a), (4b) és (4c) bekezdéssel egésziil ki a pénziigyi rendszer kockdzatainak
csokkentése érdekében azaltal, hogy korlatozza az egyetlen hitelfelvevonek nyujthato hitel
mértékét, amennyiben ez a hitelfelvevd pénziigyi intézmény.

A 15.cikk a (4d) bekezdéssel egésziil ki az esetleges Osszeférhetetlenségek elkeriilése
érdekében azéltal, hogy megtiltja az ABA szamadra, hogy hitelt nydjtson az ABAK-ja vagy
annak alkalmazottai, a letétkezeldje vagy a megbizott fél részére.

3 Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok

piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12.).
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A 15.cikk a (4e) bekezdéssel egésziil ki az olyan, erkolcsi kockazatot jelentd helyzetek
elkeriilése érdekében, amikor a hiteleket a masodlagos piacon torténd azonnali értékesités
céljabol nyajtjak. Ennek érdekében javasolt az ABA-k szamara el6irni az altaluk nyujtott és
értékesitett hitelek névleges értékének 5 %-at kitevd gazdasagi érdekeltség megtartasat.

A 16. cikk a (2a) bekezdéssel egésziil ki az esetlegesen pénziigyi kockazatot jelentd lejarati
eltérések elkertilése érdekében. Ezért javasolt eldirni, hogy az ABA-k zart végli strukturat
alkalmazzanak, amennyiben jelentds mértékben (60 %) vesznek részt hitelnytjtasban.

A mikro- és makroszintli prudencialis kockézatok hatékony kezelése érdekében a 16. cikk a
(2b) ¢és (2¢) bekezdéssel egésziil ki, hogy lehetdvé tegye a nyilt végli ABA-kat kezel6 ABAK-
ok szamara, hogy kivételes koriilmények kozott hozzaférjenek a likviditdsi kockazatok
kezeléséhez sziikséges eszkozOkhoz. Amellett, hogy felfiiggeszthetik a visszavaltasokat, a
javaslat szerint az ilyen ABAK-ok szamara elé kell irni, hogy legalabb egy masik
likviditaskezelési eszkozt valasszanak az V. mellékletbdl, amely harmonizalja azon eszk6zok
minimalis listajat, amelyeknek barhol elérhetéeknek kell lenniiik az Unidban. A 16. cikk
(2e) bekezdése eldirja a tagallamok szaméra, hogy joghatésagukon beliil biztositsdk ezt a
helyzetet. A cikk a (2d) bekezdéssel egésziil ki, amely eldirja az ABAK-ok szdmara, hogy
értesitsék a hatdskorrel rendelkezd hatosdgokat a likviditaskezelési eszkoz aktivalasarol vagy
deaktivalasarol.

A 16.cikk (2g) és (2h) bekezdésének célja az ugyanazon cikk (2b) és (2c) bekezdése
kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa. Ezért az EEPH felhatalmazast kap, hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki a mellékletben meghatarozott
likviditaskezelési eszk6zok fogalmanak és jellemzdinek meghatarozasa céljabol, tovabba
felhatalmazast kap, hogy a megfeleld likviditaskezelési eszk6zok ABAK-ok altali
kivalasztasara és hasznalatara vonatkozé szabalyozastechnikai standardokat dolgozzon ki.

A 46. cikk (2) bekezdésének j) pontja modosul, és felhatalmazza a hatéskorrel rendelkezd
hatésagokat annak eldirasara, hogy az ABAK aktivaljon vagy deaktivaljon egy adott
likviditaskezelési eszkozt. A 47. cikk (4) bekezdésének d) ponttal torténd kiegészitésével ez a
hataskér a nem unidos ABAK-okra is kiterjed. Az 50. cikkbe beilleszteni javasolt (5a)—
(5g) bekezdés kotelezi a hataskorrel rendelkezd hatdsdgokat arra, hogy értesitsék a tobbi
érintett hatosagot, az EEPH-t és az ERKT-t, mielétt eldirnak egy likviditaskezelési eszkoz
aktivalasat vagy deaktivalasat. A javasolt bekezdések meghatarozzak az ilyen esetekre
vonatkoz6 egyiittmiikodési elveket is. Az 50. cikkbe beilleszteni javasolt (7) bekezdés
felhatalmaznd az EEPH-t arra, hogy szabalyozastechnikai standardokat dolgozzon ki,
amelyekben feltiinteti, hogy a hataskorrel rendelkezd hatdésagok beavatkozasa milyen
helyzetekben indokolt.

A 20. cikk (1) bekezdése mddosul annak egyértelmiive tétele érdekében, hogy az atruhazasra
vonatkoz6 megallapodasok az I. mellékletben felsorolt valamennyi funkciora és a 6. cikk
(4) bekezdése alapjan engedélyezett kiegészitd szolgaltatasokra alkalmazandok. A funkciok
mellett a szolgéltatdsokra is utald szovegezés ennek megfelelden bekeriil a 20. cikk
(1) bekezdésének f) pontjaba és a 20. cikk (3), (4) és (6) bekezdésébe is.

A 21. cikk (11) bekezdésének utolsé franciabekezdése gy modosul, hogy bevonja a kdzponti
értéktarakat a letétkezeldi lancba, ahol egymadssal versengd letéti Orzési szolgaltatasokat
nyujtanak, ezaltal egyenld versenyfeltételeket teremt a letéti 6rzést végzo intézmények kozott,
¢s biztositja, hogy a letétkezelok hozzaférjenek a feladataik ellatadsahoz sziikséges
informaciokhoz. A javaslat szerint a letétkezeloket mentesiteni kell az eldzetes atvilagitasi
kotelezettség alol, amennyiben a letéti Orzést végzo intézmény kdézponti értéktar, mivel azt
kellden atvizsgaltak, amikor kdzponti értéktari engedélyt kért.
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A jobb feliigyelet biztositasa érdekében a 21. cikk (16) bekezdése modosul annak érdekében,
hogy a letétkezeldk ne csak a sajat hataskorrel rendelkez6 hatdsadgaikkal miikddjenek egyiitt,
hanem az Oket letétkezelonek kijelol6 ABA hataskorrel rendelkezd hatdsagaival és az ABA-t
kezel6 ABAK hataskdorrel rendelkezd hatosagaival is.

A 23.cikk (1) és (4) bekezdése az ABAK-tevékenységek befektetok szamara torténd
atlathatosaganak javitasa érdekében az ABAK-ok altal biztositandd tovabbi tajékoztatasi
kovetelményekkel egésziil ki, nevezetesen a likviditaskezelési eszkozok hasznalatanak
feltételeire és az ABAK-ot vagy annak lednyvallalatait terheld dijakra vonatkozo
informaciokkal, valamint az ABA-ra vagy annak befektetéseire kozvetleniil vagy kozvetve
kivetett vagy azokhoz rendelt valamennyi kdzvetlen és kozvetett dijra és koltségre vonatkozo
rendszeres adatszolgaltatassal. Az ABAK-ok kotelesek tdjékoztatni a befektetoket a nyujtott
hitelek portfolio-sszetételérdl is.

A 24.cikk (1) bekezdése moddosul, a 24. cikk (2) bekezdésének d) pontjat pedig el kell
hagyni, igy az (1) bekezdésben megsziinnek az azon adatokra vonatkoz6 korlatozasok,
amelyeket a hataskorrel rendelkezd hatosdgoknak az ABAK-oktdl meg kell kapniuk az altaluk
kezelt ABA-k tekintetében. A javaslat szerint az EEPH-nak szabéalyozastechnikai
standardtervezeteket ¢s végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az
ABAK-rendeletet kiegészitd ABAK-iranyelv IV.mellékletében meghatarozott jelenlegi
feliigyeleti adatszolgaltatadsi mintadokumentum felvaltasa céljabol.

A 38a. cikk beillesztésével az EEPH-nak rendszeresen szakértéi értékelést kell végeznie az
atruhazasra vonatkozo szabalyok alkalmazéasaval kapcsolatos feliigyeleti modszerekrdl,
kiilonods tekintettel a postafiokcégek 1étrehozasanak megelézésére. Az 01j 69b. cikk értelmében
a Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia a 2011/61/EU iranyelvben meghatarozott atruhdzasi
szabalyokat és annak végrehajtasi intézkedéseit azzal a céllal, hogy javaslatot tegyen a
postafiokcégek létrehozasanak megelézéséhez sziikséges modositasokra. Ertékelni kell
tovabba a letétkezeldi utlevél bevezetésének lehetdségét és a hitelnyujto ABA-kat kezeld
ABAK-okra vonatkozé szabalyok miikodését.

Az 50. cikk (5a)—(5g) bekezdéssel valod kiegészitése megerdsiti a felligyeleti egylittmiikodést.
Az ABAK fogadé6 tagallaméanak hataskorrel rendelkezd hatésaga az EEPH és, amennyiben a
pénziigyi stabilitast érintd kockazatok is fenndllnak, az ERKT értesitése mellett felkérheti az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagat, hogy gyakorolja
feliigyeleti hataskoreit, megjeldlve a kérelem indokait. Az 50. cikk (5) bekezdésének
modositasa csokkenti a hataskorrel rendelkezd hatosagok bizonyitasi terhét azaltal, hogy
eldirja a fogadd hatésagok szdmara a megfeleld intézkedések megtételét. Ezen tilmenden az
EEPH felhatalmazast kap arra, hogy felkérje a hataskorrel rendelkezd hatésagot, hogy az
alland6 bizottsaga elé terjessze azokat az esetet, amelyek hatarokon atnyalé vonatkozasuak
lehetnek, vagy hatassal lehetnek a pénziigyi stabilitdsra vagy a befektetévédelemre. Az
50. cikk (7) bekezdése tovabba felhatalmazza az EEPH-t, hogy szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyekben feltiinteti, hogy a hataskorrel rendelkezd
hatésagok milyen helyzetekben gyakorolhatjdk a likviditaskezelési eszkozokkel kapcsolatos
hataskoroket.

A javaslat kiterjed a 61. cikk (5) bekezdésének moddositasara, engedélyezve a hataskorrel
rendelkezd hatdsdgok szamara, hogy lehetévé tegyék a letétkezeldi szolgéltatdsok mas
tagallamokban torténd igénybevételét mindaddig, amig a letétkezeldi utlevél bevezetése
szlikségességének feliilvizsgalatat kovetden meg nem hozzak az intézkedéseket.

A javaslat tartalmazza az 1. melléklet modositasat a 3. pont beillesztésével, amely a hitelezést
az ABAK-ok jogszerli tevékenységének ismeri el. Ez azt jelenti, hogy az ABA-k az Unidban
barhol, tobbek kozott hatarokon atnyuldan is nyujthatnak hiteleket. Az 1. melléklet a 4. ponttal
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egésziil ki az értékpapirositasi kiillonleges célu gazdasagi egységek szamara az ABAK-ok altal
nyujtott szolgaltatasok jogszeriivé tétele érdekében.

A Bizottsdg modositasokat javasol a 21. cikk (6) bekezdésének c) pontjahoz, a 35. cikk
(2) bekezdésének b) pontjahoz, a 36.cikk (1) bekezdésének c) pontjdhoz, a 37.cikk
(7) bekezdésének e) pontjahoz, a 40. cikk (2) bekezdésének b) pontjahoz ¢és a 42. cikk
(1) bekezdésének c) pontjdhoz, amelyek aktualizaljdk a harmadik orszagbeli jogalanyokra
vonatkozd azon kovetelményeket, amelyek tiltjdk a pénzmosas elleni legjabb eurdpai
jogszabalyok szerint kiemelt kockdzatot jelentd orszdgként azonositott joghatosagokban valod
letelepedést.

A 36.cikk (1)bekezdése ¢és a 42.cikk (1) bekezdése egyarant kiegésziil a vonatkozé
d) ponttal, amely eldirja, hogy a nemzeti szabalyok hatdlya ala tartozo és az egyes
tagallamokban aktiv nem uniéos ABA-knak vagy nem uniés ABAK-oknak teljesiteniiik kell
azt a kovetelményt, hogy nem olyan harmadik orszagban talalhatok, amely addiigyekben nem
egyiittmikoddnek mindsiil.

A Bizottsdg modositasokat javasol a 21.cikk (6)bekezdésének d) pontjat, a 35. cikk
(2) bekezdésének c) pontjat, a 37.cikk (7) bekezdésének f) pontjat ¢és a 40. cikk
(2) bekezdésének c) pontjat illetden azon harmadik orszagbeli jogalanyokra vonatkozo
kovetelmények aktualizalasa érdekében, amelyek csak akkor férnének hozza a bels6é piachoz,
ha olyan harmadik orszdgokban telepedtek le, amelyek nem szerepelnek az adodzasi
szempontbol nem egylittmiikddé orszagok ¢€s teriiletek eurdpai unios jegyzékében.

A 47. cikk (3) bekezdése modosul, lehetdvé téve az EEPH szaméra, hogy a rendelkezésére
allo piaci adatokat Osszesitett vagy Osszefoglalé forméaban kozzétegye, ezaltal enyhitve a
titoktartési eldirasokat.

A szdveg egy feliilvizsgalati rendelkezéssel — a 69b. cikkel — egésziil ki, amely felhatalmazza
a Bizottsagot, hogy kezdeményezze az atruhdzésra, a letétkezeldi szolgaltatasokra és a
likviditaskezelési  eszk0zok hasznalatara vonatkoz6 rendelkezések feliilvizsgalatat.
Felhatalmazza tovabba az EEPH-t, hogy készitsen jelentést, amelynek célja az ABAK-okra
vonatkozé felligyeleti adatszolgaltatasi kovetelmények €szszeriisitése, €s hasznalja alapként
az  ABAK-iranyelv  24.cikke szerinti felligyeleti  adatszolgaltatdsra  vonatkozé
szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasihoz.

A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2. cikk (1) bekezdése javasolja a ,,kozponti értéktar” fogalommeghatarozadsanak megadésat
a 909/2014/EU rendelettel 6sszhangban.

A 22a. cikk utolsé franciabekezdésében a negyedik bekezdés ugy modosul, hogy a kézponti
értéktarakat a letétkezeld megbizottjanak tekinti, amennyiben egymassal verseng6 letéti 6rzési
szolgaltatdsokat nyujtanak. Ez egyenld versenyfeltételeket teremt a letéti Orzést végzo
intézmények kozott, és biztositja, hogy a letétkezelok hozzaférjenek a feladataik ellatasdhoz
sziikséges informacidkhoz.

A 7.cikk (1) bekezdésének b) pontja gy moédosul, hogy eldirja az AEKBV-alapkezeld
szamara legalabb két teljes munkaidében foglalkoztatott személy alkalmazasat, vagy két
olyan személy foglalkoztatasat, akik nem az AEKBV-alapkezeld alkalmazasaban allnak, de
mégis kotelezettséget vallalnak arra, hogy teljes munkaidében foglalkoznak az AEKBV-
alapkezeld iizleti iranyitasaval, és akik az Unidban lakohellyel rendelkeznek, igy biztositott
lesz az AEKBV-alapkezelén beliil a minimalis stabilitas.
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A 7. cikk (1) bekezdésének c) és e) pontjadt modositani javasolt annak egyértelmivé tétele
érdekében, hogy az alapkezeld tarsasdgoknak az engedélykérelem benyujtasakor megfeleld
technikai és emberi erdforrasokkal kell rendelkeznilik. Ezért az engedélykérelem
benyujtasakor az alapkezeld tarsasagnak részletesen ismertetnie kell a feladatai ellatasahoz és
a megbizott felek feliigyeletéhez alkalmazni tervezett emberi és technikai eréforrasokat.

A 13. cikk (1) bekezdése egyértelmiivé teszi, hogy az atruhdzasra vonatkoz6 megallapodasok
a II. mellékletben felsorolt valamennyi funkciora és a 6. cikk (3) bekezdése alapjan
engedélyezett kiegészitd szolgaltatasokra alkalmazanddék. A funkcidk mellett a
szolgaltatasokra is utald szovegezés ennek megfeleléen bekertil a 13. cikk (1) bekezdésének
b), g), h) és 1) pontjaba is.

A 2011/61/EU iranyelv és a 2009/65/EK iranyelv atruhdzasra vonatkozo jogi kereteinek jobb
Osszehangolasa, valamint annak érdekében, hogy a feliigyeleti hatosagok feliilvizsgalhassak
az atruhéazas okait, a 13. cikk (1) bekezdése j) pontjanak beillesztésével javasolt eldirni az
AEKBV-k szamara, hogy objektiv indokokkal tdmasszak alé teljes atruhazasi szerkezetiiket.

A 13.cikk a (3) bekezdéssel egésziil ki annak érdekében, hogy az atruhazasi gyakorlatok
feltérképezése céljabol biztositva legyen a hianyzé informdaciok Osszegyljtése €és elemzése
unios szinten. Ezért a javaslat szerint az ESMA-t értesiteni kell az atruhazasra vonatkozo
megallapodasokrdl olyan esetekben, amikor tobb kockazat- vagy portfoliokezelési feladatot
ruhaznak 4t harmadik orszagbeli jogalanyokra, mint amennyit megtartanak.

Az e teriiletre vonatkoz6 megalapozott szakpolitikai dontés eldsegitése érdekében a 13. cikk
Uj (5) bekezdésében javasolt eldirni az ESMA szdmara olyan jelentés rendszeres benyujtasat
az unio6s tarsjogalkotoknak és az Eurdpai Bizottsagnak, amely elemzi az atruhézéssal
kapcsolatos piaci moddszereket és a 2009/65/EK iranyelv szerinti atruhdzasra vonatkozé
kovetelményeknek valdo megfelelést.

A 13. cikk (3) bekezdése beillesztésre keriil annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA
kovetkezetes tajékoztatast kapjon az atruhazasra vonatkoz6 megallapodéasokrol. Ezért javasolt
felhatalmazni az ESMA-t arra, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek meghatarozzak az atruhazasra vonatkozd értesitések tartalmat, valamint a
tovabbitasara szolgaldé formanyomtatvanyokat és eljarasokat.

A 13. cikk 1j (6) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy felhatalmazason alapulo
jogi aktust fogadjon el, amelyben részletesebben meghatarozza az atruhazas feltételeit és
azokat a feltételeket, amelyek mellett az AEKBV alapkezeld tarsasagat postafiokcégnek kell
tekinteni, és ezért mar nem tekinthetd az AEKBV kezel6jének, ezaltal Osszehangolva a
2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelv szabalyait ezen a teriileten.

Az 1) 18a. cikk (1) és (2) bekezdésének beillesztése javasolt annak eldirdsa érdekében, hogy
az AEKBV-alapkezelék — amellett, hogy lehetdségiik van felfiiggeszteni a visszavaltasokat —
legalabb egy masik likviditaskezelési eszkozt valasszanak a IIA. mellékletbdl, amely
harmonizalja azon eszk6zok minimalis listdjat, amelyeknek barhol elérhetdéeknek kell lennitik
az Unioban. Az U0j 18a. cikk eldirja a tagallamok szadmara, hogy joghatosagukon beliil
biztositsdk ezt a helyzetet. A javasolt ITA. melléklet tartalmazza az ilyen eszkdzok minimalis
listajat. A befekteték megfeleld tajékoztatdsanak biztositdsa érdekében az 1. melléklet
A. listajanak 1.13. pontjaban javasolt pontositani a befektetési jegyek visszavasarlasara vagy
visszavaltdsdra vonatkozé eljarasokat és feltételeket, és tisztdzni azokat a koriilményeket,
amelyek miatt a visszavasarlas vagy visszavaltas felfiiggeszthetd, illetve mas
likviditaskezelési eszkozok aktivalhatok vagy deaktivalhatok.
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A 18a. cikk (3)—(5) bekezdésének célja az el6z6 rendelkezések kovetkezetes alkalmazasanak
biztositasa. Ezért az ESMA  felhatalmazast kap, hogy szabdlyozastechnikai
standardtervezeteket dolgozzon ki a mellékletben meghatarozott likviditaskezelési eszkdzok
fogalmanak ¢és jellemzdinek meghatarozasa céljabol.

Az 1j 20a. cikk rendszeres feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettséget javasol bevezetni az
alapkezelé  tarsasagok  szamdra azon piacokra és  eszkozokre  vonatkozodan,
amelyeken/amelyekben az AEKBV-k nevében kereskednek.

Az 10j 20b.cikk javasolja eléirni az ESMA szamdra, hogy mas eurdpai feliigyeleti
hatosadgokkal és az EKB-val egyiittmiikodésben készitsen megvaldsithatdsagi jelentést a
feliigyeleti adatszolgéltatasi teriilet hatékonysdganak megteremtésérol. A jelentésben az
AEKBV-alapkezelokre vonatkozod feliigyeleti adatszolgaltatasi ~mintadokumentumok
lehetséges kialakitasarol szolo informaciok szerepelnének, és az ESMA-nak a megallapitasai
alapjan szabalyozastechnikai standardokat és végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia.

A 22a. cikk (2) bekezdése mddosul, hogy mentesitse a letétkezelOket az eldzetes atvilagitasi
kotelezettség aldl, amennyiben a letéti 6rzést végzo intézmény kdzponti értéktar, mivel azt
kell6en atvizsgaltak, amikor kdzponti értéktari engedélyt kért.

A mikro- és makroszintii prudencialis kockazatok hatékony kezelése érdekében javasolt a
84. cikk (3) bekezdésének modositasa, amely igy eldirna, hogy az AEKBV-alapkezelok
értesitsék az illetékes hatosagokat egy likviditaskezelési eszkoz aktivalasardl vagy
deaktivalasarol. A 84. cikk (2) bekezdése b) pontjanak moddositasa felhatalmazza az illetékes
hatosagokat arra, hogy kozbelépjenek, és eléirjak az AEKBV-alapkezelék szamara egy adott
likviditaskezelési eszkoz aktivalasat vagy deaktivalasat. A 84. cikkbe beilleszteni javasolt
(3a)—(3e) bekezdés kotelezi az illetékes hatoésagokat arra, hogy értesitsék a tobbi érintett
hatosagot, az ESMA-t és az ERKT-t, miel6tt eldirnak egy likviditaskezelési eszkoz aktivalasat
vagy deaktivalasat, és hogy meghatidrozzdk az ilyen esetekre vonatkozd egylittmiikodési
elveket. A 84. cikkbe beilleszteni javasolt (3f) bekezdés felhatalmazna az ESMA-t arra, hogy
szabalyozastechnikai standardokat dolgozzon ki, amelyekben feltiinteti, hogy az illetékes
hatosagok beavatkozédsa milyen helyzetekben indokolt.

A 84.cikk (5) bekezdese javasolja, hogy az ESMA felhatalmazast kapjon a megfelel6
likviditaskezelési eszk6zok AEKBV 4ltali kivalasztdsira ¢és haszndlatdra vonatkozo
szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasara.

A 98.cikk a feliigyeleti egylittm{ikodés megerdsitése érdekében kiegésziil a (3) és
(4) bekezdéssel. Az AEKBV fogadé tagillamanak illetékes hatosiga az ESMA és,
amennyiben a pénziigyi stabilitast érinté kockazatok is fennallnak, az ERKT értesitése mellett
felkérheti az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat, hogy gyakorolja
feliigyeleti hataskoreit, megjelolve a kérelem indokait. Ezen tilmenden az ESMA
felhatalmazast kap arra, hogy felkérje az illetékes hatosagot, hogy az ESMA elé terjessze
azokat az esetet, amelyek hatdrokon atnyl6 vonatkozastiak lehetnek, vagy hatdssal lehetnek a
pénziigyi stabilitasra vagy a befektetévédelemre.

Az 1j 101a. cikk beillesztése javasolt annak eldirdsa érdekében, hogy az ESMA rendszeresen
szakértoi értekelést végezzen az atruhdzasra vonatkozo szabalyok alkalmazéasaval kapcsolatos
feliigyeleti modszerekrdl, kiilonds tekintettel a postafiokcégek létrehozasanak megeldzésére.
Az 1) 110a. cikk értelmében a Bizottsagnak feliill kell vizsgilnia az ezen irdnyelvben
meghatarozott atruhdzasi szabalyokat és annak végrehajtasi intézkedéseit azzal a céllal, hogy
javaslatot tegyen a postafiokcégek 1étrehozdsanak megel6zéséhez sziikkséges modositasokra.

A nemzeti jogba valo atiiltetésrol és a hatalybalépésrol szolo cikkek
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A javaslat 3. cikke kimondja, hogy a tagédllamoknak legkésObb 24 honappal a modositd
iranyelv hatalybalépését kovetden el kell fogadniuk és ki kell hirdetniiik azokat a tdrvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek megfeleljenek. A tagallamok kozlik a Bizottsdggal az atiiltetd intézkedéseket.

A javaslat szerint a modositd iranyelvnek az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését kovetd huszadik napon kell hatalyba 1épnie.
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2021/0376 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2011/61/EU és a 2009/65/EK iranyelvnek az atruhazasra vonatkozo megallapodasok, a
likviditasikockazat-kezelés, a feliigyeleti adatszolgaltatas, a letétkezeldi és letéti 6rzési
szolgaltatasok nyujtasa, valamint az alternativ befektetési alapok altali hitelnyujtas
tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA

tekintettel az Europai Unido miikodésérdl szold szerzédésre és kiillondsen annak 53. cikke
(1) bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?*,

rendes jogalkotési eljaras keretében,

mivel:

(1) A 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?® 69. cikkével dsszhangban a
Bizottsag feliilvizsgalta az emlitett irdnyelv alkalmazasat és hatalyat, és arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy az alternativ befektetési alapok (ABA) unids piacanak
integralasara, a befektetOk magas szintli védelmének biztositdsara €s a pénziigyi
stabilitds védelmére iranyulo célkitlizések nagyrészt teljesiiltek. A feliilvizsgalat soran
azonban a Bizottsag azt is megallapitotta, hogy harmonizélni kell a hitelnyjtd6 ABA-
kat kezeld alternativbefektetésialap-kezelokre (ABAK) vonatkoz6 szabalyokat,
tisztazni kell a feladataikat harmadik felekre atruhaz6 ABAK-okra alkalmazandé
standardokat, biztositani kell a letéti drzést végzd intézményekkel kapcsolatos egyenld
banasmodot, javitani kell a letétkezel6i szolgaltatdsokhoz vald hatdrokon atnyulod
hozzaférést, optimalizalni kell a feliigyeleti adatgyiijtést és meg kell konnyiteni a
likviditaskezelési eszk6zok hasznalatat az egész Unidban. Ezért ezen szabalyozasi
hianyossadgok kezelése és a 2011/61/EU iranyelv miikddésének javitdsa érdekében
modositasokra van sziikség.

(2) Az atruhazhatdo értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV) kezeléséhez ugyanigy sziikség van stabil atruhazasi szabalyokra, a letéti
Orzést végzd intézményekkel kapcsolatos egyenld banasmodra, a feliigyeleti
adatszolgaltatds koherencidjara ¢és a likviditdskezelési eszk6zok harmonizalt

H HLCI[...],[..-1, [---]- o.

% Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezelokrol, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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“4)

©)

(6)

(7

hasznélatara. Ezért helyénvalo a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv?®
modositisa is, amely szabalyokat allapit meg az AEKBV-k engedélyezésére és
miikodésére vonatkozdan az atruhdzéds, az eszkozok letéti Orzése, a feliigyeleti
adatszolgaltatas €s a likviditasikockazat-kezelés teriiletén.

Az ABAK-tevékenységek hatékonysaganak novelése érdekében a 2011/61/EU
iranyelv 6. cikkének (4) bekezdésében meghatirozott engedélyezett kiegészitd
szolgaltatasok jegyzékét ki kell terjeszteni az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti €s
tandcsi rendelet’’ 4ltal szabalyozott referenciamutatd-kezelésre és az (EU) 2021/...
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?® 4ltal szabalyozott hitelgondozasra.

A jogbiztonsdg biztositdsa érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos kiegészitd szolgaltatasokat nyjt6 ABAK-okra a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben?® megéllapitott szabalyok vonatkoznak. Az
egyéb eszkozok tekintetében, amelyek nem pénziigyi eszkozok, az ABAK-okat
kotelezni kell a 2011/61/EU iranyelv kdvetelményeinek valé megfelelésre.

A 2011/61/EU iranyelv 7. és 8. cikkében az ABAK-ok emberi eréforrasai tekintetében
meghatarozott kovetelmények egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy az engedélykérelem benyujtdsakor az ABAK-oknak
tajékoztatniuk kell a hataskorrel rendelkezd hatésdgokat azokrol az emberi és
technikai eréforrasokrol, amelyeket az ABAK a feladatai elldtdsdhoz és adott esetben a
megbizott felek feliigyeletéhez igénybe fog venni. Az ABAK-nak legalabb két fels6
vezetdt kell alkalmaznia az ABAK iizletvitelének irdnyitdsa céljabol, vagy azzal
legalabb két, az Unioban lakohellyel rendelkezd felsé vezetének kell teljes
munkaiddben foglalkoznia.

A 2011/61/EU iranyelv 20.cikke &ltal szabalyozott, Union beliili atruhdzasi
tevékenységek megbizhato attekintésének kialakitdsa és a jovobeli szakpolitikai
dontéseket vagy feliigyeleti intézkedéseket megalapoz6 informéciok érdekében a
hataskorrel rendelkezd hatosagoknak értesiteniiik kell az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosagot (EEPH) azokrél az atruhazasokrol, amelyek keretében egy ABAK az ABA
tobb portfoliokezelési vagy kockdzatkezelési funkcidjat ruhdzza at harmadik
orszagokban talalhato szervezetekre, mint amennyit sajat maga kezel.

Az atruhazas teriiletén az értesitési eljaras kovetkezetes harmonizécidjanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanicsi rendelet® 10-14. cikkével Osszhangban az Eurdpai Unid
miikodeésérol szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6
jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el az ABAK-ok
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben
és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU
rendelet modositasarol (HL L 171.,2016.6.29., 1. 0.).

HLCI[...].[.-.],[.-.]- 0.

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

21

HU



HU

®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

atruhézéasi megallapodésaira vonatkozd értesitési eljaras egységesitésére szolgalo
tartalmak, formanyomtatvanyok ¢és eljarasok meghatarozéasa céljabol. Az értesitéshez
sziikséges formanyomtatvanynak a kockazat- €és portfoliokezelési funkcidkat alkotd
tevékenységeket jelzé adatmezdket kell tartalmaznia annak megallapithatdsaga
érdekében, hogy az ABAK az altala megtartottnal tobb ilyen funkciot ruhéazott-e at.
Ezeket a szabalyozastechnikai standardokat az EEPH altal kidolgozott tervezet alapjan
kell elfogadni.

A 2011/61/EU irdnyelv egységes alkalmazasinak elémozditasa érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy a 20. cikkben megallapitott atruhazasi szabalyok az
emlitett iranyelv I mellékletében felsorolt valamennyi funkcidra és az emlitett
iranyelv 6. cikkének  (4) bekezdésében emlitett kiegészitd szolgaltatdsokra
alkalmazandok.

Ko6z0s szabalyokat kell megallapitani tovabba a hitelnytjto6 ABA-k hatékony belsd
piacanak létrehozdsa, az Union beliili befektetévédelem egységes szintjének
biztositasa, az ABA-k hitelnyQjtasi tevékenységének az Unid valamennyi
tagallamaban torténd lehetévé tétele, valamint az unids vallalatok finanszirozasi
eszk6zokhoz vald hozzaférésének megkonnyitése érdekében, ami a tdkepiaci unid
egyik f6 célkitlizése.’! Tekintettel azonban a gyorsan ndvekvd maganhitelpiacra,
foglalkozni kell azokkal a potencidlis mikro- ¢és makroszintli prudencialis
kockazatokkal, amelyeket a hitelnytjt6 ABA-k jelenthetnek, és amelyek
tovabbgylirizhetnek a tadgabb értelemben vett pénziigyi rendszerbe. A hitelnyljtd
alapokat kezeld6 ABAK-okra alkalmazand6 szabalyokat Ossze kell hangolni annak
érdekében, hogy a pénziigyi piac egészében javuljon a kockédzatkezelés, és ndvekedjen
az atlathatosag a befektetok szamara.

Az ABA-k professzionalis kezelésének tdmogatdsa és a pénziigyi stabilitast fenyegetd
kockazatok csokkentése érdekében a hitelezési tevékenységet folytatdé — ideértve a
masodlagos piacon torténd hitelvasarlast is — ABA-kat kezel6 ABAK-oknak hatékony
politikdkkal, eljardsokkal és folyamatokkal kell rendelkezniiik a hitelnyajtasra, a
hitelkockazat értékelésére, valamint hitelportfolidik kezelésére és nyomon kovetésére
vonatkozoan, amelyeket rendszeresen feliil kell vizsgalniuk.

A hitelnygjt6 ABA-k és mdas pénziigyi piaci szereplék kozotti Osszefonodas
kockézatanak csokkentése érdekében az ilyen ABA-kat kezel6 ABAK-ok szamara eld
kell irni, hogy amennyiben a hitelfelvevd pénziigyi intézmény, diverzifikaljak
kockézataikat, és kitettségiiket meghatarozott korlatokhoz kossék.

Az 0Osszeférhetetlenség korlatozasa érdekében az ABAK-ok és alkalmazottaik nem
kaphatnak hitelt az altaluk kezelt hitelnyajt6 ABA-ktol. Hasonloképpen, az ABA
letétkezeldje és annak alkalmazottai, illetve az ABAK altal megbizott fél és annak
alkalmazottai szdmara is meg kell tiltani, hogy a kapcsolodo ABA-ktdl hitelt vegyenek
fel.

A 2011/61/EU iranyelvnek el kell ismernie az ABA-k azon jogat, hogy hiteleket
nyujtsanak, és azokkal a mésodlagos piacon kereskedjenek. Az erkdlcsi kockazat
elkeriilése és az ABA-k altal nytjtott hitelek altaldnos hitelmindségének fenntartasa
érdekében az ilyen hitelekre kockazatmegtartasi kovetelményeknek kell vonatkozniuk,

31

A Bizottsdg koézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsdganak — Tdékepiaci uni6 a polgarok és a vallalkozasok szdmara — 1ij
cselekvési terv, COM(2020) 590 final.
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hogy elkeriilhetdk legyenek azok a helyzetek, amikor a hiteleket kizardlag azok
értékesitése céljabol nyujtjak.

Az ABA Aéltal tartott hosszu lejaratu, illikvid hitelek likviditasi rést eredményezhetnek,
ha az ABA-k nyilt végl strukturdja lehetové teszi a befektetok szamara, hogy gyakran
visszavaltsdk befektetési jegyeiket vagy részvényeiket. Ezért a hitelnyujto ABA-kra
vonatkozo zart végii struktira eldirasaval kell csokkenteni a lejarati transzformaciohoz
kapcsolddo kockazatokat, mivel a zart végh alapok nem lennének kitéve a
visszavaltasi igényeknek, és lejaratig tarthatndk a nyujtott hiteleket.

Egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben egy ABAK-ra az altala kezelt ABA-k
hitelezési tevékenységei tekintetében a 2011/61/EU iranyelvben meghatarozott
kdvetelmények, valamint a 345/2013/EU*2, a 346/2013/EU* és az (EU) 2015/760*
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben meghatarozott kovetelmények vonatkoznak,
a 345/2013/EU rendelet 3. cikkében és a 346/2013/EU rendelet 3. cikkében, valamint
az (EU) 2015/760 rendelet II. fejezetében meghatarozott egyedi termékszabalyok
hatdlyon kiviil helyezik a 2011/61/EU irdnyelvben meghatarozott altaldnosabb
szabalyokat.

A feliigyeleti hatosagok altal végzett piacfeliigyelet tdmogatdsa érdekében javitani
lehetne a feliigyeleti adatszolgaltatas révén torténd informaciogylijtést és -megosztast.
A hatékonysag javitdsa és az ABAK-ok adminisztrativ terheinek csokkentése
érdekében meg lehetne szilintetni az unidés és a nemzeti jogszabalyok, kiillondsen a
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®, az (EU)2019/834 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet’®, az 1011/2012/EU eurdpai kézponti banki rendelet’” és
az 1073/2013/EU eurdépai kozponti banki rendelet®® alapjan jelenleg fennalld
parhuzamos adatszolgaltatasi kovetelményeket. Az europai feliigyeleti hatosagoknak
(EFH-k) ¢és az Europai Koézponti Banknak (EKB) a hataskorrel rendelkez6 nemzeti
hat6sagok tamogatasaval sziikség esetén fel kell mérnilik a kiillonbozo feliigyeleti
hat6sagok adatigényeit annak érdekében, hogy az ABAK-okra vonatkozé feliigyeleti
adatszolgaltatasi mintadokumentum modositasai hatékonyak legyenek.

A feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek jovobeli valtozasaira vald felkésziilés
keretében ki kell terjeszteni az ABAK-oktol kérhetd adatok korét, megsziintetve a
fobb ligyletekre ¢és Kkitettségekre vagy partnerekre vonatkozd korlatozasokat.
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Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitdke-
alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszi tava
befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacair6l és a 648/2012/EU rendelet modositasardl, EGT-vonatkozast szoveg (HL L 173., 2014.6.12.,
84.0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dé fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre
vonatkozo kockazatcsdkkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténéd modositasarol (HL
L 141.,2019.5.28.,42. 0.).

Az Europai Kozponti Bank 1011/2012/EU rendelete (2012. oktéber 17.) az értékpapirallomanyokrol
sz0106 statisztikakrol (HL L 305.,2012.11.1., 6. 0.).

Az Eurépai Kozponti Bank 1073/2013/EU rendelete (2013. oktober 18.) a befektetési alapok
eszkozeirdl és kotelezettségeirdl szo16 statisztikakrol (HL L 297., 2013.11.7., 73. 0.).
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Amennyiben az EEPH tgy itéli meg, hogy indokolt a feliigyeletek rendszeres, teljes
korli tajékoztatdsa a portfoliokrol, a 2011/61/EU iranyelv rendelkezéseinek el kell
segitenilik az adatszolgaltatas alkalmazasi korének sziikséges kiterjesztését.

A felugyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek kovetkezetes harmonizaciojanak
biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 10—14. cikkével dsszhangban az Eurdpai Unid
miikodésérol szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6
jogi aktusok révén szabalyozéstechnikai standardokat fogadjon el az ABAK-okra
vonatkoz6 feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat egységesitésére szolgalo tartalmak,
formanyomtatvanyok és eljardsok meghatdrozasa céljabol. A szabalyozastechnikai
standardoknak meg kell hatdrozniuk a feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat
egységesitésére szolgalo tartalmakat, formanyomtatvanyokat €s eljarasokat, ezaltal fel
kell valtaniuk a 231/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben®
meghatdrozott adatszolgéltatdsi mintadokumentumot. Ezeket a szabdlyozas- ¢és
végrehajtas-technikai standardokat az EEPH altal kidolgozott tervezet alapjan kell
elfogadni.

A feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat egységesitése érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra is, hogy az EEPH altal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el a formanyomtatvidnyok és adatstandardok, valamint az adatszolgaltatas
gyakorisdga ¢és ABAK-ok altali idoézitése tekintetében. A Bizottsag ezeket a
végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi
aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

A piaci stressz idején jelentkezd likviditdsi nyomasra vald hatékonyabb reagélés és a
befektetovédelem javitasa érdekében a 2011/61/EU irdnyelvben szabalyokat kell
megéllapitani az FEurdpai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) ajanlasainak®!
végrehajtasara.

Annak érdekében, hogy a valamely tagallamban székhellyel rendelkezd nyilt végii
ABA-k kezel6i kezelni tudjak a visszavaltasi nyomast piaci stresszhelyzetben, el6 kell
irni szdmukra, hogy a visszavaltasok felfliggesztésének lehetdsége mellett legalabb
egy likviditaskezelési eszkozt valasszanak a mellékletben szereplé harmonizalt
listarol. Amennyiben az ABAK a likviditaskezelési eszkéz aktivalasara vagy
deaktivalasara vonatkozo dontést hoz, értesitenie kell a felligyeleti hatosdgokat. Ez
lehetévé tenné a feliigyeleti hatdsagok szamara, hogy jobban kezeljék a likviditasi
fesziiltségek esetleges tovabbgylirizé hatasait a szélesebb piacra.

Annak érdekében, hogy befektetési dontéseiket a kockazatvallalasi hajlandosagukkal
és likviditasi sziikségleteikkel 6sszhangban hozhassak meg, a befektetdket tajékoztatni
kell a likviditaskezelési eszkozok alkalmazasanak feltételeirdl.
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Az Eurépai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 83.,
2013.3.22., 1. 0.).

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet ajanlasa (2017. december 7.) a befektetési alapok likviditasi és
tokeattételi kockazatairol, ERKT/2017/6, 2018/C 151/01.
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A nyilt végl alapok alapkezeldi altal folytatott likviditasikockéazat-kezelés teriiletén a
kovetkezetes harmonizacid biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet*? 10—14. cikkével
Osszhangban az Eurdpai Uni6 miikddésérdl szolo szerzodés (EUMSZ) 290. cikke
szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el a likviditaskezelési eszkozok kivalasztasanak és alkalmazéasanak
meghatarozasa céljabol, eldsegitve a piaci és feliigyeleti konvergenciat. Ezeket a
szabalyozastechnikai standardokat az EEPH altal kidolgozott tervezet alapjan kell
elfogadni.

A Dbefektetok védelmének biztositdsa és a pénziigyi stabilitast érinté kockézatok
kezelése érdekében a hataskorrel rendelkezd hatdésagok szamara lehetové kell tenni,
hogy felkérjék egy nyilt végli alap kezel6jét a megfeleld likviditaskezelési eszkoz
aktivalasara vagy deaktivalasara.

A letétkezelok fontos szerepet jatszanak a befektetdk érdekeinek védelmében, és
feladataikat attol fiiggetleniil el kell tudniuk latni, hogy milyen tipust intézmény végzi
az alapok eszkdzeinek letéti 6rzését. Ezért a kdzponti értéktarakat, amennyiben ABA-
knak letéti 6rzési szolgaltatasokat nyujtanak, be kell vonni a letétkezeldi lancba annak
biztositasa érdekében, hogy minden esetben stabil informaciéaramlas alljon fenn az
ABA eszkozeinek letéti 6rzését végzo intézmény és a letétkezeld kozott. A felesleges
erfeszitések elkeriilése érdekében a letétkezelok nem kotelezhetdk eldzetes
atvilagitasra, amennyiben a letéti 6rzést kdzponti értéktarakra kivanjak atruhdzni.

A felligyeleti egyiittmiikodés és a hatékonysag javitdsa érdekében a fogado tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosdgai szamara lehet6vé kell tenni, hogy indokoléassal
ellatott kérelmet intézzenek az ABAK hataskdrrel rendelkezé hatosagahoz egy adott
ABAK elleni feliigyeleti intézkedés meghozatala érdekében.

Tovabba a feliigyeleti egyiittmiikodés javitisa érdekében az EEPH szamara lehetdvé
kell tenni, hogy felkérje a hataskorrel rendelkezé hatésagot arra, hogy az EEPH elé
terjessze azokat az eseteket, amelyek hatarokon atnytlé vonatkozasuak, €s érinthetik a
befektetévédelmet vagy a pénziigyi stabilitast. Az ilyen esetek EEPH altali elemzése
révén a tobbi hataskorrel rendelkezd hatdsag jobban megértheti a megvitatott
kérdéseket, ami hozzajarul a hasonld esetek jovobeli megeldzéséhez és az ABA-piac
integritdsanak védelméhez.

Az atruhézas teriiletén a feliigyeleti konvergencia timogatéasa érdekében az EEPH-nak
szakértoi értékelést kell végeznie a feliigyeleti modszerekrdl, kiilonos tekintettel a
postafiokcégek 1étrehozasanak megelézésére. A szakértéi értékelések EEPH altali
elemzése informaciot szolgaltat az ezen irdnyelvben elfogadott intézkedések
feliilvizsgalatahoz, valamint az Eurdpai Parlament, a Tanéacs és a Bizottsag szdmara
azokkal a tovabbi intézkedésekkel kapcsolatban, amelyekre sziikség lehet a
2011/61/EU iranyelvben meghatarozott atruhazéasi szabalyok hatékonysaganak
tamogatasahoz.

Egyes koncentralt piacokon nincs versenyképes kindlat a letétkezeldi
szolgaltatdsokbol. Az ABAK-ok koltségeit noveld és az ABA-piac hatékonysagat
csOkkentd szolgaltatohidny kezelése érdekében a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok

42

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurodpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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szamara lehetévé kell tenni, hogy engedélyezzék az ABAK-ok vagy ABA-k szamara a
mas tagallamokban talalhato letétkezeldi szolgaltatasok igénybevételét arra az iddre,
amig a Bizottsag a 2011/61/EU iranyelv feliilvizsgalata keretében értékeli, hogy
helyénvald lenne-e az integréaltabb piac megvaldsitasat célz6 intézkedéseket javasolni.

A mas tagallamban talalhat6 letétkezeld kijeldlésére vonatkozd lehetdség megnyitasat
a felligyeleti hataskor bovitésének kell kisérnie. Ezért a letétkezeld szamara eld kell
irni, hogy ne csak sajat hataskorrel rendelkezé hatosadgaival miikddjon egyiitt, hanem
az Ot letétkezelonek kijelolé ABA hataskorrel rendelkezd hatosagaival, valamint az
ABA-t kezel6 ABAK hataskorrel rendelkezd hatdsagaival is, amennyiben ezek a
hataskorrel rendelkezé hatosagok a letétkezeld tagéallamatol eltérd tagallamban
talalhatok.

A befektetok jobb védelme érdekében az ABAK-ok részérél novelni kell az ABA
befektetéi felé¢ iranyuld informéciddramlast. Annak érdekében, hogy az ABA
befektetdi jobban nyomon kovethessék a befektetési alap kiadasait, az ABAK-oknak
kozzé kell tennilik az ABAK vagy kapcsolt vallalkozésai altal viselenddé dijakat, és
rendszeresen adatokat kell szolgéltatniuk minden olyan dijrol és koltségrol, amely
kozvetleniil vagy kozvetve az ABA-hoz vagy annak barmely befektetéséhez
kapcsolodik. Az ABAK-ok szamara eld kell irni tovabba, hogy tajékoztassak a
befektetdket a nyujtott hitelek portfolio-osszetételérdl is.

A piac atlathatésaganak novelése és az ABA-k piacardl rendelkezésre allo adatok
hatékony felhasznalasa érdekében az EEPH szamara lehetévé kell tenni, hogy a
rendelkezésére allo piaci adatokat Gsszesitett vagy dsszefoglald formaban kozzétegye,
ezért az ilyen adatfelhasznalas engedélyezése érdekében enyhiteni kell a titoktartasi
eldirasokat.

A belsd piachoz hozzaféréssel rendelkezd harmadik orszagbeli szervezetekre
vonatkozo kovetelményeket hozza kell igazitani az adodzasi szempontbol nem
egylittmiik6dé orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szo6lo
2020. évi tanacsi kovetkeztetésekben®® és az (EU)2015/849 eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvben** meghatarozott standardokhoz. Emellett a nemzeti szabélyok
hatalya ala tartoz6 és az egyes tagallamokban aktiv nem uniés ABA-knak vagy nem
unids ABAK-oknak teljesiteniiik kell azt a kdvetelményt, hogy nem olyan harmadik
orszagban taldlhatok, amely adotligyekben nem egylittmiikodének mindsiil.

A 2009/65/EK iranyelvnek hasonlé feltételeket kell biztositania az AEKBV-k
alapkezeld tarsasagai szamara, amennyiben nem indokolt az AEKBV-k és az ABAK-
ok szabalyozasaban fennall6 kiilonbségek fenntartdsa. Ez az atruhazési szabalyokat, a
letéti Orzést végzd intézmények szabalyozdsat, a feliigyeleti adatszolgéltatasi
kovetelményeket, valamint a likviditaskezelési eszkozok rendelkezésre allasat és
hasznalatat érinti.

Az AEKBV-k alapkezeld tarsasagaira vonatkozo kotelezd kovetelmények egységes
alkalmazasdnak biztositdsa érdekében egyértelmlivé kell tenni, hogy az
engedélykérelem benyljtasakor az alapkezeld tarsasdgoknak tdjékoztatniuk kell az

43
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HL C 64.,2020.2.27., 8. o.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznaldsdnak megel6zésérdl, a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet modositasarél, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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illetékes hatosdgokat azokrdl az emberi €s technikai erdforrasokrol, amelyeket a
feladataik ellatdsdhoz és adott esetben a megbizott felek feliigyeletéhez igénybe
fognak venni. Az alapkezel0 tarsasagnak legalabb két fels6 vezetot kell alkalmaznia az
alapkezel§ tarsasag Uzletvitelének iranyitdsa céljabol, vagy azzal legalabb két, az
Unioban lakohellyel rendelkezo fels6 vezetdnek kell teljes munkaidében foglalkoznia.

A 2009/65/EK iranyelv egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében egyértelmiivé
kell tenni, hogy az emlitett iranyelv 13. cikkében megallapitott atruhdzasi szabalyok az
emlitett iranyelv II. mellékletében felsorolt valamennyi funkcidéra és az emlitett
iranyelv 6. cikkének  (3) bekezdésében emlitett kiegészitd szolgaltatasokra
alkalmazandok.

A 2011/61/EU ¢és a 2009/65/EK iranyelv jogi kereteinek atruhazas tekintetében torténd
osszehangolasa érdekében el kell irni, hogy az AEKBV-alapkezeldk megindokoljak
az illetékes hatdsagok felé funkcioik atruhazasat, és objektiv indokokkal tamasszak aléa
az atruhazast.

A 2009/65/EK iranyelv 13.cikke 4altal szabalyozott, Union beliili atruhdzasi
tevékenységek megbizhato attekintésének kialakitdsa és a jovobeli szakpolitikai
dontéseket vagy feliigyeleti intézkedéseket megalapoz6 informacidok érdekében az
illetékes hatosdgoknak értesiteniiik kell az ESMA-t azokrol az atruhazasokrol,
amelyek keretében egy AEKBV-alapkezelé t6bb portfoliokezelési  vagy
kockazatkezelési funkciot ruhaz at harmadik orszagokban talalhatéd szervezetekre, mint
amennyit sajat maga kezel.

Az atruhézaés teriiletén az értesitési eljaras kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet* 10-14. cikkével Osszhangban az Eurdpai Unid
mikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazéason alapuld
jogi aktusok révén szabélyozastechnikai standardokat fogadjon el az AEKBV-k
atruhazasi megéllapoddsaira vonatkozo értesitési eljards egységesitésére szolgald
tartalmak, formanyomtatvanyok ¢€s eljarasok meghatarozasa céljabol. Az értesitéshez
sziikséges formanyomtatvanynak a kockdzat- és portfoliokezelési funkciokat alkotod
tevékenységeket jelz0 adatmezdket kell tartalmaznia annak megallapithatosaga
érdekében, hogy az AEKBV-alapkezelé az altala megtartottnal tobb ilyen funkciot
ruhédzott-e at. Ezeket a szabalyozastechnikai standardokat az ESMA altal kidolgozott
tervezet alapjan kell elfogadni.

Az ABAK-okra és AEKBV-kre alkalmazando 4truhazasi szabalyok tovabbi
Osszehangoldsa, valamint a 2011/61/EU ¢és a 2009/65/EK iranyelv egységesebb
alkalmazasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatirozza az
AEKBV-alapkezel6rsl harmadik félre torténd atruhazés feltételeit, valamint azokat a
feltételeket, amelyek mellett az AEKBV-alapkezelé postafiokcégnek tekinthetd, és
ezért mar nem tekinthetd az AEKBV kezel6jének. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag
az el6készitd munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott
szakértdi szinten is, €s hogy e konzulticiokra a jogalkotds mindségének javitasarol
s7610, 2016. aprilis 13-i intézménykdzi megallapodasnak*® megfelelden keriiljon sor.

45

46

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elokészitésében vald egyenld részvétel
biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértdivel
egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt
vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapul6 jogi aktusok eldkészitésével foglalkozé
szakértdi csoportjainak iilésein.

Ez az iranyelv végrehajtja az ERKT likviditaskezelési eszkdzok harmonizalasara és a
nyilt végii alapok — ideértve az AEKBV-ket is — kezel®i altali hasznalatara vonatkozo
ajanlasait?’ is annak érdekében, hogy piaci stresszhelyzetben hatékonyabban lehessen
reagalni a likviditasi nyomasra, €s a befektetok jobban védve legyenek.

Annak érdekében, hogy a valamely tagillamban székhellyel rendelkezd AEKBV-
alapkezelok kezelni tudjak a visszavaltasi nyomadst piaci stresszhelyzetben, el6 kell irni
szdmukra, hogy a visszavaltasok felfiiggesztésének lehetOsége mellett legalabb egy
likviditaskezelési eszkozt valasszanak a mellékletben szerepld harmonizalt listarol.
Amennyiben az alapkezeld tarsasag a likviditaskezelési eszkdz aktivalasara vagy
deaktivalasara vonatkozo dontést hoz, értesitenie kell a felligyeleti hatosdgokat. Ez
lehetové tenné a feliigyeleti hatosagok szamara, hogy jobban kezeljék a likviditasi
fesziiltségek esetleges tovabbgylirlizé hatasait a szélesebb piacra.

Annak erdekében, hogy befektetési dontéseiket a kockazatvallalasi hajlandosagukkal
¢és likviditasi sziikségleteikkel 6sszhangban hozhassdk meg, az AEKBV befektetdit
tajékoztatni kell a likviditaskezelési eszk6zok alkalmazasanak feltételeirdl.

A Dbefektetok védelmének biztositdsa €és a pénziigyi stabilitast érintd kockazatok
kezelése érdekében az illetékes hatdsagok szdmara lehetdvé kell tenni, hogy felkérjék
az AEKBV-alapkezel6t a megfeleld likviditaskezelési eszkoz aktivalasara vagy
deaktivalasara.

Az AEKBV-alapkezelk altal folytatott likviditasikockazat-kezelés teriiletén a
kovetkezetes harmonizacid biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet*® 10-14. cikkével
Osszhangban az Eurdpai Uni6 miikodésérdl szold szerzédés (EUMSZ) 290. cikke
szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el a likviditaskezelési eszkozok kivalasztdsanak ¢és alkalmazasanak
meghatdrozasa céljabol, eldsegitve a piaci és feliigyeleti konvergenciat. Ezeket a
szabalyozastechnikai standardokat az ESMA dltal kidolgozott tervezet alapjan kell
elfogadni.

A feliigyeleti hatdsagok altal végzett piacfeliigyelet timogatasa érdekében javitani kell
a felligyeleti adatszolgéltatds révén torténd informaciogylijtést és -megosztast az
AEKBV-kre vonatkozo feliigyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek elSirdsaval. Az
eurdpai felligyeleti hatosagokat és az EKB-t fel kell kérni arra, hogy sziikség esetén az
illetékes nemzeti hatdésagok tdmogatisaval értékeljék a kiilonbozo feliigyeleti
hatésdgok adatigényeit, figyelembe véve az egyéb unids €s nemzeti jogszabalyok,
kiilonosen a 600/2014/EU rendelet, az (EU) 2019/834 rendelet, az 1011/2012/EU
rendelet és az 1073/2013/EU rendelet alapjan jelenleg fennall6 adatszolgéltatasi
kovetelményeket. Ezen elOkészitd munka eredménye Ilehetdvé tenné, hogy

47

48

Az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet ajanlasa (2017. december 7.) a befektetési alapok likviditasi és
tokeattételi kockazatairol, ERKT/2017/6, 2018/C 151/01.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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megalapozott szakpolitikai dontés szillessen arrol, hogy az AEKBV-knek milyen
mértékben ¢és formaban kell adatokat szolgaltatniuk az tgyleteikrdl az illetékes
hatosagok felé.

A felugyeleti adatszolgaltatasi kotelezettségek kovetkezetes harmonizaciojanak
biztositasa érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet*® 10-14. cikkével és 15. cikkével 6sszhangban
az Eurépai Unio mikodésérol szold szerzédés (EUMSZ) 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el az AEKBV-kre vonatkozo feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat
egységesitésére szolgald tartalmak, formanyomtatvanyok és eljardsok meghatarozasa
céljabol. Ezeket a szabalyozastechnikai standardokat az ESMA altal kidolgozott
tervezet alapjan kell elfogadni.

A feliigyeleti adatszolgaltatasi folyamat egységesitése érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra is, hogy az ESMA éltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el a formanyomtatvidnyok és adatstandardok, valamint az adatszolgaltatas
gyakorisaga és AEKBV-k altali id6zitése tekintetében. A Bizottsdg ezeket a
végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi
aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

A befektetok védelmének biztositasa és kiilondsen annak biztositasa érdekében, hogy
az AEKBV-k eszkozeinek letéti rzését végzd intézmény és a letétkezeld kozotti
informécidaramlds minden esetben stabil legyen, a letétkezeldi rendszert ki kell
terjeszteni, és a kozponti értéktarakat be kell vonni a letétkezeldi lancba, amennyiben
azok letéti Grzési szolgaltatasokat nytjtanak AEKBV-knek. A felesleges eréfeszitések
elkeriilése érdekében a letétkezelok nem kotelezhetok eldzetes atvilagitasra,
amennyiben a letéti 6rzést kdzponti értéktarakra kivanjak atruhazni.

Az atruhazas teriiletén a feliigyeleti konvergencia tdmogatasa érdekében az ESMA-nak
szakértdi értékeléseket kell végeznie a feliigyeleti modszerekrdl, kiilondsen a
postafiokcégek létrehozasanak megeldzésére Osszpontositva. A szakértoi értékelések
ESMA éltali elemzése informacidt szolgéltatna az ezen iranyelvben elfogadott
intézkedések feliilvizsgdlatdhoz, valamint az Europai Parlament, a Tanédcs és a
Bizottsdg szamdara arr6l, hogy milyen tovabbi intézkedésekre lehet sziikség a
2009/65/EK iranyelvben meghatarozott atruhdzasi szabalyok hatékonysaganak
tdmogatasahoz.

A feliigyeleti egyiittmiikodés és a hatékonysag javitasa érdekében a fogadd tagéallam
illetékes hatdsdgai szdmara lehetdvé kell tenni, hogy indokoléssal ellatott kérelmet
intézzenek az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagahoz egy adott
AEKBYV elleni feliigyeleti intézkedés meghozatala érdekében.

Tovabba a feliigyeleti egyiittmiikodés javitasa érdekében az ESMA szamara lehetové
kell tenni, hogy felkérje az illetékes hatosagot arra, hogy az ESMA elé terjessze azokat
az eseteket, amelyek hatarokon atnyal6 vonatkozastiak, ¢és érinthetik a
befektetdvédelmet vagy a pénziigyi stabilitast. Az ilyen esetek ESMA altali elemzése
révén a tobbi illetékes hatosdg jobban megértheti a megvitatott kérdéseket, ami

49

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurodpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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hozzajarul a hasonld esetek jovObeli megelzéséhez és az AEKBV-piacok
integritasanak védelméhez,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET
1. cikk

A 2011/61/EU iranyelv modositisai
A 2011/61/EU iranyelv a kovetkezéképpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdése a kdvetkezo ap) ponttal egésziil ki:

»ap) »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* 2. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjadban meghatarozott kozponti értéktar.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai
Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarél €s a kozponti értéktarakrol, valamint a
98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasarol (HL
L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”

2. A 6. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a)  a(4)bekezdés a kovetkezd c) és d) ponttal egésziil ki:

,,C) referenciamutato-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelet értelmében,;

d) hitelgondozés az (EU) 2021/... eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv értelmében.”
b)  a(6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(0) A 2014/65/EU iranyelv 2. cikkének (2) bekezdését, valamint a 16. cikk (5) bekezdésének
elsO albekezdése kivételével a 15., 16., 23., 24. és 25. cikkét kell alkalmazni abban az esetben,
ha a (4) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett szolgaltatasokat ABAK-ok nytjtjak.”

3. A 7. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A tagallamok az engedély iranti kérelmet benyljtd6 ABAK-ot kotelezik arra, hogy a
letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak tajékoztatdst nyujtson az
ABAK-ra vonatkozoan a kovetkezdkrol:
a)  t4jékoztatds azokrdl a személyekrdl, akik ténylegesen iranyitjdk az
ABAK 1zleti tevékenységét, kiilonds tekintettel az 1. mellékletben
emlitett funkcidkra, beleértve a kovetkezoket:
1. szereplik, beosztasuk és hivatalban eltoltott idejiik részletes leirasa;

ii. az ABAK-on beliili és azon kiviili jelentési utvonalaik és feleldsségi
koreik leirasa;

iil. az egyes feleldsségi korokre forditott idejiik attekintése;
iv. a tevékenységeiket tdmogatd technikai és emberi eréforrasok leirdsa;

b) az ABAK azon (akdr kdzvetlen vagy kozvetett, illetve természetes vagy
jogi személy) részvényeseinek vagy tagjainak személyazonossagaval
kapcsolatos tajékoztatas, akik befolyasold részesedéssel rendelkeznek,
valamint e befolyasold részesedés aranya;

c) lzleti terv, amely felvazolja az ABAK szervezeti felépitését, valamint
tartalmazza az azzal kapcsolatos informéciokat is, hogy az ABAK
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hogyan kivan eleget tenni a II., III. és IV., valamint adott esetben az V.,
VI, VIL ¢és VIIL fejezetben foglalt kotelezettségeinek, valamint az
ABAK altal e célbdl igénybe venni kivant megfelelé emberi és technikai
er6forrasok részletes leirasa;

d) a javadalmazéssal kapcsolatos politikdk €s gyakorlatok a 13. cikknek
megfelelden;

e) a funkcioknak a 20. cikkben emlitettek szerinti, harmadik felekre torténd
atruhdzasara vagy tovabbruhdzasara vonatkozé megallapodasokkal
kapcsolatos tajékoztatas, valamint az ABAK altal a megbizott fél
nyomon kdvetése és ellendrzése céljabodl igénybe venni kivant megfeleld
emberi €s technikai er6forrasok részletes leirdsa.”

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(5) A hataskorrel rendelkez6 hatdsagok negyedévente tajékoztatjak az EEPH-t az e fejezettel
Osszhangban megadott vagy visszavont engedélyekrol.

Az EEPH minden ezen irdnyelv szerint engedélyezett ABAK-rél kozponti nyilvanos
nyilvantartdst, valamint az Unioban ilyen ABAK-ok altal kezelt és/vagy forgalmazott ABA-
kat és az Osszes ilyen ABAK-ot feliigyeld hataskorrel rendelkezd hatdsagrol jegyzéket vezet.
A nyilvantartast elektronikus formatumban hozzaférhetévé kell tenni.

A hataskorrel rendelkezd hatosagoknak évente értesiteniiik kell az EEPH-t az 6sszes olyan
atruhazasrol, amelynek keretében egy ABAK tobb portfoliokezelési vagy kockazatkezelési
funkciot ruhdz at harmadik orszdgokban taldlhatd szervezetekre, mint amennyit megtart
(atruhédzasra vonatkozo értesitések).

Az atruhazasra vonatkozo6 értesitések az aldbbiakra terjednek ki:
a)  az érintett ABAK-ra és ABA-ra vonatkoz6 informaciok;

b) a megbizott félre vonatkozé informaciok, feltiintetve a megbizott fél
székhelyét és azt, hogy szabalyozott jogalany-e vagy sem;

c) az atruhazott portfoliokezelési és kockazatkezelési funkciok leirasa;
d) amegtartott portfoliokezelési és kockazatkezelési funkcidk leirasa;

e) az atruhazésra vonatkozd megallapodasok elemzéséhez sziikséges egyéb
informaciok;
f)  a hataskorrel rendelkez6 hatosagok feliigyeleti tevékenységeinek leirasa,

beleértve a dokumentumalapu €s a helyszini ellendrzéseket, valamint e
tevékenységek eredményeit;

g) az ABAK hataskorrel rendelkez6 hatosdga és a megbizott fél feliigyeleti
hatdsaga kozotti egylittmiikodés részletei.”

c) acikk a kovetkezo (8) €s (9) bekezdéssel egésziil ki:

»~(8) Az EEPH szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az atruhdzasra vonatkozo
értesitések tartalmanak, valamint az atruhdzéasra vonatkozé értesitéseknek a pénziigyi
szféraban szokasos nyelven torténd tovabbitasara szolgald egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok €s eljardsok  meghatarozasa céljabol. Az egységes
formanyomtatvanyoknak ¢és mintadokumentumoknak tartalmazniuk kell az (5) bekezdés
negyedik albekezdésében emlitett valamennyi informacié megadésara szolgdld informacids
mezoket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(9) Az EEPH rendszeresen, legalabb kétévente jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tandcsnak és a Bizottsdgnak, amelyben elemzi a harmadik orszagokban taldlhato
szervezetekre torténd atruhazassal kapcsolatos piaci médszereket, valamint a 7. és 20. cikknek
valé megfelelést.”

4. A 8. cikk (1) bekezdésének c¢) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»C) az ABAK iizletvitelével ténylegesen foglalkoz6 személyek kelloképpen jo {izleti
hirnévvel, és az ABAK kezelésében levO ABA-ra vonatkozd befektetési stratégidk
tekintetében kell6 szakmai tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen személy nevét, illetve az
Oket hivatalukban felvalté személyek nevét haladéktalanul bejelentik az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak, és az ABAK iizletvitelérdl legalabb
két, a fenti feltételeknek megfeleld olyan természetes személy dont, akiket vagy teljes
munkaiddben foglalkoztat a szoban forgd ABAK, vagy akik teljes munkaidében foglalkoznak
az ABAK iizletvitelével és az Unioban lakohellyel rendelkeznek;”

5. A 15. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(3) bekezdés a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) hitelnytjtasi tevékenységek esetében hatékony politikdk, eljarasok ¢s folyamatok
végrehajtasa a hitelnyujtas, a hitelkockazat értékelése, valamint a hitelportfolié kezelése és
nyomon kdvetése tekintetében, e politikdk, eljarasok és folyamatok naprakészségének ¢és
hatékonysdganak fenntartasa, valamint azok rendszeres, legaldbb évente egyszer végrehajtott
feliilvizsgalata.”

b) a szoveg a (4) és (5)bekezdés kozott a kovetkezd (4a)—(4e) bekezdéssel
egésziil ki:
»(4a) Az ABAK biztositja, hogy az éltala kezelt ABA altal valamely hitelfelvevonek nyujtott
hitel ne haladja meg az ABA tékéjének 20 %-at, amennyiben a hitelfelvevd a kovetkezok
egyike:
a) a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 25.pontjaban meghatarozott
pénziigyi vallalkozas;
b) az ezen iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja vagy a 2009/65/EK

iranyelv 1. cikkének (2) bekezdése szerinti kollektiv befektetési
vallalkozas.

Az elsé albekezdésben meghatarozott korlatozds nem érinti az (EU)2015/760%°, a
345/2013/EU°!  és a 346/2013/EU rendeletben®® meghatarozott kiiszobértékeket,
korlatozasokat és feltételeket.

(4b) A (4a) bekezdésben meghatarozott 20 %-os befektetési korlat:

a) az ABA szabalyzatdban vagy létesitd okiratdban megjeldlt iddpontig
alkalmazando;

50 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszu tava

befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitoke-
alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).
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b) alkalmazasa megsziinik, ha az ABA megkezdi az eszk6zok értékesitését
annak érdekében, hogy az ABA életciklusanak végét kdvetden biztositsa
a befektetOk befektetési jegyeinek vagy részvényeinek visszavaltasat;

c) legfeljebb 12 honapra ideiglenesen felfiiggesztendd, amennyiben az ABA
tovabbi tokét von be vagy meglévo tokéjét csokkenti.

(4c) A (4b) bekezdés a) pontjdban emlitett alkalmazasi idopontot az ABA éltal befektetendd
eszk6zok sajatos tulajdonsagainak ¢€s jellemzoinek figyelembevételével kell meghatarozni, és
az nem lehet késébbi az ABA alapitdé dokumentumaiban megjelolt életciklusdnak felénél.
Kivételes kortilmények kozott az ABAK hataskorrel rendelkez6 hatdsaga kellden indokolt
befektetési terv benyujtdsa esetén jovahagyhatja e hatarid0 meghosszabbitasat legfeljebb
tovabbi egy évvel.

(4d) Az ABA nem nyujthat hitelt a kovetkezd jogalanyoknak:
a)  sajat ABAK-janak vagy annak személyzetének;
b)  sajat letétkezeldjének;

c) annak a jogalanynak, amelyre az ABAK a 20. cikkel 6sszhangban
funkciokat ruhazott at.

(4e) Az ABAK biztositja, hogy az 4ltala kezelt ABA folyamatosan megtartsa az éltala nyujtott
¢s a masodlagos piacon értékesitett hitelek névleges értékének 5 %-at.

Az elsd albekezdésben meghatarozott kovetelmény nem vonatkozik az ABA altal a
masodlagos piacon vasarolt hitelekre.”

6. A 16. cikk a kovetkezd (2a)—(2h) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA zart végli legyen, ha az altala nyujtott
hitelek névleges értéke meghaladja nett6 eszkdzértékének 60 %o-at.

Az els6 albekezdésben meghatarozott kovetelmény nem érinti a 345/2013/EU, a 346/2013/EU
¢s az (EU) 2015/760 rendeletben meghatarozott kiiszobértékeket, korlatozasokat ¢és
felteteleket.

(2b) A befektetési stratégiaval, a likviditasi profillal és a visszavaltasi politikaval kapcsolatos
alkalmassag értékelését kovetden a nyilt végli ABA-t kezeld ABAK az V. melléklet 2—
4. pontjaban meghatarozott listarél kivalaszt legalabb egy megfeleld likviditaskezelési
eszkozt, amelyet szlikség esetén az ABA befektetdinek érdekében hasznalhat fel. Az ABAK a
kivalasztott likviditaskezelési eszkdzok aktivalasdra és deaktivalasara vonatkozd részletes
politikdkat €s eljarasokat, valamint az ilyen eszkdz hasznalatara vonatkozd miikodési és
igazgatasi intézkedéseket vezet be.

(2c) A nyilt végli ABA-t kezel6 ABAK az ABA befektetdinek érdekében ideiglenesen
felfliggesztheti az ABA befektetési jegyeinek visszavasarlasat vagy visszavaltasat, vagy az
V. melléklet 2—4. pontjaban meghatarozott listabol kivalasztott €s az alap szabalyzataban vagy
az ABAK létesitd okirataban szerepld egyéb likviditaskezelési eszkdzoket aktivalhat.

Az els6 albekezdésben emlitett ideiglenes felfliggesztésre csak rendkiviili esetben keriilhet
sor, ha ezt a korlilmények megkovetelik, és a felfliggesztés az ABA befektetdi érdekeinek
figyelembevételével indokolt.

(2d) Az ABAK haladéktalanul értesiti a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6
hatdsagait a (2b) bekezdésben emlitett likviditaskezelési eszk6z aktivalasarol vagy
deaktivalasarol.
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Az ABAK letelepedese szerinti tagallam hataskorrel rendelkezo hatosagai haladektalanul
értesitik az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatésagait, az EEPH-t és az
ERKT-t az e bekezdésnek megfelelden kapott értesitésekrol.

(2e) A tagéllamok biztositjdk, hogy legaldbb az V. mellékletben meghatarozott
likviditaskezelési eszk6zok a nyilt végli ABA-kat kezel6 ABAK-ok rendelkezésére alljanak.

(2f) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza az V. mellékletben felsorolt likviditaskezelési eszkdzok jellemzdit.

(2g) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a megfeleld
likviditaskezelési eszkozok ABAK-ok altali, likviditasi kockézatok kezelése céljabol torténd
kivélasztasara és hasznalatara vonatkozo kritériumokrol, beleértve a befektetok megfeleld
tajékoztatasat, figyelembe véve, hogy ezek az eszkozok képesek-e csokkenteni a
befektetéseiket els6ként visszavaltd befektetdk indokolatlan eldnyeit, és enyhiteni a pénziigyi
stabilitast érintd kockézatokat.

(2h) A Bizottsag felhatalmazast kap a (2f) és (2g) bekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasara.”

7. A 20. cikk a kdvetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
a)  abevezetd szoveg helyébe az alabbi szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az ABAK-ok harmadik felekre kivanjadk atruhazni az I. mellékletben
felsorolt egy vagy tobb funkcionak vagy a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett egy vagy tobb
szolgaltatdsnak a neviikben torténd ellatasat, errdl az atruhazasra vonatkozo megallapodas
hatalybalépése elott értesiteniiik kell a letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagait. A kovetkez6 feltételeknek kell teljestilniiik:”

b) azf) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»f) az ABAK-nak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél megfeleld képzettséggel és
képességekkel rendelkezik a szoban forg6 feladatok ellatasdhoz €s szolgaltatasok nyujtasahoz,
hogy kelld koriiltekintéssel valasztottdk ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes
mindenkor ténylegesen ellendrizni az atruhazott tevékenységet, tovabbi utasitasokat adni a
megbizott félnek, valamint azonnali hatallyal visszavonni az atruhazést, amennyiben ez
szolgalja a befektetOk érdekeit.”

b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az ABAK tigyfelei, az ABA és annak befektetoi iranti feleldsségét nem befolyasolja az,
hogy egyes funkcidkat harmadik félre ruhazott at, illetve hogy a harmadik fél esetleg
tovabbruhazta a funkciokat, és az ABAK nem ruhdzhatja at funkcioit olyan mértékben, hogy

¢s hogy postafiokcéggé valjon.”
c) a(4)bekezdés bevezetd fordulata helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»(4) A harmadik személy tovabbruhdzhatja a raruhazott funkcidkat €s szolgaltatasnyujtast,
feltéve, hogy a kovetkezd feltételek teljesiilnek:”

8. A 21. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(6) bekezdés c) és d) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszag nem mindsiil az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelentd harmadik orszagnak;
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d) azok a tagallamok, ahol a nem unidés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalomba
kivanjak hozni, illetve ha ettdl eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagallam a letétkezeld
letelepedése szerinti harmadik orszaggal olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben
megfelel az OECD jovedelem- ¢s tokeadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében
meghatarozott szabalyoknak, ¢és biztositja az adoiligyi informaciok tényleges cseréjét,
beleértve adott esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az addzasi
szempontbol nem egyiittmiikodod orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérol
52616 2020. évi tanacsi kovetkeztetések>® I. melléklete nem emliti a harmadik orszagot;”

b) a(11) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
i. a masodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) a letétkezeld a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal valasztja ki a
harmadik felet, amelyre feladatai egy részét atruhdzni kivanja, kivéve, ha ez a harmadik fél az
(EU) 2017/392 felhatalmazason alapuldé bizottsagi rendelet* 1. cikkének e) pontjaban
meghatarozott kibocsatd kozponti értéktarként eljard kozponti értéktar, és idordl idore
megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel €s gondossaggal ellendrzi €s feliigyeli a harmadik
felet, valamint a réd atruhazott feladatok tekintetében a harmadik fél altal tett 1épéseket;

* A Bizottsdg (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozo
engedélyezési, feliigyeleti ¢és miikodési kovetelményekrdl szold szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 65.,2017.3.10., 48. 0.).”

i1. az 0todik albekezdés helyébe a kovetkezd szovegrész 1€p:

,E bekezdés alkalmazasaban az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet™®
1. cikkének e) pontjdban meghatarozott kibocsaté kozponti értéktarként eljaré kozponti
értéktar altal torténd szolgaltatasnyljtas nem tekinthetd a letétkezeld letéti Orzési funkcioi
atruhazasanak. ”

c) a(16)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(16) A letétkezeld kérésre a hataskorrel rendelkezd hatdsdgainak, az 6t letétkezelonek
kinevezd ABA hatéaskorrel rendelkez6d hatdsagainak és az ABA-t kezel6 ABAK hataskorrel
rendelkezd hatdsagainak rendelkezésére bocsadt minden, a feladatai ellatdsa sordn szerzett
informaciot, amelyre az ABA vagy az ABAK hataskorrel rendelkezd hatosagainak sziiksége
lehet. Ha az ABA vagy az ABAK hataskorrel rendelkezd hatésagai nem azonosak a
letétkezeld hataskorrel rendelkezd hatosagaival, a letétkezeld hataskorrel rendelkezd hatosagai
haladéktalanul megosztjadk a kapott informaciokat az ABA vagy az ABAK hatéaskorrel
rendelkezd hatdsagaival.”

0. A 23. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
i. a h) pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»h) az ABA likviditasi kockéazatkezelésének leirdsa, a rendes €és a rendkiviili koriilmények
kozott fennalld visszavaltdsi jogok, tdjékoztatds a 16. cikk (2b) bekezdésével Gsszhangban
kivalasztott likviditaskezelési eszkdzok hasznélatanak lehetdségérdl és feltételeirdl, valamint
a befektetdkkel kotott visszavaltasi megallapodasok;”

i1. a szoveg a kovetkezd 1a) ponttal egésziil ki:

53 HL C 64.,2020.2.27., 8. o.
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»1a) az ABA miikddésével kapcsolatban alkalmazando6 és az ABAK vagy leanyvallalatai altal
viselendd dijak és koltségek jegyzéke;”

b)  a(4) bekezdés a kdvetkezo d), e) és ) ponttal egésziil ki:
,,d) a hitelnyujtasi tevékenységbdl szarmazo hitelportfolio;

e) negyedévente az ABA-ra vagy annak befektetéseire kozvetleniil vagy kozvetve kivetett
vagy azokhoz rendelt valamennyi kdzvetlen és kozvetett dij és koltség;

f) negyedévente az ABAK, az ABAK alkalmazottai vagy az ABAK kozvetlen vagy kozvetett
kapcsolt vallalkozéasai altal az ABA befektetéseivel kapcsolatban létrehozott barmely
anyavallalat, leanyvallalat vagy kiilonleges célu gazdasagi egység.”

10. A 24. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosdgainak azon piacokrol és eszkozokrdl, amelyeken/amelyekkel az altala
kezelt ABA-k nevében kereskedik.

Informacidt szolgaltat az eszkozokrél, amelyekkel kereskedik, azokrdl a piacokrol,
amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv kereskedést folytat, valamint az egyes altala kezelt
ABA-k tekintetében fennallo kitettségekrdl.”

b) a(2)bekezdésben a d) pontot el kell hagyni;
c) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

.(6) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza azokat az adatokat, amelyeket az (1) és (2) bekezdés szerint szolgaltatni kell.
Az EEPH figyelembe veszi az ABAK-okra vonatkozd egyéb adatszolgaltatasi
kovetelményeket és a 69b. cikk (2) bekezdésével sszhangban kiadott jelentést.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az EEPH [kérjiik a datum beillesztését:
az iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadéasara.”

d) acikk a kovetkez6 (7) bekezdéssel egésziil ki:

~(7) Az EEPH végrehajtas-technikai  standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kovetkezoket:

a) az (1) ¢és (2)bekezdésben emlitett jelentések formatuma és
adatstandardjai;

b)  ajelentések gyakorisaga és idozitése.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az EEPH [kérjiik a datum beillesztését:
az iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”

11. A 35. cikk (2) bekezdése b) és ¢) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,b) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem mindsiil az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockézatot jelentd harmadik orszagnak;
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c) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagallammal és a nem uniés ABA befektetési jegyei vagy részvényei
forgalmazasanak helyszinéiil javasolt tagallamokkal olyan megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel az OECD jovedelem- ¢és tdkeadoztatdsi modellegyezményének
26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, €s biztositja az adéiigyi informaciok tényleges
cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az
addzasi szempontbol nem egylittmiikodé orszagok és terliletek feliilvizsgalt eurdpai unids
jegyzékérdl szolo 2020. évi tanicsi kovetkeztetések®* I. melléklete nem emliti a harmadik
orszagot.”

12. A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkezdképpen mddosul:
a) ac)pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»C) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem mindsiil az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockdzatot jelentd harmadik orszadgnak.”

b) aszdveg a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

»d) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag az engedélyezett ABAK
letelepedése szerinti tagallammal és a nem uniés ABA befektetési jegyei vagy részvényei
forgalmazasanak helyszinéiil javasolt tagallamokkal olyan megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel az OECD jovedelem- ¢és tokeadoztatdsi modellegyezményének
26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja az adodligyi informaciok tényleges
cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az
adozasi szempontbdl nem egyiittmiikodd orszadgok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unios
jegyzékérdl szold 2020. évi tanacsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a harmadik
orszagot.”

13. A 37. cikk (7) bekezdése e) és f) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»€) a nem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg nem mindsiil az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockézatot jelentd harmadik orszagnak;

f) a nem unidos ABAK letelepedése szerinti harmadik orszadg olyan megallapodast kotott a
referencia-tagallammal, amely teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- ¢és
tékeadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és biztositja
az adoligyi informécidok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldalu
adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az addzasi szempontbdl nem egyiittmiik6dd
orszagok ¢és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szoldo 2020. évi tandcsi
kovetkeztetések I. melléklete nem emliti a harmadik orszagot;”

14. A szoveg a kovetkezo 38a. cikkel egésziil ki:
,,38a. cikk

Az atruhazasi szabalyok alkalmazdasanak szakeértoi értékelése

(1) Az EEPH rendszeresen, de legalabb kétévente szakért6i értékelésen alapuld elemzést
készit a hataskorrel rendelkezd hatosdgok 20. cikk alkalmazasaval kapcsolatos
feliigyeleti tevékenységeirdl. A szakértdi értékelésen alapuld elemzés azokra a
meghozott intézkedésekre Osszpontosit, amelyek célja megakadalyozni, hogy a

i HL C 64.,2020.2.27., 8. o.
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portfoliokezelési vagy kockazatkezelési tevékenység végzeését harmadik orszagokban
talalhat6 harmadik felekre atruhdz6 ABAK-ok postafiokcéggé valjanak.

(2) A szakértéi értékelésen alapuld elemzés soran az EEPH atlathaté modszereket
alkalmaz, hogy biztositsa az ellenérzott hataskorrel rendelkezd hatdsdgok objektiv
értekelését és 0sszehasonlitasat.”

15. A 40. cikk (2) bekezdése b) és c) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag nem mindsiil az (EU) 2015/849
iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagnak;

¢) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan megallapodast kotott a
referencia-tagallammal és azon tovabbi tagallamok mindegyikével, ahol a nem uniés ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalomba kivanjak hozni, amely teljes mértékben
megfelel az OECD jovedelem- ¢s tékeadoztatasi modellegyezményének 26. cikkében
meghatarozott szabalyoknak, ¢és biztositja az adoiligyi informaciok tényleges cseréjét,
beleértve adott esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az addzasi
szempontbol nem egyiittmiik6dd orszagok ¢és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérol
sz0616 2020. évi tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti a harmadik orszagot.”

16. A 42. cikk (1) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a)  ac)pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»C) a nem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nem
mindsiil az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot
jelentd harmadik orszagnak;”

b) aszdveg a kovetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) a nem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan
megallapodast kotott azon tagallammal, ahol a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalomba kivanjak hozni, amely teljes mértékben megfelel az OECD
jovedelem- és  tOkeadoztatdsi modellegyezményének  26. cikkében  meghatarozott
szabalyoknak, és biztositja az adoligyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben
a tobboldalu adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is, és az adozasi szempontbol nem
egyiittmiikddd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai uniods jegyzékérdl szold 2020. évi
tanacsi kovetkeztetések 1. melléklete nem emliti a harmadik orszagot.”

17. A 46. cikk (2) bekezdése j) pontjdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»J) a befektetok vagy a nyilvanossag érdekében annak eldirdsa az ABAK-ok szdmara, hogy
aktivaljak vagy deaktivaljak az V. melléklet 1. vagy 2. pontjaban emlitett vagy az ABAK éltal
a 16. cikk (2b) bekezdésével sszhangban valasztott likviditaskezelési eszkozt, attol fiiggden,
hogy melyik a megfeleldbb, figyelembe véve az érintett nyilt végli ABA vagy nyilt végi
ABA-k csoportjdnak tipusat, valamint az e kovetelményt sziikségessé tevd, a
befektetdvédelmet vagy a pénziigyi stabilitast érintd kockézatokat;”

18. A 47. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

.(3) Az ezen iranyelv alapjan az EEPH, a hataskorrel rendelkezd hatdsagok, az EBH, az
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel* létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Biztositas- €s Foglalkoztatoinyugdij-hatosag), valamint az ERKT kozotti
informaciocsere targyat képezd informdciok bizalmasnak mindsiilnek, kivéve a kovetkezd
eseteket:
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a)  ha azok kozlésekor az EEPH vagy az érintett hataskorrel rendelkezd
hatdsdg vagy mas hatdsadg vagy szerv kijelenti, hogy ezen informaciok
ko6zolhetok;

b)  haazok kozlését birosagi eljaras teszi sziikségessé;

c) ha a kozzétett informaciot olyan Osszefoglaloban vagy Osszesitett
formaban hasznaljak fel, amelyben az egyes pénziigyi piaci szereplok
nem azonosithatok.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az europai
felligyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15.,48. 0.).”

b) a(4) bekezdés a kdvetkezd d) ponttal egésziil ki:

,»d) annak eldéirasa az Unioban az altaluk kezelt ABA-kat forgalmaz6 nem uniéos ABAK-ok és
a nem uni6s ABA-kat kezel6 unios ABAK-ok szdmara, hogy aktivaljak vagy deaktivaljak az
V. melléklet 1. vagy 2. pontjdban emlitett vagy az ABAK altal vélasztott likviditaskezelési
eszkozt, attol fiiggden, hogy melyik a megfelelobb, figyelembe véve az érintett nyilt végl
ABA tipusat, valamint az e kovetelményt sziikségessé tevd, a befektetdvédelmet vagy a
pénziigyi stabilitast érinté kockazatokat.”

19. Az 50. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(5) Amennyiben egy tagéallam hatdskorrel rendelkezd hatosdgai alapos okkal feltételezik,
hogy a feliigyeletiik ald nem tartoz6 ABAK-ok ezen irdnyelv rendelkezéseivel ellentétesen
jarnak vagy jartak el, a lehetd legpontosabban tajékoztatjak errél az EEPH-t, valamint az
¢rintett ABAK letelepedése szerinti tagallamanak ¢és fogadd tagallamainak hataskorrel
rendelkezd hatdsagait. Az értesitett hatosagok megfeleld intézkedést hoznak, tdjékoztatjak az
EEPH-t és az 6ket értesitd hataskorrel rendelkezd hatosagokat az intézkedés eredményérdl,
valamint — lehetséges mértékben — az id6kozben bekovetkezett jelentds fejleményekrdl. Ez a
bekezdés nem érinti az értesitd hataskorrel rendelkezd hatosag hataskoreit.”

b) aszdveg az alabbi (5a)—(5g) bekezdéssel egésziil ki:

»(52) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai a 46. cikk
(2) bekezdésének j) pontja vagy a 47.cikk (4) bekezdésének d) pontja szerinti hataskdrok
gyakorléasa elott értesitik az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagait, az
EEPH-t és az ERKT-t.

(5b) Az ABAK fogad6 tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosdga az EEPH és az ERKT
értesitése mellett felkérheti az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagat, hogy gyakorolja a 46. cikk (2) bekezdésének j)pontjdban vagy a 47. cikk
(4) bekezdésének d) pontjdban meghatarozott hataskoroket, megjeldlve a kérelem indokait.

(5¢) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatiskorrel rendelkezé hatdsaga
nem ¢ért egyet az (5b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl az indokait megjeldlve
tajékoztatja az ABAK fogad6 tagallaméanak hataskorrel rendelkez6 hatosagat, az EEPH-t és az
ERKT-t.

(5d) Az (5b) és (5¢) bekezdéssel sszhangban kapott informaciok alapjan az EEPH véleményt
ad ki az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak a 46. cikk
(2) bekezdésének j) pontjdban vagy a 47. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban meghatarozott
hataskorok gyakorlasarol.
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(5¢) Amennyiben a hataskérrel rendelkez6 hatdsag nem az EEPH (5d) bekezdésben emlitett
véleményének megfelelden jar el, vagy nem szandékozik megfelelni annak, err6l a meg nem
felelés vagy a szandék indokait megjelolve tajékoztatja az EEPH-t. Az EEPH nyilvanossagra
hozhatja azt a tényt, hogy a hataskorrel rendelkezd hatdésdg nem felel meg vagy nem
szandékozik megfelelni az emlitett Gtmutatasnak. Az EEPH eseti alapon gy is hatarozhat,
hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyeket a hataskorrel rendelkezd hatosag hozott fel e
tekintetben. Az EEPH elézetesen értesiti a hataskorrel rendelkezd hatosagokat az ilyen
kozzétételrol.

(5f) Az ABAK fogadd tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosiaga az EEPH és —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsat €s integritasat érintd potencialis kockazatok is
fennallnak — az ERKT értesitése mellett felkérheti az ABAK letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagat, hogy késedelem nélkiil gyakorolja a 46. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott hataskoroket, megjeldlve a kérelem indokait.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdga késedelem nélkiil
tajékoztatja az ABAK fogadé tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagat, az EEPH-t és —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasat és integritdsat érintd potencidlis kockazatok is
fennallnak — az ERKT-t az altala gyakorolt hataskorokrdl és a megallapitasairdl.

(5g) Az EEPH felkérheti a hataskorrel rendelkez6 hatdsagot, hogy nyujtson be magyarazatot
az EEPH-nak olyan konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek hatarokon &tnyald
vonatkozasuak, befektetovédelmi kérdéseket érintenek, vagy kockdzatot jelentenek a
pénziigyi stabilitdsra nézve.”

c) acikk a kovetkez6 (7) bekezdéssel egésziil ki:

.(7) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben feltiinteti,
hogy a hataskorrel rendelkezé hatdsagok milyen helyzetekben gyakorolhatjadk a 46. cikk
(2) bekezdésének j) pontjdban meghatarozott hataskoroket, ¢€és milyen helyzetekben
terjeszthetik eld az (5b) és (5f) bekezdésben emlitett kérelmeket. E standardok kidolgozéasakor
az EEPH figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozasnak egy maésik tagallam vagy az
Unio befektetdvédelmére €s pénziigyi stabilitasara gyakorolt lehetséges hatasait.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”

20. A 61. cikk (5) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az ABA letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosdgai, nem
szabalyozott ABA esetében pedig az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskdorrel
rendelkez0 hatosadgai engedélyezhetik, hogy a 21.cikk (3) bekezdésének a) pontjaban
emlitett, masik tagallamban letelepedett intézményeket letétkezeldnek nevezzék ki. Ez a
rendelkezés nem sértheti a 21. cikk teljes korti alkalmazésat az emlitett cikk (5) bekezdésének
a letétkezeld letelepedési helyére vonatkozo a) pontja kivételével.”

21. A szdveg a kovetkezd 69b. cikkel egésziil ki:
,, 09b. cikk
Feliilvizsgalat
(1) A Bizottsag [kérjilk a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kovetd

60 honap]-jéig/-ig, az EEPH 38a. cikkben emlitett szakértdi értékeléseit és az EEPH
altal a 7.cikk (9)bekezdésével Osszhangban készitett jelentéseket kovetden
kezdeményezi az ezen iranyelvben megallapitott szabalyok mikodésének és az
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2)

€)

(4)

22.
23.

alkalmazasuk sordn szerzett tapasztalatoknak a feliilvizsgalatat. E feliilvizsgalat
keretében megvizsgalja az alabbiakat:

a) a likviditaskezelési eszk6zok rendelkezésre allasanak ¢és ABAK-ok altali
aktivalasanak a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatasa;

b) az ABAK-ok engedélyezésére vonatkozo, az ezen iranyelv 7. és 8. cikkében
foglalt kovetelmények és a 20. cikkben meghatarozott atruhazasi szabalyok
hatékonysdga az Union beliili postafiokcégek 1étrejottének megakadalyozasa
tekintetében,;

c) a hitelnytjt6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra alkalmazandd, a 15. cikkben
meghatarozott kovetelmények megfelelosége;

d) ezen iranyelv letétkezel6i utlevélre vonatkoz6 rendelkezésekkel torténd
kiegészitésének indokoltsaga.

Az EEPH [kérjik a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kovetd
24 honap]-jéig/-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak az integralt feliigyeleti
adatgyiijtés kidolgozasarol, amelyben a kovetkezdkre dsszpontosit:

a) az eszkoOzkezelési agazat és az egyéb pénziigyi agazatok adatszolgaltatasi
keretei kozotti atfedések és kovetkezetlenségek csokkentése;

b) az adatok szabvanyositdsa, valamint a valamely uni6s adatszolgaltatasi
keretben valamely érintett hataskorrel rendelkezd hatdsag altal unids vagy
nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony megosztasa és felhasznalésa.

A (2) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az EEPH szorosan egyiittmiikodik
az Europai Kozponti Bankkal (EKB), a tobbi europai feliigyeleti hatosaggal és adott
esetben a hatdskorrel rendelkezd nemzeti hatésagokkal.

A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat utan, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kdvetden jelentést nyljt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak,
amelyben ismerteti a fellilvizsgalat kovetkeztetéseit.”

Az 1. melléklet az ezen iranyelv 1. mellékletének megfeleléen modosul;
Az iranyelv az ezen iranyelv II. mellékletében meghatarozott V. melléklettel egésziil
ki.

2. cikk

A 2009/65/EK iranyely modositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kovetkezéképpen modosul:

1.

A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezd u) ponttal egésziil ki:

1) »kozponti értéktar«: a 909/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet® 2. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott kozponti értéktar.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Europai
Unién beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a
98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL
L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”

2.

A 7. cikk (1) bekezdése a kovetkezdképpen modosul:

a) ab) és a c) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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,b) az alapkezeld tarsasag iizletvitelével ténylegesen foglalkozo személyek jo iizleti hirnévvel
rendelkeznek, és ezek a személyek az alapkezeld tarsasig kezelésében levé AEKBV-re
vonatkozdan elégséges szakmai tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen személy nevét,
illetve az oket felvaltd személyek nevét haladéktalanul jelentik az illetékes hatdosdgoknak, és
az alapkezeld tarsasag {lizletvitelérol legalabb két, a fenti feltételeknek megfelelé olyan
természetes személy dont, akiket vagy teljes munkaiddben foglalkoztat a szoban forgd
alapkezel tarsasag, vagy akik teljes munkaidében foglalkoznak az alapkezel6 tarsasag iizleti
iranyitasaval és az Unioban lakohellyel rendelkeznek;

c) az engedélykérelemhez mellékelni kell egy iizleti tervet, amely legalabb az alapkezeld
tarsasag szervezeti felépitését tartalmazza, meghatarozva az alapkezeld tarsasdg {izleti
tevékenységének folytatdsahoz hasznalt technikai és emberi eréforrasokat, valamint az
alapkezelé tarsasag 1lzleti irdnyitdsat ténylegesen végz0 személyekre vonatkozo
informaciokat, beleértve a kovetkezoket:

1. szerepiik, beosztasuk és hivatalban elt6ltott idejiik részletes leirasa;

ii. az alapkezeld tarsasagon beliili és azon kiviili jelentési utvonalaik és
feleldsségi koreik leirdsa;

iii. az egyes feleldsségi korokre forditott idejiik attekintése;”
b) aszdveg a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

,»€) az alapkezeld tarsasag informdcidt szolgéltatott a funkcidknak a 13. cikkben emlitettek
szerinti, harmadik felekre torténd atruhazasara vonatkozé megallapodasokkal kapcsolatban, és
részletesen bemutatta az alapkezeld tarsasag altal a megbizott fél nyomon kovetése és
ellendrzése céljabol igénybe venni kivant megfeleld emberi és technikai eréforrasokat.”

3. A 13. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd szoveg helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

»(1) Amennyiben az alapkezeld tarsasigok harmadik felekre kivanjdk atruhazni a
II. mellékletben felsorolt egy vagy tobb funkcionak és a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett egy
vagy tobb szolgaltatasnak a neviikben torténd ellatisat, err6l az atruhdzasra vonatkozo
megallapodas hatalybalépése eldtt értesiteniiik kell a székhelyiik szerinti tagallam illetékes
hatosagait. A kovetkezo feltételeknek kell teljestilniiik:”

ii. a b) pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

D) a megbizds nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag felett gyakorolt feliigyelet
hatékonysagat és kiillonosen nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasdgot abban, hogy a
befektetok ¢s az tlgyfelek érdekeit tiszteletben tartva jarjon el és lassa el az AEKBV
kezelését;”

iil. a g), h) és 1) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg lép:

»Z) a megbizds nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag tlizleti irdnyitdsat végzo
személyeket abban, hogy a befektetok és az tligyfelek érdekében barmikor tovabbi, azonnali
hatéllyal teljesitendd utasitdsokat adjanak a tevékenységeket atruhdzas alapjan ellatd vagy az
alapjan szolgéaltatasokat nya;té vallalkozasoknak;

h) tekintettel az 4truhdzand6d tevékenységek ¢és szolgaltatdsnyujtds jellegére, a
tevékenységeket atruhazas alapjan ellaitd6 vagy az alapjan szolgaltatdsokat nyujto
vallalkozasnak rendelkeznie kell az ezekhez sziikséges ismeretekkel és képességgel; és
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i) az AEKBV tajékoztatoinak fel kell sorolniuk az e cikkel Osszhangban az alapkezeld
tarsasag altal atruhazhat6 szolgaltatasokat és tevékenységeket;

iv. a cikk a kovetkez0 j) ponttal egésziil ki:

,J) az alapkezel0 tarsasagnak objektiv indokokkal alé kell tudnia tdmasztani a teljes atruhazasi
szerkezetet.”

b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az alapkezeld tarsasag vagy a letétkezel0 felelosségét nem befolyasolja, ha az alapkezeld
tarsasag harmadik személyekre ruhdzza at sajat tevékenységeinek barmelyikét vagy az altala
végzett szolgaltatasnyljtast. Az alapkezeld tarsasag nem ruhazhatja at tevékenységeit vagy az
altala végzett szolgaltatasnyajtast olyan mértékben, hogy Iényegileg mar ne legyen az
AEKBV kezel6jének tekinthetd, és hogy postafiokcéggé véljon.”

c) aszoveg a kovetkezo (3), (4), (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az illetékes hatosagoknak évente értesitenilik kell az ESMA-t az 0Osszes olyan
atruhazasrol, amelynek keretében egy alapkezeld tarsasdg tobb portfoliokezelési vagy
kockazatkezelési funkcidt ruhdz at harmadik orszadgokban taldlhatd szervezetekre, mint
amennyit megtart (atruhdzasra vonatkozo értesitések).

Az atruhazasra vonatkozo6 értesitések az aldbbiakra terjednek ki:
a)  az érintett AEKBV-re és az alapkezel§ tarsasagara vonatkozé informéciok;

b)  amegbizott félre vonatkozé informéciok, feltiintetve a megbizott fél székhelyét
¢s azt, hogy szabalyozott jogalany-e vagy sem;

c) az atruhazott portfolidkezelési és kockazatkezelési funkciok leirasa;
d) amegtartott portfoliokezelési és kockazatkezelési funkciok leirasa;

e) az atruhdzasra vonatkozd megéllapoddsok elemzéséhez sziikséges egyéb
informaciok;
f) az illetékes hatosagok feliigyeleti tevékenységeinek leirasa, beleértve a

dokumentumalapti és a helyszini ellendrzéseket, valamint e tevékenységek
eredményeit;

g) az alapkezel0 tarsasag illetékes hatdsaga és a megbizott fél felligyeleti hatosaga
kozotti egytittmiikodés részletei.

(4) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az atruhazasra vonatkozo
értesitések tartalméanak, valamint az atruhazéasra vonatkozd értesitéseknek a pénziigyi
szféraban szokdsos nyelven torténd tovabbitasara szolgald egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok  és  eljdrasok =~ meghatarozasa  céljabol. Az egységes
formanyomtatvanyoknak és mintadokumentumoknak tartalmazniuk kell a (3) bekezdésben
emlitett valamennyi informacidé megadasara szolgald informacids mezdket.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(5) Az ESMA rendszeresen, legalabb kétévente jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak ¢és a Bizottsagnak, amelyben elemzi a harmadik orszagokban talalhatod
szervezetekre torténd atruhazassal kapcsolatos piaci mddszereket, valamint a 7. és 13. cikknek
valé megfelelést.

(6) A Bizottsag a 112a. cikkel Osszhangban felhatalmazison alapuld jogi aktusok révén
intézkedéseket fogad el, amelyek pontosan meghatarozzak:
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(D

2

€)

(4)

©)

(1)

2)

a) az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesitésének feltételeit;

b)  azon feltételeket, amelyek alapjan megallapithato, hogy az AEKBV alapkezeld
tarsasaga olyan mértékben atruhazta funkcioit, hogy postafiokcéggé valik, és a
(2) bekezdésben foglaltaknak megfelelden mar nem tekintheté az AEKBV
kezeldjének.”

A szoveg a kovetkez6 18a. cikkel egésziil ki:

, 18a. cikk

A tagallamok biztositjak, hogy legalabb a IIA. mellékletben meghatarozott
likviditaskezelési eszk6zok az AEKBV-k rendelkezésére alljanak.

A befektetési stratégidval, a likviditasi profillal és a visszavaltasi politikaval
kapcsolatos alkalmassag értékelését kovetden az alapkezeld tarsasag a I1A. melléklet
2—-4. pontjaban meghatarozott listar6l kivalaszt és az alap szabalyzatdban vagy az
alapkezeld tarsasag Iétesitd okiratdban feltiintet legaldbb egy megfeleld
likviditaskezelési eszkozt, amelyet sziikség esetén az AEKBV befektetSinek
érdekében hasznélhat fel. Az alapkezeld tarsasdg a kivalasztott likviditaskezelési
eszkozOk aktivalasara ¢és deaktivaldsara vonatkoz6 részletes politikakat ¢és
eljarasokat, valamint az ilyen eszkdz haszndlatira vonatkoz6 mitkddési és igazgatasi
intézkedéseket vezet be.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza és pontositja a IIA. mellékletben felsorolt likviditaskezelési eszkozok
jellemzdit.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a megfeleld
likviditaskezelési eszkozok alapkezeld tarsasagok altali, likviditasi kockézatok
kezelése céljabol torténd kivalasztasara és hasznalatara vonatkozo kritériumokrol,
beleértve a befektetdk megfeleld tdjékoztatasat, figyelembe véve, hogy ezek az
eszk6zok képesek-e csokkenteni a befektetéseiket elsoként visszavaltd befektetok
indokolatlan eldnyeit, és enyhiteni a pénziigyi stabilitast érinté kockazatokat.

A Bizottsdg felhatalmazast kap a (3) ¢és a (4)bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadéasara.”

A szoveg a kovetkez6 20a. és 20b. cikkel egésziil ki:

., 20a. cikk

Az alapkezeld tarsasag rendszeresen jelentést tesz a székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosdgainak azon piacokrdl és eszkozokrdl, amelyeken/amelyekkel az
altala kezelt AEKBV-k nevében kereskedik.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza azokat az adatokat, amelyeket az (1) bekezdés szerint szolgéltatni kell.
Az ESMA figyelembe veszi az alapkezeld tarsasagokra vonatkozo egyéb
adatszolgaltatasi kovetelményeket és a 20b. cikkel 6sszhangban kiadott jelentést.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [kérjiik a datum
beillesztését: az irdnyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]l-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az els6é albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-—14. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a kovetkezoket:

a)  az (1) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és adatstandardjai;
b)  ajelentések gyakorisaga és iddzitése.

Az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA [kérjik a datum
beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kovetd 36 honap]-jéig/-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0&sszhangban torténd
elfogadasara.

20b. cikk

(1) Az ESMA [kérjiik a datum beillesztését: az irdnyelv hatalybalépését kovetd
24 honap]-jéig/-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak az integralt feliigyeleti
adatgyiijtés kidolgozasarol, amelyben a kovetkezdkre dsszpontosit:

a) az eszkoOzkezelési agazat és az egyéb pénziigyi agazatok adatszolgaltatési
keretei kozotti atfedések és kovetkezetlenségek csokkentése; és

b) az adatok szabvanyositasanak, valamint a valamely unids adatszolgaltatasi
keretben valamely érintett illetékes hatdsag altal unids vagy nemzeti szinten
mar bejelentett adatok hatékony megosztasanak €s felhasznalasanak javitasa.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan
egylittmiikodik az Eurdpai Koézponti Bankkal (EKB), a tobbi eurdpai feliigyeleti
hatosaggal és adott esetben az illetékes nemzeti hatosagokkal.”

6. A 22a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2)bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,»C) a letétkezeld a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel €s gondossaggal valasztja ki a
harmadik felet, amelyre feladatai egy részét atruhazni kivanja, kivéve, ha ez a harmadik fél az
(EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet* 1. cikkének e) pontjaban
meghatarozott kibocsatd kozponti értéktarként eljard kozponti értéktar, és idoérdl iddre
megfeleld szakértelemmel, kortiltekintéssel és gondossaggal ellendrzi és felligyeli a harmadik
felet, valamint a rd atruhazott feladatok tekintetében a harmadik fél altal tett 1épéseket._

* A Bizottsdg (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kézponti értéktarakra vonatkozo
engedélyezési, feliigyeleti ¢és miikodési kovetelményekrdl szold szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 65.,2017.3.10., 48. 0.).”

b)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(4) E bekezdés alkalmazasdban az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet* 1. cikkének e) pontjdban meghatarozott kibocsatd kozponti értéktarként eljard
kozponti értéktar altal torténd szolgaltatasnyujtds nem tekinthetd a letétkezeld letéti Orzési
funkcioi atruhazéasanak. ”
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7. A 29. cikk (1) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,0) a befektetési tarsasadg igazgatoinak jo hirnévvel rendelkezd személyeknek kell lennitik, és
megfeleld szakmai tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési tarsasag altal végzett iizleti
tevékenység teriiletén, és ennek érdekében az illetékes hatosagoknak haladéktalanul meg kell
kiildeni az igazgatok és az igazgatoi tisztséget a késobbiekben betdltd személyek nevét; a
befektetési tarsasag lzletvitelérdl vagy legalabb két teljes munkaidében foglalkoztatott
alkalmazottnak, vagy a fenti kovetelményeknek megfeleld, az Unioban lakohellyel rendelkezd
legalabb két olyan természetes személynek kell dontenie, akik teljes munkaidében
foglalkoznak az alapkezeld tarsasag tizletvitelével; az igazgatd olyan személyt jelent, aki a
torvény vagy a létesitd okiratok értelmében jogosult a befektetési tarsasag képviseletére,
illetve aki ténylegesen meghatarozza a tarsasag iizletpolitikajat;”

8. A 84. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV a befektetdk érdekében ideiglenesen felfiiggesztheti befektetési
jegyei visszavasarlasat vagy visszavaltdsat, vagy aktivalhat mas, a 18a. cikk
(2) bekezdésével 6sszhangban kivalasztott likviditaskezelési eszkozt;

b)  a befektetok vagy a nyilvanossag érdekében az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagai eldirhatjak az AEKBV szaméra a ITA. melléklet 1.
vagy 2. pontjaban emlitett vagy az AEKBV 4ltal a 18a. cikk (2) bekezdésével
Osszhangban kivalasztott €s bejelentett likviditaskezelési eszkoz aktivalasat,
attol fiiggden, hogy melyik a megfelelébb, figyelembe véve az AEKBYV tipusat
¢s az ezen intézkedés meghozatalat sziikségessé tevo kockazatokat.

Az els6 albekezdés a) pontjadban emlitett ideiglenes felfiiggesztésre kizdrdlag rendkiviili
esetben keriilhet sor, ha ezt a koriilmények megkdvetelik, és a felfiiggesztés a befektetok
érdekeinek figyelembevételével indokolt.

(3) Az AEKBV haladéktalanul értesiti a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagait és
minden olyan tagallam illetékes hatosagait, amelyben befektetési jegyeit forgalmazza a
(2) bekezdés a) pontjaban  emlitett likviditaskezelési eszkéz  aktivalasarél  vagy
deaktivalasarol.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagai haladéktalanul értesitik az ESMA-
t és az ERKT-t az e bekezdésnek megfelelden kapott értesitésekrol.

(3a) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosigai a (2) bekezdés b) pontja
szerinti hataskorok gyakorlasa eldtt értesitik mindazon tagallamok illetékes hatosagait,
amelyekben az AEKBV a befektetési jegyeit forgalmazza, valamint az ESMA-t és az ERKT-
t.

(3b) Azon tagallam illetékes hatosaga, amelyben az AEKBV a befektetési jegyeit
forgalmazza, az ESMA és az ERKT értesitése mellett felkérheti az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosagat, hogy gyakorolja a (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott
hataskoroket, megjeldlve a kérelem indokait.

(3c) Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosdga nem ért egyet a
(3b) bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl az egyet nem értés indokait megjelolve
tajékoztatja a kérelmezo illetékes hatosagot, az ESMA-t és az ERKT-t.

(3d) A (3b) es (3¢) bekezdéssel dsszhangban kapott informaciok alapjan az ESMA véleményt
ad ki az AEKBV székhelye szerinti tagadllam illetékes hatosagainak a (2) bekezdés
b) pontjadban meghatarozott hataskorok gyakorlasarol.
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(3e) Amennyiben az illetékes hatdosag nem az ESMA (3d) bekezdésben emlitett véleményének
megfelelden jar el, vagy nem szandékozik megfelelni annak, errél a meg nem felelés vagy a
szandék indokait megjelolve tajékoztatja az ESMA-t. Az ESMA nyilvanossagra hozhatja azt a
tényt, hogy a hataskdrrel rendelkezd hatosag nem felel meg vagy nem szandékozik megfelelni
az emlitett itmutatasnak. Az ESMA eseti alapon ugy is hatarozhat, hogy kézzéteszi azokat az
indokokat, amelyeket az illetékes hatdsdg hozott fel e tekintetben. Az ESMA elézetesen
értesiti az illetékes hatdsagokat az ilyen kozzétételrol.

(3f) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben feltiinteti,
hogy az illetékes hatdsagok milyen helyzetekben gyakorolhatjak a (2) bekezdés b) pontjaban
meghatarozott hataskoroket. E standardok kidolgozasakor az ESMA figyelembe veszi az ilyen
felligyeleti beavatkozasnak egy masik tagallam vagy az Unid befektetdvédelmére és pénziigyi
stabilitasara gyakorolt lehetséges hatasait.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténé elfogadéasara.”

9. A 98. cikk a kovetkezd (3) és (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az AEKBV fogadé tagallaménak illetékes hatosiga az ESMA és — amennyiben a
pénziigyi rendszer stabilitdsat és integritasat érintd potencialis kockéazatok is fennallnak — az
ERKT értesitése mellett felkérheti az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat,
hogy késedelem nélkiil gyakorolja a (2) bekezdésben meghatarozott hataskoroket, megjeldlve
a kérelem indokait.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga késedelem nélkiil tajékoztatja az
AEKBV fogadé tagallamanak illetékes hatésagat, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi
rendszer stabilitdsat és integritasat érintd potencialis kockazatok is fennallnak — az ERKT-t az
altala gyakorolt hataskorokrdl és a megallapitasairol.

(4) Az ESMA felkérheti az illetékes hatosagot, hogy nyljtson be magyarazatot az ESMA-nak
olyan konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek hatarokon atnyulé vonatkozastak,
befektetdvédelmi kérdéseket érintenek, vagy kockazatot jelentenek a pénziigyi stabilitisra
nézve.”

10. A szoveg a kovetkezd 101a. cikkel egésziil ki:

101a. cikk

(1) Az ESMA rendszeresen, de legalabb kétévente szakértéi értékelésen alapulod
elemzést készit az illetékes hatosdgok 13. cikk alkalmazasaval kapcsolatos
feliigyeleti tevékenységeirdl. A szakértdi értékelésen alapuld elemzés azokra a
meghozott intézkedésekre Osszpontosit, amelyek célja megakadalyozni, hogy a
portfoliokezelési vagy kockazatkezelési tevékenység végzését harmadik orszagokban
talalhato harmadik felekre atruhdzo AEKBV-k postafiokcéggé valjanak.

(2) A szakért6i értékelésen alapuld elemzés sordn az ESMA atlathato moddszereket
alkalmaz, hogy biztositsa az ellendrzott illetékes hatosagok objektiv értékelését és
Osszehasonlitasat.”

11. A szoveg a kovetkezd 110a. cikkel egésziil ki:

., 110a. cikk

A Bizottsag [kérjiik a datum beillesztését: az iranyelv hatalybalépését kdvetd 30 honap]-
jéig/-ig, a 101a. cikkben emlitett szakértdi értékeléseket és elemzést, valamint az ESMA
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12.

13.
14.

(1)

)
3)

(4)

altal a 13. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban készitett jelentést kovetden kezdeményezi a
13. cikkben eldirt atruhazasi szabalyok feliilvizsgalatat, tekintettel a postafiokcégek
l1étrehozasanak megelézésére az Unidban.”

A 112a. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,»A Bizottsagnak a 13. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogadasara vonatkozo felhatalmazéasa négyéves idOtartamra szol, [kérjiikk az ezen
iranyelv hatalybalépése datumanak beillesztését] -an/-én kezd6dé hatallyal.”

b) a(3) bekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 12., 13., 14., 18a.,
20a., 26b., 43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését
kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat
nem ¢érinti a mar hatdlyban 1évé felhatalmazison alapulé jogi aktusok
érvényessegeét.”

c) az(5) bekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»A 12,13, 14., 18a., 20a., 26b., 43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és
111. cikk értelmében elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép
hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol valo értesitését
kovetd harom hoénapon beliill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt
ellene kifogast, illetve, ha az emlitett id6tartam lejartat megel6zéen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandacs arr6l tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogést
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az iddtartam
harom hénappal meghosszabbodik.”

Az 1. melléklet az ezen iranyelv III. mellékletének megfeleléen modosul;

Az irdnyelv az ezen iranyelv IV. mellékletében meghatarozott IIA. melléklettel
egeészil ki.

3. cikk

Nemzeti jogba valo atiiltetés

A tagéllamok legkésdbb [kérjiik a datum beillesztését: az irdnyelv hatalybalépését
kovetd 24 honapl-jéig/-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a toérvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegét haladéktalanul megkiildik a
Bizottsagnak.

Ezeket a rendelkezéseket [...]-tol/-t6l alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast
kell fizni. A hivatkozéas maddjat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseinek
szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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4. cikk

Hatdlybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

5. cikk

Cimzettek
Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
49

HU



	1. A JAVASLAT HÁTTERE
	• A javaslat indokai és céljai
	• Összhang a szabályozási terület jelenlegi rendelkezéseivel
	• Összhang az Unió egyéb szakpolitikáival

	2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITÁS ÉS ARÁNYOSSÁG
	• Jogalap
	• Szubszidiaritás (nem kizárólagos hatáskör esetén)
	• Arányosság
	• A jogi aktus típusának megválasztása

	3. AZ UTÓLAGOS ÉRTÉKELÉSEK, AZ ÉRDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTÁCIÓK ÉS A HATÁSVIZSGÁLATOK EREDMÉNYEI
	• A jelenleg hatályban lévő jogszabályok utólagos értékelése/célravezetőségi vizsgálata
	• Konzultációk az érdekelt felekkel
	• Szakértői vélemények beszerzése és felhasználása
	• Hatásvizsgálat
	• Célravezető szabályozás és egyszerűsítés
	• Alapjogok

	4. KÖLTSÉGVETÉSI VONZAT
	5. EGYÉB ELEMEK
	• Végrehajtási tervek, valamint a nyomon követés, az értékelés és a jelentéstétel szabályai
	• A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarázata
	A 2011/61/EU irányelv módosításai
	A 2009/65/EK irányelv módosításai



		2022-01-27T14:54:34+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



