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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspéiri an togra

Cuirtear leasuithe chun cinn sa togra reachtach seo ar an Treoir maidir le Bainisteoir Cisti
Infheistiochta Malartacha (AIFMD — Treoir 2011/61/AE)! agus, a mhéid is abhartha, ar an
Treoir a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiocht in urrais inaistrithe (‘GCUT’)
(UCITSD- Treoir 2009/65/CE)>.

Rinne an Coimisiun athbhreithnit ar chur i bhfeidhm raon feidhme AIFMD mar a
sainordaiodh le hAirteagal 69 den Treoir. Mheas an Coimisiun go bhfuil roinnt
saincheisteanna ar tarraingiodh aird orthu san athbhreithnit ar AIFMD chomh héabhartha
céanna maidir le gniomhaiochtai GCUI. D4 bhri sin, is ¢ is aidhm don togra reachtach seo
aghaidh a thabhairt ar na saincheisteanna sin tri AIFMD agus UCITSD a least chun a
gceanglais a ailinill ar bhealach nios fearr.

Glacadh AIFMD an 8 Meitheamh 2011 mar chuid den threagairt bheartais ar an ngéarchéim
airgeadais dhomhanda, rud a nocht laigi agus leochaileachtai i ngniomhaiochtai cisti airithe
lena bhféadfai rioscai don chéras airgeadais go ginearalta a mhéadu’.

Mar thionscnambh rialdla iar-ghéarchéime, t4 cur chuige comhsheasmhach maoirseachta 4 lorg
le AIFMD maidir leis na rioscai a d’théadfadh gniomhaiochtai Cisti Intheistiochta Malartacha
(‘AlFanna’) a bheith 4 gcruthti né a geur i lathair chuig an gcoras airgeadais. T4 sé d’aidhm
ag an Treoir freisin cosaint ardleibhéil a thabhairt d’infheisteoiri agus comhthatha AlFanna i
margadh an Aontais* 4 éascti san am céanna. T4 ceangal ar Bhainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha (‘BCIManna’) rioscai a bhainistitt go héifeachtach agus trédhearcacht
leordhothanach a airithitl i ngniomhaiochtai CIManna atd 4 mbainistiu acu. Agus na ceanglais
sin & gcomhlionadh acu, t4 siad in ann CIManna a bhainistit agus a mhargu le hintheisteoiri
gairmitla ar fud an Aontais agus idar(i aonair acu 6na maoirseoir baile. Is cuid thabhachtach
¢ AIFMD d’Aontas na Margai Caipitil (‘CMU’)® anois a bhui leis an gcumas atd ag cisti
infheistiochta rochtain a thabhairt ar thoinsi maoinithe margadhbhunaithe agus lena chur ar
chumas infheisteoiri a gcoigilteas a leithdhaileadh ar bhealach nios fearr thar an tréimhse ama
roghnaithe 1 gcomhréir lena gcuid fabhar.

Is ¢ tatal an mheastnaithe a rinne an Coimisitin ar raon feidhme agus ar fheidhmit chreat
dlithitil AIFMD gur éifeachtach den chuid is mo6 iad caighdedin AIFMD chun ardleibhéal

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174,
1.7.2011, Ich. 1 (AIFMD).

2 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Iuil 2009 maidir le dlithe,
rialachain agus foralacha riarachain a bhaineann le gnoéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrais
inaistrithe (GCUI) a chomhordu (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Supra 1.

Aithrisi 2 - 4 agus 94 de AIFMD.

Airteagal 32(1) de AIFMD.

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun, Aontas na Margai Caipitil do
dhaoine agus do ghnélachtai — plean gniomhaiochta nua, (COM/2020/590 final).
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cosanta infheisteoiri a 4irithia’. T4 g4 leis na rialacha maidir le coinbhleachtai leasa, nochtadh
agus ceanglais trédhearcachta chun infheisteoiri a chosaint. Maidir le ceanglais luachéla, ata
riachtanach chun sciar gach infheisteora in CIM ar leith a bhunu agus chun faireachan a
dhéanamh ar theidhmiocht CIM, ta méadi tagtha ar smacht agus ar struchtar an phroisis
luachédla socmhainni. Ar deireadh, déanann an coéras taisce lena mbunaitear dualgais agus
dliteanas taisci, lena n-diritear socmhainni CIM a choinnedil sldn agus maoirseacht a
dhéanamh ar ghniomhaiochtai CIM, leasanna infheisteoiri a chosaint. Tacaionn sé freisin le
feidhmit orduil mhargadh na gcisti infheistiochta.

Is iad an chobhsaiocht airgeadais agus slaine an mhargaidh priomhchuspoiri AIFMDS. Le
AIFMD, tugadh isteach uirlisi chun faireachan macrastuamachta agus maoirseacht ar rioscai
cobhsaiochta airgeadais a fheabhsu. Ceanglaitear ar BCIManna tuairisc a thabhairt do
mhaoirseoiri ar phriomh-neamhchosainti CIM, ar a bproifil leachtachta agus ar ghiarail. Leis
an tuairiscit maoirseachta, tacaiodh le maoirseacht mhacrastuamachta éifeachtach agus
cuidionn sé¢ maidir le faireachan a dhéanamh ar an margadh ach d’théadfai grainneacht na
sonrai a tuairisciodh a fheabhsu. Chruthaigh AIFMD lionra éifeachtach um chomhar
maoirseachta arna chomhorda ag an Udaras Eorpach um Urrais agus Margai (‘UEUM?), agus
td an lionra sin ag cur le coineasi na gcinedlacha cur chuige maoirseachta i leith
gniomhaiochtai CIM san Aontas Eorpach.

Léiritear 1 meastni an Choimisitiin go bhfuil cuspéiri AIFMD 4 mbaint amach trid is trid
agus go bhfuil comhchuibhii na gcaighdean rialadla tar éis comhthathu mhargadh cisti
comhinfheistiochta na hEorpa a éascti’. Mhéadaigh earnail na geisti infheistiochta beagnach
faoi thri 6 2008 i leith, 6 shocmhainni EUR 5.5 trillitn go breis agus sO6cmhainni
EUR 15 trillitin, agus t4& méadu suntasach tagtha ar a s6cmhainni mar chéatadan de
shocmhainni iomldna na hearndla airgeadais'?. T4 idirnaisc aige leis an earnail airgeadais i
geoitinne, rud a fhagann go bhfuil sé tdbhachtach rioscai sistéamacha a d’théadfadh a bheith
ann a bhainistiti go hiomchui'!.

Ta rialacha ginearalta maidir le bainistit leachtachta, maidir le htisaid giarala agus maidir leis
an luachail chun rioscai a bhainistiu ar leibhéal an chiste le fail in AIFMD. Mar sin féin, nil na
ceanglais sin sonrach go leor chun na sainitlachtai a bhaineann le bainistiut a dhéanamh ar
ghniomhaiochtai iasachtaithe dhirigh ag CIManna a ghabhail go hiomlan agus chun aghaidh a
thabhairt ar na micrearioscai agus ar na macrarioscai a d’théadfadh a bheith ann. Mar thoradh
ar ilroinnt rialala, 1 gc4s ina mbunaitear creatai naisiinta chun tionscnamh iasachtai ag cisti a
riala, maidir le héifeachtai a d’théadfadh a bheith ann mar thoradh ar ghniomhaiochtai cisti
den sort sin agus a d’fhéadfadh a bheith ar fud an mhargaidh, bionn deacrachtai ann 1ad a
aithint agus freagairt éifeachtach a thabhairt orthu. Ina theannta sin, déanann cinedlacha
éagsula cur chuige rialdla naisiunta dochar do bhunui margaidh inmheanaigh éifeachtuil le

Tuarascail 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle lena ndéantar meastina
ar chur i bhfeidhm agus ar raon feidhme Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (COM/2020/232 final).

Ceanglaitear ar BCIManna taisce aonair a cheapadh do gach CIM ata & bhainistitl acu chun s6cmhainni
CIM a choinneail slan, chun faireachan a dhéanamh ar shreafai airgid agus chun a airithii go
gcomhlionfaidh CIM na rialachdin agus na rialacha cisti abhartha.

Supra 7.

Foinse: ECB SDW. In 2008, b’ionann socmhainni na gcisti infheistiochta sa limistéar euro agus thart ar
13 % de shocmhainni iomlana na hearnala airgeadais, i gcomparaid le beagnach 20 % in 2020 (foinse:
Feasachdan Macrastuamachta BCE Aibrean 2021).

1 Féach e.g. ESRB NBFI Monitor 2020, Igh. 59, 62-63 (foinse:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-bankfinancialintermediat
ionriskmonitor2020~89¢25e1973.en.pdf?588be9e8391ctb17584d2a283dfeOabe).
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haghaidh AlFanna lena dtionscnaitear iasachtai tri arbatraiste rialala agus leibhéil ¢agstla
cosanta intheisteoiri a chur chun cinn.

Ina theannta sin, I€irigh an t-athbhreithnit go bhfuil bearnai n6 easpa sonrai riachtanacha sna
sonrai margaidh a chuirtear faoi bhrdid na n-udards maoirseachta, rud a lagaionn cumas na
n-udaras méadu agus tionchar rioscai don choéras airgeadais i1 gcoitinne a aithint. Is ¢ is aidhm
don togra reachtach feabhas a chur ar bhailit na sonrai dbhartha agus deireadh a chur le
dubailt neamhéifeachtuil tuairiscithe a d’théadfadh a bheith ann faoi phiosai eile den
reachtaiocht Eorpach agus ndisiunta i gcomhréir leis an straitéis ginearalta maidir le sonrai
maoirseachta, mar a fograiodh sa Straitéis Airgeadais Dhigitigh!?.

Cuireann Uirlisi Bainistiochta Leachtachta (‘LMTanna’) ar chumas bainisteoiri cisti
neambhiata, lena n-airitear AIFanna nach bhfuil data deiridh luaite leo agus cisti uile GCUI,
aghaidh a thabhairt ar bhruanna fuascailte faoi dhalai anais sa mhargadh agus cosaint nios
fearr a thabhairt do leasanna infheisteoiri. Molann an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach
(‘BERS’) agus UEUM comhchuibhit ar na rialacha maidir le husaid LMTanna. Faoi lathair,
ni dhéantar forail maidir le sraith fosta comhchuibhithe LMTanna le AIFMD agus UCITSD®?,

Ina theannta sin, d’fhéadfai freastal nios fearr ar leasanna infheisteoiri da leasofai rialacha
AIFMD chun éifeachtulachtai i margadh na seirbhisi taisce a mhéadu. An ceanglas AIFMD
atd ann faoi lathair go mbeadh taisce lonnaithe sa Bhallstat céanna leis an CIM AE
ceapachain, is deacair ¢ a chomhlionadh i margai nios I, nios comhchruinnithe, ina bhfuil
lion nios 10 solathraithe seirbhise. De dheasca easpa iomaiochta, t4 costais bhreise ar
bhainisteoiri cisti agus ar struchtiir cisti nach bhfuil chomh héifeachtuil, rud a d’théadfadh
tionchar a imirt ar thorthai infheisteoiri. T4 an acmhainneacht ann gnéthachain €ifeachtillachta
1 mbainistiu cisti infheistiochta a mhéadu tri chomhchruinniti sa mhargadh taisce a chaolu i
margai naisiinta airithe agus, ag an am céanna, a airithia go gcloifidh solathraithe seirbhise le
caighdeéin Eorpacha.

T4 fianaise ann nach féidir le taisci a gcuid dualgas a dhéanamh uaireanta i gcas ina
gcoinnionn Taisclann Larnach Urras (‘CSD’)'* sécmhainni an chiste. Ni mheastar gur toscairi
de chuid na taisce iad CSDanna'®. Ni rathaionn an staid dhlithiuil sin i ngach c4s sreabhadh
cobhsai faisnéise idir coimeadai shocmhainn CIM n6 GCUI agus an taisce. Da bhri sin, ni
feéidir le taisci a ndualgais mhaoirseachta a chomhlionadh go héifeachtach mura bhfuil
sreabhadh seasmhach faisnéise ann maidir leis na gluaiseachtai punainne. Is féidir leis an staid
dhlithitil sin dochar a dhéanamh do chosaint infheisteoiri.

Ceadaitear leis an gcoras tarmligin sna creatai dlithiala le haghaidh BCIManna agus GCUI
bainistiocht €ifeachtail a dhéanamh ar phunanna infheistiochta agus chun an saineolas is ga 1
margadh geografach ar leith nd in aicme s6cmhainni ar leith a aimsit. Cuireann an munla sin
le rath chiste an Aontais agus lipéad bainisteora. Ag an am céanna, is ¢ tatal na

Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European
Economic and Social Committee and the Committee of the Regions on a Digital Finance Strategy for
the EU [Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, an Chomhairle, Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus Coiste na Réigitin maidir le Straitéis Airgeadais Dhigitigh
don Aontas Eorpach] (COM/2020/591 final).

Ina theannta sin, mura bhfuil sraith iosta LMTanna ann, d’fhéadfadh difriochtai a bheith ann idir na
Ballstait 6 thaobh chomhthatht an mhargaidh de.

Mar chuid de na bonneagair iarthradala, oibrionn CSDanna corais socraiochta urrus, glacann siad pairt i
rial sldine eisiuna a chuirfidh bac ar chrutht n6 ar laghdt michui urrus eisithe agus bionn baint acu le
comhthaobhacht a thail le haghaidh oibriochtai beartais airgeadaiochta mar aon le comhthaobhacht a
aimsit idir instititidi creidmheasa. Ta urrais a rannphairtithe i seilbh CSDanna freisin.

15 An fhleasc deiridh d’ Airteagal 21(11) de AIFMD.
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meastoireachta, mar a dtacaionn UEUM 1éi, i dtaca le cleachtais mhaoirseachta naisiunta
¢agsula maidir le ceanglais an Aontais maidir le bainistit riosca n6 punainne a tharmligean
chuig triu pairtithe, go gcruthaionn siad neamhréireachtai a d’fhéadfadh leibhéal foriomlan na
cosanta infheisteoiri a laghd'é. M4 bhionn easpa soiléireachta ann maidir leis na caighdeain
rialdla is intheidhme, laghdaitear an deimhneacht dhlithiuil, méadaitear an ¢agstlacht sna
torthai maoirseachta agus, 1 ndeireadh na dala, ni airithitear leibhéal aonthoirmeach cosanta
infheisteoiri ar fud an Aontais.

Bheadh ga le bearta breise chun ceanglais na Treorach a chur chun feidhme lena n-airitheofar
go n-usaidfidh BCIManna na hacmhainni daonna is ga chun ctraimi coinnithe a dhéanamh i
gcas ina ndéantar cuid da bhfeidhmeanna a tharmligean chuig triti pairtithe, agus chun cuid
mhor de na rialacha cur chun feidhme, mar a leagtar sios sa Rialachan maidir le Bainisteoiri
Cisti Infheistiochta Malartacha (‘RBCIM”) sa réimse seo, a aistriti chuig creat rialdla GCUI'’.
Leagfai amach na bearta sin 1 ngniomhartha cur chun feidhme an Choimisitin a luaithe a
thabharfar an sainordd chun ¢ sin a dhéanamh trid an togra seo a ghlacadh le haghaidh leasu
na dtreoracha.

Moltar athruithe a dhéanamh ar AIFMD agus UCITSD maidir le tarmligean, bainistit riosca
leachtachta, tuairisciti sonrai chun criocha faireachdin margaidh agus laimhsedil rialala
caomhnoiri, ach ba cheart AIFMD amhain a leasu a mhéid a bhaineann le gniomhaiochtai
cisti infheistiochta lena dtionscnaitear iasachtai agus le rochtain ar sheirbhisi taisce
trasteorann.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Ta na tograi chun reachtaiocht an Chiste Eorpaigh Infheistiochta a leasti i gcomhréir le plean
an Choimisitiin maidir le hAontas Margai Caipitil a glacadh an 24 Medn Fémhair 2020. Is € is
aidhm d’Aontas na Margai Caipitil sreabhadh caipitil ar fud an Aontais a chumasu chun leasa
tomhaltoiri, infheisteoiri agus cuideachtai, beag beann ar an it ina bhfuil siad lonnaithe. Mar
gheall ar ghéarchéim Covid-19, t4 sé nios prainni Aontas na Margai Caipitil a bhaint amach
toisc go bhfuil maoinit margadhbhunaithe rithabhachtach do théarnamh gheilleagar na
hEorpa agus d’thonn filleadh ar an bhfas fadtéarmach. Thacodh na hathruithe reachtacha ata
beartaithe le comhthatht margaidh, rud a bheidh ina chuiditi chun na cuspéiri sin a bhaint
amach.

I gcas Aontas na Margai Caipitil atd éifeachttil agus a ndéantar maoirseacht éifeachtach air, is
feidir le cisti lena dtionscnaitear iasachtai foinse eile maoinithe a chur ar fail do chorparaidi
agus do FBManna na hEorpa, rud a thagfaidh go mbeidh rochtain nios fearr acu ar réimse
nios leithne de roghanna cistitichdin a bhfuil praghas iomaioch orthu'®. D’fhéadfadh na cisti
sin tacu go direach le poist a chruthu, le f4s eacnamaioch, le nudlaiocht, leis an aistriti glas
agus le téarnamh tar €is phaindéim Covid-19. Is féidir le cisti lena dtionscnaitear iasachtai a
bheith ina gctlstop nd ina maolaire turrainge freisin nuair a chuirtear srian ar leachtacht tri
leantint de mhaoinit iasachta a chur ar fail i gcas inar tharraing iasachtoiri traidisiunta siar 6n
margadh. D4 bhri sin, t4 na tograi reachtacha ailinithe leis an straitéis thoriomlan maidir le
hAontas na Margai Caipitil chun leantint de mhargadh inmheanach a théogail le haghaidh

16 Litir 6 UEUM chuig an gCoimisitin Eorpach an 18 Lunasa 2020 maidir le hathbhreithnia AIFMD
(foinse: esma34-32-551 esma_letter_on_aifmd_review.pdf (europa.cu).
17 Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 (AIFMR) lena

bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le dioltinti,
coinniollacha ginearalta oibriochta, taisci, giarail, trédhearcacht agus le maoirseacht, lena n-airitear
ceanglais mionsonraithe maidir le tuairisciti maoirseachta ag CIManna (IO L 83, 22.3.2013, Igh. 1-95).
Supra 6.
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seirbhisi airgeadais agus chun rochtain nios fearr a thabhairt do chuideachtai Eorpacha ar
mhaoinia.

Ina theannta sin, t& s¢ d’aidhm ag na leasuithe atd beartaithe ar AIFMD agus UCITSD
leasanna intheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr trina airithit go gcloifidh na

bainisteoiri cisti infheistiochta, a tharmligeann a bhfeidhmeanna chuig trit pairtithe, leis na
hardchaighdeain chéanna is intheidhme ar fud an Aontais.

Ina theannta sin, t4 bearta maidir le hinfhaighteacht agus usaid LMTanna le linn tréimhsi
struis sa mhargadh sa togra lena leasaitear AIFMD. Leis an bhféidearthacht LMTanna a
ghniomhachtt, is féidir luach airgead na n-infheisteoiri a chosaint, bra leachtachta ar an gciste
a laghdu agus maolu ar impleachtai riosca sistéamacha nios leithne i gcésanna struis ar fud an
mhargaidh. Leis an togra maidir le tuairisciti maoirseachta, ar cuid € den Straitéis Airgeadais
Dhigiteach!’, cuiditear chun spas coiteann sonrai a bhuni san earndil airgeadais. Bheadh
sonrai a thuairiscionn BCIManna agus GCUI mar chuid de choras comhthaite bailithe sonrai a
chuirfeadh sonrai cruinne, inchompardaide, trathula ar fail d’adarais mhaoirseachta Eorpacha
agus ndisiunta, agus na costais agus an t-ualach tuairiscithe comhiomlén ar na pairtithe go 1éir
a n-ioslaghdu ag an am céanna.

Ina theannta sin, beidh tionchar ag an athbhreithnit ar AIFMD ar na BCIManna a
bhainistionn AlFanna arna rialu leis an Rialachdn maidir le Cisti Infheistiochta Fadtéarmai
Eorpacha (‘ELTIF’) (ELTIFR — Rialachan (AE) 2015/760)%°. Is rialachan Eorpach maidir le
tairgi ¢ ELTIFR, a ndéantar athbhreithniu air i gcomhthrath le AIFMD agus glactar togra
reachtach chun ELTIFR a least an 14 céanna leis an togra seo. Is docha go mbainfidh
AlFManna a bhainistionn ELTIFanna tairbhe as rochtain nios €asca ar sheirbhisi taisce
trasteorann, ma t4 na cisti sin lonnaithe i margai nios 14. D4 bhfeabhsofai na ceanglais maidir
le tuairiscit maoirseachta, bheadh tionchar dearfach aige sin ar an ualach comhlionta a
bheadh ar AIFManna a bheith ag bainistit ELTIFanna san fhadtéarma. Bheadh tionchar
dearfach ar leasanna infheisteoiri ag CSDanna a chur san direamh sa line chiraim i ndail leis
an gcion de shealuchais ELTIF, a d’théadfadh na taisclanna ldrnacha urrus a choinnedil faoi
choimead.

Bainfidh pointe eile idirghniomhaiochta idir ELTIFR agus AIFMD leasaithe le
gniomhaiochtai tionscanta iasachta. Leis an Treoir atd beartaithe, d’thorchuirfi roinnt
prionsabal ginearalta ar BCIManna atd gniomhach 1 margai creidmheasa. Na tairseacha ata
beartaithe maidir le hiasachtt 6 AlFanna le hinstititidi airgeadais, t4 siad ag teacht leis an
tairseach éagstlaithe is infheidhme maidir leis na ELTIFanna sin a mhargaitear le
hinfheisteoiri miondiola amhain. I gcas ina mbeadh éagstlacht idir AIFMD agus ELTIFR,
bheadh feidhm ag rialacha tairgi ELTIFR mar lex specialis.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Tri mhargadh inmhednach a chrutht do chisti lena dtionscnaitear iasachtai, tathar ag stil go
méadofar infhaighteacht foinsi malartacha maoinithe don fhiorgheilleagar. Is décha go
n-¢éascofar an t-aistrit chuig an todhchai inbhuanaithe le gniomhaiochtai na gcisti sin sa
mhargadh creidmheasa tri inftheistiocht a dhéanamh sa gheilleagar glas, rud a thacéidh le
cuspoiri ginearalta Mhargadh Glas na hEorpa.

19 Supra 12.

20 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, 1gh. 98-121).
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2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli

Is ¢ Airteagal 53(1) CFAE (sean-Airteagal 47(2) CE) an bunus dli le Treoir 2011/61/AE agus
Treoir 2009/65/CE. Maidir leis na roghanna beartais a roghnaiodh agus dearadh sonrach na
rialacha, is ¢ Airteagal 53(1) CFAE an bunus dli iomchui maidir le gabhail le gniomhaiochtai
daoine féinfhostaithe agus iad a shaothri. Usdidtear é sin chun rialdil a dhéanamh ar
idirghabhélaithe airgeadais, a seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta.

Is ¢ is aidhm do na feabhsuithe ata beartaithe ar AIFMD proisis thonta a chur chun cinn
maidir le tionscnamh iasachtai 6 CIManna agus comhthathi margaidh a chur chun cinn sa
deighleog sin, agus ¢ 4 airithii ag an am céanna go ndéanfar faireachan nios fearr ar na rioscai
don chobhsaiocht airgeadais ar an iomlan. Ni mér na rialacha maidir le hinfhaighteacht agus
usaid uirlisi bainistithe leachtachta ag BCIManna agus GCUI a chomhchuibhit chun a airithia
go mbeidh aon fhreagairt 6 bhainisteoiri cisti nach bhfuil data deiridh luaite leo no 6
mhaoirseoiri 1 gcasanna struis ar an margadh nios €ifeachtai. Is ¢ an aidhm ata le rochtain ar
sholéthar trasteorann seirbhisi taisce a éascll, comhthéth breise a dhéanamh ar mhargadh AIF
an Aontais, rud lena n-airitheofar ardleibhéal cosanta d’infheisteoiri. Is ¢ is aidhm don togra
cur chuige comhleantinach a bhaint amach maidir le gniomhaiochtai arna dtarmligean ag
bainisteoiri agus maoirseoiri cisti intheistiochta Eorpacha.

Ni féidir le gniomhaiochtai aontaobhacha na mBallstat bearnai rialala AIFMD a lionadh agus
na cuspoiri sin a bhaint amach ar bhonn aonair. D4 bhri sin, féadfaidh an tAontas bearta a
ghlacadh 1 gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar a leagtar amach in Airteagal 5 den
Chonradh ar an Aontas Eorpach.

. Coimhdeacht (i gcas inniulacht neamheisiach)

Glacadh AIFMD agus UCITSD agus lanurraim & tabhairt do phrionsabal na coimhdeachta,
saothraiodh na cuspdiri ata trasnaisiinta ¢ nadir chun deireadh a chur le hilroinnt an
mhargaidh, chun aghaidh a thabhairt ar na rioscai do chobhsaiocht airgeadais agus chun
ardleibhéal cosanta d’infheisteoiri a airithit. Ba i an Treoir an ionstraim a roghnaiodh chun
cothromaiocht iomchui a bhaint amach idir leibhéal an Aontais agus an leibhéal naisiunta.

Leis na feabhsuithe ar AIFMD agus UCITSD a bheartaitear, cuirtear i gerich an struchtir
rialala seo le ceanglais rialala agus soiléirithe breise, agus is ¢ is aidhm leo an chothromaiocht
a chaomhnu idir priomhbhearta rialaithe riosca a chomhchuibhit agus solubthacht na
mBallstat a chaomhnu chun na caighdeain rialdla a comhaontaiodh a chur chun feidhme.

. Comhréireacht

Leis na leasuithe atd beartaithe, urramaitear prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach (CAE), agus ni théann siad thar a
bhfuil riachtanach chun na cuspoéiri a bhaint amach maidir le margadh aonair le haghaidh
CIManna a chur i gerich, agus ag an am céanna cur chuige comhleantnach a airithia maidir le
formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar mhargadh CIM an Aontais agus ar
chosaint ardleibhéil d’intheisteoiri.

I gcas inarb iomchui, is mar phrionsabail ghinearalta a cheaptar ceanglais nua a thorchuirtear
ar BCIManna a bhainistionn CIManna lena dtionscnaitear iasachtai. I gcas ina bhfuil na
ceanglais rialdla sainiuil, ni chuirfidh siad isteach gan gha ar na samhlacha gnd atd ann
cheana. Maidir le cosaint infheisteoiri, na ceanglais bhreise atd beartaithe maidir le nochtadh
ta siad 1 gcomhréir leis an gcleachtas margaidh is fearr agus ba cheart iad a leathnt chuig gach
intheisteoir san Aontas chun an leibhéal céanna cosanta intheisteoiri a 4irithit.
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Leis na tograi chun rochtain trasteorann ar sheirbhisi taisce a chumasu, baintear amach an
chothromaiocht cheart idir CIM agus riachtanais infheisteoiri, rud a sheachnaionn na rioscai a
d’fhéadfadh teacht chun cinn mura raibh aon rialachdn cuimsitheach ann ar na seirbhisi taisce
ar leibhéal an Aontais. Ina theannta sin, is ga taisclanna ldrnacha urrtis a chur san direamh sa
line chiraim chun an bhearna rialdla a dhinadh a dhéanann dochar do chumas taisci a
ndualgais a chomhlionadh agus a d’théadfadh dochar a dhéanamh d’infheisteoiri CIM agus
GCUI Ta beart ata beartaithe comhréireach agus cuirtear san aireamh leis stadas na
n-eintiteas ata ceadunaithe cheana féin.

Caomhnaitear gnéithe luachmhara na ngniomhaiochtai sin sna soiléirithe a mholtar do na
corais tarmligin agus dairithitear ag an am céanna go n-usdidfear acmhainni daonna
leordh6thanacha chun maoirseacht a dhéanamh go gcoimeédann bainisteoir CIM né GCUI na
feidhmeanna tarmligthe agus larnacha.

D4 bhri sin, t4 an togra reachtach 1 gcomhréir leis na cuspoéiri ata 4 saothru.
. An rogha ionstraime

Leasaitear leis an togra seo Treoir 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE. D4 bhri sin, is
iomchui Treoir a roghnu mar ionstraim chun na rialacha atd ann cheana a athra.

Is ¢ an cuspdir atd ann, maidir le rialacha naisilinta lena méadaitear ilroinnt an mhargaidh,
lena gcruthaitear neamhéifeachtulachtai i margadh CIM agus lena ndéantar dochar do
chosaint infheisteoiri CIM agus GCUI, na rialacha sin a chomhchuibhit. Is ¢ is aidhm don
togra caighdedin rialala a chomhchuibhit agus a shoiléirit a mbeidh na Ballstéit in ann iad a
thrasui ina ndlithe ndisitinta, comhthathi an mhargaidh inmheénaigh a chur chun cinn,
faireachan ar an margadh a theabhsu agus an leibhéal céanna cosanta infheisteoiri a airithit ar
fud an Aontais. D4 bhri sin, is i Treoir lena dtugtar isteach na leasuithe is ga ar na Treoracha
ata ann cheana lena rialaitear gniomhaiochtai AIFM agus GCUI an rogha is iomchui.

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastoéireachtai ex post/seicealacha oiriinachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

Rinne an Coimisiin meastdireacht ar AIFMD agus thainig sé ar an gconcluid gur oibrigh
AIFMD go maith agus gur bhain s¢ amach a chuspo6iri den chuid is mé creat éifeachtach
maoirseachta a bhunt le haghaidh BCIManna, creat lena n-airitheofar ardleibhéal cosanta
d’infheisteoiri agus lena n-éascofar cruthti mhargadh CIM an Aontais. Mar sin féin, d‘thonn
forbairti nua sa mhargadh a chur san aireamh 6 thainig AIFMD 1 bhfeidhm, d’fhéadfadh sé
tairbhe a bhaint as feabhsuithe a dhirionn ar na gnéithe sin den chreat nar tugadh aghaidh
orthu go leordhdthanach trath tionscanta na Treorach.

Fagann cinedlacha éagsula cur chuige ndisiinta go bhfuil sé deacair seirbhisi a sholathar 1
mBallstat eile agus cuirtear bac ar thorbairt an mhargaidh inmhednaigh le haghaidh CIManna.
Le solathar neamhleor seirbhisi taisce agus caighdedin rialdla naisitinta éagstla le haghaidh
CIManna lena dtionscnaitear iasachtai, déantar dochar do chothroime iomaiochta le haghaidh
CIManna. Ina theannta sin, le rialacha ndisiunta éagstla maidir le CIManna lena
dtionscnaitear 1asachtai agus rochtain neamhleor ar shonrai margaidh le haghaidh maoirseoiri,
cruthaitear deacrachtai do mhaoirseoiri deacrachtai faireachan a dhéanamh ar an riosca don
chobhsaiocht airgeadais agus slaine an mhargaidh a chaomhnu. Ar an gcaoi chéanna, cuireann
infhaighteacht dhibhéirseach uirlisi bainistithe leachtachta teorainn le héifeachtacht freagartha
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a d‘théadfadh bainisteoiri cisti neamhiata né a d’fhéadfadh maoirseoiri i gcasanna struis sa
mhargadh a thabhairt. Ar deireadh, tri thuiscint éagsuil a bheith ag maoirseoiri ar rialacha
tarmligin, déantar dochar don deimhneacht dhlithitil le haghaidh bainisteoiri cisti agus don
ardleibhéal cosanta d’infheisteoiri, go hairithe i gcés ina dtarmligeann eintitis Eorpacha riosca
no6 bainistiocht punainne lasmuigh den Aontas Eorpach.

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

An 22 Deireadh Fomhair 2020, seoladh comhairliichan poibli maidir leis an athbhreithniu ar
AIFMD ina raibh 102 cheist faoi ghnéithe éagsula den athbhreithnia ar AIFMD. Dhun si an
29 Eanair 2021 agus tugadh 132 fhreagra uirthi.

Ni raibh tuairim ag beagan os cionn leath de na freagroiri ar an gcomhairliichan poibli maidir
le cé acu an bhfuil n6 nach bhfuil g& le comhchuibhit a dhéanamh ar na ceanglais le haghaidh
BCIManna a bhainistionn AlFanna lena dtionscnaitear iasachtai. Bhi na cumainn tionscail ba
mho sa ghripa sin. Bhi 23 % de na freagroiri den tuairim nach bhfuil ga le rialacha breise, ach
1 measc na n-udaras poibli, d’aontaigh 7 as 10 mBallstat a d’fhreagair an comhairliichan
poibli, maidir leis na ceanglais le haghaidh bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha a
bhainistionn CIManna lena dtionscnaitear iasachtai, go raibh ga leis na ceanglais sin a
chomhchuibhit ar leibhéal an Aontais. Mheas siad go bhfuil g4 le rialacha de chuid an
Aontais chun cothroime iomaiochta a bhaint amach agus chun aghaidh a thabhairt ar na
rioscai a d’fthéadfadh teacht chun cinn mar gheall ar an ngniomhaiocht sin. Ta cothromaiocht
mhaith sa togra idir a bhfuil riachtanach chun cobhsaiocht airgeadais a chaomhnu agus chun
forbairt mhargadh CIManna lena dtionscnaitear iasachtai san Aontas a €ascu.

Ar an gcaoi chéanna, thacaigh tromlach na n-udaras poibli a d’fthreagair an comhairliuchan
poibli leis an moladh chun rialacha tarmligin AIFMD agus UCITSD a shoiléiria. I
gcodarsnacht leis sin, measann formhor mor na bhfreagroiri 6n tionscal go bhfuil na rialacha
tarmligin sach soiléir chun cosc a chur ar eintitis bosca poist a chrutht san Aontas. Mar sin
féin, bhi roinnt freagroiri ag iarraidh soiléiriti breise a thabhairt maidir le cibé an dtagann
cleachtas gné faoi raon feidhme an tarmligin, 6s rud ¢ go bhfuil difriochtai suntasacha idir na
Ballstait maidir lena 1€éirmhinia. Déantar fordil sa togra maidir leis na soiléirithe is ga agus
sochair na gcoras tarmligin faoi AIFMD agus UCITSD 4 gcaomhnt ag an am céanna.

Ta tacaiocht fhorleathan ann 1 measc pairtithe leasmhara san earnail phriobhaideach agus san
earndil phoibli chun uirlisi bainistithe leachtachta a chomhchuibhit ar leibhéal an Aontais
(28/40 ar an iomlan, 8/9 udaréas poibli, 15/23 phairti leasmhar tionscail). T4 tacaiocht ann
freisin chun feabhas a chur ar an gcomhar i measc na nUdaras Innitil Naisiunta (UINanna) i
gcas ina ngniomhachtaitear LMTanna (15/40 ar an iomldn, 5/9 tdaras phoibli, 6/23 pairti
leasmbhar tionscail), go hairithe i gcdsanna a bhfuil impleachtai trasteorann acu. Tacaionn siad
leis an togra lena leathnaitear an thail atd ar LMTanna ar fud an Aontais agus lena dtugtar
cumhacht do bhainisteoiri cisti agus do mhaoirseoiri chun LMTanna a Gséid i ndalai anais sa
mhargadh.

Tromlach na bpairtithe leasmhara (thart ar 70 %) agus UEUM, sa tuairim uaidh, tacaionn siad
leis an moladh chun CSDanna a thabhairt isteach sa line churaim. T4 an togra comhréireach
toisc nach n-¢ilitear leis taisclanna dicheall cui a dhéanamh maidir leis na Taisclanna
Larnacha Urras Eorpacha.

Maidir le margai taisce nios 10, chuir na Ballstait in 10l ina bhfreagairt ar an gcomhairlitichan
poibli gur thacaigh siad leis an rogha a coinniodh chun cumhacht a thabhairt do NCAnna
seirbhisi taisce a fhail thar theorainneacha. Nior thacaigh formhér na bhfreagroiri le pas taisce
a thabhairt isteach agus luaigh siad an riosca go ndéanfai margadh taisce a chomhchruinnit
agus go mbeadh cosaint intheisteoiri nios isle agus dushlain mhaoirseachta ann. D4 bhri sin,
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ta beart & mholadh ag an gCoimisiin chun rochtain a oscailt ar sheirbhisi taisce thar an
teorainn i gcas ina bhfuil g leis sin go dti go mbeidh forbairti rialdla dearfacha le brath sa
réimse sin.

B’thearr le tromlach na bpairtithe leasmhara cur chuige incriminteach i leith athruithe
féideartha ar cheanglais tuairiscithe maoirseachta le haghaidh AIFManna agus UCITS.
Glactar an cur chuige sin sa togra, tri shainordu a thabhairt do na maoirseoiri grinnstaidéar
féidearthachta a dhéanamh, lena n-airitear féachaint ar na sineirgi a d’théadfadh a bheith ann
idir na ceanglais tuairiscithe maoirseachta atd ann cheana faoi dhlithe éagsula an Aontais.

. Bailiu agus usaid saineolais

Le linn d6 athbhreithnit a dhéanamh ar AIFMD, bhain an Coimisitn 0said as obair
ullmhtchdin fhairsing 6 theagmhalai seachtrach, a rinne suirbhé ginearédlta agus a chuir
staidéar fianaise-bhunaithe ar fail ar éifeachtacht AIFMD?!. Chuir an Coimisitin san aireamh
freisin bealai 6 chomhdhail fhiortil maidir leis an athbhreithnia ar AIFMD a eagraiodh an 25
Samhain 2020 agus ina raibh Feisire de Pharlaimint na hEorpa, maoirseoiri naisiinta, BERS,
UEUM, ionadaithe an tionscail agus leasanna na n-infheisteoiri rannphairteach. Ina theannta
sin, bhi an Coimisitin ag brath ar shonrai 6 Morningstar agus ar thaisnéis a cuireadh i lathair i
dtuarascélacha 6 UEUM, 6n mBord um Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) agus 6n Eagraiocht
Idirnaisiunta um Choimisitin Urrus (IOSCO), chomh maith le tuarascéalacha, staidéir,
suirbhéanna, pdipéir seasaimh agus doiciméid abhartha eile arna ndréachtu ag péirtithe
leasmhara priobhdideacha agus poibli. Mheas an Coimisiin ionchur 6 cheardlanna, 6
chruinnithe déthaobhacha agus 6 chombhairlitichan leis na Ballstait agus le pdirtithe leasmhara
an tionscail, lena n-airitear bainisteoiri socmhainni, monardiri tairgi, ionadaithe intheisteoiri
miondiola agus cisti infheistiochta atd gniomhach in infheistiocht mhalartach. Ar deireadh,
rinneadh athbhreithnit ar litriocht acaduil, go hairithe litriocht maidir leis na héifeachtai a bhi
ag AIFMD ar na margali, ar chobhsaiocht airgeadais agus ar chosaint infheisteoiri.

. Measunu tionchair
Rinneadh measunu tionchair chun an tionscnamh reachtach seo a ullmha.
An 16 Tuil 2021, d’eisigh an Bord um Ghrinnscrada Rialdla (‘RSB’) tuairim dhearfach ar an

measunu tionchair a cuireadh isteach le haghaidh an athbhreithnithe ar AIFMD agus d’iarr sé
soiléiriu breise.

Bartilacha a tugadh sa tuairim 6n mBord um Gniomhaiocht arna déanamh chun aghaidh a

Ghrinnscrudu Rialala thabhairt ar na barulacha sa mheasunu tionchair

Ba cheart minithe nios soiléire a thabhairt sa tuarascdil =~ Chuir AS FISMA minithe nios mionsonraithe ar na
ar mhéid agus ar shainitlachtai na bhfadhbanna, go fadhbanna leis.
hairithe i ndail le cisti lena dtionscnaitear iasachtai

. e et 1o Baineann na minithe leis an méid seo a leanas go
agus solathar teoranta seirbhisi taisce.

hairithe:

- na rioscai sistéamacha féideartha a bhaineann
le fas sa deighleog den mhargadh CIM ina
dtionscnaitear iasachtai, na saincheisteanna a
bhaineann le forbairt céras ilroinnte naisiunta
maidir le tionscnamh iasachta ar fud an
Aontais;

2 Report on the Operation of the Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) - Directive

2011/61/EU, [Tuarascail ar Fheidhmiti na Treorach maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha (AIFMD) — Treoir 2011/61/AE], (Tuarascail KPMG, Nollaig 2018).
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Ni dhéantar iniuchadh leordhéthanach sa tuarascail ar
na roghanna go léir atd ar fail ar bhealach
comhleanunach, go hairithe maidir le comhchuibhit
na gceanglas maidir le cisti lena dtionscnaitear
iasachtai.

Ba cheart na héifeachtai faoi seach a bhaineann le
bearta comhchuibhithe agus laghdaithe riosca a phlé
san anailis tionchair, agus ba cheart an tionchar ar an
gcostas maoinitichain do FBManna a shoiléirit ann.

Ba cheart tuilleadh mionsaothraithe a dhéanamh sa
tuarascail ar na réimsi a bhfuil cumas simplithe iontu
agus ba cheart cainniochti/sonrai a chur ar fail inti, i
gcas inar féidir.

- an staid maidir leis na margai ata ag fulaingt
0 sholathar teoranta seirbhisi taisce agus an
ga ata le hidirghabhail ar leibhéal an Aontais.

Thug AS FISMA minii nios mionsonraithe ar an
mbonn ar ar roghnaiodh an rogha thosaiochta agus a
comhphairteanna ar leith agus ar an réastinaiocht ba
bhun leis na roghanna a cuireadh i leataobh chomh
maith leis na priomhdhifriochtai idir na roghanna ar
fad.

Chuir AS FISMA minithe breise isteach maidir le
héifeachtai an chomhchuibhithe, e.g. i ndail le
tionscnamh iasachta. Mhinigh s¢ freisin an tionchar a
d‘théadfadh a bheith ag an tionscnamh ar an margadh
agus ar infhaighteacht/costas maoinithe d’fhiontair
bheaga agus mheanmhéide.

Chuir AS FISMA fianaise riachtanach ar fail agus, i
gcas ina raibh siad ar fail, sonrai breise, e.g. maidir le
coigilteas do thaisci agus d’usdideoiri na seirbhisi
taisce sna margai nios 1u.

I gcés ina raibh sonrai ar iarraidh, chuir AS FISMA
méadrachtai faireachdin breise san direamh chun a
airithit go mbeidh sonrai breise ar fail, e.g. i ndail le
tuairisciu.

Measadh ar cheart lion nios 10 beart a mholadh le haghaidh BCIManna a bhainistionn cisti
lena dtionscnaitear iasachtai agus a fhagann an chuid eile faoin rogha naisiunta. Mar sin féin,
bheadh baol ann nach mbainfi amach an cuspdir maidir le tacaiocht a thabhairt d’thorbairt
shabhailte inbhuanaithe na hearnéla sin mar gheall ar chinealacha éagsula cur chuige naisitinta
1 leith cisti lena dtionscnaitear iasachtai. Da bhri sin, mhol an rogha a coinniodh lion iosta
coimirci le haghaidh na ngniomhaiochtai cisti agus na bproifili riosca.

Rachaidh an rogha a coinniodh chun tairbhe d’fhiontair bheaga agus mheanmhéide
(FBManna), go hairithe comhchuibhiti na gceanglas le haghaidh BCIManna a bhainistionn
CIManna lena dtionscnaitear iasachtai. Seachas tacaiocht a thabhairt d’éifeachtulacht nios
fearr maidir le bainistit CIManna den sort sin, is € is aidhm don rogha a coinniodh a chur ar
chumas AlFanna creidmheas a thabhairt do ghnolachtai thar an teorainn. I roinnt Ballstat, ni
cheadaitear do CIManna iasachtai a thionscnamh, né coimeadtar an ceart sin do chisti arna
mbunt go haitinil. Dhéanfai margadh na gcisti lena dtionscnaitear iasacht a chomhthathu
tuilleadh leis an athbhreithnit sin agus chruthofai tuilleadh deiseanna gné do na cisti sin. Mar
thoradh air sin, d’osclofai foinsi malartacha maoinithe do FBManna, go hairithe i gcas nach
bhfuil siad in ann creidmbheas a thail ¢ na bainc.

Maidir le saincheist an tarmligin, measadh nios mé cumhachtai a thabhairt do UEUM chun a
airithit go ndéanfai na rialacha abhartha AIFMD agus GCUI a fhorfheidhmit ar bhealach
nios comhleantinai san Aontas. Ag an bpointe seo, afach, measadh go raibh an rogha seo i
gcodarsnacht le prionsabal na coimhdeachta. Thangthas ar an gconcluid gur cheart tuilleadh
faisnéise a sholathar do UEUM maidir le socruithe tarmligin i gcasanna ina ndéantar bainistia
riosca nod punainne a tharmligean lasmuigh den Aontas agus gur cheart Usaid a bhaint as
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cumhachtai atd ar fail cheana féin, amhail athbhreithnithe piarai a dhéanamh. D’théachfadh an
rogha a coinniodh le leibhéal aonchinealach cosanta infheisteoiri a airithiti ar fud an Aontais.

Measadh athbhreithnia a dhéanamh ar cheanglais maidir le tuairiscitt RBCIM gan sineirgi a
lorg le creatai tuairiscithe eile atd ann cheana. Beidh costais shuntasacha comhlionta i gceist le
haon athra ar na hoibleagaidi tuairiscithe maoirseachta. Da bhri sin, measadh go mbeadh sé
nios praiticitla athruithe reachtacha a mholadh nuair a bheadh nios mé soiléireachta ann cad
atd riachtanach chun bheith nios gaire do spas coiteann sonrai san earnail airgeadais. Cuireann
an togra leis an gcuspéir sin tri phdirt a thabhairt do na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha
(UMEnna) agus don Bhanc Ceannais Eorpach (BCE) i staidéar ar a indéanta ati sé na
ceanglais tuairiscithe dhubailte a chumasc agus cumhdach sonrai a leathni chun gur féidir
faireachan nios fearr a dhéanamh ar na margai. Tri fheabhas a chur ar an tuairiscit
maoirseachta, bheadh tionchar dearfach aige sin ar thaireachan a dhéanamh ar na rioscai don
chobhsaiocht airgeadais agus ar na rioscai sin a bhainistit.

Ar an gcaoi chéanna, i gcas bainistitl riosca leachtachta measadh leibhéil éagsula idirghabhéla
chun cobhsaiocht airgeadais a irithiu. Is i an rogha a roghnaiodh an rogha is Iu saintreoir.
Bheadh bainisteoiri cisti neamhiata in ann athcheannach n¢ fuascailt aonaid CIM né GCUI n6
scaireanna CIM n6 GCUI a chur ar fionrai go sealadach. Cheangléfai orthu freisin uirlis
bainistiochta leachtachta amhain eile ar a laghad a roghnu, gan an rogha uirlise a thorchur,
agus ar an gcaol sin go bhfagfai bainisteoiri cisti leis an gcinneadh criochnaitheach, a
d’fhéadfadh siad a ghniomhacht i gcés ina mbeadh an méid sin riachtanach. Thac6dh an
beart seo le cobhsaiocht an chorais airgeadais.

Rogha amhdin a measadh is ea pas taisce a thabhairt isteach. Measadh nach raibh an rogha sin
indéanta, afach, i bhfianaise nach ndearnadh comhchuibhit ar leibhéal an Aontais ar na dlithe
urrus agus décmhainneachta. Beartaitear leis an rogha a coinniodh, da bhri sin, rochtain
trasteorann ar sheirbhisi taisce a cheadu i1 gcés inar gd sin go dti go mbeidh tuilleadh
comhchuibhithe ar leibhéal an Aontais indéanta. Bheadh margadh CIM an Aontais nios
éifeachtula mar thoradh ar an rogha a coinniodh.

Ar deireadh, measadh ar cheart do thaisclanna a dhéanann coimead s6cmhainni CIM né
GCUI a tharmligean chuig CSD dicheall cui a dhéanamh. Cinneadh go mbeadh sé sin
iomarcach, 6s rud ¢ go bhfuil taisclanna larnacha urriis tidaraithe faoi réir diancheanglais
earnala agus maoirseachta cheana féin. D4 bhri sin, diritear sa togra ar CSDanna a aireamh sa
slabhra coimeadta gan ceanglais maidir le dicheall cui iomarcach a thorchur ar thaisclanna.

. Oiriunacht rialala agus simplia

Is € an cur chuige foriomlan a glacadh san athbhreithniti ar AIFMD bearta a mholadh a bhfuil
géarghd leo ar mhaithe le cobhsaiocht airgeadais, comhthiathi margaidh ndé cosaint
intheisteoiri, agus aghaidh a thabhairt ar shaincheisteanna ina bhfuil abhair imni shoiléir ag na
pairtithe leasmhara.

Leis an leasu at4 beartaithe lena gcumasofar seirbhisi taisce a fhail thar an teorainn, tathar ag
suil go nginfear coigilteas do thaisclanna agus d’Gsaideoiri na seirbhisi taisce araon, lena
n-airitear BCIManna beaga. Idir EUR 6000 agus EUR 9200 atd sna tailli aonuaire ar
cheadlinas nua ag brath ar an mBallstat, agus idir EUR 4,400 — EUR 9,400 ata sna tailli
ceadunais le haghaidh taisci, ag brath ar an mBallstat. Is docha go gcuirfidh an iomaiocht
mhéadaithe idir solathraithe seirbhise taisce brt anuas ar phraghas na seirbhise.

Leis an gcur chuige atd beartaithe maidir le sonrai maoirseachta, déanfar na hoibleagaidi
tuairiscithe atd ann faoi lathair a shimpliti agus a chuichoéiriti. Beidh coigilteas 1 gceist san

11

GA



GA

thadtéarma toisc go bhfuil s¢ d’aidhm ag lion na n-udaras poibli, da dtuairiscionn BCIM
sonrai forluiteacha, a laghdu. Airithitear leis an gcur chuige freisin go ndéanfar na costais
aonuaire a eascraionn as na leasuithe a ioslaghdi a mhéid is féidir, tri fhorail a dhéanamh
maidir le pleandil chui laithreach agus dearcadh mordhiola ar thuairisciti maoirseachta thar
phiosai éagsula de reachtaiocht an Aontais, agus forbairti sa timpeallacht dhigiteach a gcur
san aireamh.

. Cearta bunusacha

Leis an togra, cuirtear na cearta atd cumhdaithe sa Chairt um Chearta Buntisacha (an ‘Chairt’)
chun cinn. Is € priomhchuspdir an tionscnaimh seo an ceart chun seirbhisi a sholathar in aon
Bhallstat, mar a leagtar sios in Airteagal 15(2) den Chairt, a éascu, lena n-diritheofar nach
ndéanfar aon idirdhealt, fiu idirdhealt indireach, ar thorais na naisiintachta (cur chun
feidhme breise ar Airteagal 21(2) den Chairt).

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Nil tionchar buiséadach ag an togra ar an gCoimisiun.

5. EILIMINTI EILE
. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastéireachta agus
tuairiscithe

Beidh an Treoir seo faoi réir meastoireachta 5 bliana tar éis dhata a trasuite. Beidh an
Coimisiun ag brath ar (i) aiseolas 6n gcombhairliichan poibli, (ii) plé le UEUM agus
maoirseoiri agus (iii) na sonrai tuairiscithe maoirseachta.

Airitheoidh an Coimisitin comhlionadh agus forfheidhmiti ar bhonn leantnach. Déanfaidh
UEUM faireachan ar chur i bhfeidhm na gceanglas tarmligin bunaithe ar a shainordd nua
athbhreithnithe piarai spriocdhirithe a dhéanamh sa réimse seo gach bliain agus chun
tuarascalacha a dhréachtua ar an anailis a dhéantar ar thograi tarmligin.

Ina theannta sin, baileoidh UEUM sonrai a bheidh tsaideach chun faireachan a dhéanamh ar
thorbairti sa mhargai tionscnaimh iasachtai agus sa mhargadh taisce. Leanfaidh UEUM de
shonrai a bhailit agus a anailisiti maidir le husadid LM Tanna.

. Miniichan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE

Combhlénaitear Airteagal 4 leis an sainmhinit ar ‘thaisclann larnach urrus’, 1 gcomhréir le
Rialachan (AE) 909/2014%2,

Leasaitear Airteagal 6(4) chun cur le liosta na seirbhisi coimhdeacha a d’théadfadh
BCIManna a sholathar de bhreis ar an gcomhbhainistiocht infheistiochta. D’aireofai leis
gniomhaiochtai a cheadaitear le dlithe eile de chuid an Aontais, amhail riar tagarmharcanna
no seirbhisit creidmheasa.

= Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Itil 2014 maidir le
socraiocht urrus san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le CSDanna agus lena leasaitear Treoracha
98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (I0 L 257, 28.8.2014. Ich. 1).
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Leasaitear Airteagal 6(6) chun na tagairti do na rialacha a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE*
a thabhairt cothrom le data, ar treoir i a bhfuil feidhm aici maidir le BCIManna a
sholathraionn seirbhisi coimhdeacha.

Leasaitear Airteagal 7(2) chun a shoiléiria gur cheart go mbeadh na hacmhainni iomchui
teicniula agus daonna ata beartaithe ag BCIManna agus iarratas & dhéanamh acu ar tdaru
BCIM. D4 bhri sin, agus iarratas & dhéanamh ar an udar(, ni mor cur sios mionsonraithe a
thabhairt ar na hacmhainni daonna agus teicniula a usaidfear chun a fheidhmeanna a chur i
gerich agus chun maoirseacht a dhéanamh ar na toscairi.

Forliontar Airteagal 7(5) chun a airithit go mbaileofar an fhaisnéis atd ar iarraidh ar leibhéal
an Aontais chun cleachtais tarmligin a leagan amach. D4 bhri sin, t& sé beartaithe go
bhfaigheadh UEUM fograi faoi shocruithe tarmligin i gcas ina ndéantar nios mo riosca no
bainistiocht punainne a tharmligean chuig eintitis trit tir n4 mar a dhéantar a choinnedil.

Cuirtear Airteagal 7(8) isteach chun a 4irithit go bhfaighidh UEUM faisnéis
chomhsheasmhach maidir leis na socruithe tarmligin. D4 bhri sin, t sé beartaithe an UEUM a
chumhachtt chun dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fthorbairt lena bhforordofar ébhar,
foirmeacha agus nosanna imeachta chun fograi tarmligin a tharchur. Chun cinnti eolasacha
beartais sa réimse sin a éascii, ceanglaitear ar UEUM tuarascalacha rialta a chur faoi bhraid
chomhreachtoiri an Aontais agus an Choimisiuin (Airteagal 7(9)) lena ndéantar anailis ar
chleachtais mhargaidh maidir le tarmligean, comhlionadh na gceanglas is infheidhme maidir
le tarmligean faoi Threoir 2011/61/AE agus cdineasu maoirseachta sa réimse sin.

Leasaitear Airteagal 8(1)(c) chun fordil a dhéanamh go bhfostoidh BCIM beirt ar a laghad go
lanaimseartha né go dtabharfaidh sé¢ obair do bheirt, nach bhfuil fostaithe ag an BCIM ach,
mar sin féin, go bhfuil rin daingean acu gnoé an BCIM sin a dhéanamh ar bhonn lanaimseartha
agus a bheadh ina gconai san Aontas, rud a chinnteodh an tsubstaint iosta chobhsai laistigh
den BCIM.

Cuirtear Airteagal 15(3)(d) isteach chun a cheangal ar BCIManna a bhainistionn CIManna, a
dheonaionn iasachtai, beartais, ndsanna imeachta agus proisis éifeachtacha a chur chun
feidhme chun iasachtai a dheontl. Agus ¢ sin & dhéanamh acu, ni mor doibh measinu a
dhéanamh ar riosca creidmheasa, agus a bpunanna creidmheasa a riar agus faireachan a
dhéanamh orthu, agus ba cheart athbhreithniu tréimhsitil a dhéanamh orthu.

Cuirtear Airteagal 15(4a)(4b)(4c) isteach chun an riosca don choras airgeadais a laghda tri
1asachtt d’1asachtai aonair a shrianadh, nuair is instititiid airgeadais € an t-iasachtai sin.

Cuirtear Airteagal 15(4d) isteach chun coinbhleachtai leasa féideartha a sheachaint tri chosc a
chur ar CIM iasacht a thabhairt da BCIM n6 da fhoireann, da thaisci n6 da thoscaire.

Cuirtear Airteagal 15(4e) isteach chun cdsanna guaise moralta a sheachaint nuair a
thionscnaitear na hiasachtai chun iad a dhiol laithreach ar an margadh tanaisteach. Chuige sin,
ta sé beartaithe ceangal a chur ar CIManna leas eacnamaioch a choinnedil arb ionann ¢ agus
5 % de luach baralach na n-iasachtai a dheonaigh siad agus a dhiol siad.

z Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,
12.6.2014).
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Cuirtear Airteagal 16(2a) isteach chun neamhréireanna aibiochta a d’fthéadfadh rioscai
airgeadais a chruthu a sheachaint. T4 sé beartaithe, d4 bhri sin, ceangal a chur ar CIManna
struchtlr iata a ghlacadh ina mbionn siad ag gabh4il go mor do thionscnambh iasachta (60 %).

Chun aghaidh éifeachtach a thabhairt ar rioscai micreastuamachta agus macrastuamachta,
forliontar Airteagal 16 le mir (2b) agus le mir (2c) chun cur ar chumas BCIManna a
bhainistionn CIManna neamhiata rochtain a fhail ar na huirlisi is ga le haghaidh bainistia
riosca leachtachta in imthosca eisceachtila. Chomh maith le bheith in ann fuascailti a chur ar
fionrai, moltar go gceanglofar ar BCIManna den sort sin LMT amhdin eile ar a laghad a
roghnu 6 larscribhinn V, lena gcomhchuibhitear an liosta iosta ba cheart a bheith ar fail ait ar
bith san Aontas. Ceanglaitear le hAirteagal 16(2¢) ar na Ballstait a airithia gurb amhlaidh an
cas ina ndlinsi. Cuirtear mir (2a) isteach lena gceanglaitear ar BCIManna fogra a thabhairt do
na hudarais inniala faoi LMT a ghniomhachtt n6 a dhighniomhachtq.

Féachann Airteagal 16(2 g) agus (2h) lena airithia go gcuirfear mir (2b) agus mir (2¢) i
bhfeidhm go comhleantinach san Airteagal céanna. D4 bhri sin, cuirtear de chiiram ar UEUM
dréachtchaighdeain theicnitla rialdla a fhorbairt chun sainmhinithe a sholdthar agus
saintréithe na LMTanna at4 leagtha amach san Iarscribhinn a shonra agus cuirtear de churam
air caighdedin theicniutla rialdla a fhorbairt maidir le roghnu agus isdid LMTanna oiriinacha
ag na BCIManna.

Leasaitear pointe (j) 1 mir (2) d’Airteagal 46, lena dtugtar an chumhacht do na htdarais
innitla a cheangal go ndéanfaidh BCIM LMT 4&bhartha a ghniomhachtt ndé a
dhighniomhachtt. Leathnaitear an chumhacht sin chun BCIManna neamh-AE a chumhdach
freisin tri phointe (d) a chur isteach i mir (4) d’Airteagal 47. larrtar le mireanna (5a) go (5g)
d’Airteagal 50 at4 beartaithe go dtabharfadh idarais innitila fégra d’dardis abhartha eile, do
ESMA agus do BERS sula gceanglofar uirlis bainistiochta leachtachta a ghniomhachta no a
dhighniomhachtt. Leagtar sios freisin sna mireanna atd beartaithe prionsabail an chomhair
sna casanna sin. Le mir (7) ata beartaithe in Airteagal 50, thabharfai de chumhacht do UEUM
caighdedin theicniula rialdla a fhorbairt lena léireofai cén uair a bheadh dar le hidirghabhail
na n-udaras inniuil.

Leasaitear Airteagal 20(1) chun a shoiléirit go bhfuil feidhm ag socruithe tarmligin maidir
leis na feidhmeanna uile a liostaitear in larscribhinn I agus maidir leis na seirbhisi
coimhdeacha a cheadaitear faoi Airteagal 6(4). Déantar an teanga lena dtagraitear do
sheirbhisi agus ni feidhmeanna amhdain a thabhairt isteach da réir sin 1 bpointe (f)
d’Airteagal 20(1) agus i mireanna 3, 4 agus 6 d’Airteagal 20.

Leasaitear an thleasc dheireanach d’Airteagal 21(11) chun taisclanna larnacha urrts
(CSDanna) a thabhairt isteach sa slabhra coimeddta ina bhfuil seirbhisi coimeddta atd in
iomaiocht leo & gcur ar fail acu, rud a thugann cothroime iomaiochta do na caomhnoiri agus a
airitheoidh go mbeidh rochtain ag taisci ar an bhfaisnéis is gd& chun a ndualgais a
chomhlionadh. Ta sé beartaithe taisci a fhuascailt 6n gceanglas dicheall cui ex ante a
dhéanamh 1 gcéds inar taisclann larnach urrGs € an coimeéddai toisc go ndearnadh
grinnthiosruchan leordhothanach air agus € ag iarraidh a bheith udaraithe mar sin.

Chun maoirseacht nios fearr a airithiu, leasaitear Airteagal 21(16) ionas go gcomhoibreoidh
taisci ni hamhain lena n-tidardis innidla ach freisin le hudarais inniula an CIM a cheap ¢ mar
thaisce agus le hudarais innitila BCIM a bhainistionn an CIM.

Forliontar Airteagal 23 1 mir (1) agus mir (4) chun trédhearcacht ghniomhaiochtai BCIM
d’infheisteoiri a fheabhsu, le nochtuithe breise nach moéor do BCIM a airithia, eadhon
coinniollacha maidir le LMTanna a usaid agus téilli a iomproidh an BCIM nd6 a
chleamhnaithe agus tuairiscill tréimhsiuil ar gach taille agus muirear direach agus indireach a
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gearradh né a leithdhaileadh go direach n6 go hindireach ar an CIM n6 ar aon cheann da
infheistiochtai. Ceanglaitear ar BCIManna freisin tuarascail a thabhairt d’infheisteoiri maidir
le comhdhéanamh punainne na n-iasachtai a thionscnaitear.

Leasaitear Airteagal 24(1) agus scriostar pointe (d) in Airteagal 24(2) ar an gcaoi sin ag baint
na srianta 1 mir (1) maidir leis na sonrai ar cheart d’udarais innitla a bheith in ann a thail 6
BCIManna maidir lena CIManna bainistithe. T4 sé beartaithe go bhforbréidh UEUM
dréachtchaighdedin theicniula rialdla agus dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme
chun iad a chur in ionad an teimpléid tuairiscithe maoirseachta atd ann faoi lathair a leagtar
sios in larscribhinn IV a ghabhann le AIFMD lena bhforliontar AIFMR.

Tri Airteagal 38a a chur isteach, ceanglaitear ar UEUM athbhreithnit piarai a dhéanamh go
rialta ar chleachtais mhaoirseachta agus rialacha maidir le tarmligean 4 gcur i bhfeidhm agus
béim ar leith & leagan ar chosc a chur ar eintitis bosca poist a chruthtl. Le hAirteagal 69b nua,
cheanglofai ar an gCoimisiun athbhreithnit a dhéanamh ar an gcoras tarmligin a leagtar sios i
dTreoir 2011/61/AE agus a bearta cur chun feidhme d’fhonn na leasuithe riachtanacha a
mholadh chun cosc a chur ar eintitis bosca litreach a thoirmit. Ba cheart meastodireacht a
dhéanamh freisin ar an bhféidearthacht pas taisce a thabhairt isteach agus ar fheidhmiu na
rialacha maidir le CIManna lena dtionscnaitear iasachtai.

Neartaitear an comhar maoirseachta tri mhir (5a go 5g) a chur isteach in Airteagal 50.
Féadfaidh tdaras inniuil Bhallstat 6stach an BCIM a iarraidh ar Gdarés inniuil Bhallstat baile
an BCIM a chumhachtai maoirseachta a fheidhmiu, agus na culiseanna leis an iarraidh a
shonri agus fogra a thabhairt ’UEUM agus BERS faoi ma ta aon rioscai a d’fhéadfadh a
bheith ann do chobhsaiocht an chorais airgeadais. Le leasuithe ar mhir (5) in Airteagal 50,
laghdaitear an dualgas cruthinais do na hudardis innidla trina iarraidh ar na hadaréis is
faighteoiri gniomhaiocht iomchui a dhéanamh. Thairis sin, t4 sé de chumhacht ag UEUM a
iarraidh ar udaras innitil cas a chur os comhair a bhuanchoiste a bhféadfadh impleachtai
trasteorann a bheith aige n6 a bhféadfadh tionchar a bheith aige ar chobhsaiocht airgeadais n6
ar chosaint infheisteoiri. Thairis sin, le hAirteagal 50(7) tugtar sainordd do UEUM caighdeain
theicniula rialdla a dhréachta lena léireofar na casanna ina bhféadfaidh na hiidarais innitla na
cumhachtai a theidhmiu i ndail le LMTanna.

Ta s¢ beartaithe mir (5) d’Airteagal 61 a least, rud a cheadoidh do na hudaréis inniula a
cheadui seirbhisi taisce a thail i mBallstait eile go dti go ndéanfar na bearta tar éis
athbhreithnit a dhéanamh ar an nga pas taisce a thabhairt isteach.

Ta sé beartaithe larscribhinn I a leasu tri phointe (3) a chur isteach chun iasachtt a aithint mar
ghniomhaiocht dhlisteanach BCIManna. Ciallaionn sé sin go bhféadfadh CIManna iasachtai a
thabhairt 4it ar bith san Aontas, lena n-diritear iasachtai trasteorann. Cuirtear pointe (4) le
hlarscribhinn I chun seirbhisii ar eintitis shainchuspoireacha urrisuchain (‘SSPEnna’) ag
BCIManna a dhlisteant.

Moltar  leasuithe  ar  Airteagal 21(6)(c),  Airteagal 35(2)(b),  Airteagal 36(1)(c),
Airteagal 37(7)(e), Airteagal 40(2)(b) agus Airteagal 42(1)(c) lena dtugtar cothrom le data na
ceanglais ar eintitis triti tir nach bhfuil bunaithe sna dlinsi a sainaithniodh mar thiortha
ardriosca de réir na ndlithe Eorpacha is déanai i gcoinne scitradh airgid.

Comhlanaitear Airteagal 36(1) agus Airteagal 42(1) leis na pointi (d) agus (d) faoi seach ar
choinnioll gur cheart do CIManna neamh-AE agus BCIManna neamh-AE atd faoi réir

rialacha ndisiinta agus ata gniomhach 1 mBallstait aonair an riachtanas a chomhlionadh nach
bhfuil siad lonnaithe i dtriu tir a mheastar nach bhfuil comhoibrioch maidir le cursai canach.

Moltar leasuithe ar Airteagal 21(6)(d), Airteagal 35(2)(c), Airteagal 37(7)(f) agus
Airteagal 40(2)(c) chun na ceanglais a thabhairt cothrom le data d’eintitis trit tir nach mbeadh
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rochtain acu ar an margadh inmheanach ach amhain ma ta siad bunaithe i dtria tir nach
liostaitear ar liosta an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun criocha canach.

Leasaitear Airteagal 47(3) chun é a chur ar chumas UEUM na sonrai margaidh ata ar fail d6 a
nochtadh i1 bhfoirm chomhiomlan né i1 bhfoirm achoimre, rud a mhaolaionn an caighdean
rindachta dé bhri sin.

Cuirtear isteach clasal athbhreithnithe - Airteagal 69b - lena dtugtar sainordu don Choimisiun
tus a chur le hathbhreithnit ar na foralacha a bhaineann le tarmligean, le seirbhisi taisclainne
agus le hiisaid LMTanna. Tugann sé sainordd freisin do UEUM tuarascail a eisitint arb ¢ is
aidhm di ceanglais tuairiscithe maoirseachta le haghaidh BCIManna a chuichéirit agus
glacadh 1éi mar bhonn chun dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt maidir le
tuairiscii maoirseachta faoi Airteagal 24 de AIFMD.

Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE

In Airteagal 2(1), moltar an sainmhiniu ar ‘thaisclann larnach urrs’ a chur ar fail, 1 gcomhréir
le Rialachan (AE) 909/2014.

Sa fhleasc deiridh d’Airteagal 22a leasaitear an ceathri mir chun taisclanna larnacha urrus
(CSDanna) a mheas mar thoscairi de chuid na taisce i gcas ina mbeidh seirbhisi coimeadta
iomaiochta & gcur ar fail acu. Is ionann sin agus a chinntii go mbionn rochtain ag taisci ar an
bhfaisnéis is ga chun a gcuid dualgas a chomhlionadh.

Leasaitear Airteagal 7(1)(b) chun fordil a dhéanamh go bhfostoidh cuideachta bainistiochta
GCUI beirt ar a laghad go lanaimseartha n6 go dtabharfaidh si obair do bheirt, nach bhfuil
fostaithe ag an gcuideachta bainistiochta GCUI ach, mar sin féin, go bhfuil gealltanas tugtha
acu gné na cuideachta bainistiochta GCUI a dhéanamh ar bhonn ldnaimseartha agus a bheadh
ina gconai san Aontas, rud a chinnteodh an tsubstaint iosta chobhsai laistigh de chuideachta
bainistiochta GCUL

Moltar pointi (c) agus pointe (e) in Airteagal 7(1) a leasti chun a shoiléirii gur cheart
acmhainni teicnitila agus daonna iomchui a bheith ag na cuideachtai bainistiochta a bheidh le
husaid agus iarratas & dhéanamh ar an tidara. D4 bhri sin, agus iarratas & dhéanambh aici ar an
udart, ni moér don chuideachta bainistiochta tuairisc mhionsonraithe a thabhairt ar na
hacmhainni daonna agus teicnitila a uséidfidh si chun a feidhmeanna a chomhlionadh agus
maoirseacht a dhéanamh ar na toscairi.

Soiléiritear in Airteagal 13(1) go bhfuil feidhm ag na socruithe tarmligin maidir leis na
feidhmeanna uile a liostaitear in Iarscribhinn II agus maidir leis na seirbhisi coimhdeacha a
cheadaitear faoi Airteagal 6(3). Déantar an teanga lena dtagraitear do sheirbhisi agus ni
feidhmeanna amhdin a thabhairt isteach d4 réir sin 1 bpointi (b), (g), (h) agus (1)
d’Airteagal 13(1).

Chun creatai dlithiala 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE maidir le tarmligean a ailinia ar
bhealach nios fearr agus ionas gur féidir leis na hudardis mhaoirseachta athbhreithniti a
dhéanamh ar na cuiseanna atd leis an tarmligean, ta sé beartaithe a cheangal ar GCUI bonn
cirt a thabhairt do struchtir iomlan na dtoscaireachtai ar bhonn cuiseanna oibiachtula, tri
phointe (j) a chur isteach in Airteagal 13(1).

Forliontar Airteagal 13 le mir (3) chun a &irithit go ndéantar an fhaisnéis atd ar iarraidh a
bhailit agus a anailisit ar leibhéal an Aontais chun cleachtais tarmligin a leagan amach. D4
bhri sin, ti sé beartaithe fogra a thabhairt do UEUM maidir le socruithe tarmligin i gcés ina
ndéantar nios mo bainistiochta riosca n6 punainne a tharmligean chuig eintitis trit tir n mar a
dhéantar a choinneail.
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Chun cinneadh beartais eolasach sa réimse sin a €ascu, moltar go gcuirfi de cheangal ar
UEUM faoin Airteagal 13(5) nua tuarascalacha rialta a chur faoi bhraid chomhreacht6iri an
Aontais agus an Choimisiuin Eorpaigh ina ndéantar anailis ar chleachtais mhargaidh maidir le
tarmligean agus comhlionadh na gceanglas is intheidhme maidir le tarmligean faoi
2009/65/CE.

Cuirtear Airteagal 13(3) isteach chun a 4irithit go bhfaighidh UEUM faisnéis
chomhsheasmhach maidir leis na socruithe tarmligin. Da bhri sin, moltar go gcumhachtofai
ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt lena bhforordofar abhar, foirmeacha
agus nosanna imeachta chun fograi tarmligin a tharchur.

Le hAirteagal 13(6) nua tugtar de chumhacht don Choimisiin gniomh tarmligthe a ghlacadh
ina sonraitear a thuilleadh na coinniollacha maidir le tarmligean agus na coinniollacha faoina
measfar cuideachta bhainistiochta GCUI a bheith ina heintiteas bosca poist agus, da bhri sin,
nach meastar, da bhri sin, go mbeadh rialacha Threoir 2011/61/AE agus Threoir 2009/65/CE &
n-ailiniu a thuilleadh ag bainisteoir an GCUI sa réimse sin.

Ta sé beartaithe Airteagal 180 (1 agus 2) a chur isteach ionas go mbeidh ar chuideachtai
bainistiochta GCUI, sa bhreis ar bheith in ann fuascailti a chur ar fionrai, LMT amhain eile ar
a laghad a roghnu 6 larscribhinn IIA, lena gcomhchuibhitear an liosta iosta ba cheart a bheith
ar fail in aon ait san Aontas. Leis an Airteagal 18a nua, ceanglaitear ar na Ballstait a airithiu
gurb amhlaidh an cds ina ndlinsi. Moltar Iarscribhinn IIA leis an liosta iosta de na huirlisi sin.
Chun dea-fhaisnéis infheisteoiri a airithil, moltar soiléirit a dhéanamh, i Sceideal A
d’larscribhinn I, pointe 1.13 ar na nésanna imeachta agus na coinniollacha maidir le haonaid a
athcheannach né a fhuascailt, agus soiléirit a dhéanamh ar na himthosca inar féidir
athcheannach n¢6 fuascailt a chur ar fionrai n6 ina bhféadfar LMTanna eile a ghniomhachtti n6
a dhighniomhachtu.

Féachann Airteagal 18a (3 go 5) lena airithit go gcuirfear na foradlacha sin roimhe seo i
bhfeidhm ar bhealach comhleantnach. D4 bhri sin, cuirtear de charam ar UEUM
dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt chun sainmhinithe a sholathar agus chun
saintréithe na LMTanna a leagtar amach san larscribhinn a shonrt.

Beartaitear le hAirteagal 200 nua oibleagaid maoirseachta thréimhsitil a thabhairt isteach do
chuideachtai bainistiochta maidir leis na margai agus na hionstraimi ina ndéanann siad tradail
thar ceann GCUL

Le hAirteagal 20b nua moltar sainordu a thabhairt do UEUM, i gcomhar le UMEanna eile
agus BCE, tuarascdil féidearthachta a chur ar fail maidir le héifeachtilacht a lorg sa spas
tuairiscithe maoirseachta. Thabharfai eolas sa tuarascail faoin dearadh a d’fhéadfadh a bheith
ar theimpléad tuairiscithe maoirseachta do chuideachtai bainistiochta GCUlInna, agus
ceanglaitear ar UEUM caighdeain theicnitila rialdla agus dréachtchaighdedin theicnitla cur
chun feidhme a fhorbairt bunaithe ar thorthai na tuarascéla sin.

Leasaitear Airteagal 22a(2) chun taisci a fhuascailt 6n gceanglas dicheall cui ex ante a
dhéanamh i gcas inar CSD ¢é an coimeadai toisc go ndearnadh grinnfhiosrichan
leordhéthanach uirthi agus € ag iarraidh a bheith idaraithe mar sin.

Chun aghaidh éifeachtach a thabhairt ar rioscai micreastuamachta agus macrastuamachta, ta
s¢ beartaithe modhni ar Airteagal 84(3)a leasu chun ceangal a chur ar chuideachtai
bainistiochta GCUI fogra a thabhairt do na hudarais innitila faoi LMT a ghniomhachti né a
dhighniomhachtu. Leis an leasu ar phointe (b) 1 mir 2 d’Airteagal 84, tugtar de chumhacht do
na hudarais innitla idirghabhdil a dhéanamh agus ceangal a chur ar chuideachtai bainistiochta
GCUI an LMT abhartha a ghniomhachtt n6 a dhighniomhachtu. larrtar sna mireanna (3a) go
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(3e) ata beartaithe in Airteagal 84 go dtabharfaidh na hudardis innitila fogra d’udaréis
abhartha eile, do UEUM agus do BERS sula gceangléfar LMT a ghniomhachti no a
dhighniomhachti agus go leagfai sios leo prionsabail an chomhair sna cédsanna sin. Le
mir (3f) ata beartaithe in Airteagal 84, thabharfai de chumhacht do UEUM caighdedin
theicnitla rialala a thorbairt lena 1€ireofai cén uair a bheadh gé le hidirghabhdil na n-udaras
inniuil.

Moltar in Airteagal 84(5) cumhacht a thabhairt do UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialdla a fhorbairt maidir le roghnu agus Gsaid LMTanna ag GCUI.

Combhlanaitear Airteagal 98 le mireanna (3) agus (4) chun an comhar maoirseachta a neartu.
Féadfaidh udaras innitil Bhallstat 6stach GCUI a iarraidh ar Gdards innitil Bhallstat baile
GCUI a chumhachtai maoirseachta a theidhmia, agus na cliseanna lena iarraidh a shonra
agus fogra a thabhairt d’UEUM do BERS faoi ma t4 aon rioscai ann don chobhsaiocht
airgeadais. Thairis sin, t4 sé de chumhacht ag UEUM a iarraidh ar udarés inniuil cas a chur os
comhair UEUM a bhféadfadh impleachtai trasteorann a bheith aige n6 a bhféadfadh tionchar a
bheith aige ar chobhsaiocht airgeadais no6 ar chosaint intheisteoiri.

Ta Airteagal 101d nua beartaithe chun a cheangal ar UEUM athbhreithnit piarai a dhéanamh,
ar bhonn rialta, ar chleachtais mhaoirseachta agus rialacha maidir le tarmligean 4 gcur i
bhfeidhm agus béim ar leith 4 leagan ar chosc a chur ar chrutht eintiteas bosca poist. Le
hAirteagal 110a nua, cheanglofai ar an gCoimisitin athbhreithniti a dhéanamh ar an gcoras
tarmligin a leagtar sios sa Treoir seo agus ina bearta cur chun feidhme d’thonn na leasuithe is
g4 a mholadh chun cosc a chur ar eintitis bosca poist a fhoirmiu.

Airteagail maidir le trasui agus le teacht i bhfeidhm

Luaitear in Airteagal 3 den togra go bhfuil 24 mhi ag na Ballstdit tar €is theacht i bhfeidhm na
Treorach leasaithi chun na dlithe, na rialachdin agus na foralacha riarachdin is ga chun an
Treoir sin a chomhlionadh a ghlacadh agus a fhoilsitl. Cuirfidh na Ballstait bearta trasuite in
ial don Choimisiun.

T4 sé beartaithe go dtiocfaidh an Treoir leasaitheach seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a
thoilsithe in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh.

18

GA



2021/0376 (COD)
Togra le haghaidh

TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoir 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE maidir le socruithe tarmligin,
bainistiu priacail leachtachta, tuairiscii maoirseachta, solathar seirbhisi taisce agus

cumhdaigh agus tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe
Airteagal 53(1) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®*,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(D

)

I gcomhréir le hAirteagal 69 de Threoir 2011/61/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle?, ta athbhreithniti déanta ag an gCoimisitn ar chur i bhfeidhm agus raon
feidhme na Treorach sin, agus thainig sé€ ar an gconcliid gur comhlionadh, den chuid
is mo, na cuspéiri maidir le margadh an Aontais a chomhthathu le haghaidh cisti
intheistiochta malartacha (CIManna), lena n-airithitear ardleibhéal cosanta
infheisteoiri agus lena gcosnaitear cobhsaiocht airgeadais. San athbhreithniu sin afach,
ba ¢ tatal an Choimisitin freisin gur ga rialacha a chomhchuibhit le haghaidh
bhainisteoiri na gcisti infheistiochta malartacha (BCIManna) a mbionn CIManna lena
dtionscnaitear iasachtai 4 mbainistiti acu, chun na caighdedin is infheidhme a shoiléiria
maidir le BCIManna lena dtarmligtear a bhfeidhmeanna chuig triti pairtithe, chun coir
chomhionann taisceanach a airithit, feabhas a chur ar rochtain trasteorann ar sheirbhisi
taisce, bailil sonrai maoirseachta a bharrfheabhsti agus usdid uirlisi bainistithe
leachtachta (UBLanna) a €ascu ar fud an Aontais. D4 bhri sin, t4 g4 le leasuithe chun
aghaidh a thabhairt ar na bearnai rialdla sin chun feabhas a chur ar fheidhmiu
Threoir 2011/61/AE.

Is gé freisin na nithe seo a leanas a bheith ann chun gndéthais a bhainistitl le haghaidh
comhinfheistiocht in wurrais inaistrithe (‘GCUI’): coras tarmligin laidir, coir
chomhionann taiscednach, comhleantinachas tuairiscithe maoirseachta agus cur chuige

24
25

GA

I0C,,Ich..

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174,
1.7.2011, Ich. 1).
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€)

“4)

©)

(6)

(7)

comhchuibhithe maidir le UBLanna a usaid. Da bhri sin, is iomchui freisin
Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle? a least, lena leagtar
sios rialacha maidir le hudarta agus oibriat GCUI, i réimse an tarmligin, sécmhainni a
choimedd slan, an tuairiscithe maoirseachta agus an bhainistithe priacail leachtachta.

Chun ¢ifeachtulacht gniomhaiochtai BCIM a mhéadu, ba cheart liosta na seirbhisi
coimhdeacha udaraithe a leagtar amach in Airteagal 6(4) de Threoir 2011/61/AE a
leathna chun riarachan tagarmhairc faoi rialu Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint
na hEorpa agus o6n gCombhairle?’” agus seirbhisithe creidmheasa faoi riala
Threoir 2021/..../AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®® a chuimsiu.

Chun deimhneacht dhlithitil a airithia, ba cheart a shoiléirit go bhfuil BCIManna a
sholathraionn seirbhisi coimhdeacha lena mbaineann ionstraimi airgeadais faoi réir na
rialacha a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle®”. Maidir le sécmhainni eile, nach ionstraimi airgeadais iad, ba cheart a
cheangal ar BCIManna ceanglais Threoir 2011/61/AE a chomhlionadh.

Chun cur i bhfeidhm aonthoirmeach na gceanglas a leagtar sios in Airteagail 7 agus 8
de Threoir 2011/61/AE maidir leis na hacmhainni daonna is g4 atd ag BCIManna, ba
cheart a shoiléiria gur cheart do BCIManna faisnéis a sholathar do na hadarais inniula
maidir leis na hacmhainni daonna agus teicniila a tusaidfidh BCIM chun a
theidhmeanna a chomhlionadh agus, i gcés inarb intheidhme, chun toscairi a
mhaoirsit, trath an churtha i bhfeidhm le haghaidh udaraithe. Ba cheart ar a laghad
beirt bhainisteoiri shinsearacha a fhosti n6 gné BCIM a dhéanamh ar bhonn
lanaimseartha agus iad a bheith ina gconai san Aontas.

Chun forléargas iontaofa a fhorbairt ar ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas ata faoi
riala Airteagal 20 de Threoir 2011/61/AE agus chun a bheith ina mbonn faisnéise do
bheartais n6 ghniomhaiochtai maoirseachta a dhéanfar amach anseo, ba cheart do na
hudarais inniula fograi tarmligin a sholathar don Udaras Eorpach um Urrlis agus
Margai (‘UEUM’) i gcas ina dtarmligeann BCIM nios mo6 bainistia punainne, no
feidhmeanna bainistiochta riosca an CIM, na mar a bhainistionn s¢ féin, chuig eintitis
ata lonnaithe i dtriu tiortha.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach phroiseas an fthogartha sa réimse tarmligin a
airithil, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdeéin
theicniula rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290
den Chonradh ar Fheidhmitt an Aontais Eorpaigh (CFAE) 1 gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle®® chun 4bhar, foirmeacha agus nésanna imeachta a shonrti chun
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Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Iail 2009 maidir le dlithe,
rialachain agus foralacha riarachain a bhaineann le gnoéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis
inaistrithe (GCUI) a chomhordu (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Rialachan (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir
le hinnéacsanna a Uisdidtear mar thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais
no chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir
2014/17/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 (I0 L 171, 29.6.2016, Igh. 1-65).

I0C,, Ich..

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena
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(8)

©)

(10)

(1)

(12)

(13)

proiseas fogartha shocruithe tarmligin BCIManna a chaighdednt. Ba cheart réimsi
sonrai a bheith san thoirm fogartha, lena Iéiritear na gniomhaiochtai lena
gcomhdhéantar feidhmeanna bainistiochta riosca né bainistithe punainne chun a
chinneadh ar tharmlig BCIM nios m6 feidhmeanna den sért sin nd mar a choimead sé.
Ba cheart na caighdedin theicniula rialala sin a ghlacadh ar bhonn dréachta arna
fhorbairt ag UEUM.

Chun feabhas a chur ar chur i bhfeidhm aonfhoirmeach Threoir 2011/61/AE, ba cheart
a shoiléiritt go bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios in Airteagal 20
maidir leis na feidhmeanna uile a liostaitear in larscribhinn I a ghabhann leis an Treoir
sin agus maidir leis na seirbhisi coimhdeacha d& dtagraitear in Airteagal 6(4) den
Treoir sin.

Ba cheart comhrialacha a leagan sios chun margadh inmheénach ¢ifeachtuil le
haghaidh CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a bhunu, chun leibhéal aonfhoirmeach
cosanta infheisteoiri san Aontas a dirithi, chun go bhféadfadh CIManna a
ngniomhaiochtai a thorbairt tri iasachtai a thionscnamh i mBallstéit uile an Aontais
agus chun rochtain ar mhaoiniu a éascu ag cuideachtai AE, ar priomhchusp6ir Aontas
na Margai Caipitil (‘CMU”)*!' é. Mar sin féin, i bhfianaise an mhargaidh creidmheasa
phriobhdidigh ata ag fas go tapa, is ga aghaidh a thabhairt ar na rioscai
micreastuamachta agus macrastuamachta a d’fhéadfadh a bheith ann, a d’fthéadfadh a
bheith i gceist le CIManna lena dtionscnaitear iasachtai agus a bhféadfaidis iad a
scaipeadh chuig an gcoras airgeadais go ginearalta. Ba cheart na rialacha is intheidhme
maidir le BCIManna a bhainistionn cisti lena dtionscnaitear iasachtai a chomhchuibhit
chun feabhas a chur ar bhainistiocht riosca ar fud an mhargaidh airgeadais agus chun
trédhearcacht le haghaidh infheisteoiri a mhéadu.

Chun tact le bainistiocht ghairmiuil CIManna agus chun rioscai a mhaolt ar an
gcobhsaiocht airgeadais, ba cheart na nithe seo a leanas a bheith ag BCIManna a
mbionn CIManna & mbainistid acu a bhionn 1 mbun gniomhaiochtai iasachta, lena
n-airitear iasachtai a cheannach ar an margadh tanaisteach: beartais, nésanna imeachta
agus proisis €ifeachtacha le haghaidh iasachtai a thabhairt, measiinii a dhéanamh ar
riosca creidmheasa agus a bpunann chreidmheasa a riar agus faireachan a dhéanamh
uirthi, ar cheart athbhreithnit a dhéanamh orthu go tréimhsitil.

Chun riosca idirnascthachta a shrianadh 1 measc CIManna lena dtionscnaitear iasachtai
agus rannphairtithe eile sa mhargadh airgeadais, ba cheart a cheangal ar BCIManna na
CIManna sin, 1 gcas inarb instititid airgeadais € an t-iasachtai, a riosca a éagsuli agus
a nochtadh a bheith faoi réir teorannacha sonracha.

Chun coinbhleachtai leasa a theorannt, nior cheart do BCIManna agus d4 bhfoireann
iasachtai a fhail 6 na CIManna at4 4 mbainistit acu ar CIManna iad lena dtionscnaitear
1asachtai. Ar an gcuma chéanna, ba cheart cosc a chur ar thaisce CIM agus ar a
thoireann n6 ar thoscaire BCIM agus a fhoireann iasachtai a thail 6 na CIManna
gaolmbhara.

Le Treoir 2011/61/AE ba cheart an ceart atd ag CIManna iasachtai a thionscnamh agus
na hiasachtai sin a thradail ar an margadh tanaisteach a aithint. Chun baol moralta a

31

leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Soéisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun, Aontas na margai caipitil do
dhaoine agus do ghnoélachtai - plean gniomhaiochta nua (COM/2020/590 final).

21

GA



GA

(14)

(15)

(16)

sheachaint agus chun caighdedn creidmheasa ginearalta na n-iasachtai arna
dtionscnamh ag CIManna a choimedad, ba cheart iasachtai den sort sin a bheith faoi réir
ceanglais coinneala riosca chun cdsanna a sheachaint ina dtionscnaitear iasachtai agus
d’aon toisc chun iad a dhiol.

D’fthéadfadh iasachtai fadtéarmacha neamhleachtacha atd i1 seilbh CIM bearnai
leachtachta a chruthu d4 mbeadh infheisteoiri in ann a n-aonaid cisti nd a scaireanna a
fhuascailt go minic le struchtir neamhiata CIManna. D4 bhri sin, is ga rioscai a
bhaineann le claochli aibiochta a mhaolu tri struchtir iata a fhorchur le haghaidh
CIManna lena dtionscnaitear iasachtai mar ni bheadh leochaileacht ag cuideachta
infheistiochta a bhfuil caipiteal seasta aici d’¢ilimh fuascailte agus d’théadfaidis
iasachtai arna dtionscnamh a choinnedil go dti aibiocht.

I gcas ina bhfuil BCIM faoi réir na gceanglas a leagtar sios i dTreoir 2011/61/AE i
ndail lena ghniomhaiochtai CIM ata & mbainistitl aige agus maidir leis na ceanglais a
leagtar sios i Rialachain (AE) 345/2013%2, (AE) 346/2013% agus (AE) 2015/760** 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, ba cheart a shoiléirit gur cheart na
rialacha sonracha a bhaineann le tdirgi a leagtar sios in Airteagal 3 de
Rialachdin (AE) 345/2013 agus Airteagal 3 de Rialachan (AE) 346/2013, Caibidil II
de Rialachan (AE)2015/760 rialacha nios gineardlta a leagtar amach i
dTreoir 2011/61/AE a sharu.

Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na hiidarais mhaoirseachta, d’fhéadfai
feabhas a chur ar bhailit agus ar roinnt na faisnéise tri thuairisci maoirseachta.
D’théadfai ceanglais tuairiscithe dhublacha a dhiothi chun feabhas a chur ar
¢ifeachtulacht agus chun ualai riarachdin a laghdt le haghaidh BCIManna; is iad sin
ceanglais atd ann faoi reachtaiocht an Aontais agus faoi reachtaiocht naisiinta, go
hairithe Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gComhairle®, Rialachdn (AE) Uimh. 2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle®, Rialachan (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach®’ agus
Rialachdn (AE) Uimh. 1073/2013 6n mBanc Ceannais Eorpach®®. Ba cheart do na
hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha (‘UMEanna) agus don Bhanc Ceannais Eorpach
(BCE), le tacaiocht 6 na hudardis inniula ndisiunta, i gcds inar g, measunl a
dhéanamh ar na riachtanais sonrai atd ag na hudarais mhaoirseachta éagsula chun go
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Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (I0 L 115, 25.4.2013, Igh. 1-17).

Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti fiontraiochta séisialta Eorpacha (I0 L 115, 25.4.2013, 1gh. 18-38).

Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (I0 L 123, 19.5.2015, 1gh. 98—121).

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 Téacs atd
abhartha maidir le LEE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).

Rialachan (AE)2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2019 lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai na
hoibleagaide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach
thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphairti larnach, le claru agus le maoirseacht stortha tradala agus
leis na ceanglais ar stortha tradala (IO L 141, 28.5.2019, Ich. 42).

Rialachén (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach an 17 Deireadh Fomhair 2012 maidir le
staidreamh a bhaineann le sealbhu urrts (I0 L 305, 1.11.2012, Ich. 6).

Rialachén (AE) Uimh. 1073/20136n mBanc Ceannais Eorpach an 18 Deireadh Fémhair 2013 maidir le
staidreamh ar shdcmhainni agus dliteanais cisti infheistiochta (IO L 297, 7.11.2013, Ich. 73).
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mbeidh na hathruithe a thiocfaidh ar an teimpléid tuairiscithe maoirseachta
¢ifeachtach.

Mar ullmhuchan do na hathruithe a dhéanfar amach anseo ar oibleagaidi tuairiscithe
maoirseachta, ba cheart raon feidhme na sonrai is féidir a éileamh ar BCIManna a
leathni tri na teorainneacha a bhaint, ar teorainneacha iad a dhiritear ar
mhorthradalacha, ar neamhchosainti méra n6 ar chontraphairtithe. D4 gcinnteodh
UEUM go bhfuil udar le nochtadh punainne iomldin ar bhonn tréimhsiuil, ba cheart
freastal ar leathni riachtanach an raon feidhme tuairiscithe le foralacha
Threoir 2011/61/AE.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach na n-oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta a
airithi, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun caighdeain
theicnitla rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290
den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) i1 gcomhréir Ie
hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle’ chun an t-dbhar, na foirmeacha agus na nésanna imeachta a
leagan amach chun an proéiseas tuairiscithe maoirseachta a dhéanann BCIManna a
chaighdednu. Leis na caighdedin theicniula rialdla sin, ba cheart an t-dbhar, na
foirmeacha agus na ndsanna imeachta a leagan amach chun an proiseas tuairiscithe
maoirseachta a chaighdeant, rud a thiocfaidh in ionad an teimpléid tuairiscithe a
leagtar sios i Rialachdn Tarmligthe (AE)231/2013%° 6n gCoimisitn. Ba cheart na
caighdedin theicnitla rialdla agus cur chun feidhme sin a ghlacadh ar bhonn dréachta
arna fhorbairt ag UEUM.

Chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeanu, ba cheart a chumhachta don
Choimisitin caighdeain theicniula cur chun feidhme arna bhforbairt ag UEUM a
ghlacadh a mhéid a bhaineann leis na foirmeacha agus na caighdedin sonrai, leis an
miniciocht tuairiscithe agus le huainit an tuairiscithe ag BCIManna. Ba cheart don
Choimisitin na caighdedin theicniula cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmia an
Aontais Eorpaigh (CFAE) agus 1 gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Chun freagairt nios éifeachtai a airithi ar bhrinna leachtachta i dtrath andis sa
mhargadh agus chun intheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr, ba cheart rialacha a
leagan sios 1 dTreoir 2011/61/AE chun moltai an Bhoird Eorpaigh um Riosca
Sistéamach (BERS)*! a chur chun feidhme.

Chun a chur ar chumas bhainisteoiri CIManna neambhiata atd lonnaithe in aon Bhallstat
deiledil le branna fuascailte faoi dhélai anais sa mhargadh, ba cheart a cheangal orthu
UBL ambhain ar a laghad a roghni 6n liosta comhchuibhithe a leagtar amach san
Iarscribhinn, de bhreis ar an bhféidearthacht fuascailti a chur ar fionrai. Nuair a
ghlacann BCIM cinneadh chun UBL a ghniomhachtt n6 a dhighniomhachtt, ba cheart
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Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar
Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le dioluinti, coinniollacha
ginearalta oibriochta, taisci, giarail, trédhearcacht agus le maoirseacht (IO L 83, 22.3.2013, 1gh. 1-95).
Moltai an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach an 7 Nollaig 2017 maidir le rioscai leachtachta agus
giarala i geisti infheistiochta BERS/2017/6, 2018/C 151/01.
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d6 fogra a thabhairt do na hudarais mhaoirseachta. D’fhagfadh sé¢ sin go mbeadh na
hudardis mhaoirseachta in ann iarmhairti teannais leachtachta sa mhargadh nios
leithne.a laimhsedil ar bhealach nios fearr.

Chun a bheith in ann cinneadh infheistiochta a dhéanamh i gcomhréir lena bhfonn
riosca agus lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh usaid
UBLanna a chur in il d’infheisteoiri.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach i réimse an bhainistithe priacail leachtachta ag
bainisteoiri na gcisti frithphdirteacha a airithiu, ba cheart cumhacht a tharmligean
chuig an gCoimisiun chun caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh (CFAE) 1 gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*? chun an proéiseas a
shonrti maidir le UBLanna a roghnt agus a tsaid chun céineast sa mhargadh agus
coineasi maoirseachta a éasci. Ba cheart na caighdedin theicnitla rialdla sin a
ghlacadh ar bhonn dréachta arna thorbairt ag UEUM.

Chun cosaint infheisteoiri a airithit agus chun aghaidh a thabhairt ar rioscai
cobhsaiochta airgeadais, ba cheart do na hiidarais innitla a bheith in ann a iarraidh ar
bhainisteoir ciste frithphairtigh an UBL iomchui a ghniomhachti n6 a
dhighniomhachtt.

Ta rol tdbhachtach ag taisclanna maidir le leasanna na n-infheisteoiri a choimircita
agus ba cheart doibh a bheith in ann a ndualgais a chomhlionadh gan beann ar an
gcinedl taiscednai a gcoinnionn socmhainni an chiste slan. D4 bhri sin, is ga taisclanna
larnacha urris (CSDanna) a chur san direamh sa tsraith cumhdaigh nuair a
sholathraionn siad seirbhisi cumhdaigh do CIManna chun a airithiu, i ngach cés, go
bhfuil sreabhadh faisnéise chobhsai idir taiscednach shocmhainn CIM agus an taisce.
Chun iarrachtai iomarcacha a sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui ex-
ante a dhéanamh 1 gcas ina bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig
CSDanna.

Chun feabhas a chur ar chomhoibriti agus €ifeachtacht maoirseachta, ba cheart do na
hudarais innitla 6stacha a bheith in ann iarraidh réastinaithe a dhiria chuig tdarés
innitil BCIM agus chun gniomh maoirseachta a ghlacadh i gcoinne BCIM ar leith.

Ina theannta sin, chun feabhas a chur ar chomhoibrili maoirseachta, ba cheart do
UEUM a bheith in ann a iarraidh ar Gidaras innitil cas a chur in iul do UEUM i gcas
ina bhfuil impleachtai trasteorann ag an gcas sin agus go bhféadfadh tionchar a bheith
aige ar chosaint infheisteoiri n6 ar chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a
dhéanann UEUM, tabharfar tuiscint nios fearr ar na saincheisteanna a pléadh d*Gdarais
innitla eile agus cuirfear le cdsanna comhchostla amach anseo a chosc agus cosnofar
sldine an mhargaidh CIM.

Chun tact le céineasii maoirseachta sa réimse tarmligin, ba cheart do UEUM piara-
athbhreithnithe ar na cleachtais mhaoirseachta a dhéanamh agus béim ar leith a chur ar
chrutht eintiteas bosca poist a chosc. Chuirfeadh an anailis ar phiara-athbhreithnithe a
dhéanfaidh UEUM leis an athbhreithnia ar na bearta a glacadh sa Treoir seo agus

42

Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n- aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiun
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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cuirfear in 1idl leis do Pharlaimint na hEorpa, don Chomhairle agus don Choimisitin
maidir le haon bhearta breise a bhféadfadh ga a bheith leo chun tacu le héifeachtacht
na gcoras tarmligin a leagtar sios 1 dTreoir 2011/61/AE.

Ni bhionn solathar iomaioch ar sheirbhisi taisce ag roinnt margai comhchruinnithe.
Chun aghaidh a thabhairt ar an nganntanas solathraithe seirbhise sin a bhféadfadh
costais nios mo do BCIManna agus margadh CIM nach bhfuil chomh héifeachtuil
céanna a bheith mar thoradh air, ba cheart d’udarais inniula a bheith in ann cead a
thabhairt do BCIManna n6 do CIManna seirbhisi taisce atd lonnaithe i mBallstait eile
a sholathar agus an Coimisiin ag déanamh measunu ar, i gcomhthéacs athbhreithnithe
ar Threoir 2011/61/AE uaidh, arbh iomchui ¢ bearta a mholadh chun margadh nios
comhthdite a bhaint amach.

Ba cheart scaipeadh maoirseachta méadaithe a bheith ag gabhail le deis a thabhairt
taisce a cheapadh 1 mBallstat eile. D4 bhri sin, ba cheart a cheangal ar an taisce dul i
gcomhar ni hamhdin lena n-udardis inniula féin ach le hudarais innitla an CIM lenar
ceapadh i freisin agus le hudarais innitla an BCIM a bhainistionn an CIM, m4 ta na
hudarais inniula sin lonnaithe i mBallstat difriuil nd an Ballstat ina bhfuil an taisce
lonnaithe.

Chun cosaint nios fearr a thabhairt d’infheisteoiri, ba cheart an sreabhadh faisnéise 6
BCIManna go hinfheisteoiri CIM a mhéadt. Chun a chur ar chumas intheisteoiri CIM
costais an chiste infheistiochta a rianu ar bhealach nios fearr, ba cheart do BCIManna
na tailli a shainaithint a iocfaidh BCIM n6 a chleamhnaithe, chomh maith le tuarascail
a thabhairt go tréimhsitil maidir le gach taille agus muirir a leithdhailtear go direach
n6 go hindireach ar CIM no ar aon cheann da intheistiochtai. Ba cheart a cheangal ar
BCIManna freisin tuarascail a thabhairt d’infheisteoiri maidir le comhdhéanamh
punainne na n-iasachtai a thionscnaitear.

Chun trédhearcacht sa mhargadh a mhéadt agus chun sonrai margaidh CIM ata ar fail
a tisaid go héifeachtach, ba cheart do UEUM a bheith in ann sonrai an mhargaidh at4
ar fail d6 a nochtadh 1 bhfoirm comhiomlan n6 achoimre agus dé bhri sin, ba cheart an
caighdeédn randachta a mhaolu lena bhféadfai na sonrai sin a said.

Ba cheart na ceanglais atd ar eintitis triu tiortha a bhfuil rochtain acu ar an margadh
inmheénach a ailinit leis na caighdedin a leagtar sios 1 gconcltiidi 2020 6n gComhairle
maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais maidir le dlinsi neamh-chomhoibriocha
chun crioch canach* agus i dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle**. Ina theannta sin, ba cheart do CIManna neamh-AE agus BCIManna
neamh-AE atd faoi réir rialacha ndisilinta agus ata gniomhach i mBallstait aonair an
riachtanas a chomhlionadh nach bhfuil siad lonnaithe 1 dtrit tir a mheastar nach bhfuil
comhoibrioch maidir le ctrsai canach.

Le Treoir 2009/65/CE, ba cheart coinniollacha inchompardide a airithia do
chuideachtai bainistiochta GCUI 1 gcas nach bhfuil aon chuis difriochtai rialdla a
choinnedil ar bun le haghaidh GCUI agus BCIManna. Baineann s€ sin le coras

43
44

10 C 64, 27.2.2020, Ich. 8.

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc
a chur le huséid an chérais airgeadais chun crioch scitrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoireachta,
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena
n- aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus
Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisiun (IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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toscaireachta, coir rialala taiscednach, ceanglais tuairiscithe maoirseachta agus
infhaighteacht agus Gsaid UBLanna.

Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na gceanglas ata ar chuideachtai bainistiochta
GCUI maidir le substainti a airithiu, ba cheart a shoiléirit gur cheart do chuideachtai
bainistiochta faisnéis a sholdthar do na hudardis innitla maidir leis na hacmhainni
daonna agus teicniula a Gsaidfidh siad chun a bhfeidhmeanna a chomhlionadh agus, i
gcas inarb infheidhme, chun toscairi a mhaoirsia, trath an churtha i bhfeidhm Ie
haghaidh udaraithe. Ba cheart ar a laghad beirt bhainisteoiri shinsearacha a fhostii nd
ba cheart doibh gn6 na cuideachta bainistiochta a dhéanamh ar bhonn lanaimseartha
agus iad a bheith ina gconai san Aontas.

Chun cur i1 bhfeidhm aonfhoirmeach Threoir 2009/65/CE a airithi, ba cheart a
shoiléiriu go bhfuil feidhm ag na rialacha tarmligin a leagtar sios in Airteagal 13 den
Treoir sin maidir leis na feidhmeanna uile a liostaitear in Iarscribhinn II a ghabhann
leis an Treoir sin agus maidir leis na seirbhisi coimhdeacha d4 dtagraitear in
Airteagal 6(3) den Treoir sin.

Chun creatai dlithiula Threoir 2011/61/AE agus Threoir 2009/65/CE a ailinit maidir le
tarmligean, ba cheart a cheangal ar chuideachtai bainistiochta GCUI udar a thabhairt
do na cuideachtai innitla maidir le tarmligean a bhfeidhmeanna agus culiseanna
oibiachtula le haghaidh an tarmligin.

Chun forléargas iontaofa a thorbairt ar ghniomhaiochtai tarmligin san Aontas ata faoi
rialt Airteagal 13 de Threoir 2009/65/CE agus chun eolas a thabhairt i mbeartais no 1
ngniomhaiochtai maoirseachta a dhéanfar amach anseo, ba cheart do na hudarais
innitla fograi tarmligin a sholathar do UEUM i gcas ina dtarmligeann cuideachta
bainistiochta GCUI nios m¢é bainistii punainne, n6 feidhmeanna bainistiochta riosca,
nd mar a bhainistionn sé féin, chuig eintitis at4 lonnaithe i dtriu tiortha.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach phroiseas an fhogartha sa réimse tarmligin a
airithii, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdeéin
theicniula rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290
den Chonradh ar Fheidhmitt an Aontais Eorpaigh (CFAE) 1 gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle* chun an t-abhar, na foirmeacha agus na ndsanna imeachta a
shonrt chun proiseas fogartha shocruithe tarmligin GCUI a chaighdeanu. Ba cheart
réimsi sonrai a bheith san fhoirm fogra lena léiritear na gniomhaiochtai lena
gcomhdhéantar feidhmeanna bainistiochta riosca agus bainistithe punainne chun a
chinneadh ar tharmlig cuideachta bainistiochta GCUI nios m6 feidhmeanna den sort
sin nd mar a choimead sé. Ba cheart na caighdedin theicnitla rialdla sin a ghlacadh
bunaithe ar dréacht arna fhorbairt ag UEUM.

Chun na rialacha tarmligin is infheidhme do BCIManna agus do GCUI a ailinia
tuilleadh agus chun cur i bhfeidhm Threoir 2011/61/AE agus Threoir 2009/65/CE nios
aonfhoirmi a bhaint amach, ba cheart an chumhacht gniomhartha a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a tharmligean chuig an gCoimisiun i leith na
gcoinniollacha le haghaidh tarmligean 6 chuideachta bainistiochta GCUI chuig tria
pairti a shonrtl agus na gcoinniollacha faoinar féidir a mheas gur eintiteas bosca poist €
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

cuideachta bainistiochta GCUI agus dé bhri sin nach féidir a mheas gurbh ¢ bainisteoir
GCUI ¢ a thuilleadh. T4 sé tabhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisitn i mbun
combhairliuichain iomchui le linn a chuid oibre ullmhuchain, lena n-airitear ar leibhéal
na saineolaithe, agus go ndéanfai na comhairlitchain sin i gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios 1 gComhaonta Idirinstititideach an 13 Aibrean 2016 maidir
le Reachtoireacht Nios Fearr*®. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in
ullmht na ngniomhartha tarmligthe a airithit, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an
Chombhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus
bionn rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghrapai saineolaithe an
Choimisitin a bhionn ag déiledil le hullmha na ngniomhartha tarmligthe.

Leis an Treoir seo, cuirtear chun feidhme moltai BERS*’ chun UBLanna agus an usaid
a bhaineann bainisteoiri na gcisti frithphdirteacha a chomhchuibhiu, lena n-diritear
GCUI, chun freagairt nios €ifeachtai ar bhrinna leachtachta i dtrath andis sa mhargadh
a bheith ann agus chun infheisteoiri a chosaint ar bhealach nios fearr.

Chun a chur ar chumas chuideachtai bainistiochta GCUI ata lonnaithe in aon Bhallstat
chun déileail le brunna fuascailte faoi dhalai andis sa mhargadh, ba cheart a cheangal
orthu UBL amhdin ar a laghad a roghnu 6n liosta comhchuibhithe a leagtar amach san
Iarscribhinn, de bhreis ar an bhféidearthacht fuascailti a chur ar fionrai. Nuair a
ghlacann cuideachta bainistiochta cinneadh chun UBL a ghniomhachtt né a
dhighniomhacht, ba cheart do fogra a thabhairt do na hudardis mhaoirseachta.
D’thagfadh sé sin go mbeadh na htidardis mhaoirseachta in ann iarmhairti teannais
leachtachta sa mhargadh nios leithne.a laimhseail ar bhealach nios fearr.

Chun a bheith in ann cinneadh infheistiochta a dhéanamh 1 gcomhréir lena bhfonn
riosca agus lena riachtanais leachtachta, ba cheart na coinniollacha le haghaidh usaid
UBLanna a chur in 10l d’infheisteoiri GCUI.

Chun cosaint infheisteoiri a airithit agus chun aghaidh a thabhairt ar rioscai
cobhsaiochta airgeadais, ba cheart do na htidarais innitila a bheith in ann a iarraidh ar
chuideachta bainistiochta GCUI an UBL iomchui a ghniomhachtt n6 a
dhighniomhachtu.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach i1 réimse an bhainistithe priacail leachtachta ag
bainisteoiri GCUI a 4irithia, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun
chun caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de
bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) i
gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle*® chun an proiseas a shonrti maidir le UBLanna a
roghnu a Usdid chun cdineasu sa mhargadh agus cdineasu maoirseachta a €asci. Ba
cheart na caighdedin theicnitla rialala sin a ghlacadh ar bhonn dréachta arna fhorbairt
ag UEUM.

Chun tacu le faireachan margaidh a dhéanann na hudardis mhaoirseachta, ba cheart
feabhas a chur ar bhailic agus ar roinnt na faisnéise a dhéantar tri thuairisci
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IO L 123, 12.5.2016, Ich. 1.

Moltai an Bhoird Eorpaigh um Riosca Sistéamach an 7 Nollaig 2017 maidir le rioscai leachtachta agus
giarala i geisti infheistiochta BERS/2017/6, 2018/C 151/01.
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(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

maoirseachta tri GCUI a chur faoi réir oibleagaidi tuairiscithe maoirseachta. Ba cheart
a iarraidh ar na UMEanna agus ar BCE, le tacaiocht 6 na hudarais innitila naisiunta i
gcas inar ga, measunu a dhéanamh ar riachtanais sonrai na n-udarads maoirseachta
¢agsuil i bhfianaise na gceanglas tuairiscithe atd ann cheana faoi reachtaiocht eile an
Aontais agus reachtaiocht naisiunta eile, go hairithe Rialachan (AE) Uimh. 600/2014,
Rialachan (AE)  Uimh. 2019/834,  Rialachédn (AE)  Uimh. 1011/2012  agus
Rialachan (AE) Uimh. 1073/2013. Le toradh na hoibre ullmhtchain sin, bheifi in ann
cinneadh beartais eolasaigh a dhéanamh maidir lena mhéid ar cheart do GCUI
tuarascail a thabhairt do na hudarais innitila maidir lena dtradalacha agus cén foirm de
lena mbaineann.

Chun comhchuibhitt comhsheasmhach na n-oibleagéidi tuairiscithe maoirseachta a
airithil, ba cheart cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun caighdeéin
theicnitla rialdla a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290
den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) i1 gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 agus le hAirteagal 15 de Rialachéan (AE) Uimh. 1095/2010 o6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle* chun 4bhar, foirmeacha agus nésanna
imeachta a leagan amach chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a dhéanann GCUI
a chaighdeanu. Ba cheart na caighdedin theicnitla rialdla sin a ghlacadh ar bhonn
dréachta arna fhorbairt ag UEUM.

Chun an proiseas tuairiscithe maoirseachta a chaighdeanu, ba cheart a chumhachtti don
Choimisitin caighdeain theicnila cur chun feidhme arna bhforbairt ag UEUM a
ghlacadh a mhéid a bhaineann leis na foirmeacha agus na caighdedin sonrai, leis an
miniciocht tuairiscithe agus le huainii an tuairiscithe ag GCUIL Ba cheart don
Choimisiin na caighdedin theicniula cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin
gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Chun cosaint infheisteoiri a airithii, go hairithe chun a airithitt go bhfuil sreabhadh
faisnéise chobhsai idir taiscednach shocmhainn GCUI agus an taisce, ba cheart an
coras taisce a leathni chun CSDanna a chur san aireamh sa tsraith cumhdaigh nuair a
sholathraionn siad seirbhisi cumhdaigh do GCUI. Chun iarrachtai iomarcacha a
sheachaint, nior cheart do na taisclanna dicheall cui ex-ante a dhéanamh 1 gcas ina
bhfuil sé beartaithe acu cumhdach a tharmligean chuig CSDanna.

Chun tacd le céineasii maoirseachta sa réimse tarmligin, ba cheart do UEUM piara-
athbhreithnithe ar na cleachtais mhaoirseachta a dhéanamh agus béim a chur ar
chrutht eintiteas bosca poist a chosc go hairithe. Chuirfeadh an anailis ar phiara-
athbhreithnithe a dhéanfaidh UEUM leis an athbhreithniti ar na bearta a glacadh sa
Treoir seo agus cuirfear in 1ul leis do Pharlaimint na hEorpa, don Chomhairle agus don
Choimisitin maidir le cé na bearta breise a bhféadfadh ga a bheith leo chun tacu le
héifeachtacht an chérais tarmligin a leagtar sios 1 dTreoir 2009/65/CE.

Chun feabhas a chur ar chomhoibrit agus éifeachtacht maoirseachta, ba cheart
d’udarais inniula an Bhallstait dstaigh a bheith in ann aghaidh a thabhairt ar iarraidh
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réasunaithe chuig udaras inniuil Bhallstat baile GCUI chun gniomh maoirseachta a
ghlacadh i gcoinne GCUI ar leith.

(52) Ina theannta sin, chun feabhas a chur ar chomhoibrit maoirseachta, ba cheart do
UEUM a bheith in ann a iarraidh ar Gdaras innitil cas a chur in il do UEUM i gcés
ina bhfuil impleachtai trasteorann ag an gcas sin agus ina bhféadfadh tionchar a bheith
aige ar chosaint infheisteoiri né ar chobhsaiocht airgeadais. Leis na hanailisi a
dhéanann UEUM, tabharfar tuiscint nios fearr d’udarais inniala eile ar na
saincheisteanna a pléadh agus cuirfear le casanna comhchosula amach anseo a chosc
agus cosnofar sldine na margai GCUIL.

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH
Airteagal 1

Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE
Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:
(1) in Airteagal 4(1), cuirtear isteach an pointe (ap) seo a leanas:

ciallaionn ‘(ap) taisclann larnach urrs’ taisclann larnach urris mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle*

* Rialachén (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Tuil
2014 maidir le socraiocht urris san Aontas Eorpach a ftheabhsu agus maidir le taisclanna

larnacha urrus agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan
(AE) Uimh. 236/2012 (I0 L 257, 28.8.2014, Ich. 1)’;

(2) Leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:
(a) 1mir 4, cuirtear na pointi (c) agus (d) seo a leanas isteach:
‘(c) riar tagarmhairc 1 gcomhréir le Rialachan (AE) 2016/1011;

(d) seirbhisiti creidmheasa 1 gcomhréir le Treoir 2021/... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle;’;

(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. Beidh feidhm ag Airteagal 2(2), Airteagal 15 agus Airteagal 16 cé is moite den chéad
thomhir de mhir (5), agus Airteagail 23, 24 agus 25 de Threoir 2014/65/AE 1 gcas ina
solathr6idh BCIManna na seirbhisi da dtagraitear i mir 4, pointi (a) agus (b).’;

3 Leasaitear Airteagal 7 mar a leanas:
g
(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Ceangloidh na Ballstait ar BCIM a iarann ar udart an thaisnéis seo a leanas a bhaineann
leis an BCIM a sholathar faoi bhraid tidarais innitila a Bhallstait baile:

(a) faisnéis maidir leis na daoine a dhéanann gn6 BCIM go héifeachtach, go
hairithe a mhéid a bhaineann leis na feidhmeanna da dtagraitear in
Iarscribhinn I, lena n-airitear an fhaisnéis seo a leanas:

(1) miontuairisc ar an r6l, teideal agus leibhéal na sinsearachta ata acu;

(1) tuairisc ar a linte tuairiscithe agus a bhfreagrachtai san BCIM agus
taobh amuigh den BCIM;

(1i1) forléargas ar an am a leithdhdileann siad ar gach freagracht;

29



GA

(iv) tuairisc ar na hacmhainni teicnitila agus daonna lena dtacaitear lena
ngniomhaiochtai;

(b) faisnéis maidir le haitheantais scairshealbhoiri ndé chomhaltai BCIM, cibé
faisnéis dhireach né indireach, cibé daoine nadurtha no dlitheanacha, a
bhfuil sealuchais chailitheacha acu agus faisnéis maidir le méideanna na
sealuchas sin;

(c) clar gniomhaiochta lena leagtar amach struchtir eagrachain BCIM, lena
n-airitear faisnéis maidir leis an gcaoi a bhfuil sé beartaithe ag BCIM a
n-oibleagdidi faoi Chaibidil II, III, IV agus i1 gcas inarb inftheidhme,
Chaibidil V, VI, VII agus VIII a chomhlionadh, agus usaidfidh BCIM
miontuairisc na n-acmhainni daonna agus teicnitla iomchui chuige sin;

(d) faisnéis maidir leis na beartais agus na cleachtais luacha saothair de bhun
Airteagal 13;

(e) faisnéis maidir leis na socruithe arna ndéanamh le haghaidh tarmligean
agus fotharmligean chuig tri péirtithe na feidhmeanna dé dtagraitear in
Airteagal 20 agus miontuairisc ar na hacmhainni daonna agus teicnitla
ata le husaid ag BCIM chun faireachdn a dhéanamh ar an toscaire agus ¢
ariala.’;
(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5. Cuirfidh na hudarais innitla UEUM ar an eolas, gach raithe, faoi tdaruithe arna dtabhairt
no arna dtarraingt siar 1 gcomhréir leis an gCaibidil seo.

Coinneoidh UEUM clar poibli larnach ina sainaithneofar gach BCIM arna tidart faoin Treoir
seo, liosta CIManna san Aontas a bhainistionn agus/nd a mhargaionn na BCIManna sin agus
an t-udarais inniuil le haghaidh gach BCIM den soért sin. Cuirfear an clar ar fail i bhformaid
leictreonach.

I gcas ina dtarmligeann BCIM nios m6 feidhmeanna bainistithe punainne n6 bainistiochta
riosca chuig eintitis atd lonnaithe i dtriu tiortha nd mar a choimeddann sé, tabharfaidh na
hudarais innitla, ar bhonn bliantuil, fégra do UEUM faoi gach tarmligean den sort sin (‘fograi
tarmligin’).

Beidh na nithe seo a leanas sna fograi tarmligin :
(a) faisnéis maidir leis an BCIM agus an CIM lena mbaineann;

(b) faisnéis maidir leis an toscaire, lena sonraitear sainchonai an toscaire
agus cibé an eintiteas rialdilte ¢ né nach ¢;

(c) tuairisc ar an mbainistiu punainne tarmligthe agus ar na feidhmeanna
bainistiochta riosca;

(d) tuairisc ar an mbainistii punainne a coimeadadh agus ar na feidhmeanna
bainistiochta riosca;

(e) aon thaisnéis eile is ga chun anailis a dhéanamh ar na socruithe tarmligin;

(f) tuairisc ar ghniomhaiochtai maoirseachta na n-udards innidil, lena
n-airitear athbhreithnithe doiciméad agus cigireachtai ar an lathair agus
torthai na ngniomhaiochtai sin;

(g) aon mhionsonrai maidir leis an gcomhoibriu idir udaréas innitil an BCIM
agus udards maoirseachta an toscaire.’
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(c) cuirtear isteach na mireanna 8 agus 9 seo a leanas:

‘8. Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula rialala chun dbhar na bhfograi tarmligin
agus na foirmeacha, na teimpléid agus na ndsanna imeachta atd caighdednach le haghaidh
tharchur na bhfograi tarmligin i dteanga a Gsaidtear i réimse an airgeadais. Airitear leis na
foirmeacha caighdeanacha agus na teimpléid chaighdeanacha réimsi faisnéise lena
gcumhdaitear an thaisnéis uile da dtagraitear i mir 5, an ceathri fombhir.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.

9. Solathroidh UEUM tuarascalacha bliantula do Pharlaimint na hEorpa, don Chombhairle agus
don Choimisitn, ar a laghad uair gach 2 bhliain, lena ndéantar anailis ar chleachtais sa
mhargadh i dtaca le tarmligean chuig eintitis ata lonnaithe i dtrit tiortha agus le hAirteagail 7
agus 20 a chomhlionadh.’;

(4) In Airteagal 8(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) go bhfuil dea-chail leordhdothanach ar na daoine a dhéanann gn6 BCIM go héifeachtach
agus go bhfuil taithi leordhothanach acu freisin 1 ndail leis na straitéisi infheistiochta atd 4
saothru le CIM até 4 bhainistit ag BCIM, ainmneacha na ndaoine sin agus ainm gach duine a
thagann ina ndiaidh san oifig a chuirtear in 11l d’daréis inniula Bhallstat baile BCIM gan
mhoill agus gné BCIM a dhéanamh a bhionn & bheartti ag beirt nadurtha ar a laghad ata
fostaithe go lanaimseartha ag an BCIM sin, n6 ata tiomanta go lanaimseartha chun gn6 an
BCIM sin a dhéanamh agus ar daoine iad atd ina gconai san Aontas agus a chomhlionann na
coinniollacha sin;’;

(%) Leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:
(a) 1mir 3, cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) maidir le gniomhaiochtai a bhaineann le hiasachtai a thabhairt, beartais, ndésanna
imeachta agus proisis €ifeachtacha a chur chun feidhme maidir le creidmheas a dheonu,
maidir le measunl a dhéanamh ar an riosca creidmheasa agus a bpunann creidmheasa a riar
agus faireachan a dhéanamh air, coinnigh cothrom le data agus éifeachtach na beartais, na
ndsanna imeachta agus na praisis sin agus déan athbhreithnit rialta orthu agus ar a laghad uair
amhain gach bliain.’;

(b) cuirtear na mireanna seo a leanas 4a go 4e isteach idir mireanna 4 agus 5:
‘4a. Airitheoidh BCIM nach mbeidh nios mé na 20 % de chaipiteal CIM i gceist le hiasacht

arna tionscnamh chuig aon iasachtai aonair tri bhithin an CIM at4 4 bhainistiu aige, i gcés
inarb € ceann diobh seo a leanas an t-iasachtai:

(a) gnothas airgeadais de réir bhri Airteagal 13(25) de Threoir 2009/138/CE;

(b) gnothas comhintheistiochta de réir bhri Airteagal 4(1), pointe (a) den
Treoir seo nd de réir bhri Airteagal 1(2) de Threoir 2009/65/CE.’

Beidh an srian a leagtar amach sa chéad thomhir gan dochar do na tairseacha, na srianta agus
na coinniollacha a leagtar amach i Rialachdin (AE) 2015/760%°, (AE) 345/2013°' agus
(AE) 346/2013,

0 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, Igh. 98—121).
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4b. Maidir leis an teorainn infheistiochta de 20 % a leagtar sios 1 mir 4a:

(a) beidh feidhm aici faoin data a shonraitear i rialacha né in ionstraimi
corpraithe CIM;

(b) ni bheidh feidhm aici a luaithe agus a thos6idh CIM ag diol s6cmhainni
chun aonaid nd scaireanna infheisteoiri a fthuascailt tar éis dheireadh
shaolré CIM;

(c) fionrdfar i go sealadach le haghaidh tréimhse ama suas le 12 mhi 1 gcés
ina dtiomsoidh CIM caipiteal breise n6 ina laghdoidh sé an caipiteal ata
aige cheana.

4c. Cuirfear san aireamh le data an chur i bhfeidhm dé dtagraitear i mir 4b, pointe (a), gnéithe
agus tréithe airithe na sécmhainni ata le hinfheistia ag CIM, agus ni bheidh sé nios déanai na
leathré an CIM mar a léiritear 1 ndoiciméid bhunaithe CIM. In imthosca eisceachtula,
féadfaidh udarés innitil BCIM, trath a cuireadh plean intheistiochta isteach a bhfuil udar cui
leis, fadu ar an teorainn ama seo nach mo na aon bhliain bhreise amhain a fhormheas.

4d. Ni thabharfaidh CIM iasachtai do na heintitis seo a leanas:
(a) aBCIM féin na foireann a BCIM f{¢in;
(b) athaisce;

(c) an t-eintiteas ar tharmlig a BCIM feidhmeanna chuige i gcomhréir le
hAirteagal 20.

4e. Airitheoidh BCIM go gcoimeadfaidh an CIM at4 & bhainistiG aige, ar bhonn leanunach,
5% de luach bartlach na n-iasachtai a tionscnaiodh leis agus a seoladh ar an margadh
tanaisteach ina dhiaidh sin.

Nil feidhm ag an gceanglas a leagtar amach sa chéad thomhir maidir leis na hiasachtai a
cheannaigh CIM ar an margadh tanaisteach.’;

(6) in Airteagal 16, cuirtear isteach na mireanna 2a go 2h seo a leanas:

“2a. Airitheoidh BCIM gur iata é an CIF at4 4 bhainistiu aige mé rachaidh luach bartlach na
n-iasachtai a tionscnaiodh leis thar 60 % da ghlanluach s6cmhainni.

Beidh an ceanglas a leagtar amach sa chéad thomhir gan dochar do na tairseacha, na srianta
ndé na coinniollacha a leagtar amach i1 Rialachdin (AE) 345/2013, (AE) 346/2013 agus
(AE) 2015/760.

2b. Tar éis do BCIM a bhainistionn CIM iata meastinil a dhéanamh ar oiritinacht i ndail leis
an straitéis intheistiochta atd & saothrt, leis an bproifil leachtachta agus leis an mbeartas
fuascailte, roghnoidh sé ar a laghad uirlis bainistithe leachtachta iomchui amhéin 6n liosta a
leagtar amach in larscribhinn V, pointi 2 go 4, le haghaidh 0said a d’théadfai a bhaint as ar
mhaithe le hinfheisteoiri CIM. Cuirfidh BCIM beartais mhionsonraithe agus nodsanna
imeachta chun aon uirlis bainistithe leachtachta arna roghni a ghniomhachti né a
dhighniomhachtt agus le haghaidh na socruithe oibriochttila agus riarachdin chun an t-uirlis
sin a Usaid.

St Rialachédn (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Igh. 1-17).
2 Rialachédn (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013

maidir le cisti fiontraiochta séisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, 1gh. 18-38).
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2c¢. Féadfaidh BCIM a bhainistionn CIM iata, ar mhaithe le hinfheisteoiri CIM, athcheannach
no fuascailt aonaid CIM a chur ar fionrai go sealadach no uirlisi bainistithe leachtachta eile a
ghniomhachtt arna roghnt 6n liosta a leagtar amach in Iarscribhinn V, pointi 2 go 4, agus a
airitear i rialacha an chiste no in ionstraimi corpraithe BCIM.

Ni fhéadfar forail a dhéanamh maidir leis an bhfionrai sealadach da dtagraitear sa chéad
thomhir i gcasanna eisceachtula ina n- éileofar sin leis na himthosca agus i gcasanna ina
bhfuil udar leis an bhfionrai ag féachaint do leasa intheisteoiri CIM.

2d. Tabharfaidh BCIM, gan mhoill, fogra d’adarais innitila a Bhallstait baile nuair a dhéanann
sé uirlis bainistithe leachtachta a luaitear in 2b a ghniomhachti n6 a dhighniomhachtt.

Tabharfaidh udardis innitla Bhallstat baile BCIM foégra, gan mbhoill, d’udarais innitla
Ballstait ostaigh BCIM, do UEUM agus do BERS faoi aon thogra a fhaightear i gcomhréir
leis an mir seo.

2e. Airitheoidh na Ballstait go bhfuil ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a leagtar
amach in larscribhinn V ar fail do BCIManna a bhainistionn CIManna neambhiata.

2f. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala chun saintréithe na n-uirlisi
bainistithe leachtachta a leagtar amach in Iarscribhinn V a shonr.

2g. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla maidir le critéir le haghaidh
roghnu agus usdid na n-uirlisi bainistithe leachtachta oiriinacha ag BCIManna le haghaidh
bainisti priacail leachtachta, lena n-airitear nochtuithe iomchui le hinfheisteoiri, lena
gcuirtear san aireamh cumas na n-uirlisi sin buntaisti michui a laghda d’infheisteoiri a
dhéanann a n-infheistiochtai a fhuascailt ar dtas, agus chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a
mhaolu.

2h. Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicniula rialala da
dtagraitear i mireanna 2f agus 2g den Airteagal seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(7) Leasaitear Airteagal 20 mar a leanas:
(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘1. BCIManna, a bhfuil sé i gceist acu an ciram a tharmligean chuig trit pairtithe ceann
amhdin n6 nios mé de na feidhmeanna a liostaitear in larscribhinn I n6 na seirbhisi da
dtagraitear in Airteagal 6(4) a dhéanamh thar a gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais
innitla a mBallstait baile sula dtiocfaidh na socruithe tarmligin 1 bhfeidhm. Comhlionfar na
coinniollacha seo a leanas:’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (f):

‘(f) ni mér don BCIM a bheith in ann a 1€iriti go bhfuil an toscaire cdilithe agus go bhfuil sé ar
a chumas na feidhmeanna a dhéanamh agus na seirbhisi i1 gceist a sholathar, gur roghnaiodh é
le caram cui agus go bhfuil BCIM in ann faireachan ¢ifeachtach a dhéanamh ar an
ngniomhaiocht tharmligthe trath ar bith, chun tuilleadh treoracha a thabhairt don toscaire trath
ar bith agus chun an tarmligean a tharraingt siar le héifeacht laithreach nuair is chun leasa na
n-infheisteoiri € sin a dhéanamh.’;

(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Ni dhéanfaidh an fioras gur tharmlig BCIM feidhmeanna chuig trit pairti, nd aon
thotharmligean breise difear do dhliteanas BCIM idir ¢ agus a chliaint, an CIM agus a
intheisteoiri, nd ni dhéanfaidh BCIM a fheidhmeanna a tharmligean sa mhéid nach féidir a
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mheas, go bunusach, gurb ¢ bainisteoir CIM nd solathrai na seirbhisi ¢, sa mhéid go mbeidh
s¢ ina eintiteas bosca poist.’;

(c) Imir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘4. Féadfaidh an triu pairti aon cheann de na feidhmeanna agus solathar na seirbhisi arna
dtarmligean chuige a fthotharmligean ar choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha seo a
leanas:’;

(8) Leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:
(a) 1mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (c) agus (d):

‘(c) ni shainitear an tril tir ina mbunaitear an taisce mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag baint 1¢i
de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;’;

(d) na Ballstait ina bhfuil sé beartaithe aonaid no6 scaireanna CIM neamh-AE a mhargu, agus a
mhéid atd s¢é difritil leo, Ballstat baile an BCIM, is iad a shinigh na comhaontu leis an triu tir
ina bhfuil an taisce bunaithe, ar comhaontti ¢ a chomhlionann na caighdeéin a leagtar sios in
Airteagal 26 den Shambhailchoinbhinsiun Cénach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal go
hiomldn agus dirithitear leis malarti ¢éifeachtach faisnéise maidir le carsai cénach lena
n-airitear aon chomhaontuithe cdnach iltaobhacha agus ni luaitear an triu tir in larscribhinn I a
ghabhann le concluidi 6n gComhairle 2020 maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de
dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach™;’;

(b) Leasaitear mir 11 mar a leanas:
(1) sa dara fombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) d’theidhmigh an taisce gach scil, caram agus dicheall cui agus aon trit pairti a4 roghnu
agus a gceapadh ar mian leis codanna da churaimi a tharmligean chuige, cé is moite de chas
inar taisclann larnach urras € an triti pairti sin ag gniomhu di 1 gcéail CSD eisitheora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (e) de Rialachan Tarmligthe (AE)2017/392* o6n
gCoimisiin, agus leanann sé de bheith ag feidhmiu gach scil, ciram agus dicheall cui san
athbhreithnit tréimhsitil agus faireachan leantinach a dhéanamh ar aon triu pairti ar tharmlig
s¢ codanna dd churaimi chuige agus i1 socruithe an trili pdirti 1 leith na gclrsai arna
dtarmligean chuige;

* Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/392 6n gCoimisiin an 11 Samhain 2016 lena
bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
maidir le caighdedin theicnitla rialdla i dtaca le ceanglais darachdin, mhaoirseachta agus
oibriochtula le haghaidh taisclanna larnacha urras (IO L 65, 10.3.2017, Ich. 48)’;

(i) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an chuigit fomhir:

‘Chun criocha na mire seo, ni mheasfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢
solathar seirbhisi ag taisclann larnach urrtis ag gniomhu di 1 gcail CSD eisitheora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (¢) de Rialachan Tarmligthe (AE)2017/392 6n
gCoimisiun. ’;

(c) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 16:

‘16. An thaisnéis uile a fuair an taisce agus a curaimi 4 ndéanamh aici agus ar faisnéis i a
d’fhéadfadh a bheith riachtanach d’tidarais inniula CIM n6é BCIM, cuirfidh si ar fail i da
hudarais innitla, d’adardis inniula an CIM a cheap mar thaisce i agus d’dardis innitla an
BCIM a bhainistionn an CIM sin, arna iarraidh sin air, . Ma t4 tidarais inniala CIM n6é BCIM

53 10 C 64, 27.2.2020, Ich. 8.
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difritil le hudarais inniula na taisce, roinnfidh udarais inniula na taisce an fhaisnéis a
thaightear gan mhoill le hudarais inniala CIM agus BCIM.’;

9) Leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:
(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (h):

‘(h) tuairisc ar bhainistii priacail leachtachta CIM, lena n-diritear na cearta fuascailte i
ngnathimthosca agus in imthosca eisceachttla, lena nochtar an fhéidearthacht agus na
coinniollacha le haghaidh uirlisi bainistithe leachtachta a Gisdid a roghnaitear i gcomhréir le
hAirteagal 16(2b), agus na socruithe fuascailte le hintheisteoiri atd ann cheana.’;

(i1) cuirtear isteach pointe (ia):

‘(ia) liosta na dtailli agus na muirear a mbeidh feidhm acu i ndail le hoibrit CIM agus a
iocfaidh BCIM no a chleamhnaithe.’;

(b) cuirtear na pointi (d), (e) agus (f) seo a leanas le mir 4:
‘(d) punann d’iasachtai a thionscnaitear;

(e) ar bhonn raithiuil, na tailli agus na muirir ar fad ata direach agus indireach a muirearaiodh
no a leithdhaileadh go direach n6 go hindireach ar CIM n6 ar aon cheann da intheistiochtai;

(f) ar bhonn raithitil, aon mhathairghnothas, thoghndthas no eintiteas sainchuspoireach arna
bhunt i ndail le hinfheistiochtai CIM ag BCIM, foireann BCIM né cleamhnaithe direacha no
indirecacha BCIM.’;

(10) Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:
(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Tabharfaidh BCIM tuarascdil go trathrialta d’udarais innitila a Bhallstait baile maidir leis
na margai agus na hionstraimi ina mbionn sé¢ ag tradail thar ceann an CIM at4 & bhainisti
aige.

Solathrofar sa tuarascail faisnéis maidir leis na hionstraimi ina mbionn sé ag tradail, na margai
a bhfuil sé ina chomhalta diobh n6 ina mbionn sé ag tradail go gniomhach, agus risiochtai
gach CIM a bhionn 4 bhainistiu aige.’;

(b) 1mir 2, scriostar pointe (d);
(c) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 6:

‘6. Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitila rialala ina sonrdfar na mionsonrai ata le
tuairiscifi i gcomhréir le mireanna 1 agus 2. Cuirfidh UEUM san aireamh ceanglais tuarascala
eile a bhfuil na BCIManna faoina réir agus an tuarascéil a eisiodh 1 gcomhréir le mir 2
d’Airteagal 69b.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin faoin
[Cuir isteach data = 36 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialdla da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.’;

(d) cuirtear an mhir 7 seo a leanas leis:

7. Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme ina sonrofar:
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(a) na caighdedin formaide agus sonrai le haghaidh na dtuarascalacha da
dtagraitear i mireanna 1 agus 2;

(b) miniciocht agus uainit an tuairiscithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin [Cuir isteach data = 36 mhi tar €is theacht i bhfeidhm na Treorach seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnitla cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.’;

(11) in Airteagal 35(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ni shainitear an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag
baint 1é1 de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(c) an triu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE, shinigh si comhaontu le Ballstat baile an BCIM
udaraithe agus gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid n6 scaireanna CIM neamh-AE
a mhargli, a chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den
Shambhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena
n-airithitear malarti ¢éifeachtach faisnéise maidir le carsai cdnach lena n-airitear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha, agus ni luaitear an tria tir in larscribhinn I a ghabhann le
concliidi 6n gCombhairle 2020 maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach®*.’;

(12) Leasaitear Airteagal 36(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) ni shainitear an tria tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thrit tir a bhfuil ardriosca ag
baint 1¢i de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849.’;

(b) cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

(d) an trit tir ina mbunaitear CIM neamh-AE, shinigh si comhaontu le Ballstat baile an BCIM
udaraithe agus gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid né scaireanna CIM neamh-AE
a mhargli, a chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den
Shamhailchoinbhinsiun Canach ECFE ar loncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena
n-dirithitear malarta éifeachtach faisnéise maidir le cursai canach lena n-diritear aon
chomhaontuithe cénach iltaobhacha, agus ni luaitear an triti tir sin in larscribhinn I a
ghabhann le concliidi 6n gComhairle 2020 maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de
dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

(13) in Airteagal 37(7), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e) agus phointe (f):

‘(e) ni shainitear an trit tir ina mbunaitear BCIM neamh-AE mar thrit tir a bhfuil ardriosca ag
baint 1¢i de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(f) shinigh an trit tir ina mbunaitear BCIM neamh-AE comhaontt leis an mBallstat baile
tagartha, a chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den
Shambhailchoinbhinsiun Canach ECFE ar loncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena
n-adirithitear malarta éifeachtach faisnéise maidir le cursai canach lena n-diritear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha agus ni luaitear an triu tir in Iarscribhinn I a ghabhann le
concliidi 6n gCombhairle 2020 maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

i 10 C 64, 27.2.2020, Ich. 8.
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(14) cuirtear an tAirteagal 38a seo a leanas isteach:
‘Airteagal 38a

Piara-athbhreithniu ar chur i bhfeidhm an chorais tarmligin

1. Déanfaidh UEUM, ar bhonn trathrialta agus gach 2 bhliain ar a laghad, anailis piara-
athbhreithnithe ar ghniomhaiochtai maoirseachta na n-darés inniuil i ndail le cur i
bhfeidhm Airteagal 20. Direofar san anailis piara-athbhreithnithe sin ar na bearta
arna nglacadh ionas nach mbeidh BCIManna ina n-eintitis bosca poist, BCIManna a
dhéanann feidhmiu bainistithe punainne né bainistithe priacail a tharmligean chuig
triu pairtithe ata lonnaithe 1 dtrit tiortha.

2. Agus UEUM ag déanamh na hanailise piara-athbhreithnithe, usaidfidh s¢é modhanna
trédhearcacha chun measunu agus comparaid oibiachtuil idir na huadarais inniula a
ndéantar athbhreithnit orthu a airithiu.’;

(15) in Airteagal 40(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ni shainitear an tri tir ina mbunaitear CIM neamh-AE mar thriu tir a bhfuil ardriosca ag
baint 1¢i de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(c) shinigh an triu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE comhaontt leis an mBallstat tagartha
agus gach Ballstat eile ina bhfuil sé beartaithe aonaid ndé scaireanna CIM neamh-AE a
mhargi, a chomhlionann na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den
Shambhailchoinbhinsiin Canach ECFE ar Ioncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena
n-airithitear malarti ¢éifeachtach faisnéise maidir le carsai cdnach lena n-airitear aon
chomhaontuithe canach iltaobhacha agus ni luaitear an trit tir in larscribhinn I a ghabhann le
concliidi 6n gCombhairle 2020 maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

(16) Leasaitear Airteagal 42(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘(c) ni shainitear an trfu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE nd an BCIM neamh-AE mar thria
tir a bhfuil ardriosca ag baint 1éi de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849.’;

(b) cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) shinigh an triu tir ina mbunaitear CIM neamh-AE n6 an BCIM neamh-AE comhaontu leis
an mBallstat ina bhfuil sé beartaithe aonaid nd scaireanna CIM neamh-AE a mhargt, a
chomhlionann caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 den Shamhailchoinbhinsitin Canach
ECFE ar lIoncam agus ar Chaipiteal go hiomlan agus lena n-airithitear malarti €ifeachtach
faisnéise maidir le ctrsai canach lena n-diritear aon chomhaontuithe canach iltaobhacha agus
nach luaitear an trit tir in larscribhinn I a ghabhann le concliidi 6n gCombhairle 2020 maidir
le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach.’;

(17) in Airteagal 46(2), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (j):

‘(j) ar mhaithe le hinfheisteoiri n6 leis an bpobal, ceanglas a chur ar BCIManna uirlis
bainistithe leachtachta da dtagraitear 1 bpointe 1 no 2 d’larscribhinn V n6 arna roghnu ag
BCIM i gcomhréir le hAirteagal 16(2b) a ghniomhachta né a dhighniomhachtu, cibé acu is
mo atd oiriinach agus cineal CIM neamhiata n6 grupa CIManna neamhiata lena mbaineann a
geur san aireamh agus cosaint infheisteoiri n6 rioscai cobhsaiochta airgeadais a thugann gur
g4 an ceanglas seo a bheith ann.’;
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(18) Leasaitear Airteagal 47 mar a leanas:
(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Maidir leis an bhfaisnéis uile arna malartd faoin Treoir seo idir UEUM, na hadarais
inniula, UBE, Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin
Cheirde) a bunaiodh le Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle* agus BERS, measfar i a bheith rinda, c¢ is moite de na césanna seo a leanas:

(@) 1 gcas ina sonraionn UEUM nd an t-udards innitil né udards néd
comhlacht eile lena mbaineann trath na cumarsaide gur féidir an thaisnéis
sin a nochtadh;

(b) 1 gcas ina bhfuil ga le nochtadh le haghaidh imeachtai dlithiula;

(c) 1 gcas ina n-usaidtear an fhaisnéis a nochtadh 1 bhfoirm achomair no 1
bhfoirm chomhiomlan nach féidir rannphairtithe aonair sa mhargadh
airgeadais a shainaithint inti.

*Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde) lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 48).’;

(b) 1mir 4, cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

‘(d) ceanglas a chur ar BCIManna neamh-AE a mhargaionn san Aontas CIManna a bhionn &
mbainistii acu n6 BCIManna AE a bhionn CIManna neamh-AE 4 mbainistia acu uirlis
bainistithe leachtachta d4 dtagraitear 1 bpointe 1 n6 2 d’larscribhinn V nd arna roghnu ag an
BCIM a ghniomhachtii n6 a dhighniomhachtu, cibé acu is mo ata oiriinach agus cineal an
CIM neambhiata lena mbaineann agus na rioscai cosanta intheisteoiri n6 rioscai cobhsaiochta
airgeadais a thugann gur ga an ceanglas seo a bheith ann & gcur san aireamh.’;

(19) Leasaitear Airteagal 50 mar a leanas:
(a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5.1 gcéas ina bhfuil forais réasunacha ag udarais innitila Ballstait amhdin chun bheith in
amhras nach bhfuil gniomhartha contrartha don Treoir seo & gcur 1 gerich n6 curtha 1 gerich
ag BCIM nach bhfuil faoi réir mhaoirseacht na n-tidarés inniuil sin, tabharfaidh siad fogra do
UEUM agus d™Gdaréis innitila Bhallstait baile agus 6stach an BCIM lena mbaineann sa tsli is
sonrai agus is féidir. Déanfaidh na hudarais is faighteoiri gniomh iomchui, cuirfidh siad
UEUM agus na hiidaréis inniula a thugann fogra ar an eolas faoi thoradh an ghnimh sin agus,
a mhéid is féidir, faoi fhorbairti eatramhacha suntasacha. Beidh an mhir seo gan dochar
d’innitlachtai an idaréais inniuil a thugann fogra.’;
(b) cuirtear na mireanna 5a go 5g seo a leanas isteach:
‘5a.Cuirfidh udarais inniula Bhallstat baile BCIM udarais innitila Bhallstat 6stach an BCIM,

UEUM agus BERS ar an eolas faoi sula ndéanfaidh siad cumhachtai a fheidhmit de bhun
Airteagal 46(2), pointe (j), nd Airteagal 47(4), pointe (d).

5b. Féadfaidh udaras inniuil Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar idaras inniail Bhallstat baile
an BCIM cumhachtai a fheidhmiti a leagtar sios in Airteagal 46(2), pointe (j) no
Airteagal 47(4), pointe (d), lena sonraitear na cuiseanna leis an iarraidh agus lena dtugtar
fogra do UEUM agus do BERS ina leith sin.
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Sc. I gcés nach n-aontaionn udaras innitil Bhallstat baile an BCIM leis an iarraidh da
dtagraitear i mir 5b, cuirfidh sé udaras inniuil Bhallstat 6stach an BCIM, UEUM agus BERS
ar an eolas ina leith sin, agus sonr6idh sé a chuiseanna.

5d. Bunaithe ar an bhfaisnéis a fuarthas i gcomhréir le mireanna 5b agus 5S¢, eiseoidh UEUM
tuairim chuig udaras inniail Bhallstat baile an BCIM maidir le cumhachtai a theidhmia a
leagtar sios in Airteagal 46(2), pointe (j) nd Airteagal 47(4), pointe (d).

Se. I gcas nach ngniomhaionn an t-tidaras innitil i gcomhréir le tuairim UEUM d4 dtagraitear
1 mir 5d né nach bhfuil run aige i a chomhlionadh, cuirfidh sé UEUM ar an eolas faoi, agus
sonr6idh sé a chuiseanna maidir leis an neamhchomhlionadh né an ran. Féadfaidh UEUM an
fioras a thoilsi nach gcomhlionann idaras innitil a chomhairle n6 nach bhfuil s¢ i geeist aige
a chombhairle a chomhlionadh. Féadfaidh UEUM a chinneadh freisin, ar bhonn cés ar chas, na
cliiseanna a thugann an t-udaras innitil i ndail leis sin a fhoilsiti. Tabharfaidh UEUM fogra
roimh ré do na htudarais inniula faoin bhfoilsiu sin.

5f. Féadfaidh udaras inniuil Bhallstat 6stach BCIM a iarraidh ar udaras inniuil Bhallstat baile
an BCIM, gan mhoill, cumhachtai a fheidhmit a leagtar sios in Airteagal 46(2), lena
sonraitear na cuiseanna leis an iarraidh agus lena dtugtar fogra do UEUM faoi agus ma ta aon
rioscai a d’fhéadfadh a bheith ag baint le cobhsaiocht agus sldine an chorais airgeadais, do
BERS ina leith sin.

Cuirfidh tdaras innitil Bhallstat 6stach an BCIM udaras innitil Bhallstat baile an BCIM agus
UEUM ar an eolas agus, ma ta aon rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do shldine an
chorais airgeadais, cuirfidh s¢ BERS ar an eolas faoi na cumhachtai arna bhfeidhmit agus
faoina thorthai gan mhoill.

5g. Féadfaidh UEUM a iarraidh ar an udaras innitil minithe i ndail le cdsanna sonracha a chur
faoi bhrdid UEUM, a bhfuil impleachtai trasteorann i gceist leo, lena mbaineann
saincheisteanna maidir le cosaint infheisteoiri nd a bhfuil rioscai ag gabhiil leo don
chobhsaiocht airgeadais.’;

(c) cuirtear an mhir 7 seo a leanas leis:

“7. Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitlla rialdla lena léiritear na cdsanna ina
bhféadfaidh na htidarais innitla na cumhachtai a leagtar amach in Airteagal 46(2), pointe (j) a
theidhmit agus na cdsanna ina bhféadfaidh siad na hiarratai d4 dtagraitear 1 mireanna 5b agus
5f a chur chun cinn. Agus UEUM ag forbairt na gcaighdean sin, cuirfidh sé san aireamh
impleachtai na hidirghabhdla maoirseachta sin le haghaidh cosaint infheisteoiri agus
cobhsaiocht airgeadais i mBallstat eile n6 san Aontas.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.’;

(20) In Airteagal 61, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

‘5.1 gcés ina bhfuil Gdarais inniula Bhallstat baile BCIM no6 1 gcas nach bhfuil an CIM
rialailte, féadfaidh udarais innitla Bhallstat baile BCIM cead a thabhairt d’instititidi da
dtagraitear 1 bpointe (a) d’Airteagal 21(3) agus ar bunaiodh 1 mBallstat eile iad a bheith
ceaptha mar thaisce. Beidh an fhoril seo gan dochar do chur i bhfeidhm iomlan Airteagal 21,
c¢ is moite de phointe (a) de mhir 5 den Airteagal sin maidir leis an ait ina mbunofar an
taisce.’;

(21) cuirtear an tAirteagal 69b seo a leanas isteach:
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‘Airteagal 69b

Athbhreithnin

1. Faoin [Cuir isteach an data = 60 mi tar €éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo] agus i
ndiaidh na bpiara-athbhreithnithe a dhéanfaidh UEUM da dtagraitear in
Airteagal 38a agus i ndiaidh na dtuarascalacha a thabharfaidh sé ar aird 1 gcomhréir
le hAirteagal 7(9), tionscnéidh an Coimisiun athbhreithnit ar theidhmiu na rialacha a
leagtar sios sa Treoir seo agus ar an taithi a fuarthas agus iad & gcur i bhfeidhm.
Aireofar san athbhreithnit sin meastnu ar na gnéithe seo a leanas:

(@) an tionchar ar chobhsaiocht airgeadais maidir le hinfhaighteacht agus
gniomhachtu uirlisi bainistithe leachtachta inthaighteacht ag BCIManna;

(b) ¢ifeachtulacht na gceanglas udaraithe BCIM in Airteagail 7 agus 8 agus an
coras tarmligin a leagtar sios in Airteagal 20 den Treoir seo maidir le cruthu
eintiteas bosca poist san Aontas a chosc;

(c) oiritnacht na gceanglas is infheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn
CIManna lena dtionscnaitear iasachtai a leagtar sios in Airteagal 15;

(d) oiritnacht na Treorach seo a chomhlant le pas taisce.

2. Faoin [Cuir isteach an data = 24 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo],
cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an Choimisitin maidir le forbairt bailiachain
sonrai maoirseachta chomhthaite, ina ndireofar ar conas an méid seo a leanas a
dhéanambh:

(a) laghdt a dhéanamh ar réimsi dubldla agus neamhréireachtai idir na creatai
tuairiscithe san earndil bainistiochta sdcmhainni agus in earndlacha eile den
tionscal airgeadais;

(b) caighdeanu sonrai agus comhroinnt agus Usaid ¢éifeachttil sonrai a
thuairiscitear cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an Aontais ag
aon udaras inniuil abhartha, ar leibhéal an Aontais no naisitinta.

3. Agus UEUM ag ullmhi na tuarascéla da dtagraitear i mir 2, oibreoidh UEUM i
ndlathchomhar leis an mBanc Ceannais Eorpach (BCE), na hUdarais Mhaoirseachta
Eorpacha eile agus, 1 gcas inarb abhartha, na hudarais innitla naisiiinta.

4. Tar éis an athbhreithnithe da dtagraitear 1 mir 1 agus tar éis dul 1 gcombhairle le
UEUM, cuirfidh an Coimisitin tuarascéil faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na
Combhairle lena gcuirtear concliidi na hathbhreithnithe sin 1 lathair.’;

(22) Leasaitear larscribhinn I mar a leagtar amach in larscribhinn I a ghabhann leis an
Treoir seo;

(23) Déantar an téacs atd in Iarscribhinn II a ghabhann leis an Treoir seo a chur isteach
mar larscribhinn V.

Airteagal 2

Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE
Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar a leanas:

(1) Cuirtear an pointe (u) seo a leanas isteach in Airteagal 2(1):
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ciallaionn ‘(u) taisclann larnach urras’ taisclann larnach urrds mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (1), de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus
on gCombhairle*.’

* Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Tuil
2014 maidir le socraiocht urris san Aontas Eorpach a fheabhsi agus maidir le taisclanna

larnacha urris agus lena leasaitear Treoir 98/26/CE agus Treoir 2014/65/AE agus Rialachan
(AE) Uimh. 236/2012 (I0 L 257, 28.8.2014, Ich. 1);’

(2) Leasaitear Airteagal 7(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (b) agus (c):

‘(b) ta dea-chail leordhdthanach ar na daoine a dhéanann gnd cuideachta bainistiochta go
héifeachtach agus ta taithi leordhdthanach acu freisin 1 ndail leis an gcinedl GCUI ata a
bhainistiti ag an gcuideachta bainistiochta, ainmneacha na ndaoine sin agus ainm gach duine a
thagann ina ndiaidh san oifig lena nglactar in iul do na htdarais innitla agus iompar ghno na
cuideachta bainistiochta a bhionn & bheartu ag beirt nadurtha ar a laghad ata fostaithe go
lanaimseartha ag an gcuideachta bainistiochta sin, n6 at4 tiomanta go lanaimseartha chun gno
na cuideachta bainistiochta sin a dhéanamh agus is daoine iad atd ina gconai sa Aontas a
chomhlionann na coinniollacha sin;

(c) gabhann iarratas ar udaru le clar gniomhaiochta lena leagtar amach, ar a laghad, struchtar
eagruchdin na cuideachta bainistiochta, lena sonraitear na hacmhainni teicnitla agus daonna a
usadidfear chun gnd na cuideachta bainistiochta a dhéanamh, faisnéis faoi na daoine a
dhéanann gné na cuideachta bainistiochta sin go héifeachtach, lena n-diritear an thaisnéis seo
a leanas:

(1) miontuairisc ar an rol, teideal agus leibhéal na sinsearachta ata acu;

(i1) tuairisc ar a linte tuairiscithe agus a bhfreagrachtai taobh istigh agus taobh
amuigh den chuideachta bainistiochta;

(111) forléargas ar an am a leithdhaileann siad ar gach freagracht;’;
(b) cuirtear an pointe (e) seo a leanas isteach:

‘(e) solathraionn an chuideachta bainistiochta faisnéis maidir leis na socruithe arna ndéanamh
le haghaidh feidhmeanna a tharmligean chuig trit pairtithe da dtagraitear in Airteagal 13 agus
miontuairisc na n-acmhainni daonna agus teicniula atd le husaid ag an gcuideachta
bainistiochta chun faireachan a dhéanambh ar an toscaire agus ¢ a rianu.’;

3) Leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:
(a) Leasaitear mir 1 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte réamhraiti:

‘1. Cuideachtai bainistiochta, a bhfuil sé i gceist acu cliram a tharmligean chuig trit pairtithe,
ceann amhdin n6 nios mo de na feidhmeanna a liostaitear in larscribhinn II agus na seirbhisi
da dtagraitear in Airteagal 6(3) a dhéanamh thar a gceann, tabharfaidh siad fogra d’udarais
inniala a mBallstait baile sula dtiocfaidh na socruithe tarmligin i bhfeidhm. Comhlionfar na
coinniollacha seo a leanas:’;

(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ni féidir leis an sainordu éifeachtulacht na maoirseachta thar an gcuideachta bainistiochta
a chosc agus, go hairithe, ni féidir leis an sainordu an chuideachta bainistiochta a chosc ar
ghniomhu, né6 GCUI a chosc 6 bheith 4 bhainistit, ar mhaithe le leas a n-intheisteoiri agus a
gcliant.’;
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(ii1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (g), (h) agus (i):

‘(g) ni féidir leis an sainordl na daoine a dhéanann gnd na cuideachta bainistiochta a chosc
tuilleadh treoracha a thabhairt don ghnéthas a dtarmligtear feidhmeanna n6 solathar seirbhisi
chuige trath ar bith n6 an sainordu a tharraingt siar le héifeacht laithreach nuair is chun leasa
infheisteoiri agus cliant €.

(h) ag féachaint do nadur na bhfeidhmeanna agus na solathar seirbhisi ata le tarmligean, ni
mor don ghndthas a ndéanfar feidhmeanna né solathar seirbhisi a tharmligean chuige a bheith
cailithe agus in ann na feidhmeanna a dhéanamh agus na seirbhisi i gceist a dhéanamh; agus

(1) ni moér na seirbhisi agus na feidhmeanna a tugadh cead don chuideachta bainistiochta a
tharmligean 1 gcomhréir leis an Airteagail seo a liostil i réamheolairi GCUIL;’;

(iv) cuirtear isteach an pointe (j) seo a leanas:

‘(j) ba cheart don chuideachta bainistiochta a bheith in ann udar a thabhairt lena struchtir
toscaireachta ar fad ar chtiseanna oibiachtala.’;

(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Ni dhéanfaidh tarmligean aon fheidhmeanna n6 soldthair seirbhisi ag an gcuideachta
bainistiochta chuig triu péirtithe difear do dhliteanas na cuideachta bainistiochta na don taisce.
Ni dhéanfaidh an chuideachta bainistiochta a bhfeidhmeanna né a solathar seirbhisi a
tharmligean sa mhéid nach féidir a mheas, go bunusach, i a bheith ina bainisteoir GCUI agus
sa mhéid go mbeidh si ina eintiteas bosca poist.’;

(c) cuirtear isteach na mireanna 3, 4, 5 agus 6 seo a leanas:

‘3. I gcas ina dtarmligeann cuideachta bainistiochta nios mo feidhmeanna bainistithe punainne
nod bainistiochta riosca chuig eintitis atd lonnaithe i dtriu tiortha nd mar a choimeadann sé,
tabharfaidh na hadarais innitla, ar bhonn bliantuil, fégra do UEUM faoi gach tarmligean den
sort sin (‘fograi tarmligin’).
Beidh na nithe seo a leanas sna fograi tarmligin:

(a) faisnéis maidir le GCUI agus a chuideachta bainistiochta lena mbaineann;

(b) faisnéis maidir leis an toscaire, lena sonraitear sainchonai an toscaire agus cibé
an eintiteas rialailte € n6 nach é;

(c) tuairisc ar an mbainistit punainne tarmligthe agus ar na feidhmeanna
bainistiochta riosca;

(d) tuairisc ar an mbainisti punainne a coimeddadh agus ar na feidhmeanna
bainistiochta riosca;

(e) aon fhaisnéis eile is ga chun anailis a dhéanamh ar na socruithe tarmligin;

(f) tuairisc ar ghniomhaiochtai maoirseachta na n-udaras inniuil, lena n-airitear
athbhreithnithe doiciméad agus cigireachtai ar an lathair agus torthai na
ngniomhaiochtai sin;

(g) aon mhionsonrai maidir leis an gcomhoibriti idir an t-tidaras innitil agus udarés
maoirseachta an toscaire.

4. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala chun dbhar na bhfégrai tarmligin
agus na foirmeacha, na teimpléid agus na ndsanna imeachta atd caighdednach le haghaidh
tharchur na bhfograi tarmligin i dteanga a Gsaidtear i réimse an airgeadais. Airitear leis na
foirmeacha caighdeanacha agus na teimpléid chaighdeanacha réimsi faisnéise lena
gcumhdaitear an thaisnéis uile da dtagraitear i mir 3.
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Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.

5. Solathroidh UEUM tuarascalacha bliantula do Pharlaimint na hEorpa, don Chombhairle agus
don Choimisitn, ar a laghad uair gach 2 bhliain, lena ndéantar anailis ar chleachtais sa
mhargadh i dtaca le tarm chuig eintitis atd lonnaithe i dtrit tiortha agus le hAirteagail 7 agus
13 a chomhlionadh.

6. Déanfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 112a,
bearta a ghlacadh lena sonréfar an méid seo a leanas:

(4)

©)

GA

(a) na coinniollacha chun na ceanglais a leagtar amach i mir 1 a chomhlionadh;

(b) na coinniollacha faoina measfar go ndearna cuideachta bainistiochta GCUI a
bhfeidhmeanna a tharmligean sa mhéid go mbeidh sé ina heintiteas bosca poist
agus nach féidir i a mheas mar bhainisteoir GCUI a thuilleadh mar a leagtar
amach i mir 2.’;

cuirtear an tAirteagal 18a seo a leanas isteach:

‘Airteagal 18a

Airitheoidh na Ballstait go bhfuil ar a laghad na huirlisi bainistithe leachtachta a
leagtar amach in larscribhinn IIA ar fail do GCUI.

Tar éis do chuideachta bainistiochta measint a dhéanambh ar oiriinacht i ndail leis an
straitéis infheistiochta ata 4 saothrt, leis an bproifil leachtachta agus leis an mbeartas
fuascailte, roghnodidh sé ar a laghad uirlis bainistithe leachtachta iomchui amhdin 6n
liosta a leagtar amach in Iarscribhinn IIA, pointi 2 go 4, agus aireofar leis an gciste
rialacha né ionstraimi corpraithe na cuideachta infheistiochta le haghaidh uséid a
d’théadfai a bhaint as ar mhaithe le hintheisteoiri GCUI. Cuirfidh an chuideachta
bainistiochta chun feidhme beartais mhionsonraithe agus ndsanna imeachta le
haghaidh aon uirlis bainistithe leachtachta arna roghni a ghniomhachti n6 a
dhighniomhachtt agus na socruithe oibriochtila agus riarachéin le haghaidh usaid an
chinedil uirlise sin.

Forbroidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun saintréithe na n-uirlisi
bainistithe leachtachta a leagtar amach in Iarscribhinn IIA a shainit agus a shonrt.

Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialala maidir le critéir le haghaidh
roghnl agus Usdid na n-uirlisi bainistithe leachtachta oiriinacha ag cuideachtai
bainistiochta le haghaidh bainistit priacail leachtachta, lena n-airitear nochtuithe
iomchui le hintheisteoiri, lena gcuirtear san aireamh cumas na n-uirlisi sin buntaisti
michui a laghdt d’infheisteoiri a dhéanann a n-infheistiochtai a thuascailt ar dtus,
agus chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a mhaolu.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na dréachtchaighdedin theicnitila
rialdla da dtagraitear 1 mir 3 agus mir 4 a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go
14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

cuirtear na hAirteagail 20a agus 20b seo a leanas isteach:
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(6)

‘Airteagal 20a

Tabharfaidh cuideachta bainistiochta tuarascdil go trathrialta d’tdardis inniula a
Bhallstait baile maidir leis na margai agus na hionstraimi ina mbionn sé ag tradail
thar ceann an GCUI ata 4 bhainistiu aige.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla ina sonrdéfar na mionsonrai
ata le tuairisciti i gcomhréir le mir 1. Cuirfidh UEUM san aireamh ceanglais
tuarascala eile a bhfuil na cuideachtai bainistiochta faoina réir agus an tuarascail
eisithe i gcomhréir le hAirteagal 20b.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitila rialala sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [Cuir isteach data = 36 mhi tar ¢éis theacht i bhfeidhm na Treorach
seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.

Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme ina sonréfar an
méid seo a leanas:

(a) na caighdedin formaide agus sonrai le haghaidh na dtuarascidlacha da
dtagraitear i mir 1;

(b)  miniciocht agus uainid an tuairiscithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitila cur chun feidhme sin faoi bhraid
an Choimisituin faoin [Cuir isteach data = 36 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na
Treorach seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn na caighdedin theicnitla cur chun
feidhme dé dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 20b

Faoin [Cuir isteach an data = 24 mhi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo],
cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an Choimisitin maidir le forbairt bailiachain
sonrai maoirseachta chomhthaite, ina ndireofar ar conas an méid seo a leanas a
dhéanambh:

(b) laghdt a dhéanamh ar réimsi dubldla agus neamhréireachtai idir na creatai
tuairiscithe san earndil bainistiochta sdcmhainni agus in earndlacha eile den
tionscal airgeadais agus

(c) feabhas a chur ar chaighdeanu sonrai agus comhroinnt agus usaid €ifeachtuil
sonrai a thuairiscitear cheana laistigh d’aon chreat tuairiscithe de chuid an
Aontais ag aon udarés inniail dbhartha, ar leibhéal an Aontais n6 naisiinta.

Agus UEUM ag ullmha na tuarascila da dtagraitear i mir 1, oibreoidh UEUM i
ndlathchomhar leis an mBanc Ceannais Eorpach (BCE), na hUdarais Mhaoirseachta
Eorpacha eile agus, i gcas inarb abhartha, na hudarais innitla naisitinta.’;

Leasaitear Airteagal 22a mar a leanas:

(a) 1mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):
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‘(c) d’ftheidhmigh an taisce gach scil, ciram agus dicheall cui agus aon triu pairti & roghnu
agus 4 gceapadh a bhfuil sé beartaithe aici codanna dé& curaimi a tharmligean chuige, cé is
moite de chas inar taisclann larnach urrds ¢ an tria pairti sin ag gniomhu di cail CSD
eisitheora mar a shainmhinitear in Airteagal I, pointe (e) de Rialachan
Tarmligthe (AE) 2017/392* 6n gCoimisiin, agus leanann sé de bheith ag feidhmiu gach scil,
curam agus dicheall cui san athbhreithniu tréimhsitil agus faireachan leanunach a dhéanamh
ar aon tria pairti a ndearna codanna da chtraimi a tharmligean chuige agus i socruithe an triti
pairti i leith na geursai arna dtarmligean chuige.

* Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2017/392 6n gCoimisiin an 11 Samhain 2016 lena
bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
maidir le caighdedin theicnitla rialdla i dtaca le ceanglais udaruchain, mhaoirseachta agus
oibriochttla le haghaidh taisclanna larnacha urrtis (I0 L 65, 10.3.2017, Ich. 48)’;

(b)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Chun criocha na mire seo, ni mheasfar gur tarmligean feidhmeanna cumhdaigh na taisce ¢
solathar seirbhisi ag taisclann larnach urrGis ag gniomhu di 1 gcail CSD eisitheora mar a
shainmhinitear in Airteagal 1, pointe (¢) de Rialachan Tarmligthe (AE)2017/392 6n
gCoimisiln. ’;

(7) in Airteagal 29(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) ni modr dea-chail leordhothanach a bheith ar stiarthoéiri na cuideachta infheistiochta agus
taithi leordhothanach a bheith acu freisin i ndail leis an gcinedl gn6 a shaothraionn an
chuideachta infheistiochta agus, chuige sin: ni mér ainmneacha na stitirth6iri agus ainm gach
duine a thagann ina ndiaidh san oifig a chur in 1l do na hudaréis innitla; ni mér do bheirt
thostaithe ldnaimseartha no6 beirt daoine nadurtha ar a laghad, an gné a dhéanann cuideachta
infheistiochta a chinneadh, sin beirt ata tiomanta go lanaimseartha chun gné na cuideachta
bainistiochta sin a dhéanamh agus até ina gconai sa Aontas’, a chomhlionann na coinniollacha
sin; agus cialloidh ‘stirth6iri’ na daoine sin a dhéanann, faoi dhli n6 ionstraimi corpraithe,
ionadaiocht thar ceann na cuideachta intheistiochta, né a chinneann beartas na cuideachta go
héifeachtach,’;

(8) In Airteagal 84, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:
‘2. De mhaolu ar mhir 1:

(a) Féadfaidh GCUI, ar mhaithe lena sealbhdiri aonad, athcheannach n6 fuascailt a
n-aonaid a chur ar fionrai go sealadach no uirlisi bainistithe leachtachta eile a
ghniomhachtt arna roghnti 1 gcomhréir le hAirteagal 18a(2);

(b) ar mhaithe leis na sealbhoiri aonad no leis an bpobal, féadfaidh udarais innitla
Ballstat baile GCUI a cheangal ar GCUI uirlis bainistithe leachtachta a
ghniomhachtt da dtagraitear 1 bpointi 1 n6 2 d’larscribhinn ITIA n6 a roghnaigh
GCUI agus ar chuir GCUI ar an eolas faoi i gcomhréir le hAirteagal 18a(2),
cibé acu is mo ata oiriunach agus cinedl GCUI agus na rioscai a thugann gur ga
an beart seo a bheith ann 4 gcur san aireamh.

Déanfar forail maidir leis an bhfionrai sealadach da dtagraitear i bpointe (a) den chéad
thomhir i gcasanna eisceachtila amhdin ina n- éileofar sin leis na himthosca agus i gcdsanna
ina bhfuil udar leis an bhfionrai ag féachaint do leasa na sealbhéiri aonad.

3. Cuirfidh GCUI na hudarais innitla seo a leanas ar an eolas, gan mhoill, nuair a dhéanann sé
uirlis bainistithe leachtachta a ghniomhacht da dtagraitear i mir 2, pointe (a): tidarais inniula
a Bhallstait baile agus udarais innitla na mBallstat uile ina margaionn s¢ a aonaid.
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Cuirfidh idarais inniula Bhallstat baile GCUI, gan mhoill, UEUM agus BERS ar an eolas faoi
aon fhograi a thaightear i gcomhréir leis an mir seo.

3a.Tabharfaidh udarais inniula Bhallstat baile GCUI fogra d’darais innitla na mBallstat uile
ina margaionn GCUI a aonaid, do UEUM agus do BERS sula ndéanfaidh siad cumhachtai a
theidhmit de bhun mhir 2, pointe (b).

3b. Féadfaidh udarés inniuil an Bhallstit ina margaionn GCUI a aonaid a iarraidh ar udaras
inniail Bhallstat baile GCUI cumhachtai a theidhmit a leagtar sios i mir 2, pointe (b), agus
sonréidh sé na chiseanna leis an iarraidh sin agus tabharfaidh sé fogra do UEUM agus do
BERS ina leith sin.

3c. I gcas nach n-aontaionn udards inniuil Bhallstat 6stach GCUI leis an iarraidh da
dtagraitear 1 mir 3b, cuirfidh sé an t-udaras innitil iarrthach, UEUM agus BERS ina leith sin
ar an eolas faoi, agus sonr6idh sé na cliiseanna leis an easaontas.

3d. Ar bhonn na faisnéise a fuarthas i gcomhréir le mireanna 3b agus 3c, eiseoidh UEUM
tuairim chuig udaras innitil Bhallstat baile GCUI maidir le cumhachtai a theidhmiu a leagtar
sios mir 2, pointe (b).

3e. I gcas nach ngniomhaionn an t-daras innitil i gcomhréir le tuairim UEUM da dtagraitear
i mir 3d na nach bhfuil sé beartaithe aige i a chomhlionadh, cuirfidh s¢ UEUM ar an eolas
faoi, agus sonrdidh sé na cuiseanna maidir leis an neamhchomhlionadh n6é an intinn.
Féadfaidh UEUM an fioras a fhoilsiti nach gcomhlionann tidarés innitil a chomhairle né nach
bhfuil sé i geeist aige a chomhairle a chomhlionadh. Féadfaidh UEUM a chinneadh freisin, ar
bhonn cés ar chés, na cluiseanna a thugann an t-udards innidil i nddil leis sin a thoilsit.
Tabharfaidh UEUM f6gra roimh ré do na hudarais innitla faoin bhfoilsit sin.’

3f. Forbréidh UEUM dréachtchaighdean theicnitila rialala lena léiritear na casanna ina
bhféadfaidh na hudardis innitila na cumhachtai a leagtar amach i mir2, pointe (b) a
fheidhmit. Agus UEUM ag forbairt na gcaighdean sin, cuirfidh sé san direamh impleachtai na
hidirghabhdla maoirseachta sin le haghaidh cosaint infheisteoiri agus cobhsaiocht airgeadais 1
mBallstat eile n6 san Aontas.

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.’;

9) in Airteagal 98, cuirtear na mireanna 3 agus 4 seo a leanas leis:

‘3. Féadfaidh udaras innitil Bhallstat 6stach GCUI a iarraidh ar idaras innitil Bhallstat baile
GCUI, gan mhoill, cumhachtai a theidhmiu a leagtar sios i mir 2, lena sonraitear na cliiseanna
lena iarraidh agus lena dtugtar fogra do UEUM faoi agus mé ta aon rioscai a d’fhéadfadh a
bheith ag baint le cobhsaiocht agus sldine an chorais airgeadais, do BERS ina leith sin.

Cuirfidh udaras innitil Bhallstat 6stach an GCUI tdaras innitil Bhallstat baile an GCUI agus
UEUM ar an eolas gan mhoill, agus, mé ta aon rioscai féideartha ann do chobhsaiocht agus do
shlaine an chorais airgeadais, cuirfidh s¢ BERS ar an eolas, faoi na cumhachtai arna
bhfeidhmit agus faoina thorthai gan mhoill.”

4. Féadfaidh UEUM a iarraidh ar an Gidaras innitil minithe i ndail le csanna sonracha a chur
faoi bhrdid UEUM, a bhfuil impleachtai trasteorann i gceist leo, lena mbaineann
saincheisteanna maidir le cosaint infheisteoiri n6 a bhfuil rioscai ag gabhail leo don
chobhsaiocht airgeadais.’;

(10) cuirtear an tAirteagal 101a seo a leanas isteach:
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(11)

‘Airteagal 101a

Déanfaidh UEUM, ar bhonn trathrialta agus gach 2 bhliain ar a laghad, anailis piara-
athbhreithnithe ar ghniomhaiochtai maoirseachta na n-tidarés inniuil i ndail le cur i
bhfeidhm Airteagal 13. Direofar san anailis piara-athbhreithnithe sin ar na bearta
arna nglacadh ionas nach mbeidh cuideachtai bainistiochta ina n-eintitis bosca poist,
cuideachtai a dhéanann feidhmit bainistithe punainne nd bainistithe priacail a
tharmligean chuig triti pairtithe ata lonnaithe 1 dtria tiortha.

Agus UEUM ag déanamh na hanailise piara-athbhreithnithe, tsaidfidh s¢é modhanna
trédhearcacha chun measunu agus comparaid oibiachtuil idir na huadarais inniula a
ndéantar athbhreithnit orthu a airithiu.’;

cuirtear an tAirteagal 110a seo a leanas isteach:

‘Airteagal 110a

Faoin [Cuir isteach an data = 30 mi tar éis theacht i bhfeidhm na Treorach seo] agus i
ndiaidh na bpiara-athbhreithnithe agus na hanailise d4 dtagraitear in Airteagal 101a agus i
ndiaidh na tuarascdla a thabharfaidh sé ar aird 1 gcomhréir le hAirteagal 13(4), tionscn6idh
an Coimisiun athbhreithnit ar an gcoras tarmligin a leagtar sios in Airteagal 13 ag
féachaint do chruthu eintiteas bosca poist san Aontas a chosc.’;

(12)

(13)

(14)

Leasaitear Airteagal 112a mar a leanas:
(a) 1mir 1, cuirtear isteach an thombhir seo a leanas:

Déanfar an chumhacht chun na gniomhartha tarmligthe a ghlacadh d4 dtagraitear in
Airteagal 13 a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse 4 bliana amhail 6 [Cuir
isteach data theacht i bhfeidhm na Treorach seo.]’;

(b) I'mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6é an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagail 12, 13, 14, Airteagail 18a, 20a, 26b, Airteagal 43, Airteagal
50a, Airteagail 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 agus 111 a chulghairm trath ar bith.
Le cinneadh chun culghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis
thoilsit an chinnidh in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh né ar dhéta is déanai a
shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghnimh
tharmligthe ata i bhfeidhm cheana.’;

(c) Imir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagail 12, 13, 14, 18a, 20a,
26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 agus 111 1 bhfeidhm ach amhain mura
mbeidh aon agoéid curtha in iul ag Parlaimint na hEorpa n6 ag an gCombhairle laistigh
de thréimhse 3 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle n6 mas rud €, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go
mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar ¢éis a chur in 10l don
Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agé6id. Déanfar an tréimhse sin a fhadi 3 mhi
ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.’;

Leasaitear larscribhinn I mar a leagtar amach in Iarscribhinn III a ghabhann leis an
Treoir seo;

Déantar an téacs atd in larscribhinn IV a ghabhann leis an Treoir seo a chur isteach
mar larscribhinn ITA.
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Airteagal 3

Trasui

1. Déanfaidh na Ballstait na dlithe, rialachdin agus foralacha riarachain is ga chun an
Treoir seo a chomhlionadh a ghlacadh agus a thoilsiu faoin [Cuir isteach an data = 24
mhi tar €is theacht i bhfeidhm na Treorach seo] ar a dhéanai. Cuirfidh siad téacs na
bhforalacha sin in 14l don Choimisiun laithreach.

2. Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm 6n [...].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo nd
beidh tagairt den sort sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Is iad na Ballstait
a chinnfidh an bealach le tagairt den sort sin a dhéanamh.

4. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhbhearta an dli naisiunta a ghlacfaidh siad sa
réimse a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in 14l don Choimisiun.

Airteagal 4

Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an 200 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.

Airteagal 5

Seolaithe
Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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