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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesmirgid

Kidesoleva seadusandliku ettepanekuga esitatakse alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejaid kisitleva direktiivi 2011/61/EL (edaspidi ,,AlFide valitsejaid kisitlev direktiiv*)! ja
asjakohasel mééral ka vabalt vOorandatavatesse vidirtpaberitesse iihiseks investeerimiseks
loodud ettevotjaid (eurofonde) kisitleva direktiivi 2009/65/EU (edaspidi ,.eurofondide
direktiiv*)> muudatused.

Komisjon vaatas AlFide valitsejaid késitleva direktiivi kohaldamisala 14bi, nagu on ette
ndhtud direktiivi artikliga 69. Komisjon leidis, et mitu AlFide valitsejaid késitleva direktiivi
labivaatamisel tdstatatud kiisimust on sama olulised ka eurofondide tegevuse puhul. Sellest
tulenevalt on kiesoleva seadusandliku ettepaneku eesmirk need kiisimused lahendada,
muutes AlFide valitsejaid késitlevat direktiivi ja eurofondide direktiivi, et nende ndudeid
paremini iihtlustada.

AlFide valitsejaid kisitlev direktiiv vdeti vastu 8. juunil 2011 osana poliitilisest vastusest
iilemaailmsele finantskriisile, mis tdi fondide teatavas tegevuses esile norgad kohad ja

haavatavuse, mis vdivad vdimendada riske laiemas finantssiisteemis?.

saavutada  sidus  jdrelevalvealane  ldhenemisviis riskidele, mida alternatiivsete
investeerimisfondide (edaspidi ,,AIFid*) tegevus voib finantssiisteemile tekitada voi edasi
anda. Uhtlasi on direktiivi eesmérk tagada investorite kdrgetasemeline kaitse ning hdlbustada
samal ajal AlIFide 15imumist ELi turul®. Alternatiivsete investeerimisfondide valitsejad
(edaspidi ,,AlFide valitsejad*) peavad riske tdhusalt juhtima ja tagama nende valitsetavate
AlFide tegevuse piisava ldbipaistvuse. Neid noudeid tdites saavad nad valitseda AlFe ja
turustada neid kutselistele investoritele kogu liidus péritolulitkmesriigi jérelevalveasutuse
iihtse tegevusloa alusel’. Tinu investeerimisfondide suutlikkusele pakkuda juurdepiisu
turupdhistele rahastamisallikatele ja vOimaldada investoritel oma sédéste nende eelistuste
kohaselt valitud tdhtaegadega paremini jaotada on AlFide valitsejaid késitlevast direktiivist
kujunenud kapitaliturgude liidu® oluline sammas.

Komisjoni hinnangus AlFide valitsejaid késitleva direktiivi kohaldamisala ja toimimise kohta
jouti jareldusele, et selle direktiivi standardid, millega tagatakse investorite kdrgetasemeline
kaitse, on enamjaolt tdhusad’. Investorite kaitseks on vaja huvide konflikte, avalikustamist ja

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
miiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
véadrtpaberitesse 1iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate oigus- ja
haldusnormide kooskolastamise kohta (uuesti sonastatud) (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Joonealune mirkus 1.

AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi pohjendused 2—4 ja 94.

AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi artikli 32 16ige 1.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590 final.

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL (alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta) kohaldamise ja kohaldamisala
hindamise kohta, COM(2020) 232 final.
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labipaistvusndudeid kisitlevaid digusnorme. Nouded hindamise kohta, mis on vajalik iga
investori osaluse kindlaksmédramiseks konkreetses AlFis ja AIFi tulemuste jdlgimiseks, on
parandanud varade hindamise protsessi korda ja struktuuri. Investorite huve kaitsevad ka
depositooriumi kisitlevad eeskirjad, millega kehtestatakse depositooriumide kohustused ja
vastutus, sealhulgas AIFide varade hoidmine ja jirelevalve AlFide tegevuse iile. Uhtlasi
toetavad need investeerimisfondide turu nduetekohast toimimist.

AlFide valitsejaid késitleva direktiivi peamised eesmirgid on finantsstabiilsus ja turu
terviklikkus®. AlIFide valitsejaid kisitleva direktiiviga vdeti kasutusele vahendid
finantsstabiilsuse riskide makrotasandi usaldatavusjirelevalve parandamiseks. AlFide
valitsejad peavad esitama jérelevalveasutustele aruande peamiste AlFiga seotud
riskipositsioonide, oma likviidsusprofiili ja finantsvoimenduse kohta. Jérelevalveline
aruandlus on toetanud tShusat makrotasandi usaldatavusjdrelevalvet ja see on kasulik
turuseire tegemisel, kuid esitatavate andmete detailsust saaks suurendada. AlFide valitsejaid
késitleva direktiiviga loodi tdhus jdrelevalvealase koost6d vorgustik, mida koordineerib
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (edaspidi ,,ESMA®) ja mis aitab Euroopa Liidus
iihtlustada jarelevalvealast l&henemisviisi AIFide tegevusele.

Komisjoni hinnangus on mérgitud, et AlFide valitsejaid kisitlev direktiiv tdidab iildiselt oma
eesmirke ning et regulatiivsete standardite {ihtlustamine kogu ELis on hdlbustanud Euroopa
iihisinvesteerimisfondide turu 18imimist’. Investeerimisfondide sektori maht on alates
2008. aastast suurenenud ligikaudu kolm korda, 5,5 triljonilt eurolt rohkem kui 15 triljonile
eurole, ning selle varade osakaal finantssektori koguvaras on mirkimisvéirselt kasvanud'®.
Sellel sektoril on vastastikused seoses laiema finantssektoriga ja seetdttu on oluline
voimalikke siisteemseid riske asjakohaselt juhtida'!.

AlFide wvalitsejaid kasitlev direktiiv sisaldab {ildisi Oigusnorme likviidsuse juhtimise,
finantsvoimenduse kasutamise ja fondi tasandil riskide juhtimise hindamise kohta. Need
nduded ei ole aga piisavalt konkreetsed, et votta tdielikult arvesse AlFide antavate
otselaenude haldamise eripira ning kisitleda vdimalikke mikro- ja makroriske. Oiguslik
killustatus seoses riiklike raamistike kehtestamisega fondide poolt laenude véljastamise
reguleerimiseks pohjustab raskusi selliste fondide tegevusest tuleneda vdiva turuiilese moju
kindlakstegemisel ja sellele tohusalt reageerimisel. Peale selle takistavad liikmesriikide
erinevad regulatiivsed ldhenemisviisid, mis soodustavad diguslikku arbitraaZzi ja investorite
kaitse erinevaid tasemeid, laene véljastavate AlFide jaoks tohusa siseturu loomist.

Libivaatamisel rohutati ka, et jarelevalveasutustele esitatavates turuandmetes esineb liinki voi
need ei ole piisavalt iiksikasjalikud, mis pérsib ametiasutuste suutlikkust tuvastada riskide
kuhjumist ja {ilekandumist laiemasse finantssiisteemi. Kooskdlas jarelevalveandmeid
kisitleva laiema strateegiaga, mis on vilja kuulutatud digirahanduse strateegias,'> on

AlFide valitsejad peavad médrama iga nende valitsetava AIFi jaoks {ihe depositooriumi, kes hoiab AIFi
varasid, jdlgib rahavooge ning tagab AIFi vastavuse asjakohastele digusnormidele ja fonditingimustele.
Joonealune mirkus 7.

Allikas: EKP statistika andmeait. Kui 2008. aastal moodustasid euroala investeerimisfondide varad
ligikaudu 13 % finantssektori koguvarast, siis 2020. aastal oli nende osakaal peaaegu 20 % (allikas:
EKP makrotasandi usaldatavusjérelevalve iilevaade, aprill 2021).

1 Vt nt Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu (ESRN), ,,NBFI Monitor®, 2020, 1k 59, 62—63 (allikas:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-
bankfinancialintermediationriskmonitor2020~89¢25e¢1973.en.pdf?588be9e8391cfb17584d2a283dfe0ab
e).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ELi digirahanduse strateegia kohta, COM(2020) 591 final.
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seadusandliku ettepaneku eesmirk parandada asjakohaste andmete kogumist ning kdrvaldada
muude Euroopa ja riiklike digusaktide alusel esineda voiv ebatdhus topeltaruandlus.

Likviidsuse juhtimise vahendid voimaldavad avatud fondide (sh avatud AlIFide ja koigi
eurofondide) valitsejatel toime tulla tagasivotmiste survega halvenenud turutingimustes ja
kaitsta paremini investorite huve. Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu (ESRN) ja ESMA
soovitavad likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise eeskirju iihtlustada. Praecgu ei ole
AlFide valitsejaid késitlevas direktiivis ega eurofondide direktiivis likviidsuse juhtimise
vahendite minimaalset {ihtlustatud kogumit ette nihtud>.

Lisaks sellele saaks investorite huvisid paremini teenida, kui AlFide valitsejaid késitleva
direktiivi Oigusnorme muudetaks, et suurendada depositooriumiteenuste turu tdhusust.
Kehtivas AlFide valitsejaid késitlevas direktiivis sédtestatud nouet, mille kohaselt peaks
depositoorium asuma méidrava ELi AlFiga samas liikmesriigis, on viiksematel ja
kontsentreeritumatel turgudel, kus teenuseosutajaid on vdhem, raske téita. Konkurentsi
puudumine pohjustab fondivalitsejate suuremad kulud ja fondide ebatdhusama struktuuri, mis
vOib modjutada investorite tulu. Investeerimisfondide valitsemise tShusust on vodimalik
suurendada, vdhendades depositooriumituru kontsentratsiooni teatavatel riiklikel turgudel
ning tagades samal ajal, et teenuseosutajad jargivad Euroopa standardeid.

On tdendeid selle kohta, et kui fondi varasid hoiab véirtpaberite keskdepositoorium, ei saa
depositooriumid mdnikord oma iilesandeid tiita'®. Viirtpaberite keskdepositooriume ei loeta
isikuteks, kellele depositoorium oma iilesanded delegeerib!'>. Selline diguslik olukord ei taga
koikidel juhtudel stabiilset teabevoogu AIFi vdi eurofondi varade halduri ja depositooriumi
vahel. Seetdttu ei saa depositooriumid oma jarelevalvekohustusi tdhusalt tdita, kui puudub
stabiilne teabevoog portfelli liikumiste kohta. Selline diguslik olukord vodib investorite kaitset
kahjustada.

AlFide valitsejate ja eurofondide dJigusraamistikes sitestatud delegeerimiseeskirjad
vOimaldavad investeerimisportfelle tohusalt hallata ja teataval geograafilisel turul voi
konkreetses varaklassis vajalikku oskusteavet hankida. See mudel toetab ELi fondi ja
fondivalitseja mérgiste edukust. Samal ajal jouti hinnangus jireldusele — ja seda jéreldust
toetab ka ESMA —, et riikide erinevad jérelevalvetavad nende ELi nduete tditmisel, mis
késitlevad riskijuhtimise vOi portfelli valitsemise delegeerimist kolmandatele isikutele,
tekitavad vastuolusid, mis vdivad investorite kaitse iildist taset vdihendada'®. Kohaldatavate
regulatiivsete  standardite  ebapiisav  selgus  vdhendab  Oiguskindlust, suurendab
jérelevalvetulemuste erinevusi ja 10ppkokkuvottes ei taga investorite kaitse iihetaolist taset
kogu liidus.

Oleks vaja tdiendavaid meetmeid, et rakendada direktiivi ndudeid, millega tagatakse, et
AlFide valitsejad kasutavad neile jaetud iilesannete tiitmiseks vajalikke inimressursse, kui osa
nende iilesannetest delegeeritakse kolmandatele isikutele, ning et kanda suur osa
rakenduseeskirjadest, mis on selle valdkonna kohta sidtestatud alternatiivsete

Likviidsuse juhtimise vahendite minimaalse kogumi puudumine v&ib ka pShjustada litkmesriikide vahel
erinevusi turu 1dimimise seisukohast.

Vidrtpaberite keskdepositooriumid korraldavad kauplemisjargse taristu osana
vaartpaberiarveldussiisteeme, osalevad emissiooni terviklikkuse kontrollimises, takistades iileméérast
véadrtpaberiloomet vOi emiteeritud védrtpaberite vdhendamist, ning on seotud rahapoliitika
operatsioonidele tagatiste andmisega ning krediidiasutustevahelise tagatiste andmisega. Samuti hoiavad
véirtpaberite keskdepositooriumid oma litkmete véértpabereid.

AlFide valitsejaid késitleva direktiivi artikli 21 1dike 11 viimane taane.

ESMA 18. augusti 2020. aasta kiri Euroopa Komisjonile AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi
labivaatamise kohta (allikas: esma34-32-551_ esma_letter_on_aifimd_review.pdf (europa.eu)).
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investeerimisfondide valitsejaid késitlevas midruses (edaspidi ,,AlFide valitsejaid késitlev
miirus®), iile eurofondide digusraamistikku!’”. Need meetmed sitestataks komisjoni
rakendusaktides, kui selleks on kidesoleva direktiivi muutmise ettepaneku vastuvotmisega
volitused antud.

Tehakse ettepanek muuta nii AlFide valitsejaid késitlevat direktiivi kui ka eurofondide
direktiivi seoses delegeerimise, likviidsusriski juhtimise, turuseire eesmirgil andmete
esitamise ja varahaldurite Oigusliku kohtlemisega, samas kui AlFide valitsejaid kéisitlevat
direktiivi tuleks muuta veel ka seoses laene viljastavate investeerimisfondide tegevusega ja
piiriiilese juurdepddsuga depositooriumiteenustele.

. Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Ettepanckud Euroopa investeerimisfonde kisitlevate oOigusaktide muutmise kohta on
kooskdlas 24. septembril 2020 vastu voetud komisjoni kapitaliturgude liidu kavaga.
Kapitaliturgude liidu eesmérk on vdimaldada kapitali litkumist kogu ELis, et sellest saaksid
kasu tarbijad, investorid ja ettevotjad olenemata nende asukohast. COVID-19 kriis on
muutnud kapitaliturgude liidu loomise kiisimuse veelgi pakilisemaks, kuna turupdhine
rahastamine on Euroopa majanduse elavdamiseks ja pikaajalise majanduskasvu taastamiseks
hidavajalik. Kavandatud seadusandlikud muudatused toetaksid fondituru 16imimist ja aitaksid
seega neid eesmirke saavutada.

Tohusa ja tulemusliku jérelevalve all oleva kapitaliturgude liidu raames saavad laene
véljastavad fondid pakkuda Euroopa éritihingutele ja VKEdele alternatiivset rahastamisallikat,
mis avab neile juurdepddsu laiemale valikule konkurentsivdoimeliste hindadega
rahastamisvoimalustele!®. Need fondid vdivad otseselt toetada tookohtade loomist,
majanduskasvu, innovatsiooni ja rohepddret ning aidata taastuda COVID-19 pandeemiast.
Laene viljastavad fondid vdivad toimida ka kaitsemehhanismi voi Soki leevendajana piiratud
likviidsuse korral, et pakkuda laenude rahastamist olukorras, kus tavapdrasemad laenuandjad
on turult tagasi tombunud. Seepirast on seadusandlikud ettepanekud kooskolas
kapitaliturgude liidu iildise strateegiaga, mille eesmirk on jdtkata finantsteenuste siseturu
iilesehitamist ja muuta rahastamine Euroopa ettevotjatele kéttesaadavamaks.

Lisaks sellele on AlFide valitsejaid kasitleva direktiivi ja eurofondide direktiivi kavandatud
muudatuste eesméirk kaitsta paremini investorite huve, tagades, et investeerimisfondide
valitsejad, kes delegeerivad oma iilesanded kolmandatele isikutele, jargivad samu kogu liidus
kohaldatavaid rangeid standardeid.

AlFide valitsejaid kasitleva direktiivi muutmise ettepanek sisaldab ka meetmeid, mis on
seotud likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavuse ja kasutamisega turupingete ajal.
Likviidsuse juhtimise vahendite aktiveerimise voimalus vOib kaitsta investorite raha véértust,
vihendada fondile avalduvat likviidsussurvet ja leevendada siisteemse riski laiemat mdju
kogu turgu holmavas stressiolukorras. Jérelevalvelise aruandluse ettepanek aitab luua
finantssektori iihist andmeruumi, mis on digirahanduse strateegia osa'’. AlFide valitsejate ja
eurofondide esitatavad andmed oleksid osa 1dimitud andmekogumissiisteemist, mis annaks
Euroopa ja riiklikele jarelevalveasutustele tdpseid, vorreldavaid ja Oigeaegseid andmeid,
vihendades samal ajal kdigi osaliste aruandlusega seotud kogukulusid ja koormust.

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud médrus (EL) nr 231/2013, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste tegutsemistingimuste,
depositooriumide, finantsvdimenduse, ldbipaistvuse ja jirelevalvega (ELT L 83, 22.3.2013, lk 1-95)
ning mis sisaldab AlFide iiksikasjalikke jirelevalvelise aruandluse ndudeid.

Joonealune markus 6.

Joonealune markus 12.
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Lisaks mdgjutab AlFide valitsejaid késitleva direktiivi ldbivaatamine neid AlFide valitsejaid,
kes valitsevad Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide (edaspidi ,,ELTIFid*) méddrusega
(EL) 2015/760 (edaspidi ,,ELTIFide maiirus<)*® reguleeritud AlFe. ELTIFide méirus on
tooteid késitlev Euroopa miirus, mis vaadatakse 1dbi paralleelselt AIFide valitsejaid késitleva
direktiiviga ning seadusandlik ettepanek ELTIFide madruse muutmiseks voetakse vastu
kéesoleva ettepanekuga samal pédeval. ELTIFe valitsevad AlFide valitsejad saaksid
toendoliselt kasu lihtsamast piirililesest juurdepddsust depositooriumiteenustele, kui need
fondid asuvad viiksematel turgudel. Pikemas perspektiivis oleks jarelevalvelise aruandluse
nouete parandamisel positiivne moju ka ELTIFe valitsevate AlFide valitsejate regulatiivsele
koormusele. Véairtpaberite keskdepositooriumide lisamisel varade hoidmise ahelasse oleks
positiivne moju investorite huvidele seoses nende ELTIFi osaluste osakaaluga, mida vdiksid
hoida vééartpaberite keskdepositooriumid.

Veel iiks ELTIFide midruse ja AlFide valitsejaid kédsitleva muudetud direktiivi koostoime
element on seotud laenude viljastamisega. Kavandatava direktiiviga kehtestataks
krediiditurgudel tegutsevate AlFide valitsejate suhtes teatavad lildpohimdtted. AlFide poolt
finantsasutustele antavate laenude kavandatud piirmddrad on viidud kooskolla
hajutamismiiradega, mida kohaldatakse {iiksnes jaeinvestoritele turustatavate ELTIFide
suhtes. Kui AlFide valitsejaid késitleva direktiivi ja ELTIFide mééruse vahel peaks esinema
lahknevusi, kohaldatakse lex specialis’ena ELTIFide méiruses sitestatud toote-eeskirju.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Laene viljastavate fondide jaoks siseturu loomine peaks suurendama reaalmajanduses
alternatiivsete rahastamisallikate kittesaadavust. Selliste fondide tegevus krediiditurul
holbustab  tOendoliselt iileminekut kestlikule tulevikule, sest nad investeerivad
rohemajandusse ja toetavad seega Euroopa rohelise kokkuleppe laiemaid eesmirke.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU &iguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu
artikli 53 1dige 1 (endine EU asutamislepingu artikli 47 1dige 2). Valitud poliitikavariantide ja
oigusnormide konkreetse iilesehituse puhul on asjakohane oiguslik alus Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 53 1dige 1 fiilisilisest isikust ettevOtjana tegevuse alustamise ja
jatkamise kohta. Seda kasutatakse finantsvahendajate, nende investeerimisteenuste ja -
tegevuse reguleerimiseks.

AlFide valitsejaid késitleva direktiivi kavandatud paranduste eesmirk on edendada AlFide
poolt laenude viljastamise usaldusvidirseid protsesse ja soodustada turu 10imimist selles
segmendis, tagades samal ajal finantsstabiilsust ohustavate riskide parema iildise seire. AIFide
valitsejate ja eurofondide likviidsuse juhtimise vahendite kéttesaadavust ja kasutamist
késitlevad eeskirjad tuleb iihtlustada, et tagada avatud fondide wvalitsejate voi
jarelevalveasutuste tohusam reageerimine turustressi olukorras. Depositooriumiteenuste
piiriiilese osutamise kittesaadavuse lihtsustamisega piilitakse ELi AlIFide turgu veelgi rohkem
16imida ja tagada thtlasi investorite kaitse korge tase. Ettepaneku eesmirk on saavutada
Euroopa investeerimisfondide valitsejate ja jdrelevalveasutuste {ilesannete delegeerimise
ithtne 1dhenemisviis.

20 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta madrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste

investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98-121).
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Liikmesriikide iihepoolsete meetmetega ei saa AlFide wvalitsejaid késitleva direktiivi
oigusliinki korvaldada ega saavutada individuaalselt neid eesmérke. Seega voib liit votta
meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pdhimdttega.

. Subsidiaarsus (ainupidevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

AlFide valitsejaid késitlev direktiiv ja eurofondide direktiiv voeti vastu tdielikus kooskdlas
subsidiaarsuse pohimottega, taotledes olemuslikult riikidetileseid eesmirke korvaldada turu
killustatus, tegeleda finantsstabiilsust ohustavate riskidega ja tagada investorite kaitse korge
tase. Direktiiv valiti selleks, et saavutada asjakohane tasakaal ELi ja liikmesriikide tasandi
vahel.

AlFide valitsejaid késitleva direktiivi ja eurofondide direktiivi kavandatud parandused
tdiendavad konealust Oigusraamistikku tdiendavate regulatiivsete nduete ja tdpsustustega,
mille eesmérk on tagada, et peamiste riskikontrollimeetmete {ihtlustamine oleks tasakaalus
litkkmesriikide  paindlikkuse  sdilitamisega  kokkulepitud regulatiivsete  standardite
rakendamisel.

. Proportsionaalsus

Kavandatud muudatused on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud
proportsionaalsuse podhimdttega ega ldhe kaugemale sellest, mis on vajalik AlFide iihtse turu
viljakujundamise eesmirgi saavutamiseks, tagades samal ajal {ihtse ldhenemisviisi ELi
AlFide turu makrotasandi usaldatavusjérelevalvele ja investorite korgetasemelisele kaitsele.

Vajaduse korral tootatakse iildiste pohimdtetena vélja uued nduded, mis kehtestatakse AlFide
valitsejatele, kes valitsevad laene viljastavaid AlFe. Kui regulatiivsed nduded on
spetsiifilised, ei hiiri need tarbetult olemasolevaid drimudeleid. Investorite kaitse puhul on
kavandatud tdiendavad avalikustamisnduded kooskdlas parima turutavaga, mida tuleks
laiendada koigile liidu investoritele, tagades investorite kaitse lihetaolise taseme.

Ettepanekutega, mis voimaldavad piiriiilest juurdepéddsu depositooriumiteenustele, luuakse
oige tasakaal AIFi ja investori vajaduste vahel, millega vilditakse riske, mis vodivad
realiseeruda, kui depositooriumiteenuseid ELi tasandil igakiilgselt ei reguleerita. Lisaks on
vadrtpaberite keskdepositooriumide lisamine varade hoidmise ahelasse vajalik selleks, et
kaotada Gigusliink, mis pérsib depositooriumide suutlikkust oma kohustusi tdita ning vdib
kahjustada AlFide ja eurofondide investoreid. Kavandatav meede on proportsionaalne ja
selles vOetakse arvesse juba tegevusloa saanud liksuste staatust.

Delegeerimiseeskirjade kavandatud tdpsustustes séilitatakse selle tegevuse vaartuslikud
omadused, tagades samal ajal piisavate inimressursside kasutamise jirelevalve tegemiseks
selle iile, et delegeeritavad ja pohifunktsioonid jddvad AIFi voi eurofondi valitseja kontrolli
alla.

Seega on seadusandlik ettepanek proportsionaalne taotletavate eesmérkidega.
. Vahendi valik

Kiesoleva ettepanekuga muudetakse direktiive 2011/61/EL ja 2009/65/EU. Seetdttu on kdige
asjakohasem valida kehtivate digusnormide muutmise vahendiks direktiiv.

Eesmérk on iihtlustada litkmesriikide oOigusnorme, mis suurendavad turu killustatust,
pohjustavad ebatShusust AlFide turul ning kahjustavad AlFide ja eurofondide investorite
kaitset. Ettepanekuga piiiitakse iihtlustada ja tdpsustada regulatiivseid standardeid, mille
litkmesriigid saavad oma riiklikesse digusaktidesse iile votta, edendades siseturu 10imimist,
parandades turuseiret ja tagades kogu liidus investorite kaitse iihetaolise taseme. Seetdttu on
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koige sobivam valik direktiiv, millega tehakse vajalikud muudatused AlFide valitsejate ja
eurofondide tegevust reguleerivates kehtivates direktiivides.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate oigusaktide jiérelhindamine voi toimivuse kontroll

Komisjon hindas AlFide valitsejaid késitlevat direktiivi ja joudis jareldusele, et direktiiv on
iildiselt hésti toiminud ja enamjaolt tditnud oma eesmargid luua AlFide valitsejate puhul tdhus
jéarelevalveraamistik, tagada investorite kaitse korge tase ja soodustada ELi AlFide turu
loomist. Et aga votta arvesse AlFide valitsejaid késitleva direktiivi joustumise jérel ilmnenud
uusi turusuundumusi, v3iks olla kasulik teha direktiivi parandused, mis késitlevad raamistiku
neid elemente, mida direktiivi koostamise ajal piisavalt ei kisitletud.

Liikmesriikide erinevad ldhenemisviisid muudavad teenuste osutamise teises liikmesriigis
keerukaks ja takistavad AlFide siseturu arengut. Depositooriumiteenuste ebapiisav osutamine
ja laene viljastavaid AlFe késitlevad erinevad riiklikud regulatiivsed standardid kahjustavad
AlFide vordseid vdimalusi. Peale selle tekitavad laene véljastavaid AlFe késitlevad erinevad
riikklikud  digusnormid ja jérelevalveasutuste ebapiisav  juurdepdds turuandmetele
jarelevalveasutustele raskusi finantsstabiilsust ohustavate riskide jilgimisel ja turu
terviklikkuse kaitsmisel. Samamoodi piirab likviidsuse juhtimise vahendite erinev
kéttesaadavus avatud fondide valitsejate voi jirelevalveasutuste vOimaliku reageerimise
tohusust  turustressi  olukorras.  Lisaks  kahjustab  jdrelevalveasutuste  erinev
delegeerimiseeskirjade tdlgendamine fondivalitsejate diguskindlust ja investorite kaitse korget
taset, eelkdige juhul, kui Euroopa iiksused delegeerivad riskijuhtimise voi portfelli valitsemise
véljapoole Euroopa Liitu.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

22. oktoobril 2020 algatati AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi ldabivaatamise iile avalik
konsultatsioon, mille raames esitati 102 kiisimust direktiivi 1dbivaatamise eri aspektide kohta.
29. jaanuaril 2021 16ppenud konsultatsioonile saadi 132 vastust.

Veidi enam kui pooltel avalikule konsultatsioonile vastajatest puudus arvamust selle kohta,
kas on vaja tihtlustada ndoudeid AlFide valitsejatele, kes valitsevad laene véljastavaid AlFe.
Sellesse riihma kuulusid sektori suurimad {ihendused. 23 % vastajatest oli seisukohal, et
tdiendavaid digusnorme ei ole vaja, samas kui avalikule konsultatsioonile vastanud kiimnest
litkmesriigist seitsme avaliku sektori asutused moonsid, et nduded, mida kohaldatakse laene
véljastavaid AlFe valitsevate AlFide valitsejate suhtes, tuleb ELi tasandil iihtlustada. Nad
leidsid, et ELi Oigusnormid on vajalikud vordsete vOimaluste loomiseks ja konealusest
tegevusest tuleneda vdivate riskide kasitlemiseks. Ettepanekuga luuakse hea tasakaal selle
vahel, mis on vajalik liidus finantsstabiilsuse sdilitamiseks ja laene viljastavate AlFide turu
arengu soodustamiseks.

Samuti toetas enamik avalikule konsultatsioonile vastanud avaliku sektori asutusi ettepanekut
tapsustada AlFide valitsejaid késitlevas direktiivis ja eurofondide direktiivis sétestatud
delegeerimiseeskirju.  Enamik  sektorit  esindavatest vastajatest peab  seevastu
delegeerimiseeskirju piisavalt selgeteks, et véltida fiktiivsete drilihingute loomist ELis. Moned
vastajad soovisid siiski, et tdiendavalt tdpsustataks, kas d&ritava kuulub iilesannete
delegeerimise alla, kuna liikmesriikide tdlgendustes on mirkimisvairseid erinevusi.
Ettepanekus esitatakse vajalikud tdpsustused, kuid sdilitatakse samal ajal AlFide valitsejaid
kasitleva direktiivi ja eurofondide direktiivi delegeerimiseeskirjade eelised.
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Avaliku ja erasektori sidusriihmad toetavad laialdaselt likviidsuse juhtimise vahendite
tihtlustamist ELi tasandil (28/40 iildiselt, 8/9 avaliku sektori asutusest, 15/23 sektori
esindajast). Samuti toetatakse riikide pddevate asutuste vahelise koost6d parandamist
likviidsuse juhtimise vahendite aktiveerimisel (15/40 iildiselt 5/9 avaliku sektori asutusest,
6/23 sektori esindajast), eelkodige piiriiilese mdjuga olukordades. Toetatakse ettepanekut
laiendada likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavust kogu liidus ning anda
fondivalitsejatele ja jérelevalveasutustele Oigus kasutada likviidsuse juhtimise vahendeid
halvenenud turutingimuste korral.

Enamik sidusriihmi (umbes 70 %) ja ESMA (oma arvamuses) toetavad véértpaberite
keskdepositooriumide lisamist varade hoidmise ahelasse. Ettepanek on proportsionaalne, kuna
sellega ei noduta depositooriumidelt hoolsusmeetmete rakendamist seoses Euroopa
vadrtpaberite keskdepositooriumidega.

Viiksemate depositooriumiturgude kiisimuse kohta markisid litkmesriikide ametiasutused
oma vastuses avalikule konsultatsioonile, et nad toetavad valitud varianti volitada riikide
padevaid asutusi andma luba depositooriumiteenuste piirilileseks hankimiseks. Enamik
vastajaid ei toetanud depositooriumi tegevusloa kasutuselevottu, viidates depositooriumide
turu kontsentratsiooni riskile, investorite ndrgemale kaitsele ja jdrelevalveprobleemidele.
Seepédrast teeb komisjon ettepancku votta meetmeid, et avada vajaduse korral piiriiilene
juurdepdds depositooriumiteenustele, kuni tdheldatakse positiivset diguslikku arengut selles
valdkonnas.

Enamik sidusriihmi eelistas AlFide valitsejate ja eurofondide jdrelevalvelise aruandluse
nduete voimalike muudatuste puhul jarkjargulist l&henemisviisi. Ettepanekus on seda
lahenemisviisi arvesse vdetud, tehes jdrelevalveasutustele iilesandeks viia 1dbi podhjalik
teostatavusuuring, mille raames uuritakse ELi digusaktide kohaste erinevate jirelevalvelise
aruandluse nouete vahelist voimalikku koostoimet.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon tugines AlFide valitsejaid kasitleva direktiivi ldbivaatamisel ulatuslikule
ettevalmistavale todle, mida tegi véline toovotja, kes viis 1dbi iildise kiisitluse ja koostas
tdenditel pdhineva uuringu AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi tShususe kohta?!. Komisjon
vottis arvesse ka tulemusi, mis saadi 25.novembril 2020 korraldatud AlFide valitsejaid
késitleva direktiivi ldbivaatamise teemalisel virtuaalsel konverentsil, kus osalesid Euroopa
Parlamendi liige, litkkmesriikide jarelevalveasutused, ESRN, ESMA ning sektori ja investorite
huvide esindajad. Lisaks avalikult kéttesaadavatele aruannetele, uuringutele, kiisitlustele,
seisukohtadele ja muudele asjakohastele dokumentidele, mille on koostanud avaliku ja
erasektori sidusriihmad, tugines komisjon veel Morningstari andmetele ning ESMA,
finantsstabiilsuse noukogu (FSB) ja Rahvusvahelise Véirtpaberijarelevalve Organisatsiooni
(IOSCO) aruannetes esitatud teabele. Komisjon analiiiisis teavet, mis saadi seminaridel,
kahepoolsetel kohtumistel ning litkmesriikide ja sektori sidusriihmadega, sealhulgas
varahaldurite, toodete koostajate, jacinvestorite esindajate ja alternatiivsete investeeringutega
tegelevate investeerimisfondidega peetud konsultatsioonidel. Kodigele lisaks vaadati 1dbi
teaduskirjandus, eelkdige viljaanded AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi moju kohta
turgudele, finantsstabiilsusele ja investorite kaitsele.

. Mojuhinnang

Kéesoleva seadusandliku algatuse kohta tehti mdjuhinnang.

2z ,»Report on the Operation of the Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — Directive

2011/61/EU*, KPMG aruanne, detsember 2018.
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16. juulil 2021 esitas

oiguskontrollikomitee AlFide wvalitsejaid késitleva direktiivi

labivaatamiseks esitatud mdjuhinnangu kohta positiivse arvamuse ja palus lisaselgitusi.

esitatud

Oiguskontrollikomitee

arvamuses
mérkused

Aruandes tuleks tipsemalt selgitada probleemide
ulatust ja eripira, eelkdige seoses laene viljastavate
fondidega ja depositooriumiteenuste piiratud
osutamisega.

Aruandes ei kisitleta piisavalt ja sidusalt kdoiki
olemasolevaid voOimalusi, eelkdige seoses laene
viljastavate fondide suhtes kohaldatavate nouete
iihtlustamisega.

Mgjuanaliiiisis  tuleks késitleda thtlustamis- ja
riskivihendusmeetmete vastavat moju ning tépsustada
mdju VKEde rahastamiskuludele.

Aruandes tuleks lihtsustamise vdimalust pakkuvaid
valdkondi pdhjalikumalt késitleda ja vdimaluse korral

Mojuhinnangus esitatud mirkustega tegelemiseks
voetud meetmed

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude
liidu peadirektoraat lisas probleemide kohta
iiksikasjalikumad selgitused.

Selgitused kasitlevad eelkdige jargmist:

- AlFide turu laenude viljastamise segmendi
kasvust tulenevad voOimalikud siisteemsed
riskid ning probleemid, mis on seotud
laenude véljastamist kisitlevate killustatud
ritklike eeskirjade valjatootamisega kogu
liidus;

- olukord turgudel, kus depositooriumiteenuste
osutamine on piiratud, ja vajadus sekkumise
jarele liidu tasandil.

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude
liidu  peadirektoraat  selgitas  iiksikasjalikumalt
eelistatud variandi ja selle eri elementide valimise
alust, korvalejdetud variantidest loobumise pdhjendusi
ja koigi variantide peamisi erinevusi.

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude
liidu peadirektoraat lisas selgitusi iihtlustamise moju
kohta, niiteks scoses laenude véljastamisega. Ta
selgitas ka algatuse voimalikku mdju turule ja VKEde
rahastamise kéttesaadavust / kulusid.

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude
liidu peadirektoraat esitas ebaametlikud tdendid ja

esitada arvutused/andmed. lisaandmed (kui need olid kéttesaadavad), niiteks

depositooriumidele  ja  viiksematel turgudel
depositooriumiteenuste kasutajatele tekkivate siédstude
kohta.

Kui andmed puudusid, lisas peadirektoraat tdiendavaid
seireparameetreid, et tagada lisaandmete
kéttesaadavus, nditeks seoses aruandlusega.

Kaaluti, kas pakkuda laene viljastavaid fonde valitsevate AlFide valitsejate puhul vélja
vihem meetmeid ja jétta ililejdénu riigi otsustada. Voib aga juhtuda, et riikide lahknevad
lahenemisviisid seoses laene viljastavate fondidega ei voimalda saavutada eesmérki toetada
selle sektori turvalist ja kestlikku arengut. Seetdttu kavandati valitud variandis fondide
tegevuse ja riskiprofiilide jaoks minimaalne arv kaitsemeetmeid.

Valitud variandist, eelkdige laene viljastavaid AlFe valitsevate AlFide valitsejate suhtes
kohaldatavate nduete lihtlustamisest, saavad kasu viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad
(VKEQd). Peale selliste AlFide tdhusama valitsemise toetamise on valitud variandi eesmirk
voimaldada AlFidel anda ettevotjatele krediiti piiriiileselt. Mdnes litkmesriigis ei ole AlFidel
lubatud laene viljastada voi on see Oigus reserveeritud kohalikele fondidele. Kéesoleva
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labivaatamise tulemusel 16imitaks laene viljastavate fondide turgu veelgi ja loodaks nendele
fondidele rohkem drivoimalusi. Selle tulemusena avaneksid VKEdele alternatiivsed
rahastamisallikad, eelkdige juhul, kui neil ei ole voimalik pankadelt laenu saada.

Seoses iilesannete delegeerimisega kaaluti ESMA-le suuremate volituste andmist, et tagada
AlFide valitsejaid késitleva direktiivi ja eurofondide direktiivi asjakohaste eeskirjade iihtsem
tditmine liidus. Praegu leiti siiski, et see variant on vastuolus subsidiaarsuse pohimottega.
Jouti jareldusele, et ESMA-le tuleks anda iilesannete delegeerimise kokkulepete kohta rohkem
teavet juhtudel, kui riskijuhtimine voi portfelli valitsemine delegeeritakse liidust viljapoole,
ning ta peaks kasutama juba olemasolevaid volitusi, nditeks vastastikuste eksperdihinnangute
koostamiseks. Valitud variandiga piiiitakse tagada investorite kaitse {ihtlane tase kogu liidus.

Kaaluti AIFide valitsejaid kasitleva médruse jirelevalvelise aruandluse nouete 1dbivaatamist,
ilma et taotletaks koostoimet olemasolevate aruandlusraamistikega. Jarelevalvelise aruandluse
kohustuste muutmine toob paratamatult kaasa méarkimisvddrsed nduete tditmisega seotud
kulud. Seetdttu peeti praktilisemaks kavandada seadusandlikud muudatused siis, kui on
saanud selgemaks, mida on finantssektori {ihise andmeruumi véljakujundamiseks vaja.
Ettepanek aitab selle eesmirgi saavutamisele kaasa, kuna Euroopa jirelevalveasutused ja
Euroopa Keskpank (EKP) kaasatakse uuringusse dubleerivate aruandlusnduete iihendamise ja
andmete katvuse laiendamise teostatavuse kohta, et vdimaldada paremat turuseiret.
Jarelevalvelise aruandluse parandamisel oleks positiivne mdju finantsstabiilsust ohustavate
riskide jélgimisele ja juhtimisele.

Seoses likviidsusriski juhtimisega kaaluti ka sekkumise eri tasemeid finantsstabiilsuse
tagamiseks. Valitud variant on kdige vihem ettekirjutav. Avatud fondide valitsejad saaksid
AlFi vdi eurofondi osakute voi aktsiate tagasiostmise vOi tagasivOtmise ajutiselt peatada. Ka
oleks neil kohustus valida vdhemalt iiks muu likviidsuse juhtimise vahend, kuid neile ei
kirjutata ette, milline, jéttes seega fondivalitsejatele diguse teha 10plik otsus siis, kui asjaolud
seda nduavad. See meede toetaks finantssiisteemi stabiilsust.

Uhe variandina kaaluti depositooriumi tegevusloa kasutuselevdttu. Seda ei peetud siiski
teostatavaks, kuna védrtpabereid ja maksejouetust késitlevad oigusaktid ei ole ELi tasandil
iihtlustatud. Seetdttu tehakse valitud variandi kohaselt ettepanek anda vajaduse korral luba
piiriiileseks juurdepdisuks depositooriumiteenustele, kuni edasine iihtlustamine liidu tasandil
muutub teostatavaks. Valitud variandiga saavutataks ELi AIFide tdhusam turg.

Lopuks kaaluti, kas depositooriumid, kes delegeerivad AlFi voi eurofondi varade haldamise
védrtpaberite keskdepositooriumidele, peaksid rakendama hoolsusmeetmeid. Otsustati, et see
oleks liigne, kuna tegevusloa saanud véirtpaberite keskdepositooriumide suhtes juba
kohaldatakse rangeid valdkondlikke ndudeid ja jédrelevalvet. Seepidrast keskendutakse
ettepanekus védrtpaberite keskdepositooriumide lisamisele varade hoidmise ahelasse, ilma et
depositooriumidele kehtestataks lilemééraseid hoolsuskohustuse noudeid.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi ldbivaatamisel valitud iildise ldhenemisviisi kohaselt
kavandatakse meetmed, mis on finantsstabiilsuse, turgude 16imimise voi investorite kaitse
huvides hddavajalikud, ning kisitletakse kiisimusi, mille pérast sidusriihmad selgelt
muretsevad.

Kavandatud muudatus, millega vdimaldatakse hankida depositooriumiteenuseid piiriiileselt,
peaks andma sddstu nii depositooriumidele kui ka depositooriumiteenuste kasutajatele,
sealhulgas viiksematele AlFide valitsejatele. Uue loa iihekordsed tasud ja depositooriumide
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iga-aastased loatasud on liitkmesriigist olenevalt vastavalt 6 000-9 200 eurot ja 4 400—
9400 eurot. Depositooriumiteenuste osutajate vaheline suurem konkurents avaldab
toendoliselt survet teenuse hinna alandamiseks.

Jérelevalveandmete puhul kavandatud ldhenemisviis lihtsustab ja {ihtlustab kehtivaid
aruandekohustusi. Pikemas perspektiivis toob see kaasa kokkuhoiu, sest selle eesmirk on
vidhendada nende avaliku sektori asutuste arvu, kellele AIFi valitseja esitab kattuvaid
andmeid. Uhtlasi tagatakse selle lihenemisviisiga, et muudatustest tulenevad iihekordseid
kulusid vdhendatakse nii palju kui vdimalik, ndhes ette nduetekohase eelneva kavandamise ja
iildise vaate jarelevalvelisele aruandlusele erinevates ELi Jigusaktides, vOttes arvesse
digitaalse keskkonna arengut.

. Po6hidigused
Kéesoleva ettepanekuga edendatakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas (edaspidi ,harta)
sdtestatud Oigusi. Algatuse peamine eesmérk on lihtsustada teenuste osutamist koikides

litkkmesriikides, nagu on sétestatud harta artikli 15 10ikes 2, tagades, et kedagi ei
diskrimineerita isegi kaudselt kodakondsuse alusel (rakendades ka harta artikli 21 1diget 2).

4. MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jéirelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Kéesolevat direktiivi hinnatakse viis aastat pérast selle iilevotmise kuupdeva. Komisjon
tugineb 1) avaliku konsultatsiooni raames saadud tagasisidele, ii) aruteludele ESMA ja
jarelevalveasutustega ning iii) jarelevalvelise aruandluse andmetele.

Komisjon tagab pideva nduete tditmise ja tditmisele podramise. ESMA jdlgib iilesannete
delegeerimise nouete kohaldamist, tuginedes oma uuele volitusele koostada igal aastal selles
valdkonnas sihipdrased vastastikused eksperdihinnangud ja delegeerimisteadete analiiiisi
aruanded.

Ka kogub ESMA andmeid, mis on kasulikud laenude véljastamise ja depositooriumiturgudel
toimuva arengu jilgimiseks. ESMA jitkab likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise kohta
andmete kogumist ja analiilisimist.

. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus
Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Artiklit 4 tdiendatakse moiste ,,vaidrtpaberite keskdepositoorium* madratlusega kooskdlas

miirusega (EL) nr 909/2014%.

Artikli 6 10iget 4 muudetakse, et laiendada selliste korvalteenuste loetelu, mida AlFide
valitsejad voivad lisaks tihisinvesteeringute haldamisele osutada. See hdolmaks muude liidu
oigusaktidega lubatud tegevusi, nagu vordlusaluste haldamine voi krediidihaldus.

= Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23.juuli 2014. aasta midrus (EL) nr 909/2014, mis Kkisitleb

véirtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véértpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méérust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014,
Ik 1).
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Artikli 6 1diget 6 muudetakse, et ajakohastada viiteid direktiivis 2014/65/EL*® sitestatud
eeskirjadele, mida kohaldatakse AlFide valitsejate suhtes, kes osutavad korvalteenuseid.

Artikli 7 loiget 2 muudetakse tdpsustamaks, et AlFide valitsejatel peaksid olema AIlFi
valitseja tegevusloa taotlemiseks vajalikud tehnilised ja inimressursid. Seepérast tuleb
tegevusloa taotlemisel iiksikasjalikult kirjeldada inimressursse ja tehnilisi vahendeid, mida
oma iilesannete tditmisel ja delegeeritud iilesandeid tditvate liksuste jarelevalves kasutatakse.

Artikli 7 16iget 5 tdiendatakse, et tagada puuduva teabe kogumine ELi tasandil eesméargiga
koostada iilevaade iilesannete delegeerimise tavadest. Seepérast tehakse ettepanek, et ESMA -
le tuleks teatada iilesannete delegeerimise kokkulepetest, kui kolmandate riikide iiksustele
delegeeritakse rohkem riskijuhtimise voi portfelli valitsemise lilesandeid, kui endale jdetakse.

Lisatakse artikli 7 16ige 8, mis tagab, et ESMA saab iilesannete delegeerimise kokkulepete
kohta jirjepidevat teavet. Seega tehakse ettepaneck anda ESMA-le volitused koostada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega nihakse ette delegeerimisteadete sisu,
vormid ja edastamise kord. Selleks et holbustada teavitatud poliitiliste otsuste tegemist selles
valdkonnas, peab ESMA esitama ELi kaasseadusandjatele ja komisjonile (artikli 7 1dige 9)
korrapdraselt aruandeid, milles analiilisitakse iilesannete delegeerimisega seotud turutavasid,
direktiivi 2011/61/EL alusel iilesannete delegeerimise suhtes kohaldatavate nduete tditmist ja
jarelevalve iihtsust selles valdkonnas.

Artikli 8 16ike 1 punkti c muudetakse, ndhes ette, et AIFi valitsejal on vdhemalt kaks
tdistoO0ajaga tootajat voi kaks isikut, kes ei toota kiill AIFi valitseja juures, kuid kes on siiski
votnud kohustuse juhtida selle AIFi valitseja dritegevust tdistddoaja mahus ja kes on liidu
elanikud, tagades seega AIFi valitseja minimaalse ja stabiilse sisulise tegevuse.

Lisatakse artikli 15 16ike 3 punkt d, milles ndutakse, et AIFide valitsejad, kes valitsevad laene
andvaid AlFe, rakendaksid laenude andmisel tGhusaid pohimotteid, menetlusi ja protsesse.
Seda tehes peavad nad hindama krediidiriski ning haldama ja jdlgima oma krediidiportfelle,
mis tuleks korrapéraselt ldbi vaadata.

Lisatakse artikli 15 15iked 4a, 4b ja 4c, et vihendada finantssiisteemile tekkivat riski, piirates
laenuandmise {ihe laenuvotjaga, kui see laenuvotja on finantsasutus.

Lisatakse artikli 15 15ige 4d, et hoida dra vdoimalikke huvide konflikte, keelates AlFidel anda
laenu oma fondivalitsejale voi tema tootajatele, depositooriumile voi tema delegeeritud
iilesandeid tditvale iiksusele.

Lisatakse artikli 15 13ige 4e, et véltida moraalset ohtu olukordades, kus laene viljastatakse
koheseks jédrelturul miitimiseks. Selleks tehakse ettepanek kehtestada AlFidele ndue sdilitada
majanduslik huvi, mis moodustab 5 % nende antud ja miitidud laenude tinglikust vaartusest.

Lisatakse artikli 16 10ige 2a, et viltida 10pptdhtaegade erinevusi, mis voivad tekitada
finantsriske. Seepdrast tehakse ettepanek kehtestada AlFidele ndue votta kasutusele kinnine
struktuur, kui nad tegelevad olulisel mééral laenude viljastamisega (60 %).

Mikro- ja makrotasandi usaldatavusriskide tohusaks késitlemiseks tdiendatakse artiklit 16
16igetega 2b ja 2c, et voimaldada avatud AlFe valitsevatel AlFide valitsejatel saada erandlike
asjaolude korral juurdepéés likviidsusriski juhtimiseks vajalikele vahenditele. Lisaks sellele,

z Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014).
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et AlFide valitsejatel on voimalik tagasivotmine peatada, tehakse ettepanek kehtestada neile
ndue valida vdhemalt iiks muu likviidsusriski juhtimise vahend V lisast, milles on esitatud
iihtlustatud miinimumloetelu, mis peaks olema kittesaadav kdikjal liidus. Artikli 16 16ike 2e
kohaselt peavad liikmesriigid tagama, et nende jurisdiktsioonis on see nii. Lisatakse 1dige 2d,
milles noutakse, et AlFide valitsejad teavitaksid pddevaid asutusi likviidsuse juhtimise
vahendi aktiveerimisest vOi inaktiveerimisest.

Artikli 16 1digete 2g ja 2h eesmérk on tagada sama artikli 1digete 2b ja 2¢ iihtne kohaldamine.
Seepérast tehakse ESMA-le iilesandeks koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles esitatakse lisas sétestatud likviidsuse juhtimise vahendite méératlused ja tdpsustatakse
nende omadusi, ning tootada vélja regulatiivsed tehnilised standardid selle kohta, kuidas
AlFide valitsejad sobivaid likviidsuse juhtimise vahendeid valivad ja kasutavad.

Artikli 46 16ike 2 punkti j muudetakse, andes pidevatele asutustele diguse nduda, et AIFi
valitseja asjakohase likviidsuse juhtimise vahendi aktiveeriks voi inaktiveeriks. Seda digust
laiendatakse ka kolmandate riikide AlFide valitsejatele, lisades artikli 47 1dikesse 4 punkti d.
Artikli 50 kavandatud 16igetes 5a—5g on sétestatud ndue, et padevad asutused teavitaksid teisi
asjaomaseid asutusi, ESMAt ja ESRNi enne likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise voi
inaktiveerimise ndudmist. Kavandatud 18igetes esitatakse ka sellistel juhtudel tehtava koost6o
pohimdtted. Artikli 50 kavandatud 10ikega 7 antaks ESMA-le digus todtada vilja
regulatiivsed tehnilised standardid, milles ndidatakse, millal on piddevate asutuste sekkumine
pohjendatud.

Artikli 20 16iget I muudetakse tdpsustamaks, et iilesannete delegeerimise kokkuleppeid
kohaldatakse koikide 1lisas loetletud {ilesannete ja artikli 6 1dike 4 alusel lubatud
korvalteenuste suhtes. Artikli 20 1dike 1 punkti f ning Idigetesse 3, 4 ja 6 lisatakse tekst,
millega osutatakse teenustele, mitte ainult iilesannetele.

Artikli 21 16ike 11 viimast taanet muudetakse, et lisada vaartpaberite keskdepositooriumid
varade hoidmise ahelasse, kus nad pakuvad konkureerivaid hoidmisteenused, ning luuakse
seega varahalduritele vordsed vdimalused ja tagatakse, et depositooriumidel on juurdepiis
nende iilesannete tditmiseks vajalikule teabele. Tehakse ettepanek vabastada depositooriumid
hoolsusmeetmete eelneva rakendamise ndudest, kui varahaldur on viértpaberite
keskdepositoorium, sest teda on juba tegevusloa taotlemisel piisavalt kontrollitud.

Parema jdrelevalve tagamiseks muudetakse artikli 21 1diget 16 nii, et depositooriumid teevad
koostodd mitte ainult oma padevate asutustega, vaid ka depositooriumi médranud AlFi
pidevate asutustega ning seda AIFi valitseva AlFi valitseja pddevate asutustega.

Artiklit 23 101keid 1 ja 4 tdiendatakse, et parandada AlFide valitsejate tegevuse ldbipaistvust
investorite jaoks, ndhes ette, et AlIFide valitsejad peavad tagama tdiendava teabe
avalikustamise; nimelt tuleb esitada teave likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise
tingimuste kohta ja tasude kohta, mida AIFi valitseja vOi tema sidusettevotjad peavad
maksma, ning perioodilised aruanded kdigi otseste ja kaudsete tasude ja maksete kohta, mida
AlFilt vdi mdne tema investeeringu pealt otseselt vOi kaudselt maksti voi nouti. AlFide
valitsejad peavad esitama investoritele ka aruande véljastatud laenude portfelli koosseisu
kohta.

Artikli 24 16iget 1 muudetakse ja artikli 24 16ike 2 punkt d jietakse vélja, korvaldades seega
16ikes 1 sdtestatud piirangud andmetele, mida pddevad asutused peaksid AlFide valitsejatelt
nende valitsetavate AIFide kohta saama. Tehakse ettepanek, et ESMA koostab regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega asendatakse
AlFide valitsejaid kisitleva direktiivi IV lisas sitestatud jarelevalvelise aruandluse kehtiv
vorm, tdiendades seega AlFide valitsejaid kisitlevat méarust.
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Artikli 38a lisamisega kehtestatakse ESMA-le ndue koostada korrapéraselt vastastikune
eksperdihinnang delegeerimiseeskirjade kohaldamisel jérgitavate jdrelevalvetavade kohta,
poOorates erilist tdhelepanu fiktiivsete &riiihingute loomise véltimisele. Uues artikliga 69b
ndhakse komisjonile ette ndue vaadata ldbi direktiivis 2011/61/EL sétestatud
delegeerimiseeskirjad ja nende rakendusmeetmed, et kavandada wvajalikud muudatused
fiktiivsete dritihingute loomise vélistamiseks. Samuti tuleks hinnata depositooriumi
tegevusloa kasutuselevotu vdimalust ja digusnormide toimimist laene véljastavaid AlFe
valitsevate AlFide valitsejate puhul.

Artiklisse 50 15igete Sa—5g lisamisega tugevdatakse jarelevalvealast koostood. AlFi valitseja
vastuvdtjalitkmesriigi pddev asutus voib paluda AIFi valitseja péritolulitkmesriigi padeval
asutusel kasutada oma jarelevalvevolitusi, tdpsustades oma taotluse pohjused ning teavitades
ESMAt ja ESRNi, kui tekib oht finantsstabiilsusele. Artikli 50 1dike 5 muudatustega
vihendatakse pddevate asutuste tdendamiskoormust, ndudes vastuvOtva riigi asutustelt
asjakohaste meetmete votmist. Lisaks sellele antakse ESMA-le digus paluda pédeval asutusel
esitada juhtum, millel voib olla piiriiilene mdju voi mis vdib modjutada finantsstabiilsust voi
investorite kaitset, ESMA alalisele komiteele. Samuti tehakse artikli 50 16ikega 7 ESMA-le
iilesandeks koostada regulatiivsed tehnilised standardid, milles tépsustatakse olukorrad, kus
padevad asutused voivad kasutada oma volitusi seoses likviidsuse juhtimise vahenditega.

Tehakse ettepanek muuta artikli 61 10iget 5, andes pidevatele asutustele loa vOéimaldada
hankida depositooriumiteenuseid teistes litkmesriikides seni, kuni pidrast depositooriumi
tegevusloa kasutuselevotu vajaduse ldbivaatamist voetakse meetmeid.

Tehakse ettepanek muuta I lisa, lisades sellesse punkti 3, et tunnistada laenuandmine AlFide
valitsejate diguspéraseks tegevuseks. See tdhendab, et AIFid vdivad anda laene kdikjal liidus,
sealhulgas piiriiileselt. 1lisasse lisatakse punkt4, et seadustada eriotstarbeliste
védrtpaberistamisiiksuste teenindamine AlFide valitsejate poolt.

Tehakse ettepanck muuta artikli 21 16ike 6 punkti ¢, artikli 35 16ike 2 punkti b, artikli 36
16ike 1 punkti c, artikli 37 10ike 7 punkti e, artikli 40 16ike 2 punktib ja artikli 42 15ike 1
punkti ¢, ajakohastades kolmandate riikide {iksustele kohaldatavaid ndudeid, mille kohaselt
nad ei tohi asuda jurisdiktsioonides, mis on viimaste rahapesuvastaste Euroopa digusaktide
kohaselt méératletud suure riskiga riikidena.

Artikli 36 16iget 1 ja artikli 42 1diget 1 tdiendatakse vastavate punktidega d ja d, sétestades, et
kolmandate riikide AIFid vd1 kolmandate riikide AlFide valitsejad, kelle suhtes kohaldatakse
siseriiklikke digusnorme ja kes tegutsevad iiksikutes litkmesriikides, peaksid tditma nduet, et
nad ei asu kolmandas riigis, mida peetakse maksukiisimustes koostodd mittetegevaks riigiks.

Tehakse ettepanek muuta artikli 21 15ike 6 punkti d, artikli 35 1dike 2 punkti ¢, artikli 37
16ike 7 punkti f ja artikli 40 10ike 2 punkti c, et ajakohastada ndudeid kolmandate riikide
iiksustele, kellel oleks juurdepdds siseturule iiksnes juhul, kui nad on asutatud kolmandates
ritkides, mis ei ole kantud maksualast koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide ELi loetellu.

Artikli 47 18iget 3 muudetakse ja ESMA-le antakse vdimalus avalikustada tema kédsutuses
olevad  turuandmed  koond- v&1  kokkuvétlikul — kujul, leevendades  seega
konfidentsiaalsusnoudeid.

Lisatakse ldbivaatamisklausel (artikkel 69b), millega volitatakse komisjoni algatama
ilesannete delegeerimist, depositooriumiteenuseid ja likviidsuse juhtimise vahendite
kasutamist késitlevate sétete ldbivaatamist. Samuti antakse ESMA-le volitus koostada
aruanne, mille eesmérk on iihtlustada AlFide valitsejate suhtes kohaldatavaid jarelevalvelise
aruandluse ndudeid, ning votta see aluseks AlIFide valitsejaid késitleva direktiivi artikli 24
kohase jarelevalvelise aruandluse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu koostamisel.
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Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Tehakse ettepanek esitada artikli 2 1dikes 1 mdiste ,,vdértpaberite keskdepositoorium®
madratlus kooskolas midrusega (EL) nr 909/2014.

Artikli 22a  viimases taandes muudetakse neljandat 10iku, et késitada véartpaberite
keskdepositooriume depositooriumi delegeeritud isikutena, kui nad pakuvad konkureerivaid
hoidmisteenuseid. See loob varahalduritele vordsed voimalused ja tagab, et depositooriumidel
on juurdepiis nende iilesannete tditmiseks vajalikule teabele.

Artikli 7 16ike 1 punkti b muudetakse, ndhes ette, et eurofondi valitsejal on vdhemalt kaks
tdistoOajaga tootajat voi kaks isikut, kes kiill ei toota eurofondi valitseja juures, kuid on siiski
votnud kohustuse juhtida selle eurofondi valitseja dritegevust tdistdoaja mahus ja kes on liidu
elanikud, tagades seega eurofondi valitseja minimaalse ja stabiilse sisulise tegevuse.

Tehakse ettepanek muuta artikli 7 1dike 1 punkte ¢ ja e tipsustamaks, et fondivalitsejatel
peaksid tegevusloa taotlemise ajal olema asjakohased tehnilised ja inimressursid. Seepédrast
peab fondivalitseja tegevusloa taotlemisel tiksikasjalikult kirjeldama inimressursse ja tehnilisi
vahendeid, mida ta oma {iilesannete tditmisel ja delegeeritud iilesandeid tditvate liksuste
jarelevalves kasutab.

Artikli 13 1oikes 1 tépsustatakse, et iilesannete delegeerimise kokkuleppeid kohaldatakse
koikide II lisas loetletud iilesannete ja artikli 6 16ike 3 alusel lubatud korvalteenuste suhtes.
Artikli 13 16ike 1 punktidesse b, g, h ja i lisatakse tekst, millega osutatakse teenustele, mitte
ainult tilesannetele.

Direktiivides 2011/61/EL ja 2009/65/EU sitestatud iilesannete delegeerimist kisitlevate
digusraamistike paremaks lihtlustamiseks ja selleks, et jérelevalveasutused saaksid iilesannete
delegeerimise pohjused 1dbi vaadata, tehakse ettepanek nduda eurofondidelt kogu tilesannete
delegeerimise struktuuri objektiivset pohjendamist, lisades selleks artikli 13 Idikesse 1
punkti j.

Artiklit 13 tdiendatakse 10ikega 3, et tagada puuduva teabe kogumine ja analiilisimine ELi
tasandil eesmdrgiga koostada iilevaade iilesannete delegeerimise tavadest. Seepirast tehakse
ettepanek, et ESMAt tuleks teavitada tilesannete delegeerimise kokkulepetest, kui kolmandate
riikide iiksustele delegeeritakse rohkem riskijuhtimise voi portfelli valitsemise iilesandeid, kui
endale jéetakse.

Selleks et holbustada teavitatud poliitiliste otsuste tegemist selles valdkonnas, tehakse
ettepanek nouda ESMA-It uue artikli 13 10ike 5 kohaselt, et ta esitaks ELi
kaasseadusandjatele ja Euroopa Komisjonile korrapéraselt aruandeid, milles analiiiisitakse
iilesannete delegeerimisega seotud turutavasid ja direktiivi 2009/65/EU alusel iilesannete
delegeerimise suhtes kohaldatavate nduete tditmist.

Lisatakse artikli 13 15ige 3, mis tagab, et ESMA saab {ilesannete delegeerimise kokkulepete
kohta jirjepidevat teavet. Seega tehakse ettepanek anda ESMA-le volitused koostada
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega ndhakse ette delegeerimisteadete sisu,
vormid ja edastamise kord.

Artikli 13 uue l6ikega 6 antakse komisjonile digus votta vastu delegeeritud digusakt, milles
tapsustatakse iilesannete delegeerimise tingimusi ja tingimusi, mille alusel eurofondi valitsejat
tuleb kisitada fiktiivse &riiihinguna ja seega mitte enam pidada eurofondi valitsejaks, viies
seega direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU o&igusnormid selles valdkonnas omavahel
kooskolla.
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Tehakse ettepanek lisada artikli 18a Idiked 1 ja 2, nii et lisaks eurofondide wvalitsejate
vOimalusele tagasivotmine peatada peavad nad valima védhemalt ithe muu likviidsuse
juhtimise vahendi IIA lisast, milles on esitatud iihtlustatud miinimumloetelu, mis peaks olema
kittesaadav koikjal ELis. Uue artikli 18a kohaselt peavad liikmesriigid tagama, et nende
jurisdiktsioonis on see nii. Kavandatakse IIA lisa, mis sisaldab selliste vahendite
miinimumloetelu. Selleks et tagada investorite hea teavitamine, soovitatakse I lisa A loendi
punktis 1.13 tdpsustada osakute tagasiostmise vOi tagasivotmise korda ja tingimusi ning
selgitada asjaolusid, mille korral voib tagasiostmise vOi tagasivOtmise peatada voi muid
likviidsuse juhtimise vahendeid aktiveerida voi inaktiveerida.

Artikli 18a loigete 3—5 eesmédrk on tagada eelnevate sitete iihtne kohaldamine. Seepirast
pannakse ESMA-le iilesanne koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
esitatakse lisas sétestatud likviidsuse juhtimise vahendite médratlused ja tdpsustatakse nende
omadusi.

Uue artikliga 20a tehakse ettepanek kehtestada fondivalitsejatele kohustus esitada perioodilisi
jarelevalvelisi aruandeid turgude ja instrumentide kohta, millega nad eurofondi nimel
kauplevad.

Uues artiklis 20b esitatakse ettepanek teha ESMA-le iilesandeks koostada koostdds teiste
Euroopa jirelevalveasutuste ja EKPga teostatavuse aruanne jarelevalvelise aruandlusruumi
tohususe suurendamise kohta. Aruandes antaks teavet eurofondide valitsejate jarelevalvelise
aruandluse vormi vdimaliku iilesehituse kohta ning ESMA peab aruande jirelduste pdhjal
tootama vélja regulatiivsed tehnilised standardid ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu.

Artikli 22a 1diget 2 muudetakse, et vabastada depositooriumid hoolsusmeetmete eelneva
rakendamise ndudest, kui varahaldur on véartpaberite keskdepositoorium, sest teda on juba
tegevusloa taotlemisel piisavalt kontrollitud.

Mikro- ja makrotasandi usaldatavusriskide tdhusaks késitlemiseks tehakse ettepanek muuta
artikli 84 10iget 3, et kehtestada eurofondide valitsejatele ndue teavitada padevaid asutusi
likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimisest vOi inaktiveerimisest. Artikli 84 1dike 2 punkti b
muudatusega antakse pddevatele asutustele digus sekkuda ja nduda, et eurofondide valitsejad
aktiveeriksid voOi inaktiveeriksid asjaomase likviidsuse juhtimise vahendi. Artikli 84
kavandatud 10igetega 3a—3e kehtestatakse péddevatele asutustele ndue teavitada enne
likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise vOi inaktiveerimise ndudmist teisi asjaomaseid
asutusi, ESMAt ja ESRNi ning kehtestada sellistel juhtudel tehtava koost66 pohimdotted.
Artikli 84 kavandatud 1dikega 3f antaks ESMA-le digus tootada vélja regulatiivsed tehnilised
standardid, milles ndidatakse, millal on pddevate asutuste sekkumine pdhjendatud.

Artikli 84 10ikes 5 tehakse ettepanek anda ESMA-le volitused koostada regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles kisitletakse sobivate likviidsuse juhtimise vahendite
valimist ja kasutamist eurofondide poolt.

Artiklit 98 tdiendatakse 10igetega 3 ja 4, et tugevdada jarelevalvealast koostood. Eurofondi
vastuvotjalitkmesriigi pddev asutus voib paluda eurofondi paritolulitkmesriigi pédeval
asutusel kasutada oma jarelevalvevolitusi, tipsustades oma taotluse pohjused ning teavitades
ESMAt ja ESRNi, kui tekib oht finantsstabiilsusele. Lisaks sellele antakse ESMA-le digus
paluda pideval asutusel esitada ESMA-le juhtum, millel v3ib olla piirililene mdju voi mis
vOib mdjutada finantsstabiilsust voi investorite kaitset.

Kavandatakse uus artikkel 101a, et kehtestada ESMA-le ndue koostada korrapéraselt
vastastikune eksperdihinnang delegeerimiseeskirjade kohaldamisel  jdrgitavate
jarelevalvetavade kohta, pdorates erilist tdhelepanu fiktiivsete drilihingute loomise
véltimisele. Uues artikliga 110a ndhakse komisjonile ette ndue vaadata 1abi direktiivis selles
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direktiivis sdtestatud delegeerimiseeskirjad ja nende rakendusmeetmed, et kavandada
vajalikud muudatused fiktiivsete dritihingute loomise vélistamiseks.

Ulevétmist ja joustumist kisitlevad artiklid

Ettepaneku artikliga 3 néhakse ette, et liikkmesriikidel on parast muutmisdirektiivi joustumist
aega 24 kuud, et votta vastu ja avaldada direktiivi jérgimiseks vajalikud &igus- ja
haldusnormid. Liikmesriigid teavitavad komisjoni iilevotmismeetmetest.

Tehakse ettepanek, et muutmisdirektiiv joustub kahekiimnendal padeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.
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2021/0376 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV

millega muudetakse direktiive 2011/61/EL ja 2009/65/EU seoses iilesannete
delegeerimise kokkulepete, likviidsusriski juhtimise, jarelevalvelise aruandluse,

depositooriumi- ja hoidmisteenuste osutamise ning alternatiivsete investeerimisfondide

poolt laenude viljastamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust®*,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

Kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL* artikliga 69 vaatas
komisjon lédbi selle direktiivi kohaldamise ja kohaldamisala ning joudis jdreldusele, et
alternatiivsete investeerimisfondide (edaspidi ,,AIF*) liidu turu 16imimise, investorite
kaitse korge taseme tagamise ja finantsstabiilsuse kaitsmise eesmirk on enamjaolt
tédidetud. Siiski tegi komisjon ldbivaatamise kéigus ka jirelduse, et laene véljastavaid
AlFe valitsevatele alternatiivsete investeerimisfondide valitsejatele (edaspidi ,,AlFide
valitsejad‘) kehtestatud eeskirju on vaja iihtlustada, et tdpsustada standardeid, mida
kohaldatakse nende AlFide valitsejate suhtes, kes delegeerivad oma iilesandeid
kolmandatele isikutele, eesmérgiga tagada varahaldurite vordne kohtlemine, parandada
piiriiilest juurdepddsu depositooriumiteenustele, optimeerida jéirelevalveandmete
kogumist ja holbustada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamist kogu liidus.
Seepédrast on vaja teha muudatusi, et korvaldada need Gigusliingad ja parandada

direktiivi 2011/61/EL toimimist.

Usaldusvaarsed delegeerimiseeskirjad, varahaldurite vordne  kohtlemine,
jarelevalvelise aruandluse Tthtsus ja likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise
tihtlustatud ldhenemisviis on vajalikud ka vabalt voorandatavatesse védrtpaberitesse
ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjate (edaspidi ,,eurofondid®) valitsemiseks.
Seepédrast on asjakohane muuta delegeerimise, varade hoidmise, jérelevalvelise
aruandluse ja likviidsusriski juhtimise digusnorme ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu

24
25

ELTC,, Ik.

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 8. juuni 2011.aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning

migruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).
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€)

“4)

©)

(6)

(7

direktiivis 2009/65/EU,%° milles on sitestatud eeskirjad eurofondidele tegevusloa
andmise ja nende tegevuse kohta.

Selleks et muuta AlFide valitsejate tegevus tdhusamaks, tuleks direktiivi 2011/61/EL
artikli 6 10ikes 4 sétestatud lubatud korvalteenuste loetelu laiendada, et see holmaks
vordlusaluste haldamist, mida reguleeritakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrusega (EL) 2016/1011,%2” ning krediidihaldust, mida reguleeritakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2021/.../EL?.

Oiguskindluse tagamiseks tuleks tipsustada, et finantsinstrumentidega seotud
korvalteenuseid osutavate AlFide valitsejate suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL% sitestatud digusnorme. Muude varade puhul, mis
el ole finantsinstrumendid, tuleks AlFide valitsejatelt nduda direktiivi 2011/61/EL
nduete tditmist.

Selleks et tagada direktiivi 2011/61/EL artiklites 7 ja 8 AlFide valitsejate vajalike
inimressursside kohta sétestatud nduete iihetaoline kohaldamine, tuleks tépsustada, et
AlFide valitsejad peaksid tegevusloa taotlemise ajal esitama pddevatele asutustele
teabe inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida AIFi valitseja kasutab oma
iilesannete tditmisel ja vajaduse korral delegeeritud iilesandeid tiitvate {iksuste
jarelevalves. AIFi valitseja juures peaks toOtama tdistdoajaga vOi juhtima AIFi
valitseja dritegevust tdistodaja mahus vihemalt kaks kdrgema astme juhti, kes on liidu
elanikud.

Selleks et koostada usaldusvédrne iilevaade direktiivi 2011/61/EL artikli 20 kohasest
delegeerimisest liidus ning saada teavet tulevaste poliitiliste otsuste voi
jéarelevalvemeetmete kujundamiseks, peaksid pddevad asutused esitama Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele (ESMA) delegeerimisteate, kui AIFi valitseja delegeerib
kolmandates riikides asuvatele iiksustele rohkem AIFi portfelli valitsemise voi
riskijuhtimise tilesandeid, kui ta ise tdidab.

Teavitamisprotsessi jarjekindlaks iihtlustamiseks iilesannete delegeerimise valdkonnas
tuleks komisjonile anda digus votta Euroopa Liidu toimimise lepingu (edaspidi ,,ELi
toimimise leping®) artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miéiruse (EL) nr 1095/2010%° artiklitega 10-14 vastu
regulatiivsed tehnilised standardid, et tdpsustada teavitamisprotsessi standardimiseks
AlFide valitsejate iilesannete delegeerimise kokkulepete sisu, vormid ja menetlused.
Teate vorm peaks sisaldama andmevilju, millel tapsustatakse riskijuhtimise ja portfelli
valitsemise tiilesandeid, et teha kindlaks, kas AIFi valitseja on delegeerinud rohkem

26

27

28
29

30

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
véaartpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) késitlevate oigus- ja
haldusnormide koosk6lastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta méarus (EL) 2016/1011, mis késitleb indekseid,
mida kasutatakse vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul vd3i investeerimisfondide
tootluse mddtmiseks, ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning médrust (EL)
nr 596/2014 (ELT L 171, 29.6.2016, Ik 1-65).

ELTC,, k.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

iilesandeid, kui ta on endale jétnud. Konealused regulatiivsed tehnilised standardid
tuleks vastu votta ESMA koostatud eelndu alusel.

Direktiivi 2011/61/EL {iihtse kohaldamise edendamiseks tuleks tdpsustada, et
artiklis 20 sétestatud delegeerimiseeskirju kohaldatakse koigi selle direktiivi I lisas
loetletud iilesannete ja direktiivi artikli 6 10ikes 4 osutatud korvalteenuste suhtes.

Uhised eeskirjad tuleks kehtestada ka selleks, et luua laene viljastavate AlFide jaoks
tohus siseturg, tagada liidus investorite kaitse iihtne tase, voimaldada AlFidel oma
tegevust arendada, andes laene koigis liidu litkmesriikides, ning hdlbustada ELi
arithingute juurdepddsu rahastamisele, mis on kapitaliturgude liidu peamine
eesmirk’!. Vottes aga arvesse kiiresti kasvavat eralaenuturgu, on vaja kisitleda
voimalikke mikro- ja makrotasandi usaldatavusriske, mida laene véljastavad AlIFid
vdivad pohjustada ja levitada laiemasse finantssiisteemi. Uhtlustada tuleks laene
viljastavaid fonde valitsevate AlFide valitsejate suhtes kohaldatavaid digusnorme, et
parandada riskijuhtimist kogu finantsturul ja suurendada l4bipaistvust investorite
jaoks.

AlFide professionaalse valitsemise toetamiseks ja finantsstabiilsust ohustavate riskide
maandamiseks peaksid laenutegevusega, sh laenude jérelturult ostmisega tegelevate
AlFide valitsejatel olema kehtestatud laenude andmise, krediidiriski hindamise ning
krediidiportfelli valitsemise ja jdrelevalve tdhusad pohimdtted, menetlused ja
protsessid, mis tuleks korraparaselt 14bi vaadata.

Laene viljastavate AlFide ja muude finantsturu osaliste vastastikuse seotuse riski
ohjamiseks tuleks nende AlFide valitsejatelt nduda oma riskide hajutamist ja riskidele
konkreetsete piiride kehtestamist, juhul kui laenuvotja on finantsasutus.

Selleks et piirata huvide konfliktide tekkimist, ei tohiks AlFide valitsejad ega nende
tootajad saada laenu laene véljastavatelt AIFidelt, mida nad valitsevad. Samamoodi
peaks AIFi depositooriumil ja selle to6tajatel voi AlFi valitseja delegeeritud tiksusel ja
selle tootajatel olema keelatud saada laenu seotud AlFidelt.

Direktiivis 2011/61/EL tuleks tunnistada AlFide Oigust laene viljastada ja nende
laenudega jérelturul kaubelda. Selleks et hoiduda moraaliriskist ja tagada AlFide
véljastatavate laenude tildine krediidikvaliteet, tuleks selliste laenude suhtes kohaldada
riski sdilitamise ndudeid, et viltida olukordi, kus laene véljastatakse iiksnes nende
miitimise eesmargil.

AlFide pikaajalised ja mittelikviidsed laenud voivad pohjustada likviidsuse
mittevastavust, kui avatud struktuuriga AIFid véimaldavad investoritel sageli oma
fondiosakuid voi  aktsiaid tagasi osta. Seepdrast on vaja tdhtaegade
iimberkujundamisest tulenevaid riske leevendada, kehtestades AlFide véiljastavate
laenude jaoks kinnise struktuuri, sest kinnised fondid ei oleks tagasivdtmisnduete
suhtes haavatavad ja saaksid hoida véljastatud laene kuni 10pptéhtajani.

Tuleks tépsustada, et kui AIFi valitseja suhtes kohaldatakse direktiivis 2011/61/EL
sdtestatud noudeid seoses tema valitsetava AIFi laenutegevusega ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miirustes (EL) nr 345/2013,32 (EL) nr 346/2013* ja (EL)

31

32

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590 final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta méddrus (EL) nr345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 1-17).
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(16)

(17)

(18)

2015/760 **sitestatud ndudeid, peaksid méiruse (EL) nr 345/2013 artiklis 3, méiruse
(EL) nr346/2013 artiklis 3 ning méidruse (EL) 2015/760 II peatiikis sétestatud
konkreetsed toote-eeskirjad olema direktiivis 2011/61/EL sétestatud {iildeeskirjade
suhtes tilimuslikud.

Et toetada jarelevalveasutuste tehtavat turuseiret, voiks parandada jérelevalvelise
aruandluse kaudu teabe kogumist ja jagamist. Aruandluse topeltnduded, mis on
sitestatud liidu ja litkmesriikide Oigusaktides, eelkdige Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruses (EL) nr 600/2014,%5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruses
(EL) 2019/834,°® Euroopa Keskpanga miiruses (EL) nr 1011/20123” ja Euroopa
Keskpanga miiruses (EL) nr 1073/2013,% vdiks kaotada, et suurendada AlFide
valitsejate tohusust ja vihendada nende halduskoormust. Euroopa jérelevalveasutused
ja Euroopa Keskpank (EKP) peaksid vajaduse korral riiklike piddevate asutuste
toetusel hindama eri jirelevalveasutuste andmevajadusi, nii et AlFide valitsejate
jarelevalvelise aruandluse vormi muudatused oleksid tdhusad.

Jérelevalvelise aruandluse kohustuste tulevaste muudatuste ettevalmistamisel tuleks
AlFide valitsejatelt noutavate andmete ulatust laiendada, kdrvaldades andmepiirangud,
mis keskenduvad peamistele tehingutele ja riskipositsioonidele voi vastaspooltele. Kui
ESMA teeb kindlaks, et portfelli teabe tdielik perioodiline avalikustamine
jérelevalveasutustele on pohjendatud, peaksid direktiivi 2011/61/EL sitted hdlmama
aruandluse ulatuse vajalikku laiendamist.

Jarelevalvelise aruandluse kohustuste jirjekindlaks tihtlustamiseks tuleks komisjonile
anda Oigus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega
kooskdlas FEuroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 1095/2010%
artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et sétestada AlFide
valitsejate jdrelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks selle sisu, vormid ja
menetlused. Regulatiivsetes tehnilistes standardites tuleks jdrelevalvelise aruandluse
protsessi standardimiseks sétestada sisu, vormid ja menetlused, asendades seega
komisjoni delegeeritud méiruses (EL) nr231/2013* esitatud aruandevormi.

33
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta mddrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18-38).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta madrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98-121).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide
turgude kohta ning millega muudetakse méadrust (EL) nr 648/2012 (EMPs kohaldatav tekst)
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta mddrus (EL) 2019/834, millega muudetakse
médrust (EL) nr 648/2012 seoses kliirimiskohustuse, kliirimiskohustuse peatamise, teatamisnduete,
keskse vastaspoole kaudu Kkliirimata borsivéliste tuletislepingute riskimaandamismeetodite,
kauplemisteabehoidlate registreerimise ja jérelevalve ning nduetega kauplemisteabehoidlatele
(ELT L 141, 28.5.2019, 1k 42).

Euroopa Keskpanga 17. oktoobri 2012. aasta maédrus (EL) nr 1011/2012 véértpaberiosaluste statistika
kohta (ELT L 305, 1.11.2012, 1k 6).

Euroopa Keskpanga 18. oktoobri 2013. aasta médrus (EL) nr 1073/2013 investeerimisfondide varade ja
kohustuste statistika kohta (ELT L 297, 7.11.2013, 1k 73).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).

Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méadrus (EL) nr 231/2013, millega tiiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste tegutsemistingimuste,
depositooriumide, finantsvoimenduse, ldbipaistvuse ja jarelevalvega (ELT L 83, 22.3.2013, 1k 1-95).
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(22)

(23)

(24)

(25)

Konealused regulatiivsed tehnilised standardid tuleks vastu votta ja rakendada ESMA
koostatud eelndu alusel.

Komisjonil peaks olema jarelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks ka digus
votta vastu ESMA vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis kisitlevad
AlFide valitsejate aruannete vorme ja andmestandardeid, aruannete esitamise sagedust
ning tdhtaegu. Komisjon peaks konealused rakenduslikud tehnilised standardid votma
vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Selleks et tagada tohusam reageerimine turupingete aegsele likviidsussurvele ja kaitsta
paremini investoreid, tuleks direktiivis 2011/61/EL sétestada eeskirjad Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu (ESRN) soovituste*! rakendamiseks.

Selleks et mis tahes liikmesriigis asuvatel avatud AlFide valitsejatel oleks voimalik
pingelistes turutingimustes tagasivOotmise survega toime tulla, tuleks neile lisaks
tagasivOotmise peatamise vOimalusele kehtestada ndue, et nad peavad valima lisas
sdtestatud thtlustatud nimekirjast vihemalt iihe likviidsuse juhtimise vahendi. Kui
AIFi valitseja otsustab likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerida vdi inaktiveerida,
peaks ta sellest teavitama jdrelevalveasutusi. See voOimaldaks jdrelevalveasutustel
paremini késitleda likviidsuspingete voimalikku tilekanduvat mdju laiemale turule.

Investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise tingimustest, et
nad saaksid teha investeerimisotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele ja
likviidsusvajadustele.

Et tagada jérjekindel iihtlustamine likviidsusriski juhtimises, mida teostavad avatud
fondide valitsejad, tuleks komisjonile anda &igus votta ELi toimimise lepingu
artikli 290 kohaste delegeeritud Oigusaktidega kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010*? artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised
standardid, et tdpsustada turu ja jirelevalve lihtlustamise holbustamiseks likviidsuse
juhtimise vahendite valimise ja kasutamise protsessi. Konealused regulatiivsed
tehnilised standardid tuleks vastu votta ESMA koostatud eelndu alusel.

Investorite kaitse tagamiseks ja finantsstabiilsuse riskide kisitlemiseks peaks
padevatel asutustel olema voimalik nduda, et avatud fondi valitseja aktiveeriks voi1
inaktiveeriks asjakohase likviidsuse juhtimise vahendi.

Depositooriumid tdidavad investorite huvide kaitsmisel olulist rolli ja neil peaks olema
voimalik tdita oma kohustusi olenemata sellest, millist liiki varahaldur fondi varasid
hoiab. Seepdrast on vajalik lisada varade hoidmise ahelasse védrtpaberite
keskdepositooriumid, kui nad osutavad AlFidele hoidmisteenuseid, et tagada koigil
juhtudel stabiilne teabevoog AIFi varade halduri ja depositooriumi vahel. Uleliigsete
joupingutuste  véltimiseks ei peaks depositooriumid rakendama eelnevalt
hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise véartpaberite depositooriumile
delegeerida.
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Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu 7. detsembri 2017. aasta soovitus investeerimisfondide
likviidsusriski ja finantsvdimenduse riski kohta (ESRN/2017/6), 2018/C 151/01.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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Jarelevalvealase koost6d ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks vastuvotva
litkkmesriigi pddevatel asutustel olema vdimalik esitada AIFi valitseja péddevale
asutusele  pohjendatud taotlus votta konkreetse AIFi  valitseja  suhtes
jérelevalvemeetmeid.

Lisaks peaks ESMA-1 olema jirelevalvealase koost60 parandamiseks voimalik
taotleda, et padev asutus esitaks juhtumi ESMA-le, kui kdnealusel juhtumil on
piiriiilene mdju ja see voOib mojutada investorite kaitset vOi finantsstabiilsust.
Analiitisid, mida ESMA selle juhtumi suhtes teeb, annavad teistele padevatele
asutustele arutatud kiisimustest parema iilevaate ning aitavad sarnaseid juhtumeid
tulevikus dra hoida ja kaitsta AlFide turu terviklikkust.

Selleks et toetada jdrelevalvealast iihtsust delegeerimise valdkonnas, peaks ESMA
koostama jérelevalvetavade vastastikuse eksperdihinnangu, podrates erilist tdhelepanu
fiktiivsete &riiihingute loomise viltimisele. ESMA vastastikuste eksperdihinnangute
analiilisi vOetakse arvesse kdesoleva direktiiviga vastu voetud meetmete labivaatamisel
ning see annab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile teavet mis tahes
tdiendavate meetmete kohta, mida voib olla vaja direktiivis 2011/61/EL sétestatud
delegeerimiseeskirjade tohususe toetamiseks.

Monel kontsentreeritud turul on vajaka depositooriumiteenuste konkurentsipdhisest
osutamisest. Selleks et lahendada teenuseosutajate nappuse probleem, mis voib
suurendada AlFide valitsejate kulusid ja vdhendada AlFide turu tohusust, peaks
padevatel asutustel olema vOimalik lubada AlFide valitsejatel voi AlFidel hankida
teistes litkmesriikides asuvaid depositooriumiteenuseid, kuni komisjon hindab
direktiivi 2011/61/EL lédbivaatamise raames, kas oleks asjakohane kavandada meetmed
16imituma turu saavutamiseks.

Teises litkmesriigis depositooriumi méddramise vdoimaluse avamisega peaks kaasnema
jéarelevalve suurem ulatus. Seepidrast peaks depositoorium olema kohustatud tegema
koostddd mitte ainult oma padevate asutustega, vaid ka tema méidranud AIFi piddevate
asutustega ja selle AlIFi valitseja pddevate asutustega, kui konealused péddevad
asutused asuvad muus litkmesriigis kui depositoorium.

Investorite paremaks kaitsmiseks tuleks teabevoogu AlFide valitsejatelt AlFide
investoritele suurendada. Selleks et AIFi investorid saaksid paremini jdlgida
investeerimisfondi kulusid, peaksid AIFide valitsejad maddrama kindlaks tasud, mida
AlFi valitseja voi tema sidusettevotjad peavad maksma, ning esitama perioodiliselt
aruandeid koigi tasude ja maksete kohta, mis on otseselt voi kaudselt AlFile voi
monele tema investeeringule méératud. Ka tuleks AlFide valitsejatelt nduda, et nad
esitaksid investoritele aruande véljastatud laenude portfelli koosseisu kohta.

Turu lébipaistvuse suurendamiseks ja AlFide turuandmete tShusaks kasutamiseks
peaks ESMA-I olema lubatud avalikustada tema kisutuses olevad turuandmed koond-
voi kokkuvdtlikul kujul ning seetdttu tuleks konfidentsiaalsusndudeid leevendada, et
lubada selliseid andmeid kasutada.

Nouded kolmandate riikide iiksustele, kellel on juurdepidds siseturule, tuleks viia
kooskolla nduetega, mis on sétestatud noukogu 2020. aasta jéreldustes maksualast
koostdod mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta** ning Euroopa
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Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/849*. Lisaks peaksid kolmandate riikide
AITFid vdi kolmandate riikide AlFide valitsejad, kelle suhtes kohaldatakse siseriiklikke
oigusnorme ja kes tegutsevad iiksikutes litkmesriikides, tditma nduet, et nad ei asu
kolmandas riigis, mida peetakse maksukiisimustes koostodd mittetegevaks riigiks.

Direktiiviga 2009/65/EU tuleks tagada eurofondide valitsejatele vorreldavad
tingimused, kui puudub pdhjus eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate ~ vaheliste = Oiguslike  erinevuste  sdilitamiseks. See  puudutab
delegeerimiseeskirju, varahaldurite diguslikku kohtlemist, jdrelevalvelise aruandluse
ndudeid ning likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavust ja kasutamist.

Eurofondide valitsejatele esitatavate sisuliste nduete {ihetaolise kohaldamise
tagamiseks tuleks tdpsustada, et fondivalitsejad peaksid tegevusloa taotlemise ajal
esitama pidevatele asutustele teabe inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida
nad kasutavad oma iilesannete tditmisel ja vajaduse korral delegeeritud iilesandeid
tditvate iliksuste jdrelevalves. Fondivalitseja juures peaks tootama tdistooajaga voi
juhtima fondivalitseja dritegevust tdistdoaja mahus vdhemalt kaks korgema astme
juhti, kes on liidu elanikud.

Direktiivi 2009/65/EU iihtse kohaldamise tagamiseks tuleks tépsustada, et selle
direktiivi artiklis 13 sdtestatud delegeerimiseeskirju kohaldatakse koigi selle direktiivi
II lisas loetletud iilesannete ja direktiivi artikli 6 1dikes 3 osutatud korvalteenuste
suhtes.

Direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU digusraamistike iihtlustamiseks delegeerimise
kiisimuses tuleks nduda, et eurofondide valitsejad pohjendaksid padevatele asutustele
oma lilesannete delegeerimist ja esitaksid delegeerimise objektiivsed pohjused.

Selleks et koostada usaldusviirne iilevaade direktiivi 2009/65/EU artikli 13 kohasest
delegeerimisest liidus ning saada teavet tulevaste poliitiliste otsuste voi
jarelevalvemeetmete kujundamiseks, peaksid pddevad asutused esitama ESMA-le
delegeerimisteate, kui eurofondi valitseja delegeerib kolmandates riikides asuvatele
tiksustele rohkem portfelli valitsemise vai riskijuhtimise iilesandeid, kui ta ise tdidab.

Teavitamisprotsessi jarjekindlaks iihtlustamiseks iilesannete delegeerimise valdkonnas
tuleks komisjonile anda Oigus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste
delegeeritud digusaktidega kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 1095/2010%  artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et
tdpsustada teavitamisprotsessi standardimiseks eurofondide iilesannete delegeerimise
kokkulepete sisu, vormid ja menetlused. Teate vorm peaks sisaldama andmevilju,
millel tapsustatakse riskijuhtimise ja portfelli valitsemise iilesandeid, et teha kindlaks,
kas eurofondi valitseja on delegeerinud rohkem iilesandeid, kui ta on endale jitnud.
Konealused regulatiivsed tehnilised standardid tuleks vastu votta ESMA koostatud
eelndu alusel.
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis Kkasitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmaérgil kasutamise tokestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, 1k 73).
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Selleks et veelgi iihtlustada AlFide valitsejate ja eurofondide suhtes kohaldatavaid
delegeerimiseeskirju ning saavutada direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU iihtsem
kohaldamine, tuleks komisjonile anda Gigus votta kooskolas ELi toimimise lepingu
artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, millega méératakse kindlaks, millistel
tingimustel voib eurofondi valitseja delegeerida iilesandeid kolmandale isikule ning
millistel tingimustel vdib eurofondi valitsejat pidada fiktiivseks &ritihinguks, mistottu
el saa teda enam pidada eurofondi valitsejaks. On eriti oluline, et komisjon korraldaks
oma ettevalmistava t60 kdigus asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide
tasandil, ja et konealused konsultatsioonid toimuksid kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta
institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes* sitestatud pdhimdtetega.
Eelkdige selleks, et tagada vordne osalemine delegeeritud d&igusaktide
ettevalmistamises, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koik dokumendid
litkkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdis
komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, kus arutatakse delegeeritud digusaktide
ettevalmistamist.

Kiesoleva direktiiviga rakendatakse ESRNi soovitusi*’ iihtlustada likviidsuse
juhtimise vahendid ja nende kasutamine avatud fondide valitsejate poolt, sealhulgas
eurofondide valitsejate poolt, et vdimaldada tdhusamalt reageerida turupingete aegsele
likviidsussurvele ja kaitsta paremini investoreid.

Selleks et mis tahes liikmesriigis asuvatel eurofondide valitsejatel oleks voimalik
pingelistes turutingimustes tagasivOtmise survega toime tulla, tuleks neile lisaks
tagasivOtmise peatamise vOimalusele kehtestada ndue, et nad peavad valima lisas
sdtestatud thtlustatud nimekirjast vihemalt iihe likviidsuse juhtimise vahendi. Kui
fondivalitseja otsustab likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerida voi inaktiveerida,
peaks ta sellest teavitama jdrelevalveasutusi. See voOimaldaks jérelevalveasutustel
paremini késitleda likviidsuspingete voimalikku tilekanduvat mdju laiemale turule.

Eurofondide investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise
tingimustest, et nad saaksid teha investeerimisotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele
ja likviidsusvajadustele.

Investorite kaitse tagamiseks ja finantsstabiilsuse riskide kasitlemiseks peaks
padevatel asutustel olema vodimalik nduda, et eurofondi valitseja aktiveeriks voi
inaktiveeriks asjakohase likviidsuse juhtimise vahendi.

Et tagada jarjekindel ihtlustamine likviidsusriski juhtimises, mida teostavad
eurofondide valitsejad, tuleks komisjonile anda Sigus votta ELi toimimise lepingu
artikli 290 kohaste delegeeritud Oigusaktidega kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010* artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised
standardid, et tidpsustada turu ja jdrelevalve lihtlustamise holbustamiseks likviidsuse
juhtimise vahendite valimise ja kasutamise protsessi. Konealused regulatiivsed
tehnilised standardid tuleks vastu votta ESMA koostatud eelndu alusel.
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ELTL 123, 12.5.2016, 1k 1.
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Et toetada jdrelevalveasutuste tehtavat turuseiret, tuleks parandada jérelevalvelise
aruandluse kaudu teabe kogumist ja jagamist, kehtestades eurofondidele
jarelevalvelise aruandluse kohustused. Euroopa jérelevalveasutustelt ja EKP-It tuleks
nduda, et nad hindaksid vajaduse korral litkmesriikide pddevate asutuste toetusel eri
jarelevalveasutuste andmevajadusi, vottes arvesse muude liidu ja riiklike digusaktide,
eelkdige madruste (EL) nr 600/2014, (EL) 2019/834, (EL) nr 1011/2012 ja (EL)
nr 1073/2013 kohaseid kehtivaid aruandlusndudeid. Selle ettevalmistava t66 tulemus
voimaldaks teha teadliku poliitilise otsuse selle kohta, millises ulatuses ja vormis
peaksid eurofondid esitama péadevatele asutustele aruandeid oma tehingute kohta.

Jarelevalvelise aruandluse kohustuste jarjekindlaks iihtlustamiseks tuleks komisjonile
anda digus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega
kooskdlas FEuroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 1095/2010%
artiklitega 10—14 ja artikliga 15 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et sdtestada
eurofondide jarelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks selle sisu, vormid ja
menetlused. Konealused regulatiivsed tehnilised standardid tuleks vastu votta ESMA
koostatud eelndu alusel.

Komisjonil peaks olema jirelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks ka digus
votta vastu ESMA vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis késitlevad
eurofondide aruannete vorme ja andmestandardeid, aruannete esitamise sagedust ning
tdhtacgu. Komisjon peaks konealused rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu
rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Selleks et tagada investorite kaitse ja et eelkdige kindlustada kdigil juhtudel stabiilne
teabevoog eurofondi varade halduri ja depositooriumi vahel, tuleks depositooriumit
kisitlevaid eeskirju laiendada, et lisada varade hoidmise ahelasse viirtpaberite
keskdepositooriumid, kui nad osutavad eurofondidele hoidmisteenuseid. Uleliigsete
joupingutuste  véltimiseks ei peaks depositooriumid rakendama eelnevalt
hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise véartpaberite depositooriumile
delegeerida.

Selleks et toetada jdrelevalvealast iihtsust delegeerimise valdkonnas, peaks ESMA
koostama jérelevalvetavade vastastikuse eksperdihinnangu, podrates erilist tdhelepanu
fiktitvsete &riiithingute loomise viltimisele. ESMA vastastikuste eksperdihinnangute
analiiiisi vOetaks arvesse kdesoleva direktiiviga vastu voetud meetmete ldbivaatamisel
ning see annab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile teavet selle kohta,
milliseid tdiendavaid meetmeid voib olla vaja direktiivis 2009/65/EL sétestatud
delegeerimiseeskirjade tOhususe toetamiseks.

Jarelevalvealase koostd6 ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks vastuvotva
litkkmesriigi padevatel asutustel olema voimalik esitada eurofondi péritolulitkmesriigi
piddevale asutusele pohjendatud taotlus votta konkreetse eurofondi suhtes
jarelevalvemeetmeid.

Lisaks peaks ESMA-l olema jirelevalvealase koostod parandamiseks voimalik
taotleda, et padev asutus esitaks juhtumi ESMA-le, kui konealusel juhtumil on
piiriiilene modju ja see vOib mojutada investorite kaitset vOi finantsstabiilsust.
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve), muudetakse —otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
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Analiitisid, mida ESMA selle juhtumi suhtes teeb, annavad teistele pddevatele
asutustele arutatud kiisimustest parema iilevaate ning aitavad sarnaseid juhtumeid
tulevikus dra hoida ja kaitsta eurofondide turgude terviklikkust,

ON VOTNUD VASTU KAESOLEVA DIREKTIIVI:
Artikkel 1

Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
(1) Artikli 4 1oikesse 1 lisatakse punkt ap:

»ap) ,vadrtpaberite keskdepositoorium® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéiruse (EL)
nr 909/2014* artikli 2 1dike 1 punktis 1 méératletud vaértpaberite keskdepositoorium;

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning
millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning miirust (EL) nr236/2012
(ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1)..

(2) Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
(a) loikesse 4 lisatakse punktid ¢ ja d:

,,¢) vordlusaluste haldamine kooskdlas méarusega (EL) 2016/1011;

d) krediidihaldus kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2021/....%;
(b) loige 6 asendatakse jargmisega:

,,0. Kui AlFide valitsejad osutavad 16ike 4 punktides a ja b osutatud teenuseid, kohaldatakse
direktiivi 2014/65/EL artikli 2 1diget 2, artiklit 15, artiklit 16, vélja arvatud 16ike 5 esimene
161k, ning artikleid 23, 24 ja 25..

3 Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:
jarg
(a) 10ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotlev AIFi valitseja esitaks oma
paritolulitkmesriigi padevatele asutustele AIFi valitseja kohta jargmise teabe:

(a) teave AIFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivate isikute kohta, eelkdige
seoses | lisas osutatud iilesannetega, sealhulgas:

1) nende ilesannete iiksikasjalik kirjeldus, nende ametinimetus ja
karjdariaste;

i1) nende aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus AIFi valitsejas ja
valjaspool AIFi valitsejat;

ii1) iilevaade igale kohustusele eraldatud ajast;

iv) nende tegevust toetavate tehniliste vahendite ja inimressursside
kirjeldus;

(b) teave olulist osalust omavate aktsiondride vOi osakuomanike isikute
kohta olenemata sellest, kas nende osalus on otsene voi kaudne, kas nad
on fliisilised voi juriidilised isikud, samuti kdonealuse osaluse suuruse
kohta;
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(c) tegevusprogramm, millest ilmneb AIFi valitseja organisatsiooniline
struktuur, sealhulgas teave selle kohta, kuidas AIFi valitseja kavatseb
tdita II, III, IV ning vajaduse korral V, VI, VII ja VIII peatiikis sétestatud
kohustusi, ning Ttksikasjalik kirjeldus asjakohaste inimressursside ja
tehniliste vahendite kohta, mida AIFi valitseja selleks otstarbeks kasutab;

(d) teave artikli 13 kohase tasustamispoliitika ja -tavade kohta;

(e) teave artiklis 20 osutatud iilesannete  kolmandatele isikutele
delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete kohta ning nende
inimressursside ja tehniliste vahendite tiksikasjalik kirjeldus, mida AIFi
valitseja kasutab delegeeritud iilesandeid tiitva iiksuse jirelevalves ja
kontrollimisel.*;

(b) loige 5 asendatakse jargmisega:
,»J. Pddevad asutused esitavad Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele kord kvartalis teabe

kiesoleva peatiiki kohaselt véljastatud ja kehtetuks tunnistatud tegevuslubade kohta.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve peab avalikku keskregistrit, mis sisaldab andmeid koigi
kiesoleva direktiivi alusel tegevusloa saanud AlFide valitsejate kohta, loetelu selliste AIFide
valitsejate poolt liidus valitsetavate ja/voi turustatavate AlFide kohta ja iga sellise AlFi
valitseja padeva asutuse kohta. Register tehakse kéittesaadavaks elektroonilisel kujul.

Kui AIFi valitseja delegeerib kolmandas riigis asuvatele {iiksustele rohkem portfelli
valitsemise voi riskijuhtimise iilesandeid, kui ta endale jétab, teavitavad padevad asutused
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet kord aastas koigist sellistest delegeerimistest
(,,delegeerimisteated*).

Delegeerimisteated sisaldavad jargmist:
(a) teave AlFi valitseja ja asjaomase AIFi kohta;

(b) teave delegeeritud iilesandeid tditva iiksuse kohta, tdpsustades tema
alalise asukoha ja selle, kas ta on reguleeritud iiksus voi mitte;

(c) delegeeritud portfelli valitsemise ja riskijuhtimise {ilesannete kirjeldus;
(d) endale jdetud portfelli valitsemise ja riskijuhtimise iilesannete kirjeldus;

(¢) muu teave, mis on vajalik iilesannete delegeerimise kokkuleppe
analtiitisimiseks;

(f) pddevate asutuste jirelevalvetegevuse, sealhulgas dokumendipdhiste
kontrollide ja kohapealsete kontrollide kirjeldus ning sellise tegevuse
tulemused;

(g) AlFi1 valitseja padeva asutuse ja delegeeritud iilesandeid tditva liksuse
jarelevalveasutuse vahelise koostdo iiksikasjad.*;

(c) lisatakse 16iked 8 ja 9:

,,8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks delegeerimisteadete sisu ja standardvormid, néidised ja delegeerimisteadete
edastamise menetlused finantssektoris iildkasutatavas keeles. Standardvormid ja néidised
sisaldavad andmevélju, mis holmavad kogu 16ike 5 neljandas 16igus osutatud teavet.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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9. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile
korrapéraselt ja vihemalt iga kahe aasta tagant aruande, milles analiiiisitakse kolmandates
ritkides asuvatele iiksustele iilesannete delegeerimise turutavasid ning vastavust artiklitele 7
ja20.%“

(4) Artikli 8 16ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,C) AlFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivad isikud on piisavalt laitmatu mainega ning
piisavalt kogenud sellist liiki investeerimisstrateegiate alal, mida AIFi valitseja poolt
valitsetav AIF ellu viib; nende isikute ning kdikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate
isikute nimed on viivituseta edastatud AIFi valitseja péritoluliikmesriigi padevatele asutustele
ja AIFi valitseja dritegevust juhivad vdhemalt kaks kirjeldatud tingimustele vastavat fiiiisilist
isikut, kes tootavad konealuse AIFi valitseja juures tiistd0ajaga voi kes on votnud kohustuse
juhtida selle AIFi valitseja dritegevust tdistdoaja mahus ning kes on liidu elanikud;*.

(%) Artiklit 15 muudetakse jargmiselt:
(a) loikele 3 lisatakse punkt d:

,»d) rakendab laenuandmistegevuse puhul laenuandmise, krediidiriski hindamise ning
laenuportfelli valitsemise ja jarelevalve tohusaid pohimdtteid, menetlusi ja protsesse, hoiab
neid pohimdtteid, menetlusi ja protsesse ajakohasena ja tOhusana ning vaatab need
korrapidraselt ja vahemalt kord aastas 14bi.*;

(b) loigete 4 ja 5 vahele lisatakse 15iked 4a—4e:

,4a. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetava AIFi poolt iihele laenuvdtjale viljastatud laen ei
iileta 20 % AIF1 kapitalist, kui laenuvotja on tliks jargmistest:

(a) finantsettevdtja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 25 tihenduses;

(b) investeerimisfond kiesoleva direktiivi artikli 4 16ike I punktia voi
direktiivi 2009/65/EU artikli 1 1dike 2 tihenduses.

Esimeses 1digus sétestatud piirang ei piira mésrustes (EL) 2015/760,°° (EL) nr 345/2013°! ja
(EL) nr 346/2013°? siitestatud piirméiraade, piirangute ja tingimuste kohaldamist.

4b. Loikes 4a sdtestatud 20 % investeeringute piirmaar

(a) on kohaldatav kuni AIFi tingimustes vOi pohikirjas sidtestatud
kuupidevani;

(b) el ole enam kohaldatav, kui AIF hakkab vara miilima, et voimaldada
investorite osakute vOi aktsiate tagasivOotmist pdrast AIFi tdhtaja
moodumist;

(c) peatatakse ajutiselt kuni 12 kuuks, kui AIF kaasab lisakapitali voi
vihendab oma olemasolevat kapitali.

4c. Loike 4b punktis a osutatud kohaldamiskuupdeva médramisel voetakse arvesse nende
varade eripdra ja omadusi, millesse AIF investeerib, ning see ei tohi olla hilisem kui pool AIFi
tahtajast, mis on margitud AIFi asutamisdokumentides. Erandjuhtudel v3ib AIFi pddev asutus

50 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste

investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98—121).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta méddrus (EL) nr345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, lk 1-17).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta méddrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18-38).

51

52

29

ET



ET

nouetekohaselt pdhjendatud investeerimiskava esitamisel anda loa selle tdhtaja
pikendamiseks, kuid mitte rohkem kui iihe aasta vorra.

4d. ATF ei anna laenu jargmistele iiksustele:
(a) selle AlFi valitseja voi AIFi valitseja tootajad;
(b) selle depositoorium;

(c) ksus, kellele selle AIFi valitseja on delegeerinud iilesandeid kooskdlas
artikliga 20.

4e. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav AIF siilitab jatkuvalt 5 % tema poolt viljastatud ja
seejarel jarelturul miitidud laenude tinglikust véértusest.

Esimeses 10igus sétestatud nduet ei kohaldata laenude suhtes, mille AIF on ostnud
jérelturult.”.

(6) Artiklisse 16 lisatakse loiked 2a—2h:

»2a. AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav AIF on kinnine, kui tema viljastatud laenude
tinglik véértus iiletab 60 % tema vara puhasvéértusest.

Esimeses 10igus sétestatud ndue ei piira méédrustes (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013 ja
(EL) nr 2015/760 sétestatud piirmadrade, piirangute voi tingimuste kohaldamist.

2b. Pidrast seda, kui avatud AIFi valitsev AIFi valitseja on hinnanud sobivust seoses
rakendatava investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitikaga, valib ta
V lisas esitatud loetelu punktidest 2—4 vihemalt {ihe asjakohase likviidsuse juhtimise vahendi,
mida saaks kasutada AIFi investorite huvides. AIFi valitseja rakendab valitud likviidsuse
juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise iiksikasjalikke pohimotteid ja menetlusi
ning sellise vahendi kasutamist kisitlevaid tegevus- ja halduskokkuleppeid.

2c. AlFi valitseja, kes valitseb avatud AIFi, vdib AIFi investorite huvides AIFi osakute
tagasiostmise vOi tagasivOotmise ajutiselt peatada voi aktiveerida muud likviidsuse juhtimise
vahendid, mis on valitud V lisas esitatud loetelu punktidest 2—4 ja lisatud AIFi valitseja
fonditingimustesse voi pohikirja.

Esimeses 106igus osutatud ajutise peatamise v3ib ette ndha iiksnes erandjuhtudel, kui asjaolud
seda nouavad ja kui peatamine on AIFi investorite huve silmas pidades pohjendatud.

2d. AIFi valitseja teavitab viivitamata oma pdritoluliikmesriigi pddevaid asutusi, kui ta
aktiveerib vO1 inaktiveerib 16ikes 2b nimetatud likviidsuse juhtimise vahendi.

AlFi valitseja pdritolulitkmesriigi pddevad asutused teavitavad viivitamata AIFi valitseja
vastuvotjalitkmesriigi padevaid asutusi, Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet ja Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogu kdigist kiesoleva 10ike kohaselt saadud teadetest.

2e. Liitkmesriigid tagavad, et avatud AlFe valitsevatele AlFide valitsejatele on kéattesaadavad
vihemalt V lisas sétestatud likviidsuse juhtimise vahendid.

2f. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tapsustada V lisas sdtestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadused.

2g. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
kriteeriumide kohta, mille alusel AIFi valitseja valib ja kasutab sobivaid likviidsuse juhtimise
vahendeid likviidsusriski  juhtimiseks, sealhulgas investoritele asjakohase teabe
avalikustamiseks, vottes arvesse selliste vahendite suutlikkust vdhendada pohjendamatuid
eeliseid, mida saavad investorid, kes vOtavad oma investeeringud esimesena tagasi, ning
maandada finantsstabiilsuse riske.
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2h. Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu kidesoleva artikli IGigetes 2f ja 2g osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.%.

(7) Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:
(a) 10iget I muudetakse jargmiselt:
(a) sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»1. AlIFi valitseja, kes kavatseb delegeerida kolmandatele isikutele ithe vdi mitme I lisas
loetletud tilesande enda nimel tditmise voi {ihe vOi mitme artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuse
enda nimel osutamise, teavitab sellest enne delegeerimiskokkuleppe joustumist oma
paritolulitkmesriigi padevaid asutusi. Jirgmised tingimused peavad olema tdidetud:*;

(b) punkt f asendatakse jirgmisega:

) AIFi valitseja peab olema vdimeline tdendama, et delegeeritav on piddev ja vdimeline
asjaomaseid iilesandeid tditma ja teenuseid osutama, ning et see kolmas isik valiti kogu
nduetekohase hoolikusega, samuti et AIFi valitseja suudab igal ajal tohusalt jilgida
delegeeritud iilesannete tditmist, et vajaduse korral anda delegeeritavale tdiendavaid juhiseid
ja koheselt 10petada delegeerimine, kui see on investorite huvides.*;

(b) loige 3 asendatakse jargmisega:

»3. Asjaolu, et AIFi valitseja delegeeris teatavad lilesanded kolmandale isikule, ega ka
iilesannete edasidelegeerimine ei mdjuta AIFi valitseja vastutust tema klientide, AIFi ja tema
investorite ees, samuti ei tohi AIFi valitseja delegeerida oma iilesandeid sellisel miéral, et
teda ei saa enam kisitada AIFi valitsejana voi teenuste osutajana, ning sellisel mééral, et ta ise
muutub fiktiivseks dritihinguks.*;

(c) loikes 4 asendatakse sissejuhatav lause jirgmisega:

,»4. Kolmas isik voib temale delegeeritud iilesandeid ja teenuste osutamist edasi delegeerida
juhul, kui on tiidetud jargmised tingimused:*.

(8) Artiklit 21 muudetakse jdrgmiselt:
(a) 1dike 6 punktid c ja d asendatakse jargmisega:

,»C) kolmas riik, kus depositoorium on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9
16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

d) litkkmesriigid, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, ja AIFi
valitseja péritolulitkmesriik (kui see on erinev) on sdolminud kolmanda riigiga, kus on
depositooriumi asukoht, kokkuleppe, mis on téielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
ndidiskonventsiooni artiklis 26 sidtestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe
tohusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on
olemas, ning kolmandat riiki ei ole nimetatud ndukogu 2020. aasta jarelduste (maksualast
koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta)> 1 lisas;*;

(b) 10iget 11 muudetakse jargmiselt:
1) teise 10igu punkt ¢ asendatakse jirgmisega:

,C) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise
kolmanda isiku valimisel ja mddramisel, kellele ta tahab osa oma iilesandeid delegeerida,
vdlja arvatud juhul, kui koOnealune kolmas isik on véirtpaberite keskdepositoorium, kes

53 ELT C 64, 27.2.2020, 1k 8.
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tegutseb emitent-keskdepositooriumina, nagu on méaératletud komisjoni delegeeritud madruse
(EL) 2017/392* artikli 1 punktis e, ning depositoorium tegutseb jatkuvalt piisava vilumuse,
ettevaatuse ja hoolikusega, et teha perioodilist kontrolli ja pidevat jérelevalvet sellise
kolmanda isiku iile, kellele ta on osa oma iilesandeid delegeerinud, ja kolmandale isikule
delegeeritud iilesannete korralduse {ile;

* Komisjoni 11.novembri 2016. aasta delegeeritud maidrus (EL) 2017/392, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 909/2014 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis késitlevad véértpaberite keskdepositooriumide suhtes
kohaldatavaid tegevuslubade andmise, jiarelevalve ja tegevusega seotud ndudeid (ELT L 65,
10.3.2017, 1k 48).;

i1) viies 101k asendatakse jargmisega:

,Kdesoleva 1dike kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimiseks
teenuste osutamist viirtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni
delegeeritud maidruse (EL) 2017/392 artikli1 punktise maiédratletud emitent-
keskdepositooriumina. ;

(c) loige 16 asendatakse jargmisega:

,16. Depositoorium annab oma pédevatele asutustele, tema depositooriumiks maaranud AIFi
padevatele asutustele ja asjaomast AIFi valitseva AIFi valitseja padevatele asutustele nende
taotluse korral kogu teabe, mille ta on saanud oma kohustuste tditmisel ja mis vdib olla AIFi
vOi AlFi valitseja padevate asutuste jaoks vajalik. Kui AIFi voi AlFi valitseja padevad
asutused on depositooriumi omadest erinevad, jagavad depositooriumi piddevad asutused
saadud teavet viivitamatult AIFi ja AIFi valitseja pAdevate asutustega.®.

9) Artiklit 23 muudetakse jargmiselt:
(a) loiget 1 muudetakse jargmiselt:
1) punkt h asendatakse jargmisega:

,h) AlF1 likviidsusriski juhtimise kirjeldus, sealhulgas tagasivotmise digused tavaoludes ja
erandlikel asjaoludel, avalikustades artikli 16 15ike 2b kohaselt valitud likviidsuse juhtimise
vahendite kasutamise vOimaluse ja tingimused, ning investoritega kokku lepitud
tagasivotukord;®;

11) lisatakse punkt ia:

»1a) nende tasude ja maksete loetelu, mida kohaldatakse seoses AIFi tegevusega ja mida
maksab AIFi valitseja voi maksavad tema sidusettevotjad;*;

(b) 10ikesse 4 lisatakse punktid d, e ja f:
,,d) viljastatud laenude portfell;

e) kord kvartalis koik otsesed ja kaudsed tasud ja maksud, mida AIFilt vdi mdne tema
investeeringu pealt otseselt voi kaudselt maksti voi nouti;

f) kord kvartalis teave selliste emaettevotjate, tiitarettevotjate vOi eriotstarbeliste iiksuste
kohta, mille AIFi valitseja, AIFi valitseja tootajad voi AlFi valitseja otsesed voi kaudsed
sidusettevotjad on seoses AIFi investeeringutega asutanud.®.

(10) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:

(a) loige 1 asendatakse jargmisega:
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,»1. AIF1 valitseja esitab oma péritoluliikmesriigi padevatele asutustele korrapdraselt aruande,
milles késitletakse turgusid ja instrumente, millega AIFi valitseja tema valitsetava AIFi nimel
kaupleb.

Selles esitatakse teave AIFi valitseja poolt kaubeldavate instrumentide kohta, turgude kohta,
kus AlFi valitseja on liige voi kus ta aktiivselt kaupleb, ning iga tema valitsetava AIFi riskide
kohta.*;

(b) 10ike 2 punkt d jdetakse vilja;
(c) loige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles  tdpsustatakse 1digete 1 ja2  kohaselt esitatavad {iiksikasjad. = Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve votab arvesse muid AIFi valitseja suhtes kohaldatavaid
aruandlusndudeid ja artikli 69b 1dike 2 kohaselt esitatud aruannet.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 36 kuud parast kdesoleva direktiivi
jOustumist].

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%;
(d) lisatakse loige 7:

,»71. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
milles madratakse kindlaks

(a) loigetes 1 ja 2 osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;
(b) aruannete esitamise sagedus ja tdhtajad.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 36 kuud pérast kédesoleva direktiivi
jOustumist].

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.%.

(11) Artikli 35 161ke 2 punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:

,»b) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9
16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

c¢) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud tegevusloa saanud AIFi
valitseja péritolulitkmesriigiga ja koigi teiste liikmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi
osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD
tulu- ja kapitalimaksu ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab
maksustamisalase teabe tohusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased
lepingud, kui need on olemas, ning kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu 2020. aasta
jérelduste (maksualast koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu
kohta)** I lisas.*.

(12) Artikli 36 16iget 1 muudetakse jargmiselt:

(a) punkt c asendatakse jargmisega:

i ELT C 64, 27.2.2020, 1k 8.
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,,¢) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9
16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;";

(b) lisatakse punkt d:

,»d) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud tegevusloa saanud AIFi
valitseja pdritolulitkmesriigiga ja koigi teiste liikmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi
osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada, kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD
tulu- ja kapitalimaksu naidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab
maksustamisalase teabe tdhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased
lepingud, kui need on olemas, ning seda kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu 2020. aasta
jérelduste (maksualast koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta)
I lisas.*.

(13) Artikli 37 16ike 7 punktid e ja f asendatakse jargmisega:

,,b) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849
artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

f) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, on sd0lminud viidatava
litkkmesriigiga kokkuleppe, mis on tiielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe
tohusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on
olemas, ning kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu 2020. aasta jérelduste (maksualast
koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas;*.

(14) Lisatakse artikkel 38a:
,, Artikkel 38a

Delegeerimiseeskirjade kohaldamise vastastikune eksperdihinnang

1. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab korrapéraselt ja vihemalt iga kahe aasta
jérel vastastikuse eksperdihinnangu pédevate asutuste jdrelevalvetegevuse kohta
seoses artikli 20 kohaldamisega. Vastastikuses eksperdihinnangus keskendutakse
voetud meetmetele, mille eesmérk on viltida olukorda, kus AIFi valitseja, kes
delegeerib portfelli valitsemise voi riskijuhtimise kolmandates riikides asuvatele
kolmandatele isikutele, muutub fiktiivseks dritihinguks.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kasutab vastastikuse eksperdihinnangu raames
analiilisi tegemiseks ldbipaistvaid meetodeid, et tagada asjaomaste padevate asutuste
objektiivne hindamine ja vordlemine.*.

(15) Artikli 40 161ke 2 punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:

,b) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9
16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

,»¢) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF on asutatud, on sdlminud viidatava liikmesriigiga ja
koigi teiste liikmesriikidega, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid kavatsetakse
turustada, kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu
nédidiskonventsiooni artiklis 26 sdtestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe
tohusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on
olemas, ning kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu 2020. aasta jérelduste (maksualast
koostddd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas.*.

(16) Artikli 42 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
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(a) punkt c asendatakse jargmisega:

,,¢) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIFi valitseja vdi kolmanda riigi AIF on asutatud, ei ole
direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;*;

(b) lisatakse punkt d:

,»d) kolmas riik, kus kolmanda riigi AIF voi kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud, on
solminud litkmesriigiga, kus kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid kavatsetakse turustada,
kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni
artiklis 26 sétestatud standarditega ning tagab maksustamisalase teabe tdhusa vahetamise,
sealhulgas mitmepoolsed maksustamisalased lepingud, kui need on olemas, ning seda
kolmandat riiki ei ole mainitud ndukogu 2020. aasta jdrelduste (maksualast koostdod
mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta) I lisas.*.

(17) Artikli 46 16ike 2 punkt j asendatakse jirgmisega:

,J) nouda investorite voi iildsuse huvides, et AIFi valitseja aktiveeriks voi inaktiveeriks V lisa
punktis 1 vdi 2 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi voi AIFi valitseja poolt artikli 16
16ike 2b kohaselt valitud likviidsuse juhtimise vahendi, olenevalt sellest, kumb on sobivam,
vottes arvesse asjaomase avatud AIFi voi avatud AlFide rithma liiki ja investorite kaitset voi
finantsstabiilsuse riske, mis selle ndude vajalikuks muudavad;*.

(18) Artiklit 47 muudetakse jargmiselt:
(a) loige 3 asendatakse jargmisega:

,,3. Kogu kdesoleva direktiivi kohaselt Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve, padevate asutuste,
Euroopa Pangandusjérelevalve, Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédrusega (EL)
nr 1094/2010*  asutatud  Euroopa jirelevalveasutuse  (Euroopa  Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalve) ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vahel vahetatavat
teavet loetakse konfidentsiaalseks, vilja arvatud jargmistel juhtudel:

(a) kui Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve voi pddev asutus voi muu
asjaomane ametiasutus vO1 organ tépsustab teavet edastades, et seda voib
avalikustada;

(b)  kui avalikustamine on vajalik kohtumenetluse jaoks;

(¢) kui avalikustatud teavet kasutatakse kokkuvottena voi koondkujul, nii et
iiksikuid finantsturu osalisi ei ole voimalik kindlaks teha.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1094/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide
Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48).%;

(b) loikele 4 lisatakse punkt d:

,d) noutakse kolmanda riigi AIFi valitsejalt, kes turustab liidus AlFe, mida ta valitseb, voi
kolmanda riigi AlFe valitsevalt ELi AIFi valitsejalt, et ta aktiveeriks voi inaktiveeriks V lisa
punktis 1 vo1 2 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi vO1 AIFi valitseja valitud likviidsuse
juhtimise vahendi, olenevalt sellest, kumb on sobivam, vottes arvesse asjaomase avatud AIFi
liiki ja investorite kaitset vOi finantsstabiilsuse riske, mis selle ndude vajalikuks muudavad.*.

(19) Artiklit 50 muudetakse jirgmiselt:

(a) 10ige 5 asendatakse jargmisega:
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»J. Kui iihe litkmesriigi paddevatel asutustel on pohjendatult alust kahtlustada, et nende
jérelevalve alla mittekuuluv AIFi valitseja on pannud toime kdesoleva direktiiviga vastuolus
oleva teo voi on sellist tegu toime panemas, teatavad nad sellest voimalikult konkreetsel viisil
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele ning asjaomase AlIFi valitseja péritolu- ja
vastuvotjalitkmesriigi pddevatele asutustele. Teabe saanud asutused votavad asjakohased
meetmed ning teavitavad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet ja teavet edastanud péadevaid
asutusi konealuste meetmete 10pptulemusest ja voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest.
Kéesolev 10ige ei piira teavet edastanud padeva asutuse volitusi.*;

(b) lisatakse 16iked Sa—5g:

»Ja. AlFi valitseja paritolulitkmesriigi pddevad asutused teavitavad enne artikli 46 16ike 2
punktij voOi artikli 47 I6ike 4 punktid kohaste volituste kasutamist AIFi valitseja
vastuvotjalitkmesriigi piddevaid asutusi, Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu.

5b. AIFi valitseja vastuvotjalitkmesriigi pddev asutus voib taotleda AIFi valitseja
paritolulitkmesriigi péddevalt asutuselt artikli 46 10ike 2 punktisj voi artikli 47 1dike 4
punktis d sitestatud volituste kasutamist, tdpsustades taotluse pohjused ning teavitades sellest
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

S5c. Kui AIlFi valitseja pdritolulitkmesriigi padev asutus ei ndustu Idikes Sb osutatud
taotlusega, teavitab ta sellest AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevat asutust, Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu, esitades oma
pohjendused.

5d. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab 1digete Sb ja Sc¢ kohaselt saadud teabe pdhjal
AlFi valitseja péritolulitkmesriigi piddevatele asutustele arvamuse artikli 46 16ike 2 punktis j
voi artikli 47 16ike 4 punktis d sitestatud volituste kasutamise kohta.

Se. Kui pédev asutus ei tegutse kooskOlas 10ikes 5d  osutatud Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve arvamusega vOi ei kavatse seda arvamust jirgida, teavitab ta
sellest Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet ning esitab mittevastavuse voi mittejdrgimise
pohjendused. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve voib avaldada teabe selle kohta, et padev
asutus el jargi vOi el kavatse jirgida tema nduannet. Samuti vOib Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve igal tksikjuhul eraldi otsustada, kas avaldada piddeva asutuse
sellekohased pdhjendused. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve annab pidevatele asutustele
sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

5f. AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi piddev asutus voib paluda AlFi valitseja
paritolulitkmesriigi pddeval asutusel kasutada viivitamata artikli 46 ldikes 2 sétestatud
volitusi, tdpsustades oma taotluse pohjused ja teavitades sellest Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust &hvardavate
voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

AlIFi valitseja péritolulitkmesriigi padev asutus teavitab rakendatud volitustest ja oma
jéreldustest viivitamata AIFi valitseja vastuvdtjalitkmesriigi pddevat asutust, Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust &hvardavate
voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

Sg. Euroopa Vidrtpaberiturujiarelevalve voib paluda, et padev asutus esitaks talle selgitusi
konkreetsete juhtumite kohta, millel on piiriiilene mdju, mis puudutavad investorite kaitset voi
ohustavad finantsstabiilsust.*;

(c) lisatakse ldige 7:
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/1. Euroopa Véiirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tdpsustatakse olukorrad, kus pddevad asutused vdivad kasutada artikli 46 15ike 2
punktis j sdtestatud volitusi, ja olukorrad, kus nad vdivad esitada ldigetes 5b ja 5f osutatud
taotlusi. Asjaomaste standardite viljatodtamisel votab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
arvesse sellise jdrelevalvealase sekkumise voimalikku mdju investorite kaitsele ja
finantsstabiilsusele teises litkmesriigis voi liidus.

Komisjonile antakse Oigus vdtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%.

(20) Artikli 61 15ige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. AIFi piritolulitkmesriigi pddevad asutused voi juhul, kui AIF ei ole reguleeritud fond,
AlTFi valitseja péritolulitkmesriigi padevad asutused voivad lubada méirata depositooriumiks
asutusi, millele on osutatud artikli 21 1dike 3 punktis a ja mis asuvad teises liitkmesriigis.
Kéesolev séte ei piira artikli 21 tdielikku kohaldamist, vélja arvatud konealuse artikli 16ike 5
punkt a depositooriumi asukoha kohta.*.

(21) Lisatakse artikkel 69b:
,, Artikkel 69b

Labivaatamine

1. Komisjon algatab hiljemalt [palun lisada kuupdev = 60 kuud pirast kdesoleva
direktiivi jOustumise kuupdeva] kéesolevas direktiivis sétestatud eeskirjade
toimimise ja nende kohaldamisel saadud kogemuste ldbivaatamise, tuginedes
artiklis 38a  osutatud  Euroopa  Véirtpaberiturujarelevalve  vastastikustele
eksperdihinnangutele ja Euroopa Vaiirtpaberiturujarelevalve poolt artikli 7 1dike 9
kohaselt koostatud aruannetele. Libivaatamine hdlmab jargmiste aspektide
hindamist:

(a) mdju, mida avaldab finantsstabiilsusele likviidsuse juhtimise vahendite
kittesaadavus ja nende aktiveerimine AlFide valitsejate poolt;

(b) kéesoleva direktiivi artiklites 7 ja 8 sitestatud AIFi valitsejale tegevusloa
andmise nduete ning artiklis 20 sitestatud delegeerimiseeskirjade tohusus
seoses fiktiivsete drilihingute loomise drahoidmisega liidus;

(c) nende artiklis 15 sdtestatud nduete asjakohasus, mida kohaldatakse AlFide
valitsejate suhtes, kes valitsevad laene véljastavaid AlFe;

(d) kas on asjakohane tdiendada kdesolevat direktiivi depositooriumi tegevusloaga.

2. Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab komisjonile hiljemalt [palun sisestada
kuupdev = 24 kuud pirast kédesoleva direktiivi joustumist] jérelevalveandmete
16imitud kogumise arengu aruande, milles keskendutakse sellele, kuidas

(a) véhendada kattuvusi ja ebakolasid varade valitsemise sektori ja finantssektori
muude valdkondade aruandlusraamistike vahel;

(b) standardida ning tohusalt jagada ja kasutada andmeid, mille asjaomane pédev
asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus juba liidu vdi riigi tasandil
esitanud.
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3. Loikes 2 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Vaiirtpaberiturujdrelevalve
tihedat koost6dd Euroopa Keskpangaga (EKP), teiste Euroopa jérelevalveasutustega
ja vajaduse korral riiklike pddevate asutustega.

4. Pérast 1oikes 1 osutatud ldbivaatamist ja parast Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega
konsulteerimist esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule ldbivaatamise
jéreldusi sisaldava aruande.*.

(22) I lisa muudetakse vastavalt kidesoleva direktiivi I lisas sdtestatule.
(23) Kéesoleva direktiivi II lisa tekst lisatakse V lisana.

Artikkel 2

Direktiivi 2009/65/EU muutmine
Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.
(1) Artikli 2 1dikesse 1 lisatakse punkt u:

»U) ,vadrtpaberite keskdepositoorium* — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 909/2014* artikli 2 1oike 1 punktis 1 méadratletud vaartpaberite keskdepositoorium.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta médrus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
vadrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véirtpaberite keskdepositooriume ning
millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning miirust (EL) nr 236/2012
(ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1)..

(2) Artikli 7 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
(a)  punktid b ja c asendatakse jargmisega:

,b) fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivad isikud on laitmatu mainega ning
piisavalt kogenud sellist liiki eurofondide alal, mida fondivalitseja valitseb; nende isikute ning
koikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed on viivituseta edastatud
padevatele asutustele ja fondivalitseja majandustegevust juhivad vdahemalt kaks kirjeldatud
tingimustele vastavat fiitisilist isikut, kes tootavad konealuse fondivalitseja juures tdistodajaga
voi kes on votnud kohustuse juhtida selle fondivalitseja majandustegevust tdistddaja mahus
ning kes on liidu elanikud;

c) tegevusloa taotlusele on lisatud tegevuskava, kus on esitatud vdhemalt fondivalitseja
organisatsiooniline struktuur, nimetatud fondivalitseja majandustegevuseks vajalikud
tehnilised vahendid ja inimressursid ning teave fondivalitseja majandustegevust tegelikult
juhtivate isikute kohta, sealhulgas:

1) nende iilesannete liksikasjalik kirjeldus, nende ametinimetus ja karjiériaste;

i1) nende aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus fondivalitsejas ja véljaspool
seda;

ii1) iilevaade igale kohustusele eraldatud ajast;*;
(b) lisatakse punkt e:

,»€) fondivalitseja on esitanud teabe artikli 13 kohaselt kolmandatele isikutele iilesannete
edasiandmise korra kohta ning nende inimressursside ja tehniliste vahendite tiksikasjaliku
ilevaate, mida fondivalitseja kasutab edasiantud {iilesandeid tditva iliksuse jdrelevalves ja
kontrollimisel.*.

3) Artiklit 13 muudetakse jdrgmiselt:
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(a) 1diget 1 muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

,»1. Fondivalitseja, kes kavatseb anda kolmandatele isikutele edasi iihe voi mitme II lisas
loetletud iilesande enda nimel tditmise ja ithe voi mitme artikli 6 18ikes 3 osutatud teenuse
enda nimel osutamise, teavitab sellest enne iilesannete edasiandmise korra joustumist oma
paritoluliikmesriigi pddevaid asutusi. Jargmised tingimused peavad olema tdidetud:*;

i1) punkt b asendatakse jargmisega:

,b) volitus ei mdjuta fondivalitseja iile tehtava jérelevalve tohusust ega takista mingil juhul
fondivalitseja tegevust ega eurofondide valitsemist selle investorite ja klientide parimates
huvides;*;

i11) punktid g, h ja i asendatakse jargmisega:

,»g) volitus ei takista fondivalitseja majandustegevust juhtivatel isikutel andmast ettevotjale,
kellele tema iilesanded vdi teenuste osutamine edasi anti, mis tahes ajal lisajuhiseid ning
volitust viivitamata tagasi votmast, kui see on investorite ja klientide huvides;

h) edasiantavate iilesannete ja teenuste osutamise laadi silmas pidades peab ettevotja, kellele
iilesanded voi teenuste osutamine edasi antakse, olema pédev ning vdimeline kdnealuseid
iilesandeid tditma voi teenuseid osutama ja

i) eurofondi prospektis tuleb mérkida, milliseid teenuseid ja iilesandeid on fondivalitsejal
lubatud kéesoleva artikli kohaselt edasi anda;*;

iv) lisatakse punkt j:

,»J) fondivalitseja peab olema vdimeline kogu edasiandmise struktuuri objektiivselt
pohjendama.®;

(b) loige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Asjaolu, et fondivalitseja on teatavad iilesanded vOi teenuste osutamise edasi andnud
kolmandatele isikutele, ei mojuta fondivalitseja ega depositooriumi vastutust. Fondivalitseja
el tohi oma tilesandeid ega teenuste osutamist edasi anda sellisel méiral, et teda ei saa enam
sisuliselt kdsitada eurofondi valitsejana, ega sellisel médral, et ta ise muutub fiktiivseks
aritihinguks.*;

(c) lisatakse loiked 3, 4, 5 ja 6:

,»3. Kui fondivalitseja annab kolmandas riigis asuvatele iiksustele edasi rohkem portfelli
valitsemise voi riskijuhtimise iilesandeid, kui ta endale jétab, teavitavad pddevad asutused
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet kord aastas koigist sellistest delegeerimistest
(,,ilesannete edasiandmise teated*).

Ulesannete edasiandmise teated sisaldavad jargmist:
(a) teave asjaomase eurofondi ja selle fondivalitseja kohta;

(b) teave edasiantud iilesandeid tditva iiksuse kohta, tdpsustades tema alalise
asukoha ja selle, kas ta on reguleeritud iiksus voi mitte;

(c) edasiantud portfelli valitsemise ja riskijuhtimise lilesannete kirjeldus;
(d) endale jietud portfelli valitsemise ja riskijuhtimise lilesannete kirjeldus;

(e)  muu teave, mis on vajalik lilesannete edasiandmise korra analiiiisimiseks;
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(f) padevate asutuste jdrelevalvetegevuse, sealhulgas dokumendipdhiste
kontrollide ja kohapealsete kontrollide kirjeldus ning sellise tegevuse
tulemused;

(g) piadeva asutuse ja delegeeritud lilesandeid tditva iiksuse jdrelevalveasutuse
vahelise koostd0 tiksikasjad.

4. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks {iilesannete edasiandmise teadete sisu ja standardvormid, néidised ja
edasiandmise teadete edastamise menetlused finantssektoris iildkasutatavas keeles.
Standardvormid ja néidised sisaldavad andmevélju, mis holmavad kogu Idikes 3 osutatud
teavet.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

5. Euroopa Véértpaberiturujarelevalve esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile
korrapéraselt ja vihemalt iga kahe aasta tagant aruande, milles analiiiisitakse kolmandates
ritkides asuvatele iiksustele iilesannete edasiandmise turutavasid ning vastavust artiklitele 7

ja 13.

6. Komisjon votab kooskdlas artikliga 112a delegeeritud odigusaktidega vastu meetmed,
millega tépsustatakse

(a) loikes 1 sdtestatud nduete tiitmise tingimused;

(b) tingimused, mille alusel jireldatakse, et eurofondi valitseja on andnud oma
iilesanded edasi sellisel mééral, et ta ise muutub fiktiivseks drilihinguks ja teda
ei saa enam kisitada eurofondi valitsejana, nagu on sétestatud 16ikes 2.%.

(4) Lisatakse artikkel 18a:

Artikkel 18a

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofondidele on kittesaadavad vidhemalt IIA lisas
satestatud likviidsuse juhtimise vahendid.

2. Pédrast seda, kui fondivalitseja on hinnanud sobivust seoses rakendatava
investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispoliitikaga, valib ta ITA lisas
esitatud loetelu punktidest 24 vidhemalt iihe asjakohase likviidsuse juhtimise
vahendi ning lisab selle fonditingimustesse voi driithinguna asutatud fondi pohikirja,
et seda saaks kasutada eurofondi investorite huvides. Fondivalitseja rakendab valitud
likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise iiksikasjalikke
pohimotteid ja menetlusi ning sellise vahendi kasutamist kisitlevaid tegevus- ja
halduskokkuleppeid.

3. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et médrata kindlaks ja tdpsustada IIA lisas sidtestatud likviidsuse juhtimise
vahendite omadused.

4. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu kriteeriumide kohta, mille alusel fondivalitseja valib ja kasutab sobivaid
likviidsuse juhtimise vahendeid likviidsusriski juhtimiseks, sealhulgas investoritele
asjakohase teabe avalikustamiseks, vottes arvesse selliste vahendite suutlikkust
vihendada pdhjendamatuid eeliseid, mida saavad investorid, kes votavad oma
investeeringud esimesena tagasi, ning maandada finantsstabiilsuse riske.
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©)

(6)

Komisjonile antakse digus votta vastu 1digetes 3 ja 4 osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%.

Lisatakse artiklid 20a ja 20b:

,Artikkel 20a

Fondivalitseja esitab oma paritoluliikmesriigi paddevatele asutustele korrapéraselt
aruande, milles késitletakse turgusid ja instrumente, millega fondivalitseja tema
valitsetava eurofondi nimel kaupleb.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tdpsustatakse 10ike 1 kohaselt esitatavad iiksikasjad. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve votab arvesse muid fondivalitseja suhtes kohaldatavaid
aruandlusndudeid ja artikli 20b kohaselt esitatud aruannet.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupédev = 36 kuud pérast
kdesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse 0Oigus voOtta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, milles méératakse kindlaks

(a) loikes 1 osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;
(b) aruannete esitamise sagedus ja tdahtajad.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [palun sisestada kuupédev = 36 kuud pérast
kéesoleva direktiivi joustumist].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 20D

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab komisjonile hiljemalt [palun sisestada
kuupdev = 24 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumist] jérelevalveandmete
16imitud kogumise arengu aruande, milles keskendutakse sellele, kuidas

(b) vdhendada kattuvusi ja ebakdlasid varade valitsemise sektori ja finantssektori
muude valdkondade aruandlusraamistike vahel ja

(c) parandada andmete standardimist ning nende andmete tdohusat jagamist ja
kasutamist, mille asjaomane pddev asutus on lildu mis tahes
aruandlusraamistikus juba liidu voi riigi tasandil esitanud.

Loikes 1 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
tihedat koost6dd Euroopa Keskpangaga (EKP), teiste Euroopa jédrelevalveasutustega
ja vajaduse korral riiklike padevate asutustega.®.

Artiklit 22a muudetakse jargmiselt:

(a) loike 2 punkt c asendatakse jargmisega:

,C) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise
kolmanda isiku valimisel ja méddramisel, kellele ta kavatseb osa oma iilesandeid edasi anda,
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vdlja arvatud juhul, kui konealune kolmas isik on véairtpaberite keskdepositoorium, kes
tegutseb emitent-keskdepositooriumina, nagu on méératletud komisjoni delegeeritud mééruse
(EL) 2017/392%* artikli 1 punktis e, ning depositoorium tegutseb jatkuvalt piisava vilumuse,
ettevaatuse ja hoolikusega, et teha perioodilist kontrolli ja pidevat jarelevalvet sellise
kolmanda isiku iile, kellele ta on osa oma iilesandeid edasi andnud, ja kolmandale isikule
edasi antud iilesannete korralduse iile.

* Komisjoni 11.novembri 2016. aasta delegeeritud maddrus (EL) 2017/392, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadrust (EL) nr 909/2014 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis késitlevad vairtpaberite keskdepositooriumide suhtes
kohaldatavaid tegevuslubade andmise, jéarelevalve ja tegevusega seotud ndudeid (ELT L 65,
10.3.2017, 1k 48).;

(b) Idige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kéesoleva loike kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmisiilesande edasiandmiseks
teenuste osutamist vidrtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb komisjoni
delegeeritud maidruse (EL) 2017/392 artikli1l punktise méiératletud emitent-
keskdepositooriumina. .

(7 Artikli 29 16ike 1 punkt b asendatakse jargmisega:

,b) dritthinguna asutatud fondi juhid on laitmatu mainega ning piisavalt kogenud seda liiki
majandustegevuse alal, mida &riithinguna asutatud fond teostab; sellega seoses tuleb juhtide
ning kdikide neid ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed viivitamata edastada
padevatele asutustele; drilihinguna asutatud fondi majandustegevust peavad juhtima vdhemalt
kaks eespool nimetatud tingimustele vastavat tdistddajaga tdotajat voi kaks eespool nimetatud
tingimustele vastavat fiiiisilist isikut, kes on votnud kohustuse juhtida selle fondivalitseja
majandustegevust tdistdoaja mahus ja kes on liidu elanikud; ,,juhid* on isikud, kes seaduse
vOi pohikirja alusel &riiihinguna asutatud fondi esindavad voi selle tegevust tegelikult
juhivad;®.

(8) Artikli 84 16iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,,2. Erandina 10ikest 1

(a) vOib eurofond osakuomanike huvides ajutiselt peatada oma osakute
tagasiostmise vOi tagasivOotmise vOi aktiveerida muu likviidsuse juhtimise
vahendi, mis on valitud kooskdlas artikli 18a 16ikega 2;

(b) eurofondi péritolulitkmesriigi pddevad asutused vodivad osakuomanike voi
ildsuse huvides nduda, et eurofond aktiveeriks IIA lisa punktis I voi2
osutatud likviidsuse juhtimise vahendi voi vahendi, mille eurofond on valinud
ja millest ta on teavitanud kooskodlas artikli 18a 1dikega 2, olenevalt sellest,
kumb on sobivam, vottes arvesse eurofondi liiki ja riske, mis selle meetme
vOtmise vajalikuks muudavad.

Punktis a osutatud ajutise peatamise voib ette ndha ainult erijuhtudel, kui olukord seda nduab
ning kui peatamine on osakuomanike huvisid arvesse vottes digustatud.

3. Kui eurofond aktiveerib voi inaktiveerib 10ike 2 punktis a osutatud likviidsuse juhtimise
vahendi, teavitab ta sellest viivitamata oma pdritoluliitkmesriigi piddevaid asutusi ja koigi
nende litkkmesriikide pddevaid asutusi, kus ta oma osakuid turustab.

Eurofondi  pdritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad viivitamata Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu koigist kdesoleva 16ike
kohaselt saadud teadetest.
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3a. Eurofondi péritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad enne 16ike 2 punkti b kohaste
volituste kasutamist kdikide nende litkmesriikide padevaid asutusi, kus eurofond oma osakuid
turustab, Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3b. Selle liikmesriigi paddev asutus, kus eurofond oma osakuid turustab, voib taotleda
eurofondi péritoluliikmesriigi péadevalt asutuselt 10ike 2 punktis b sitestatud volituste
kasutamist, tdpsustades taotluse  pdhjused ning teavitades sellest Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3c. Kui eurofondi péritoluliikmesriigi pddev asutus ei ndustu 1dikes 3b osutatud taotlusega,
teavitab ta sellest taotluse esitanud péddevat asutust, Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu, esitades mittendustumise pdhjendused.

3d. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab 1digete 3b ja 3¢ kohaselt saadud teabe alusel
eurofondi péritolulitkmesriigi piddevatele asutustele arvamuse ldike 2 punktis b sitestatud
volituste kasutamise kohta.

3e. Kui pidev asutus ei tegutse kooskolas 10ikes 3d osutatud  Euroopa
Viéirtpaberiturujdrelevalve arvamusega voi ei kavatse seda arvamust jdrgida, teavitab ta
sellest Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ning esitab mittevastavuse vOi mittejargimise
pohjendused. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve voib avaldada teabe selle kohta, et padev
asutus ei jargi vOi ei kavatse jirgida tema nouannet. Samuti vOib Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve igal tiksikjuhul eraldi otsustada, kas avaldada pddeva asutuse
sellekohased pohjendused. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab pidevatele asutustele
sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

3f. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tdpsustatakse olukorrad, kus padevad asutused vodivad 1dike 2 punktis b sdtestatud
volitusi ~ kasutada. ~ Asjaomaste  standardite  véljatdotamisel ~ vOtab  Euroopa
Viéirtpaberiturujdrelevalve arvesse sellise jdrelevalvealase sekkumise vdimalikku moju
investorite kaitsele ja finantsstabiilsusele teises litkmesriigis voi liidus.

Komisjonile antakse 0igus votta vastu esimeses ldigus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.%.

9) Artiklisse 98 lisatakse 16iked 3 ja 4:

,»3. Eurofondi vastuvotva litkmesriigi pddev asutus voib paluda eurofondi péritolulitkmesriigi
pideval asutusel kasutada viivitamata 1dikes 2 sdtestatud volitusi, tidpsustades oma taotluse
pohjused ja teavitades sellest Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi
stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu.

Eurofondi péritoluliikmesriigi pddev asutus teavitab rakendatud volitustest ja oma jéreldustest
vilvitamata eurofondi vastuvotva litkkmesriigi padevat asutust, Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust &hvardavate
voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

4. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib paluda, et pddev asutus esitaks talle selgitusi
konkreetsete juhtumite kohta, millel on piirililene mdju, mis puudutavad investorite kaitset voi
ohustavad finantsstabiilsust..

(10) Lisatakse artikkel 101a:
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(11)

L Artikkel 101a

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab korrapéraselt ja vihemalt iga kahe aasta
jarel vastastikuse eksperdihinnangu padevate asutuste jdrelevalvetegevuse kohta
seoses artikli 13 kohaldamisega. Vastastikuses eksperdihinnangus keskendutakse
voetud meetmetele, mille eesmérk on viltida olukorda, kus fondivalitseja, kes annab
portfelli valitsemise vOi riskijuhtimise edasi kolmandates riikides asuvatele
kolmandatele isikutele, muutub fiktiivseks ariiihinguks.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kasutab vastastikuse eksperdihinnangu raames
analiiiisi tegemiseks ldbipaistvaid meetodeid, et tagada asjaomaste padevate asutuste
objektiivne hindamine ja vdrdlemine.*.

Lisatakse artikkel 110a:

L Artikkel 110a

Komisjon algatab hiljemalt [palun lisada kuupdev = 30 kuud pérast kdesoleva direktiivi
joustumise kuupdeva] artiklis 13 sdtestatud {ilesannete edasiandmise eeskirjade
labivaatamise seoses fiktiivsete d&rilihingute loomise véltimisega liidus, tuginedes
artiklis 101a osutatud vastastikustele eksperdihinnangutele ja analiiiisile ning Euroopa
Viéirtpaberiturujirelevalve poolt artikli 13 16ike 4 kohaselt koostatud aruandele.*.

(12)

(13)
(14)

Artiklit 112a muudetakse jargmiselt:
(a) loikele 1 lisatakse jargmine 15ik:

,Artiklis 13 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile
neljaks aastaks alates [palun sisestada kdesoleva direktiivi joustumise kuupdev].;

(b) loike 3 esimene lause asendatakse jirgmisega:

,Buroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklites 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 osutatud volituste delegeerimise igal ajal
tagasi votta. TagasivOtmise otsusega IOpetatakse otsuses nimetatud volituse
delegeerimine. Otsus joustub jargmisel padeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud
delegeeritud digusaktide kehtivust.*;

(c) 1oike 5 esimene lause asendatakse jairgmisega:

LHArtiklite 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,95 ja 111
alusel vastu voetud delegeeritud Odigusakt joustub {iiksnes juhul, kui Euroopa
Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pdrast digusakti teatavakstegemist
Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvditeid voi kui
Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moddumist komisjonile
teatanud, et nad ei esita vastuvditeid. Euroopa Parlamendi v3i ndukogu algatusel
pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*.

I lisa muudetakse vastavalt kidesoleva direktiivi III lisas sdtestatule.

Kiesoleva direktiivi IV lisa tekst lisatakse ITA lisana.
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Artikkel 3

Ulevétmine

1. Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud
Oigus- ja haldusnormid hiljemalt [palun sisestada kuupdev = 24 kuud pérast
kdesoleva madruse joustumist]. Nad edastavad konealuste digus- ja haldusnormide
teksti viivitamata komisjonile.

2. Liikmesriigid kohaldavad neid digus- ja haldusnorme alates [...].

Kui litkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi
nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kédesolevale
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

4. Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetud pdhiliste siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 4

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikkel 5
Adressaadid
Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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