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Kopsavilkuma lapa

Ietekmes novértéjums par priekslikumu direktivai, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61/ES (2011. gada 8. junijs) par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un Eiropas Parlamenta un

Padomes Direktivu 2009/65/EK (2009. gada 13. julijs) par parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem

A. Ricibas nepiecieSamiba

Pamatojums. Risinama probléma

Pamatojoties uz Komisijas zinojuma secingumiem un ieintereséto personu atsauksmém, kas sanemtas
sabiedriskaja apsprieSana par AIFPD darbibu, direktivai ir bijusi galvenokart pozitiva ietekme uz AIF iek$éja
tirgus izveidi, laujot efektivak uzraudzit fondu darbibas un to parredzamibu un tadéjadi uzlabot iegulditaju
aizsardzibu. Taja paséd laika zinojuma un apsprieSanad tika uzsvértas vairdkas jomas, kurds varétu veikt
mérktiecigus uzlabojumus, lai vél vairak uzlabotu direktivas efektivitati un pievérstos jomam, kuras uzraudzibas
iestades atskirigi interpreté juridisko tekstu. Finansu stabilitates risku uzraudzibu un parvaldibu varétu uzlabot jo
Ipasi saistiba ar jaunam norisém Eiropas AIF tirgi vai daZos gadijumos — ta nepietickamu attistibu, tostarp
ieguldijumu fondu tieSajiem aizdevumiem. Visbeidzot, ja ieguldijumu parvalditaji savas funkcijas nodod
arpakalpojuma tresam personam, AIFPD un PVKIUD delegésanas noteikumu interpretacija un pieméroSana
valstis at$kiras, tadejadi radot bazas par iegulditaju aizsardzibu Eiropas Savieniba. Sie trakumi var radit papildu
riskus plasakai finansu sistémai, ka ar ierobeZot uzraudzibas iestazu spéju identificét un mazinat finansu
sistémai raditos riskus.

Paredzamie Sis iniciativas mérki

Sis iniciativas galvenais mérkis ir uzlabot AIFPD efektivitati un tiesisko darbibu saskana ar tas galvenajiem
mérkiem — iegulditju aizsardzibu, samazinot riskus, ko AIF rada visparéjai finansu stabilitatei, un veicinot AlIF
tirgus integraciju.

ES limena ricibas pievienota vértiba

AIFPD mérkus uzlabot AlIF tirgus integraciju, nodroSinat visparéju finansu stabilitati un vienotus iegulditgju
aizsardzibas noteikumus nevar sasniegt atseviskas dalibvalstis. Sadu ietekmi visa tirgii var panakt tikai tad, ja
tiek veikti pasakumi ES limeni. Saskana ar subsidiaritates un proporcionalitdtes principiem AIFPD paredz vienigi
tos pasakumus, kas ir vajadzigi, lai sasniegtu savus mérkus, ka noteikts AIFPD ievieSanas bridl.

B. Risinajumi

Apsvertie legislativie un nelegislativie politikas risinajumi. Vélamais risinajums. Pamatojums.

Lai sasniegtu iepriek§ minétos mérkus, ar $o iniciativu tiek pétita virkne politikas risingiumu un apzinatas
vélamas izvéles $adas jomas: i) ieviest saskanotus noteikumus AIFP, kas parvalda fondus, kuri darbojas tieSo
aizdevumu joma (aizdevumus inici€joSi fondi); ii) uzlabot depozitariju pakalpojumu piedavajumu mazakos tirgos;
iii) papildus precizét prasibas fondu parvaldniekiem, kas delegé konkrétas funkcijas treS§am personam;
iv) uzlabot to datu limeni, kas savakti, izmantojot regulativas zinoSanas piendkumu; v) saskanot likviditates
parvaldibas instrumentu (LPI) pieegjamibu vis& Savieniba un vi) ieklaut centralos vértspapiru depozitarijus (CVD)
uzraudzibas kédé, lai nodroSinatu, ka depozitariji var pildit savus piendkumus un garantét iegulditaju
aizsardzibu.

Teorétiski Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI) varétu lagt turpinat uzraudzibas konvergenci. Tomér tika
atzits, ka apspriedes Saja joma ir izsmeltas bez pietiekama progresa un ka ir vajadzigi kopigi standarti, kam ir
normativs spéks.

Kuru risinajumu katra no ieinteresétajam personam atbalsta?

Daudzas publiskas iestades ES atbalsta prasibu saskanoSanu attieciba uz aizdevumus iniciéjosiem
fondiem. Lielaka dala publisko iestazu, kas piedalijas sabiedriskaja apsprieSana, atbalstija priekslikumu precizét
AIFPD un PVKIUD paredzétos noteikumus delegés$anas joma. Privata un publiska sektora ieinteresétas
personas plasi atbalsta likviditates parvaldibas instrumentu (LPI) saskanoSanu. Lieldk& dala ieintereséto
personu (aptuveni 70 %) un EVTI, péc t&s domam, atbalsta CVD ieklauSanu uzraudzibas kédé. Sabiedriskaja
apsprieSana to dalibvalstu publiskas iestades, kuras ir mazaki depozitariju tirgi, noradija, ka tas atbalsta
saglabato iespéju pilnvarot VKI atlaut depozitariju pakalpojumu iegéadi pari robezam. Lielaka dala ieintereséto
personu dotu priek§roku pakapeniskai pieejai attieciba uz iespéjamam izmaindm AIFP un PVKIU paredzétajas




uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibas.

C. Velama risinajuma ietekme

Kadas ir vélama risinajuma (ja tads ir; ja nav, tad galveno risinajumu) prieksrocibas? (ne vairak ka

12 rindas)

Priekslikuma mérkis ir ieviest mérktiecigus grozijumus, lai risinatu jautajumus, kas uzsvérti novértéjuma par to,
k& AIFPD tiesisko reguléjumu padarit efektivaku un lietderigdku. Saskanots tiesiskais reguléjums AIFP, kas
parvalda aizdevumus iniciéjosus fondus, Jaus Siem fondiem darboties jaunos tirgos un paplasinaties, nodroSinot
reélajai ekonomikai alternativu finanséjuma avotu. Lieldka piekluve likviditates parvaldibas instrumentiem un
iespéja valstu kompetentajam iestadém aktivizet niansétakus likviditates parvaldibas instrumentus uzlabos
finansu stabilitati un aizsargds iegulditdjus. Izmantojot visaptveroSakus regulativds zinoSanas datus, bds
iespéjams labak uzraudzit riska veidoSanos sistéma. lespéjas attieciba uz parrobezu piekluvi depozitariju
pakalpojumiem un vienlidzigu konkurences apstaklu nodroSindSanu aizdevumus iniciéjoSiem fondiem ir
paredzétas, lai palielinatu piedavajumu un konkurenci $aja joma un padaritu ES AIF tirgu efektivaku. Vél vairak
precizéjot noteikumus par delegésanu, tiks nodroSinats, ka iegulditaji ir aizsargati pret iespéjamu delegé$anas
Kartibas launpréatigu izmantoSanu. Centralo vértspapiru depozitariju ieklausana uzraudzibas kédé nodroSinéatu
augstu iegulditaju aizsardzibas limeni, kas janodroSina depozitarijiem.

Kadas ir velama risinajuma (ja tads ir; ja nav, tad galveno risinajumu) izmaksas?

Priek$likumam nevajadzétu radit ievérojamas ekonomiskas, socialas vai vides izmaksas. Tam nevajadzétu
novest pie ta, ka AIFP rodas ievérojamas papildu darbibas izmaksas, un dazi no pasakumiem varétu samazinat
izmaksas, palielinot konkurenci un efektivitati. Visas papildu izmaksas atsvérs iegulditaju aizsardzibai un
visparéjai finansu stabilitatei sniegtie ieguvumi.

Ietekme uz uznemumiem, tostarp MVU un mikrouznémumiem

Priekslikumam bdtu jasniedz labums uznémumiem, tostarp MVU, saskanojot prasibas AIFP, kuri parvalda
aizdevumus iniciéjosus AIF. Tas Jaus Siem fondiem iniciét kreditus visa Eiropas Savieniba, nodroSinot tik Joti
nepiecieSamo alternativo finanséjumu MVU, jo ipasi MVU, kuriem var bdt griti vai dargi sanemt kreditus no
tradicionalajiem aizdevéjiem.

Vai tiks butiski ietekmeéts dalibvalstu budZets un parvaldes iestades?

Lidz uzraudzibas parskatu sniegSanas prasibu parskatiSanas otrajam posmam nav gaidama bdtiska ietekme uz
valstu budzetiem un parvaldes iestadém.

Vai ir paredzama cita butiska ietekme?

Sai parskati$anai nebiis negativas ietekmes uz ekonomiku, vidi vai socidlo jomu, un tai nebis negativas
ietekmes uz pamattiesibam. Ja AlF rastos iespéja izsniegt kreditus ilgtspéjiga veida, tiktu palielinats pieejamais
finanséjums realajai ekonomikai un jo ipaSi MVU, kuriem bieZi vien ir grdti sanemt Kreditus no bankam.
Dinamisks, tomér sakértots privata parada tirgus bds loti svarigs, lai virzitu Eiropas Savienibas péreju uz
ilgtspéjigaku nakotni.

D. Turpmaka riciba

Kad politika tiks parskatita?

Batu lietderigi sakt AIFPD parskatiSanu 5 gadu laika péc tam, kad bus stajuSies spéka tiesiska reguléjuma
grozijumi. ParskatiSana bitu jaanalizé aizdevumus iniciéjoso fondu tirgus darbiba un tas riski finansu stabilitatei
un depozitariju tirgus darbibai, un taja bitu janosaka delegésanas prakse. Biitu jaanalizé, vai plasaka likviditates
parvaldibas instrumentu klasta ievieSana un datu granularitates palielinasana ir veicinajusi finansu sistémas
stabilitati.
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