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Santraukos lentelé

Pasitilymo dél direktyvos, kuria i$ dalies kei¢iama 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy ir 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir

Tarybos direktyva 2009/65/EB dél kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjekty,
poveikio vertinimas

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

Remiantis Komisijos ataskaitos iSvadomis ir suinteresuotyjy Saliy atsiliepimais, gautais per vieSas konsultacijas
del AIFVD veikimo, direktyva i§ esmés turéjo teigiamg poveikj kuriant AIF vidaus rinkg, sudarant sglygas
veiksmingesnei fondy veiklos prieZidrai ir skaidrumui ir taip gerinant investuotojy apsaugg. Be to, ataskaita ir
konsultacijos atskleidé keletg sriCiy, kuriose bdty galima atlikti tikslinius patobulinimus siekiant dar labiau
pagerinti direktyvos veiksminguma ir atkreipti démesj j sritis, kuriose priezitiros institucijos skirtingai aiskina
teisinj tekstg. Bdty galima pagerinti rizikos finansiniam stabilumui stebéseng ir valdyma, visy pirma atsizvelgiant j
naujus pokycius Europos AIF rinkoje arba kai kuriais atvejais nepakankamg jos plétrg, jskaitant investiciniy
fondy vykdoma tiesioginj skolinimg. Galiausiai, kai investicijy valdytojai perduoda savo funkcijas tre¢iosioms
Salims, skiriasi AIFVD ir KIPVPSD taisykliy dél perdavimo aiSkinimas ir taikymas nacionaliniu lygmeniu, todéel
kyla susirdipinimas dél investuotojy apsaugos Europos Sgjungoje. Dél Siy spragy gali kilti Salutinio poveikio visai
finansy sistemai rizika, taip pat gali biti apribotos priezidros institucijy galimybés nustatyti ir sumaZzinti finansy
sistemai kylancig rizikg.

Ko siekiama Sia iniciatyva?

Pagrindinis $ios iniciatyvos tikslas — pagerinti AIFVD veiksmingumg ir teisinj veikima, atsiZvelgiant j jos
pagrindinius tikslus: apsaugoti investuotojus, sumazinti AIF keliama rizikg bendram finansiniam stabilumui ir
skatinti AIF rinkos integracija.

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

AIFVD tiksly pagerinti AIF rinkos integracijg, uZtikrinti bendrg finansinj stabilumg ir vienodas investuotojy
apsaugos taisykles valstybés narés negali pasiekti pavieniui. Tokj poveikj visai rinkai galima pasiekti tik imantis
priemoniy ES lygmeniu. Pagal subsidiarumo ir proporcingumo principus AIFVD nevirsijama to, kas bdtina jos
tikslams, nustatytiems pirma kartg priimant AIFVD, pasiekiti.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos galimybés apsvarstytos? Ar viena i$ politikos
| galimybiy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?

Siekiant pirmiau minéty tiksly, Sioje iniciatyvoje nagrinéjamos jvairios politikos galimybés ir nustatomi tinkamiausi
sprendimai Siose srityse: i) suderinty taisykliy AIFV, valdantiems fondus, vykdancius veiklg tiesioginio skolinimo
erdvéje, nustatymo; ii) depozitoriumo paslaugy pasiilos maZesnése rinkose gerinimo; iij) iSsamesnio
reikalavimy, taikomy fondy valdytojams, perduodantiems tam tikras funkcijas tre¢iosioms Salims, paai$kinimo; iv)
duomeny, renkamy teikiant reguliavimo ataskaitas, lygio gerinimo,; v) likvidumo valdymo priemoniy (LVP)
prieinamumo visoje Sgjungoje suderinimo ir vi) centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy (CVPD) jtraukimo j
saugojimo grandine, siekiant uZtikrinti, kad depozitoriumai galéty vykdyti savo pareigas, ir apsaugoti
investuotojus.

Teoriskai Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (EVPRI) galéjo bdti papraSyta testi prieZidros
konvergencijg. TaCiau buvo pripaZinta, kad svarstymai Siuo klausimu buvo baigti nepasiekus pakankamos
paZangos ir kad reikalingi bendri normatyvine galig turintys standartai.

Kas kuriai galimybei pritaria?

Daugelis ES valdzios institucijy pritaria tam, kad bty suderinti reikalavimai, taikomi paskolas iSduodantiems
fondams. Dauguma valdZios institucijy, dalyvavusiy vie§ose konsultacijose, pritaré pasialymui patikslinti AIFVD
ir KIPVPSD taisykles dél perdavimo. Privaciojo ir vieSojo sektoriaus suinteresuotosios Salys placiai remia LVP
suderinimg. Dauguma suinteresuotyjy 3aliy (apie 70 proc.) ir EVPRI (jos huomonéje) pritaria tam, kad CVPD
baty jtraukti j saugojimo grandine. VieSy konsultacijy metu valstybiy nariy, kuriose depozitoriumy rinkos yra
mazesnés, valdzios institucijos teigé pritariancios pasirinktai galimybei NKI suteikti jgaliojimus leisti pirkti
depozitoriumo paslaugas kitoje valstybéje. Dauguma suinteresuotyjy $aliy pirmenybe teikty laipsniSkam




pozidariui j galimus AIFV ir KIPVPS taikomy prieZildros ataskaity teikimo reikalavimy pakeitimus.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai? Ne daugiau
kaip 12 eiluciy

Pasidlymu siekiama padaryti tikslinius pakeitimus, kuriais bdty sprendziamos problemos, iSrySkéjusios vertinimo
dél AIFVD teisinés sistemos veiksmingumo ir efektyvumo metu. Suderinta AIFV, valdanciy paskolas
iSduodancius fondus, reguliavimo sistema suteiks galimybe Siems fondams veikti naujose rinkose ir pléstis, taip
realiajai ekonomikai suteikiant alternatyvaus finansavimo $altinj. Dél didesniy galimybiy naudotis LVP ir NKI
suteiktos galimybés aktyvuoti sudétingesne LVP padidés finansinis stabilumas ir bus apsaugoti investuotojai.
Turint iSsamesniy reguliavimo ataskaity duomeny, bus galima geriau stebéti rizikos didéjimg sistemoje.
Galimybés, susijusios su tarpvalstybinés prieigos prie depozitoriumo paslaugy ir vienody salygy paskolas
isduodantiems fondams sudarymu, yra skirtos pasidlai ir konkurencijai Sioje srityje padidinti bei didesniam ES
AIF rinkos veiksmingumui uZtikrinti. Papildomai paaiSkinant taisykles dél perdavimo bus uZtikrinta, kad
investuotojai baty apsaugoti nuo galimo piktnaudziavimo perdavimo susitarimais. [traukiant CVPD | saugojimo
grandine baty uZtikrintas aukS$tas investuotojy apsaugos lygis, kurj turi garantuoti depozitoriumai.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo islaidos?

Pasitlymas neturéty bati susijes su didelémis ekonominémis, socialinémis ar aplinkosaugos iSlaidomis. Dél jo
AIFV neturéty patirti dideliy papildomy veiklos vykdymo iSlaidy, o kai kurios priemonés gali padéti sumazinti
iSlaidas, nes padidés konkurencija ir efektyvumas. Bet kokias papildomas iSlaidas atsvers nauda investuotojy
apsaugai ir bendram finansiniam stabilumui.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai maZzoms jmonéms?

Pasidlymas turéty bdti naudingas jmonéms, jskaitant MV/, nes juo suvienodinami reikalavimai AIFV, valdantiems
paskolas iSduodancius AIF. Taip Siems fondams bus suteikiama galimybé isduoti kreditg visoje Europos
Sgjungoje, tokiu bddu MV|, ypaé toms, kurioms gali bdti sunku arba brangu gauti kreditg i$ tradiciniy skolintojy,
suteikiant labai reikalingg alternatyvaus finansavimo $altinj.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?

Iki antrojo priezidros ataskaity teikimo reikalavimy perZzidros etapo nesitikima reikSmingo poveikio nacionaliniams
biudzetams ir administravimo subjektams.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Si perziiira neturés jokio neigiamo ekonominio, aplinkosauginio ar socialinio poveikio ir neturés neigiamo
poveikio pagrindinéms teiséms. Suteikus AIF galimybe teikti kreditus tvariu badu, padidéty realiajai ekonomikai,
ypa¢ MV], kurioms daZnai sudétinga gauti kredita i§ banky, prieinamas finansavimas. Gyvybinga, taliau
tvarkinga nevie$o skolinimo rinka bus labai svarbi skatinant Europos Sgjungos perejimg prie tvaresnées ateities.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

AIFVD reikéty pradéti persvarstyti po penkeriy mety nuo teisinés sistemos pakeitimy jsigaliojimo. Atliekant
perZidrg turéty bati iSanalizuotas paskolas iSduodanciy fondy rinkos veikimas ir jos keliama rizika finansiniam
stabilumui bei depozitoriumy rinkos veikimas, taip pat turéty bati nustatyta funkcijy perdavimo praktika. Turéty
bati iSanalizuota, ar jvedus daugiau LVP ir padidinus duomeny detalumg buvo prisidéta prie finansy sistemos
stabilumo.
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