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EUROPSKA
KOMISIA

V Bruseli 25. 11. 2021
COM(2021) 721 final

ANNEXES 1 to 4

PRILOHY

k
navrhu smernice Europskeho parlamentu a Rady,

ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial’ ide o dohody o delegovani,
riadenie rizika likvidity, vykazovanie na ucely dohP’adu, poskytovanie sluzieb depozitara
a drzitel’skej spravy cennych papierov a poskytovanie iverov z alternativnych
investicnych fondov

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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PRILOHA I
V prilohe I sa dopliaju tieto body 3 a 4:
,»3. Poskytovanie tiverov.

4. Spravovanie ucelovych subjektov zaoberajucich sa sekuritizaciou.*
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PRILOHA II
,PRILOHA V

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY DOSTUPNE PRE SPRAVCOV AIF

SPRAVUJUCICH AIF OTVORENEHO TYPU

Pozastavenie vyplacania aupisovania: pozastavenie vypladcania a upisovania
znamena, ze je doasne nemozné, aby sa investorom vyplacali akcie fondu alebo aby
investori kupovali akcie fondu.

Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania je doCasnym obmedzenim prava
akciondrov na vyplatenie ich akcii. Toto obmedzenie moze byt uplné, ked
investorom nemozno vyplatit' ich akcie vobec, alebo ¢iastocné, ked investorom
mozno vyplatit’ len urcitu Cast’ ich akcii.

Vypovedné lehoty: vypovedna lehota sa vzt'ahuje na lehotu, ktord musia investori
dodrzat’ pri oznamovani vypovede spravcom fondov v suvislosti s vyplacanim ich
akecii.

Poplatky za vyplatenie: poplatok za vyplatenie je poplatok U¢tovany investorom pri
vyplacani ich akcii fondu.

Swing pricing: mechanizmus ,,swing pricing sa moze vyuZit na Gpravu ceny akcii
v investi¢nom fonde tak, aby odzrkadl'ovala ndklady na transakcie fondu vyplyvajice
z ¢innosti investora.

Poplatok na zabranenie zniZzeniu hodnoty investicie: poplatok na zabranenie znizeniu
hodnoty investicie je poplatok, ktory sa uplatiiuje na jednotlivych investorov
zuCastnenych na transakciach, splatny fondu, scielom chranit' zostavajicich
investorov pred znaSanim ndakladov spojenych s ndkupom alebo predajom aktiv
z dovodu velkych kladnych alebo zapornych tokov kapitalu. Poplatok na zabranenie
zniZeniu hodnoty investicie nezahfia Ziadnu tpravu hodnoty akcii fondu.

Nepeniazné vyplacanie: nepeniazné vyplacanie umoziuje spravcovi fondu vyhoviet
ziadosti o vyplatenie tak, Ze namiesto hotovosti prevedie na akciondrov poZadujlcich
vyplatenie cenné¢ papiere v drzbe fondu.

Boc¢né vrecka: bo¢né vreckd umozituju oddelit’ nelikvidné investicie od zostavajtiicich
likvidnych investicii investi¢éného fondu.*
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PRILOHA III

V tabul’ke vo vzore A prilohy I sa bod 1.13 nahradza takto:

1.13. Postupy a podmienky pre
odktupenie alebo vyplatenie
podielovych listov a okolnosti,
za akych mozno pozastavit
odkupenie alebo vyplatenie
alebo aktivovat’ iné nastroje

1.13. Postupy a podmienky pre odkupenie alebo
vyplatenie podielovych listov a okolnosti, za
akych mozno pozastavit odkipenie alebo
vyplatenie alebo aktivovat’ iné nastroje riadenia
likvidity. V pripade investicnych spolo¢nosti
s toznymi podfondmi informécie o tom, ako

riadenia likvidity. moze drzitel’ akcii prejst’ z jedného podfondu do
druhého, a o poplatkoch, ktoré sa v takychto
pripadoch uplatiuju.
3
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PRILOHA IV
,PRILOHA ITA

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY, KTORE MA PKIPCP K DISPOZIiCII

Pozastavenie vyplacania aupisovania: pozastavenie vyplacania a upisovania
znamena, ze je doCasne nemozné, aby sa investorom vyplacali akcie fondu alebo aby
investori kupovali akcie fondu.

Obmedzenie vyplacania: obmedzenie vyplacania je doCasnym obmedzenim prava
akcionarov na vyplatenie ich akcii. Toto obmedzenie méze byt uplné, ked
investorom nemozno vyplatit' ich akcie vobec, alebo cCiasto¢né, ked investorom
mozno vyplatit’ len urcita Cast’ ich akcii.

Vypovedné lehoty: vypovedna lehota sa vzt'ahuje na lehotu, ktord musia investori
dodrzat’ pri oznamovani vypovede spravcom fondov v stvislosti s vyplacanim ich
akeii.

Poplatky za vyplatenie: poplatok za vyplatenie je poplatok uctovany investorom pri
vyplacani ich akcii fondu.

Swing pricing: mechanizmus ,,swing pricing® sa mdze vyuzit' na upravu ceny akcii
v investi¢nom fonde tak, aby odzrkadl'ovala ndklady na transakcie fondu vyplyvajtce
z ¢innosti investora.

Poplatok na zabranenie znizeniu hodnoty investicie: poplatok na zabranenie zniZeniu
hodnoty investicie je poplatok, ktory sa uplatiiuje na jednotlivych investorov
zuCastnenych na transakciach, splatny fondu, scielom chranit' zostavajicich
investorov pred znasanim nakladov spojenych s nakupom alebo predajom aktiv
z dovodu velkych kladnych alebo zapornych tokov kapitalu. Poplatok na zabranenie
znizeniu hodnoty investicie nezahfiia Ziadnu upravu hodnoty akcii fondu.

Nepenazné vyplacanie: nepeitazné vyplacanie umoziuje spravcovi fondu vyhoviet
ziadosti o vyplatenie tak, Ze namiesto hotovosti prevedie na akcionarov pozadujucich
vyplatenie cenné papiere v drzbe fondu.

Bocné vrecka: bocné vreckd umoziuji oddelit’ nelikvidné investicie od zostavajucich
likvidnych investicii investi¢éného fondu.*
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