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Dotyczy: Whiosek dotyczgcy ROZPORZADZENIA PARLAMENTU

EUROPEJSKIEGO | RADY zmieniajgcego rozporzadzenie

(UE) nr 1286/2014 w odniesieniu do przedtuzenia okresu obowigzywania
przepisu przejsciowego dla spotek zarzgdzajgcych, spotek inwestycyjnych
i 0s6b doradzajgcych w zakresie jednostek przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i jednostek
funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajgcych

— Wynik pierwszego czytania w Parlamencie Europejskim
(Strasburg, 22-25 listopada 2021 r.)

I. WPROWADZENIE

Rada, Parlament Europejski 1 Komisja kilkakrotnie kontaktowaty si¢ ze soba w sposob nieformalny,

po to by 0siggna¢ porozumienie w sprawie tego dossier w pierwszym czytaniu.

W zwigzku z tym Komisja Gospodarcza i Monetarna przedtozyta poprawki kompromisowe
(poprawki nr 1-4) do wyzej wspomnianego wniosku dotyczacego rozporzadzenia. Poprawki te
uzgodniono podczas nieformalnych kontaktow, o ktorych mowa powyzej. Nie zgltoszono zadnych

innych poprawek.

14193/21 mkk/PAS/ms 1
GIP.INST PL



II. GLOSOWANIE

Podczas glosowania, ktore odbyto si¢ na sesji plenarnej 23 listopada 2021 r., w procedurze
pojedynczego gtosowania przyjeto te poprawki kompromisowe (poprawki nr 1-4) do wyzej
wspomnianego wniosku dotyczacego rozporzadzenia. Nie przyjeto zadnych innych poprawek.
Zmieniony w ten sposob wniosek Komisji jest rtOwnoznaczny ze stanowiskiem Parlamentu

W pierwszym czytaniu, zawartym w rezolucji ustawodawczej Parlamentu, ktérg przedstawiono

w zalgczniku do niniejszej noty!.

Stanowisko Parlamentu odzwierciedla wcze$niejsze uzgodnienia migdzy instytucjami. Rada

powinna zatem by¢ w stanie zatwierdzi¢ to stanowisko.

Akt zostanie wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajagcym stanowisku Parlamentu.

Wersja stanowiska Parlamentu przedstawiona w rezolucji ustawodawczej zawiera oznaczenia

zmian wprowadzonych poprawkami do wniosku Komisji. Tekst dodany do tekstu Komisji
oznaczono pogrubieniem i kursywq. Miejsca, w ktorych tekst usunigto, oznaczono symbolem

2
2

14193/21 mkk/PAS/ms
GIP.INST

PL



ZALACZNIK
(23/11/2021)

P9 _TA(2021)0461

Detaliczne produkty zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowe produkty
inwestycyjne (PRIIP): dokumenty zawierajace kluczowe informacje.
Przedluzenie okresu obowigzywania przepisu przejSciowego ***I

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 23 listopada 2021 r. w sprawie
wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 w odniesieniu do przedluzenia okresu obowiazywania
przepisu przejsciowego dla spolek zarzadzajacych, spotek inwestycyjnych i oséb
doradzajacych w zakresie jednostek przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajacych
(COM(2021)0397 — C9-0326/2021 — 2021/0215(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2021)0397),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 1 art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje (C9-0326/2021),

—  uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia
20 pazdziernika 2021 r.2,

- uwzgledniajac przekazane pismem z dnia 5 listopada 2021 r. zobowigzanie przedstawiciela
Rady do zatwierdzenia stanowiska Parlamentu, zgodnie z art. 294 ust. 4 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej

— uwzgledniajgc art. 59 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0297/2021),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

N

Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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3.  zobowiazuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie

1 Komisji oraz parlamentom narodowym.
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Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 23 listopada
2021 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/...

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 w odniesieniu do przedluzenia okresu
obowigzywania przepisu przejsciowego dotyczacego spolek zarzadzajacych, spolek
inwestycyjnych i osob doradzajacych w zakresie jednostek przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i jednostek funduszy innych niz

UCITS lub je sprzedajacych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

3 Opinia z dnia 20 pazdziernika 2021 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku
Urzgdowym).

4 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 listopada 2021 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/20143
zobowigzano tworcow detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
1 ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP), przed udostgpnieniem PRIIP
inwestorom indywidualnym, do sporzadzenia i publikacji dokumentu zawierajacego

kluczowe informacje.

(2) Art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 (zwany dalej ,,przepisem przejsciowym”)
przewiduje zwolnienie do dnia 31 grudnia 2021 r. spotek zarzadzajacych zdefiniowanych
w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WES®, spotek
inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 27 tej dyrektywy, oraz os6b doradzajacych
w zakresie jednostek przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 tej dyrektywy, lub je sprzedajacych,
z obowigzkow okreslonych w tym rozporzadzeniu, a zatem z wymogu sporzadzania
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje. Zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1286/2014 w przypadku gdy panstwo cztonkowskie stosuje przepisy dotyczace
formatu 1 tre$ci dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestorow, okreslone
w art. 7881 dyrektywy 2009/65/WE, w odniesieniu do funduszy innych niz UCITS
oferowanych inwestorom indywidualnym, przepis przej$ciowy stosuje si¢ do spotek
zarzadzajacych, spotek inwestycyjnych 1 0s6b doradzajacych w zakresie jednostek takich

funduszy lub je sprzedajacych inwestorom indywidualnym.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 3022z 17.11.2009, s. 32).
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3)

(4)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/6537 uzupetia rozporzadzenie

(UE) nr 1286/2014 poprzez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych

w odniesieniu do prezentacji, tresci 1 standardowego formatu dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztow, a takze
warunkoéw 1 minimalnej czgstotliwos$ci dokonywania przegladu informacji zamieszczonych
w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu

przekazania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje inwestorom indywidualnym.

W dniu 7 wrzesnia 2021 r. Komisja przyjeta rozporzadzenie delegowane (UE) 2021/...
zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezentacji scenariuszy
dotyczacych wynikow, prezentacji kosztow 1 metodyki obliczania ogélnych wskaznikdéw
kosztow, prezentacji i tresci informacji na temat wynikow osiggnig¢tych w przesztosci oraz
prezentacji kosztow w odniesieniu do PRIIP oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych,
a takze dostosowania przepisu przejsciowego dla tworcow PRIIP oferujacych jednostki
funduszy, o ktorych mowa w art. 32 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014, jako bazowe warianty inwestycyjne do przedtuzonego obowigzywania
przepisu przejsciowego okreslonego w tym artykule. Datg rozpoczecia stosowania tego
rozporzadzenia delegowanego jest dzien 1 lipca 2022 r., ale istotne jest uwzglednienie
potrzeby zapewnienia spotkom zarzadzajacym, spotkom inwestycyjnym i osobom
doradzajacym w zakresie jednostek UCITS 1 jednostek funduszy innych niz UCITS lub je
sprzedajacym wystarczajacej ilosci czasu na przygotowanie si¢ do wygasnigcia przepisu
przejsciowego, a tym samym do spelnienia obowigzku sporzadzania dokumentu

zawierajacego kluczowe informacje. I

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji, tresci,
przegladu i zmiany dokumentow zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkow
spelnienia wymogu przekazania takich dokumentow (Dz.U. L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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(5)

(6)

(7)

®)

ADby zaspokoié potrzebe zapewnienia wystarczajgcej ilosci czasu na przygotowanie si¢ do
spelnienia obowigzku sporzgdzania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
nalezy przedtuzy¢ okres obowigzywania przepisu przejsciowego do dnia

31 grudnia 2022 r.
Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014.

Celem rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014 jest umoZliwienie inwestorom indywidualnym
podejmowania bardziej swiadomych decyzji inwestycyjnych. Pomimo dobrych intencji
lezgcych u podstaw rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014, od czasu jego przyjecia
sformutowano wobec niego liczne uwagi, w tym w odniesieniu do potrzeby bardziej
klarownej definicji ,,inwestora indywidualnego”, zakresu produktow objetych zakresem
stosowania tego rozporzqdzenia, wyeliminowania formy papierowej jako opcji domysinej
w przypadku gdy PRIIP oferowany jest osobiscie, koncepcji ,,kolejnych transakcji” oraz
przekazywania informacji przedumownych inwestorom profesjonalnym. Uwagami tymi
nalezy pilnie si¢ zajgé, aby poprawié zaufanie inwestorow indywidualnych do rynkow
finansowych, 7 korzyscig zarowno dla przedsigbiorstw starajqcych sie pozyskaé
finansowanie, jak i — w perspektywie dlugoterminowej — dla inwestorow. Potrzebe
przeprowadzenia szerzej zakrojonego przeglgdu stwierdzono jui w rozporzgdzeniu

(UE) nr 1286/2014, a jej pilny charakter pozostaje bez zmian. Oczekuje sie, ;e na
podstawie takiego przeglgdu — zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE) nr 1286/2014 — Komisja
przedloiy w trybie pilnym sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie,
dolgczajgc do niego, w stosownym przypadku, wniosek majqgcy zaradzié¢ istniejgcym

ograniczeniom.

Biorac pod uwage bardzo krétki okres pozostaty do pierwotnej daty wygasnigcia przepisu

przej$ciowego, niniejsze rozporzadzenie powinno wej$¢ w zycie bezzwlocznie,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1

W art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 date ,,31 grudnia 2021 r.” zastgpuje si¢ data
»31 grudnia 2022 r.”.

Artykut 2
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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