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Dotyczy: Whiosek dotyczgcy DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

| RADY zmieniajgcej dyrektywe 2009/138/WE w odniesieniu do
proporcjonalnosci, jakosci nadzoru, sprawozdawczosci, srodkéw
dotyczgcych gwarancji dtugoterminowych, narzedzi
makroostroznosciowych, ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, nadzoru
nad grupg i nadzoru transgranicznego

— Wynik pierwszego czytania w Parlamencie Europejskim i procedura
sprostowania

(Strasburg, 23 kwietnia 2024 r. i 8 pazdziernika 2024 r.)

I. WPROWADZENIE

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE oraz Wspolng deklaracja w sprawie praktycznych zasad
dotyczacych stosowania procedury wspotdecyzji' Rada, Parlament Europejski i Komisja
kilkakrotnie kontaktowaly si¢ ze sobg w sposob nieformalny, by wypracowaé porozumienie

w sprawie tego aktu ustawodawczego w pierwszym czytaniu.

Akt ten miat zosta¢ poddany procedurze sprostowania? 3 na forum Parlamentu Europejskiego
w nowym sktadzie po przyjeciu stanowiska w pierwszym czytaniu przez Parlament Europejski

konczacy kadencje.

1 Dz.U. C 145 2 30.6.2007, s. 5.
Dok. 10078/24.
3 Art. 251 regulaminu Parlamentu Europejskiego.
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II. GLOSOWANIA

Na posiedzeniu w dniu 23 kwietnia 2024 r. Parlament Europejski przyjat poprawke nr 2

(bez weryfikacji prawno-jezykowej) do wniosku Komisji oraz rezolucj¢ ustawodawcza; stanowia
one stanowisko Parlamentu Europejskiego w pierwszym czytaniu. Stanowisko to odzwierciedla

wstepne uzgodnienia migdzy instytucjami.

Po ostatecznym zredagowaniu przyjetego tekstu przez prawnikow lingwistow Parlament Europejski

w dniu 8 pazdziernika 2024 r. zatwierdzit sprostowanie do stanowiska przyj¢tego w pierwszym

czytaniu.

Uwzgledniajac to sprostowanie, Rada powinna by¢ w stanie zatwierdzi¢ stanowisko Parlamentu
Europejskiego przedstawione w zatgczniku* do niniejszej noty, konczgc w ten sposob etap

pierwszego czytania w obu instytucjach.

Akt zostanie zatem przyjety w brzmieniu odpowiadajacym stanowisku Parlamentu Europejskiego.

4 Tekst sprostowania znajduje si¢ w zatgczniku. Sprostowanie przedstawiono w formie tekstu
skonsolidowanego, w ktorym zmiany wzglgdem wniosku Komisji zaznaczono pogrubiong
kursywa. Symbol ,,I ” wskazuje tekst usuniety.
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ZALACZNIK
(8.10.2024 r.)

P9 _TA(2024)0295

Zmiana dyrektywy Wyplacalnos¢ 11

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2024 r.

w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywe 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci
nadzoru, sprawozdawczosci, Srodkow dotyczacych gwarancji dlugoterminowych,
narzedzi makroostroznosciowych, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nadzoru nad
grupg i nadzoru transgranicznego (COM(2021)0581 — C9-0367/2021 — 2021/0295(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2021)0581),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 53 ust. 1, art. 62 1 114 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez
Komisje (C9-0367/2021),

—  uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z 23 lutego
2022 .5,

— uwzgledniajac wstgpne porozumienie zatwierdzone przez komisj¢ przedmiotowo
wlasciwg na podstawie art. 74 ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 24
stycznia 2024 r. zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska
Parlamentu, zgodnie z art. 294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej 1 Monetarnej (A9-0256/2023),

5 Dz.U. C 275z 18.7.2022, s. 45.
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1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu,

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swoja przewodniczaca do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie

1 Komisji oraz parlamentom narodowym.
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P9_TC1-COD(2021)0295

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu

23 kwietnia 2024 r. w celu przyjecia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2023/... w sprawie zmiany dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do
proporcjonalnosci, jakosci nadzoru, sprawozdawczosci, Srodkow dotyczacych gwarancji
dlugoterminowych, narzedzi makroostroznosciowych, ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju oraz nadzoru nad grupa i nadzoru transgranicznego a takze w sprawie zmiany

dyrektyw 2002/87/WE i 2013/34/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 53

ust. 1, art. 62 1 art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego®,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza’,

6 Dz.U. C 275z 18.7.2022, s. 45.
7 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2024 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE? zapewniono oparte
w wiekszym stopniu na ocenie ryzyka i bardziej zharmonizowane zasady
ostroznosciowe dla sektora ubezpieczen i reasekuracji. Niektore przepisy
wspomnianej dyrektywy sa objete klauzulami przegladowymi. Stosowanie tej
dyrektywy w znacznym stopniu przyczynito si¢ do wzmocnienia systemu
finansowego w Unii 1 zwigkszylo odpornos¢ zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji na rozne rodzaje ryzyka. W dyrektywie tej, pomimo jej kompleksowego
zakresu, nie uwzgledniono jednak wszystkich stwierdzonych stabych stron, ktére

maja wplyw na zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji.

2) Pandemia COVID-19 wyrzadzita ogromne szkody spoteczno-gospodarcze
1 doprowadzita do tego, ze gospodarka Unii potrzebuje zrbwnowazonej, inkluzywnej
i sprawiedliwej odbudowy. Podobnie wojna napastnicza prowadzona przez Rosje
przeciwko Ukrainie wcig? generuje nowe skutki gospodarcze i spoleczne.
W zwiazku z tym prace nad priorytetami politycznymi Unii staly si¢ jeszcze bardziej
pilne, w szczegolnos$ci zapewnienie, by gospodarka stuzyta ludziom, oraz osiagnigcie
celow Europejskiego Zielonego Ladu. Sektor ubezpieczen i reasekuracji moze
zapewnic¢ przedsigbiorstwom europejskim prywatne zrodla finansowania, a takze
zwigkszy¢ odpornos¢ gospodarki dzigki zapewnieniu ochrony przed wieloma
réznymi ryzykami. Za sprawg tej podwajnej roli sektor ten ma ogromny potencjal,

aby przyczyni¢ sie do realizacji priorytetoéw Unii.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia

25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).
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3)

Jak podkreslono w komunikacie Komisji z dnia 24 wrze$nia 2020 r. pt. ,,Unia
rynkow kapitatowych dla obywateli i przedsigbiorstw”, zachecanie inwestoréw
instytucjonalnych, w szczegolnosci ubezpieczycieli, by dokonywali wiecej
dhugoterminowych inwestycji, bedzie miato zasadnicze znaczenie dla wspierania
przywrdcenia udzialu finansowania kapitatlowego w sektorze przedsigbiorstw.
Aby utatwi¢ ubezpieczycielom wniesienie wkladu w finansowanie ozywienia
gospodarczego w Unii, nalezy dostosowac¢ ramy ostroznosciowe w celu lepszego
uwzglednienia dtugoterminowego charakteru dziatalno$ci ubezpieczeniowe;.

W szczeg6lnosci przy obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci zgodnie ze
standardowg formutg nalezy utatwic¢ stosowanie korzystniejszego standardowego
parametru w przypadku inwestycji w akcje utrzymywanych w perspektywie
dlugoterminowej, pod warunkiem ze zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
przestrzegaja nalezytych i solidnych kryteriow, ktore chronig ubezpieczajacych

1 stabilno$¢ finansowa. Celem takich kryteriow powinno by¢ zapewnienie, aby
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji byly w stanie unikng¢ przymusowej
sprzedazy akcji, ktoére majg by¢ utrzymywane w perspektywie dlugoterminowe;j,
w tym w skrajnych warunkach rynkowych. Biorgc pod uwage szerokq game
narzedzi zarzgdzania ryzykiem dostgpnych zaktadom ubezpieczen i zaktadom
reasekuracji w celu unikniecia takiej przymusowej sprzedazy, w kryteriach naleZy
uwzglednié te roznorodnosé i nie wymagac prawnego lub umownego
wyodrebnienia dlugoterminowych aktywow inwestycyjnych, tak aby zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji mogly korzystaé z bardziej korzystnego
standardowego parametru dla inwestycji w akcje. Ponadto kierownictwo zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji powinno zobowigzaé sie — za pomocq
sporzgdzonych na pismie zasad — do minimalnego okresu utrzymywania akcji,

w ktore zaklad inwestuje, i wykazaé, e jest on w stanie utrzymac te akcje w tym

okresie utrzymywania.
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4) Korekty majgce na celu lepsze uwzglednienie dlugoterminowego charakteru
dziatalnosci ubezpieczeniowej moglyby prowadzi¢ do zwigkszenia wolno
dostgpnego kapitatu w wyniku obnizenia kapitatlowego wymogu wyplacalnosci.

W takim przypadku zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny rozwazyé
skierowanie uwolnionego kapitatu nie na wyplaty dla akcjonariuszy lub premie
menedZerskie, lecz raczej ukierunkowac uwolniony kapital na inwestycje
produkcyjne w gospodarce realnej, aby wspieraé oZywienie gospodarcze i realizacje

szerszych celow politycznych Unii.

(5) Ubezpieczyciele i reasekuratorzy majg swobode inwestowania w dowolnym miejscu
na swiecie i nie sq ograniczeni do Unii. Inwestycje w panstwach trzecich mogg
rowniez przyczyniac sig¢ do realizacji ogolnych polityk Unii lub panstw
czlonkowskich w zakresie pomocy rozwojowej. Zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji powinny zatem zapewnid, aby ich polityka inwestycyjna
odzwierciedlala cele zaktualizowanego unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych
wspolpracy do celow podatkowych oraz cele dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/849° w odniesieniu do panstw trzecich wysokiego ryzyka.

? Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 7 dnia
20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego
do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajqca rozporzqdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajqgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 7 5.6.2015, s. 73).
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(6)

W swoim komunikacie z dnia 11 grudnia 2019 r. w sprawie Europejskiego Zielonego
Ladu Komisja zobowigzata si¢ do lepszego uwzglednienia zarzadzania ryzykami
klimatycznymi i sSrodowiskowymi w unijnych ramach ostrozno$ciowych. Europejski
Zielony Lad to nowa strategia Unii na rzecz wzrostu zakladajaca przeksztatcenie
Unii w nowoczesng, zasobooszczgdng 1 konkurencyjng gospodarke, ktéra do 2050 r.
osiggnie zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto. Przyczyni si¢ on do
osiggniecia celu, jakim jest budowanie gospodarki stuzacej ludziom, wzmocnienie
spotecznej gospodarki rynkowej Unii 1 pomoc w zapewnieniu, aby byta ona gotowa
na przyszto$¢ oraz zapewniata stabilno$¢, miejsca pracy, wzrost gospodarczy

i inwestycje. We wniosku z dnia 4 marca 2020 r. dotyczacym Europejskiego prawa
o klimacie Komisja Europejska zaproponowata, aby cel polegajacy na osiggnieciu
neutralno$ci klimatycznej i odporno$ci na zmiang klimatu do 2050 r. stat si¢ dla Unii
wigzacy. Wniosek ten zostal przyjety przez Parlament Europejski i Rade i wszedt

w zycie w dniu 29 lipca 2021 r.1® Ambicje Komisji, aby zapewni¢ Unii pozycje
Swiatowego lidera na drodze do osiggnigcia celu wyznaczonego na 2050 r.,
potwierdzono w sprawozdaniu dotyczacym prognozy strategicznej z 2021 r.,

w ktorym jako jeden ze strategicznych obszaroéw dziatania wskazano budowanie

odpornych systemow gospodarczych i finansowych, ktére wytrzymaja probe czasu.

10

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/1119 z dnia

30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiggniecia neutralnosci
klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 1 (UE) 2018/1999
(Europejskie prawo o klimacie) (Dz.U. L 243 2 9.7.2021, s. 1).
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(7)

(%)

Unijne ramy zréwnowazonego finansowania odegraja kluczowa rolg¢ w osigganiu
celéw Europejskiego Zielonego Ladu, a regulacje srodowiskowe nalezy uzupetnié
ramami zrOwnowazonego finansowania, w ktorych ukierunkowuje si¢ finansowanie
na inwestycje zmniejszajace ekspozycje na ryzyka klimatyczne i sSrodowiskowe.

W swoim komunikacie z dnia 6 lipca 2021 r. pt. ,,Strategia dotyczaca finansowania
transformacji w stron¢ gospodarki zréwnowazonej” Komisja zobowigzata si¢ do
zaproponowania zmian w dyrektywie 2009/138/WE w celu spojnego wiaczenia
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju do stosowanych przez ubezpieczycieli procesow
zarzadzania ryzykiem w drodze nalozenia na ubezpieczycieli wymogu

przeprowadzania analizy scenariuszy zmiany klimatu.

W ostatnim czasie zaproponowano i przyjeto liczne akty ustawodawcze majgce na
celu zwigkszenie odpornosci i przyczynianie si¢ do zrownowazonego rozwoju,

w szczegolnosci w odniesieniu do sprawozdawczosci w zakresie zrownowazonego
rozwoju, w tym rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088", dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464" oraz
dyrektywe w sprawie naleiytej starannosci przedsigbiorstw w zakresie
grownowazonego rozwoju, zmieniajgcq dyrektywe (UE) 2019/1937; wszystkie te

akty majq wplyw na sektor ubezpieczen i reasekuracji.

11

12

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 7 dnia

27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
grownowazonym rogwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 7 9.12.2019,
s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 7 dnia 14 grudnia
2022 r. w sprawie zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy
2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odniesieniu
do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju

(Dz.U. L 322 716.12.2022, s. 15).
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)

(10)

Jednym 7 glownych celow niniejszej dyrektywy zmieniajqcej jest dalsza integracja
unijnego wewnetrznego rynku ubezpieczen. Integracja wewnetrznego rynku
ubezpieczen zwieksza konkurencje i dostepnosé produktow ubezpieczeniowych we
wszystkich panstwach cztonkowskich z korzysciq dla przedsiebiorstw

i konsumentow. Przypadki upadlosci ubezpieczycieli na unijnym wewnetrznym
rynku ubezpieczen, ktore mialy miejsce od czasu rozpoczecia stosowania dyrektywy
2009/138/WE, uwypuklajq koniecznosé zapewnienia bardziej jednolitego

i spdjnego nadzoru w calej Unii. NaleZy jeszcze bardziej usprawnic¢ nadzor nad
zaktadami ubezpieczen i zakladami reasekuracji dziatajgcymi w ramach swobody
Swiadczenia ustug i prawa przedsiebiorczosci, nie podwazajqc przy tym celu

w postaci dalszej integracji wewnetrznego rynku ubezpieczen, aby zapewnic¢ spojng
ochrong konsumentow i zagwarantowac uczciwg konkurencje na calym rynku

wewnetrznym.

Z zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE wytaczono niektore zaklady ze
wzgledu na ich wielko$¢. Po uptywie pierwszych lat stosowania dyrektywy
2009/138/WE oraz w celu zapewnienia, aby nie miata ona bezpodstawnego
zastosowania do niewielkich zaktadow, nalezy dokona¢ przegladu wspomnianych
wylaczen poprzez podniesienie tych progow, tak aby I mate I zaktady spetniajace
okreslone warunki nie byly objete ta dyrektywa. Tak jak ma to juzi miejsce

w przypadku zaktadow ubezpieczen wylgczonych z zakresu stosowania dyrektywy
2009/138/WE, zaktady korzystajace z takich podwyzszonych progdéw powinny miec¢
mozliwo$¢ utrzymania zezwolenia lub ubiegania si¢ o zezwolenie na podstawie zej
dyrektywy, aby moc korzystac z przewidzianego w niej jednego zezwolenia,

a panstwa czlonkowskie powinny mieé moZzliwosc¢ objecia zaktadow ubezpieczen,
ktore sq wylgczone 7 zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE, przepisami
podobnymi do przepisow przewidzianych w tej dyrektywie lub identycznymi 7 tymi

przepisami.
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(11)

Dyrektywa 2009/138/WE nie ma zastosowania do dziatalno$ci w zakresie
swiadczenia pomocy, jezeli spetnione sg warunki okreslone w art. 6 ust. 1 tej
dyrektywy. Zgodnie z pierwszym warunkiem pomoc ma by¢ swiadczona w razie
wypadkow lub awarii pojazdu drogowego nastepujacych na terytorium panstwa
cztonkowskiego zaktadu udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej. Warunek ten
moglby wigzad si¢ z wymogiem uzyskania zezwolenia na dziatalno$¢ w charakterze
ubezpieczyciela przez podmioty swiadczgce ustugi pomocy w razie wypadku lub
awarii pojazdow drogowych, do ktorych dochodzi tuz za granica, i méglby
nadmiernie utrudnia¢ $§wiadczenie pomocy. Z tego powodu nalezy dokonaé
przegladu tego warunku. W zwigzku z tym warunek okreslony w art. 6 ust. 1 lit. a)
dyrektywy 2009/138/WE nalezy rozszerzy¢ na wypadki lub awarie z udziatem
pojazdu drogowego, ktore moga sporadycznie wystapi¢ w panstwie sgsiadujacym

z panstwem czlonkowskim zaktadu udzielajacego ochrony ubezpieczeniowe;.
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(12)

(13)

Informacje na temat wszelkich wnioskow o udzielenie zezwolenia na podjecie
dziatalnosci w panstwie cztonkowskim I oraz na temat wynikow oceny takich
wnioskow moglyby dostarczy¢ istotnych informacji na potrzeby oceny wnioskow
w innych panstwach czionkowskich. W zwiazku z tym zainteresowany organ
nadzoru powinien by¢ informowany przez wnioskodawce o wezesniejszych
przypadkach odrzucenia lub wycofania takich wnioskow o udzielenie zezwolenia

w innym panstwie cztonkowskim.

Przed udzieleniem zezwolenia zakladowi ubezpieczen lub zakladowi reasekuracji,
ktory jest jednostkq zaleing jednostki znajdujgcej sie w innym panstwie
czlonkowskim lub ktory bedzie kontrolowany przez te samq osobe prawng lub
fizyczng co inny zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji znajdujgcy sie

w innym panstwie czlonkowskim, organ nadzoru I panstwa czlonkowskiego
udzielajgcego zezwolenia powinien skonsultowac si¢ z organami nadzoru wszelkich
zainteresowanych panstw cztonkowskich. Ze wzgledu na wzrost dziatalno$ci grup
ubezpieczeniowych w roinych panstwach cztonkowskich konieczne jest
wzmocnienie spojnego stosowania prawa Unii I oraz zwigkszenie wymiany
informacji mi¢dzy organami nadzoru, w szczego6lnosci przed udzieleniem
zezwolenia. Dlatego tez w przypadku, gdy istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia
konsultacji z kilkoma organami nadzoru, kazdy zainteresowany organ nadzoru
powinien mie¢ mozliwos¢ zwrocenia si¢ do organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego, w ktorym trwa procedura wydawania zezwolenia dla przyszlego
zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji w danej grupie, o dokonanie
wspolnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia. Decyzja o udzieleniu zezwolenia
pozostaje w gestii organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, w ktorym
dany zaklad ubiega si¢ o zezwolenie. Przy podejmowaniu tej decyzji nalezy jednak

uwzglednié¢ wyniki wspolnej oceny.
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(14) Dyrektywe 2009/138/WE nalezy stosowa¢ zgodnie z zasada proporcjonalnosci.
W celu utatwienia proporcjonalnego stosowania dyrektywy w odniesieniu do
zaktadow mniejszych i mniej zloZonych niz przecigtny zaktad oraz w celu
zapewnienia, aby nie podlegaty one nieproporcjonalnie ucigzliwym wymogom,
konieczne jest okreslenie kryteridow opartych na ocenie ryzyka, ktore umozliwig ich

identyfikacje.

(15) Zaktady spetniajgce kryteria oparte na ocenie ryzyka powinny by¢ klasyfikowane
jako mate i nieztoZone zaktady na podstawie prostego procesu powiadamiania. Jezeli
w ograniczonym okresie od takiego powiadomienia organ nadzoru nie zglosi
sprzeciwu wobec klasyfikacji z nalezycie uzasadnionych powodow zwigzanych
z oceng odpowiednich kryteridw, zaktad ten powinien by¢ uznany za maty
i niezloZony zaklad. Po zaklasyfikowaniu jako maly i niezloZony zaklad zasadniczo
powinien on automatycznie korzysta¢ z okreslonych srodkéw proporcjonalnosci
w zakresie sprawozdawczos$ci, ujawniania informacji, zarzadzania, przegladu
sporzadzonych na pisSmie zasad, obliczania wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, wlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci oraz planu zarzgdzania

ryzykiem plynnosci.

(16) W drodze odstepstwa od automatycznego korzystania ze srodkow
proporcjonalnosci, w przypadku gdy organy nadzoru majg powazne obawy co do
profilu ryzyka pojedynczego matego i niezloionego zaktadu, organy te powinny byé
uprawnione do nalozenia na dany zaktad wymogu powstrzymania si¢ od
stosowania jednego lub kilku srodkow proporcjonalnosci. Uprawnienie takie
mozna wykorzystaé, gdy organy te stwierdzq, Ze kapitalowy wymog wyplacalnosci
nie jest juz spelniany, gdy istnieje ryzyko niezgodnosci, gdy profil ryzyka zaktadu

ulega istotnej zmianie lub gdy system zarzqdzania zakladu jest nieskuteczny.

14167/24 rl/AKO/mdm 14
ZALACZNIK GIP.INST PL



(17)

(18)

(19)

Nalezy umozliwi¢ korzystanie ze srodkdw proporcjonalnosci réwniez przez zaklady,
ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako male i nieztoione zaktady, ale dla ktorych
spetienie niektorych wymogdéw dyrektywy 2009/138/WE jest zbyt kosztowne

1 ztozone, biorgc pod uwage ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez takie
zaktady. Zaktadom tym nalezy zezwoli¢ na stosowanie $srodkow proporcjonalnosci
na podstawie analizy poszczegolnych przypadkow i pod warunkiem uprzedniego

zatwierdzenia przez wiasciwe dla nich organy nadzoru.

Wiasciwe wdrozenie zasady proporcjonalnosci ma kluczowe znaczenie dla
uniknig¢cia nadmiernego obcigzenia zakladéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

I Z tego powodu zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny przekazywaé
swoim organom nadzoru informacje wylgcznie wtedy, gdy nastepuje zmiana zakresu

stosowanych przez te zaktady srodkéw proporcjonalnosci.

Wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaktady reasekuracji, ktore
pokrywaja jedynie ryzyka zwigzane z grupg przemystowa lub handlowa, do ktorej
nalezg, charakteryzujg si¢ szczeg6lnym profilem ryzyka, ktory nalezy uwzglednic
przy okreslaniu niektorych wymogow, w szczego6lnosci dotyczacych wilasnej oceny
ryzyka i wyptacalno$ci, ujawniania informacji, a takze powigzanych uprawnien
Komisji do doprecyzowania zasad dotyczacych takich wymogow. Ponadto
wewnetrzne zaktady ubezpieczen 1 wewnetrzne zaklady reasekuracji powinny
réwniez mie¢ mozliwo$¢ korzystania ze srodkdw proporcjonalnosci, jezeli zostang

zaklasyfikowane jako male i nieztoone zaktady.
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(20)

21)

Wazne jest, aby zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji utrzymywaly dobra
sytuacje finansowa. W tym celu w dyrektywie 2009/138/WE przewidziano nadzor
finansowy w odniesieniu do stopnia wyptacalnosci zaktadu, tworzenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, aktywow zaktadu i jego dopuszczonych srodkow
wlasnych. System zarzadzania zaktadem jest jednak rowniez waznym czynnikiem

W procesie zapewnienia utrzymania przez zaktad dobrej kondycji finansowej. W tym
celu organy nadzoru powinny mie¢ obowigzek przeprowadzania regularnych
przegladow systemu zarzadzania w ramach nadzoru finansowego nad zaktadami

ubezpieczen i zaktadami reasekuracji.

Organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do otrzymania od kazdego
nadzorowanego zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji oraz ich grup, co
najmniej co trzy lata, regularnego sprawozdania opisowego zawierajacego
informacje na temat dziatalno$ci i wynikow, systemu zarzadzania, profilu ryzyka,
zarzadzania kapitalem 1 inne odpowiednie informacje odnoszace si¢ do
wyptacalno$ci. W celu uproszczenia tego wymogu sprawozdawczego dla grup
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych powinna istnie¢ mozliwos$¢, z zastrzezeniem
okreslonych warunkow, przekazywania informacji zawartych w regularnym
sprawozdaniu do celéw nadzoru dotyczacych grupy 1 jej jednostek zaleznych

w sposob zagregowany w odniesieniu do calej grupy.
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(22)

(23)

Nalezy zapewni¢, aby przy przyznawaniu przez organy nadzoru zwolnien

1 ograniczen w zakresie sprawozdawczosci male i nieztoione zaktady byly
traktowane priorytetowo. W przypadku tego rodzaju podmiotdw proces
powiadamiania stosowany przy klasytikacji jako mate i nieztoZone zaktady powinien
zapewnia¢ wystarczajacg pewnos¢ co do stosowania zwolnien i ograniczen

w zakresie sprawozdawczos$ci.

Terminy sktadania sprawozdan i ujawniania informacji nalezy jasno okresli¢

w dyrektywie 2009/138/WE. Nalezy jednak uzna¢, ze wyjgtkowe okolicznosci, takie
jak nagle stany zagrozenia zdrowia, katastrofy naturalne i inne zdarzenia
ekstremalne, moga uniemozliwi¢ zakladom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji
ztozenie takich sprawozdan i ujawnienie informacji w ustalonych terminach.

W zwigzku z tym Komisja powinna by¢ w takich okoliczno$ciach uprawniona do
przedtuzania terminéw po konsultacji 7 Europejskim Urzedem Nadzoru
(Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych) (EIOPA) ustanowionym rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010".

13

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 7 dnia 24
listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/79WE (Dz.U. L 331 7 15.12.2010, s. 48).
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(24)

(25)

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano, Ze organy nadzoru maja dokonywac
oceny, czy nowa osoba powotana do zarzadzania zaktadem ubezpieczen lub
zaktadem reasekuracji lub wyznaczona do wykonywania czynno$ci w ramach innej
kluczowej funkcji spelnia wymogi dotyczace kompetencji i reputacji. Osoby
zarzadzajace zaktadem lub wykonujace czynno$ci w ramach kluczowych funkcji
powinny jednak stale spelnia¢ wymogi dotyczace kompetencji i reputacji.

W przypadku niespelniania wymogdéw dotyczacych kompetencji i reputacji organy
nadzoru powinny by¢ uprawnione do podejmowania srodkow, takich jak,

w stosownych przypadkach, usuniecie danej osoby z odno$nego stanowiska.

Poniewaz dziatalno$¢ ubezpieczeniowa mogtaby powodowac lub zwickszaé ryzyka
dla stabilno$ci finansowej, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny
uwzglednia¢ uwarunkowania i1 analizy makroostroznosciowe w swoich dziataniach
w zakresie oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczania, inwestycji i zarzadzania
ryzykiem. Mogloby to obejmowac uwzglednienie mozliwego zachowania innych
uczestnikow rynku, ryzyk makroekonomicznych, takich jak pogorszenie cyklu
kredytowego lub zmniejszenie ptynnosci rynku lub nadmierna koncentracja na
poziomie rynku w zakresie niektorych rodzajow aktywow, kontrahentow lub

sektorow.
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(26)

Na wniosek organu nadzoru zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny
mie¢ obowigzek uwzgledniania w swojej wlasnej ocenie ryzyka i wyptacalno$ci
wszelkich odpowiednich informacji makroostroznosciowych przekazanych przez
organy nadzoru. W celu zapewnienia spojnego stosowania takich dodatkowych
wymogow makroostroinosciowych EIOPA powinien opracowacé projekty
regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych kryteria, ktore organy
nadzoru powinny braé pod uwage, wskazujqc zaktady, do ktorych ma zastosowanie
dany srodek. Organy nadzoru powinny analizowa¢ rezultaty wlasnej oceny ryzyka
1 wyptacalnosci przeprowadzanej przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji,
od ktorych zazgdano uwzgledniania uwarunkowan makroostroznosciowych

w obrgbie jurysdykcji tych organow, agregowac je oraz przekazywac zaktadom
ubezpieczen i1 zaktadom reasekuracji informacje na temat elementoéw, ktére nalezy
uwzgledni¢ w ich przysztych wiasnych ocenach ryzyka i wyptacalnosci,

w szczegblnosci w odniesieniu do ryzyk makroostroznosciowych. Panstwa
cztonkowskie powinny zapewnié, aby w przypadku gdy powierzaja mandat
makroostrozno$ciowy organowi lub podmiotowi, wyniki i ustalenia z ocen
makroostroznosciowych przeprowadzonych przez organy nadzoru byty

przekazywane temu organowi makroostrozno$ciowemu.
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(27)

(28)

(29)

Zgodnie z Podstawowymi Zasadami Ubezpieczen, przyjetymi w 2011 r. przez
Miegdzynarodowe Stowarzyszenie Organéw Nadzoru Ubezpieczeniowego, krajowe
organy nadzoru powinny by¢ w stanie identyfikowa¢, monitorowac i analizowac
zmiany sytuacji rynkowej i1 finansowej, ktore moga mie¢ wptyw na zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji lub na rynki ubezpieczen i reasekuracji, a takze
powinny wykorzystywac te informacje w ramach nadzoru nad poszczegdlnymi
zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji. Wykonujqgc te zadania, organy
nadzoru powinny, w stosownych przypadkach, wykorzystywa¢ informacje

przekazane przez I inne organy nadzoru oraz zdobyte przez nie do§wiadczenia.

Podmioty lub organy, ktorym powierzono mandat makroostrozno§ciowy, sa
odpowiedzialne za polityke makroostroznosciowa w zakresie swojego krajowego
rynku ubezpieczen i reasekuracji. Polityke makroostrozno$ciowa moze prowadzic¢

organ nadzoru lub inny organ lub podmiot, ktéremu powierzono realizacje tego celu.

Dobra koordynacja migdzy organami nadzoru a odpowiednimi organami

1 podmiotami posiadajacymi mandat makroostrozno§ciowy ma istotne znaczenie dla
identyfikowania, monitorowania i analizowania ewentualnych ryzyk dla stabilno$ci
systemu finansowego, ktére moga mie¢ wplyw na zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji, a takze dla podejmowania srodkéw majacych na celu skuteczne

1 odpowiednie przeciwdziatanie tym ryzykom. Celem wspoipracy miedzy organami
powinno by¢ rowniez unikanie wszelkich form dziatan, ktore si¢ powielaja lub sa

niespojne.
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(30)

(1)

Nie nalezy uniemoZliwia¢ wymiany informacji miedzy organami nadzoru

a organami podatkowymi. Taka wymiana informacji powinna by¢ zgodna

z prawem krajowym, a w przypadku gdy informacje pochodzg 7 innego panstwa
czltonkowskiego, powinny by¢ one przedmiotem wymiany wylgcznie za wyraZng

zgodq odpowiedniego organu, od ktorego pochodzq.

W dyrektywie 2009/138/WE zobowigzano zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji do dokonywania — jako integralnej cz¢sci ich strategii dziatalnosci —
okresowej wlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci. Niektore ryzyka, takie jak ryzyka
zwigzane ze zmiang klimatu, s3 trudne do oszacowania lub realizujg si¢ w okresie
dhuzszym niz okres przyjety na potrzeby kalibracji kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci. Ryzyka te mozna lepiej uwzgledni¢ we wilasnej ocenie ryzyka

1 wyplacalnosci. Jezeli ekspozycja zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji na
ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu jest istotna, nalezy zobowigzaé je do
przeprowadzania, w odpowiednich odstgpach czasu i w ramach wtasnej oceny
ryzyka i wyptacalno$ci, analiz wptywu dlugoterminowych scenariuszy ryzyk
zwigzanych ze zmiang klimatu na ich dzialalno$¢. Analizy takie powinny by¢
proporcjonalne do charakteru, skali i ztozono$ci ryzyk wtasciwych dla dziatalno$ci
zaktadow. W szczeg6lnosci, chociaz wszystkie zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji nalezy zobowigza¢ do przeprowadzenia oceny istotnosci ekspozycji na
ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu, to przeprowadzenia analizy dlugoterminowych
scenariuszy ryzyk zwigzanych ze gmiang klimatu nie nalezy wymaga¢ od matych

i nieztoZonych zaktadow.
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32) Zaktady powinny opracowaé i monitorowaé wdrazanie szczegolowych planow
przeciwdziatania ryzykom finansowym wynikajqcym 7 czynnikow zréownowazonego
rozwoju. W przypadku gdy grupa jest zobowigzana do sporzqdzenia takiego planu
na poziomie grupy, naleZy zapewnic¢ odstgpienie od wymogu sporzqdzania planow
na poziomie indywidualnym w odniesieniu do jednostek zaleinych bedgcych
zaktadami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji w ramach grupy, jezeli
wszystkie odpowiednie aspekty tych jednostek zaleinych sq odzwierciedlone

w planie na poziomie grupy.

(33) W dyrektywie 2009/138/WE natozono obowiazek ujawniania co najmniej I raz
w roku istotnych informacji w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Sprawozdanie to jest skierowane do ubezpieczajacych i beneficjentow,
z jednej strony, oraz analitykdéw 1 innych oséb zawoedowo dziatajgcych na rynku,
z drugiej strony. W celu uwzglednienia potrzeb i oczekiwan tych dwoch réznych
grup, tres¢ sprawozdania nalezy podzieli¢ na dwie czesci. W pierwszej czesci,
skierowanej przede wszystkim do ubezpieczajacych i1 beneficjentow, nalezy ujacé
kluczowe informacje na temat dziatalno$ci, wynikdw, zarzadzania kapitatem i profilu
ryzyka. W drugiej czesci, skierowanej do I 0s0b zawodowo dzialajgcych na rynku,
nalezy ujac¢ szczegotowe informacje na temat dziatalnosci i systemu zarzadzania,
szczegotowe informacje na temat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 1 innych
zobowigzan, sytuacji w zakresie wyptacalnos$ci, jak réwniez inne dane istotne dla

wyspecjalizowanych analitykow.
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(34)

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga dostosowac odpowiednig strukture
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w celu obliczenia najlepszego
oszacowania zgodnie ze zmianami spreadu swoich aktywow po zatwierdzeniu przez
organ nadzoru (,,korekta dopasowujaca”) lub zgodnie ze Srednig zmiang spreadu
aktywow posiadanych przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji w danej
walucie lub w danym panstwie (,,korekta z tytulu zmienno$ci”’). W czgsci
sprawozdania na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej, skierowanej do
ubezpieczajacych i1 beneficjentow, nalezy ujac jedynie te informacje, w odniesieniu
do ktorych oczekuje si¢, ze beda miaty znaczenie dla procesu decyzyjnego
przecigtnego ubezpieczajacego lub beneficjenta. Chociaz zaktady ubezpieczen

1 zaklady reasekuracji powinny publicznie ujawni¢ wptyw niestosowania korekty
dopasowujacej, korekty z tytutu zmiennosci oraz srodkdéw przejSciowych
dotyczacych stop procentowych wolnych od ryzyka oraz rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na swoja sytuacj¢ finansowa, nie nalezy zaklada¢, ze takie
ujawnienie informacji ma znaczenie dla procesu decyzyjnego przecietnego
ubezpieczajacego lub beneficjenta. Takie ujawnienie powinno zatem zostac ujete

w czgsci sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej skierowanej do
0sob zawodowo dziatajgcych na rynku, a nie w czesci skierowanej do

ubezpieczajacych 1 beneficjentow.
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(35) Wymogi dotyczace ujawniania informacji nie powinny by¢ nadmiernie ucigzliwe dla
zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji. W zwigzku z tym w dyrektywie
2009/138/WE nalezy wprowadzi¢ pewne uproszczenia i srodki proporcjonalnosci,

w szczegolnosci gdy nie utrudniajg one czytelnosci danych przekazywanych przez
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji. Ponadto nalezy zmienié dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE'?, aby umozliwi¢ matym

i nieztoZonym zakltadom ograniczenie ich sprawozdawczosci w zakresie
zrownowazonego rozwoju zgodnie 7 uproszczonymi standardami sprawozdawczosci

w zakresie zréownowazonego rozwoju dla MSP okreslonymi w tej dyrektywie.

(36) Aby zagwarantowac najwyzszy stopien doktadnosci informacji ujawnianych
publicznie, I niektdre elementy sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji
finansowej powinny podlega¢ audytowi. Taki wymog dotyczacy audytu powinien
obejmowac co najmniej bilans oceniony zgodnie z kryteriami wyceny okre§lonymi

w dyrektywie 2009/138/WE.

14 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE
oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
229.6.2013, s. 19).
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(37) Poniewaz nie oczekuje sig, e male i nieztoone zaktady beda miaty istotne
znaczenie dla stabilnosci finansowej Unii, naleZy w odniesieniu do takich zaktadow
wprowadzié zwolnienie 7 wymogu dotyczgcego przeprowadzania audytu
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej. Podobnie, ze wzgledu
na szczegolny profil ryzyka i specyfike wewnetrznych zaktadow ubezpieczen
i wewnetrznych zaktadow reasekuracji, nie nalezy naktadaé na nie wymogu
dotyczgcego audytu. Panstwa czlonkowskie, ktore stosujq jui wymogi dotyczgce
audytu wobec wszystkich zaktadow lub elementow sprawozdania na temat
wyplacalnosci i kondycji finansowej innych niz bilans, powinny miec jednak

moZliwosé¢ dalszego stosowania takich wymogow.

(38) Nalezy przyzna¢, ze wymog dotyczacy przeprowadzenia audytu, cho¢ korzystny,
stanowilby dodatkowe obcigzenie dla kazdego zaktadu. Nalezy zatem przedtuzy¢
terminy sktadania sprawozdan rocznych i ujawniania informacji przez zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji oraz grupy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne,
aby zapewni¢ im wystarczajaco duzo czasu na sporzadzenie sprawozdan

podlegajacych audytowi.
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39) W wytycznych EIOPA dotyczgcych sprawozdawczosci do celow stabilnosci
finansowej okreslono juz kryteria identyfikowania zakltadow ubezpieczen
i zakladow reasekuracji, ktore majq znaczenie dla stabilnosci systemow

finansowych w Unii.

(40) Nalezy zapewnic¢, aby metody obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
umow zawierajacych opcje i gwarancje byty proporcjonalne do charakteru, skali
1 ztozonosci ryzyk, na jakie narazony jest ubezpieczyciel. W zwigzku z tym nalezy

wprowadzi¢ pewne uproszczenia.

(41) Koszt kapitatu nalezy obniiyé w poréownaniu z poziomem ustalonym w momencie
przyjmowania dyrektywy 2009/138/WE i aktow delegowanych przyjetych na
podstawie tej dyrektywy, przy jednoczesnym zachowaniu wystarczajgcego poziomu
ostroinosci i ochrony ubezpieczajgcych. Ponadto przy obliczaniu marginesu ryzyka
naleiy braé pod uwage zaleinos¢ ryzyk od czasu i zmniejszyé kwote marginesu
ryzyka, w szczegdolnosci w przypadku zobowigzan dlugoterminowych, tym samym
zmniejszajgc wrazliwos¢ marginesu ryzyka na zmiany stopy procentowej.

W zwiqzku z tym naleiy wprowadzié¢ zaleiny od czasu element wykladniczy.

42) Dyrektywa 2009/138/WE zawiera wymaog, aby do celow obliczania marginesu
ryzyka okreslana byla kwota dopuszczonych srodkow wtasnych niezbednych do
pokrycia zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz aby stopa kosztu
kapitatu byla rowna dodatkowej stopie, wyiszej od odpowiedniej stopy procentowej
wolnej od ryzyka, ktorej koszt poniostby zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji posiadajgcy takg kwote dopuszczonych srodkow wlasnych. Dyrektywa
2009/138/WE wymaga rowniez, okresowego przeglgdu stopy kosztu kapitatu.

W zwigzku z tym przeglady powinny zapewniad, aby stopa kosztu kapitatu nadal

opierata si¢ na ocenie ryzyka i nie przekraczata 5 %.
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(43)

(44)

Przy okre$laniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka nalezy zrownowazy¢ wykorzystanie informacji pochodzacych

z odpowiednich instrumentow finansowych ze zdolno$ciag zaktadow ubezpieczen

1 zaktadow reasekuracji do zabezpieczania stop procentowych z instrumentow
finansowych. W szczego6lnosci moze si¢ zdarzy¢, ze mniejsze zaklady ubezpieczen

1 zaktady reasekuracji nie maja mozliwos$ci zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem stopy
procentowej za posrednictwem instrumentoéw innych niz obligacje, pozyczki lub
podobne aktywa o statych przeptywach pieni¢znych. Nalezy zatem dokonaé
ekstrapolacji odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka dla termindw zapadalnosci, w przypadku ktorych rynki obligacji nie sg juz
glebokie, ptynne, ani przejrzyste. W ramach metody ekstrapolacji nalezy jednak
wykorzystywac¢ informacje pochodzace z odpowiednich instrumentéw finansowych
innych niz obligacje, jezeli takie informacje sa dostepne na glebokich, ptynnych

1 przejrzystych rynkach dla terminéw zapadalnosci, w przypadku ktorych rynki
obligacji nie sg juz glgbokie, ptynne, ani przejrzyste. Aby zapewni¢ pewnos¢

1 jednolite stosowanie, a jednocze$nie umozliwi¢ terminowe reagowanie na zmiany
warunkow rynkowych, Komisja powinna przyja¢ akty delegowane w celu okreslenia
sposobu stosowania nowej metody ekstrapolacji. W swietle obecnych warunkow
rynkowych punkt wyjscia do ekstrapolacji dla euro w dniu wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy mieniajqcej powinien pozostac¢ na tym samym poziomie co

w dniu 31 grudnia 2023 r., cyli 7 terminem zapadalnosci wynoszgcym 20 lat.

Okreslenie odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
ma istotny wplyw na sytuacje w zakresie wyptacalnosci, w szczegolnosci

w przypadku zakladéw ubezpieczen na zycie posiadajacych zobowigzania
dlugoterminowe. Aby unikna¢ zaktdcen w prowadzonej dziatalnos$ci
ubezpieczeniowe] 1 umozliwi¢ ptynne przejscie do nowej metody ekstrapolacji,
nalezy przewidzie¢ mechanizm stopniowego wprowadzania. Celem takiego
mechanizmu stopniowego wprowadzania powinno by¢ zapobieganie zaktdceniu

rynku i zapewnienie przejrzystego przejscia do ostatecznej metody ekstrapolacji.
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(45)

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytutu zmiennosci, ktora stuzy
ztagodzeniu skutkow zawyzonych spreadéw obligacji i opiera si¢ na portfelach
referencyjnych dla odpowiednich walut zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji oraz, w przypadku euro, na portfelach referencyjnych dla krajowych
rynkow ubezpieczen. Stosowanie jednolitej korekty z tytutu zmiennosci dla
wszystkich walut lub panstw moze prowadzi¢ do uzyskania korzysci
przewyzszajacych ztagodzenie zawyzonych spreadow obligacji, szczegolnie

w przypadku, gdy wrazliwos¢ odpowiednich aktywow tych zaktadow ubezpieczen

1 zaktadow reasekuracji na zmiany spreadéw kredytowych jest nizsza niz wrazliwo$é
odpowiednich najlepszych oszacowan na zmiany stop procentowych. W celu
unikniecia takich nadmiernych korzysci wynikajacych z korekty z tytutu zmiennosci,
powinna ona podlega¢ zatwierdzeniu przez organ nadzoru, a przy jej obliczaniu
nalezy uwzgledni¢ specyficzne dla danego zaktadu cechy zwigzane z wrazliwoscia
aktywOw na spread oraz wrazliwoscia najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na stope procentowa. Ponadto — jako dodatkowe zabezpieczenie
— nalezy wprowadzi¢ minimalne warunki stosowania korekty z tytutu zmiennosci.
Panstwa czltonkowskie, 7 ktorych niektore juz poddajq zastosowanie korekty

z tytutu zmiennosci procedurze zatwierdzenia przez organ nadzoru, powinny mieé
moZliwosé rozszerzenia warunkow zatwierdzenia tak, by uwzglednic ocene pod
kgtem podstawowych zaloZen korekty 7 tytutu zmiennosci. Ze wzgledu na
dodatkowe zabezpieczenia zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny mie¢
mozliwos¢ dodania zwigkszonego odsetka w wysokosci 85 % skorygowanego

o ryzyko spreadu uzyskanego z portfeli reprezentatywnych do struktury terminowej

podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.
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(46)

(47)

W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zakltad reasekuracji inwestuje

w instrumenty dluzine o lepszej jakosci kredytowej niz instrumenty dluzne zawarte
w reprezentatywnym portfelu do celow obliczania korekty 7 tytutu zmiennosci,
korekta taka moZe nadmiernie zrekompensowaé utratg srodkow wlasnych
spowodowang zwi¢kszeniem spreadow obligacji i moze prowadzi¢ do nadmiernej
zmiennosci srodkow wltasnych. Aby zrownowazyé sztuczng zmiennosé
spowodowang takimi nadmiernymi rekompensatami, w takich przypadkach
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwosé ubiegania si¢
o zmiang korekty 7 tytulu zmiennosci, ktora uwzglednia informacje dotyczgce

konkretnych inwestycji danego zaktadu w instrumenty dluzne.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytutu zmiennos$ci obejmujaca
komponent dotyczacy danego panstwa, ktorego celem jest zapewnienie ztagodzenia
zawyzonych spreadow obligacji w danym panstwie. Aktywacja komponentu
dotyczacego danego panstwa oparta jest jednak na progu bezwzglednym i progu
wzglednym w odniesieniu do spreadu skorygowanego o ryzyko danego panstwa, co
moze prowadzi¢ do zjawiska naglych spadkow, a tym samym zwigksza¢ zmienno$¢
srodkoéw wlasnych zaktadéw ubezpieczen i zaktadoéw reasekuracji. W celu
zapewnienia skutecznego tagodzenia zawyzonych spreadéow obligacji w danym
panstwie cztonkowskim, ktorego walutg jest euro, komponent dotyczacy danego
panstwa nalezy zastapi¢ komponentem makro, ktory nalezy oblicza¢ na podstawie
réznic migdzy spreadem skorygowanym o ryzyko dla euro a spreadem
skorygowanym o ryzyko dla danego panstwa. Aby unikng¢ zjawiska nagtych

spadkow, w obliczeniach nalezy unika¢ nieciggtos$ci parametrow wejsciowych.
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(48) W celu uwzglednienia zmian w praktykach inwestycyjnych zaktadow ubezpieczen
1 zaktadoéw reasekuracji Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania aktow
delegowanych w celu okreslenia kryteriow kwalifikowalnosci aktywow, ktore maja
zosta¢ wlaczone do wyznaczonego portfela aktywow, w przypadku gdy charakter
aktywow mogltby prowadzi¢ do rozbieznych praktyk w odniesieniu do kryteriow

stosowania i obliczania korekty dopasowujace;j.

(49) W celu zapewnienia jednolitego traktowania wszystkich zaktadow ubezpieczen
1 zaktadoéw reasekuracji obliczajacych korekte z tytutu zmiennosci lub w celu
uwzglednienia zmian zachodzacych na rynku Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych okreslajacych sposob obliczania elementéw
korekty z tytutu zmiennosci specyficznych dla danego zaktadu. W przypadku walut
innych niz euro, przy obliczaniu specyficznych dla danej waluty elementow korekty
z tytutu zmiennosci naleZy uwzgledni¢ mozliwosé dopasowania przeplywow
Ppieniginych miedzy parami powigzanych walut panstw cztonkowskich, pod

warunkiem Ze konsekwentnie zmniejsza to ryzyko walutowe.
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(50)

Do celéw obliczenia swoich $srodkow wilasnych zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/201315 instytucje nalezace do
konglomeratow finansowych podlegajacych dyrektywie 2002/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady'® moga uzyska¢ zgode na to, by nie odlicza¢ znaczacych
inwestycji w zakltady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji, pod warunkiem
spetnienia okre$lonych kryteriow. Istnieje potrzeba zapewnienia, aby zasady
ostrozno$ciowe majace zastosowanie do zaktadow ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji oraz do instytucji kredytowych umozliwiaty odpowiednie réwne
warunki dziatania grupom finansowym prowadzonym przez banki i grupom
finansowym prowadzonym przez zaklady ubezpieczen. W zwigzku z tym zaktady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji powinny by¢ réwniez uprawnione do
nieodliczania od swoich dopuszczonych srodkow wlasnych udzialow kapitatowych
w instytucjach kredytowych i finansowych, z zastrzezeniem podobnych warunkow.
W szczeg6lnosci grupy obejmujace zarowno zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji, jak i instytucj¢ powigzang powinny podlega¢ nadzorowi nad grupa
zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE albo dodatkowemu nadzorowi zgodnie

z dyrektywa 2002/87/WE. Ponadto udziat kapitatlowy w tej instytucji powinien
stanowi¢ dla zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji inwestycje w akcje

o charakterze strategicznym, a organy nadzoru powinny mie¢ pewnos¢, ze poziom
zintegrowanego zarzadzania, zarzadzania ryzykiem i kontroli wewngtrznej

w odniesieniu do podmiotow, ktére zostaltyby objete nadzorem nad grupa lub

nadzorem dodatkowym, jest zadowalajacy.

15

16

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 1).

Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami
ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego

i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG 1 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE 1 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (Dz.U. L 35z 11.2.2003, s. 1).
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(1)

(52)

Obowigzujace ograniczenia natozone na poziom symetrycznego dostosowania
ograniczajg zdolno$¢ tego dostosowania do fagodzenia potencjalnych procyklicznych
skutkow funkcjonowania systemu finansowego oraz do uniknigcia sytuacji, w ktorej
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji bylyby w nadmiernym stopniu zmuszone
do pozyskania kapitatu dodatkowego lub sprzedazy swoich inwestycji w wyniku
krotkotrwatych niekorzystnych zmian na rynkach finansowych, takich jak te
wywotane przez pandemi¢ COVID-19. W zwiazku z tym symetryczne dostosowanie
nalezy zmieni¢, aby umozliwiato wigksze zmiany standardowego wymogu
kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem w akcje i dodatkowo ztagodzito wptyw

gwaltownych wzrostow lub spadkow na rynkach akc;ji.

Aby zwigkszy¢ proporcjonalno$¢ w ramach wymogéw ilosciowych, zaktady
ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji powinny mie¢ mozliwos$¢ obliczania wymogu
kapitalowego z tytutu ryzyk nieistotnych wedtug standardowej formuty, stosujac
uproszczone podejscie przez okres nie dtuzszy niz trzy lata. Takie uproszczone
podejscie powinno umozliwi¢ zaktadom oszacowanie wymogu kapitalowego z tytutu
ryzyka nieistotnego na podstawie odpowiedniej miary wielko$ci, ktora zmienia si¢

w czasie. Podejscie to powinno by¢ oparte na wspdlnych zasadach i podlegad

wspolnym kryteriom dotyczacym identyfikacji ryzyk nieistotnych.

14167/24 rl/AKO/mdm 32
ZALACZNIK GIP.INST PL



(33)

(54)

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace korekte dopasowujaca musza
identyfikowac¢ i organizowa¢ wyznaczony portfel aktywow i1 zobowigzan oraz
zarzadza¢ nim niezaleznie od pozostalych obszarow dziatalnos$ci i dlatego nie
zezwala si¢ im na zapobieganie ryzykom powstajagcym w innych obszarach
dziatalnosci za posrednictwem wyznaczonego portfela aktywow. Niezalezne
zarzadzanie portfelem nie prowadzi jednak do zwigkszenia korelacji miedzy
ryzykami w ramach tego portfela i ryzykami w ramach pozostatej czg¢$ci zaktadu.
W zwigzku z tym zaktadom ubezpieczen 1 zaktadom reasekuracji stosujagcym korekte
dopasowujaca nalezy zezwoli¢ na obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci
na podstawie zatozenia pelnej dywersyfikacji miedzy aktywami i zobowigzaniami
portfela a pozostata cz¢écig zaktadu, chyba zZe portfele aktywow pokrywajace
odpowiadajace im najlepsze oszacowanie zobowigzan ubezpieczeniowych lub

reasekuracyjnych tworza fundusz wyodrgbniony.

Rozwdj sytuacji na rynku w ostatnich latach doprowadzit do koniecznosci
naleiytego uwzglednienia w nadzorze ubezpieczeniowym niezwykle niskich

i ujemnych stop procentowych. Nalezy to osiggngc poprzez ponowne skalibrowanie
podmodutu ryzyka stopy procentowej w taki sposob, aby uwzglednial on istnienie
otoczenia charakteryzujgcego si¢ ujemng stopq wrotu. Stosowana metoda nie
powinna jednak prowadzi¢ do nierealistycznie duZych spadkow w plynnej czesci
krzywej, a tego mozna by unikngdé poprzez wprowadzenie wyraznego dolnego progu
stanowiqgcego dolng granice ujemnych stop procentowych. Zgodnie 7 dynamikq
stop procentowych Komisja powinna dqzy¢ do wprowadzenia dolnego progu, ktory
nie bylby staly, lecz zaleiny od terminu zapadalnosci, w zakresie, w jakim dostgpne
dane rynkowe umozliwiajg solidng, opartg na ocenie ryzyka kalibracje takiej

zaleZnosci.
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(55) Komisja polgczyla wszystkie uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych
przewidziane w dyrektywie 2009/138/WE w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2015/35"7. Podejscie to dobrze sprawdzito sie przy wdrazaniu tej dyrektywy
i utatwito zapewnienie zgodnosci 7 tym rozporzqdzeniem delegowanym. W zwiqzku
z tym naleZy rozporzqdzenie delegowane (UE) 2015/35 powinno pozostaé w mocy,

a wszystkie niezbedne zmiany na mocy istniejgcych uprawnien do przyjmowania
aktow delegowanych oraz wykonywanie nowych uprawnien na podstawie niniejszej
dyrektywy powinny odbywad sie wylgcznie w drodze aktow zmieniajgcych
rozporzqdzenie delegowane (UE) 2015/35. W przypadku gdy takie zmiany majg
zostaé w przyszlosci polgczone w co najmniej jeden zmieniajqcy akt delegowany,
Komisja — zgodnie 7 pkt 31 Porozumienia miedzyinstytucjonalnego z dnia

13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa'® — w trakcie konsultacji
w ramach przygotowywania takich aktow delegowanych wskazuje rowniez, ktore
uprawnienia uznaje sie za materialnie powigzane, w odniesieniu do ktorych
oczekuje sie, ze Komisja przedstawi obiektywne uzasadnienie w oparciu o istotny

zwigzek miedzy co najmniej dwoma uprawnieniami.

17 Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 7 dnia 10 paZdziernika 2014 r.

uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé Il) (Dz.U. L 12 7 17.1.2015, s. 1).

18 Dz.U. L 123 7 12.5.2016, s. 1.
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(56)

W ramach procesu nadzoru wazne jest, aby organy nadzoru mogly poréwnywacé
informacje dotyczace zaktadéw ubezpieczen i1 zaktadéw reasekuracji, nad ktoérymi
sprawuja nadzor. Czesciowe 1 pelne modele wewnetrzne pozwalajg lepiej
uwzgledni¢ indywidualne ryzyko zaktadu, a w dyrektywie 2009/138/WE
zapewniono zakladom ubezpieczen i zaktadom reasekuracji mozliwos$¢ stosowania
ich do okre$lania wymogdw kapitalowych bez ograniczen wynikajacych ze
standardowej formuly. Organy nadzoru skorzystalyby rowniez z dostgpu do
oszacowan okreslonych na podstawie kapitatowych wymogow wypltacalnosci
zgodnie ze standardowq formulq w celu dokonywania porownan miedzy zakladami
i dokonywania poréownan w odniesieniu do danego zakladu w czasie. Wszystkie
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujgce petny lub czesciowy model
wewnetrzny powinny zatem regularnie przedstawiac swoim organom nadzoru
oszacowanie kapitalowego wymogu wyplacalnosci okreslonego zgodnie ze
standardowq formulq. Takie oszacowanie powinno odpowiednio odzwierciedlaé
metody i podstawowe zaloZenia standardowej formuly utatwiajqce wlasciwg ocene
nadzorczg. Aby unikngé nadmiernego obciqzienia zaktadow przy ustalaniu
oszacowania, powinny one moc korzystaé z informacji pochodzgcych

z odpowiednich uproszczen standardowej formuty okreslonych w dyrektywie
2009/138/WE i w aktach delegowanych przyjetych na podstawie tej dyrektywy.

W przypadku gdy do ustalenia oszacowania kapitatowego wymogu wyplacalnosci
stosuje sig takie uproszczone podejscie, naleiy jasno wyjasni¢ podstawowe

zaloZenia w sposob zadowalajgcy organy nadzoru.
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(57)

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano mozliwo$¢ obliczania przez zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji kapitalowego wymogu wyptacalnosci za pomoca
modelu wewnetrznego, pod warunkiem zatwierdzenia przez organ nadzoru.

W przypadku zastosowania modelu wewng¢trznego wspomniana dyrektywa nie
uniemozliwia zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji uwzglednienia

w ich w modelu wewngtrznym wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte

z tytulu zmiennosci. Poniewaz stosowanie korekty z tytutu zmiennosci moze
przynies$¢ korzysci przekraczajgce ztagodzenie zawyzonych spreadow obligacji

w obliczeniach najlepszego oszacowania, takie nadmierne korzy$ci moga réwniez
znieksztalca¢ obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci, w przypadku gdy

w modelu wewnetrznym uwzglednia si¢ wplyw zmian spreadéw kredytowych na
korekte z tytutu zmiennos$ci. Aby zapobiec takim znieksztalceniom, kapitatowy
wymog wyplacalno$ci nalezy ustali¢ — w przypadku gdy organy nadzoru zezwalaja
zaktadom ubezpieczen i zakltadom reasekuracji na uwzglednienie w ich modelu
wewnetrznym wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci —
na poziomie, ponizej ktorego spodziewane jest wystapienie korzysci dla
kapitalowego wymogu wyptacalnosci przekraczajacych ztagodzenie zawyzonych

spreadéw obligacji.
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(58)

(39)

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nalezy zachgca¢ do budowania
odpornosci na sytuacje kryzysowe. Jezeli zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
uwzgledniajg w swoim modelu wewnetrznym wptyw zmian spreadu kredytowego na
korekte z tytulu zmiennosci, jednoczes$nie biorgc pod uwage wptyw zmian spreadu
kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci w skali makro, moze to w powazny
sposob ostabi¢ zachety do budowania odpornosci na sytuacje kryzysowe. Nalezy
zatem uniemozliwi¢ zaktadom ubezpieczen i1 zaktadom reasekuracji uwzglednianie

w ich modelach wewnetrznych korekty z tytulu zmiennosci w skali makro.

Ze wigledu na charakter, skale i zZloZonosé ryzyk organy nadzoru powinny miec
mozliwo$¢ gromadzenia odpowiednich informacji makroostrozno$ciowych na temat
strategii inwestycyjnej zaktadéw ubezpieczen i1 zaktadéw reasekuracji, analizowania
tych informacji wraz z innymi odpowiednimi informacjami, ktore moga by¢
dostepne z innych zrédet rynkowych, oraz uwzgledniania perspektywy
makroostrozno$ciowej w ramach sprawowanego przez te organy nadzoru nad
zaktadami ubezpieczen i zakladami reasekuracji. Moze to obejmowa¢ nadzor nad
ryzykami zwigzanymi z okreslonymi cyklami kredytowymi, pogorszeniem
koniunktury gospodarczej oraz zachowaniem zbiorowym lub stadnym

w inwestycjach.
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(60) Niezbedne jest podejmowanie efektywnych dzialan w przypadkach pogarszajqcej
sie sytuacji finansowej zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji lub
naruszania przez te zaktady wymogow regulacyjnych oraz zapobieganie eskalacji
problemow. Organy nadzoru powinny zatem posiadaé uprawnienia do nakladania
srodkow zapobiegawczych. Takie uprawnienia zapobiegawcze powinny jednak byé
spojne ze stopniowaniem interwencji i uprawnieniami nadzorczymi przewidzianymi
juz w dyrektywie 2009/138/WE w odniesieniu do podobnych okolicznosci, w tym
uprawnieniami nadzorczymi przewidzianymi w procesie nadzoru okreslonym
w art. 36 tej dyrektywy. Takie uprawnienia zapobiegawcze nie powinny prowadzi¢
do powstania nowej uprzednio okreslonej wartosci progowej skutkujqcej
interwencjq przed poziomem kapitalowego wymogu wyplacalnosci okreslonego
w tytule I rozdzial VI sekcja 4 tej dyrektywy. Organy nadzoru powinny oceniaé
kaZdq sytuacje indywidualnie i decydowadé o potrzebie zastosowania srodkow

zapobiegawczych w oparciu o okolicznosci, sytuacje zaktadu i swdj osqd nadzorczy.
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(61)

(62)

Dyrektywa 2009/138/WE przewiduje wzajemne uznawanie i egzekwowanie we
wszystkich panstwach czlonkowskich decyzji dotyczgcych reorganizacji lub
likwidacji zaktadow ubezpieczen. Dyrektywa ta zapewnia, aby wszystkie aktywa

i zobowigzania zakladu, bez wzgledu na to, w ktorym panstwie si¢ znajdujg, byly
objete jedng procedurqg w panstwie czlonkowskim siedziby, oraz aby wierzyciele

w przyjmujqcych panstwach czlonkowskich byli traktowani w taki sam sposob jak
wiergyciele w panstwie cztonkowskim siedziby. Aby umozliwi¢ skuteczng
restrukturyzacje i uporzgdkowang likwidacje, przepisy dotyczqce reorganizacji

i likwidacji okreslone w dyrektywie 2009/138/WE powinny mie¢ zastosowanie

w przypadku stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji zarowno w sytuacji, gdy instrumenty te sq stosowane w odniesieniu do
zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, jak i w sytuacji, gdy sq one
stosowane w odniesieniu do innych podmiotow objetych systemem restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji. NaleZy zatem odpowiednio zmienié te przepisy.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano przedtuzenie okresu naprawczego

w przypadku naruszenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci, jezeli EIOPA oglosit
istnienie wyjatkowej niekorzystnej sytuacji. Ogloszenia te moga by¢ dokonywane na
wniosek krajowych organéw nadzoru, ktore w stosownych przypadkach przed
ztozeniem wniosku zobowigzane sg do skonsultowania si¢ z Europejska Radag ds.
Ryzyka Systemowego (ERRS), ustanowiong rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010". Konsultacje z ERRS prowadzone

W sposob zdecentralizowany przez krajowe organy nadzoru sg mniej efektywne niz
konsultacje z ERRS prowadzone w sposob scentralizowany przez EIOPA. W celu
zapewnienia efektywnosci procesu to EIOPA, a nie krajowe organy nadzoru,
powinien konsultowac¢ si¢ z ERRS przed ogtoszeniem istnienia wyjatkowej
niekorzystnej sytuacji, jezeli charakter sytuacji pozwala na takg uprzednig

konsultacjg.

19

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad
systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
(Dz.U.L3312z15.12.2010, s. 1).
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(63)

Dyrektywa 2009/138/WE zawiera wymog, by zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji niezwlocznie informowaty zainteresowany organ nadzoru, jezeli
stwierdzg, ze nie speiniajg minimalnego wymogu kapitatowego, lub jezeli istnieje
ryzyko, ze przestang spetnia¢ ten wymog w ciggu kolejnych trzech miesigcy.

W dyrektywie nie okreslono jednak, kiedy mozna stwierdzi¢ niespetnianie
minimalnego wymogu kapitalowego lub ryzyko jego niespetniania w ciagu
kolejnych trzech miesiecy, w zwigzku z czym zaktady mogg zwlekac

z informowaniem organdéw nadzoru do konca danego kwartatu, w ktorym
dokonywane sg obliczenia minimalnego wymogu kapitalowego, ktore nalezy
formalnie zglosi¢ organom nadzoru. W celu zapewnienia, aby organy nadzoru

terminowo otrzymywaty informacje i byly w stanie podejmowac konieczne

dzialania, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny by¢ zobowigzane do

niezwlocznego informowania organéw nadzoru o niespetnieniu minimalnego

wymogu kapitalowego lub o ryzyku takiego niespetniania rowniez wowczas, gdy

zostato to stwierdzone na podstawie szacunkoéw lub obliczen dokonanych pomiedzy

dwoma terminami oficjalnych obliczen minimalnego wymogu kapitatlowego

w danym kwartale.
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(64)

(65)

(66)

(67)

Ochrona interesOw 0s6b ubezpieczonych jest jednym z ogélnych celow ram
ostroznosciowych, ktory powinny realizowac organy nadzoru na kazdym etapie
procesu nadzoru, w tym w przypadkach naruszen lub prawdopodobnych naruszen
przez zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji wymogow, ktore mogloby
skutkowa¢ cofnigciem zezwolenia. Cel ten nalezy realizowac przed cofnigciem
zezwolenia oraz po jego cofnigciu; nalezy rowniez wzig¢ pod uwage wszelkie skutki

prawne dla osob ubezpieczonych, ktore moglyby z tego cofni¢cia wyniknac.

I Organy nadzoru powinny by¢ wyposazone w narzgdzia stuzace zapobieganiu
urzeczywistnienia si¢ ryzyk dla stabilnosci finansowej na rynkach ubezpieczen,
ograniczaniu procykliczno$ci dziatan zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji
oraz tagodzeniu negatywnych skutkdw ubocznych w systemie finansowym

1 gospodarce realne;.

Niedawne kryzysy gospodarcze i finansowe, w szczegdlnosci kryzys zwigzany

z pandemig COVID-19, pokazaty, ze prawidlowe zarzadzanie ptynnoscia przez
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji moze zapobiega¢ ryzykom dla stabilno$ci
systemu finansowego. Z tego powodu zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
powinny by¢ zobowigzane do wzmocnienia zarzadzania ptynno$cia i planowania
plynnosci, szczegolnie w kontekscie niekorzystnych sytuacji wptywajacych na

znaczng cze$¢ lub catos¢ rynku ubezpieczen i reasekuracji.

W przypadku gdy zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji o szczegodlnie
wrazliwych profilach, takie jak zaktady posiadajace zobowigzania ptynne, aktywa
nieplynne lub podatne na ryzyko ptynnosci, co moze wptywac na ogolng stabilnos¢
finansowa, nie podejma odpowiednich dziatah naprawczych, krajowe organy
nadzoru powinny mie¢ mozliwos$¢ interwencji w celu poprawy sytuacji w zakresie

ptynnosci tych zaktadow.
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(68) W celu ochrony ubezpieczajacych i zachowania stabilno$ci finansowej organy
nadzoru powinny posiada¢ niezb¢dne uprawnienia do ochrony wyptacalnosci
okreslonych zaktadéw ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji w wyjatkowych
sytuacjach, takich jak wystgpienie niekorzystnych zdarzen gospodarczych lub
rynkowych wplywajacych na znaczng cz¢s$¢ lub cato$¢ rynku ubezpieczen
i reasekuracji. Uprawnienia te powinny obejmowac¢ mozliwos$¢ ograniczenia lub
zawieszenia wyptat na rzecz akcjonariuszy 1 innych wierzycieli podporzadkowanych
danego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, zanim nastgpi faktyczne
naruszenie kapitatowego wymogu wyptacalno$ci. Uprawnienia te nalezy stosowac
w indywidualnych przypadkach, z poszanowaniem wspdlnych kryteriow opartych na

ocenie ryzyka, i nie powinny one ostabia¢ funkcjonowania rynku wewnetrznego.

(69) Poniewaz ograniczenie lub zawieszenie wyptaty dywidend i innych premii
wptynetoby, nawet tymczasowo, na prawa akcjonariuszy i innych wierzycieli
podporzadkowanych, organy nadzoru powinny nalezycie uwzglednia¢ zasade
proporcjonalnosci i zasad¢ koniecznos$ci przy podejmowaniu takich srodkow. Organy
nadzoru powinny roéwniez zapewni¢, aby zaden z przyjetych srodkoéw nie pociggat za
soba nieproporcjonalnych niekorzystnych skutkow dla catosci lub czesci systemu
finansowego innych panstw cztonkowskich lub Unii jako catosci. W szczegdlnos$ci
organy nadzoru powinny ogranicza¢ podziat kapitatu w ramach grupy
ubezpieczeniowe;j 1 reasekuracyjnej jedynie w wyjatkowych okolicznos$ciach
1 w przypadku gdy jest to nalezycie uzasadnione potrzeba zachowania stabilnos$ci

rynku ubezpieczen i reasekuracji oraz systemu finansowego jako catosci.
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(70) W wyjatkowych okolicznosciach zaktady ubezpieczen mogq byé naraione na
znaczgce ryzyka plynnosci. W zwiqzku z tym organy nadzoru powinny byé
uprawnione do tymczasowego zawieszenia praw do wykupu umow ubezpieczenia
na Zycie takich zaktadow, ktorych dotyczqg znaczgce ryzyka plynnosci, na krotki
okres i wylgcznie w ostatecznosci. Taki wyjgtkowy srodek powinien by¢ stosowany
w celu utrzymania zbhiorowej ochrony ubezpieczajgcych, czyli ochrony wszystkich
ubezpieczajgcych, takze tych, ktorzy mogliby by¢ posrednio dotknieci takimi
ryzykami,

(71) Niedawne przypadki upadtosci zaktadéw ubezpieczen i1 zaktadéw reasekuracji
prowadzacych dziatalno$¢ transgraniczng uwypuklity potrzebe lepszego
informowania organdw nadzoru o dziatalno$ci prowadzonej przez te zaktady.

W zwiazku z tym zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny by¢
zobowigzane do powiadamiania organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby
o wszelkich istotnych zmianach majacych wplyw na ich profil ryzyka w odniesieniu
do prowadzonej przez nie transgranicznej dzialalnosci ubezpieczeniowej, przy czym
informacje te powinny by¢ przekazywane organom nadzoru odno$nych

przyjmujacych panstw cztonkowskich.

(72) Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE EIOPA jest uprawniony do ustanowienia
1 koordynowania platform wspotpracy w celu poprawy wspotpracy pomiedzy
odpowiednimi organami nadzoru, jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dzialalno§¢ w oparciu o swobode $wiadczenia
ustug lub prawo przedsigbiorczosci. Z uwagi na ztozonos$¢ kwestii nadzorczych,
ktorymi zajmujg si¢ wspomniane platformy, w niektorych przypadkach organom
nadzoru nie udaje si¢ jednak wypracowaé wspdlnego stanowiska w sprawie sposobu
zajgcia si¢ kwestiami zwigzanymi z zakladem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji
prowadzacym dziatalno$¢ transgraniczng. W przypadku gdy organy nadzoru
uczestniczace w platformach wspotpracy nie sg w stanie osiggna¢ porozumienia
w kwestiach zwigzanych z zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
prowadzacym dziatalno$¢ transgraniczng, EIOPA powinien dysponowac
uprawnieniami do rozstrzygania sporow zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)

nr 1094/2010.
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(73)

Aby skuteczniej zapobiegaé potencjalnym problemom majgcym wplyw na prawa
konsumentow i zwigkszy¢ ochrone ubezpieczajgcych w catej Unii, naleZy zaciesnié
wspolprace i wymiang informacji miedzy organem nadzoru panstwa
czltonkowskiego siedziby, ktory udzielil zezwolenia zakladowi ubezpieczen lub
zakladowi reasekuracji, a organami nadzoru panstw czlonkowskich, w ktorych
zaklad ten prowadzi dzialalnosé¢ poprzez tworzenie oddzialow lub Swiadczenie
ustug. Ta wzmocniona wspolpraca ma szczegolne znaczenie w przypadku istotnej
dzialalnosci transgranicznej i powinna zwiekszy¢ przejrzystosé i regularng
obowiqzkowqg wymiane informacji miedzy zainteresowanymi organami nadzoru.
Taka wymiana powinna byé wystarczajgco szczegolowa i obejmowac wszystkie
istotne informacje pochodzgce od organu nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby, w szczegdlnosci w odniesieniu do wyniku procesu nadzoru zwigzanego

z dziatalnoscig transgraniczng i do kondycji finansowej zaktadu. Aby zapewnié¢
sprawny dostep do dostegpnych danych nadzorczych, sprawozdan na temat procesu
nadzoru i innych odpowiednich informacji dotyczgcych zaktadow prowadzgcych
istotng dzialalnosé transgraniczng oraz aby zapewnic efektywng wymiane tych
danych, sprawozdan i informacji, a takZe 7 uwzglednieniem potrzeby ograniczenia
obcigien administracyjnych, naleiy stosowaé cyfrowe narzedzia wymiany
informacji. W zwigzku 7 tym takie informacje moglyby by¢ przekazywane za
posrednictwem istniejgcych cyfrowych narzedzi wspolpracy wprowadzonych przez
EIOPA.
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(74)

(75)

W przypadku gdy organ nadzoru priyjmujqcego panstwa czlonkowskiego ma
powazne obawy co do sytuacji w zakresie wyptacalnosci zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji prowadzgcego istotng dziatalnosé transgraniczng na jego
terytorium, powinien on dysponowac uprawnieniami do wystgpienia

o przeprowadzenie wspolnej kontroli na miejscu 7 udzialem organu nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby, jeZeli nie jest spetniony kapitatowy wymadg
wyptacalnosci lub minimalny wymaog kapitatowy. Organ nadzoru panstwa
czltonkowskiego siedziby powinien koordynowacé wspolng kontrole na miejscu

i zaprosi¢ wszystkie odpowiednie krajowe organy nadzoru oraz EIOPA. Wszystkie
uczestniczqgce w kontroli na miejscu organy nadzoru powinny uzgodnié cele tej
kontroli przed jej przeprowadzeniem. Do konca kontroli powinny one rowniez
sformutowad wspolny pogled na temat niezbednych srodkow nadzorczych, ktore
nalezy podjgé. Organ nadzoru panstwa czltonkowskiego siedziby powinien
poinformowac wszystkie zainteresowane organy nadzoru o dzialaniach podjetych
w nastepstwie kontroli na miejscu. W przypadku gdy organy nadzoru nie zgadzajq
si¢ co do koniecznosci przeprowadzenia wspolnej kontroli na miejscu, EIOPA
powinien dysponowacé uprawnieniami do rozstrzygania sporow zgodnie 7 art. 19

rozporzqdzenia (UE) nr 1094/2010.

Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji
nie s3 zobowigzane do terminowego przekazywania organom nadzoru
przyjmujacych panstw cztonkowskich informacji na temat prowadzonej przez siebie
dziatalnosci. Informacje takie mozna uzyskac jedynie poprzez skierowanie wniosku
do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby. Takie podejscie nie zapewnia
jednak dostgpu do informacji w rozsagdnym terminie. W zwigzku z tym organy
nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich powinny posiada¢ uprawnienia do
bezposredniego zwracania si¢ do zaktadow ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji
o przekazanie informacji, w sytuacji gdy organ nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby nie przekaze informacji w sposob terminowy. Uprawnienia te nie powinny
uniemoZliwia¢ dobrowolnego przekazywania informacji organom nadzoru
przyjmujgcych panstw czlonkowskich przez zaktady ubezpieczen i zaklady

reasekuracji.
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(76)

Aby uzyskac status ubezpieczeniowej spotki holdingowej, gtéwna dziatalno$¢ spotki
dominujacej musi w szczego6lnosci polega¢ na nabywaniu i posiadaniu udziatow
kapitatowych w jednostkach zaleznych, o ile jednostki te sg wytacznie lub gltoéwnie
zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji, lub zaktadami ubezpieczen lub
zaktadami reasekuracji z panstw trzecich. Obecnie w tym kontek$cie organy nadzoru
interpretuja na rézne sposoby znaczenie wyrazenia ,,wylacznie lub glownie”.

W zwiazku z tym nalezy zmienié i doprecyzowaé definicje ubezpieczeniowej spotki
holdingowej, biorgc pod uwage podobne zmiany w definicji finansowej spotki
holdingowej, o ktorej mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, w odniesieniu do
sektora bankowego. W szczegolnosci, aby podmiot mogl zostaé zaklasyfikowany
jako ubezpieczeniowa spotka holdingowa, jego glowna dziatalnosé powinna by¢
zwiqzana 7 nabywaniem i posiadaniem zaktadéw ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji, ze swiadczeniem ustug dodatkowych na rzecz powigzanych zaktadow
ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji lub z prowadzeniem innej dzialalnosci
finansowej nieobjetej regulacjg. Organy nadzoru powinny by¢é uprawnione do
stwierdzenia, ze kryterium takie zostalo spelnione, niezaleinie od deklarowanego

przez sam zaklad celu lub przedmiotu dziatalnosci.
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(78)

W niektorych przypadkach w ramach grupy objetej nadzorem nad grupq zgodnie
zart. 213 ust. 2 lit. a), b) lub c) dyrektywy 2009/138/WE udzialy kapitatowe

w jednostkach zaleZnych bedqgcych zaktadami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji znajdujqcych sie w panstwie trzecim sq posiadane poprzez
posredniczqcq spotke holdingowq nieobjetq regulacjq. Nawet jezeli ta
posredniczqca spotka holdingowa nieobjeta regulacjq nie posiada adnej jednostki
zaleznej bedgcej zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, ktorej siedziba
znajduje si¢ w Unii, waZne jest, aby mogta by¢ traktowana podobnie do
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej

o dzialalnosci mieszanej i mogtla by¢ uwzgledniona w obliczeniach wyplacalnosci
grupy. NaleZy w zwiqzku 7 tym wprowadzi¢ definicje spotek holdingowych
zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji 7 panstwa trzeciego, aby grupy
mogly uwzgledniaé powigzane zaktady z panstwa trzeciego przy obliczaniu

kapitatlowego wymogu wyplacalnosci grupy.

W niektorych przypadkach kilka zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji
tworzy faktyczna grupe i zachowuje si¢ jak grupa, chociaz nie spetniaja one definicji
grupy okreslonej w art. 212 dyrektywy 2009/138/WE. Tytut III tej dyrektywy nie ma
zatem zastosowania do takich zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

W takich przypadkach, szczegolnie w przypadku grup horyzontalnych, gdzie migdzy
poszczeg6lnymi zaktadami nie istnieja powigzania kapitalowe, organy sprawujace
nadzor nad grupg powinny by¢ uprawnione do stwierdzenia istnienia grupy. Nalezy
rowniez przedstawi¢ obiektywne kryteria umozliwiajace dokonanie takiego
stwierdzenia. W przypadku braku zmian w specyfice grup oczekuje sie, ze grupy,

ktore juz podlegajq nadzorowi nad grupg, bedq nadal podlegaé takiemu nadzorowi.
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(80)

Grupy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne moga swobodnie decydowac

o szczegblnych wewnetrznych ustaleniach, podziale zadan i strukturze
organizacyjnej w obrebie grupy w sposob, ktdry uznajg za stosowny do zapewnienia
zgodnosci z dyrektywa 2009/138/WE. W kilku przypadkach takie ustalenia

1 struktury organizacyjne moga jednak zagrozi¢ skutecznemu nadzorowi nad grupa.
W zwigzku z tym organy sprawujace nadzor nad grupa powinny posiadaé
uprawnienia — w wyjatkowych okolicznosciach oraz po konsultacji z EIOPA

1 pozostatymi zainteresowanymi organami nadzoru — do zazadania wprowadzenia
zmian w tych ustaleniach lub strukturach organizacyjnych. Organy sprawujace
nadzor nad grupa powinny nalezycie uzasadni¢ swoje decyzje i wyjasni¢, dlaczego
istniejace ustalenia lub struktury utrudniajg prowadzenie skutecznego nadzoru nad

grupa 1 mu zagrazaja.

Organy sprawujace nadzor nad grupa moglyby zdecydowac o wylaczeniu zaktadu

z nadzoru nad grupa, szczegdlnie jezeli zaktad taki uznaje si¢ za majacy male
znaczenie z punktu widzenia celé6w nadzoru nad grupa. EIOPA odnotowal rozbiezne
interpretacje kryterium posiadania matego znaczenia i stwierdzit, ze w niektorych
przypadkach wylaczenia takie prowadza do catkowitego odstapienia od nadzoru nad
grupa lub do prowadzenia nadzoru na poziomie posredniczacej jednostki
dominujacej. Konieczne jest zatem sprecyzowanie, ze decyzje o wytaczeniu, ktore
prowadzilyby do catkowitego odstgpienia od nadzoru nad grupg lub do prowadzenia
nadzoru na poziomie posredniczacej jednostki dominujacej, powinny by¢
podejmowane wylacznie w bardzo wyjatkowych okolicznosciach, oraz ze organy
sprawujace nadzor nad grupg powinny skonsultowac si¢ z EIOPA przed podjeciem
takich decyzji. Nalezy réwniez wprowadzi¢ kryteria zapewniajace wigksza jasnosé
co do tego, co nalezy uzna¢ za posiadanie matego znaczenia z punktu widzenia

celow nadzoru nad grupa.
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(81) Decyzje o niewlgczaniu zakltadu w zakres nadzoru nad grupq moggq opieraé sie na
roznych przepisach dyrektywy 2009/138/WE. Zmiany art. 214 ust. 2 tej dyrektywy
majqce na celu sprecyzowanie pojecia ,,mate znaczenie” nie powinny zatem miecé
wplywu na istniejgcq ewentualng podstawe podejmowania decyzji o wylgczeniu
z nadzoru nad grupq zgodnie 7 lit. c) tego ustepu, w przypadku gdy panstwo
czlonkowskie dokonalo transpozycji art. 214 tej dyrektywy w taki sposob, Ze
umozliwia wylgczenie jednostki dominujgcej najwyiszego szczebla, jezeli posiada
ona wszystkie nastepujgce cechy: nadal podlega nadzorowi organu nadzoru
zgodnie 7 prawem tego panstwa czlonkowskiego, nie posiada zezwolenia na
podejmowanie dzialalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej, nie swiadczy
ustug pomocniczych na rzecz jednostek zaleinych bedgcych zakladami ubezpieczen
lub zaktadami reasekuracji w ramach grupy, regulacje wewnetrzne wyraznie
wykluczajg moZliwosé prowadzenia przez te jednostke centralnej koordynacji jej
jednostek zaleznych bedqgcych zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji
zgodnie 7 prawem panstwa czlonkowskiego, ktore scisle ogranicza zakres
dzialalnosci zaktadu, oraz istnieje podmiot posredniczgcy majgcy siedzibe na
terytorium panstwa cztonkowskiego aktywnie zarzqdzajgcy jednostkami zaleinymi

bedgcymi zakladami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji w ramach grupy.
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(82) Brakuje jasnosci co do rodzajéw podmiotow, wobec ktérych przy obliczaniu
wyptacalno$ci grupy mozna zastosowaé metode 2, mianowicie metodg odliczen
1 agregacji zdefiniowang w dyrektywie 2009/138/WE, co ma szkodliwy wplyw na
rowne warunki dziatania I . Nalezy zatem jasno okresli¢, ktore podmioty mozna
wlaczy¢ w obliczenia wyptacalnosci grupy zgodnie z metoda 2. Metodg 2 nalezy
stosowac wylacznie wobec zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji, zakladow
ubezpieczen 1 zaktadow reasekuracji z panstwa trzeciego, podmiotow nalezacych do
innych sektorow finansowych, finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, ubezpieczeniowych spétek holdingowych i innych jednostek
dominujacych, ktérych gtéwna dziatalno$¢ polega na nabywaniu i posiadaniu
udzialow kapitatowych w jednostkach zaleznych, o ile jednostki te sa wytacznie lub
gléwnie zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji, lub zaktadami

ubezpieczen lub zakladami reasekuracji z panstwa trzeciego.

14167/24 rl/AKO/mdm 50
ZALACZNIK GIP.INST PL



(83)

(84)

W przypadku niektorych grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych
posredniczaca jednostka dominujaca inna niz zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji, lub zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji z panstwa trzeciego
nabywa i1 posiada udziaty kapitalowe w jednostkach zaleznych, gdzie te jednostki
zalezne s wylacznie lub glownie zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji
z panstw trzecich. Na podstawie obecnych przepisoéw, jezeli takie posredniczace
jednostki dominujace nie posiadajg udziatow kapitalowych w co najmniej jedne;j
jednostce zaleznej bedacej zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji majace;j
siedzibe w Unii, nie sg one traktowane jako ubezpieczeniowe spotki holdingowe do
celow obliczenia wyptacalnos$ci grupy, chociaz charakter ich ryzyk jest bardzo
podobny. Nalezy zatem zmieni¢ przepisy tak, aby takie spétki holdingowe zaktadow
ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji z panstwa trzeciego byty traktowane do celow
obliczenia wyptacalnosci grupy w taki sam sposob jak ubezpieczeniowe spotki

holdingowe.

W dyrektywie 2009/138/WE 1 w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35
przewidziano cztery metody wiaczania podmiotéw nalezacych do innych sektorow
finansowych do obliczania wyptacalnosci grupy, w tym metody 1 i 2 okreslone

w zalgczniku I do dyrektywy 2002/87/WE. Prowadzi to do niespdjnosci

w podejs$ciach nadzorczych 1 do braku rownych warunkéw dziatalnos$ci oraz generuje
niepotrzebng ztozonos$¢. Nalezy zatem upro$cié przepisy, aby jednostki nalezace do
innych sektoréow finansowych zawsze byly uwzgledniane przy obliczaniu
wyptacalnosci grupy, przy zastosowaniu odpowiednich zasad sektorowych
dotyczacych obliczania srodkéw wtasnych 1 wymogow kapitatowych. Takie srodki
wlasne 1 wymogi kapitalowe nalezy zwyczajnie zagregowac ze srodkami wlasnymi
1 wymogami kapitatowymi czgsci grupy zajmujacej si¢ ubezpieczeniami

1 reasekuracja.
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(86)

Na podstawie obecnych przepiséw zaktadom ubezpieczen posiadajagcym udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie i zaktadom reasekuracji posiadajacym udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie przyznaje si¢ ograniczone mozliwos$ci stosowania
uproszczonych obliczen do celow okreslenia wyptacalnosci grupy przy stosowaniu
metody 1, czyli metody opierajacej si¢ na sprawozdaniach skonsolidowanych.
Powoduje to nieproporcjonalne obcigzenie, szczegolnie gdy grupy maja udziaty
kapitatowe w zaktadach powigzanych o bardzo maltym rozmiarze. W zwigzku z tym,
pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru, nalezy zezwoli¢
zaktadom posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zaktadzie na wiaczenie
zaktadow powigzanych nieznacznych rozmiaréw do wyptacalnosci ich grupy przy

zastosowaniu uproszczonych podejsc.

Niejasne jest, jak pojecie obcigzenia, ktore nalezy uwzgledni¢ przy klasyfikacji
pozycji srodkéw wlasnych do poszczegdlnych kategorii, stosuje si¢ do
ubezpieczeniowych spotek holdingowych i finansowych spotek holdingowych

o dziatalno$ci mieszanej, w przypadku ktorych ubezpieczajacy i1 beneficjenci nie sg
bezposrednimi klientami. W zwiazku z tym nalezy wprowadzi¢ minimalne kryteria
umozliwiajace rozpoznanie sytuacji, w ktorych pozycja srodkéw wiasnych
wyemitowana przez ubezpieczeniowg spotke holdingowa lub finansowa spotke

holdingowg o dziatalno$ci mieszanej jest wolna od obcigzen.
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(87) Zakres jednostek, ktore nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu dolnego progu
kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, powinien by¢ spojny z zakresem
jednostek wnoszacych wkiad do dopuszczonych srodkow wiasnych dostepnych na
pokrycie skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy. Przy
obliczaniu dolnego progu nalezy zatem uwzgledni¢ zaktady ubezpieczen i zaktady

reasekuracji z panstwa trzeciego ujete poprzez zastosowanie metody 1.

(88) Formuta obliczania minimalnego skonsolidowanego kapitatlowego wymogu
wyptacalnosci grupy mogtaby prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych taka minimalna
warto$¢ jest bliska lub nawet rowna skonsolidowanemu kapitalowemu wymogowi
wyplacalno$ci grupy. JeZeli w takich przypadkach grupa nie spetnia minimalnego
skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, ale nadal spetnia
swdj kapitatowy wymaog wyptacalnosci na poziomie grupy, obliczony na podstawie
danych skonsolidowanych, organy nadzoru powinny korzystaé¢ wylgcznie
z uprawnien dostepnych w przypadku niespelnienia kapitalowego wymogu

wyptacalnos$ci grupy.
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(90)

Do celéw obliczania wyptacalnosci grupy ubezpieczeniowe spotki holdingowe

1 finansowe spoiki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej nalezy traktowac jako
zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji. Oznacza to obliczanie w przypadku
takich jednostek hipotetycznych wymogdéw kapitatowych. Obliczenia takie nie
powinny jednak nigdy oznaczac, ze ubezpieczeniowe spotki holdingowe i finansowe
spotki holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej sg zobowigzane do spetnienia tych

hipotetycznych wymogow kapitalowych na poziomie indywidualnym.

Nie istniejg przepisy prawa okreslajace sposob obliczania wyptacalnosci grupy przy
zastosowaniu potaczenia metody 1 i metody 2. Sytuacja taka prowadzi do
niespojnych praktyk i do niepewnosci, szczegolnie w zwigzku ze sposobem
obliczania wktadu zakladow ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji ujetych w ramach
metody 2 na rzecz kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy. Nalezy zatem
wyjasni¢, w jaki sposob ma by¢ obliczana wyptacalnos$¢ grupy w przypadku
stosowania potaczenia metod. W tym celu przy obliczaniu wyplacalnosci grupy nie
naleiy pomijacé Zadnego istotnego ryzyka wynikajgcego z takich zaktadow. Jednak
aby unikna¢ znacznych wzrostow wymogow kapitatowych i zachowaé réwne
warunki dzialania dla grup ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych na szczeblu
globalnym, nalezy doprecyzowacé, ze, do celow obliczania skonsolidowanego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci grupy, nie nalezy stosowac do takich udziatow
wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje. Z tego
samego powodu wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego nalezy stosowac
wylacznie do wartosci tych udziatow, ktora przewyzsza kapitatowy wymog
wyptacalnos$ci tych zaktadéw powigzanych. Nalezy umozliwi¢ zaktadom
ubezpieczen posiadajacym udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadom
reasekuracji posiadajagcym udziaty kapitalowe w innym zaktadzie uwzglednienie
dywersyfikacji miedzy tym ryzykiem walutowym a innymi ryzykami lezagcymi

u podstaw obliczania skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci

grupy.
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Obecnie organy sprawujace nadzor nad grupa moga ustali¢ progi, powyzej ktorych
transakcje wewnatrz grupy i koncentracje ryzyka uznaje si¢ za znaczace na
podstawie kapitalowych wymogdéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych lub obu tych elementow. Inne kryteria ilosciowe lub jakosciowe
oparte na ocenie ryzyka, np. dopuszczone $rodki wtasne, moga by¢ jednak réwniez
wlasciwe dla ustalenia progow. Organy sprawujace nadzor nad grupg powinny zatem
dysponowa¢ wiekszg elastyczno$cia przy okreslaniu istotnej transakcji wewnatrz

grupy lub znacznej koncentracji ryzyka.

Ubezpieczeniowe spotki holdingowe i1 finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci
mieszanej moga by¢ jednostkami dominujacymi grup ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych. W takim przypadku wymaga si¢ stosowania nadzoru nad grupa na
podstawie skonsolidowanej sytuacji takich spotek holdingowych. Poniewaz zaktady
ubezpieczen lub zaktady reasekuracji kontrolowane przez takie spotki holdingowe
nie zawsze sg w stanie zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami dotyczacymi nadzoru nad
grupa, konieczne jest zapewnienie, aby organy sprawujace nadzor nad grupa miaty
odpowiednie uprawnienia nadzorcze 1 wykonawcze pozwalajace zapewnic
zachowanie przez grupe zgodnosci z dyrektywa 2009/138/WE. W zwigzku z tym,
podobnie jak w przypadku zmian do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE?® wprowadzonych dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/878%! w odniesieniu do instytucji finansowych i kredytowych, organy
sprawujace nadzor nad grupa powinny posiada¢ minimalny zestaw uprawnien
wzgledem spotek holdingowych, w tym ogdlne uprawnienia nadzorcze majace
zastosowanie do zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji do celow nadzoru

nad grupa.

20

21

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnos$ci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe
2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE

(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajaca dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu do podmiotéw zwolnionych,
finansowych spotek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, wynagrodzen, srodkodw i uprawnien nadzorczych oraz srodkéw ochrony
kapitatu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).
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Do celow ochrony ubezpieczajgcych wszystkie grupy ubezpieczeniowe dzialajgce

w Unii, niezalenie od lokalizacji siedziby ich jednostki dominujqcej najwyiszego
szczebla, powinny byé traktowane jednakowo w ramach stosowania nadzoru nad
grupg na mocy tytutu 111 dyrektywy 2009/138/WE. Jezeli zaktady ubezpieczen

1 zaktady reasekuracji sa czescig grupy, ktorej jednostka dominujgca ma swoja
siedzibe w panstwie trzecim, ktérego system nadzoru nie zostat uznany za
rownowazny lub tymczasowo rownowazny zgodnie z art. 260 tej dyrektywyl ,
sprawowanie nadzoru nad grupa stanowi wigksze wyzwanie. Organy sprawujace
nadzor nad grupa moga zdecydowaé o zastosowaniu wobec takich grup tzw. innych
metod zgodnie z art. 262 tej dyrektywy. Metody te nie sg jednak jasno zdefiniowane
1 nie ma pewnosci co do celow, ktorym te inne metody maja stuzyC. Jezeli kwestia ta
nie zostanie rozwiqgzana, moze prowadzic¢ do niepoZgdanych skutkow dla rownych
warunkow dziatania grup, ktorych jednostka dominujgca najwyiszego szczebla
znajduje si¢ w Unii, i grup, ktorych jednostka dominujgca najwyiszego szczebla
znajduje sie w panstwie trzecim, ktorego system nie zostal uznany za rownowazny.
Nalezy zatem doktadniej okresli¢ cel innych metod, w tym minimalny zestaw
srodkow, ktore organy sprawujace nadzor nad grupg powinny uwzglednic.

W szczegolnosci metody te powinny zapewniaé taki sam poziom ochrony wszystkim
ubezpieczajgcym zaktadow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, ktore majg
siedzibe w Unii, niezaleznie od lokalizacji siedziby jednostki dominujgcej
najwyiszego szczebla grupy, do ktorej nalezq takie zaklady ubezpieczen lub zaktady

reasekuracji.
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(94)  Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/9812% wprowadzono
preferencyjne traktowanie dotyczace dlugoterminowych inwestycji w akcje.
Podmodul ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania,
ktorego celem jest rowniez odzwierciedlenie mniejszego ryzyka inwestowania
w dluzszym horyzoncie czasowym, lecz ktorego stosowanie w Unii jest bardzo
ograniczone, podlega o wiele surowszym kryteriom niz kryteria majace zastosowanie
do dhugoterminowych inwestycji w akcje. Nowa kategoria ostrozno$ciowa
dhugoterminowych inwestycji w akcje wydaje si¢ wigc likwidowaé potrzebe istnienia
podmodutu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania.
Poniewaz nie ma potrzeby utrzymywania dwoch odrgbnych rodzajow
preferencyjnego traktowania o tym samym celu, jakim jest promowanie
dlugoterminowych inwestycji, nalezy usunag¢ podmodut ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania. Aby unikng¢ jednak sytuacji,

w ktorej usuniecie to prowadzitoby do niekorzystnych skutkow, nalezy przewidziec
stosowanie zasady ochrony praw nabytych w odniesieniu do ubezpieczycieli, ktoérzy
stosujg obecnie podmodut ryzyka zwigzany z inwestowaniem w akcje oparty na

czasie trwania.

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/981 z dnia 8 marca 2019 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 uzupetiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania

1 prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé II)
(Dz.U.L 161z 18.6.2019, s. 1).
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(95)

Osiagniecie ambitnych celéw srodowiskowych i klimatycznych ujetych

w Europejskim Zielonym Ladzie wymaga skierowania duzej liczby inwestycji

z sektora prywatnego, w tym z zaktadow ubezpieczen i1 zaktadéw reasekuracii,

w stron¢ zrownowazonych inwestycji. Przepisy dyrektywy 2009/138/WE dotyczace
wymogoéw kapitalowych nie powinny utrudnia¢ prowadzenia przez zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji zrownowazonych inwestycji, lecz powinny
odzwierciedla¢ catkowite ryzyko inwestycji w dziatania szkodliwe dla srodowiska.
W zwigzku z tym zachodzi potrzeba dokonania oceny, czy dostepne dowody
dotyczace zréznicowania ryzyka miedzy inwestycjami szkodliwymi dla srodowiska
lub szkodliwymi spolecznie a innymi inwestycjami sg wystarczajace, aby uzasadnié¢
zréznicowane traktowanie ostrozno$ciowe. Aby zapewni¢ odpowiednig ocene
stosownych dowodow, EIOPA powinien monitorowa¢ dowody dotyczace profilu
ryzyka inwestycji szkodliwych dla srodowiska lub szkodliwych spotecznie i ztozy¢
sprawozdanie na ten temat do dnia ... [miesigc od daty wejscia w zycie niniejszej
dyrektywy zmieniajacej]. W stosownych przypadkach EIOPA powinien w swoim
sprawozdaniu udzieli¢ porad co do zmian w dyrektywie 2009/138/WE oraz w aktach
delegowanych i wykonawczych przyjetych zgodnie z tg dyrektywa. EIOPA powinien
mie¢ rowniez mozliwo$¢ zbadania, czy stosowne byloby uwzglednienie niektoérych
ryzyk srodowiskowych innych niz zwigzane ze zmiang klimatu 1 w jaki sposob.
Jezeli sugeruja to zebrane dowody, EIOPA moéglby na przyktad zbada¢ potrzebe
rozszerzenia analiz scenariuszy wprowadzonych niniejsza dyrektywa w konteks$cie

ryzyk zwigzanych ze zmiang klimatu o inne ryzyka srodowiskowe.
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(96)

97)

Zmiana klimatu wplywa na czestotliwo$¢ i dotkliwos¢ katastrof naturalnych, a oba te
czynniki prawdopodobnie beda si¢ nasila¢ ze wzgledu degradacje¢ i zanieczyszczenie
srodowiska. Mogloby to rowniez zmieni¢ ekspozycje zaktadéw ubezpieczen

1 zaktadoéw reasekuracji na ryzyko katastrof naturalnych i sprawié, ze standardowe
parametry dotyczace ryzyka katastrof naturalnych okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2015/35 straca wazno$¢. W celu zapewnienia, aby nie
utrzymywata si¢ rozbiezno$¢ miedzy standardowymi parametrami dotyczacymi
ryzyka katastrof naturalnych a rzeczywista ekspozycja zaktadow ubezpieczen

1 zakladow reasekuracji na takie ryzyka, EIOPA powinien dokonywa¢ regularnych
przegladoéw zakresu modutu ryzyka katastrof naturalnych i kalibracji jego
standardowych parametrow. W tym celu EIOPA powinien uwzgledni¢ najnowsze
dostepne dowody z dziedziny nauki o klimacie i, w przypadku znalezienia

rozbieznosci, przedtozy¢ Komisji odpowiednig opinig.

Nalezy zmieni¢ wymogi okreslone w art. 308b ust. 12 dyrektywy 2009/138/WE, aby
zapewni¢ spdjnos$¢ z ramami bankowymi i réwne warunki dziatania pod wzgledem
traktowania ekspozycji wobec rzadoéw centralnych lub bankow centralnych panstw
cztonkowskich, ktore s3g denominowane i finansowane w walucie krajowej
dowolnego panstwa cztonkowskiego. W tym celu nalezy wprowadzi¢ w odniesieniu
do takich ekspozycji system ochrony praw nabytych, aby wylaczy¢ stosowne
ekspozycje z wymogow kapitatowych z tytulu ryzyka spreadu i ryzyka koncentracji

aktywow, pod warunkiem Ze ekspozycja wystapita przed dniem 1 stycznia 2023 r.
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(98) W niektérych przypadkach grupy ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne polegaja
w duzym stopniu na stosowaniu $rodka przejSciowego w zakresie stop procentowych
wolnych od ryzyka i srodka przejsciowego w zakresie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Takie poleganie mogtoby blednie przedstawiac rzeczywistg
sytuacje grupy w zakresie wyptacalnosci. Grupy ubezpieczeniowe lub
reasekuracyjne powinny zatem by¢ zobowigzane do ujawniania wptywu zatozenia,
ze srodki wlasne pochodzace z tych srodkéw przejsciowych nie sg dostepne do
pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci grupy, na ich sytuacje w zakresie
wyptacalno$ci. Organy nadzoru powinny by¢ rowniez uprawnione do podjecia
odpowiednich srodkow tak, aby stosowanie srodkdéw przejsciowych wlasciwie
odzwierciedlato sytuacje finansowa grupy. Srodki te nie powinny mie¢ jednak
wplywu na stosowanie tych srodkéw przejsciowych przez powiazane zaktady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji przy obliczaniu ich indywidualnego

kapitalowego wymogu wyptacalnosci.

(99) W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano $rodki przejsciowe dotyczace stopy
procentowej wolnej od ryzyka i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktore
podlegaja zatwierdzeniu przez organ nadzoru i ktére stosuje si¢ do umow
powodujacych powstanie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, ktore
to umowy zawarto przed 2016 r. Chociaz srodki przejsciowe powinny zachecaé
zaktady do mozliwie najszybszego zapewnienia zgodnosci z ta dyrektywa,
stosowanie $rodkow przejsciowych zatwierdzonych po raz pierwszy dtugo po 2016 r.
moze z duzym prawdopodobienstwem spowolni¢ droge do zapewniania zgodnos$ci ze
wspomniang dyrektywa. Takie zatwierdzenie stosowania tych srodkow
przej$ciowych powinno zatem ograniczac si¢ do przypadkow, w ktorych zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zaczyna po raz pierwszy podlega¢ przepisom
dyrektywy 2009/138/WE lub w ktérych zaktad przyjat portfel umow ubezpieczenia
lub reasekuracji, a zaktad przenoszacy przed przeniesieniem zastosowat srodek

przej$ciowy wzgledem zobowigzan zwigzanych z tym portfelem.
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(100)

W celu uwzglednienia zmian na rynku i uzupelnienia niektorych szczegotowych
aspektow technicznych niniejszej dyrektywy naleZy powierzyé Komisji uprawnienia
do przyjmowania aktow zgodnie 7 art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do: kryteriow wskazywania malych

i nieztoZonych zakladow i grup; traktowania ryzyka stwarzanego przez
kryptoaktywa w podmodule ryzyka rynkowego; doprecyzowan dotyczgcych
inwestycji dtugoterminowych; kryteriow ograniczonej sprawozdawczosci do
organow nadzoru dla wewnetrznych zakladow ubezpieczen i wewnetrznych
zakladow reasekuracji; ostroinej wyceny deterministycznej najlepszego
oszacowania; stosowania uproszczonego podejscia do celow obliczania
wyplacalnosci grupy; informacji, ktore naleiy uwzglednié w regularnych
sprawozdaniach do celow nadzoru na poziomie grupy; oraz przediuienia terminow
sprawozdawczosci w wyjgtkowych okolicznosciach. Szczegolnie wazne jest, aby

w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym
na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie

z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa. W szczegolnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na rownych zasadach

w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymujq wszelkie dokumenty
w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci tych instytucji
mogq systematycznie braé udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji

zajmujgcych sie przygotowaniem aktow delegowanych.
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(101)

(102)

W celu zapewnienia zharmonizowanego stosowania niniejszej dyrektywy EIOPA
powinien opracowacd projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania czynnikow, ktore organy nadzoru powinny wzigé pod uwage

z myslg o okresleniu relacji miedzy roZnymi zaktadami, ktore mogg wchodzié¢

w skitad grupy. Komisja powinna uzupelni¢ niniejszq dyrektywe, przyjmujgc
regulacyjne standardy techniczne opracowane przez EIOPA w drodze aktow
delegowanych zgodnie 7 art. 290 TFUE oraz zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzenia
(UE) nr 1094/2010. Komisja powinna by¢ rownie; uprawniona do przyjmowania
opracowanych przez EIOPA wykonawczych standardow technicznych dotyczgcych
niektorych szczegolnych elementow metodycznych odnoszgcych sie do ostroinej
wyceny deterministycznej najlepszego oszacowania w przypadku zobowigzan

Z tytutu ubezpieczenia na 3ycie, w drodze aktow wykonawczych zgodnie 7 art. 291
TFUE oraz zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, mianowicie zapewnienie zachet dla
ubezpieczycieli do przycgyniania si¢ do dlugoterminowego zrownowazonego
finansowania gospodarki, poprawa wraZliwosci na ryzyko, ograniczenie
nadmiernej krotkoterminowej zmiennosci poziomu wyplacalnosci ubezpieczycieli,
poprawa jakosci, spojnosci i koordynacji nadzoru ubezpieczeniowego w catej Unii
oraz poprawa ochrony ubezpieczajgcych i beneficjentow, a takze lepsze zajecie si¢
kwestiq potencjalnego narastania ryzyka systemowego w sektorze ubezpieczen, nie
moggq zostac osiggniete w sposob wystarczajqcy przez panstwa czlonkowskie,
natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki dziatan moZzliwe jest ich lepsze
osiggniecie na poziomie Unii, moZe ona podjgé dzialania zgodnie 7 zasadg
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie 7 zasadg
proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza

to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow.
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(103)

(104)

Zjednoczone Kroélestwo stato si¢ od dnia 1 lutego 2020 r. panstwem trzecim, a od
dnia 31 grudnia 2020 r. prawo Unii przestato mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego
Krolestwa i w Zjednoczonym Krolestwie. W dyrektywie 2009/138/WE zawarto kilka
przepisow, ktore odnosza si¢ do kwestii specyficznych dla poszczegolnych panstw
cztonkowskich i w przypadkach gdy przepisy takie dotycza Zjednoczonego

Kroélestwa, staty si¢ one nieaktualne i nalezy je uchylié.

Kalibracje stosowane na potrzeby aktow delegowanych i aktow wykonawczych
przyjmowanych przez Komisje czesto opierajg sie na danych, na ktére w duZym
stopniu wplywa wlgczenie danych z rynku Zjednoczonego Krolestwa. W zwiqgzku

z tym wszystkie kalibracje, ktore sq danymi wejsciowymi do obliczania
kapitalowego wymogu wyplacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego, nalezy
poddaé przeglgdowi, aby ustalié, czy nie sq one w nadmiernym stopniu zaleine od
danych 7 rynku Zjednoczonego Krolestwa, i w stosownych przypadkach dane takie
powinny zosta¢ usunigte 7 odpowiednich zbioréw danych, chyba Ze inne dane nie

sq dostepne.
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(105)  Nalezy zapewnié, aby ostroinosciowe traktowanie inwestycji w sekurytyzacje, w tym
prostg, przejrzystq i standardowq (STS) sekurytyzacje, odpowiednio odzwierciedlato
rzeczywiste ryzyka oraz aby wymogi kapitalowe zwigzane 7 takimi inwestycjami
byly zorientowane na ryzyko. W tym celu Komisja powinna ocenic¢ stosownosé¢
istniejgcych kalibracji inwestycji w sekurytyzacje okreslonych w aktach
delegowanych przyjetych na podstawie dyrektywy 2009/138/WE, biorgc pod uwage
dostgpne dane rynkowe oraz ich spojnosé 7 wwmogami kapitatowymi majgcymi
zastosowanie do inwestycji w inne papiery wartosciowe o stalym dochodzie. Na
podstawie takiej oceny i w stosownych przypadkach Komisja powinna rozwazyé
zmiang aktu delegowanego ustanawiajgcego wymogi kapitalowe majqce
zastosowanie do inwestycji w sekurytyzacje. Takie zmiany, ktére powinny byé
oparte na ocenie ryzyka i dowodach, moglyby obejmowac wprowadzenie bardziej
szezegotowego zestawu czynnikow ryzyka w zaleZnosci od stopnia uprzywilejowania
transz sekurytyzacyjnych lub na podstawie roZnicowania poszczegolnych rodzajow

sekurytyzacji niebedqgcych sekurytyzacjami STS w zaleinosci od ich ryzyk.
(106) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/138/WE,

PRZYJMUIJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
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Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE
W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 2 ust. 3 lit. a) ppkt (iv) otrzymuje brzmienie:

(iv) poszczegdlnych rodzajow statych ubezpieczen zdrowotnych bez prawa

wypowiedzenia umowy istniejacych obecnie w Irlandii;”;
2) w art. 4 ust. 1 lit. a), b) i ¢) otrzymuja brzmienie:
»a) roczna sktadka przypisana brutto zaktadu nie przekracza 15 000 000 EUR;

b)  laczne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto zaktadu, przed odliczeniem
kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ktorych to

rezerwach mowa w art. 76, nie przekraczajg 50 000 000 EUR; I

¢)  jezeli zaklad naleiy do grupy, tgczne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
grupy brutto, przed odliczeniem kwot naleznych 7 umow reasekuracji

i od spolek celowych, nie przekraczajq 50 000 000 EUR;”;
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3) w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) pomoc $wiadczona jest w razie wypadku lub awarii pojazdu drogowego,
nastepujacych na terytorium panstwa cztonkowskiego zaktadu

udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej lub panstw sgsiednich;”;
b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) ppkt (i) oraz (ii),
warunek wystgpienia wypadku lub awarii na terytorium panstwa
cztonkowskiego zaktadu udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej nie ma
zastosowania, jezeli beneficjent jest cztonkiem organizacji udzielajacej
ochrony 1 ustuga usuwania awarii lub przewiezienia pojazdu jest
wykonywana za okazaniem legitymacji cztonkowskiej, bez zadnych
dodatkowych sktadek, przez podobng organizacj¢ w danym panstwie na

podstawie umowy wzajemne;j.”;

¢) uchyla si¢ ust. 3;
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4) uchyla si¢ art. 8 pkt 3;

5) w art. 13 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

w pkt 7 uchyla sig¢ lit. b);

dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»10a. ymaly i nieztoZony zaktad« oznacza zaktad ubezpieczen lub zaktad

10b.

10c.

10d.

reasekuracji, w tym wewnetrzny zaktad ubezpieczen lub wewnetrzny
zakiad reasekuracji, ktory spetnia warunki okreslone w art. 29a 1 ktory

zaklasyfikowano jako taki zaktad zgodnie z art. 29b;

»mata i niezloZona grupa« oznacza grupg, ktora spetnia warunki
okreslone w art. 213a i ktéra organ sprawujacy nadzor nad grupa

zaklasyfikowat jako takg grupe na podstawie ust. 2 tego artykutu;

»biegly rewident« oznacza bieglego rewidenta w rozumieniu art. 2 pkt 2

dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady';

»firma audytorska« oznacza firm¢ audytorska w rozumieniu art. 2 pkt 3

dyrektywy 2006/43/WE;

Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

17 maja 2006 r. w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan
finansowych i1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zmieniajaca
dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajaca dyrektywe
Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).”;
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c)

pkt 151 16 otrzymuja brzmienie:

,»15. »jednostka dominujaca« oznacza jednostke dominujaca, o ktorej

16.

mowa w art. 22 ust. 1 1 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2013/34/UE", lub jednostke, kt6ra organy nadzoru uznaja za
jednostke dominujaca zgodnie z art. 212 ust. 2 lub art. 214 ust. 5
lub 6 niniejszej dyrektywy;

»jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezng, o ktérej mowa
w art. 22 ust. 1 1 2 dyrektywy 2013/34/UE, w tym jej jednostki
zalezne, lub jednostke, ktéra organy nadzoru uznaja za jednostke

zalezng zgodnie z art. 212 ust. 2 lub art. 214 ust. 5 lub 6 niniejszej
dyrektywy;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z29.6.2013,s.19).”;
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d)  wpkt 18 wyrazy ,,art. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami
»art. 22 ust. 112 dyrektywy 2013/34/UE”;

e)  pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,»19. »transakcja wewnatrz grupy« oznacza kazdg transakcje¢, w ramach

ktorej zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej polegaja bezposrednio lub
posrednio na innych podmiotach tej samej grupy lub jakiejkolwiek
osobie fizycznej lub prawnej majacej bliskie powigzania

z podmiotami nalezacym do grupy, w celu wypelnienia
zobowigzania, bez wzgledu na to, czy transakcja ta ma charakter

umowny oraz czy ma ona charakter odptatny;”;

f)  w pkt 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(@)

w lit. a) wyrazy ,.art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE”
zastepuje si¢ wyrazami ,,art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE"

(i)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349).”;

w lit. b) ppkt (1) wyrazy ,,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢
wyrazami ,,dyrektywy 2014/65/UE”;
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g)  w pkt 25 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) wlit. a) wyrazy ,,art. 4 ust. 1, 5121 dyrektywy 2006/48/WE”
zastepuje si¢ wyrazami ,,art. 4 ust. 1 pkt 1, 18 1 26 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013"
¥ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z27.6.2013,
s. 1).;
(i) w lit. c) wyrazy ,,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2014/65/UE”;
h)  w pkt 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  akapit pierwszy lit. ¢) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:
,»(11) przychody netto ze sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 5
dyrektywy 2013/34/UE w wysokosci 13 600 000 EUR;”;
(1) w akapicie drugim wyrazy ,,dyrektywy 83/349/EWG” zastgpuje si¢
wyrazami ,,dyrektywy 2013/34/UE”;
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(1)

dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

41

42.

»podmiot objety regulacja« oznacza podmiot objety regulacja
w rozumieniu art. 2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE lub instytucje
pracowniczych programow emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1

dyrektywy (UE) 2016/2341;

wkryptoaktywo« oznacza kryptoaktywo zdefiniowane w art. 3 ust.
1 pkt 5 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/1114%;
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43.

44.

45.

»srodek proporcjonalnosci« oznacza srodek przewidziany w art.
35 ust. 5a, art. 41, art. 45 ust. 1b i 5, art. 45a ust. 5, art. 51 ust. 6,
art. 5la ust. 1, art. 77 ust. 8 i art. 144a ust. 4 lub srodek
przewidziany w aktach delegowanych przyjetych na podstawie
niniejszej dyrektywy, majgcy bezposrednie zastosowanie do

malych i nieztoZonych zakladow zgodnie 7 art. 29c¢;

»ryzyko dla zrownowaZonego rozwoju« oznacza sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane 7 zarzgdzaniem,
ktore — jezZeli wystgpig — moglyby mied, rzeczywisty lub
potencjalny, negatywny wplyw na wartosc inwestycji lub wartosé

zobowiqzania;

»ezynniki zrownowazonego rozwoju« oznaczajq cgynniki
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w art. 2 pkt 24
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088";
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*%

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114
z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektyw 2013/36/UE i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150 z 9.6.2023,
s. 40).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 7 dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze

ustug finansowych (Dz.U. L 317 7 9.12.2019, s. 1).”;
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6) w art. 18 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»1)  wskazania, czy wniosek o uzyskanie w innym panstwie cztonkowskim
zezwolenia na podjecie dzialalnosci w zakresie ubezpieczen bezposrednich lub
reasekuracji lub na podjecie dziatalnosci innego podmiotu objetego regulacja

lub dystrybutora ubezpieczen zostal odrzucony lub wycofany, oraz przyczyny

odrzucenia lub wycofania.”;
7) w art. 23 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»I)  panstw czlonkowskich, panstw trzecich oraz — w przypadku gdy zezwolenia
na podjecie i prowadzenie dzialalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej
sq udzielane na poziomie obszarow geograficznych w obrebie panstw trzecich
— odpowiednich obszarow geograficznych tych panstw trzecich, w ktorych
dany zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zamierza prowadzic¢

dziatalno$¢.”;
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8) w art. 24 ust. 2 akapit drugi wyrazy ,,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢
wyrazami ,,dyrektywy 2014/65/UE”;

9) I w art. 25 wprowadza si¢ nastepujqce zmiany:
a)  akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

Taki przepis zostaje rowniez wprowadzony w odniesieniu do przypadkow, gdy
organy nadzoru nie rozpatrzqg wniosku o udzielenie zezwolenia w terminie
szesciu miesiecy lub — w przypadkach wspdlnej oceny zgodnie 7 art. 26 ust. 4

— w terminie osmiu miesiecy od daty jego otrzymania.”;
b)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,,O kazdej odmowie udzielenia zezwolenia, wraz ze wskazaniem ubiegajacego
si¢ o nie zaktadu 1 przyczyn odmowy, powiadamiany jest Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010°. EIOPA prowadzi
aktualizowang baze danych zawierajaca takie informacje i udziela dostepu do

tej bazy danych organom nadzoru.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010

z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen

1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji

nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 48).”;
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10) wart. 25a wyrazy ,,Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010("” zastepuje sie wyrazem
»EIOPA”;

11) wart. 26 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4. W przypadku gdy istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia konsultacji na
podstawie ust. 1 z kilkoma organami nadzoru, zainteresowany organ nadzoru
moze — w terminie miesigca od daty otrzymania wniosku o przeprowadzenie
konsultacji — zwrécic si¢ z wnioskiem do organu nadzoru panstwa
cztonkowskiego siedziby zaktadu ubiegajgcego si¢ o zezwolenie
o przeprowadzenie wspdlnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia. Przy
podejmowaniu ostatecznej decyzji organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby zaktadu ubiegajgcego si¢ o zezwolenie bierze pod uwage wnioski ze

wspolnej oceny.”;

14167/24 rl/AKO/mdm 76
ZALACZNIK GIP.INST PL



12) wart.

3.

29 ust. 3 1 4 zastgpuje si¢ ustgpami w brzmieniu:

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by wymogi okreslone w niniejsze;j
dyrektywie byty stosowane w sposob proporcjonalny do charakteru, skali
1 ztozonosci ryzyk wtasciwych dla dziatalnosci zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, szczego6lnie w odniesieniu do zaktadow

zaklasyfikowanych jako male i nieztoione zaktady.

Akty delegowane oraz regulacyjne i wykonawcze standardy techniczne
przyjete przez Komisje uwzgledniajg zasade proporcjonalnosci, zapewniajac
w ten sposob proporcjonalne stosowanie niniejszej dyrektywy, w szczegolnosci

w odniesieniu do malych i nieztoZonych zaktadow. I

Projekty regulacyjnych standardow technicznych przedstawione przez EIOPA
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, projekty
wykonawczych standardéw technicznych przedstawione zgodnie z art. 15 tego
rozporzadzenia oraz wytyczne i zalecenia wydane zgodnie z art. 16 tego
rozporzadzenia zapewniajg proporcjonalne stosowanie niniejszej dyrektywy,

w szczegblnosci w odniesieniu do malych i nieztoonych zaktadow.
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5. Komisja uzupehia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktéw delegowanych
zgodnie 7 art. 301a okreslajgcych:

a)  kryteria okreslone w art. 29a ust. 1, w tym podejscie do obliczania sumy,
o ktérej mowa w lit. a) ppkt (iv), lit. b) ppkt (v) 1 lit. ¢) ppkt (vii) tego

ustepu;

b)  metode, ktora ma by¢ stosowana przy klasyfikacji zaktadow jako mate

1 nieztozone zaktady; oraz

c)  warunki udzielenia lub cofnigcia zatwierdzenia przez organ nadzoru
w odniesieniu do §rodkdéw proporcjonalnos$ci, ktore majg by¢ stosowane
przez zaklady niezaklasyfikowane jako mate i nieztozone zaktady,

o ktérych mowa w art. 29d.”;
13) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:
»Artykut 29a
Kryteria wskazywania matych i nieztoionych zaktadow

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady byty klasyfikowane jako mate
i niezloZone zaklady zgodnie z procesem okreslonym w art. 29b, jezeli przez
dwa kolejne lata obrotowe bezposrednio przed takim zaklasyfikowaniem dane

zaktady spelnialy nastepujace kryteria:
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a)  w przypadku zaktadow prowadzqcych dzialalnosé¢ w zakresie
ubezpieczen na Zycie i I zaktadow prowadzqcychl dziatalnos$¢ zaréwno
w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen innych niz na zycie
I , ktorych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane
z I dzialalnoscig w zakresie ubezpieczen na zycie stanowig co najmniej
20 % tacznych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przed odliczeniem
kwot naleznych z uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ktérych
mowa w art. 76, 1 ktorych roczna sktadka przypisana brutto zwigzana
z dziatalnoscig I w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie stanowi
mniej niz 40 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto, spetnione

muszg by¢ wszystkie nastepujace kryteria: I

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105
ust. 5 akapit drugi lit. a), nie przekracza 5 % rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw
reasekuracji i od spotek celowych, o ktorych to rezerwach mowa

w art. 76;

(i) roczna sktadka przypisana brutto 7 tytutu umow zawartych
w panstwach czlonkowskich innych niz panstwo cztonkowskie
siedziby, w ktorym zaktad uzyskal swoje zezwolenie zgodnie

z art. 14, jest niZsza niz ktorykolwiek 7 nastgpujgcych progow:
1) 20000 000 EUR;

2) 10 % calkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tego

zaktadu;

(i) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z dziatalnosci w zakresie
ubezpieczen na Zycie, przed odliczeniem kwot naleznych z umow
reasekuracji 1 od spotek celowych, o ktorych to rezerwach mowa

w art. 76, nie przekraczajg 1 000 000 000 EUR;
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(iv) suma nastgpujgcych elementow nie przekracza 20 % lgcznych

inwestycji:
1)  modul ryzyka rynkowego, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5;

2)  czesé modutu ryzyka niewykonania zobowiqzania przez
kontrahenta, o ktorym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajgca ekspozycjom 7 tytulu sekurytyzacji,
instrumentow pochodnych, naleznosci od posrednikow
i innych aktywow inwestycyjnych nieobjetych podmodutem
ryzyka spreadu kredytowego;

3)  wszelkie nieobjete modulem ryzyka rynkowego ani modulem
ryzyka niewykonania zobowiqzania przez kontrahenta
wymogi kapitatowe majgce zastosowanie do inwestycji

w wartosci niematerialne i prawne;

(v)  reasekuracja czynna zakladu nie przekracza 50 % jego catkowitej

rocznej sktadki przypisanej brutto; I

(vi) spetniony jest kapitatowy wymaog wyplacalnosci;
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b)

w przypadku zaktadoéw prowadzqcych dziatalnosé w zakresie
ubezpieczen innych ni; na Zycie i I zaktadow prowadzacych dziatalnos¢
zarOwno w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen innych niz
na zycie I , ktorych roczna sktadka przypisana brutto zwigzana

z dziatalnoscia I w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie stanowi co
najmniej 40 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto i ktoérych
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane z dziaialnoéciql W
zakresie ubezpieczen na zycie stanowig ponizej 20 % tacznych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto, przed odliczeniem kwot
naleznych z uméw reasekuracji 1 od spotek celowych, o ktorych to
rezerwach mowa w art. 76, spelnione musza by¢ wszystkie nastgpujace

kryteria: I

(1)  $redni wskaznik taczony w odniesieniu do dzialalnosci w zakresie
ubezpieczen innych niz na Zycie bez uwzgledniania reasekuracji

z ostatnich trzech lat jest nizszy niz 100 %;

(i) roczna skladka przypisana brutto 7 tytutu umow zawartych
w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo cztonkowskie
siedziby, w ktorym zaktad uzyskal swoje zezwolenie zgodnie

z art. 14, jest nizsza niz ktorykolwiek 7 nastgpujgcych progow:
1) 20000 000 EUR;

2) 10 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tego

zaktadu;

(i11) roczna sktadka przypisana brutto z dziatalnosci w zakresie

ubezpieczen innych niz na Zycie nie przekracza 100 000 000 EUR;

(iv) suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12,
141 15 czesci A zalacznika I nie przekracza 30 % catkowitych
rocznych sktadek przypisanych z dzialalnosci innej niz

ubezpieczenia na zycie;
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(v) suma nastepujgcych elementow nie przekracza 20 % lgcznych

inwestycji:
1)  modul ryzyka rynkowego, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5;

2)  czesé modutu ryzyka niewykonania zobowiqzania przez
kontrahenta, o ktorym mowa w art. 105 ust. 6,
odpowiadajgca ekspozycjom z tytutu sekurytyzacji,
instrumentow pochodnych, naleinosci od posrednikow
i innych aktywow inwestycyjnych nieobjetych podmodutem
ryzyka spreadu kredytowego;

3)  wszelkie nieobjete modutem ryzyka rynkowego ani modutem
ryzyka niewykonania zobowiqzania przez kontrahenta
wymogi kapitalowe majqce zastosowanie do inwestycji

w wartosci niematerialne i prawne;

(vi) reasekuracja czynna zakladu nie przekracza 50 % jego calkowitej

rocznej sktadki przypisanej brutto; I

(vii) spelniony jest kapitatowy wymaog wyplacalnosci;
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w przypadku I zaktadow prowadzacych dziatalno$¢ I zarOwno

w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen innych niz na zycie,
ktorych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane z dziatalnoscig
w zakresie I ubezpieczen na zycie stanowig co najmniej 20 % tacznych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, przed odliczeniem kwot
naleznych z uméw reasekuracji 1 od spotek celowych, o ktorych to
rezerwach mowa w art. 76, 1 ktorych roczna sktadka przypisana brutto
zwigzana z dziatalnos$cig w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie
stanowi co najmniej 40 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto,

spelnione musza by¢ wszystkie nastepujace kryteria: I

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105
ust. 5 akapit drugi lit. a), nie przekracza 5 % rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, przed odliczeniem kwot naleznych z uméw
reasekuracji i od spotek celowych, o ktorych to rezerwach mowa

w art. 76;

(i1)  $redni wskaznik taczony w odniesieniu do dzialalnosci w zakresie
ubezpieczen innych niz na Zycie bez uwzgledniania reasekuracji

z ostatnich trzech lat jest nizszy niz 100 %;
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(iil)) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z dziatalnosci w zakresie

(iv)

V)

(vi)

ubezpieczen na Zycie, przed odliczeniem kwot naleznych z umow
reasekuracji 1 od spotek celowych, o ktorych to rezerwach mowa

w art. 76, nie przekraczajg 1 000 000 000 EUR;

roczna sktadka przypisana brutto z dziatalnosci w zakresie

ubezpieczen innych niz na Zycie nie przekracza 100 000 000 EUR;

roczna sktadka przypisana brutto 7 tytutu umow zawartych
w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo cztonkowskie
siedziby, w ktérym zaktad uzyskal swoje zezwolenie zgodnie

z art. 14, jest niZsza niz ktorykolwiek 7 nastgpujgcych progow:
1) 20000 000 EUR;

2) 10 % calkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tego
zaktadu;

suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12,
141 15 czesci A zalacznika I nie przekracza 30 % catkowitych
rocznych sktadek przypisanych z dziatalno$ci innej niz

ubezpieczenia na zycie;
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(vii) suma nastepujgcych elementow nie przekracza 20 % lgcznych

inwestycji:
1)  modul ryzyka rynkowego, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5;

2)  cze$¢ modutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, o ktorym mowa w art. 105 ust. 6, odpowiadajaca
ekspozycjom z tytulu sekurytyzacji, instrumentow
pochodnych, nalezno$ci od posrednikéw 1 innych aktywow
inwestycyjnych nieobjetych podmodutem ryzyka spreadu
kredytowego;

3)  wszelkie nieobjete modutem ryzyka rynkowego ani modutem
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
wymogi kapitalowe majace zastosowanie do inwestycji

w warto$ci niematerialne i prawne;

(viii) reasekuracja czynna zaktadu nie przekracza 50 % jego catkowitej

rocznej I sktadki przypisanej brutto; I
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(ix) spelniony jest kapitatowy wymag wyplacalnosci.

Kryteria okreslone w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (ii) oraz (v), lit. b) ppkt
(ii) oraz (vi) oraz lit. c) ppkt (v) oraz (viii) nie majg zastosowania do
wewnetrznych zaktadow ubezpieczen ani do wewnetrznych zaktadow

reasekuracji.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego wewnetrzne zaklady ubezpieczen
i wewnetrzne zaklady reasekuracji klasyfikuje sie rowniez jako male
i niezloZone zaklady, jeieli nie spelniajg kryteriow okreslonych w akapicie

pierwszym, pod warunkiem Ze spelniajg oba poniisze kryteria:

a)  osoby ubezpieczone i beneficjenci naleza do jednej z nastepujacych

kategorii:

(i)  osoby prawne nalezace do grupy, w sktad ktorej wchodzi
wewnetrzny zaktad ubezpieczen lub wewngtrzny zaktad

reasekuracji;

(i1)) osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami
ubezpieczenia tej grupy, pod warunkiem ze dziatalno$¢ obejmujaca
te osoby fizyczne stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych;
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b)  zobowigzania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia b¢dace podstawa
zobowigzan reasekuracyjnych wewngtrznego zaktadu ubezpieczen lub
wewnetrznego zaktadu reasekuracji nie obejmujg zadnego

obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilne;.

2. W odniesieniu do I zakladow, ktore uzyskaty zezwolenie zgodnie z art. 14
w ostatnich dwoch latach obrotowych, zgodno$¢ z kryteriami okreslonymi
w ust. 1 niniejszego artykutu ocenia si¢ w odniesieniu do ostatniego roku
obrotowego poprzedzajacego zaklasyfikowanie lub — w przypadku gdy
zegwolenie uzyskano w okresie ostatnich 12 miesigcy — do planu dziatalnosci,
o ktorym mowa w art. 23.
3. Naste;pujqcychl zaktadow nie klasyfikuje si¢ nigdy jako male i nieztoZone
zaklady: I
a)  zakladow stosujqgcych zatwierdzony czgsciowy lub pelny model
wewngetrzny do obliczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci zgodnie
z wymogami dotyczacymi pelnych i czgsciowych modeli wewnetrznych
okreslonymi w rozdziale VI sekcja 4 podsekcja 3;
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b)

d)

zaktadow bedacych jednostkami dominujacymi konglomeratu
finansowego w rozumieniu art. 2 pkt 14 dyrektywy 2002/87/WE lub
grupy w rozumieniu art. 212 niniejszej dyrektywy, do ktorych
zastosowanie ma nadzor nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) lub b)
niniejszej dyrektywy, chyba Ze grupa zostata zaklasyfikowana jako mata

i niezloZona grupa;

zaktadoéw bedacych jednostka dominujaca jednostki, o ktorej mowa
w art. 228 ust. 1 lit. a)—e);

zaktadow zarzadzajacych grupowymi funduszami emerytalnymi
w rozumieniu art. 2 ust. 3 lit. b) ppkt (iii) oraz (iv), jezeli warto$¢
aktywow grupowych funduszy emerytalnych przekracza 1

000 000 000 EUR.

Artykut 29b

Proces klasyfikacji zaktadow spetniajacych kryteria

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, abyl zaklady spelniajace kryteria
okreslone w art. 29a, moglty powiadomi¢ organ nadzoru o takim spetnianiu
kryteriow w celu uzyskania klasyfikacji jako male i nieztozone zaktady.
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2. Zaktad przekazuje powiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu I , organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego, ktore udzielito
uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14. Powiadomienie to zawiera
wszystkie nastepujace elementy:

a)  dowod na spetnianie wszystkich kryteriow okreslonych w art. 29a
majacych zastosowanie do tego zaktadu;

b)  oswiadczenie, ze zaktad ten nie planuje w okresie kolejnych trzech lat
zadnych zmian strategicznych, ktore prowadzityby do braku spetnienia
ktoregokolwiek 7 kryteriow okreslonych w art. 29a;

c) I wskazanie srodkéw proporcjonalnosci, ktére zaktad zamierza wdrozy¢,
w szczegolnosci czy zaktad zamierza stosowac uproszczenie dotyczace
najlepszego oszacowania, oraz wskazanie, czy zaktad planuje stosowac
uproszczong metode obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
okreslong w art. 77 ust. 8.
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3. Organ nadzoru moze sprzeciwi¢ si¢ zaklasyfikowaniu danego zaktadu jako
maly i niezloZony zaktad w terminie dwéch miesigcy od otrzymania
kompletnego powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, I wylgcznie

z dowolnego z nastepujgcych powodow:
a)  niespehienie kryteridéw przewidzianych w art. 29a;

b)  niespelnienie kapitatowego wymogu wyptacalnosci, oszacowanego bez
zastosowania dowolnego ze §rodkoéw przejsciowych, o ktérych mowa
w art. 77a ust. 2, art. 308c, 308d lub, w stosownych przypadkach, art. 111
ust. 1 akapit drugi,

c)  zaklad reprezentuje ponad 5 % rynku ubezpieczen na zycie lub,
w stosownych przypadkach, rynku ubezpieczen innych niz na zycie
zgodnie z art. 35a ust. 1 akapit drugi w panstwie cztonkowskim siedziby

danego zaktadu.

4.  Decyzja organu nadzoru o sprzeciwie wobec zaklasyfikowania danego zaktadu
jako maty 1 niezlozony zaktad zawiera uzasadnienie 1 jest przekazywana

zainteresowanemu zaktadowi na pismie.

W przypadku braku takiej decyzji zaklad klasyfikuje sie jako maly
i nieztozony zaklad 7 uplywem dwumiesi¢cznego okresu, o ktorym mowa

w ust. 3.

Jezeli przed uplywem dwumiesigcznego okresu, o ktorym mowa w ust. 3,
organ nadzoru wydal decyzje potwierdzajqcq spetnienie kryteriow, zaklad

klasyfikuje si¢ jako maly i nieztoony zaktad 7 dniem wydania takiej decyzji.
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W odniesieniu do wnioskow otrzymanych przez organy nadzoru w terminie
pierwszych szesciu miesiecy od dnia ... [data rozpoczecia stosowania
niniejszej dyrektywy zmieniajacej], okres, o ktorym mowa w ust. 3, wydtuza

si¢ do czterech miesigcy.

Zaktad Klasyfikuje si¢ jako maly i nieztoiony zaktad tak dlugo, jak dtugo

zaklasyfikowanie takie nie ustanie zgodnie z niniejszym ustepem.

Jezeli maly i niezloZony zaktad przestal spetnia¢ dowolne z kryteriow
okreslonych w art. 29a ust. 1, niezwtocznie informuje o tym organ nadzoru.
Jezeli taki brak spetnienia kryterium utrzymuje si¢ nieprzerwanie przez dwa
kolejne lata, zaktad powiadamia o tym organ nadzoru, a jego zaklasyfikowanie

jako maly i nieztoZony zaklad ustaje od kolejnego roku obrotowego.

Jezeli zaktad, ktory zostat zakwalifikowany jako maty 1 nieztozony zaktad,
spetnia ktorekolwiek z kryteriow wylaczenia okreslonych w art. 29a ust. 3,
zaktad ten niezwlocznie powiadamia o tym organ nadzoru, a jego
zaklasyfikowanie jako maly i nieztoZony zaktad ustaje od kolejnego roku

obrotowego.
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Artykut 29¢

Stosowanie srodkow proporcjonalnosci przez zaktady zaklasyfikowane jako mate

i niezloZone zaklady

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, abyl zaktady zaklasyfikowane jako male

i niezloZone zaklady mogly stosowac wszystkie I srodki proporcjonalnosci.

2.  Wdrodze odstepstwa od ust. 1, jezeli organ nadzoru ma powazne obawy co do
profilu ryzyka matego i nieztoZonego zaktadu, organ ten moze I zazadac od
danego zaktadu powstrzymania si¢ od stosowania jednego lub kilku srodkow
proporcjonalnos$ci, pod warunkiem ze takie zadanie jest naleZycie uzasadnione
na piSmie z odniesieniem do konkretnych obaw zwigzanych z profilem ryzyka

danego zakladu. Uznaje sig, Ze powaine obawy istniejq, jezeli:

a)  kapitalowy wymdg wyplacalnosci nie jest juz spelniany lub istnieje
ryzyko takiego niespelniania w ciggu kolejnych trzech miesigcy,
a oszacowania dokonano, w stosownych przypadkach, bez zastosowania
ktéregokolwiek ze srodkow przejsciowych, o ktorych mowa w art. 77a
ust. 2, art. 308c, 308d lub, w stosownych przypadkach, art. 111 ust. 1
akapit drugi;

b)  system zarzadzania zaktadu nie jest skuteczny w rozumieniu art. 41; lub

c) istotne zmiany w profilu ryzyka zaktadu mogg prowadzi¢ do istotnego

niespetniania dowolnego z kryteriow okreslonych w art. 29a ust. 1.
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Artykut 29d

Stosowanie srodkow proporcjonalnosci przez zaktady niezaklasyfikowane jako male

i nieztoZone zaktady

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaktady ubezpieczen i1 zaktady
reasekuracji niezaklasyfikowane jako male i nieztoone zaktady mogty
stosowac srodki proporcjonalnosci przewidziane w art. 35 ust. Sa, art. 41,

art. 45 ust. 1b, art. 45 ust. 5, art. 77 ust. 8 i art. 144a ust. 4 oraz srodki
proporcjonalno$ci przewidziane w aktach delegowanych przyjetych na
podstawie niniejszej dyrektywy — przy czym oba te rodzaje srodkow majg
bezposrednie zastosowanie do malych i nieztoZonych zakladow zgodnie 7 art.
29c i sq wskazane do celow niniejszego artykutu — wylacznie pod warunkiem

uprzedniego zatwierdzenia przez organ nadzoru. I

Zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji przekazuje organowi nadzoru

stosowny wniosek na piSmie do zatwierdzenia. Wniosek taki zawiera:

a)  wykaz srodkéw proporcjonalnosci, ktére maja by¢ zastosowane, oraz
przyczyny, dla ktorych ich zastosowanie jest uzasadnione w zwigzku
z charakterem, skalg i1 ztozonoscig ryzyk wlasciwych dla dziatalnosci

zaktadu;
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b) inne istotne informacje dotyczace profilu ryzyka zaktadu;

c) o$wiadczenie, ze zaklad nie planuje w ciggu kolejnych trzech lat zadnych

zmian strategicznych, ktore miatyby wplyw na profil ryzyka zaktadu.

2. Organ nadzoru w terminie dwdch miesigcy od otrzymania wniosku, o ktorym
mowa w ust. 1 akapit drugi, poddaje go ocenie 1 informuje zaktad o jego
zatwierdzeniu lub odrzuceniu, a takze o §rodkach proporcjonalnosci, ktérych
zastosowanie zostato zatwierdzone. Jezeli organ nadzoru zatwierdzi stosowanie
srodkéw proporcjonalnosci pod okreslonymi warunkami, decyzja dotyczaca
zatwierdzenia wskazuje przyczyny okreslenia takich warunkow. Decyzja
organu nadzoru o sprzeciwie wobec zastosowania §rodka lub $rodkow
proporcjonalno$ci wymienionych we wniosku jest przekazywana w formie
pisemnego powiadomienia i wskazuje si¢ w niej przyczyny takiej decyz;ji
organu nadzoru. Przyczyny te musza by¢ powigzane z profilem ryzyka

zakladu.

3. Organ nadzoru moze zwrdci¢ si¢ o udzielenie dalszych informacji niezb¢dnych
do zakonczenia oceny, o ktérej mowa w ust. 2. Bieg okresu, o ktérym mowa
w tym ustepie, zawiesza si¢ na czas przypadajacy od dnia zwrdcenia si¢ przez
organy nadzoru z pierwszym wnioskiem o informacje do dnia otrzymania od
zainteresowanego zakladu odpowiedzi. Zadne dalsze zadania kierowane przez

organ nadzoru nie skutkuja zawieszeniem biegu okresu oceny.

4. W odniesieniu do wnioskéw otrzymanych przez organy nadzoru przed dniem
... [szes¢ miesigcy od daty rozpoczgcia stosowania niniejszej dyrektywy

zmieniajgcej], okres, o ktorym mowa w ust. 2, wynosi cztery miesigce.

5. Zatwierdzenie stosowania §rodkow proporcjonalno$ci moze by¢ w kazdej
chwili zmienione lub cofnigte, jezeli profil ryzyka zaktadu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji ulegnie zmianie. Decyzja organu nadzoru o zmianie lub
cofnigciu zatwierdzenia organ nadzoru zawiera uzasadnienie 1 jest

przekazywana zainteresowanemu zaktadowi na pi$mie.
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Artykut 29¢
Monitorowanie stosowania srodkoOw proporcjonalnosci

1. W terminie roku od ich zaklasyfikowania jako male i niezlozone zaktady,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazuja swoim organom
nadzoru sprawozdanie zawierajace informacje na temat stosowanych srodkow
proporcjonalnos$ci jako cze$¢ informacji dostarczanych do celow nadzoru,

o ktorych mowa w art. 35. Jezeli takie zaktady zamierzajg zmieni¢ wykaz
srodkow proporcjonalnosci, ktore majg by¢ stosowane, natychmiast

powiadamiajg o tym swoje organy nadzoru.

2. W przypadku gdy zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ktore stosuja
srodki proporcjonalnos$ci zgodnie z art. 29d, postanowia zaprzesta¢ stosowania

wszelkich takich §rodkow, informuja o tym swoje organy nadzoru.

3.  Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujace srodki proporcjonalnosci,
ktore odpowiadajg istniejgcym srodkom na mocy niniejszej dyrektywy, przed
dniem ... [data wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej], moga
kontynuowac stosowanie takich srodkéw bez stosowania wymogow
okreslonych w art. 29b, 29¢ 1 29d I przez okres nieprzekraczajacy czterech lat

obrotowych.”;
14) art. 30 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Nadzor finansowy prowadzony na mocy ust. 1 obejmuje sprawdzenie,

w odniesieniu do catej dziatalnosci zaktadu ubezpieczen 1 zaktadu reasekuracji, jego
systemu zarzadzania, jego stopnia wyptacalnosci, tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, jego aktywow i dopuszczonych srodkéw wiasnych, zgodnie

z ustanowionymi zasadami lub praktyka stosowang w panstwie cztonkowskim

siedziby na mocy przepisow przyjetych na poziomie unijnym.”;
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15) w art. 35 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie naktadajg na zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji wymoég przekazywania organom nadzoru informacji koniecznych
do nadzoru, z uwzglednieniem celéw nadzoru okreslonych w art. 27 1 28 oraz
ogolnych zasad nadzoru okreslonych w art. 29, w szczegolnosci zasady

proporcjonalnosci.”;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»Ja. Uwzgledniajac informacje wymagane w ust. 1, 2 i 3 oraz zasady
okreslone w ust. 4, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaktady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji przekazywaty organom nadzoru
regularne sprawozdania do celow nadzoru zawierajace informacje na
temat dziatalnos$ci i wynikow zaktadu, jego systemu zarzadzania, profilu
ryzyka, wyceny do celow wyplacalnosci 1 zarzadzania kapitatem

w okresie sprawozdawczym. I

Czestotliwos¢ sktadania regularnych sprawozdan do celéw nadzoru jest

nastepujaca:

a)  co trzy lata w przypadku matych i nieztozonych zaktadow albo,

jezeli zezwala na to organ nadzoru, maksymalnie co pig¢ lat;
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b) I co trzy lata w przypadku zaktadéw ubezpieczen i zaktadow

reasekuracji innych niz male i nieztozone zaktady. I

Do celow akapitu drugiego lit. b), jeZeli zostanie to uznane za
konieczne, organ nadzoru moze wymagac od nadzorowanych zaktadow

czestszego skladania sprawozdan.”;

c) uchylasigust. 6,718;
d) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
,»9. Komisja uzupetia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktow
delegowanych zgodnie z art. 301a okreslajace:
a) informacje, o ktorych mowa w ust. 1-4 niniejszego artykutu;
b) kryteria dotyczace ograniczonej sprawozdawczosci do organow
nadzoru przekazywanej przez wewnetrzne zaktady ubezpieczen
i wewnetrzne zaktady reasekuracji, z uwzglednieniem
charakteru, skali i ztozono$ci ryzyk tych konkretnych rodzajow
zaktadow w celu zapewnienia wtasciwego stopnia spdjnosci
sprawozdawczo$ci do organdw nadzoru.”;
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e) ust. 10 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego artykutu
EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
dotyczacych regularnej sprawozdawczos$ci do organdéw nadzoru w odniesieniu
do wzorow formularzy sprawozdawczych na potrzeby przekazywania
informacji organom nadzoru, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w tym progéw
opartych na ocenie ryzyka stanowigcych warunek zastosowania wymogow
sprawozdawczych w stosownych przypadkach lub wylaczen okreslonych
informacji w odniesieniu do niektérych rodzajow zaktadow, takich jak
wewnetrzne zaktady ubezpieczen i wewngtrzne zaktady reasekuracji,

z uwzglednieniem charakteru, skali 1 ztozonosci ryzyk konkretnych rodzajow
zakladow. EIOPA opracowuje rozwigzania informatyczne, w tym wzorce
Jormularzy sprawozdawczych i noty objasniajgce dotyczqce przekazywania

informacji, o ktorym mowa w ust. 1i2.”;

f)  uchylasig ust. 11;
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dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»12. Do dnia ... [2 lata po dacie wejécia w zycie niniejszej dyrektywy

zmieniajacej] r. EIOPA przedtozy Komisji sprawozdanie w sprawie
potencjalnych srodkéw, w tym zmian ustawodawczych, majacych na

celu wypracowanie zintegrowanego gromadzenia danych, aby:

a)  ograniczy¢ obszary powielen i niespojnosci miedzy ramami
sprawozdawczosci w sektorze ubezpieczen a ramami

sprawozdawczosci w innych sektorach branzy finansowej; I

b)  poprawic¢ standaryzacj¢ danych oraz efektywna wymiang
i efektywne wykorzystanie danych przekazywanych na podstawie
wszelkich unijnych ram sprawozdawczosci przez dowolny

odpowiedni unijny lub krajowy wlasciwy organ; oraz
c)  obnizy¢ koszty zgodnos$ci z przepisami.

EIOPA traktuje priorytetowo informacje dotyczace przedsicbiorstw
zbiorowego inwestowania i sprawozdawczo$¢ dotyczaca instrumentow

pochodnych, lecz nie ogranicza si¢ do takich informac;ji.

Przy przygotowywaniu sprawozdania, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, EIOPA $cisle wspotpracuje z pozostatymi Europejskimi
Urzedami Nadzoru 1 Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) oraz

w stosownych przypadkach angazuje wlasciwe organy krajowe.”;
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16) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:
,»Artykut 35a

Zwolnienia i ograniczenia w zakresie ilosciowej regularnej sprawozdawczosci do

organOw nadzoru przyznawane przez organy nadzoru

1.  Bezuszczerbku dla art. 129 ust. 4, jezeli uprzednio okreslone okresy, o ktorych
mowa w art. 35 ust. 2 lit. a) ppkt (i), sa krotsze niz rok, zainteresowane organy
nadzoru mogg ograniczy¢ regularng sprawozdawczos¢ do organd6w nadzoru,

jezeli:

a)  przekazanie tych informacji stanowitloby nadmierne obcigzenie
w stosunku do charakteru, skali i ztozono$ci ryzyk wlasciwych dla

dziatalnosci danego zaktadu;
b) informacje sg przekazywane przynajmniej raz w roku.

Na ograniczenie regularnej sprawozdawczo$ci do organéw nadzoru zezwala si¢
tylko tym zaktadom, ktorych #gczny udziat w rynku nie przekracza w danym
panstwie cztonkowskim 20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na zycie

1 reasekuracji ubezpieczen na zycie oraz rynku ubezpieczen innych niz na zycie
1 reasekuracji ubezpieczen innych niz na zycie, gdzie udzial w rynku
ubezpieczen na zycie 1 reasekuracji ubezpieczen na zycie jest mierzony
warto$cig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udzial w rynku
ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen innych niz na zycie

jest mierzony wielkoscia sktadek przypisanych brutto.

Ustalajac, czy zaktad kwalifikuje si¢ do takiego ograniczenia organy nadzoru

priorytetowo traktuja male i nieztoZone zaktady.
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Zainteresowane organy nadzoru mogg ograniczy¢ regularng sprawozdawczo$¢
do organéw nadzoru lub zwolni¢ zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
z obowiazku przekazywania petnego wykazu aktywdw pozycja po pozycji,

jezeli:

a)  przekazanie tych informacji stanowitloby nadmierne obcigzenie
w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci ryzyk wiasciwych dla

dziatalno$ci danego zaktadu;

b)  przekazanie tych informacji nie jest konieczne do prowadzenia

skutecznego nadzoru nad danym zaktadem,;

¢)  zwolnienie nie narusza stabilno$ci odpowiednich systeméw finansowych

w Unii; oraz

d) dany zaklad jest w stanie dostarczy¢ informacje na zadanie.

Zwolnienie z obowigzku przekazywania petnego wykazu aktywow pozycja po
pozycji jest przyznawane tylko tym zakladom, ktorych #gczny udzial w rynku
nie przekracza 20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na zycie 1 reasekuracji
ubezpieczen na zycie oraz rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji
ubezpieczen innych niz na zycie w danym panstwie cztonkowskim, przy czym
udziat w rynku ubezpieczen na zycie 1 reasekuracji ubezpieczen na zycie jest
mierzony wartos$cig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, a udziat

w rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen innych niz

na zycie jest mierzony wielko$cig sktadek przypisanych brutto.

Ustalajac, czy zaktad kwalifikuje si¢ do zastosowania powyzszych ograniczen

lub zwolnien organy nadzoru priorytetowo traktuja male i nieztoZone zaktady.
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Wewngtrzne zaktady ubezpieczen i wewnetrzne zaktady reasekuracji sa
zwolnione z obowigzku regularnej sprawozdawczosci do organdw nadzoru

w zakresie petnego wykazu aktywow pozycja po pozycji, jezeli uprzednio
okreslone okresy, o ktorych mowa w art. 35 ust. 2 lit. a) ppkt (i), sa krotsze niz

rok, pod warunkiem ze zaktady te spetniaja oba ponizsze warunki:

a)  osoby ubezpieczone i beneficjenci naleza do jednej z nastepujacych

kategorii:

(i) osoby prawne nalezace do grupy, w sktad ktorej wchodzi
wewnetrzny zaktad ubezpieczen lub wewngtrzny zaktad

reasekuracji;

(i1)) osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami
ubezpieczenia tej grupy, pod warunkiem ze dziatalno$¢ obejmujaca
te osoby fizyczne stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych;

b)  zobowiazania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia bedace podstawa
zobowigzan reasekuracyjnych wewngtrznego zaktadu ubezpieczen lub
wewnetrznego zaktadu reasekuracji nie obejmuja zadnego

obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilne;.
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4. Do celoéw ust. 112 niniejszego artykutu w ramach procesu nadzoru
w odniesieniu do zaktadow, ktore zostaty zaklasyfikowane jako mate
i nieztoZone zaktady, organy nadzoru oceniaja, czy przekazanie informacji
stanowiloby nadmierne obcigzenie w stosunku do charakteru, skali i ztozonosci
ryzyk wiasciwych dla danego zaktadu, biorgc pod uwage co najmnie;j:
a)  ryzyka rynkowe zwigzane z inwestycjami dokonywanymi przez zaktad;
b)  poziom koncentracji ryzyka;
c¢)  mozliwe skutki zarzagdzania aktywami zaktadu dla stabilnosci
finansowej;
d) systemy i struktury zaktadu stuzace przekazywaniu informacji do celow
nadzoru oraz sporzadzone na pismie zasady, o ktorych mowa w art. 35
ust. 5.
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5. Do celow ust. 1 i 2 w ramach procesu nadzoru w odniesieniu do zaktadow,
ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako male i nieztoZone zaktady, organy
nadzoru oceniajg, czy przekazanie informacji stanowitoby nadmierne
obcigzenie w stosunku do charakteru, skali 1 ztozonosci ryzyk wtasciwych dla
danego zaktadu, biorgc pod uwagg co najmniej ust. 4 lit. a)—d) oraz
nastgpujgce elementy:

a)  wartos¢ sktadek, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i aktywow
zakladu;

b)  zmienno$¢ odszkodowan i §wiadczen wyptacanych przez zaktad;

c) laczng liczbe grup ubezpieczen na zycie i grup ubezpieczen innych niz na
zycie, w zakresie ktoérych wydano zezwolenie;

d)  adekwatno$¢ systemu zarzadzania zaktadem;

e) poziom $rodkow wilasnych na pokrycie kapitatowego wymogu
wyplacalno$ci i minimalnego wymogu kapitalowego;

f)  czy zaklad jest wewnetrznym zakladem ubezpieczen lub wewnetrznym
zakladem reasekuracji, pokrywajacym jedynie ryzyka zwigzane z grupa
przemystowq lub handlowa, do ktorej nalezy.
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6. W celu zapewnienia spdjnego i konsekwentnego stosowania ust. 1-5
niniejszego artykulu EIOPA wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 doprecyzowujace:
a)  metody okreslania udzialéw w rynku, o ktérych mowa w ust. 1 akapit
drugi i w ust. 2 akapit drugi niniejszego artykutu;
b)  proces, ktoéry ma by¢ stosowany przez organy nadzoru w celu
informowania zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji
o ograniczeniach lub zwolnieniach, o ktérych mowa w niniejszym
artykule.
Artykut 35b

Terminy sktadania sprawozdan

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji przekazywaty organom nadzoru informacje roczne lub o mniejszej
czestotliwosci, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1-4, w terminie 16 tygodni od
zakonczenia roku obrotowego zaktadu.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by zakltady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji przekazywaty organom nadzoru informacje kwartalne, o ktorych
mowa w art. 35 ust. 1-4, w terminie pi¢ciu tygodni od zakonczenia kazdego
kwartatu.
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3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaktady ubezpieczen i zakltady
reasekuracji przekazywaty organom nadzoru regularne sprawozdanie do celow
nadzoru, o ktérym mowa w art. 35 ust. 5a, w terminie 18 tygodni od

zakonczenia roku obrotowego zaktadu.”;
17) art. 36 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a)  systemu zarzadzania, w tym wymogow dotyczacych kompetencji 1 reputacji
okreslonych w art. 42 oraz wlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci okreslonych

w rozdziale IV sekcja 2;”;
18) wart. 37 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»€) zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji stosuje jeden ze Srodkoéw
przejsciowych, o ktorych mowa w art. 308c 1 308d, i spetnione sa

wszystkie nastepujace warunki:

(i) bez zastosowania §rodka przejSciowego zaktad nie osiggnatby

zgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnos$ci;
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(i) zaktad nie przekazal organowi nadzoru wstepnego planu
stopniowego wprowadzenia w wymaganym terminie okre§lonym
w art. 308e akapit drugi albo wymaganego sprawozdania rocznego

okreslonego w akapicie trzecim tego artykutu.”;
b)  ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»W okolicznos$ciach okreslonych w ust. 1 lit. d) i e) narzut kapitatlowy musi
by¢ wspdimierny do istotnych ryzyk wynikajacych, odpowiednio, z faktu, ze
profil ryzyka odbiega od zatozen, o czym mowa w ust. 1 lit. d) 1 z faktu

niespelniania wymogdéw, o czym mowa w ust. 1 lit. e).”;
19) wart. 40 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

» Ctlonkowie organow administrujqcych, zarzqdzajgcych i nadzorczych zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji muszq zawsze cieszy¢ sie nieposzlakowang
opiniq i kolektywnie posiadac wystarczajqcq wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie

do wykonywania swoich obowigzkow.

Czlonkowie organow administrujqcych, zarzgdzajgcych i nadzorczych nie mogg
byé skazani za powazine lub powtarzajgce si¢ przestepstwa zwiqzane 7 praniem
pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu lub za inne przestepstwa, ktore moglyby
podwazacé ich nieposzlakowang opinig, w okresie co najmniej dziesi¢ciu lat
poprzedzajgcych rok, w ktorym wykonujq lub mieliby wykonywacé swoje obowigzki

w danym zaktadzie.”;
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20)  wart.

a)

41 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
ust. 1 akapit trzeci zastgpuje si¢ akapitami w brzmieniu:

»System zarzadzania poddaje si¢ regularnym przegladom wewnetrznym. Taki
przeglad wewnetrzny obejmuje ocen¢ adekwatnos$ci sktadu, skutecznosci

1 zarzadzania wewnetrznego organu administrujacego, zarzadzajacego lub
nadzorczego z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonoS$ci ryzyk

wiasciwych dla dziatalnosci danego zaktadu.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wprowadzajq zasady promujgce
roznorodnosé w organie administrujgcym, zarzgdzajgcym lub nadzorczym,

w tym ustanawiajqgc indywidualne cele ilosciowe zwigzane z rownowagq plci.

EIOPA wydaje wytyczne odnoszqgce si¢ do pojecia roinorodnosci, ktore
nalezy uwzgledniac przy wyborze czlonkow organu administrujqcego,

zarzgdzajgcego lub nadzorczego.”;
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b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»2a. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby zaklady ubezpieczen i zakltady
reasekuracji powotywaty rozne osoby do wykonywania czynno$ci
w ramach kluczowych funkcji: funkcji zarzadzania ryzykiem, funkcji
aktuarialnej, funkcji zgodnosci z przepisami i funkcji audytu
wewnetrznego, oraz aby w celu unikniecia konfliktu interesow kazda

taka funkcja byta wykonywana w sposob niezalezny od pozostatych
funkedji. |

Jezeli dany zaktad zostat zaklasyfikowany jako maly i nieztoZony zaktad
zgodnie 7 art. 29b lub jeieli zaktad uzyskat uprzednie zatwierdzenie
przez organ nadzoru zgodnie 7 art. 29d, osoby odpowiedzialne za
kluczowe funkcje: funkcj¢ zarzadzania ryzykiem, funkcj¢ aktuarialng

i funkcje zgodnosci z przepisami I moga réwniez wykonywac czynnosci
w ramach innej kluczowej funkcji niebedacej funkcja audytu
wewnetrznego, lub innej I funkcji, lub by¢ cztonkami organu
administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego, o ile spelnione sg

nastepujace warunki:
a)  potencjalne konflikty interesOw sg wlasciwie zarzadzane;

b)  potaczenie kilku funkcji lub potaczenie danej funkcji
z cztonkostwem w organie administrujagcym, zarzadzajacym lub
nadzorczym nie ma negatywnego wplywu na zdolnos$¢ danej osoby

do wykonywania jej obowigzkow.”;
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c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Zaklady ubezpieczen izaklady reasekuracji posiadaja sporzadzone na
piSmie zasady dotyczace co najmniej zarzadzania ryzykiem, kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego, wynagrodzen oraz, w stosownych
przypadkach, outsourcingu. Zaklady zapewniaja wprowadzenie tych

zasad w zycie.

Sporzadzone na pi§mie zasady poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz
w roku. Podlegajg one uprzedniemu zatwierdzeniu przez organ
administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy i sg dostosowywane do
wszelkich istotnych zmian w systemie lub obszarze, ktorego dotycza.
Male i niezlozone zaktady moga przeprowadzac przeglad rzadziej, co
najmniej raz na pigé lat, chyba ze organ nadzoru stwierdzi na podstawie

szczegolnych okolicznosci danego zaktadu, ze konieczne sa czestsze

przeglady.”;
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21) wart. 42 ust. 2 i 3 otrzymuja brzmienie:

»2-

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powiadamiajq organ nadzoru

0 kaZdej zmianie kregu osob, ktore faktycznie zarzqdzajq zakltadem lub sq
odpowiedzialne za inne kluczowe funkcje, podajgc uzasadnienie tych zmian
i wszystkie informacje niezbedne do dokonania oceny, czy nowe osoby
powolane do zarzqgdzania zakladem spetniajg wymogi dotyczgce kompetencji

i reputacji.

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powiadamiajg organ nadzoru,
jezeli ktérakolwiek z 0sob, o ktérych mowa w ust. 1, przestata spetlniac

wymogi, o ktorych mowa w ust. 1, lub zostata zastgpiona z tego powodu.

W przypadku gdy osoba, ktora faktycznie zarzadza zaktadem lub wykonuje
czynnos$ci w ramach innej kluczowej funkcji, nie spetnia wymogow
okreslonych w ust. 1, organy nadzoru sg uprawnione do zazadania od zaktadu

ubezpieczen i zakladu reasekuracji usunigcia takiej osoby z tego stanowiska.”;
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22) w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1) lit. e) otrzymuje brzmienie:

»»€)

zarzadzanie ryzykiem operacyjnym, w tym cyberbezpieczenstwem
zdefiniowanym w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2019/881%;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/881
z dnia 17 kwietnia 2019 r. w sprawie ENISA (Agencji Unii
Europejskiej ds. Cyberbezpieczenstwa) oraz certyfikacji
cyberbezpieczenstwa w zakresie technologii informacyjno-
komunikacyjnych oraz uchylenia rozporzadzenia (UE) nr 526/2013
(akt o cyberbezpieczenstwie) (Dz.U. L 151 z 7.6.2019, s. 15).”;
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(ii)

dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,»W przypadku gdy zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji stosuja
korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, w ich planach
ptynnosci uwzglednia si¢ stosowanie korekty z tytutu zmiennosci

1 ocenia si¢, czy mogg wystapic¢ ograniczenia ptynnosci, ktore nie sa

spojne ze stosowaniem korekty z tytulu zmiennosci.

Przy ocenie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju zaktady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji uwzgledniajq perspektywe krotko-, srednio-

i dlugoterminowg.

Do celow oceny, o ktorej mowa w akapicie pigtym, organy nadzoru
zapewniajq, aby zaklady — w ramach zarzqdzania ryzykiem — posiadaly
strategie, zasady, procesy i systemy na potrzeby identyfikacji, pomiaru
i monitorowania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w perspektywie
krotko-, Srednio- i dlugoterminowej, a takie na potrzeby zarzqdzania

tymi ryzykami.”;
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b) w ust. 2a wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

()

(i)

w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1)  wlit. b) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
— ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) wrazliwos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i dopuszczonych $§rodkéw wiasnych na zalozenia lezace

u podstaw obliczania korekty dopasowujgcej, w tym
obliczania spreadu bazowego, o ktorym mowa w art. 77¢

ust. 1 lit. b);”;
— uchyla si¢ ppkt (ii);
2)  lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) gdy stosujg korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa
w art. 77d, wrazliwo$¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i dopuszczonych srodkoéw wiasnych na
zmiany warunkow gospodarczych, ktoére wptynelyby na
spread skorygowany o ryzyko, o ktérym to spreadzie mowa

w art. 77d ust. 3.;
akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,» W przypadku gdy jest stosowana korekta z tytutu zmiennosci, o ktorej
mowa w art. 77d, w sporzadzonych na piSmie zasadach dotyczacych
zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 41 ust. 3, uwzglednia si¢

korekte z tytutu zmiennosci.”;
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)

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»2b. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, aby zaklady ubezpieczen i zaklady

reasekuracji opracowaly szczegotowe plany, ktore obejmujq wymierne
cele i procesy w zakresie monitorowania ryzyk finansowych

i przeciwdzialania ryzykom finansowym wynikajgcym w perspektywie
krotko-, Srednio- i dlugoterminowej 7 czynnikow zrownowazonego
rozwoju, w tym czynnikow wynikajgcych z procesu dostosowan

i tendencji w ramach transformacji w kontekscie odpowiednich celow
regulacyjnych i aktow prawnych Unii i panstw czlonkowskich

w odniesieniu do czynnikow zrownowazonego rozwoju, w szczegolnosci
okreslonych w rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/1119%, oraz aby monitorowaly wdrazanie tych planow,

wymiernych celow i procesow.

W wymiernych celach i procesach w zakresie przeciwdzialania ryzykom
dla zrownowazonego rozwoju ujetych w planach, o ktéorych mowa

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, uwzglednia si¢ najnowsze
sprawozdania i Srodki zalecane przez Europejski Naukowy Komitet
Doradczy ds. Zmiany Klimatu, w szczegolnosci w odniesieniu

do realizacji celow klimatycznych Unii. W przypadku gdy zaklad
ujawnia informacje dotyczqce kwestii zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem zgodnie g dyrektywq 2013/34/UE, plany, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, muszq by¢ spojne z planami,
o ktorych mowa w art. 19a lub 29a tej dyrektywy, i muszq

w szczegolnosci obejmowad dzialania, ktore odnoszq sie do modelu
biznesowego i strategii biznesowej danego zaktadu i ktore muszq byé
spojne w obu planach. W stosownych przypadkach, metody i zaloZenia,
ktore stanowig podstawe celow, zobowigzan i strategicznych decyzji i sq
publicznie ujawniane przez zaktady, muszq by¢ spéjne 7 metodami

i zalozeniami ujetymi w planach, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym

niniejszego ustepu.
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Ujete w planach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustgpu, cele, procesy i dzialania majgce przeciwdziataé ryzykom dla
grownowazonego rozwoju muszg byé proporcjonalne do charakteru,
skali i ztoZonosci ryzyk dla zrownowaZonego rozwoju wigzqcych sie

z modelem biznesowym zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji,

zgodnie 7 art. 29 ust. 3.

2c.  Aby zapewnid spdjne stosowanie niniejszego artykutu, EIOPA
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych

doprecyzowujqgce:

a)  minimalne standardy i metody referencyjne majace na celu
identyfikacj¢, pomiar i monitorowanie ryzyk dla zrbwnowazonego

rozwoju oraz zarzadzanie tymi ryzykami;

b) elementy, ktore maja zosta¢ uwzglednione w planach
przygotowywanych zgodnie z ust. 2b i 2e niniejszego artykutu
1 ktore obejmujg konkretne harmonogramy oraz posrednie
wymierne cele koncowe 1 kamienie milowe, w celu monitorowania
ryzyk finansowych wynikajacych z czynnikéw zrownowazonego
rozwoju 1 przeciwdziatania tym ryzykom, a takze wzajemne

powigzania z wymogami okre§lonymi w art. 45 1 45a;
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2d.

2e.

¢)  podejscia nadzorcze w odniesieniu do planéw, wymiernych celow

i procesow, o ktorych mowa w ust. 2b i 2e;

d)  elementy planow, o ktorych mowa w ust. 2b i 2e niniejszego
artykutu, ktore nalezy ujawnié, w tym odpowiednie wymierne

cele, zgodnie 7 art. 51.

EIOPA przedloiy Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12
miesiecy od dnia wejscia w ycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcejj r.
Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14

rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010.

Zaklad co roku ujawnia wymierne cele zawarte w planach, o ktérych

mowa w ust. 2b i 2e.

W przypadku gdy zaktad ubezpieczen posiadajgcy udzialy kapitatowe

w innym zakladzie lub zaklad reasekuracji posiadajgcy udzialy
kapitatlowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub
finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej 7 siedzibg

w Unii majq obowigzek sporzgdzenia planu zgodnie 7 ust. 2b
niniejszego artykulu na poziomie grupy, panstwa cztonkowskie
zapewniajq, aby jednostki zaleine bedqgce zaktadami ubezpieczen

i zaktadami reasekuracji objete tym planem i objete zakresem nadzoru
nad grupg zgodnie 7 art. 213 ust. 2 lit. a) i b) byly zwolnione

z obowiqzku sporzqdzania planu na poziomie indywidualnym zgodnie

Z ust. 2b niniejszego artykutu.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119
zdnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby

osiggniecia neutralnosci klimatycznej izmiany rozporzgdzen (WE)
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nr 40172009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) (Dz.U. L
24379.7.2021, 5. 1).”;
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23)  wart.

a)

45 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
w ust. 1 akapit drugi dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»d) uwzglednienie i analiz¢ sytuacji makroekonomicznej oraz mozliwych
zmian makroekonomicznych i zmian zachodzacych na rynkach

ﬁnansowychl ;
€)  na uzasadniony wniosek organu nadzoru — uwzglednienie i analize:

(i)  kwestii makroostroznosciowych, ktore mogg wplywacé na
specyficzny profil ryzyka, zatwierdzone limity tolerancji ryzyka,
strategie dzialalnosci, dzialalnos¢ w zakresie oceny ryzyka
przyjmowanego do ubezpieczenia lub decyzje inwestycyjne oraz
ogdlne potrzeby zakltadu w zakresie wyptacalnosci, o ktorych

mowa w lit. a);

(ii) dzialalnosci zaktadu, ktora moze wplywacé na zmiany
makroekonomiczne i zmiany zachodzgce na rynkach finansowych

oraz moze stac sie Zrodlem ryzyka systemowego;

f)  ogo6lng zdolnos¢ zaktadu do regulowania zobowigzan finansowych
wobec ubezpieczajacych 1innych kontrahentow w chwili, gdy stajg si¢

one wymagalne, nawet w skrajnych warunkach.”;
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b)

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»la. Do celow ust. 1 lit. d) i €) zmiany makroekonomiczne i zmiany

1b.

zachodzace na rynkach finansowych obejmujg co najmnie;j I kwestie

zwigzane z nastepujacymi elementami: I

a)  poziomem stop procentowych i spreadow;
b)  poziomem indeksoéw rynku finansowego;
c) inflacja;

d) wzajemnymi powigzaniami z innymi uczestnikami rynku

finansowego;

e) zmiang klimatu, pandemiami, innymi zdarzeniami masowymi
1 innymi katastrofami, ktére mogg mie¢ wptyw na zaklady

ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji.

Do celc’)wl ust. 1 lit. e) ppkt (i) kwestie makroostrozno$ciowe obejmuja
co najmniej prawdopodobne niekorzystne przyszte scenariusze i ryzyka
zwigzane z cyklem kredytowym i pogorszeniem koniunktury
gospodarczej, zachowaniem stadnym w inwestycjach lub nadmiernymi

koncentracjami ekspozycji na poziomie sektorowym.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby analiza wymagana na podstawie
ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu byta wspdétmierna do charakteru ryzyk,
a takze do skali 1 ztozonosci dziatalno$ci zaktadow. Panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby male i nieztoone zakladyl oraz zaktady,
ktore uzyskaly uprzednie zatwierdzenie od organu nadzoru zgodnie

z art. 29d, nie mialy obowigzku przeprowadzania analizy, o ktorej mowa

w ust. 1 lit. ) niniejszego artykutu.”;
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c)

I ust. 2a otrzymuje brzmienie:

»2a. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji stosuje

2b.

korekte dopasowujqcg, o ktorej mowa w art. 77b, korekte z tytutu
zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, lub srodki przejsciowe, o ktorych
mowa w art. 77a ust. 2, art. 308c i 308d lub, w stosownych
przypadkach, art. 111 ust. 1 akapit drugi i art. 111 ust. 2a,
przeprowadza on ocene zgodnosci 7 wymogami kapitalowymi, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu, 7 uwzglednieniem i bez

uwzglednienia tych korekt i sSrodkow przejsciowych.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu wymaog
dotyczqcy oceny mechanizmu stopniowego wprowadzania, o ktorym
mowa w art. 77a, nie ma zastosowania do waluty, w priypadku ktorej

spelniony jest dowolny 7 nastepujqgcych warunkow:

a)  udzial przyszlych przeplywow pienieinych zwigzanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi w tej
walucie w stosunku do wszystkich przyszlych przeplywow
pienieznych zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi

lub reasekuracyjnymi nie przekracza 5 %;

b)  wodniesieniu do przyszlych przeplywow pienieznych zwigzanych
ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi
w tej walucie udzial przyszlych przeplywow pienieinych
zwigzanych 7 terminami zapadalnosci, w przypadku ktorych
odpowiednia struktura terminowa stopy procentowej wolnej od
ryzyka jest ekstrapolowana, w stosunku do wszystkich przyszlych
przeplywow pieniginych zwigzanych ze zobowigzaniami

ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi nie przekracza 10 %.

W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji stosuje
korekte 7 tytutu zmiennosci, o ktorej mowa w art. 77d, ocena, o ktorej
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, obejmuje ponadto istotnosé, z ktorg
profil ryzyka danego zaktadu odbiega od zaloZen leZgcych u podstaw

korekty 7 tytutu zmiennosci.”;
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d)

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

-

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przeprowadzaja oceng,
o ktorej mowa w ust. 1, co roku oraz niezwtocznie po wystgpieniu

wszelkich znacznych zmian w ich profilu ryzyka.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga przeprowadzaé oceng, o ktorej
mowa w ust. 1, co najmniej raz na dwa lata oraz niezwtocznie po
wystapieniu wszelkich znacznych zmian w ich profilu ryzyka, chyba ze
organ nadzoru stwierdzi na podstawie szczegdlnych okolicznosci danego
zaktadu, ze konieczna jest czgstsza ocena, jezeli spetniony jest dowolny

Z nast¢pujacych warunkow: I

a) I zaklad jest zaklasyfikowany jako maly i nieztoZony zaklad;
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b)

I zaktad jest wewnetrznym zaklademl ubezpieczen lub I

wewnetrznym zakladem reasekuracji, ktory spetnia wszystkie

ponizsze kryteria: I

(@)

(i)

osoby ubezpieczone i beneficjenci sg osobami prawnymi
nalezacymi do grupy, w ktorej sktad wchodzi wewnetrzny
zaktad ubezpieczen lub wewngtrzny zaktad reasekuracji, lub
osobami fizycznymi kwalifikujgcymi si¢ do objecia
umowami ubezpieczenia tej grupy, a dzialalnos¢ obejmujaca
osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objgcia umowami
ubezpieczenia grupy stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych;

zobowigzania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia
bedace podstawa zobowigzan reasekuracyjnych
wewnetrznego zaktadu ubezpieczen lub wewngtrznego
zaktadu reasekuracji nie obejmuja zadnego obowigzkowego

ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci cywilne;j.

Zwolnienie z obowigzku przeprowadzania corocznej oceny nie moze

uniemozliwia¢ zaktadowi stalej identyfikacji 1 pomiaru ryzyk,

zarzadzania nimi, monitorowania ich oraz prowadzenia

sprawozdawczo$ci w zakresie ryzyk.”;
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e)

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

3.

Do celow ust. 1 1it. d) i e), I w przypadku gdy mandat
makroostrozno$ciowy powierzono organom innym niz organy nadzoru,
panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy nadzoru przekazywaty
odpowiednim podmiotom i organom krajowym posiadajacym mandat
makroostroznosciowy ustalenia ze swoich ocen makroostroznosciowych
dotyczacych wilasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci przeprowadzone;j
przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, o ktorej to ocenie

mowa w niniejszym artykule I .

Panstwa cztonkowskie zapewniajg wspotprace organdow nadzoru

z wszelkimi podmiotami i organami krajowymi posiadajacymi mandat
makroostrozno$ciowy w celu analizowania wynikOw oraz w stosownych
przypadkach wskazania wszelkich kwestii makroostroznosciowych
dotyczacych sposobu, w jaki dzialalnosé zakltadow moze wplywaé na
zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach

finansowych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru informowaty
dany zaktad o wszelkich kwestiach makroostrozno$ciowych

1 parametrach wejsciowych istotnych dla oceny.
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9.  Podejmujqc decyzje, czy zwrocié si¢ 7 wnioskiem o przeprowadzenie
dowolnej 7 analiz, o ktorych mowa w ust. 1 lit. e) niniejszego artykutu,
do zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji bedgcego jednostkq
zaleing objetq zakresem nadzoru nad grupg zgodnie 7 art. 213 ust. 2 lit.
a) i b), organ nadzoru rozwaza, czy ktorakolwiek z tych analiz jest
przeprowadzana na poziomie grupy przez zaklad ubezpieczen
posiadajgcy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaklad
reasekuracji posiadajgcy udzialy kapitatowe w innym zakladzie, przez
ubezpieczeniowq spotke holdingowq lub finansowq spotke holdingowq
o dzialalnosci mieszanej 7 siedzibg w Unii, i czy taka analiza

uwzglednia specyfike tej jednostki zaleinej.

Krajowe organy nadzoru co roku przekazujq zarowno EIOPA, jak

i Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) ustanowionej
rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1092/2010% wykaz zaktadow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji oraz
wykaz grup, w odniesieniu do ktorych wystepujq 7 wnioskiem

o dodatkowe srodki makroostroinosciowe.”;

23 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24

listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem
finansowym 1 ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L
331z 15.12.2010, s. 1).
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24) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
»Artykut 45a
Analiza scenariuszy zmiany klimatu

1. Do celow identyfikacji i oceny ryzyk, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2, dany
zaktad ocenia rowniez, czy ma istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze
zmiang klimatu. W ocenie, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1, zaklad wykazuje

istotnos¢ swojej ekspozycji na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu.

2. Jezeli dany zaktad ma istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze zmiang
klimatu, musi okresli¢ co najmniej dwa dlugoterminowe scenariusze zmiany

klimatu, w tym:

a)  dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktérym wzrost
temperatury na $wiecie pozostaje na poziomie nizszym niz dwa stopnie

Celsjusza;

b)  dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktorym wzrost
temperatury na $wiecie wynosi gnacznie wigcej niz dwa stopnie

Celsjusza.
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3. Ocena, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1, musi zawiera¢ przeprowadzang
w regularnych odstepach czasu analiz¢ wptywu na dzialalno$¢ zaktadu
dhlugoterminowych scenariuszy zmiany klimatu okreslonych zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu. Odstepy te musza by¢ proporcjonalne do charakteru, skali
1 ztozono$ci ryzyk zwigzanych ze zmiang klimatu wtasciwych dla dziatalno$ci

danego zaktadu, lecz nie moga by¢ dluzsze niz trzy lata.

4.  Dhugoterminowe scenariusze zmiany klimatu, o ktorych mowa w ust. 2,
poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz na trzy lata i w razie potrzeby
aktualizuje. Dokonujqc przeglgdu diugoterminowych scenariuszy zmiany
klimatu, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji biorg pod uwage wyniki,
Jjakie przyniosly narzedzia i zasady stosowane w przypadku poprzednich

scenariuszy zmiany klimatu, tak aby zwiekszyc¢ ich skutecznosé.

5. W drodze odstepstwa od ust. 2, 3 i 4 male i nieztoZone zaktady nie s
zobowigzane do okreslenia scenariuszy zmiany klimatu ani do oceny ich

wptywu na dzialalno$¢ danego zaktadu.”;
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25) art. 51 otrzymuje brzmienie:
,YArtykul 51
Sprawozdanie na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej — zawartos¢

1.  Panstwa czlonkowskie, uwzgledniajac informacje wymagane zgodnie z art. 35
ust. 3 i zasady okreslone w ust. 4 tego artykutu, naktadaja na zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji wymog corocznego publicznego ujawniania

sprawozdania na temat ich wyptacalnosci i1 kondycji finansowe;.

Sprawozdanie na temat wyptacalno$ci 1 kondycji finansowej zawiera dwie
czesci, wyraznie oznaczone i ujawniane lgcznie. Pierwsza cze$¢ sktada sie
z informacji skierowanych specjalnie do ubezpieczajacych i beneficjentow,
a druga — z informacji skierowanych do 0sob zawodowo dzialajgcych na

rynku.

la. Cze¢sc¢ sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej, w ktorej
zamieszczone s3 informacje skierowane do ubezpieczajacych i beneficjentow,

zawiera nastepujace informacje:
a)  krotki opis dziatalnos$ci 1 wynikoéw zaktadu;

b)  krotki opis zarzadzania kapitalem 1 profilu ryzyka zaktadu, w tym

w odniesieniu do ryzyk dla zrownowazonego rozwoju; oraz

c) os$wiadczenie w sprawie tego, czy zaktad ujawnia plany, o ktorych mowa

w art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE.

Ib. Czgsé¢ sprawozdania na temat wyptacalno$ci 1 kondycji finansowej, w ktorej
zamieszczone sg informacje skierowane do osob zawodowo dziatajgcych na
rynku, zawiera nastepujace informacje, w peinej formie albo poprzez
zamieszczenie odniesien do informacji rownowaznych zaréwno pod wzgledem
charakteru, jak i zakresu, publicznie ujawnionych na mocy innych wymogow

prawnych lub regulacyjnych:

a)  opis dzialalnos$ci 1 wynikéw zaktadu;
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b)

opis systemu zarzadzania;
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c) opis — oddzielnie dla aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

1 innych zobowigzan — podstaw 1 metod stosowanych do ich wyceny;
d) opis zarzadzania kapitatem 1 profilu ryzyka, zawierajacy co najmnie;j:
(1)  strukture i kwote srodkéw wiasnych oraz ich jakos¢;

(i) kwote kapitatowego wymogu wyplacalnosci i minimalnego

wymogu kapitatowego;
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(i) w przypadku zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji

(iv)

™)

(vi)

istotnych dla stabilnosci systeméw finansowych w Unii —

informacje na temat wrazliwos$ci na ryzyko;

opcje ustanowiong w art. 304, stosowang do obliczania

kapitalowego wymogu wyptacalnos$ci;

informacje pozwalajace na wlasciwe zrozumienie gtéwnych réznic
miedzy zatozeniami stanowigcymi podstawe standardowej formuty
a zatozeniami kazdego modelu wewngetrznego stosowanego przez

zaktad do obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci;

kwote niezgodnos$ci z minimalnym wymogiem kapitalowym lub
istotnej niezgodnosci z kapitatlowym wymogiem wyptacalnos$ci
w okresie sprawozdawczym, nawet jesli pozniej zostata ona
usunieta, wraz z wyjasnieniem jej zrodet i konsekwencji, a takze

wszelkich zastosowanych srodkéw naprawczych;
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lc.

e)  wskazanie, czy zaklad posiada istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze
zmiang klimatu w nastgpstwie oceny istotnosci, o ktorej mowa w art.
45a ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach, czy podjgl jakiekolwiek

dziatania;

f)  oswiadczenie w sprawie tego, czy zaktad ujawnia plany, o ktérych mowa

w art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE;
g) elementy, o ktorych mowa w art. 44 ust. 2c lit. d).

W przypadku gdy jest stosowana korekta dopasowujaca, o ktorej mowa

w art. 77b, opis, o ktorym mowa w ust. 1b lit. ¢) oraz lit. d) ppkt (i) i (ii)
niniejszego artykutu, obejmuje réwniez opis korekty dopasowujacej oraz
portfela zobowigzan i wyznaczonych aktywow, do ktorych ma zastosowanie
korekta dopasowujaca, a takze kwantyfikacje wptywu zmiany wielkosci

korekty dopasowujacej na zero na sytuacje finansowa zaktadu.

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 132
GIP.INST PL



Opis, o ktérym mowa w ust. 1b lit. ¢) oraz lit. d) ppkt (i) i (i1) niniejszego
artykutu, obejmuje rowniez oswiadczenie w sprawie tego, czy zaklad stosuje
korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, a w przypadku gdy
stosowana jest korekta z tytulu zmiennos$ci, w opisie ujawnia si¢ nastepujace

informacje:

a)  kwantyfikacje wplywu zmiany wielkosci korekty z tytutu zmiennosci na

zero na sytuacj¢ finansowg zaktadu;

b) dla kazdej odpowiedniej waluty lub, w stosownych przypadkach,
kazdego odpowiedniego panstwa, korekte z tytutu zmiennosci obliczong
zgodnie z art. 77d oraz odpowiadajace jej najlepsze oszacowania

zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych.

2. Opis, o ktéorym mowa w ust. 1b lit. d) ppkt (i), zawiera analize¢ wszelkich
istotnych zmian w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym oraz
wyjasnienie wszelkich znacznych réznic w stosunku do wartosci takich
elementéw w sprawozdaniach finansowych, a takze krotki opis mozliwosci
dokonania transferu kapitatu.
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W ujawnieniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w ust. 1b
lit. d) ppkt (i1) niniejszego artykutu, oddzielnie wykazuje si¢ kwotg obliczong
zgodnie z rozdziatem VI sekcja 4 podsekcje 2 1 3 oraz wszelkie narzuty
kapitatowe ustanowione zgodnie z art. 37 lub wptyw specyficznych
parametréw, ktore zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji ma obowigzek
zastosowac zgodnie z art. 110, wraz ze zwi¢zlg informacja na temat

uzasadnienia podanego przez zainteresowany organ nadzoru.

Ujawnieniu kapitalowego wymogu wyptacalnos$ci towarzyszy w stosownych
przypadkach wskazanie, ze jego ostateczna kwota podlega jeszcze ocenie

nadzorczej.

3. Wewnetrzne zaklady ubezpieczen nie sg zobowigzane do ujawniania czesci
skierowanej do ubezpieczajacych i1 beneficjentow i sa wytacznie zobowigzane
do uwzglednienia, w cz¢sci skierowanej do osob zawodowo dziatajgcych na
rynku, danych ilosciowych wymaganych na podstawie wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 56, pod warunkiem ze

zaktady te spelniajg nastepujace warunki:

a)  osoby ubezpieczone i beneficjenci sa osobami prawnymi nalezacymi do
grupy, w ktorej sktad wchodzi wewnetrzny zaktad ubezpieczen, lub
osobami fizycznymi kwalifikujagcymi si¢ do objgcia umowami
ubezpieczenia tej grupy, a dziatalno$¢ obejmujaca osoby fizyczne
kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia grupy stanowi

ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b)  zobowigzania ubezpieczeniowe wewngtrznego zaktadu ubezpieczen nie

obejmuja zadnego obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnos$ci

cywilnej.
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4.  Wewnetrzne zaktady reasekuracji nie s zobowigzane do ujawniania czgsci
skierowanej do ubezpieczajacych i1 beneficjentow i sa wytacznie zobowigzane
do uwzglednienia, w cz¢Sci skierowanej do osob zawodowo dziatajgcych na
rynku, danych ilo$ciowych wymaganych na podstawie wykonawczych
standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 56, I pod warunkiem ze
zaktady te spelniajg nastepujace warunki:

a)  wszystkie osoby ubezpieczone i wszyscy beneficjenci sg osobami
prawnymi nalezacymi do grupy, w ktorej sktad wchodzi wewngtrzny
zaktad reasekuracji, lub osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do
objecia umowami ubezpieczenia tej grupy, a dziatalno$¢ obejmujaca
osoby fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia umowami ubezpieczenia
grupy stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b)  umowy ubezpieczenia bedace podstawg zobowigzan reasekuracyjnych
wewngetrznego zaktadu reasekuracji nie obejmuja zadnego
obowigzkowego ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej;

c)  pozyczki udzielone przez jednostke dominujaca lub jakiekolwiek
przedsiebiorstwo nalezace do grupy, w tym pule §rodkow pienieznych
grup, nie przekraczaja 20 % lacznych aktywow posiadanych przez
wewnetrzny zaktad reasekuracji; oraz
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d) maksymalng strate wynikajaca z rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

brutto mozna oceni¢ w sposob deterministyczny bez stosowania metod

stochastycznych.

5. W drodze odstepstwa od ust. 1 zaktady reasekuracji mogg zdecydowac o tym,
by nie ujawnia¢ cz¢sci sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji
finansowej skierowanej do ubezpieczajacych i beneficjentow.

6. W drodze odstepstwa od ust. 1b niniejszego artykutu male i nieztoZone zaktady
ubezpieczen mogg ujawnia¢ w czgsci sprawozdania na temat wyplacalnosci
i kondycji finansowej zawierajacej informacje skierowane do osob zawodowo
dziatajgcych na rynku jedynie dane ilo§ciowe wymagane na podstawie
wykonawczych standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 56, pod
warunkiem ze co trzy lata ujawniaja one pelne sprawozdanie zawierajace
wszystkie informacje wymagane w niniejszym artykule.

7.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji ujawniaty publicznie 1 przekazywaty organowi nadzoru informacje
roczne lub o mniejszej czgstotliwosci, o ktérych mowa w niniejszym artykule,
w terminie 18 tygodni od zakonczenia roku obrotowego zaktadu.
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8. W ramach sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zobowigzane sg do ujawniania
skutkow stosowania, do celow ustalenia wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zgodnie z art. 77, struktury terminowej stopy procentowe;j
wolnej od ryzyka okreslonej bez stosowania §rodka przejSciowego na potrzeby
ekstrapolacji, o ktérym mowa w art. 77e ust. 1 lit. aa), zamiast odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego wymog dotyczacy ujawniania

informacji nie ma jednak zastosowania do waluty, w przypadku ktérej

spetniony jest ktorykolwiek z nastepujacych warunkow:

(1)  udziatl przysztych przeplywoéw pienieznych zwigzanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi w tej walucie
w stosunku do wszystkich przysztych przeplywdw pieni¢znych
zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub
reasekuracyjnymi nie przekracza 5 %;

(1)) w odniesieniu do przysztych przepltywow pienieznych zwigzanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi w tej walucie
udzial przysztych przeptywow pienigznych zwigzanych z terminami
zapadalnos$ci, w przypadku ktorych odpowiednia struktura terminowa
stopy procentowej wolnej od ryzyka jest ekstrapolowana, w stosunku do
wszystkich przysztych przeplywdw pienigznych zwigzanych ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi nie
przekracza 10 %.”;
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26) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
»Artykut Sla

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej: wymogi dotyczace

audytu

1. W przypadku zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji innych niz male
i niezloZone zaklady, wewnetrzne zaktady ubezpieczen i wewngtrzne zaklady
reasekuracji bilans ujawniany w ramach sprawozdania na temat wyptacalnosci
1 kondycji finansowej zgodnie 7 art. 51 ust. 1 lub bilans ujawniany w ramach
jednolitego sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej

zgodnie 7 art. 256 ust. 2 lit. b) podlega audytowi.

2. W drodze odstepstwa od art. 29c panstwa cztonkowskie moga rozszerzy¢
wymog okreslony w ust. 1 niniejszego artykutu na zaklady zaklasyfikowane
jako mate i nieztozone zaktady, wewng¢trzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne

zaktady reasekuracji.

3.  Panstwa cztonkowskie moga rozszerzy¢ zakres wymogu dotyczacego audytu,
o ktorym mowa w ust. 1, na inne elementy sprawozdania na temat

wyptacalnos$ci 1 kondycji finansowe;.
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Audyt przeprowadzany jest przez biegtego rewidenta lub firme¢ audytorska
zgodnie ze standardami badania majgcymi zastosowanie na podstawie art. 26
dyrektywy 2006/43/WE. Wykonujac to zadanie, biegli rewidenci i firmy
audytorskie muszg wypetnia¢ obowigzki biegtych rewidentow okreslone

w art. 72 niniejszej dyrektywy.

W panstwach czlonkowskich, w ktorych w dniu ... [data wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| prawo krajowe zezwala zarejestrowanym
aktuariuszom na przeprowadzanie audytu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, kwot nalenych 7 umow reasekuracji i powigzanych
Ppozycji, tacy zarejestrowani aktuariusze mogq nadal przeprowadzaé takie
audyty, pod warunkiem Ze dzialajq zgodnie 7 wigiqcymi standardami, ktore
zapewniajg wysokiej jakosci audyt i obejmujg co najmniej obszar praktyki
audytorskiej, niezaleznosci i wewnetrznej kontroli jakosci podczas
przeprowadzania takich audytow, oraz zgodnie 7 obowigzkami, o ktorych

mowaw art. 72.

Wraz ze sprawozdaniem na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji przekazuja organowi nadzoru oddzielne
sprawozdanie, zawierajace opis charakteru 1 wyniki audytu, przygotowane

przez biegltego rewidenta lub firm¢ audytorska.”;
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27) w art. 52 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  wust. 1 dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»»€)

tgcznej liczby zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji,
z podzialem na male i nieztoZone zaklady oraz inne, stosujacych
uproszczenia lub I srodki proporcjonalnosci, oraz liczby zaktadow

stosujgcych poszczegolne srodki proporcjonalnosci;

liczby grup, z podziatem na mate 1 nieztozone grupy oraz inne,
stosujgcych uproszczenia lub I srodki proporcjonalnosci, oraz liczby

grup stosujacych poszczegolne srodki proporcjonalnosci.”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ litere¢ w brzmieniu:

”D

dla kazdego panstwa cztonkowskiego — liczbe zakladow ubezpieczen

1 zaktadow reasekuracji oraz liczbe grup, z podziatem na, odpowiednio,
male i niezloZone zaktady lub grupy oraz inne, stosujacych uproszczenia
lub I srodki proporcjonalnosci, oraz liczbe zaktadow lub grup

stosujgcych konkretne uproszczenia i inne Srodki proporcjonalnoécil et
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c)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

EIOPA przekazuje Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji
informacje, o ktorych mowa w ust. 2, wraz ze sprawozdaniem
przedstawiajacym stopien spdjnosci w zakresie nadzoru miedzy
organami nadzoru w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich

w odniesieniu do stosowania narzutéw kapitatowych i srodkow

proporcjonalnosci.

EIOPA ocenia skutki stosowania kryteriow okreslonych w art. 29a ust. 1
do celéw wskazywania matych i nieztozonych zaktadow oraz kryteriow
okreslonych w art. 213a ust. 1 do celow wskazywania matych

1 nieztozonych grup, przynajmniej w odniesieniu do celéw dotyczacych
ochrony ubezpieczajacych, stabilnosci finansowej 1 rownych warunkéw
dziatania. EIOPA przedtozy Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen do
dnia ... [trzy lata po dacie rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy
zmieniajacej]. W stosownych przypadkach w sprawozdaniu rozwazona

zostanie mozliwo$¢ zmiany tych kryteriow.”;

28) art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Ust. 112 niniejszego artykutu nie stosuje si¢ w odniesieniu do informacji,
o ktorych mowa w art. 51 ust. 1a lit. b) oraz art. 51 ust. 1b lit. d) i e).”;
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29) w art. 56 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

» EIOPA opracowuje rozwigzania informatyczne na potrzeby procedur, formatow
i wzorcow formularzy, o ktorych mowa w akapicie drugim, w tym na potrzeby not

objasniajgcych.”;
30) art. 58 ust. 3 lit. a) i b) otrzymuje brzmienie:
»a) jezeli potencjalny nabyweca znajduje si¢ lub podlega regulacji poza Unig; lub

b)  jezeli potencjalny nabyweca jest osobg fizyczng lub prawng niepodlegajaca
nadzorowi na podstawie niniejszej dyrektywy, dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE", dyrektywy 2013/36/UE lub dyrektywy
2014/65/UE.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych

i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (Dz.U. L 302

z 17.11.2009, s. 32).”;
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31) w art. 60 ust. 1 lit. a) wyrazy ,,art. 1a pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG” zastgpuje si¢
wyrazami ,,art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE”’;

32) art. 62 akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy wptyw wywierany przez osoby, o ktorych mowa w art. 57, moze
stanowi¢ przeszkode w prawidlowym i ostroznym zarzadzaniu zaktadem
ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, panstwa czlonkowskie wymagaja od organu
nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zaktadu, w ktorym posiadany jest
znaczny pakiet akcji, w odniesieniu do ktérego podjeto starania o nabycie znacznego
pakietu akcji lub zwigkszono znaczny pakiet akcji, zastosowania odpowiednich

srodkow w celu zakonczenia takiego stanu.”;

33) w art. 63 akapit drugi wyrazy ,.dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2014/65/UE”;
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34) w art. 64 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

YAkapity pierwszy, drugi i trzeci niniejszego artykutu nie uniemoZliwiajg organom
nadzoru publikowania wyniku testow warunkow skrajnych przeprowadzonych
zgodnie 7 art. 34 ust. 4 niniejszej dyrektywy lub art. 32 rozporzgdzenia (UE) nr
1094/2010 ani przekazywania wynikow testow warunkow skrajnych EIOPA na
potrzeby publikowania przez EIOPA wynikow ogoélnounijnych testow warunkow

skrajnych.”;
35) w art. 68 ust. 1 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

wArt. 64 akapit pierwszy i art. 67 nie uniemozliwiajq wymiany informacji migdzy
organami nadzoru a organami podatkowymi w tym samym panstwie czlonkowskim
w zakresie, w jakim taka wymiana jest dozwolona na mocy prawa krajowego.

W przypadku gdy informacje te pochodzq z innego panstwa cztonkowskiego, mogq
one byé przedmiotem wymiany wylgcznie za wyraing zgodq organu, od ktorego

pochodzq.”;
36) w art. 70 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  w lit. a) wyrazy ,,Europejskiemu Bankowi Centralnemu (EBC)” zastepuje si¢

wyrazem ,,EBC”;

b)  wlit. ¢) wyrazy ,,Europejskiej Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS)
ustanowionej na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 1092/2010 19 zastepuje sie wyrazem ,,ERRS”;
37) w art. 72 ust. 1 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,l. Panstwa czlonkowskie gwarantuja co najmniej, ze osoby zatwierdzone
w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE, wykonujace w zakladzie ubezpieczen
lub zaktadzie reasekuracji badanie ustawowe, o ktorym mowa w art. 34 lub 35
dyrektywy 2013/34/UE lub art. 73 dyrektywy 2009/65/WE lub jakiekolwiek
inne zadanie przewidziane prawem, majg obowigzek niezwtocznego zglaszania
organom nadzoru wszelkich faktoéw lub decyzji dotyczacych tego zaktadu,
o ktorych zdobgda informacje w trakcie wykonywania swoich zadan i ktore

mogg doprowadzi¢ do:”;
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38) I w art. 77 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oddzielnie
wyceniajg najlepsze oszacowanie i margines ryzyka, margines ryzyka oblicza
si¢ przez okreslenie kosztu pozyskania kwoty dopuszczonych srodkow
wiasnych odpowiadajacej kapitatowemu wymogowi wyplacalnosci

z uwzglednieniem uplywu czasu, koniecznej do pokrycia zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w calym okresie ich trwania. Korekta
kapitatlowego wymogu wyplacalnosci ma postaé zaleinego od czasu elementu

wyktadniczego.”;
dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»0. Przyjmuje sig, Ze stopa kosztu kapitatu, o ktorej mowa w ust. 5, wynosi
4,75 % od dnia ... [data rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy
zmieniajgcejj.

Okresowy przeglad, o ktorym mowa w ust. 5 akapit drugi, zostanie
przeprowadzony przez Komisje nie wezesniej nig dnia ... [5 lat od daty

rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajgcejj.
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7. W przypadku gdy umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji zawieraja
opcje 1 gwarancje finansowe, metody stosowane w celu obliczenia
najlepszego oszacowania muszg odpowiednio odzwierciedla¢ fakt, ze
wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych wynikajacych z tych umow
moze zaleze¢ zardwno od oczekiwanego wyniku przysztych zdarzen
1 zmian, jak 1 od potencjalnych odchylen faktycznego wyniku od

oczekiwanego wyniku w niektorych scenariuszach.

8.  Niezaleznie od ust. 7 zaktady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji
zaklasyfikowane jako male i niezloione zaktady oraz zaktady, ktore
uzyskaly uprzednie zatwierdzenie od organu nadzoru, moga stosowac
ostrozng wyceng deterministyczng najlepszego oszacowania
w przypadku zobowigzan z tytulu ubezpieczenia na zycie z opcjami

1 gwarancjami nieuznawanymi za istotne.”;
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39) art. 77a otrzymuje brzmienie:

»Artykut 77a

Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od

ryzyka

Przy ustalaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka, o ktorej mowa w art. 77 ust. 2, wykorzystuje si¢ informacje wynikajace
z odpowiednich instrumentow finansowych oraz zachowuje si¢ spdjnos¢ z tymi
informacjami. Przy takim ustalaniu uwzglednia si¢ odpowiednie instrumenty
finansowe o takich terminach zapadalnosci, w przypadku ktorych rynki tych
instrumentoéw finansowych sg glebokie, ptynne i przejrzyste. Dla terminow
zapadalnosci wykraczajgcych poza pierwszy punkt wygladzania odpowiednia
stope procentowg wolng od ryzyka I ekstrapoluje si¢ zgodnie 7 akapitem
trzecim. Pierwszym punktem wygtadzania w odniesieniu do waluty jest
najdluzszy termin zapadalno$ci, w przypadku ktorego spetnione sa nastepujace

warunki: I

a)  rynki instrumentéw finansowych o takim terminie zapadalnos$ci sa

glebokie, ptynne i przejrzyste;

b)  odsetek pozostajagcych w obrocie obligacji o takim lub dtuzszym terminie
zapadalnos$ci wsrdd wszystkich obligacji pozostajagcych w obrocie

denominowanych w tej walucie jest wystarczajaco wysoki.
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Ekstrapolowana cze$¢ odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka opiera si¢ na stopach forward, ktore od stopy forward
obowiazujacej w pierwszym punkcie wygladzania stopniowo zbiegaja si¢ do

ostatecznej stopy forward.

Ekstrapolowana stopa forward jest rowna sredniej wazonej plynnej stopy
forward i ostatecznej stopy forward. Plynna stopa forward opiera si¢ na
jednej stopie forward lub zbiorze stop forward powigzanych z najdtuzszymi
terminami zapadalnosci, w przypadku ktorych odpowiedni instrument
finansowy mozna zaobserwowaé na glebokim, plynnym i przejrzystym rynku.
W przypadku terminow zapadalnosci o dtugosci co najmniej 40 lat od
pierwszego punktu wygladzania waga ostatecznej stopy forward wynosi co

najmniej 77,5 %.

W ekstrapolowanej cz¢sci odpowiednich stop procentowych wolnych od
ryzyka uwzglednia si¢ informacje z instrumentdéw finansowych innych niz
obligacje I w przypadku gdy rynki tych instrumentéw finansowych sa
glebokie, ptynne i przejrzyste.

2.  Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga, pod warunkiem uprzedniego
zatwierdzenia przez ich organ nadzoru, stosowa¢ mechanizm stopniowego
wprowadzania okreslony w akapicie drugim.
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Mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktorym mowa w akapicie

pierwszym, sktada si¢ z nastepujacych elementow:

@)

b)

w dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy
zmieniajgcej| r. parametry okreslajace szybkos¢ zbiegania si¢ stop
forward do ostatecznej stopy forward dla ekstrapolacji ustala si¢ w taki
Sposob, abyl struktura terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka
byta wystarczajaco podobna do struktury terminowej stopy procentowe;j
wolnej od ryzyka w tym dniu okreslonej zgodnie z zasadami
ekstrapolacji majacymi zastosowanie w dniu ... [jeden dzien przed data

rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajgcej) t.;

parametry okreslajqce szybkosé zhiegania si¢ stop forward do
ostatecznej stopy forward dla ekstrapolacji sa obnizane liniowo na
poczatku kazdego roku kalendarzowego w taki sposdb, aby ostateczne

parametry ekstrapolacji byly stosowane od dnia 1 stycznia 2032 r. I

Mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktérym mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, nie moze mie¢ wptywu na ustalanie gltebokosci,

ptynnosci i przejrzystosci rynkow finansowych ani pierwszego punktu

wygtadzania, o ktorych mowa w ust. 1. I
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40) w art.

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujgce akapity pierwszy i drugi
niniejszego ustepu, w czesci swojego sprawozdania na temat wyplacalnosci
i kondycji finansowej zawierajgcej informacje skierowane do osob zawodowo
dzialajgcych na rynku, o ktorej to czesci mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie

ujawniajg:

a)  fakt, Ze stosujq one mechanizm stopniowego wprowadzania do celow

ekstrapolacji; oraz

b)  kwantyfikacje wplywu niestosowania mechanizmu stopniowego

wprowadzania na ich sytuacje finansowaq.

Niezaleznie od ust. 1 w dniu ... [data wejScia w zycie niniejszej dyrektywy
zmieniajacej] pierwszym punktem wygtadzania dla euro jest termin

zapadalno$ci wynoszacy 20 lat.”;

77b ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Do celow akapitu pierwszego lit. i) grupowq umowe ubezpieczenia na ;ycie uznaje

si¢ za jedng umowe.”’;

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 150
GIP.INST PL



41) w art. 77d wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:

»1. Panstwa cztonkowskie zapewniajq, aby zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji mogt stosowac korekte z tytutu zmiennosci do odpowiednie;j
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowane;j
przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktdrym mowa w art. 77
ust. 2, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez organy nadzoru,
jezeli spetnione sg co najmniej nastepujace warunki:

a)  korekta z tytulu zmienno$ci dla danej waluty jest stosowana przy
obliczaniu najlepszego oszacowania wszystkich zobowigzan
ubezpieczeniowych i zobowigzan reasekuracyjnych zaktadu
denominowanych w tej walucie, gdy odpowiednia struktura
terminowa stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowana przy
obliczaniu najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan nie
zawiera korekty dopasowujacej, o ktoérej mowa w art. 77b;

b)  zaklad wykaze w sposdb zadowalajacy organ nadzoru, ze posiada
odpowiednie procesy obliczania korekty z tytulu zmiennosci
zgodnie z ust. 3 1 4 niniejszego artykutu.
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la.

1b.

Niezaleznie od ust. 1 niniejszego artykutu zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji, ktore stosowaty korekte z tytutu zmiennosci do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktorym mowa

w art. 77 ust. 2, przed dniem ... [jeden rok przed data rozpoczecia
stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajgcej] r. moga bez koniecznosci
uzyskania od organu nadzoru uprzedniego zatwierdzenia nadal stosowaé
korekte z tytutu zmiennosci, o ile spetniaja warunki dotyczgce
uprzedniego zatwierdzenia na mocy ust. I niniejszego artykutlu na dzien

... [data rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajacej] r.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg posiadanie przez organy nadzoru
uprawnien do wymagania od zakltadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, by zaprzestal stosowania korekty z tytutu zmiennosci do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktorym mowa
w art. 77 ust. 2, w przypadku gdy zaktad przestat spetnia¢ warunki
dotyczqce uprzedniego zatwierdzenia okreslone w prawie krajowym
zgodnie 7 ust. 1 niniejszego artykutu. Jezeli zaktad przywroci zgodnos¢
z tymi warunkami, moze zwroci¢ si¢ do organdow nadzoru o uprzednie
zatwierdzenie stosowania korekty z tytutu zmiennos$ci do odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowanej
przy obliczaniu najlepszego oszacowania na podstawie ust. 1 niniejszego

artykutu. I
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lc.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji mogq, 7 zastrzeZeniem
uzyskania od organu nadzoru uprzedniego zatwierdzenia, zastosowadé
korekte specyficzng dla danego zaktadu do skorygowanego o ryzyko

spreadu dla waluty, o ktéorym mowa w ust. 3, jeZeli:

a)  spread skorygowany o ryzyko przekroczyl spread skorygowany
o ryzyko obliczony na podstawie portfela inwestycji zaktadu
w instrumenty dluine za cztery kwartalne okresy sprawozdawcze

przed dniem sprawozdawczym; oraz

b) informacje, ktore sq nieodlgcznie zwigzane 7 odpowiednimi
aktywami zaktadu i ktore sq przekazywane przez zaklad zgodnie
z art. 35 ust. 1-4, sq wystarczajgcej jakosci, aby umozliwié

rzetelne i wiarygodne obliczenie tej korekty.
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Korekta ta wynosi 105 % lub odpowiada stosunkowi spreadu
skorygowanego o ryzyko obliczonego na podstawie portfela inwestycji
danego zaktadu w instrumenty diuine do spreadu skorygowanego

o ryzyko obliczonego na podstawie portfela referencyjnego dla danej
waluty, w zaleznosci od tego, ktora 7 tych wartosci jest nizsza. Spread
skorygowany o ryzyko na podstawie portfela inwestycji danego zaktadu
w instrumenty dtuzne oblicza sie w taki sam sposob jak spread
skorygowany o ryzyko na podstawie portfela referencyjnego dla danej
waluty, lecz przy uzyciu specyficznych dla zakltadu danych dotyczgcych
wag i Sredniego czasu trwania odpowiednich podklas w portfelu

inwestycji danego zakladu w instrumenty dtuzne dla danej waluty.

Jezeli korekta zostanie zastosowana, korekty z tytutu zmiennosci nie
zwigksza sig o korekte z tytutu zmiennosci w skali makro, o ktorej mowa

w ust. 4.
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Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji natychmiast zaprzestajg
stosowania tej korekty, gdy powoduje ona zwigkszenie skorygowanego
o ryzyko spreadu dla waluty, o ktéorym mowa w ust. 3, przez dwa kolejne

kwartalne okresy sprawozdawcze.

Dla kazdej odpowiedniej waluty korekta z tytutu zmiennos$ci do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
opiera si¢ na spreadzie pomig¢dzy stopg procentowa mozliwg do
uzyskania z portfela referencyjnego inwestycji w instrumenty dtuzne dla
tej waluty a stopami odpowiedniej podstawowej struktury terminowe;j

stopy procentowej wolnej od ryzyka dla tej waluty.

Portfel referencyjny inwestycji w instrumenty dtuzne dla danej waluty
musi by¢ reprezentatywny dla aktywow, ktore sa denominowane w tej
walucie 1 w ktore inwestujg zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
w celu pokrycia najlepszego oszacowania dla zobowigzan

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych denominowanych w tej walucie.
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Warto$¢ korekty z tytutu zmiennos$ci do stopy procentowej wolnej od

ryzyka dla danej waluty oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
VAcu=85% + CSSRcu * RCScu

gdzie:

a) VA, oznacza korekte z tytutu zmiennos$ci dla waluty cu;

b)  CSSR.. oznacza wspotczynnik wrazliwosci zaktadu ubezpieczen

lub zaktadu reasekuracji na spread kredytowy dla waluty cu;
c) RCS., oznacza skorygowany o ryzyko spread dla waluty cu.

VAu stosuje si¢ do odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka, ktora nie jest uzyskiwana za pomoca
ekstrapolacji zgodnie z art. 77a. W przypadku gdy w ekstrapolowane;j
cze$ci odpowiednich stop procentowych wolnych od ryzyka uwzglednia
si¢ informacje z instrumentéw finansowych innych niz obligacje na
podstawie art. 77a ust. 1, VA, stosuje si¢ rowniez do stop procentowych
wolnych od ryzyka wynikajacych z tych instrumentéw finansowych.
Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka musi opierac¢ si¢ na tych skorygowanych stopach

procentowych wolnych od ryzyka.

CSSR . nie moze mie¢ warto$ci ujemnej ani wyzszej niz jeden.
Przyjmuje on wartos$ci nizsze niz jeden w przypadku, gdy wrazliwo$¢
aktywow zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w danej walucie
na zmiany spreadéw kredytowych jest nizsza niz wrazliwo$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych tego zakladu w tej walucie na zmiany

stop procentowych.

RSC., oblicza si¢ jako rdznice migdzy spreadem, o ktorym mowa

w ust. 2, a czescig tego spreadu, ktéra jest zwigzana z realistyczng oceng
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oczekiwanych strat lub nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub

innym ryzykiem zwigzanym z aktywami.
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Czesé spreadu, ktora jest zwigzana 7 realistyczng oceng oczekiwanych
strat, nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub innym ryzykiem,
oblicza sie jako odsetek spreadow. Odsetek ten zmniejsza sie wraz ze
wzrostem spreadow i pozwala na rozroznienie co najmniej trzech

nastepujgcych przypadkow:

a)  gdy spready nie przekraczajg ich dlugoterminowej $redniej

wartosSci;

b)  gdy spready przekraczajg ich dlugoterminowg Srednig wartos¢, ale
nie przekraczaja dwukrotnosci ich dlugoterminowej sredniej

wartosci;

c)  gdy spready przekraczaja dwukrotnos¢ ich dtugoterminowe;j

sredniej wartosci.

Korekta ryzyka nigdy nie przekracza odpowiedniego odsetka

dltugoterminowych srednich spreadow.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego zaklady ubezpieczen

i zaktady reasekuracji majqce siedzibe w panstwie cztonkowskim,
ktorego waluta jest powigzana 7 euro i spelnia szczegotowe kryteria
dotyczgce korekt dla walut powigzanych 7 euro w celu ulatwienia
obliczania podmodutu ryzyka walutowego, ustanowione zgodnie 7 art.
111 ust. 1 lit. p), mogq — przy obliczaniu korekty 7 tytutu zmiennosci do
stop procentowych wolnych od ryzyka dla waluty powigzanej oraz
korekty 7 tytutu zmiennosci do stop procentowych wolnych od ryzyka
w odniesieniu do euro — obliczaé jedng wartos¢ CSSR.. zarowno dla
swojej waluty lokalnej, jak i euro, tgcznie uwzgledniajgc aktywa

i zobowiqzania denominowane w euro i ich walucie lokalnej.

Bez uszczerbku dla ust. 1c¢ korekte z tytulu zmiennosci dla euro
zwigksza si¢ o korekte z tytutu zmiennos$ci w skali makro. Korekte

z tytulu zmiennosci w skali makro oblicza si¢ w nastepujacy sposob: I
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VAEuro,mac}m: 85 %'CSSREurﬂ 'max(R CSco'1.3 'R CSEuro; 0) *Wco
gdzie:

a)  VAEuromacro 0znacza korekte z tytutu zmiennosci w skali makro dla

panstwa co;

b)  CSSREgur, oznacza wspdlczynnik wrazliwosci zaktadu ubezpieczen

lub zaktadu reasekuracji na spread kredytowy dla euro;
c) RCS., oznacza spread skorygowany o ryzyko dla panstwa co;
d)  RCSEuro 0znacza spread skorygowany o ryzyko dla euro;
€) e oznacza krajowy wspodtczynnik korekty dla panstwa co.

CSSREur oblicza si¢ jako wspotczynnik wrazliwosci zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji na spread kredytowy dla euro

zgodnie z ust. 3.

RCS,, oblicza si¢ w ten sam sposob co spread skorygowany o ryzyko dla
euro zgodnie z ust. 3, lecz na podstawie portfela referencyjnego
reprezentatywnego dla aktywow, w ktore inwestujg zaktady ubezpieczen
1 zaktady reasekuracji w celu pokrycia najlepszego oszacowania dla
zobowigzan ubezpieczeniowych 1 reasekuracyjnych z produktow
sprzedawanych na rynku ubezpieczen w tym panstwie

1 denominowanych w euro.

RCSEuro oblicza si¢ jako spread skorygowany o ryzyko dla euro zgodnie

z ust. 3.
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4a.

Krajowy wspotczynnik korekty, o ktérym mowa w akapicie pierwszym

lit. e), oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
®co= max(minii((RCSco*-0.6 %)/0.3 %);1);0)

gdzie RCS.," oznacza spread skorygowany o ryzyko dla panstwa co,

o ktéorym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), pomnozony przez odsetek
inwestycji w instrumenty dluzne w stosunku do tagcznych aktywow
posiadanych przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ktore

otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w panstwie co.

Aby obliczyé spread leigcy u podstaw korekty 7 tytutu zmiennosci, dla
kazdej waluty i kaidego panstwa spread, o ktorym mowa w ust. 2 i 4,
jest rowny wazonej wartoscig sumie sredniego spreadu walutowego dla
obligacji skarbowych i sredniego spreadu walutowego dla obligacji
innych niz obligacje skarbowe, poiyczek i sekurytyzacji. Do celow tego
obliczenia odpowiednimi wagami sq: stosunek wartosci obligacji
skarbowych wchodzqcych w sktad portfela referencyjnego aktywow dla
danej waluty lub danego panstwa do wartosci wszystkich aktywow
wchodzgcych w sktad tego portfela referencyjnego oraz stosunek
wartosci obligacji innych niz obligacje skarbowe, poZyczek

i sekurytyzacji wchodzgcych w sklad portfela referencyjnego aktywow
dla tej waluty lub tego panstwa do wartosci wszgystkich aktywow

wchodzgcych w sktad tego portfela referencyjnego.”;

42) w art. 77e wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(1)

dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,»aa) do celéw ujawniania informacji zgodnie z art. 51 ust. 8 —
odpowiednig strukture terminowg stopy procentowej wolnej od
ryzyka bez uwzglednienia korekty dopasowujacej ani korekty

z tytulu zmienno$ci i wyznaczong bez stosowania mechanizmu
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b)

(i)

(iii)

stopniowego wprowadzania na potrzeby ekstrapolacji okreslonego

w art. 77a ust. 2;

ab) zestaw scenariuszy, ktore majq byé stosowane do celow ostroinej
wyceny deterministycznej najlepszego oszacowania dla
zobowiqzan w zakresie ubezpieczen na iycie zgodnie 7 art. 77 ust.

87
lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) dla kazdej odpowiedniej waluty 1 kazdego odpowiedniego
krajowego rynku ubezpieczen — spread skorygowany o ryzyko,

o ktéorym mowa, odpowiednio, w art. 77d ust. 31 4;”;
dodaje si¢ litere¢ w brzmieniu:

,»d) dla kazdego odpowiedniego panstwa cztonkowskiego — odsetek
inwestycji w instrumenty dtuzne w stosunku do tacznych aktywow
posiadanych przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji,
ktére otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w danym

panstwie, o czym mowa w art. 77d ust. 4.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

sla.

Dla kazdej odpowiedniej waluty 1 kazdego terminu zapadalnosci,

w przypadku gdy rynki odpowiednich instrumentéw finansowych lub
obligacji o tym terminie zapadalnosci sa glebokie, ptynne i przejrzyste,
EIOPA opracowuje i publikuje co najmniej raz na rok odsetek obligacji
o takim lub dtuzszym terminie zapadalno$ci wsrod wszystkich obligacji

denominowanych w tej walucie, o czym mowa w art. 77a ust. 1.”;
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d)

ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»W celu zapewnienia jednolitych warunkéw obliczania wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz podstawowych srodkow wtasnych
Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze okreslajace, w odniesieniu do kazdej
odpowiedniej waluty, informacje techniczne, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, oraz pierwszy punkt wygtadzania zgodnie z art. 77a

ust. 1. W tych aktach wykonawczych moga by¢ wykorzystywane informacje
publikowane przez EIOPA zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.”;

ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

W odniesieniu do walut, w przypadku gdy w aktach wykonawczych,

o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie okreslony spread skorygowany o ryzyko,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), do odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego
oszacowania nie stosuje si¢ korekty z tytulu zmiennosci. W odniesieniu do
panstw czlonkowskich, ktorych walutg jest euro, i w przypadku gdy w aktach
wykonawczych, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostanie okreslony spread
skorygowany o ryzyko, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢), ani odsetek, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. d), do korekty z tytutu zmiennosci nie dodaje si¢ korekty

z tytutu zmiennosci w skali makro.”;
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e)

43) w art.

a)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»4. Do celow ust. 2 niniejszego artykutu pierwszy punkt wygtadzania dla
waluty okreslony w akcie wykonawczym nie moze zosta¢ zmieniony,
chyba ze ocena odsetkow obligacji o terminie zapadalno$ci dluzszym niz
dany termin zapadalnos$ci lub rownym temu terminowi wérdd wszystkich
obligacji denominowanych w tej walucie wskazuje na inny pierwszy
punkt wygladzania na podstawie art. 77a ust. 1 1 odsetek okreslony
w aktach delegowanych, o ktorych mowa w art. 86 ust. 1 lit. b) ppkt (iii),

przez co najmniej dwa kolejne lata.”;
86 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig¢ litere w brzmieniu:

,aa) ostrozng wycene deterministyczng, o ktoérej mowa w art. 77 ust. 8,
jak rowniez warunki, na jakich wycena ta moze by¢ stosowana do
celéw wyceny najlepszego oszacowania rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych z opcjami i gwarancjami;”;
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(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) metody, zasady i techniki stuzace do okreslania odpowiednie;j
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, ktore
majg by¢ stosowane przy obliczaniu najlepszego oszacowania,

o ktorym mowa w art. 77 ust. 2, w szczegdlnosci:

(1) formule stuzaca do ekstrapolacji, o ktérej mowa w art. 77a
ust. 1, w tym parametry, ktore okreslajg szybkos¢ zbiegania
si¢ ekstrapolacji;

(i) metodg okreslania glebokos$ci, pltynnosci i przejrzystosci
rynkow instrumentdéw finansowych, o czym mowa w art. 77a
ust. 1;

(i) zaleine od waluty progi procentowe, ponizej ktorych udziat
obligacji o terminie zapadalnos$ci dluzszym niz dany termin
zapadalnosci lub réwnym temu terminowi wsrdd wszystkich
obligacji jest uznawany za niski do celow art. 77a ust. 1;

(iv) mechanizm stopniowego wprowadzania, o ktorym mowa
w art. 77a ust. 2;”;
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(ii1) lit. 1) otrzymuje brzmienie:

1)

metody i zatozenia na potrzeby obliczania korekty z tytutu

zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, w tym:

(1) formule stuzaca do obliczania wspotczynnika wrazliwos$ci na
spread kredytowy, o ktérym to wspotczynniku mowa w art.

77d ust. 314;

(i1) dla kazdej odpowiedniej klasy aktywow — odsetek spreadu,
ktory odpowiada czesci spreadu zwigzanej z realistyczng
oceng oczekiwanych strat, nieoczekiwanym ryzykiem
kredytowym lub jakimkolwiek innym ryzykiem, obliczanej
zgodnie z art. 77d ust. 3; odsetek taki zmniejsza si¢ wraz ze
wzrostem spreadow i pogwala na rozroéZnienie co najmniej

trzech nastepujqgcych przypadkow:
1)  gdy spready nie przekraczajg ich dtugoterminowe;j
$redniej wartosci;

2)  gdy spready przekraczaja ich dtugoterminowa $rednig
wartos$¢, ale nie przekraczajg dwukrotnosci ich

dtugoterminowej Sredniej wartosci;

3) gdy spready przekraczajg dwukrotnos¢ ich

dlugoterminowej $redniej wartosci.

Korekta ryzyka nigdy nie przekracza odpowiedniego odsetka

dtugoterminowych $rednich spreadow.”;
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b)  dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»la. Komisja moze uzupetiaé niniejszg dyrektywe poprzez przyjecie aktow
delegowanych zgodnie z art. 301a okreslajace kryteria kwalifikowalnos$ci
aktywow, ktore mozna wiaczy¢ do portfela aktywow, o ktorym mowa

w art. 77b ust. 1 lit. a).

1b. W przypadku gdy okresowy przeglad stopy kosztu kapitatu, o ktorej
mowa w art. 77 ust. 5, wykaze, Ze przyjeta wartosé nie jest juz
odpowiednia, Komisja moze przyjgc¢ akt delegowany zmieniajgcy
przyjetg wartosé stopy kosztu kapitatu okreslong w art. 77 ust. 6.
Komisja moZe ustalié¢ przyjetq wartosé stopy kosztu kapitatu wylgcznie

na poziomie nie nizszym niz 4 % i nie wyzszym niz 5 %.”;
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c)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»2a. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania art. 77 ust. 8
EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
precyzujacych metode okreslania zestawu scenariuszy, ktore majg by¢
stosowane do celow ostroznej wyceny deterministycznej najlepszego
oszacowania zobowigzan z tytulu ubezpieczenia na zycie, o ktorych
mowa w tym ustepie. EIOPA przedtozy Komisji te projekty
wykonawczych standardéw technicznych do dnia ... [12 miesigcy od

dnia wejScia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;
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44) art. 92 ust. la i 2 otrzymujg brzmienie:

,,la.

Komisja uzupetnia niniejszg dyrektywe poprzez przyjecie zgodnie z art. 301a
aktéw delegowanych okreslajacych traktowanie udziatéw kapitatowych

w rozumieniu art. 212 ust. 2 akapit trzeci w instytucjach finansowych

1 instytucjach kredytowych w odniesieniu do okre$lania wysoko$ci srodkow
wlasnych, w tym podejscia do dokonywania odliczen istotnych udziatow
kapitatowych w instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych od
podstawowych srodkow wlasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu

reasekuracji.
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Niezaleznie od odliczen udziatow kapitatowych od dopuszczonych §rodkow
wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jak okreslono

w akcie delegowanym przyjetym na podstawie akapitu pierwszego niniejszego
ustepu, do celow okreslenia podstawowych srodkow wtasnych, o ktorych
mowa w art. 88, organy nadzoru mogg zezwoli¢ zaktadowi ubezpieczen lub
zaktadowi reasekuracji na nieodliczanie warto$ci jego udziatu kapitatowego

w instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, o ile spelnione sg wszystkie

nastepujgce warunki:

a)  zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji znajduje si¢ w jednej

z nastepujacych sytuacji:

(1) instytucja kredytowa lub instytucja finansowa oraz zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji naleza do tej samej grupy,
zdefiniowanej w art. 212, do ktorej ma zastosowanie nadzor nad
grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), a powigzana instytucja
kredytowa lub instytucja finansowa nie podlegaja odliczeniu,

o ktéorym mowa w art. 228 ust. 5; lub
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(i) organy nadzoru wymagaja od zaktadow ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji stosowania technicznych metod obliczania zgodnie
z cze$cig 11 zatacznika I do dyrektywy 2002/87/WE lub zezwalaja
im na stosowanie tych metod, a instytucja kredytowa lub instytucja
finansowa sg objete tym samym dodatkowym nadzorem na
podstawie tej dyrektywy co zaktad ubezpieczen lub zaktad

reasekuracji;

b)  organy nadzoru majg pewnos¢ co do poziomu zintegrowanego
zarzadzania, zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej w odniesieniu
do podmiotéw objetych nadzorem nad grupa, o ktérym mowa w lit. a)
ppkt (i), lub objetych zakresem dodatkowego nadzoru, o ktérym mowa

w lit. a) ppkt (ii);

c) udziatl kapitatlowy w instytucji kredytowej lub instytucji finansowej jest
inwestycja w akcje o charakterze strategicznym okreslong w akcie

delegowanym przyjetym na podstawie art. 111 ust. 1 lit. m).
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2.

Udziaty kapitalowe w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych,

o ktorych mowa w ust. 1a, obejmuja:

a)

b)

udziaty kapitatowe, ktore zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji

posiadaja w:

(1) instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych
w rozumieniu, odpowiednio, art. 4 ust. 1 pkt 1 1 26 rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013;

(i) firmach inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy
2014/65/UE;

instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktérych mowa w art. 52
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instrumenty w Tier I, o ktorych
mowa w art. 63 tego rozporzadzenia, a takze instrumenty dodatkowe
w Tier I 1 instrumenty w Tier Il w rozumieniu art. 9 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033", posiadane przez
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wzgledem podmiotow,

o ktorych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, w ktorych zaktady te

posiadaja udzial kapitatowy.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr
806/2014 (Dz.U. L 314z 5.12.2019, s. 1).”;

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 171
GIP.INST PL



45) art. 95 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»W tym celu w stosownych przypadkach zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji

odnoszg si¢ do wykazu pozycji srodkéw wilasnych, o ktorym mowa w art. 97 ust. 1.”;
46) art. 96 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla art. 95 i art. 97 ust. 1 do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢

nastepujace klasyfikacje:

1)  fundusze nadwyzkowe objete zakresem art. 91 ust. 2 klasyfikuje si¢ do
kategorii 1;

2)  akredytywy i gwarancje zarzadzane powierniczo na zlecenie wierzycieli
ubezpieczeniowych przez niezaleznego powiernika i wystawione przez
instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE
klasyfikuje si¢ do kategorii 2;

3)  wszelkie przyszte naleznosci, jakie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub
inne towarzystwa ubezpieczen armatoréw o zmiennej wysokosci wktadow
oparte na zasadzie wzajemnosci, ubezpieczajace jedynie ryzyka
wyszczegolnione w grupie 6, 121 17 w pkt A zalacznika I, mogg otrzymac od
swoich cztonkéw w drodze wezwania do wniesienia dodatkowych wkiladow

w ciggu kolejnych 12 miesigcy, klasyfikuje si¢ do kategorii 2.”;

14167/24 rl/AKO/mdm 172
ZALACZNIK GIP.INST PL



47) w art. 105 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

» 7. Komisja jest uprawniona do przyjmowania, zgodnie 7 art. 301a, aktow
delegowanych uzupetniajqcych niniejszq dyrektywe w celu uwzglednienia
ryzyka, jakie stwarzajg kryptoaktywa w module ryzyka rynkowego, o ktorym
mowa w ust. 5 niniejszego artykutu, oraz w module ryzyka niewykonania
zobowiqzania przez kontrahenta, o ktorym mowa w ust. 6 niniejszego

artykutu.”;
48) dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:
wArtykut 105a
Dlugoterminowe inwestycje w akcje

1. W drodze odstepstwa od art. 101 ust. 3 i w ramach podmodutu ryzyka
Zwigzanego g inwestowaniem w akcje, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5 akapit
drugi lit. b), panstwa czlonkowskie zezwalajq zakltadom ubezpieczen
i zaktadom reasekuracji, ktore spetniajq warunki okreslone w akapicie
drugim niniejszego ustepu, na obliczenie wymogu kapitalowego zgodnie
z ust. 4 niniejszego artykutu do okreslonego podzbioru inwestycji w akcje

utrzymywanych w perspektywie diugoterminowej.

Do celow akapitu pierwszego podzbior inwestycji w akcje moina traktowaé
jako dltugoterminowe inwestycje w akcje, jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji wykaZe w sposob zadowalajgcy organ nadzoru, Ze spelnione sq

wszystkie nastgpujgce warunki:

a)  podzbior inwestycji w akcje jest jednoznacznie okreslony i zarzqdza si¢

nim oddzielnie od pozostalej dziatalnosci zaktadu;
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b)

d)

dla kaidego dltugoterminowego portfela akcji ustanawiane sq zasady
zarzqgdzania inwestycjami dltugoterminowymi, ktore odzwierciedlajq
zobowiqzanie zaktadu do utrzymywania ogolnej ekspozycji z tytutu akcji
w podzbiorze inwestycji w akcje przez okres przekraczajgcy srednio pi¢é
lat. Organ administrujqcy, zarzqdzajgcy lub nadzorczy zaktadu
Sformalnie zatwierdza zasady zarzgdzania inwestycjami, a zasady te
poddaje si¢ czestym przeglgdom pod kqgtem faktycznego zarzqgdzania
portfelami i uwzglednia w informacjach przekazywanych w ramach

wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci zaktadu, o ktorej mowa w art. 45;

podzbidr inwestycji w akcje sktada sie¢ wytacznie z akcji notowanych
w panstwach nalezacych do EOG lub do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub nienotowanych akcji spotek,
ktérych siedziba znajduje si¢ w panstwach nalezacych do EOG lub
OECD;

zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji jest w stanie — w sposob
ciagly 1 w warunkach skrajnych — unikna¢ przymusowej sprzedazy

inwestycji w akcje w ramach podzbioru przez pig¢ lat;
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e)  zarzgdzanie ryzykiem, zarzqdzanie aktywami i pasywami oraz zasady
inwestycyjne zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
odzwierciedlajq wyrazony przez zaktad zamiar utrzymania podzbioru
inwestycji w akcje przez okres, ktory jest zgodny 7 wymogiem
okreslonym w lit. b), oraz zdolnosé zaktadu do spetnienia wymogu
okreslonego w lit. d);

f)  podzbidr inwestycji w akcje jest odpowiednio zdywersyfikowany w taki
sposob, aby unikng¢ nadmiernej zaleznosci od konkretnego emitenta lub
grupy przedsigbiorstw oraz nadmiernej akumulacji ryzyka w portfelu
dlugoterminowych inwestycji w akcje jako catosci o tym samym profilu
ryzyka;

g)  podzbidr inwestycji w akcje nie obejmuje udzialow kapitatowych.

2. W przypadku gdy akcje sg utrzymywane w ramach europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych lub w ramach niektorych
rodzajow przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, w tym alternatywnych
funduszy inwestycyjnych, ktore sg okreslone w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy jako posiadajace nizszy profil
ryzyka, warunki okreslone w ust. 1 mogg by¢ oceniane na poziomie funduszy,
a nie podstawowych aktywow utrzymywanych w ramach tych funduszy.
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Zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji, ktore traktujq podzbior
inwestycji w akcje jako dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie 7 ust. 1,
nie powracajq do stosowania podejscia, ktore nie uwzglednia
dlugoterminowych inwestycji w akcje.

Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktory traktuje podzbior
inwestycji w akcje jako dlugoterminowe inwestycje w akcje, przestaje spelniaé
warunki okreslone w ust. 1, natychmiast informuje o tym organ nadzoru

i podejmuje niezbedne srodki w celu przywrocenia zgodnosci.

W ciggu miesigca od daty pierwszego stwierdzenia niezgodnosci 7 warunkami
okreslonymi w ust. 1 zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji przekazuje
organowi nadzoru niezbedne informacje i powiadamia go o dzialaniach,
ktore zaktad ma podjgé w celu przywrocenia zgodnosci 7 tymi warunkami

w ciggu szesciu miesiecy od daty pierwszego stwierdzenia niezgodnosci.

Jezeli zaklad nie jest w stanie przywrocic zgodnosci w ciggu szesciu miesiecy
od daty pierwszego stwierdzenia niezgodnosci, przestaje klasyfikowa¢é
wszelkie inwestycje w akcje jako dlugoterminowe inwestycje w akcje zgodnie
z niniejszym artykulem przez okres dwoch i pot roku lub dopoki nie zostanie
przywrocona zgodnosé z kryteriami okreslonymi w ust. 1, w zaleZnosci od

tego, ktory 7 tych okresow jest duzszy.
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Wymaog kapitaltowy dla dlugoterminowych inwestycji w akcje jest rowny
wysokosci straty podstawowych srodkow wlasnych, jaka wyniktaby z naglego
spadku o 22 % wartosci inwestycji traktowanych jako dtugoterminowe

inwestycje w akcje.

Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a w celu uzupetnienia

niniejszej dyrektywy poprzez doprecyzowanie:
a)  warunkow okreslonych w ust. 1 akapit drugi niniejszego artykutu;

b)  rodzajow przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, o ktorych mowa

w ust. 2 niniejszego artykutu;

c) informacji, ktore nalezy uwzgledni¢ w sprawozdaniu na temat
wyptacalnos$ci i kondycji finansowej, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1,
oraz w regularnym sprawozdaniu do celéw nadzoru, o ktérym mowa

w art. 35 ust. 5a.”;

49) art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

Symetryczne dostosowanie standardowego wymogu kapitalowego zwigzanego
z inwestowaniem w akcje pokrywajacego ryzyko wynikajace ze zmian
poziomu cen akcji nie moze prowadzi¢ do zastosowania wymogu kapitalowego
zwigzanego z inwestowaniem w akcje nizszego lub wyzszego o ponad 13
punktow procentowych od standardowego wymogu kapitalowego zwigzanego

z inwestowaniem w akcje.”;
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50) art. 109 otrzymuje brzmienie:

,JArtykut 109

Uproszczenia standardowej formuty

1.  Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga stosowac uproszczone
obliczenie dla konkretnego modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka, jezeli
spelnione sq wszystkie nastgpujgce warunki:

a)  charakter, skala i ztozonos¢ ryzyk, jakim muszg sprosta¢, uzasadnia
zastosowanie uproszczonego obliczenia;
b)  wymaganie od zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji stosowania
standardowego obliczenia bytoby nieproporcjonalne;
c)  btad w poréwnaniu ze standardowym obliczeniem nie prowadzi do
istotnego znieksztatcenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci,
z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych uproszczone obliczenia prowadza
do powstania kapitatowego wymogu wyptacalnos$ci przekraczajacego
kapitalowy wymog wyptacalnosci wynikajacy ze standardowego
obliczenia.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego male i niezlozone zaktady mogq stosowaé
uproszczone obliczenie dla konkretnego modutu ryzyka lub podmodutu
ryzyka, jezeli sq w stanie wykazacé w sposob zadowalajgcy organ nadzoru i co

najmniej raz na pieé lat, Ze spelnione sq nastepujgce warunki:

a)  kazdy pojedynczy modut ryzyka lub podmodut ryzyka, dla ktérych ma
by¢ stosowane uproszczone obliczenie, stanowi, bez stosowania
uproszczenia, mniej niz 2 % podstawowego kapitalowego wymogu

wyplacalnosci;

b)  suma wszystkich modutow ryzyka lub podmodutéw ryzyka, dla ktérych
ma by¢ stosowane uproszczone obliczenie, stanowi, bez zastosowania
uproszczenia, mniej niz 10 % podstawowego kapitalowego wymogu

wyptacalnosci.
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Do celéw niniejszego ustepu uproszczone obliczenia kalibrowane sg zgodnie

z art. 101 ust. 3.

Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykutu i art. 102 ust. 1, jezeli zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji oblicza kapitalowy wymog wyptacalnosci,
a udziat modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka nie stanowi powyzej 5 %
podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktorym mowa

w art. 103 lit. a), zaktad moze stosowac uproszczone obliczenie w odniesieniu
do tego modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka przez okres nie dtuzszy niz trzy

lata od daty obliczenia tego kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Do celéw ust. 2 suma udziatéw kazdego modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka
w podstawowym kapitalowym wymogu wyptacalnosci, w przypadku gdy
stosuje si¢ uproszczone obliczenia zgodnie z tym ust¢pem, nie moze

przekraczaé¢ 10 %.

Udziat modutu ryzyka lub podmodutu ryzyka w podstawowym kapitalowym
wymogu wyptacalnosci, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, jest rowny udzialowi obliczonemu ostatnim razem, gdy modut ryzyka

lub podmodut ryzyka obliczano bez uproszczen zgodnie z ust. 2.”;
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51) w art. 111 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i lit. 1) i m) otrzymujg brzmienie:

)

uproszczone obliczenia ustanowione dla konkretnych modutow
ryzyka i podmoduldow ryzyka, o ktorych mowa w art. 109 ust. 1,
oraz nieistotnych modutow ryzyka i podmodutéw ryzyka,

o ktorych mowa w art. 109 ust. 2, a takze kryteria, ktore musza
spetnia¢ zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, w tym
réwniez wewngtrzne zaktady ubezpieczen i wewnetrzne zaktady
reasekuracji, aby by¢ uprawnionymi do stosowania uproszczen, jak

okreslono w art. 109 ust. 1;

podejscie, ktore ma by¢ stosowane w odniesieniu do znacznych
pakietow akcji w rozumieniu art. 13 pkt 21 przy obliczaniu
kapitalowego wymogu wyplacalno$ci, a zwtaszcza przy obliczaniu
podmodutu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje,

o ktéorym mowa w art. 105 ust. 5, z uwzglednieniem
prawdopodobnego ograniczenia zmienno$ci wartosci tych
znacznych pakietow akcji, wynikajacego ze strategicznego
charakteru tych inwestycji 1 z wplywu wywieranego przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji na spotki, w ktore dokonano

inwestycji;”;
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b)

(ii)

dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

»Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) niniejszego ustegpu metody,
zaloZenia i standardowe parametry stosowane w przypadku podmodutu
ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi
lit. a), odzwierciedlajq ryzyko dalszego spadku stop procentowych,
nawet gdy sq one niskie lub ujemne, a obliczanie podmodutu ryzyka
stopy procentowej jest zgodne 7 ekstrapolacjq stop procentowych
zgodnie 7 art. 77a. NiezaleZnie od zdania pierwszego niniejszego
akapitu nie wymaga sie, by przy obliczaniu podmodutu ryzyka stopy
procentowej uwzgledniaé ryzyko spadku stop procentowych do
poziomow ponizej ujemnego progu, w przypadku gdy ujemny prog
zostaje okreslony w taki sposob, e prawdopodobienstwo tego, Ze stopy
procentowe w odpowiednich walutach i terminach zapadalnosci nie

bedq zawsze wyisze od ujemnego progu, jest wystarczajgco niskie.

Do celow akapitu pierwszego lit. h) niniejszego ustepu metody

i dostosowania, ktore majqg by¢ stosowane w celu odzwierciedlenia
ograniczonego zakresu dywersyfikacji ryzyka zakladow ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji zwigzane z funduszami wyodrebnionymi, nie
majq zastosowania do portfeli aktywow, ktore nie sq funduszami
wyodrebnionymi i ktore sq przeznaczone na pokrycie odpowiedniego
najlepszego oszacowania zobowigzan ubezpieczeniowych lub

reasekuracyjnych, o ktorych mowa w art. 77b ust. 1 lit. a).”’;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w2a. W przypadku gdy Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie 7 ust. 1

akapit pierwszy lit. c) niniejszego artykutu w celu uzupetnienia
niniejszej dyrektywy poprzez okreslenie metod, zaloZen i standardowych
parametrow, ktore majg by¢ stosowane do obliczania podmodutu ryzyka
stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. a),
w celu poprawy wrazliwosci wymogow kapitatowych na zmiany stop

procentowych, takie zmiany podmodutu ryzyka stopy procentowej moggq
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byé wprowadzane stopniowo w okresie przejsciowym trwajgcym do
pieciu lat. Takie stopniowe wprowadzanie jest obowigzkowe i ma
zastosowanie do wszystkich zaktadow ubezpieczen lub zakltadow

reasekuracji.”;
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c)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3-

Do dnia ... [pieé lat od daty wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy
zmieniajgcej] r., a nastepnie co pi¢¢ lat EIOPA dokonuje oceny
stosownosci metod, zatoZen i standardowych parametrow stosowanych
do obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedtug
standardowej formuly. EIOPA uwzglednia w szczegolnosci wyniki
wszelkich klas aktywow i instrumentow finansowych, zachowanie
podmiotow inwestujgcych w te klasy aktywow i instrumenty finansowe
oraz rozwoj migdzynarodowych standardow w dziedzinie ustug
finansowych. Przeglqd niektorych ryzyk i niektorych klas aktywow
moze zostacé potraktowany priorytetowo. W oparciu o ocen¢ EIOPA
Komisja przedstawia w stosownych priypadkach wnioski dotyczgce
zmiany niniejszej dyrektywy lub aktow delegowanych lub

wykonawczych priyjmowanych na mocy niniejszej dyrektywy.

Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujgce stopniowe
wprowadzanie, o ktorym mowa w ust. 2a niniejszego artykutu, w czesci
swojego sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej
zawierajqcej informacje skierowane do osob zawodowo dzialajgcych na

rynku, o ktorej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniajg:

(i)  fakt, e stosujq one stopniowe wprowadzanie, o ktorym mowa

w ust. 2a niniejszego artykutu; oraz

(ii) kwantyfikacje wplywu niestosowania stopniowego wprowadzania,
0 ktorym mowa w ust. 2a niniejszego artykulu, na ich sytuacje

finansowq.”;
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52) art. 112 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

e

Po uzyskaniu od organdéw nadzoru zatwierdzenia dotyczacego stosowania
modelu wewnetrznego, I zaktady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji co dwa
lata przedstawiaja organom nadzoru oszacowanie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci dokonane zgodnie ze standardowa formutg okreslong

w podsekcji 2. Organy nadzoru mogq, w drodze uzasadnionej decyzji,
zazqdad od zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji czestszego

przedstawiania oszacowania.”;

53) w art. 122 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

”5'

Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ zaktadom ubezpieczen i zaktadom
reasekuracji na uwzglednienie w ich modelu wewnetrznym wptywu zmian
spreadu kredytowego na korekte z tytutu zmiennos$ci obliczang zgodnie

z art. 77d jedynie w przypadku gdy:

a)  metoda uwzgledniania wptywu zmian spreadu kredytowego na korekte
z tytulu zmiennosci w odniesieniu do danej waluty nie obejmuje
specyficznej dla danego zaktadu korekty spreadu skorygowanego
o ryzyko zgodnie z art. 77d ust. lc, ani — w przypadku euro —
ewentualnego zwigkszenia korekty z tytutu zmiennosci o korekte z tytulu

zmienno$ci w skali makro zgodnie z art. 77d ust. 4;
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b)  kapitalowy wymog wyplacalnosci nie jest nizszy od zadnego

z ponizszych:

(1)  hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci obliczanego
jak kapitatowy wymog wyptacalnosci, z tym wyjatkiem, ze wptyw
zmian spreadu kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci jest
uwzgledniany zgodnie z metoda stosowang przez EIOPA do celow

publikacji informacji technicznych zgodnie z art. 77¢ ust. 1 lit. ¢);

(i1) hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci obliczanego
zgodnie z ppkt (i) niniejszej litery, z tym wyjatkiem, ze portfel
reprezentatywny dla waluty, o ktérej mowa w art. 77d ust. 2 akapit
drugi, ustala si¢ na podstawie aktywow, w ktdore inwestuje zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, a nie na podstawie aktywow
wszystkich zakladow ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji
posiadajacych zobowigzania ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne

denominowane w tej walucie.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) okreslenie portfela reprezentatywnego dla
danej waluty opiera si¢ na aktywach zaktadu denominowanych w tej walucie
1 wykorzystywanych do pokrycia najlepszego oszacowania zobowigzan

ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych denominowanych w tej walucie.”;
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54) w art. 132 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  wust. 3 akapit drugi wyrazy ,,w dyrektywie 85/61 1/EWG” zastgpuje si¢
wyrazami ,,w dyrektywie 2009/65/WE”;

b)  dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

. I Przy podejmowaniu decyzji w sprawie swojej strategii inwestycyjnej
I zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji uwzgledniajg mozliwe
zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach

finansowych.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawie swojej strategii inwestycyjnej
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji uwzgledniajq rowniez
wplyw ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na swoje inwestycje oraz
potencjalny dlugoterminowy wplyw swoich decyzji inwestycyjnych na

czynniki zrownowazionego rozwoju.
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6.  Na wniosek organu nadzoru zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji —
przy podejmowaniu decyzji w sprawie swojej strategii inwestycyjnej —
biorg pod uwage kwestie makroostroznosciowe i oceniajg zakres,

w jakim ich strategia inwestycyjna moze wplywac na zmiany
makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach finansowych oraz
moze sta¢ si¢ zrodtem ryzyka systemowego, a takze uwzgledniaja te

kwestie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

7. Do celow ust. 5 1 6 niniejszego artykutu zmiany makroekonomiczne
i zmiany zachodzgce na rynkach finansowych, jak rowniez kwestie

makroostrozno$ciowe maja takie samo znaczenie jak w art. 45. I

8. Przy podejmowaniu decyzji, czy zwrocic¢ si¢ 7 wnioskiem, o ktorym
mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, do zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji bedgcego jednostkq zaleing objetq zakresem
nadzoru nad grupq zgodnie 7 art. 213 ust. 2 lit. a) i b), organ nadzoru
rozwaza, cgy ocena, o ktorej mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, jest
przeprowadzana na poziomie grupy przez zaklad ubezpieczen
posiadajgcy udzialy kapitatowe w innym zakladzie lub zaktad
reasekuracji posiadajgcy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub
przez ubezpieczeniowq spotke holdingowgq lub finansowgq spotke
holdingowq o dziatalnosci mieszanej 7 siedzibg w Unii, i czy taka ocena

uwzglednia specyfike tej jednostki zaleinej.”;
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55) w art. 133 ust. 3 wyrazy ,dyrektywy 85/611/EWG” zastgpuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2009/65/WE”;

56) dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:
»Artykut 136a
Pogorszenie si¢ sytuacji w zakresie wyplacalnosci

1. W nastepstwie powiadomienia zgodnie z art. 136 lub po stwierdzeniu
pogarszajacej si¢ kondycji finansowej zgodnie z art. 36 ust. 3, w przypadku
gdy sytuacja zaktadu w zakresie wyptacalnosci si¢ pogarsza, organy nadzoru sg
uprawnione do podjecia niezbednych §rodkéw w celu zaradzenia temu

pogorszeniu.

2. Srodki, o ktérych mowa w ust. 1, s proporcjonalne do ryzyka i wspétmierne
do istotno$ci pogarszajacej si¢ kondycji. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby organy nadzoru byty uprawnione do zastosowania co najmniej

nastepujacych srodkow:

a)  zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego
zaktadu do aktualizacji planu naprawy prewencyjnej sporzadzonego
zgodnie z art. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2024/...""*, w przypadku gdy okolicznosci odbiegaja od zatozen
przyjetych w tym planie;

* Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w teks$cie numer dyrektywy zawartej w dok. pe-cons 6/24

(2021/0296(COD)) oraz wstawi¢ numer, date przyjecia i odniesienie do Dz.U. tej
dyrektywy w przypisie.
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b)

d)

zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego
zaktadu do zastosowania §rodkow okreslonych w planie naprawy
prewencyjnej sporzadzonym zgodnie z art. 5 dyrektywy (UE) 2024/... *;
jezeli plan zaktualizowano zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu,

zastosowane $rodki obejmuja wszelkie zaktualizowane $rodki;

zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego
zaktadu, ktory nie dysponuje planem naprawy prewencyjnej, o ktérym
mowa w art. 5 dyrektywy (UE) 2024/...", do zidentyfikowania przyczyn
niezgodnosci lub prawdopodobnej niezgodno$ci z wymogami
regulacyjnymi oraz do okreslenia odpowiednich srodkéw i ram

czasowych wdrozenia tych wymogdéw regulacyjnych;

zobowigzanie organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego
zaktadu do zawieszenia lub ograniczenia wynagrodzenia zmiennego
i premii, wyptat zyskow z instrumentéw §rodkoéw wiasnych lub sptaty lub

odkupu pozycji srodkow wiasnych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/... w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do zaktadow
ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji oraz zmieniajaca dyrektywy
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132
oraz rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
806/2014 1 (UE) 2017/1129 (Dz.U. L, 2024/..., ..., ELL:
http://data.europa.eu/eli/div/.../.../0]).”;

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 6/24

(2021/0296(COD)).
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57) w art.

a)

b)

138 ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,» W przypadku wyjatkowej niekorzystnej sytuacji wpltywajacej na zaktady
ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji reprezentujace znaczny udziat w rynku lub
w dotknietych liniach biznesowych, ogloszonej przez EIOPA, organ nadzoru
moze przedtuzy¢ w odniesieniu do zaktadéw, ktorych to dotyczy, termin
ustanowiony w ust. 3 akapit drugi o maksymalny okres siedmiu lat,

z uwzglednieniem wszelkich istotnych czynnikéw, w tym $redniego czasu

trwania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.”;
w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla uprawnien EIOPA wynikajacych z art. 18 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, do celéw niniejszego ustepu EIOPA, na wniosek
zainteresowanego organu nadzoru oraz — w stosownych przypadkach — po

konsultacji z ERRS, oglasza istnienie wyjatkowej niekorzystnej sytuacji.”;
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58) art. 139 otrzymuje brzmienie:

,Artykul 139

Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji informuja niezwtocznie organ
nadzoru, jezeli stwierdza, ze minimalny wymog kapitalowy nie jest juz
spelniany, lub jezeli istnieje ryzyko wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu

kolejnych trzech miesiecy.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustgpu wymog polegajacy na
informowaniu organu nadzoru ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji stwierdza niezgodno$¢

z minimalnym wymogiem kapitalowym lub istnienie ryzyka wystapienia takiej
niezgodno$ci w trakcie obliczania minimalnego wymogu kapitatowego
zgodnie z art. 129 ust. 4, czy w trakcie obliczania minimalnego wymogu
kapitatlowego pomiedzy dwoma terminami, w ktérych wynik takich obliczen

jest przedstawiany organowi nadzoru zgodnie z art. 129 ust. 4.
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2. W terminie miesigca od stwierdzenia niezgodnosci z minimalnym wymogiem
kapitalowym lub od stwierdzenia ryzyka wystapienia takiej niezgodno$ci dany
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji przekazuje do zatwierdzenia przez
organ nadzoru realistyczny krétkoterminowy plan finansowy majacy na celu
przywrdcenie — w terminie trzech miesiecy od tego stwierdzenia —
dopuszczonych podstawowych srodkow wlasnych co najmniej do poziomu
minimalnego wymogu kapitatowego lub obnizenie profilu ryzyka w celu

zapewnienia zgodnosci z minimalnym wymogiem kapitalowym.

3. Jezeli w terminie dwdch miesiecy od otrzymania informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, nie zostanie wszczete postepowanie likwidacyjne, organ nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby rozwaza ograniczenie lub zakaz
swobodnego rozporzadzania aktywami zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji. Powiadamia on o tym odpowiednio organy nadzoru
przyjmujacych panstw cztonkowskich. Organy te stosuja, na wniosek organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, takie same $rodki. Organ nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby wskazuje aktywa, ktoére maja zostac objete

takimi srodkami.

4.  EIOPA moze opracowac¢ wytyczne dotyczace dziatan, ktére organy nadzoru
powinny podja¢ w przypadku stwierdzenia niezgodnos$ci z minimalnym
wymogiem kapitalowym lub ryzyka wystapienia takiej niezgodnosci, o ktorych

mowa w ust. 1.”;
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59) art. 141 otrzymuje brzmienie:
wArtykut 141
Uprawnienia nadzorcze w przypadku pogorszenia sie¢ warunkow finansowych

1. Jezeli ktorekolwiek ze srodkow, o ktorych mowa w art. 136a, 138 i 139,
zostanq uznane przez organy nadzoru za nieskuteczne lub niewystarczajgce
do zareagowania na pogorszenie si¢ sytuacji zakladu w zakresie
wyplacalnosci, organy nadzoru sq uprawnione do podjecia wszelkich
srodkow niezbednych do ochrony interesow ubezpieczajgcych w przypadku

umow ubezpieczenia lub zobowigzan wynikajgcych 7 umow reasekuracji.

2. Srodki te muszq by¢ proporcjonalne, a zatem odzwierciedlac skale i czas
trwania pogorszonej sytuacji danego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu

reasekuracji w zakresie wyplacalnosci.”;
60) w art. 144 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji nadal podlegaty ogélnym zasadom
1 celom w zakresie nadzoru ubezpieczeniowego okreslonym w tytule I rozdziat

III, co najmniej do czasu wszczgcia postgpowania likwidacyjnego.”;
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61) w tytule I dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:
»wROZDZIAL VIIA
Narzedzia makroostroinosciowe
Artykut 144a
Zarzadzanie ryzykiem plynnos$ci

1.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zarzadzanie ryzykiem plynnosci przez
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, o ktérym mowa w art. 44 ust. 2
akapit drugi lit. d), zapewniato im utrzymanie odpowiedniej ptynnosci w celu
uregulowania ich zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajacych i innych
kontrahentow w chwili, gdy stang si¢ one wymagalne, nawet w skrajnych

warunkach.

2. Do celow ust. 1 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji sporzadzity i aktualizowaly plan zarzadzania ryzykiem
ptynnosci obejmujgcy analize plynnosci w perspektywie krotkoterminowej,
prognozujacy wpltywy pieniezne i wyplywy pieniezne zwigzane z ich
aktywami i zobowigzaniami. Na wniosek organow nadzoru zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji rozszerzajq plan zarzgdzania ryzykiem
plynnosci, aby obejmowal on rowniez analize plynnosci w perspektywie
srednio- i dlugoterminowej. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji opracowaty 1 aktualizowaly zestaw
wskaznikow ryzyka ptynnosci w celu wykrywania i monitorowania

potencjalnych zaburzen ptynnosci oraz reagowania na nie.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji przekazywaly organom nadzoru plan zarzadzania ryzykiem

ptynnosci w ramach informacji, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby male i nieztoZone zaktady oraz
zaktady, ktore uzyskaty uprzednie zatwierdzenie od organu nadzoru zgodnie
z art. 29d, nie miaty obowiazku sporzadzania planu zarzadzania ryzykiem

ptynnosci, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku stosowania przez zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji korekty dopasowujacej, o ktérej mowa

w art. 77b, lub korekty z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, mogty
one potaczy¢ plan zarzadzania ryzykiem ptynnos$ci, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, z planem wymaganym zgodnie z art. 44 ust. 2 akapit

czwarty.
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Artykut 144b

Uprawnienia nadzorcze stuzace zaradzeniu podatno$ciom na ryzyko ptynnosci

w wyjatkowych okolicznosciach

1. W ramach regularnego procesu nadzoru organy nadzoru monitorujg sytuacje
zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji w zakresie ptynnosci.
W przypadku zidentyfikowania istotnych ryzyk ptynnosci informuja o tym
dany zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji. Zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji wyjasnia, w jaki sposob zamierza przeciwdziata¢ tym

ryzykom ptynnosci.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja organom nadzoru uprawnienia niezbedne do
wymagania od zakladéw poprawy ich sytuacji w zakresie ptynnosci
w przypadku zidentyfikowania istotnych ryzyk ptynnosci lub niedociaggnie€.
Uprawnienia te stosuje si¢ w przypadku istnienia wystarczajacych dowodow
swiadczacych o wystapieniu istotnych ryzyk ptynnosci I oraz braku
zastosowania skutecznych srodkow naprawczych przez zaklad ubezpieczen lub

zaktad reasekuracji.

Srodki stosowane przez organ nadzoru na podstawie niniejszego ustepu
podlegaja przegladowi dokonywanemu przez ten organ co najmniej raz na
szes¢ miesiecy 1 s3 znoszone, jezeli zaktad zastosowat skuteczne srodki

naprawcze.

W stosownych przypadkach organ nadzoru przekazuje EIOPA dowody na

istnienie podatnosci na ryzyko plynnosci.
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3.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w odniesieniu do pojedynczych
zaktadow narazonych na istotne ryzyko ptynnosci, ktére moze powodowaé
bezposrednie zagrozenie dla ochrony ubezpieczajgcych lub stabilnosci systemu

finansowego, organy nadzoru byly uprawnione do tymczasowego:

a)  ograniczenia lub zawieszenia wyptat dywidend na rzecz akcjonariuszy

1 innych wierzycieli podporzadkowanych;

b)  ograniczenia lub zawieszenia innych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy

1 innych wierzycieli podporzadkowanych;

c) ograniczenia lub zawieszenia skupu akcji wtasnych i splaty lub wykupu

pozycji srodkdw wiasnych;

d)  ograniczenia lub zawieszenia premii lub innych wynagrodzen

zmiennych;

e) zawieszenia praw do wykupu przystugujacych ubezpieczajacym z tytutu

umow ubezpieczenia na zycie (zwanych dalej ,,prawami do wykupu”).

Z uprawnienia do zawieszenia praw do wykupu korzysta si¢ jedynie

w wyjatkowych okolicznos$ciach, ktore maja wptyw na zaklad,

1 w ostatecznos$ci oraz gdy lezy to w zbiorowym interesie ubezpieczajacych

1 beneficjentow danego zaktadu. Przed wykonaniem takiego uprawnienia organ
nadzoru bierze pod uwage potencjalne niezamierzone skutki dla rynkéw
finansowych 1 dla praw ubezpieczajacych i beneficjentow danego zaktadu,

w tym w kontekscie transgranicznym. Organy nadzoru podaja do wiadomosci

publicznej powody zastosowania tego uprawnienia.
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Stosowanie dowolnego ze $srodkow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
trwa nie dluZej niz trzy miesigce. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by
stosowanie srodka mozna byto przedtuzy¢, jezeli nadal istniejg powody
uzasadniajgce jego stosowanie, oraz by zaprzestac jego stosowania, gdy

powody te ustana.

Bez uszczerbku dla art. 144c¢ ust. 6 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby do
czasu zniesienia przez organy nadzoru zawieszenia praw do wykupu I dane

zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji:

a)  nie dokonywaty Zadnych wyptat ani innych pltatnosci na rzecz

akcjonariuszy ani innych wierzycieli podporzadkowanych;

b)  nie przystgpowaty do skupu akcji wlasnych ani do sptaty lub wykupu

zadnych pozycji srodkow wilasnych; ani

c)  nie wyplacaty premii ani innych wynagrodzen zmiennych cztonkom
organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego, osobom
odpowiedzialnym za kluczowe funkcje lub cztonkom kadry kierowniczej

wyzszego szczebla.
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Panstwa cztonkowskie zapewniajg organom nadzoru uprawnienia niezb¢dne do

egzekwowania wymogow, o ktorych mowa w akapicie czwartym.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby podmioty i organy posiadajagce mandat
makroostroznosciowy, jezeli nie sg to organy nadzoru, byty nalezycie

1 W sposob terminowy informowane o zamiarze skorzystania przez organ
nadzoru z uprawnien, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, oraz byly

I angazowane w ocen¢ potencjalnych niezamierzonych skutkow, o ktérych

mowa w akapicie drugim.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru powiadamialy EIOPA
1 ERRS o kazdym przypadku wykonania uprawnien, o ktérych mowa

W niniejszym ustepie, w celu reagowania na ryzyko dla stabilnosci systemu

finansowego.
4.  Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, organy
nadzoru nalezycie uwzgledniaja kryteria proporcjonalnosci, o ktorych mowa
w art. 29 ust. 3.
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Jezeli, po konsultacji z ERRS, EIOPA uzna, ze wtasciwy organ wykonuje
uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 3, w nadmiernym stopniu, wydaje opini¢
skierowang do danego organu nadzoru w celu zalecenia mu dokonania

przegladu swojej decyzji. Opinia ta nie jest podawana do wiadomosci

publiczne;.

5. Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, organy
nadzoru uwzgledniajg dowody wynikajace z procesu nadzoru oraz
perspektywiczng ocene wyptacalnosci 1 sytuacji finansowej danych zaktadow,
zgodnie z oceng, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b).

6.  Uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 3, moga by¢ wykonywane w stosunku do
I danych zaktadow prowadzacych dziatalno$¢ w danym panstwie
cztonkowskim, jezeli wyjatkowe okolicznos$ci, o ktorych mowa w ust. 3,
dotycza catego rynku ubezpieczen lub znaczacej jego czesci.

Panstwa cztonkowskie wyznaczaja organ wykonujacy uprawnienia, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym.
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W przypadku gdy wyznaczonym organem jest organ inny niz organ nadzoru,
panstwo cztonkowskie zapewnia wtasciwag koordynacje¢ i wymiang informacji
miedzy poszczegdlnymi organami. W szczegdlnosci wszystkie organy sg
zobowigzane do $cistej wspotpracy 1 wymiany wszelkich informacji, ktére
mogg by¢ niezbedne do wtasciwego wykonywania obowigzkéw powierzonych

organowi wyznaczonemu na mocy niniejszego ustepu.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ, o ktorym mowa w ust. 6 akapit
drugi, w odpowiednim czasie I powiadamiat EIOPA oraz — jezeli $rodek ten
jest stosowany w celu zareagowania na ryzyko dla stabilnosci systemu

finansowego — ERRS o wykonaniu uprawnien, o ktorych mowa w ust. 6.

Powiadomienie zawiera opis zastosowanego srodka, czas jego trwania oraz
powody wykonania tego uprawnienia, w tym powody, dla ktérych srodek
uznano za skuteczny i proporcjonalny w stosunku do jego negatywnych

skutkéw dla ubezpieczajacych.
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8. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykutu, EIOPA, po konsultacji

z ERRS, opracowuje wytyczne w celu doprecyzowania:

a)

b)

srodkéw majacych na celu usuni¢cie niedociggnie¢ w zakresie
zarzadzania ryzykiem plynnos$ci oraz formy, sposobu wykorzystania

i kalibracji uprawnien, z ktorych moga korzysta¢ organy nadzoru w celu
poprawy sytuacji zaktadow w zakresie ptynnosci w przypadku
stwierdzenia ryzyk ptynnosci i niezdolnosci zaktadéw do odpowiedniego

zaradzenia tym ryzykom;

I istnienia wyjatkowych okolicznos$ci, ktore moga stanowi¢ uzasadnienie

tymczasowego zawieszenia praw do wykupu;

I warunkow zapewniajacych spdjne stosowanie tymczasowego
zawieszenia praw do wykupu jako srodka stosowanego w ostatecznosci
w calej Unii oraz aspektow, ktore nalezy uwzgledni¢ w celu zapewnienia
réwnej 1 odpowiedniej ochrony ubezpieczajacych we wszystkich

jurysdykcjach siedziby 1 jurysdykcjach przyjmujacych.
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Artykut 144c¢

Srodki nadzoru ukierunkowane na ochrong sytuacji finansowej zaktadow

w przypadku wyjatkowych wstrzasow w calym sektorze

1.  Bezuszczerbku dla art. 141, panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby
organy nadzoru byty uprawnione do wprowadzania §rodkoéw majacych
na celu ochrong sytuacji finansowej poszczegdlnych zaktadow
ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji w okresach wyjatkowych
wstrzgsow w catym sektorze, ktore mogg zagrozi¢ sytuacji finansowej

danego zaktadu lub stabilnosci systemu finansowego.

2. W okresach wyjatkowych wstrzagséw w catym sektorze organy nadzoru
sa uprawnione do wymagania od zaktadéw o profilu ryzyka
Swiadczacym o szczegoOlnej podatnosci na zagrozenia zastosowania co

najmniej nastepujacych srodkow:

a)  ograniczenia lub zawieszenia wyptat dywidend na rzecz

akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;
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b)  ograniczenia lub zawieszenia innych platnosci na rzecz

akcjonariuszy i innych wierzycieli podporzadkowanych;

c) ograniczenia lub zawieszenia skupu akcji wtasnych i splaty lub

wykupu pozycji srodkéw witasnych;

d)  ograniczenia lub zawieszenia premii lub innych wynagrodzen

zmiennych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby odpowiednie organy krajowe
1 organy posiadajgce mandat makroostroznosciowy byty nalezycie
informowane o zamiarze skorzystania przez krajowy organ nadzoru
z uprawnien przewidzianych w niniejszym artykule oraz byty
odpowiednio angazowane w ocen¢ wyjatkowych wstrzagsow w catym

sektorze zgodnie z niniejszym ustepem.

Wykonujac uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
I organy nadzoru nalezycie uwzgledniajg kryteria proporcjonalnosci,
o ktérych mowa w art. 29 ust. 3, oraz istnienie zatwierdzonych przez
zaktad limitow tolerancji ryzyka i progéw w jego systemie zarzqdzania

ryzykiem.
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Wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
organy nadzoru uwzgledniaja dowody wynikajace z procesu nadzoru
oraz perspektywiczng ocen¢ wyptacalnosci i sytuacji finansowej danych
zaktadoéw, zgodnie z oceng, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 akapit drugi

lit. a) i b).

Stosowanie srodkow, o ktérych mowa w ust. 2, trwa tak dlugo, jak dtugo
istnieja powody uzasadniajace ich stosowanie. Srodki te sa poddawane
przegladowi co najmniej raz na trzy miesigce 1 znoszone niezwtocznie

po ustaniu powodow uzasadniajacych ich stosowanie.

Do celéw niniejszego artykutu istotne transakcje wewnatrz grupy,

o ktérych mowa w art. 245 ust. 2, w tym wyptaty dywidendy wewnatrz
grupy, zawiesza si¢ lub ogranicza wylacznie w przypadku, gdy zagrazaja
one wyptacalnosci lub sytuacji w zakresie ptynnosci grupy lub co
najmniej jednego z podmiotdéw nalezacych do grupy. Organy nadzoru
zaktadow powigzanych konsultujg si¢ z organem sprawujagcym nadzor

nad grupa przed zawieszeniem lub ograniczeniem transakcji z reszta

grupy.
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W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykulu EIOPA,
po konsultacji z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia kryteriow na potrzeby stwierdzenia
wyjatkowych wstrzaséw w caltym sektorze. EIOPA przedtozy Komisji te
projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ... [12

miesi¢cy od dnia wejsScia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| 1.

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14

rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

Artykul 144d

Stosowanie dodatkowych narz¢dzi makroostrozno$ciowych

W celu zapewnienia spdjnego stosowania narzgdzi
makroostroznosciowych, o ktorych mowa w art. 45 ust. 1 lit. e), art. 132
ust. 6 1 art. 144a ust. 2, EIOPA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych kryteridw, ktore maja by¢
brane pod uwage przez organy nadzoru przy okreslaniu zaktadow

ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji oraz grup, od ktérych wymaga

sig:

a)  przeprowadzania dodatkowych analiz makroostroinosciowych,
o0 ktorych mowa w art. 45 ust. 1 lit. e), 7 uwzglednieniem

okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 9 tego artykulu;
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b)  wlgczenia wzgledow makroostroinosciowych do zasady
»OStroinego inwestora”, o ktorej mowa w art. 132 ust. 6,
z uwzglednieniem okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 8 tego

artykutu;

¢)  sporzqdzenia i utrzymania planu zarzqdzania ryzykiem plynnosci
obejmujgcego analize plynnosci w perspektywie srednio-

i dlugoterminowej zgodnie 7 art. 144a ust. 2.

EIOPA przedtoZy Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12

miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcejj r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie 7 art. 1014

rozporzqdzenia (UE) nr 1094/2010.

2. W celu zapewnienia spojnego stosowania narzedzi
makroostrozno$ciowych, o ktorych mowa w art. 144a ust. 2, EIOPA
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych tres¢ 1 czestotliwos¢ aktualizacji planow zarzadzania
ryzykiem plynnosci, z uwzglednieniem mozliwego potaczenia planow,

o ktorym mowa w ust. 5 tego artykutu. EIOPA przedtozy Komisji te
projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ... [12 miesiecy

od dnia wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej] r.

14167/24 rl/AKO/mdm 208
ZALACZNIK GIP.INST PL



Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzgdzenia (UE)

nr 1094/2010.

Do celéw ust. 1 lit. a) kryteria, ktére maja by¢ brane pod uwage, musza
by¢ proporcjonalne do charakteru, skali i ztozono$ci ryzyk,

a w szczeg6lnosci poziomu wzajemnych powigzan z rynkami
finansowymi oraz transgranicznego charakteru dziatalnosci
ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej oraz inwestycji zaktadow

ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

Do celow ust. 1 lit. b) kryteria, ktore maja by¢ brane pod uwage, sa
proporcjonalne do charakteru, skali 1 ztozonosci ryzyk, a w szczegdlno$ci
struktury portfeli aktywow i1 zobowigzan, charakteru i zmiennosci
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz ekspozycji na

wahania rynkowe oczekiwanych przeplywow pienigznych aktywow.”;
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62) w art. 145 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) nazwisko osoby, ktora dysponuje odpowiednimi uprawnieniami do
zaciggania wobec 0s0b trzecich zobowigzan w imieniu zaktadu

ubezpieczen;”;
b)  uchyla si¢ akapit drugi;
63) art. 149 otrzymuje brzmienie:
»Artykut 149
Zmiany charakteru ryzyk lub zobowigzan

1. Procedura przewidziana w art. 147 i 148 ma zastosowanie do kazdej zmiany,
jakiej zaktad ubezpieczen zamierza dokona¢ w informacjach okreslonych

w art. 147.

2. Jezeli nastgpi zmiana w dziatalno$ci prowadzonej przez zaktad ubezpieczen
w ramach swobody §wiadczenia ustug, ktéra to zmiana w istotny sposéb
wplywa na jego profil ryzyka lub na dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w co
najmniej jednym przyjmujacym panstwie cztonkowskim, zaktad ubezpieczen
niezwlocznie informuje o tym organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby. Organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby niezwtocznie
informuje organy nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich, ktorych to

dotyczy.”;
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64) tytul rozdziatu VIII sekcja 2A otrzymuje brzmienie:

,Powiadamianie, istotna dziatalno$¢ transgraniczna i platformy wspotpracy”;

65) art. 152a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby powiadamia EIOPA i organ
nadzoru odpowiedniego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego w przypadku,
gdy stwierdzit pogarszajace si¢ warunki finansowe lub inne pojawiajace si¢
ryzyka, w tym ryzyka dotyczace ochrony konsumentow, stwarzane przez
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji prowadzacy dziatalno$¢ w oparciu
o swobod¢ §wiadczenia ustug lub prawo przedsigbiorczos$ci i ktore moga miec
skutki transgraniczne. Organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
réwniez moze powiadomi¢ EIOPA i organ nadzoru odpowiedniego panstwa
cztonkowskiego siedziby, w przypadku gdy ma powazne i uzasadnione obawy
w odniesieniu do ochrony konsumentéw. Organy nadzoru moga skierowaé
sprawe do EIOPA i zwrécié sie o jego pomoc w przypadku gdy nie uda si¢

wypracowac zadnego rozwigzania dwustronnego.”;
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66) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

»Artykut 152aa

Istotna dzialalno$¢ transgraniczna

1. Do celow niniejszej sekcji »istotna dziatalno$¢ transgraniczna« oznacza
dziatalnos$¢ ubezpieczeniows i reasekuracyjng prowadzong w danym
przyjmujacym panstwie cztonkowskim w ramach prawa przedsigbiorczosci lub
swobody §wiadczenia ushug przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji,
ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako maty i nieztozony zaktad, ktora to
dziatalnos¢ spetnia ktorykolwiek z nastepujacych wymogdw:

a)  catkowita roczna sktadka przypisana brutto odpowiadajaca dziatalnosci
prowadzonej przez zaktad w tym przyjmujacym panstwie cztonkowskim
w ramach prawa przedsigbiorczosci i w ramach swobody §wiadczenia
uslug przekracza 15 000 000 EUR;
b)  dziatalno$¢ prowadzona w ramach prawa przedsiebiorczosci lub
swobody §wiadczenia uslug uznawana jest przez organ nadzoru
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego za istotng z punktu widzenia
rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.
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Do celow ust. 1 lit. b) niniejszego artykultu EIOPA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania warunkow
i kryteriow, ktore majq by¢ stosowane do celow okreslenia, ktore zaktady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji sq istotne 7 punktu widzenia rynku

przyjmujgcego panstwa czltonkowskiego.

EIOPA przedloiy Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia ... [12 miesiecy od dnia

wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcejf r.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—14

rozporzqdzenia (UE) nr 1094/2010.

3. Do celow ust. 1 lit. b), jezeli organ nadzoru przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego uzna, ze dziatalno$¢ prowadzona w ramach prawa
przedsiebiorczosci lub w ramach swobody $wiadczenia ustug jest istotna
z punktu widzenia rynku przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, powiadamia
o tym organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, podajac uzasadnienie.
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4. W przypadku gdy organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby nie zgadza
si¢ co do istotnosci dzialalnosci prowadzonej w ramach prawa
przedsiebiorczosci lub w ramach swobody swiadczenia ustug, powiadamia
0 tym organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego w terminie
miesigca, podajgc uzasadnienie. W przypadku braku porozumienia co do
istotnosci dziatalnosci prowadzonej w ramach prawa przedsig¢biorczosci lub
w ramach swobody swiadczenia ustug organy nadzoru mogq skierowad
sprawe do EIOPA i zwrocié si¢ do niego o pomoc zgodnie 7 art. 19
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010. W takim przypadku EIOPA moZe podjgé

dzialania zgodnie 7 uprawnieniami przyznanymi mu na mocy tego artykuiu.
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Artykut 152ab

Wzmocniona wspolpraca w zakresie nadzoru i wymiana informacji miedzy
organami nadzoru panstwa siedziby i panstwa przyjmujqgcego w odniesieniu do

istotnej dziatalnosci transgranicznej

1. Jezeli I prowadzona jest istotna dziatalno$¢ transgraniczna, organ nadzoru
panstwa czlonkowskiego siedziby i organ nadzoru przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego wspotpracuja ze sobg, aby ocenié, czy zaklad ubezpieczen
jasno rozumie ryzyka, na jakie jest narazony lub moze by¢ narazony
W przyjmujacym panstwie cztonkowskim, oraz czy zarzadza tymi ryzykami

w nalezyty sposob.

Wspdlpraca ta jest proporcjonalna do ryzyk, ktore wiqgzq sie z istotng

dziatalnosciq transgraniczng, i obejmuje co najmniej nastepujqce aspekty:

a)  system zarzadzania, w tym zdolno$¢ organu administrujgcego,
zarzadzajacego lub nadzorczego do zrozumienia specyfiki rynku
transgranicznego, narzedzia stuzace do zarzadzania ryzykiem, kontrole
wewnetrzne na miejscu i procedury zachowania zgodnosci z przepisami

dotyczace dzialalnosci transgranicznej;
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b)  outsourcing i partnerstwa w zakresie dystrybucji;
c) strategi¢ dziatalno$ci i rozpatrywanie roszczen;
d)  ochrong¢ konsumentow.

2. Organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby informuje w sposob
terminowy organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego o wyniku
procesu nadzoru zwigzanego z istotng dziatalno$cig transgraniczna, jezeli
wykryto potencjalne problemy ze zgodnoscig z przepisami ustawowymi lub
administracyjnymi majacymi zastosowanie w przyjmujgcym panstwie
cztonkowskim lub w panstwie czlonkowskim siedziby lub istotne problemy
dotyczace aspektow, o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi, a problemy takie
majg lub moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ prowadzong w przyjmujacym

panstwie czlonkowskim.
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Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby co najmniej raz w roku —
lub czesciej, w przypadku gdy zwrdci sig o to organ nadzoru danego
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego — przekazuje zainteresowanemu
organowi nadzoru przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego, w ktorym zaklad

prowadzi istotng dzialalnosé¢ transgraniczng, nastgpujgce informacje:

a)  kapitalowy wymodg wyptacalno$ci i minimalny wymoég kapitatowy

raportowane przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji;

b)  kwoty dopuszczonych srodkow wiasnych na pokrycie, odpowiednio,
kapitalowego wymogu wyplacalnosci i minimalnego wymogu
kapitalowego, raportowane przez zaktad ubezpieczen lub zaklad

reasekuracji;

c)  wskazanie potencjalnych obaw organu nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby w odniesieniu do obliczania przez zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, a takze

w odniesieniu do pozycji, o ktorych mowa w lit. a) 1 b).

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby niezwlocznie informuje
organ nadzoru priyjmujgcego panstwa czlonkowskiego, w ktorym zaklad
prowadzi istotng dzialalnosé transgraniczng w przypadku gdy w ciggu
kolejnych trzech miesiecy stwierdzi pogorszenie warunkow finansowych lub
ryzyko wystgpienia niezgodnosci z kapitatowym wymogiem wyplacalnosci lub

minimalnym wymogiem kapitatowym.
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Organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego, w ktorym zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji prowadzi istotng dzialalnosé¢
transgraniczng, moZe skierowad naleiycie uzasadniony wniosek do organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby tego zakladu o informacje inne niz
wymienione w akapitach pierwszym, drugim i trzecim, pod warunkiem Ze sq
one zwigzane z wyplacalnosciq, systemem zarzqdzania lub modelem
biznesowym tego zaktadu. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby

przekazuje takie informacje w sposob terminowy.

3. W przypadku gdy organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby nie
przekaze w sposob terminowy informacji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykuhu, zainteresowany organ nadzoru przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego moze przekazaé sprawe do EIOPA 1 zwroci€ si¢ do niego
o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.
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Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzqcy istotng
dzialalnos¢ transgraniczng nie spetnia kapitatowego wymogu wyplacalnosci
lub minimalnego wymogu kapitatowego lub prawdopodobnie nie speini tych
wymogow w ciggu kolejnych trzech miesiecy, organ nadzoru przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego, w ktorym ten zaklad prowadzi istotng dziatalnosé
transgraniczng, moze ;wrocic sie do organu nadzoru panstwa
czltonkowskiego siedziby o przeprowadzenie 7 nim wspolnej kontroli na
miejscu w zakladzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji, wyjasniajgc

powody takiego wniosku.

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby akceptuje lub odrzuca
wniosek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, w terminie miesigca od jego

otrzymania.

Jezeli organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby zgodzi si¢ na
przeprowadzenie wspolnej kontroli na miejscu, zaprasza EIOPA do udzialu

w takiej kontroli.

Po zakonczeniu wspdlnej kontroli na miejscu zainteresowane organy
nadzoru opracowujq w terminie dwoch miesigcy wspolne wnioski, w tym
wnioski dotyczgce najbardziej adekwatnych dziatan nadzorczych. Organ
nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby uwzglednia te wspolne wnioski

przy podejmowaniu decyzji w sprawie adekwatnych dziatan nadzorczych.
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W przypadku gdy organy nadzoru nie mogg wypracowacé wspolnych
wnioskow ze wspolnej kontroli na miejscu, kazdy 7 nich moze — w terminie
dwoch miesigcy od uplywu terminu, o ktorym mowa w akapicie drugim
niniejszego ustepu, i bez uszczerbku dla dzialan i uprawnien nadzorczych,
ktore organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby ma podjg¢ lub
wykonaé w zwiqzku z niespetnieniem kapitatowego wymogu wyplacalnosci
lub niespetnieniem bqgd?; prawdopodobnym niespetnieniem minimalnego
wymogu kapitatowego — przekazaé sprawe do EIOPA i zwrdcié sie do niego
0 pomoc zgodnie 7 art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010. Sprawy nie
przekazuje si¢ do EIOPA po uplywie dwumiesigcznego okresu, o ktorym
mowa w niniejszgym akapicie, lub po osiggnieciu przez organy nadzoru
porozumienia w sprawie wspolnych wnioskow zgodnie 7 akapitem drugim

niniejszego ustgpu.

Jezeli w terminie dwoch miesiecy, o ktorym mowa w akapicie trzecim
niniejszego ustepu, ktorykolwiek 7 zainteresowanych organow nadzoru
skierowat sprawe do EIOPA zgodnie 7 art. 19 rozporzgdzenia (UE)

nr 1094/2010, organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby odracza
pryjecie ostatecznych wnioskow ze wspolnej kontroli na miejscu i czeka na
decyzje, ktorg EIOPA moZe podjgé zgodnie 7 art. 19 ust. 3 tego
rogporzqdzenia, oraz prryjmuje wnioski zgodnie z decyzjg EIOPA. Wszystkie

zainteresowane organy nadzoru uznajq te wnioski za rozstrzygajgce.

14167/24 rl/AKO/mdm 220
ZALACZNIK GIP.INST PL



6. Jezeli organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby odmawia
przeprowadzenia wspolnej kontroli na miejscu, podaje na pismie powody

takiej odmowy organowi nadzoru przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.

Jezeli organy nadzoru nie zgadzajq si¢ 7 powodami odmowy, mogq przekazaé
sprawe do EIOPA i zwrocié sie do niego o pomoc zgodnie 7 art. 19
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010 w terminie miesigca od powiadomienia

o decyzji przez organ nadzoru panstwa czltonkowskiego siedziby. W takim
przypadku EIOPA moze podjgé dziatania na podstawie uprawnien

przyznanych mu na mocy tego artykutu.”;
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67) I w art. 152b wprowadza si¢ nastgpujqce zmiany:
a)  ust 4 otrgymuje brzmienie:

»w4. Bez uszczerbku dla art. 35 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010
na wniosek EIOPA lub dowolnego organu nadzoru odpowiednie
organy nadzoru udzielajqg w sposob terminowy wszystkich niezbednych
informacji, aby umozliwi¢ wlasciwe funkcjonowanie platformy

wspolpracy.”;
b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»d.  Wymogi dotyczgce wzmocnionej wspolpracy w zakresie nadzoru
i wymiany informacji miedzy organami nadzoru panstwa
czlonkowskiego siedziby i przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
zgodnie 7 art. 152ab majg zastosowanie rowniez do organow nadzoru
uczestniczgcych w platformie wspolpracy od momentu utworzenia
takiej platformy wspolpracy na podstawie ust. 1 lub 2 niniejszego
artykutu i niezaleinie od tego, czy zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji prowadzi istotng dziatalnosé¢ transgraniczng. Takie
informacje udostepnia si¢ rowniez EIOPA w przypadku utworzenia

platform wspolpracy na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu.
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Jezeli co najmniej dwa odpowiednie organy w ramach platformy
wspoOtpracy nie zgadzaja sie co do procedury lub tresci dziatan, ktore
majg zosta¢ podjete, lub co do niepodejmowania dziatan w odniesieniu
do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, a takie w razie
powaznych obaw dotyczgcych negatywnych skutkow dla
ubezpieczajqgcych, EIOPA moze, na wniosek dowolnego odpowiedniego
organu, pomoc tym organom w 0siggni¢ciu porozumienia zgodnie

z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

W przypadku powaznych obaw co do negatywnych skutkow dla
ubezpieczajgcych w panstwach cztonkowskich innych ni panstwo
czlonkowskie siedziby oraz przestanek wskazujgcych na powazine
niedociggniecia w zaktadzie ubezpieczen lub zakladzie reasekuracji,

w odniesieniu do ktorych wltasciwy organ nadzoru nie podjgl Zadnych
dziatan naprawczych lub wystarczajqgcych dziatan naprawczych,
EIOPA moZe wezwac organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby
do przeprowadzenia kontroli na miejscu w zakladzie ubezpieczen

lub zaktadzie reasekuracji. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego
siedziby niezwlocznie wszczyna kontrole na miejscu i zaprasza EIOPA
i inne zainteresowane organy nadzoru do udziatu w tej kontroli.

Zastosowanie majq art. 152ab ust. 5 akapity drugi, trzeci i czwarty.

I Jezeli co najmniej dwa odpowiednie organy w ramach platformy
wspolpracy nie zgadzajg si¢ co do wymiany informacji na podstawie ust.
4 lub 5 niniejszego artykutu, EIOPA moze, na wniosek dowolnego
odpowiedniego organu, pomoc tym organom w osiggnigciu

porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.
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W przypadku gdy EIOPA uzna to za stosowne w Swietle interesu
ochrony ubezpieczajgcych lub do celow stabilnosci finansowej, moze
opublikowad informacje na temat ustalen, zalecen lub srodkow

wynikajgcych z prac nadzorczych w kontekscie platformy wspolpracy.

W przypadku gdy EIOPA zamierza opublikowaé nazwe danego zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, niezwlocznie powiadamia ten
zaktad o swoim zamiarze opublikowania i daje mu wystarczajgcy czas
na przekazanie pisemnych uwag i przedstawienie EIOPA i innym
organom nadzoru w ramach platformy wspolpracy wszelkich istotnych
informacji lub argumentow. EIOPA naleiycie ocenia stanowisko
danego zaktadu i naleiycie uwzglednia je przy podejmowaniu decyzji

o publikacji nazwy zakladu. EIOPA nie publikuje nazwy danego
zaktadu, jeZeli taka publikacja zagrozitaby trwajgcemu dochodzeniu lub
zaszkodzitaby takiemu dochodzeniu — na ile jest to moZliwe do ustalenia

— w stopniu nieproporcjonalnym.”;
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68) art. 153 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 153

Ramy czasowe 1 jezyk wnioskow o udzielenie informacji

Organ nadzoru przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego moze wystgpic¢

z wnioskiem o udzielenie informacji, ktérych ma prawo zazada¢ w odniesieniu
do dziatalno$ci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji prowadzacego
dziatalno$¢ na terytorium tego panstwa cztonkowskiego, do organu nadzoru
panstwa cztonkowskiego siedziby tego zakiadul . Informacje te zostaja
udzielone w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku w j¢zyku
urzedowym lub jezykach urzgdowych przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
lub w innym j¢zyku zaakceptowanym przez organ nadzoru przyjmujacego

panstwa cztonkowskiego.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego, w naleZycie uzasadnionych
przypadkach, jezeli Zgdane informacje nie sq tatwo dostgpne dla organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby i sq trudne do zdobycia, termin,

o ktorym mowa w tym akapicie, moze zostaé przedtuiony o 20 dni roboczych.
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2. Jezieli organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby nie dostarczy
informacji w odpowiednim terminie, o ktorym mowa w ust. 1, organ
nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego moZze skierowaé
wniosek bezposrednio do zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji. W takim przypadku organ nadzoru przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego informuje organ nadzoru panstwa
czltonkowskiego siedziby o wniosku o udzielenie informacji przed
skierowaniem tego wniosku do zakladu. Zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji jest zobowigzany do niezwlocznego przekazania tych

informacji.”;
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69) w art. 212 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(@)

(ii)

(iii)

w lit. a) wyrazy ,,art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢

wyrazami ,,art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE”;

w lit. b) wyrazy ,.art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢

wyrazami ,,art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE”;

lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»»C)

»grupa« oznacza grupg¢ podmiotow:

(1)  w skfad ktorej wchodzi podmiot posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym podmiocie, jego jednostki zalezne, podmioty,
w ktorych udziaty posiada ten podmiot lub jego jednostki zalezne,
oraz jednostki zarzadzane przez ten podmiot lub jego jednostki
zalezne wspolnie z co najmniej jedng jednostka niebgdaca czgscia
grupy, a takze jednostki, ktore s3 ze sobg powigzane zgodnie

z art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE, oraz ich jednostki

powiazane;

(1) opartg na umownym lub innym ustanowieniu silnych

1 trwalych powigzan finansowych migdzy tymi podmiotami, ktora
moze obejmowac towarzystwa ubezpieczen wzajemnych lub inne
towarzystwa ubezpieczen oparte na zasadzie wzajemnosci, pod

warunkiem ze:

—  jeden z tych podmiotdw w sposob rzeczywisty wywiera,
poprzez scentralizowang koordynacje, dominujacy wplyw na
decyzje, w tym decyzje finansowe, pozostatych podmiotow

nalezacych do grupy; oraz

— ustanowienie 1 rozwigzanie takich powigzan do celow
niniejszego tytutu podlega wczesniejszemu zatwierdzeniu

przez organ sprawujacy nadzor nad grupa;
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przy czym podmiot prowadzacy scentralizowang koordynacje
uwaza si¢ za jednostk¢ dominujaca, a pozostate podmioty — za

jednostki zalezne; lub
(i11) sktadajaca si¢ z polaczenia ppkt (i) 1 (i1);”;
(iv) lit. f) otrzymuje brzmienie:

»f)  »ubezpieczeniowa spotka holdingowa« oznacza

jednostke spetniajgcq wszystkie nastepujgce warunki:
(i) jest ona jednostkq dominujqcq;

(ii) nie jest ona instytucjq kredytowgq, zakladem
ubezpieczen, zakladem reasekuracji, firmq
inwestycyjnq ani instytucjq pracowniczych

programow emerytalnych;

(iii) jednostka nie jest ona finansowq spotkq
holdingowq o dzialalnosci mieszanej ani
finansowgq spotkq holdingowq w rozumieniu art.

4 pkt 20 rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013;

(iv) co najmniej jedna z jej jednostek zaleinych jest
zaktadem ubezpieczen lub zaktadem

reasekuracji;
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(v) niezaleinie od jej wlasnego, deklarowanego celu, glownym
przedmiotem jej dzialalnosci jest dowolny z nastgpujgcych

rodzajow dzialalnosci:

1)  nabywanie i posiadanie udziatow kapitatowych

w zakladach ubezpieczen lub zakladach reasekuracji;

2)  Swiadczenie ustug dodatkowych w stosunku do
podstawowej dzialalnosci jednego lub kilku
powigzanych zakladow ubezpieczen lub zakladow

reasekuracji;

3)  prowadzenie co najmniej jednego z rodzajow
dziatalnosci wymienionych w pkt 2—12 i 15 zalgcznika
I do dyrektywy 2013/36/UE lub wykonywanie co
najmniej jednej 7 ustug lub rodzajow dziatalnosci
wymienionych w zalgczniku I sekcja B do dyrektywy
2014/65/UE w odniesieniu do instrumentow
finansowych wymienionych w zatlgczniku I sekcja C

do dyrektywy 2014/65/UE;
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(vi) ponad 50 % co najmniej jednego 7 nastepujqgcych
wskaznikow jest regularnie powigzane z jednostkami
zaleznymi bedgcymi zakltadami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji, zakltadami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji 7 panstwa trzeciego, ubezpieczeniowymi
spotkami holdingowymi lub finansowymi spotkami
holdingowymi o dzialalnosci mieszanej, spotkami
holdingowymi zakladow ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji 7 panstw trzeciego lub podmiotami
swiadczgcymi ustugi dodatkowe w stosunku do podstawowej
dziatalnosci co najmniej jednego zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji nalezgcego do grupy, jak rowniez
powigzane 7 prowadzong przez samgq jednostke
dziatalnosciq, ktora nie jest zwigzana z nabywaniem lub
posiadaniem udziatow kapitalowych w jednostkach
zaleinych bedgcych zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji lub zaktadami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji 7 panstwa trzeciego, jezeli dziatalnosé ta ma
taki sam charakter jak dzialalnosé prowadzona przez

zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji:

1)  kapitatl wlasny jednostki na podstawie jej pozycji

skonsolidowanej;

2)  aktywa jednostki na podstawie jej pozycji

skonsolidowanej;
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3)  przychody jednostki na podstawie jej pozycji

skonsolidowanej;

4)  personel jednostki na podstawie jej pozycji

skonsolidowanej;

5) inny wskaZnik uznany za istotny przez krajowy organ

nadzoru;”;
(v) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»fa) »spotka holdingowa zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji
z panstwa trzeciego« oznacza jednostk¢ dominujacg inng niz
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 2 pkt 15
dyrektywy 2002/87/WE, ktorej gtéwna dziatalno$¢ polega na
nabywaniu i posiadaniu udziatléw kapitatowych w jednostkach
zaleznych, w przypadku gdy te jednostki zalezne sa wylacznie lub
gldwnie zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji

Z panstwa trzeciego;”’;
b)  ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Do0 celow niniejszego tytutu organy nadzoru za jednostk¢ dominujacg uznaja
rowniez kazdy podmiot, ktory w opinii organdw nadzoru wywiera w sposob
rzeczywisty dominujacy wplyw na inny podmiot, w tym rowniez wtedy, gdy
wplyw ten wywierany jest na decyzje tego drugiego podmiotu w drodze

scentralizowanej koordynacji.”;
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c) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

3.

Do celow niniejszego tytulu organy nadzoru za grupe w rozumieniu
ust. 1 lit. ¢) uznaja réwniez co najmniej dwa podmioty, ktdre w opinii

organdéw nadzoru sg zarzgdzane w sposob jednolity.

W przypadku gdy nie wszystkie 7 podmiotow, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, majg siedzibe w tym samym
panstwie czlonkowskim, panstwa czlonkowskie zapewniajq, aby
wylgcznie organ nadzoru dziatajgcy jako organ sprawujgcy nadzor nad
grupq zgodnie 7 art. 247 mogl stwierdzié, po konsultacji 7 pozostalymi
zainteresowanymi organami nadzoru, Ze takie podmioty tworzq grupe,

jezeli jego zdaniem podmioty te sq zarzgdzane w sposob jednolity.
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Stwierdzajac istnienie zwigzku migdzy co najmniej dwoma podmiotami,

o ktorych mowa w ust. 2 1 3, organy nadzoru uwzgledniajg wszystkie

nastepujace czynniki:

a)

b)

kontrola lub mozliwo$¢ wplywania przez osobg fizyczna lub
podmiot na decyzje, w tym finansowe, podmiotu, w szczegdlnosci
w zwigzku z posiadaniem udziatow kapitatowych lub praw gtosu,
cztonkostwem w organie administrujgcym, zarzadzajacym lub
nadzorczym, lub byciem jedng z osob, ktore faktycznie zarzadzajg
podmiotem, lub wykonuja czynnosci w ramach innych

kluczowych, krytycznych lub waznych funkcji;

silna zalezno$¢ podmiotu od innego podmiotu lub osoby prawne;j
lub fizycznej, wynikajaca z istnienia istotnych transakcji lub
operacji finansowych lub niefinansowych, w tym outsourcingu

i wzajemnego udostepniania personelu miedzy podmiotami;
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c) dowody na koordynacje¢ decyzji finansowych lub inwestycyjnych,
w tym wspolnych inwestycji w jednostki powigzane, mi¢dzy co

najmniej dwoma podmiotami;

d)  dowody na istnienie skoordynowanych i spéjnych strategii,
operacji lub procesow miedzy co najmniej dwoma podmiotami,
w tym w odniesieniu do kanalow dystrybucji ubezpieczen, do
produktow lub marek ubezpieczeniowych, komunikacji lub

marketingu.

W przypadku stwierdzenia istnienia grupy na podstawie ust. 2 lub 3
niniejszego artykutu organ nadzoru dziatajqcy jako organ sprawujqcy
nadzor nad grupg zgodnie 7 art. 247 przekazuje podmiotowi
wyznaczonemu jako jednostka dominujgca zgodnie 7 art. 214 ust. 5 lub
6 oraz zainteresowanym organom nadzoru szczegolowe wyjasnienie

czynnikow, na podstawie ktorych dokonuje sie takiego stwierdzenia.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu EIOPA
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych, aby
uzupetnic lub doprecyzowaé czynniki, ktore organy nadzoru majq braé
pod uwage w celu stwierdzenia istnienia zwigzku miedzy co najmniej
dwoma podmiotami, o ktorych mowa w ust. 2 i 3. EIOPA przedioZy
Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...
[12 miesiecy od dnia wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcej]

r.
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70) W art.

a)

b)

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa

w akapicie drugim niniejszego ustepu, zgodnie 7 art. 10—-14
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010.”;

213 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2 Panstwa cztonkowskie zapewniajg sprawowanie nadzoru nad grupa,

gdy grupa obejmuje ktorykolwiek z nastepujacych podmiotow:

a) zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji posiadajacych udziaty
kapitatlowe w przynajmniej jednym zaktadzie ubezpieczen, zaktadzie
reasekuracji, zaktadzie ubezpieczen panstwa trzeciego lub zaktadzie

reasekuracji panstwa trzeciego, zgodnie z art. 218-258;

b) zakladéw ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji, ktorych jednostka
dominujacg jest ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej majaca siedzib¢ w Unii, zgodnie z art.

218-258;

c) zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, ktorych jednostka
dominujacg jest ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej majaca siedzib¢ w panstwie trzecim lub
zaklad ubezpieczen panstwa trzeciego lub zaktad reasekuracji panstwa

trzeciego, zgodnie z art. 260-263;

d) zakladow ubezpieczen lub zakladow reasekuracji, ktorych jednostka
dominujacg jest ubezpieczeniowa spotka holdingowa prowadzaca dziatalno$¢

mieszang, zgodnie z art. 265.”;

w ust. 5 wyrazy ,,dyrektywy 2006/48/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy
2013/36/UE”;
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71) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:
»Artykul 213a
Stosowanie srodkéw proporcjonalnosci na poziomie grupy

1.  Grupy w rozumieniu art. 212, ktore podlegaja nadzorowi nad grupa zgodnie
z art. 213 ust. 2 lit. a) 1 b), sg klasyfikowane jako male i niezloZone grupy przez
organ sprawujacy nadzor nad ta grupa zgodnie z procedurg okreslong w ust. 2
niniejszego artykutu, jezeli spelnialy wszystkie ponizsze kryteria na poziomie
grupy w okresie ostatnich dwoch lat obrotowych bezposrednio

poprzedzajqgcych takq klasyfikacje:

a)  jezeli co najmniej jeden zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
wchodzacy w sklad grupy nie jest zakladem prowadzacym dziatalnos¢
w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie, musza by¢ spetnione

wszystkie ponizsze kryteria:

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105
ust. 5 akapit drugi lit. a), obliczony na podstawie danych
skonsolidowanych, nie przekracza 5 % skonsolidowanych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych grupy, przed odliczeniem kwot
naleznych z umow reasekuracji 1 od spotek celowych, o ktorych to
rezerwach mowa w art. 76, z wylgczeniem zaktadow, do ktorych

stosuje si¢ metode 2 okreslong w art. 233;

(i) taczne skonsolidowane rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto z dziatalnosci grupy w zakresie ubezpieczen na Zycie, przed
odliczeniem kwot naleznych z uméw reasekuracji 1 od spotek

celowych, nie przekraczaja 1 000 000 000 EUR;
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b)

jezeli co najmniej jeden zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
wchodzacy w sktad grupy nie jest zakladem prowadzacym dziatalnos¢
w zakresie ubezpieczen na zycie, muszg by¢ spetnione wszystkie

ponizsze kryteria:

(i)  $redni wskaznik taczony w odniesieniu do dziatalnosci
ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczen innych nii na Zycie bez
uwzgledniania reasekuracji z ostatnich trzech lat obrotowych jest

nizszy niz 100 %;

(i1) roczna sktadka przypisana brutto grupy nie przekracza

100 000 000 EUR;

(ii1)) suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 5-7, 11, 12,
14115 w cze$ci A zatacznika I nie przekracza 30 % catkowitych
rocznych skladek przypisanych z dziatalnosci ubezpieczeniowe;j

grupy w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie;

roczna sktadka przypisana brutto 7 tytutu umow zawartych przez
zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji wchodzace w sktad grupy,
ktore majg siedziby w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo
cztonkowskie organu sprawujacego nadzor nad grupa, jest nizsza niz

ktorykolwiek 7 nastepujgcych progow:
(i) 20000 000 EUR;

(ii) 10 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto zej grupy:;
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d)  roczna sktadka przypisana brutto 7 tytulu umow zawartych przez grupe
w panstwach cztonkowskich innych niz panstwo cztonkowskie organu
sprawujacego nadzor nad grupa, jest nizsza niz ktorykolwiek

Z nastepujqgcych progow:
(i) 20000 000 EUR;
(ii) 10 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto tej grupy;

e)  suma nastepujgcych elementow nie przekracza 20 % lgcznych

inwestycji obliczonych na podstawie danych skonsolidowanych:
(i) modul ryzyka rynkowego, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5;

(i) czes¢ modutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, o ktorym mowa w art. 105 ust. 6, odpowiadajgca
ekspozycjom 7 tytutu sekurytyzacji, instrumentow pochodnych,
naleznosci od posrednikow i innych aktywow inwestycyjnych

nieobjetych podmodutem ryzyka spreadu kredytowego;

(iii) wszelkie wymogi kapitalowe majqce zastosowanie do inwestycji
w wartosci niematerialne i prawne nieobjetych modulem ryzyka
rynkowego ani modulem ryzyka niewykonania zobowiqzania

przez kontrahenta;

14167/24 rl/AKO/mdm 239
ZALACZNIK GIP.INST PL



f)  reasekuracja czynna zaktadow grupy nie przekracza 50 % calkowitej

rocznej sktadki przypisanej brutto grupy;

g)  roinica, o ktorej mowa w art. 230 ust. 1, w przypadku gdy stosowana
Jest metoda 1, w art. 233 ust. 1, w przypadku gdy stosowana jest metoda
2, lub w art. 233a ust. 1, w przypadku gdy stosowane jest polgczenie

metod, jest dodatnia;

h)  wprzgypadku gdy stosowana jest metoda 2 lub polgczenie metod 1 i 2,
kazdy zaklad, do ktorego stosuje si¢ metode 2, jest malym i nieztozonym

zaktadem.

Kryteria okreslone w lit. a) akapit pierwszy ppkt (i) oraz lit. e) nie majg

zastosowania do grup, w ktorych stosowana jest wylgcznie metoda 2.

2. Art. 29b stosuje si¢ odpowiednio na poziomie zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji bedacego jednostka dominujaca najwyzszego szczebla,
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spo6tki holdingowe;j

o dziatalno$ci mieszane;.

3. Grupy, do ktérych nadzor nad grupa ma zastosowanie zgodnie z art. 213 ust. 2
lit. a) 1 b) przez okres krotszy niz dwa lata, oceniajac, czy spetniajg kryteria
okreslone w ust. 1 niniejszego artykutlu, uwzgledniajg jedynie ostatni rok

obrotowy.
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4.  Nastepujgcych grup nie klasyfikuje si¢ nigdy jako male i nieztoZone grupy: a)
grup, ktore sq konglomeratami finansowymi w rozumieniu art. 2 pkt

14 dyrektywy 2002/87/WE;

b)  grup, w ktorych co najmniej jedna jednostka zaleina jest jednostkg,

o ktorej mowa w art. 228 ust. 1;

¢)  grup, ktore stosujq zatwierdzony czesciowy lub pelny model wewnetrzny

do obliczania kapitatowego wymogu wyplacalnosci grupy.
5. Art. 29c¢, 29d 1 29¢ stosuje si¢ odpowiednio.

6.  Komisja uzupelnia niniejszq dyrektywe poprzez priyjecie aktow

delegowanych zgodnie 7 art. 301a okreslajgcych:

a)  kryteria okreslone w ust. 1, w tym podejscie do obliczania sumy,

o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. e) tego ustepu;

b)  metode, ktora ma byc¢ stosowana przy klasyfikacji grup jako male

i niezloZone grupy; oraz

¢)  warunki udzielaniu lub cofania zatwierdzenia przez organ nadzoru
w odniesieniu do Srodkow proporcjonalnosci, ktére majq by¢ stosowane

przez grupy niezaklasyfikowane jako male i nieztoZone grupy.
Artykut 213b
Przeszkody w nadzorze nad grupg

1. W prgypadkach, o ktorych mowa w art. 213 ust. 2 lit. b), ubezpieczeniowa
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci

mieszanej zapewniajq, by:

a)  wewnetrzne ustalenia i podzial zadan w ramach grupy byly
odpowiednie do celow przestrzegania przepisow niniejszego tytutu,

a w szezegolnosci byly skuteczne w zakresie:
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(i)

koordynacji wszystkich jednostek zaleznych ubezpieczeniowej
spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej
o dziatalnosci mieszanej, w tym — w razie potrzeby — w drodze

odpowiedniego podziatu zadan miedzy tymi jednostkami;
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(ii) zapobiegania konfliktom wewngtrzgrupowym lub zarzgdzania

nimi; oraz

(iii) egzekwowania w calej grupie zasad ogdélnogrupowych ustalonych
przez ubezpieczeniowg spotke holdingowgq lub finansowq spotke

holdingowq o dzialalnosci mieszanej;
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b)  struktura organizacyjna grupy, ktorej czesciq jest ubezpieczeniowa
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej, nie utrudnia ani w inny sposob nie uniemoZliwia
skutecznego nadzoru nad grupq i jej zaleznymi zakladami ubezpieczen

i zaktadami reasekuracji, biorgc pod uwage w szczegolnosci:

(i)  pozycje ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej w grupie

wielowarstwowej;
(ii)  strukture akcjonariatu; oraz

(iii) role ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki

holdingowej o dziatalnosci mieszanej w grupie.

2. JeZeli warunki okreslone w ust. 1 lit. a) nie sq spelnione, organ sprawujqcy
nadzor nad grupq jest uprawniony do zaiqdania od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej

zmiany wewnetrznych ustalen i podziatu zadan w grupie.
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Jezeli warunki okreslone w ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu nie sq spetnione,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa

o dziatalnosci mieszanej podlegajq odpowiednim srodkom nadzoru ze strony
organu sprawujgcego nadzor nad grupg w celu zapewnienia lub
przywrocenia, w zaleZnosci od przypadku, cigglosci i integralnosci nadzoru
nad grupg oraz zgodnosci 7 wwmogami okreslonymi w przepisach niniejszego
tytutu. W szczegolnosci panstwa czltonkowskie zapewniajq posiadanie przez
organy nadzoru — gdy dzialajg one jako organy sprawujgce nadzor nad grupg
zgodnie 7 art. 247 — uprawnien do wymagania od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej, by
nadaly grupie strukture umozliwiajgcq odpowiedniemu organowi nadzoru
skuteczne sprawowanie nadzoru nad grupq. Organy nadzoru wykonujg to
uprawnienie wylgcznie w wyjgtkowych okolicznosciach, po konsultacji

z EIOPA i, w stosownych przypadkach, 7 innymi zainteresowanymi organami
nadzoru oraz przedstawiajq ubezpieczeniowej spotce holdingowej lub
finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej uzasadnienie tego

faktu.
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W przypadkach, o ktorych mowa w art. 213 ust. 2 lit. a) i b) niniejszej
dyrektywy, jezeli struktura organizacyjna grupy, w sktad ktorej wchodzg
zaklady, ktore sq powigzane ze sobg zgodnie 7 art. 22 ust. 7 dyrektywy
2013/34/UE, oraz ich jednostki powigzane lub ktorej istnienie stwierdzono na
podstawie art. 212 ust. 3 niniejszej dyrektywy, jest taka, e utrudnia lub
uniemozliwia skuteczny nadzor nad tg grupq lub uniemozliwia tej grupie
przestrzeganie przepisow niniejszego tytutu, grupa ta podlega odpowiednim
srodkom nadzoru majgcym na celu zapewnienie lub przywrdocenie,

w zaleznosci od przypadku, cigglosci i integralnosci nadzoru nad grupg oraz
przestrzegania przepisow niniejszego tytutu. W szczegdlnosci panstwa
czlonkowskie zapewniajq posiadanie przez organy nadzoru — gdy dzialajg one
jako organy sprawujgce nadzor nad grupq zgodnie z art. 247 niniejszej
dyrektywy — uprawnien do wymagania utworzenia ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej

z siedzibg w Unii, lub utworzenia w Unii podmiotu, ktory w sposob
rzeczywisty wywiera, poprzez scentralizowang koordynacje, dominujgcy
wplyw na decyzje, w tym decyzje finansowe, zakltadow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji nalezqgcych do grupy. W takim przypadku
ubezpieczeniowa spotka holdingowa, finansowa spotka holdingowa

o dzialalnosci mieszanej lub zaktad prowadzgcy w sposob rzeczywisty
scentralizowang koordynacje odpowiada za przestrzeganie przepisow

niniejszego tytulu.”;
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72) w art.

a)

b)

214 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Sprawowanie nadzoru nad grupg zgodnie z art. 213 nie oznacza, ze
organy nadzoru sg zobowigzane do pelnienia funkcji nadzorczej
wzgledem zaktadu ubezpieczen z panstwa trzeciego, zakladu reasekuracji
z panstwa trzeciego lub ubezpieczeniowej spotki holdingowej

prowadzacej dziatalno$¢ mieszang, rozpatrywanych indywidualnie.

Wylqcznie w celu zapewnienia zgodnosci 7 niniejszym tytulem
sprawowanie nadzoru nad grupg moze oznaczac bezposredni nadzor
i wykonywanie uprawnien nadzorczych w odniesieniu do
ubezpieczeniowych spotek holdingowych i finansowych spotek

holdingowych o dziatalnosci mieszanej przez organy nadzoru.”;
w ust. 2 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Dokonujac oceny, czy dany zaktad ma mate znaczenie z punktu widzenia
celéw nadzoru nad grupa zgodnie z akapitem pierwszym lit. b), organ

sprawujacy nadzor nad grupa zapewnia, by spelnione byty ponizsze warunki:

a)  wielko$¢ zaktadu pod wzgledem aktywow ogodtem 1 rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych jest mata w poréwnaniu z innymi zaktadami

wchodzacymi w sktad grupy 1 grupa jako catoscig;
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b)

wylaczenie zaktadu z zakresu nadzoru nad grupa nie miatoby istotnego

wptywu na wyptacalno$¢ grupy;

ryzyka jako$ciowe i ilo§ciowe, w tym ryzyka wynikajgce z transakcji
wewnatrz grupy, ktére zaktad stwarza lub moze stwarza¢ dla catej grupy,

sa nieistotne.”;

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

”3-

Jezeli wylaczenie jednego zaktadu lub wigkszej ich liczby z zakresu
nadzoru nad grupa zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu prowadzitoby do
sytuacji, ktora nie skutkowataby zastosowaniem nadzoru nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), organ sprawujacy nadzor nad
grupa przed podjeciem decyzji o wylaczeniu konsultuje si¢ z EIOPA
oraz, w stosownych przypadkach, z pozostatymi zainteresowanymi
organami nadzoru. Decyzje takg podejmuje si¢ wylacznie

w wyjatkowych okoliczno$ciach i nalezy ja nalezycie uzasadni¢ wobec
EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, wobec pozostatych
zainteresowanych organdw nadzoru. Organ sprawujacy nadzor nad grupa
I co najmniej raz w roku ocenia, czy jego decyzja jest nadal wlasciwa.
Jezeli tak nie jest, organ sprawujacy nadzor nad grupg powiadamia
EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, pozostate zainteresowane

organy nadzoru, o rozpoczeciu sprawowania nadzoru nad grupa.

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 248
GIP.INST PL



Przed wylaczeniem jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
z nadzoru nad grupa zgodnie z ust. 2 akapit pierwszy lit. b) organ
sprawujacy nadzor nad grupg konsultuje si¢ z EIOPA oraz,

w stosownych przypadkach, z innymi zainteresowanymi organami
nadzoru oraz ocenia wptyw sprawowania nadzoru nad grupg na
poziomie posredniczacego podmiotu posiadajacego udziaty
kapitatowe na sytuacje grupy w zakresie wyptacalnosci.

W szczegblnosci wytgczenie takie nie jest mozliwe, jezeli jego
skutkiem bytaby istotna poprawa sytuacji grupy w zakresie

wyptacalnosci.

W celu zapewnienia spdjnego i konsekwentnego stosowania
niniejszego ustepu EIOPA wydaje wytyczne zgodnie 7 art. 16
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010 w celu doprecyzowania
wyjgtkowych okolicznosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, lub przypadkow, w ktorych uzasadnione moze
byé wylqczenie jednostki dominujgcej najwyziszego szczebla, w tym
ubezpieczeniowych spotek holdingowych, 7 zakresu nadzoru nad

grupq.
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Bez uszczerbku dla ust. 2 i 3 niniejszego artykulu zakres grupy, do
ktorej stosuje si¢ nadzor nad grupq zgodnie 7 art. 213 ust. 2, okresla si¢

zgodnie 7 art. 212.

Jezeli grupa podlegajgca nadzorowi nad grupg zgodnie 7 art. 213 ust. 2
lit. a), b) i c) jest okreslona zgodnie 7 art. 212 ust. 2 i 3, a jednostka
dominujqca lub jednostka zaleina tej grupy jest takze jednostkq
dominujgcq najwyiszego szczebla posiadajgcq udzialy kapitatowe

w innej grupie w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. ¢), uznaje sie, Ze ta inna

grupa wchodzi w sktad grupy okreslonej zgodnie 7 art. 212 ust. 2 i 3.

Organy nadzoru mogq stosowac art. 212 ust. 2 i 3 w celu rozszerzenia

sktadu grupy w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. c).

Jezeli grupa okreslona zgodnie z art. 212 ust. 3 podlega nadzorowi nad
grupq zgodnie 7 art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), grupa wyznacza jeden

z zaktadow zarzqdzanych w sposob jednolity jako jednostke
dominujqcg, ktora jest odpowiedzialna za przestrzeganie przepisow
niniejszego tytulu. Pozostate zaklady, o ktorych mowa w art. 212 ust. 3

akapit pierwszy, uznaje sie za jednostki zaleine.
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6. W przypadku gdy wyznaczenie jednostki dominujgcej zgodnie 7 ust. 5
niniejszego artykulu wiqzaloby si¢ ze znacznymi prieszkodami
w sprawowaniu nadzoru nad grupg, w szczegolnosci w przypadkach
gdy siedziba zakladu nie znajduje si¢ na terytorium panstwa
czlonkowskiego organu nadzoru dzialajgcego jako organ sprawujgcy
nadzor nad grupg zgodnie 7 art. 247, lub gdy wyznaczenie to
spowodowaloby niezdolnosé¢ grupy do skutecznego przestrzegania
przepisow niniejszego tytutu, panstwa cztonkowskie zapewniajq, by
organ nadzoru dzialajgcy jako organ sprawujgcy nadzor nad grupg byl
uprawniony do zqdania — po konsultacji 7 innymi zainteresowanymi
organami nadzoru — wyznaczenia innej jednostki dominujgcej. Decyzja
0 wyznaczeniu innej jednostki dominujqcej jest przez organ nadzoru
dzialajgcy jako organ sprawujgcy nadzor nad grupg naleiycie
uzasadniana wobec grupy i innych zainteresowanych organow

nadzoru.

W przypadku gdy grupa okreslona zgodnie 7 art. 212 ust. 3 podlegajgca
nadzorowi nad grupq zgodnie 7 art. 213 ust. 2 lit. a), b) i c¢), nie
wyznaczy jednostki dominujqcej zgodnie 7 ust. 5 niniejszego artykutu,
organ nadzoru dzialajgcy jako organ sprawujgcy nadzor nad grupg
zgodnie 7 art. 247 wyznacza — po konsultacji 7 pozostalymi
zainteresowanymi organami nadzoru — jednostke dominujgcq, ktora
bedzie odpowiedzialna za przestrzeganie przepisow niniejszego tytulu.

Pozostale zaklady w takiej grupie uznaje si¢ za jednostki zaleine.
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Przy wyznaczaniu jednostki dominujgcej zgodnie 7 akapitem pierwszym
lub drugim niniejszego ustgpu organ nadzoru dzialajgcy jako organ
sprawujqcy nadzor nad grupq zgodnie 7 art. 247 bierze pod uwage

nastepujgce czynniki:
a)  wartosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych kaZidego zakladu;
b)  roczng skladke przypisang brutto kaidego zakladu;

c¢) liczbe powigzanych zaktadow ubezpieczen lub zaktadow

reasekuracji kaidego zakladu.

Organy nadzoru co najmniej raz w roku oceniajg, czy wyznaczenie jest
nadal wlasciwe. JeZeli tak nie jest, organ nadzoru dzialajqcy jako organ
sprawujqcy nadzor nad grupq zgodnie 7 art. 247 wyznacza inng
jednostke dominujgcq po konsultacji 7 innymi zainteresowanymi
organami nadzoru. Ta inna jednostka dominujqca jest odpowiedzialna

za przestrzeganie przepisow niniejszego tytulu.”;
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73) w art.

a)

b)

220 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

w ust. | wyrazy ,,okre$lonych w art. 221-233” zastepuje si¢ wyrazami
,okreslonych w art. 221-233a”;

ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztlonkowskie zezwalajg jednak swoim organom nadzoru,

w przypadku gdy te petnig rolg organu sprawujacego nadzor nad dang grupa,
na podje¢cie decyzji, po konsultacji z pozostalymi zainteresowanymi organami
nadzoru i samg grupg, o stosowaniu wobec tej grupy metody 2 zgodnie

z art. 233 1234 lub potaczenia metod 1 i 2 zgodnie z art. 233a 1 234, jesli

stosowanie wylacznie metody 1 nie byloby wtasciwe.”;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. Bezuszczerbku dla traktowania jednostek, o ktérym mowa w art. 228
ust. 1, organy nadzoru moga podja¢ decyzj¢ o stosowaniu metody 2
zgodnie z ust. 2 akapit drugi niniejszego artykulu wylacznie do zaktadow
ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji, zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowych spotek
holdingowych, finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci
mieszane] oraz spotek holdingowych zaktadow ubezpieczen i zaktadow

reasekuracji z panstw trzecich.”;
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74) I w art. 221 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. W drodze odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu, wylacznie do celow
art. 228, niezaleznie od tego, czy stosowana jest metoda 1 czy metoda 2,
,proporcjonalny udzial” oznacza cz¢s$¢ kapitatu podstawowego, ktorg
zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie posiada

bezposrednio lub posrednio w jednostce powigzanej.”;
b)  wust. 2 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»d) jezeli organ nadzoru stwierdzil, e co najmniej dwa zaktady ubezpieczen
lub zaklady reasekuracji tworzq grupe zgodnie 7 art. 212 ust. 3,

poniewaz sq zarzgdzane w sposob jednolity.”;
75) I w art. 222 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 4 otrgymuje brzmienie:

»4. Suma $rodkow wiasnych, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, nie przekracza
wkladu powiagzanego zakladu ubezpieczen lub powigzanego zakladu

reasekuracji na rzecz kapitatlowego wymogu wyplacalnosci grupy.”;
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b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»0. Do celow art. 230 ust. 1, art. 233 ust. 2 i art. 233a ust. 1 lit. a) nie
uznaje sie, ze pozycja srodkow wtasnych wyemitowana przez zaklad
posiadajgcy udzialy kapitatowe w innym zakladzie jest wolna od
obcigien w rozumieniu art. 93 ust. 2 akapit drugi lit. c), jezeli nie
mozna odmowié splaty tej pozycji jej posiadaczowi w przypadku
likwidacji powigzanego zaktadu ubezpieczen lub powigzanego zakladu

reasekuracji bedgcych jednostkq zaleing.”;
76) I w art. 226 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:
wPosredniczqgce spotki holdingowe”;
b)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. Do celow ust. 112 spotki holdingowe zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji z panstwa trzeciego réwniez traktuje si¢ jak zaktady

ubezpieczen lub zaklady reasekuracji.”;

77) w art. 227 ust. 1 akapit pierwszy po wyrazach ,,art. 233 dodaje si¢ wyrazy ,,i 233a”;
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78) art. 228 otrzymuje brzmienie:
,»Artykul 228
Traktowanie poszczegolnych jednostek powigzanych z innych sektorow finansowych

1.  Niezaleznie od metody stosowanej zgodnie z art. 220 niniejszej dyrektywy, do
celow obliczenia wyptacalno$ci grupy zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie uwzglednia wktad nast¢pujacych jednostek na
rzecz dopuszczonych srodkéw wilasnych grupy i1 kapitatowego wymogu

wyptacalno$ci grupy:

a)  instytucji kredytowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 lub firm inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 2 tego rozporzadzenia;

b)  spotek zarzadzajacych UCITS w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2009/65/WE 1 spétek inwestycyjnych posiadajacych
zezwolenie wydane na podstawie art. 27 tej dyrektywy, pod warunkiem

ze nie wyznaczylty one spotki zarzadzajacej na podstawie tej dyrektywy;

¢)  zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI)
w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2011/61/UE";

d)  jednostek innych niz podmioty objete regulacja prowadzace co najmniej
jeden z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w zataczniku I do
dyrektywy 2013/36/UE, jezeli dzialalno$¢ ta stanowi znaczaca czgs¢ ich

ogolnej dzialalnosci;
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e)  instytucji pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6

pkt 1 dyrektywy (UE) 2016/2341.

Wkiad jednostek, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, na rzecz
dopuszczonych srodkéw wiasnych grupy oblicza si¢ jako sume
proporcjonalnego udzialu w §rodkach wtasnych kazdej jednostki, przy czym

srodki wilasne oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. a) niniejszego artykutu, zgodnie z odpowiednimi zasadami

sektorowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE;

b)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktoérej mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykulu, zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. 1) dyrektywy
2009/65/WE;

¢)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. ¢) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. ad) dyrektywy
2011/61/UE;

d)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktérej mowa w ust. 1
lit. d) niniejszego artykutu, zgodnie z odpowiednimi zasadami
sektorowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE,
jezeli bytyby one podmiotami objetymi regulacja w rozumieniu art. 2

pkt 4 tej dyrektywy;
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e)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. ) niniejszego artykutu, dostepny margines wyplacalnosci obliczony

zgodnie z art. 16 dyrektywy (UE) 2016/2341.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu kwoty srodkow wiasnych
kazdej jednostki powigzanej odpowiadajace kapitatlom rezerwowym
niepodlegajacym podzialowi i innym pozycjom okreslonym przez organ
sprawujacy nadzor nad grupg jako posiadajace ograniczong zdolnos$¢ do
pokrycia strat, a takze akcje uprzywilejowane, podporzadkowane fundusze
udzialowe w towarzystwie ubezpieczen wzajemnych, zobowigzania
podporzadkowane oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktore sg ujete w srodkach wlasnych, stanowigc nadwyzke
wzgledem wymogoéw kapitatowych obliczonych zgodnie z ust. 3, nie sg
uwzgledniane, chyba ze zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatowe
w innym zaktadzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe
w innym zakladzie jest w stanie uzasadni¢ w sposéb zadowalajacy organ
sprawujacy nadzor nad grupa, ze pozycje te moga zosta¢ udostepnione na
pokrycie kapitatowego wymogu wyplacalnosci grupy. Okreslajac strukture
nadwyzki srodkoéw wiasnych, zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty
kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie uwzglednia fakt, Ze niektore wymogi
dotyczace niektorych jednostek powigzanych spetnia si¢ wytacznie przy
uzyciu kapitatu podstawowego Tier I lub kapitatlu dodatkowego Tier

I w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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3. Wkiad jednostek powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
na rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy oblicza si¢ jako sume
proporcjonalnego udzialu w wymogu kapitatowym lub hipotetycznym
wymogu kapitatowym kazdej jednostki powigzanej. Wymog kapitatowy lub
hipotetyczny wymog kapitalowy oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a)  w odniesieniu do jednostek powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)

niniejszego artykutu, zgodnie z ponizszym:

(i) w odniesieniu do kazdej firmy inwestycyjnej podlegajacej
wymogom w zakresie funduszy wlasnych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 — sume¢ wymogu okre§lonego
w art. 11 tego rozporzadzenia, szczeg6lnych wymogow w zakresie
funduszy wlasnych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034",
lub lokalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych

w panstwach trzecich;
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(ij) w odniesieniu do kazdej instytucji kredytowej przyjmuje si¢

wyzsza z nastepujacych wartosci:

1) sume¢ wymogu okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym srodkéw, o ktérych
mowa w art. 458 1 459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych w celu
uwzglednienia ryzyk innych niz ryzyko nadmiernej dzwigni,
o ktorych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu
potaczonego bufora zdefiniowanego w art. 128 pkt 6 tej
dyrektywy, lub lokalnych wymogéw w zakresie funduszy

wiasnych w panstwach trzecich;

2)  sumg¢ wymogoéw okreslonych w art. 92 ust. 1 lit. d)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym $rodkow, o ktérych
mowa w art. 458 1 459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych
wymogow w zakresie funduszy wlasnych w celu
uwzglednienia ryzyk innych niz ryzyko nadmiernej dzwigni,
o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu
w zakresie bufora wskaznika dzwigni okreslonego w art. 92
ust. la rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub lokalnych
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych w panstwach
trzecich w zakresie, w jakim wymogi te maja by¢ spetnione

w ramach kapitatu Tier I;

b)  w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykulu, zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2009/65/WE;
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d)

w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1

lit. ¢) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 9 dyrektywy 2011/61/UE;

w odniesieniu do kazdej jednostki powigzanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. d) niniejszego artykulu — wymog kapitatowy, ktory jednostka
powiazana musiataby spetni¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami
sektorowymi zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE,
gdyby byta ona podmiotem objetym regulacjg w rozumieniu art. 2 pkt 4

tej dyrektywy;

w odniesieniu do kazdej jednostki powiazanej, o ktorej mowa w ust. 1
lit. e) niniejszego artykutu, wyiszg z nastgpujacych wartosci: wymagany
margines wyptacalnosci obliczony zgodnie z art. 17 dyrektywy

(UE) 2016/2341 oraz catkowite wymogi kapitalowe natoione na mocy
prawa krajowego panstw czlonkowskich, w ktorych jednostka
powigzana jest zarejestrowana lub posiada zezwolenie na prowadzenie

dziatalnosci.
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Jezeli kilka jednostek powigzanych, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego
artykuhu, tworzy podgrupe podlegajaca wymogowi kapitalowemu na zasadzie
skonsolidowanej zgodnie z jedng z dyrektyw lub jednym z rozporzadzen,

o ktorych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, w tym w przypadku gdy
finansowa spotka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 20
rozporzqdzenia (UE) nr 575/2013 lub finansowa spotka holdingowa

o dzialalnosci mieszanej jest jednostkq zalezng grupy, organ sprawujacy
nadzér nad grupg moze wymagac obliczania wktadu tych jednostek
powigzanych na rzecz dopuszczonych srodkow wiasnych grupy jako
proporcjonalnego udzialu w srodkach wtasnych podgrupy zamiast stosowania
ust. 2 lit. a)—e) niniejszego artykutu do kazdej jednostki nalezacej do tej
podgrupy. W takim przypadku zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie oblicza réwniez wktad tych jednostek
powigzanych na rzecz kapitatowego wymogu wyptacalno$ci grupy jako
proporcjonalny udziat w wymogu kapitalowym tej podgrupy, zamiast stosowac
ust. 3 lit. a)—e) niniejszego artykutu do kazdego podmiotu nalezacego do tej
podgrupy. Wszystkie instytucje finansowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzqgdzenia (UE) nr 575/2013, a takZe przedsiebiorstwa ustug
pomocniczych w rozumieniu pkt 18 tego ustepu, ktore wchodzg w zakres

podgrupy, sq ujete w obliczaniu srodkow wilasnych i wymogu kapitalowego

podgrupy.
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Do celéw akapitu pierwszego niniejszego ustepu ust. 2 i 3 niniejszego artykutu
majg zastosowanie do konkretnej podgrupy na podstawie jej sytuacji
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 47 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 albo art. 4 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 albo na

podstawie jej pozycji skonsolidowanej, stosownie do przypadku.

5. Niezaleznie od ust. 1-4 panstwa cztonkowskie zezwalajg swoim organom
nadzoru, w przypadku gdy te petnig role organu sprawujacego nadzor nad dang
grupg, na podjecie, na wniosek zaktadu posiadajgcego udziaty kapitatowe
w innym zaktadzie lub z wlasnej inicjatywy, decyzji o odliczeniu wszelkich
udzialow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)—d), od srodkéw wlasnych
dopuszczonych na pokrycie wyptacalnosci grupy zaktadu posiadajacego

udziaty kapitatlowe w innym zakladzie.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
1 zmiany dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

k%

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami
inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE 1 2014/65/UE (Dz.U. L 314
z5.12.2019, s. 64).”;

79) w art. 229 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

wJezeli odliczenie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, poprawitoby sytuacje
grupy w zakresie wyplacalnosci w porownaniu z sytuacjg, w ktorej zaklad pozostaje

w zakresie obliczania wyplacalnosci grupy, odliczenia tego si¢ nie stosuje.”;
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80) w tytule III rozdziat II sekcja 1 podsekcja 3 dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

»Artykul 229a

Uproszczone obliczenia

Do celoéw art. 230 organ sprawujacy nadzor nad grupa, po konsultacji

z pozostatymi zainteresowanymi organami nadzoru, moze zezwoli¢ zaktadowi
ubezpieczen posiadajagcemu udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub
zaktadowi reasekuracji posiadajagcemu udzialy kapitatowe w innym zaktadzie
na stosowanie uproszczonego podejscia do udziatow kapitatowych

w zaktadach powigzanych, ktdre sg nieistotne.

Zastosowanie uproszczonego podejscia, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, do jednego lub kilku zakladow powigzanych jest odpowiednio
uzasadniane przez zaklad posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie
wobec organu sprawujacego nadzor nad grupa, z uwzglednieniem charakteru,

skali 1 ztozonosci ryzyk zaktadu powigzanego lub zaktadow powigzanych.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od zaktadu posiadajacego udziaty kapitatlowe
w innym zakladzie corocznej oceny dotyczacej tego, czy stosowanie
uproszczonego podejscia nadal jest uzasadnione, oraz publicznego ujawnienia
w sprawozdaniu na temat wyptacalnos$ci 1 kondycji finansowej na poziomie
grupy, o ktorym mowa w art. 256 ust. 1, wykazu 1 wielkos$ci zaktadow

powigzanych podlegajacych temu uproszczonemu podejsciu.
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Do celéw ust. 1 zaklad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym
zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym
zaktadzie wykazuje, w sposob zadowalajacy organ sprawujacy nadzor nad
grupg, ze stosowanie uproszczonego podejscia w odniesieniu do udziatow
kapitalowych w jednym lub kilku zaktadach powigzanych jest wystarczajaco
ostrozne, aby unikng¢ niedoszacowania ryzyk zwigzanych z tym zaktadem lub

tymi zaktadami przy obliczaniu wyptacalnosci grupy.

W przypadku stosowania uproszczonego podejscia do zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji z panstwa trzeciego, ktorego siedziba znajduje si¢

w panstwie, ktérego system nie jest uznawany za rownowazny lub tymczasowo
robwnowazny w rozumieniu art. 227, podejscie to nie moze prowadzi¢ do tego,
by udziat zaktadu powigzanego w kapitalowym wymogu wyptacalno$ci grupy
byl nizszy niz wymoég kapitatowy tego zaktadu powigzanego okreslony przez

dane panstwo trzecie.
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Uproszczonego podejscia nie stosuje si¢ do powigzanego zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji z panstwa trzeciego, jezeli zaktad ubezpieczen
posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji
posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie nie dysponuje
wiarygodnymi informacjami na temat wymogu kapitatowego okreslonego

w tym panstwie trzecim.

3. Do celow ust. 1 zaktady powigzane uznaje si¢ za nieistotne, jezeli warto$¢
ksiegowa kazdego z nich stanowi mniej niz 0,2 % aktywow grupy obliczonych
na podstawie danych skonsolidowanych, a suma wartosci ksiegowych
wszystkich takich zaktadow stanowi mniej niz 0,5 % aktywow grupy
obliczonych na podstawie danych skonsolidowanych.”;

81) w art. 230 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.  Wyptacalno$¢ grupy zaktadu ubezpieczen posiadajacego udziaty
kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie oblicza si¢ na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14167/24 rl/AKO/mdm 266
ZAL ACZNIK GIP.INST PL



Wyptacalnos$¢ grupy zaktadu ubezpieczen posiadajacego udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego

udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie jest r6znicg migdzy:

a)  sumg srodkéw wihasnych dopuszczonych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci, obliczonych na podstawie danych
skonsolidowanych, oraz wktadu jednostek powigzanych, o ktérych
mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz dopuszczonych srodkow wtasnych

grupy, jezeli wktad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4;

b)  sumg kapitatlowego wymogu wyptacalno$ci na poziomie grupy,
obliczonego na podstawie danych skonsolidowanych, oraz wkladu
jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz
kapitalowego wymogu wyplacalno$ci grupy, jezeli wkiad ten

oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustgpu pakietow akcji
w jednostkach powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, nie

uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

Tytut I rozdziat VI sekcja 3 podsekcje 1, 2 1 3 oraz tytut I rozdziat VI
sekcja 4 podsekcje 1, 2 1 3 majg zastosowanie do obliczania — na
podstawie danych skonsolidowanych — §rodkow wiasnych
dopuszczonych na pokrycie kapitatowego wymogu wypltacalnosci oraz

kapitalowego wymogu wyptacalnosci na poziomie grupy.”;
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b)

w ust. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(1)

(ii)

w akapicie drugim dodaje si¢ literg w brzmieniu:

,»C) proporcjonalnego udziatu w lokalnych wymogach kapitatowych,
w przypadku ktorych zezwolenie zostatoby cofniete dla
powiazanych zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji

z panstwa trzeciego.”s
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» W przypadku gdy srodki wlasne dopuszczone na pokrycie
kapitatowego wymogu wyplacalnosci, obliczone na podstawie danych
skonsolidowanych, przekraczajq kapitatowy wymag wyptacalnosci
grupy obliczony na podstawie danych skonsolidowanych, a minimalny
skonsolidowany kapitalowy wymaog wyplacalnosci grupy nie jest
spetniony, art. 138 ust. 1-4 stosuje si¢ odpowiednio, natomiast nie
stosuje si¢ art. 139 ust. 1i 2. Do celow niniejszego akapitu odniesienie
do »kapitalowego wymogu wyplacalnosci« w art. 138 odczytuje si¢ jako
odniesienie do »minimalnego skonsolidowanego kapitalowego wymogu

wyplacalnosci grupy«.”;
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82) w art. 232 akapit pierwszy w formule wprowadzajacej wyrazy ,,0 ktérych mowa
w art. 37 ust. 1 lit. a)—d)” zastepuje si¢ wyrazami ,,0 ktérych mowa w art. 37 ust. 1

lit. a)—e)”;
83) w art. 233 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. I lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) warto$cig udzialéw posiadanych w jednostkach powigzanych,
o ktorych mowa w art. 220 ust. 3 1 art. 228 ust. 1, przez zaktad
ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub
zaktad reasekuracji posiadajacy udzialty kapitatowe w innym
zaktadzie, oraz zagregowanego kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci grupy, o ktorym mowa w ust. 3 niniejszego

artykuhu.”;
b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) proporcjonalnego udziatu zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktadu
reasekuracji posiadajacego udziaty kapitatowe w innym
zaktadzie w srodkach wtasnych dopuszczonych na pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci kazdego powigzanego

zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.”;
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(i1) dodaje sig¢ litere w brzmieniu:

,»C) wktadu jednostek powigzanych, o ktorych mowa w art. 228
ust. 1, na rzecz dopuszczonych srodkow wiasnych grupy,

.9

jezeli wktad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4; ;
c)  wust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) proporcjonalnego udziatu w kapitatowym wymogu
wyptacalno$ci kazdego powigzanego zaktadu ubezpieczen

lub zaktadu reasekuracji;”;
(i) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»C) wktadu jednostek powigzanych, o ktorych mowa w art. 228
ust. 1, na rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy,

jezeli wktad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.”;
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84) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

»Artykul 233a

Potgczenie metod 112

Wyptacalno$¢ grupy zaktadu ubezpieczen posiadajgcego udziaty kapitatowe

w innym zakladzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego udziaty kapitalowe

w innym zakladzie jest r6znicg miedzy:

a)

suma:

(@)

(i)

(iii)

w odniesieniu do podmiotéw, do ktérych stosuje si¢ metode 1 —
srodkdéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie kapitalowego
wymogu wyptacalnosci, obliczonych na podstawie danych

skonsolidowanych;

w odniesieniu do kazdego powigzanego zakltadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, do ktorego stosuje si¢ metodg 2 —
proporcjonalnego udzialu zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zakladzie w srodkach
wiasnych dopuszczonych na pokrycie kapitatowego wymogu
wyplacalnosci powigzanego zaktadu ubezpieczen lub powigzanego

zaktadu reasekuracji;

wkladu jednostek powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1,

obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4; oraz

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 271
GIP.INST PL



b) suma:

(i) w odniesieniu do podmiotéw, do ktérych stosuje si¢ metode 1 —
skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy,
obliczonego zgodnie z art. 230 ust. 2 na podstawie danych

skonsolidowanych;

(1) w odniesieniu do kazdego powigzanego zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, do ktérego stosuje si¢ metode 2 —

proporcjonalnego udziatu w kapitalowym wymogu wyptacalnosci;

(ii1)) wktadu jednostek powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1,
obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.

2. Do celow ust. 1 lit. a) ppkt (1) 1 ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu
udzialéw lub pakietow akcji w jednostkach powigzanych, o ktorych mowa
w art. 228 ust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.
3. Do celow ust. 1 lit. a) ppkt (i) i ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu
udzialéw lub pakietow akcji w jednostkach powigzanych, o ktorych mowa
w art. 220 ust. 3, do ktérych stosuje si¢ metode 2, nie uwzglednia si¢ w danych
skonsolidowanych.
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Do celéw ust. 1 lit. b) ppkt (i) niniejszego artykutu warto$¢ pakietow akcji
w zaktadach, o ktorych mowa w art. 220 ust. 3, do ktorych stosuje si¢
metode 2, stanowigcg nadwyzke wzgledem proporcjonalnego udziatu ich
wlasnego kapitalowego wymogu wyptacalnosci, uwzglednia si¢ w danych
skonsolidowanych przy obliczaniu wrazliwosci warto$ci aktywow

1 zobowigzan na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci kursow
wymiany walut (ryzyko walutowe). Nie zaktada si¢ jednak wrazliwosci
wartosci tych pakietow akcji na zmiany w poziomie lub wahania

zmienno$ci rynkowych cen akcji (ryzyko cen akcji).

Art. 233 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do celow ust. 1 lit. a) ppkt (ii) 1 ust.
1 lit. b) ppkt (ii) niniejszego artykutu.

Art. 231 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ztozenia przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji oraz jego zaklady powigzane badz
wspolnie przez zaktady powigzane ubezpieczeniowej spotki holdingowej
wniosku o zezwolenie na obliczanie skonsolidowanego kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci grupy oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen i zakladow reasekuracji w grupie z zastosowaniem modelu

wewngtrznego.
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6.  Minimalny skonsolidowany kapitalowy wymdg wyptacalnosci grupy oblicza

si¢ zgodnie 7 art. 230 ust. 2.

Minimalny skonsolidowany kapitalowy wymog wyptacalnosci grupy jest
pokryty dopuszczonymi podstawowymi srodkami wtasnymi okreslonymi
zgodnie z art. 98 ust. 4, obliczonymi na podstawie danych skonsolidowanych.
Do celow tego obliczenia udziatow lub pakietéw akcji w jednostkach
powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych

skonsolidowanych.

Do celéw ustalenia, czy takie dopuszczone srodki wtasne kwalifikujg si¢ na
pokrycie minimalnego skonsolidowanego kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci grupy, stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w art. 221—

229a. Art. 139 ust. 112 stosuje si¢ odpowiednio.

14167/24 rl/AKO/mdm 274
ZALACZNIK GIP.INST PL



W przypadku gdy srodki wtasne dopuszczone na pokrycie kapitatowego
wymogu wyplacalnosci, obliczone na podstawie danych skonsolidowanych,
przekraczajq kapitatowy wymog wyplacalnosci grupy obliczony na podstawie
danych skonsolidowanych, a minimalny skonsolidowany kapitatowy wymaog
wyplacalnosci grupy nie jest spelniony, art. 138 ust. 14 stosuje si¢
odpowiednio, natomiast nie stosuje si¢ art. 139 ust. 1i 2. Do celow
niniejszego akapitu odniesienie do »kapitatowego wymogu wyplacalnosci«

w art. 138 odczytuje sie jako odniesienie do yminimalnego skonsolidowanego

kapitatlowego wymogu wyplacalnosci grupy«.

7. Rozstrzygajac o tym, czy kwota obliczona w ust. 1 lit. b) ppkt (ii) niniejszego
artykutu wtasciwie odzwierciedla profil ryzyka grupy w odniesieniu do
zakltadow, o ktorych mowa w art. 220 ust. 3, do ktérych stosuje si¢ metode 2,
zainteresowane organy nadzoru zwracajg szczegolng uwage na wszelkie
specyficzne ryzyka wystgpujace na poziomie grupy, ktore nie zostatyby
odpowiednio ujete, poniewaz sg trudne do oszacowania.
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Jezeli profil ryzyka grupy w odniesieniu do zaktadow, o ktorych mowa

w art. 220 ust. 3, do ktérych stosuje si¢ metode 2, znacznie odbiega od
zalozen lezacych u podstaw zagregowanego kapitalowego wymogu
wyplacalnos$ci grupy, o ktorym mowa w art. 233 ust. 3, moze zostaé
ustanowiony narzut kapitalowy na kwotg obliczong w ust. 1 lit. b) ppkt (ii)

niniejszego artykutu.

Art. 37 ust. 1-5, wraz z aktami delegowanymi 1 wykonawczymi
standardami technicznymi przyj¢tymi zgodnie z art. 37 ust. 6, 7 1 8, stosuje

si¢ odpowiednio.
Artykut 233b
Akcje dlugoterminowe na poziomie grupy

W przypadku stosowania metody 1 lub polgczenia metod zaklady ubezpieczen
posiadajgce udzialy kapitalowe w innym zakladzie, zaktady reasekuracji
posiadajgce udzialy kapitatlowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowe spotki
holdingowe i finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci mieszanej mogq stosowaé

art. 105a do podzbioru inwestycji w akcje.

Komisja uzupelnia niniejszq dyrektywe poprzez przyjecie aktow delegowanych

zgodnie 7 art. 301a okreslajgcych:

a)  podejscie, ktore ma by¢ stosowane przy ocenie zgodnosci 7 warunkami,
o ktorych mowa w art. 105a ust. 1, oraz przy obliczaniu kwoty akcji, ktore
traktuje si¢ jako dlugoterminowe inwestycje w akcje, w przypadku gdy

stosowana jest metoda 1 lub polgczenie metod;

b) informacje, ktore naleiy zawrzeé¢ w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci
i kondycji finansowej na poziomie grupy, o ktorym mowa art. 256 ust. 1 lub
w jednolitym sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej,
o ktorym mowa w art. 256 ust. 2 oraz w regularnym sprawozdaniu do celow
nadzoru na poziomie grupy, o ktorym mowa wart. 256b ust. 1 Iub
w jednolitym regularnym sprawozdaniu do celow nadzoru, o ktorym mowa

w art. 256b ust. 2.”;
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85) art. 234 otrzymuje brzmienie:
»Artykut 234

Akty delegowane dotyczace zasad technicznych 1 metod ustanowionych w art. 220—
229, uproszczonego podejscia okreslonego w art. 229a oraz sposobu stosowania

art. 230-233a

Komisja uzupeinia niniejszg dyrektywe poprzez przyjecie aktow delegowanych

zgodnie z art. 301a okreslajacych:
a)  zasady techniczne i metody ustanowione w art. 220-229;

b)  szczeg6ly techniczne dotyczace uproszczonego podejscia okreslonego
w art. 229a ust. 1, a takze kryteria, na podstawie ktorych organy nadzoru moga

zatwierdzac stosowanie uproszczonego podejscia;

c)  sposoOb stosowania art. 230-233a, odzwierciedlajacy ekonomiczny charakter

okreslonych struktur prawnych.

Komisja moze uzupetic niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie aktow
delegowanych zgodnie z art. 301a okreslajacych kryteria, na podstawie ktorych
organ sprawujacy nadzor nad grupg moze zatwierdzi¢ stosowanie uproszczonego

podejscia okreslonego w art. 229a ust. 2.”;
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86) art. 244 ust. 3 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
,»W celu zidentyfikowania znacznej koncentracji ryzyka podlegajacej obowigzkowi
zgloszenia organ sprawujacy nadzor nad grupg ustanawia, po konsultacji
z pozostatymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz z grupg, odpowiednie progi
oparte na kapitatowych wymogach wyptacalnosci, rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych, dopuszczonych $rodkach wlasnych, innych ilosciowych lub
jakosciowych kryteriach opartych na ocenie ryzyka, ktére uzna za stosowne, lub na
potaczeniu tych elementow.”;

87) w art. 245 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wyrazy ,,ust. 2 i 3” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 2, 3 i 3a”;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3a. Oprocz transakcji wewnatrz grupy w rozumieniu art. 13 pkt 19, do celow
ust. 2 i 3 niniejszego artykutu organy nadzoru moga w uzasadnionych
przypadkach wymaga¢ od grup zgtaszania rowniez transakcji wewnatrz
grupy, ktore dotycza podmiotow innych niz zaklady ubezpieczen
1 zaktady reasekuracji, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowe spotki holdingowe i finansowe
spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszane;j.”;
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88) w art. 246 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1-

Wymogi okreslone w tytule I rozdziat IV sekcja 2 stosuje si¢
odpowiednio na poziomie grupy. System zarzadzania grupg obejmuje
zaktady ubezpieczen posiadajace udziaty kapitatowe w innym zaktadzie
lub zaktady reasekuracji posiadajace udziaty kapitatowe w innym
zaktadzie, dominujace ubezpieczeniowe spotki holdingowe lub
dominujace finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej,

a takze I wszystkie zaklady powigzane wchodzace w sktad grupy

w rozumieniu art. 212, objetej nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213
ust. 2 lit. a), b) i ¢). System zarzadzania grupa obejmuje rOwniez
wszystkie podmioty, ktorymi zaktad posiadajacy udziaty kapitalowe
w innym zaktadzie lub jego jednostki zalezne zarzadzaja wspolnie

z jednym lub wigkszg liczba podmiotéw nienalezacych do tej samej

grupy.

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego niniejszego ustepu, systemy
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz procedury
sprawozdawcze wdraza si¢ spojnie we wszystkich podmiotach objetych
nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) 1 b), tak by mozna

bylo kontrolowac¢ te systemy i1 procedury na poziomie grupy.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ administrujacy,
zarzadzajacy lub nadzorczy zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, bedacego jednostka dominujaca najwyzszego szczebla,
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowe;j
o dziatalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii lub wyznaczonej jednostki
dominujgcej zgodnie z art. 214 ust. 5 lub 6 ponosit ostateczng
odpowiedzialno$¢ za przestrzeganie przez grupe, do ktorej nadzor nad
grupg ma zastosowanie zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢), przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych przyjetych na
podstawie niniejszej dyrektywy. Organ administrujacy, zarzadzajacy lub
nadzorczy kazdego zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji
nalezacego do grupy pozostaje odpowiedzialny za przestrzeganie przez
siebie wszystkich wymogoéw okreslonych w art. 40 i art. 213 ust. 1 akapit

drugi.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje co najmniej wszystkie dzialania
w zakresie ubezpieczen i reasekuracji prowadzone w ramach grupy,

a takze istotne dziatania inne niz dziatania w zakresie ubezpieczen.
Obejmuje on rowniez ryzyka wynikajace z tych dziatan, na ktére grupa

jest lub moze by¢ narazona, oraz wspdlzaleznosci miedzy nimi.”;
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b)

w ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub
zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spoétka holdingowa

o dziatalno$ci mieszanej regularnie monitorujg dziatalno$¢ swoich jednostek
powiazanych, w tym jednostek powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1,
oraz podmiotow nieobjetych regulacja. Monitorowanie to jest wspotmierne do
charakteru, skali 1 ztozonos$ci ryzyk, ktore jednostki powigzane powoduja lub

moglyby powodowac¢ na poziomie grupy.

Zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub
zaktad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa

o dziatalno$ci mieszanej posiadajg na poziomie grupy sporzadzone na pi§mie
zasady oraz zapewniaja spdjnos$¢ sporzadzonych na pismie zasad wszystkich
podmiotoéw objetych regulacja nalezacych do grupy z zasadami grupy.
Zapewniajg one rOwniez spojne wdrazanie zasad grupy przez wszystkie

podmioty objete regulacja nalezace do grupy.”;
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d)

w ust. 4 akapit pierwszy zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Wlasna ocena ryzyka i wyplacalnosci przeprowadzana na poziomie grupy
obejmuje co najmniej wszystkie dziatania w zakresie ubezpieczen

1 reasekuracji prowadzone w ramach grupy, a takze istotne dziatania inne niz
dzialania w zakresie ubezpieczen. Obejmuje ona rowniez ryzyka wynikajace
z tych dzialan, na ktdre grupa jest lub moze by¢ narazona, oraz
wspotzaleznosci miedzy nimi. Podlega ona procesowi nadzoru
przeprowadzanemu przez organ sprawujacy nadzor nad grupa zgodnie

z rozdziatem IIL.”;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,»J. Panstwa cztonkowskie wymagaja od zakladu ubezpieczen posiadajacego
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zaktadzie, od
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowe;j
o dziatalno$ci mieszanej zapewnienia stosowania przez grup¢ solidnych
zasad zarzadzania obejmujacych jasng struktur¢ organizacyjng z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spdjnymi zakresami odpowiedzialno$ci oraz
podziatem obowigzkoéw w grupie. System zarzgdzania grupg ma na celu
zapobieganie konfliktom interesow, a jezeli nie jest to mozliwe,

zarzadzanie nimi.
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Za osoby, ktore faktycznie zarzadzaja grupa ubezpieczeniowa lub
reasekuracyjng, uznaje si¢ osoby, ktore faktycznie zarzadzaja I jednostka

dominujaca, o ktérej mowa w ust. 1 akapit trzeci.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zaktadzie, od
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowe;j
o dzialalno$ci mieszanej wskazania 0sob odpowiedzialnych za inne
kluczowe funkcje w grupie ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej objetej
nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢). Organ
administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy, o ktérym mowa w ust. 1
akapit #rzeci niniejszego artykutu, sg odpowiedzialne za dziatania

prowadzone przez te osoby.

Jezeli osoby, ktore faktycznie zarzadzaja grupa ubezpieczeniowg lub
reasekuracyjng lub sa odpowiedzialne za inne kluczowe funkcje, sa
réwniez osobami, ktdre faktycznie zarzadzajg jednym lub kilkoma
zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji, lub innymi
jednostkami powigzanymi, lub sg odpowiedzialne za inne kluczowe
funkcje w ktorymkolwiek z tych zaktadow, zaktad posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie zapewnia wyrazne oddzielenie rol

1 obowigzkoéw na poziomie grupy od tych, ktore majg zastosowanie na

poziomie poszczegdlnych podmiotow.”;
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89) w tytule III dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:
,ROZDZIAL 1A
Zasady makroostrozno$ciowe na poziomie grupy
Artykut 246a
Zarzadzanie ryzykiem plynnosci na poziomie grupy

1.  Panstwa cztonkowskie wymagaja od zakladéw ubezpieczen posiadajacych
udziaty kapitatowe w innym zaktadzie, zaktadow reasekuracji posiadajacych
udziaty kapitatlowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowych spoétek holdingowej
1 finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej sporzadzenia
1 aktualizowania planu zarzadzania ryzykiem ptynnosci na poziomie grupy,
obejmujgcego analize plynnosci w perspektywie krotkoterminowej i — jeZeli
ZWroci sig o to organ sprawujgcy nadzor nad grupg — obejmujgcego rowniez
analize plynnosci w perspektywie srednio- i dlugoterminowej. Art. 144a

stosuje si¢ odpowiednio.

2. W drodze odstepstwa od art. 144a panstwa cztonkowskie zapewniaja
zwolnienie jednostek zaleznych bedacych zakladami ubezpieczen lub
zaktadami reasekuracji, ktore sg objete nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213
ust. 2 lit. a) 1 b), z obowiazku sporzadzania 1 aktualizowania planu zarzadzania
ryzykiem plynnosci na poziomie indywidualnym, jezeli plan zarzadzania
ryzykiem plynno$ci zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu obejmuje zarzadzanie
ptynnoscia 1 potrzeby w zakresie ptynnos$ci zainteresowanych jednostek

zaleznych.
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Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby kazdy poszczeg6lny zaklad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji korgystajgcy ze zwolnienia, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, przedtozyt swojemu organowi nadzoru cze¢sci planu zarzadzania

ryzykiem plynnosci dotyczace sytuacji calej grupy oraz jego wlasnej sytuacji.

3. Niezaleznie od ust. 2 organy nadzoru moga wymagac od jednostki zaleznej
bedacej zakladem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji sporzadzenia
1 aktualizowania planu zarzadzania ryzykiem ptynnos$ci na poziomie
indywidualnym, jezeli wykryja konkretng podatnos$¢ na ryzyko ptynnosci lub
jezeli plan zarzadzania ryzykiem plynno$ci na poziomie grupy nie zawiera
odpowiednich informacji, ktérych dostarczenia organ nadzoru, ktory wydat
zezwolenie jednostce zaleznej, wymaga od podobnych zaktadéw w celu

monitorowania ich sytuacji w zakresie ptynnosci.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu EIOPA
opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych, aby
doprecyzowac tres¢ i czestotliwos¢ aktualizacji planu zarzadzania ryzykiem
ptynnosci na poziomie grupy. EIOPA przedlozy Komisji te projekty
regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ... [12 miesi¢cy od dnia

wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| t.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1094/2010.
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Artykut 246b
Inne zasady makroostrozno$ciowe

Art. 144b 1 144c stosuje si¢ odpowiednio na poziomie zaktadu ubezpieczen
posiadajacego udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowej spotki

holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej.”;

90) w art. 252 akapit pierwszy wyrazy ,,instytucjg kredytowg w rozumieniu przepisow
dyrektywy 2006/48/WE albo przedsigbiorstwem inwestycyjnym w rozumieniu
przepisow dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,,instytucja kredytowa
W rozumieniu przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub firmg inwestycyjna

w rozumieniu przepiséw dyrektywy 2014/65/UE”;
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91) w art. 254 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. Zaklad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie, zaktad
reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa i finansowa spotka holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej przekazuja organowi sprawujacemu nadzor nad grupa
informacje, o ktorych mowa w niniejszym artykule, co roku w terminie 22
tygodni od zakonczenia roku obrotowego zaktadu, a w przypadku gdy
informacje, o ktorych mowa w niniejszym artykule, wymagane sg raz na

kwartat — w terminie 11 tygodni od zakonczenia kazdego kwartatu. I 7

92) w art. 256 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Panstwa cztonkowskie wymagaja publicznego ujawniania, corocznie,
przez zaktady ubezpieczen posiadajace udziaty kapitalowe w innym
zaktadzie, zaktady reasekuracji posiadajace udziaty kapitalowe w innym
zakladzie, ubezpieczeniowe spotki holdingowe 1 finansowe spotki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, sprawozdania na temat
wyptacalnos$ci 1 kondycji finansowej na poziomie grupy. Sprawozdanie
to zawiera informacje na temat grupy skierowane do 0s6b zawodowo
dziatajacych na rynku, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1b. Art. 51, 53, 54

155 stosuje si¢ odpowiednio.
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b)

Panstwa cztonkowskie zapewniajg ujawnianie przez zaktady
ubezpieczen posiadajace udziaty kapitalowe w innym

zaktadzie, zaklady reasekuracji posiadajace udziaty kapitatowe

w innym zaktadzie, ubezpieczeniowe spotki holdingowe lub
finansowe spolki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej informacji,
o ktorych mowa w niniejszym artykule I w terminie 24 tygodni od

zakonczenia roku obrotowego zaktadu.”;

ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktore muszg by¢
indywidualnie identyfikowalne, w tym obie cze¢$ci sprawozdania na
temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, 1 ujawnione zgodnie z art. 51,

53,54155.7;
ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Komisja uzupehia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie, zgodnie
z art. 301a, aktow delegowanych w celu doprecyzowania informacji,
ktore musza by¢ ujawniane w jednolitym sprawozdaniu na temat
wyptacalnos$ci 1 kondycji finansowej, o ktorym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu, oraz sprawozdaniu na temat wyptacalnosci
1 kondycji finansowej na poziomie grupy, o ktorym mowa w ust. 1

niniejszego artykutu.”;
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93) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:
»Artykut 256b
Regularne sprawozdanie do celéw nadzoru na poziomie grupy

1.  Panstwa cztonkowskie wymagaja od zakladow ubezpieczen posiadajacych
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie, zaktadéw reasekuracji posiadajacych
udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie, od ubezpieczeniowych spotek
holdingowych i finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszane;j
przekazywania organom nadzoru corocznie regularnego sprawozdania do
celow nadzoru na poziomie grupy. Art. 35 ust. Sa akapit pierwszy i akapit

drugi lit. a) stosuje si¢ odpowiednio.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg przekazywanie przez zaklady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji informacje roczne lub o mniejszej czestotliwosci,
o ktérych mowa w niniejszym artykule, w terminie 24 tygodni od zakonczenia

roku obrotowego zaktadu.
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2. Zaktad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub
zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa
o dzialalno$ci mieszanej moga, pod warunkiem uzyskania zgody organu
sprawujacego nadzor nad grupg, przekazywac jednolite regularne

sprawozdania do celow nadzoru zawierajace nastepujace elementy:
a)  informacje na poziomie grupy, ktore przekazuje si¢ zgodnie z ust. 1;

b) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktére sg indywidualnie
identyfikowalne, przekazuje si¢ zgodnie z art. 35 ust. 5a a ich zakres nie
moze by¢ mniejszy niz zakres informacji, ktore zostatyby przekazane
przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przekazujace regularne

sprawozdania do celéw nadzoru zgodnie z art. 35 ust. 5a.

Przed wydaniem zgody na podstawie akapitu pierwszego organ sprawujacy
nadzor nad grupa konsultuje si¢ z cztonkami kolegium organéw nadzoru

1 nalezycie uwzglednia wszelkie ich opinie 1 zastrzezenia. Brak zgody
zainteresowanych krajowych organow nadzoru musi by¢ nalezycie
uzasadniony. W przypadku zatwierdzenia przez kolegium organow nadzoru
jednolitego regularnego sprawozdania do celéw nadzoru zgodnie z ust. 2,
kazdy poszczegdlny zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji przekazuje
swojemu organowi nadzoru jednolite regularne sprawozdanie do celow
nadzoru. Kazdy organ nadzoru jest uprawniony do nadzorowania tej czesci
jednolitego regularnego sprawozdania do celéw nadzoru, ktora dotyczy

konkretnie odpowiedniej jednostki zalezne;. I
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Jezeli przekazane jednolite regularne sprawozdanie do celow nadzoru nie jest
zadowalajgce dla krajowych organow nadzoru, zgoda, o ktorej mowa w ust.

2, moze zostaé cofnieta.

Jezeli w sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 2, nie zawarto informacji,
ktorych przekazywania od podobnych zakladow wymaga organ nadzoru, ktory
wydat zezwolenie jednostce zaleznej w grupie, i jezeli pominigcie to jest
istotne, zainteresowany organ nadzoru jest uprawniony do zazadania od dane;j

jednostki zaleznej przekazania niezb¢dnych dodatkowych informac;ji.

Jezeli organ nadzoru, ktory wydatl zezwolenie jednostce zaleznej w grupie,
stwierdzi jakakolwiek niezgodnos$¢ z art. 35 ust. Sa lub wystapi z wnioskiem
o zmiang lub wyjasnienie dotyczace jednolitego regularnego sprawozdania do
celéw nadzoru, informuje o tym rowniez kolegium organdow nadzoru, a organ
sprawujacy nadzor nad grupa przekazuje taki sam wniosek zaktadowi
ubezpieczen posiadajagcemu udziaty kapitatowe w innym zaktadzie lub
zakladowi reasekuracji posiadajagcemu udziaty kapitatowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowej spotce holdingowej lub finansowej spotce holdingowej

o dziatalno$ci mieszane;.

Komisja uzupetnia niniejsza dyrektywe poprzez przyjecie, zgodnie z art. 301a,
aktow delegowanych w celu doprecyzowania rodzaju informacji, o ktorych

mowa w niniejszym artykule, ktore maja by¢ przekazywane.
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Artykut 256¢

Sprawozdanie na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej: wymodg dotyczacy

audytu

Panstwa cztonkowskie zapewniajq, by zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie, ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub
finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej nalezaca do grupy
podlegaty wymogowi dotyczgcemu audytu bilansu grupy ujawnianego

w ramach sprawozdania na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej na
poziomie grupy, o ktorym mowa w art. 256 ust. 1, lub w ramach jednolitego
sprawozdania na temat wyplacalnosci 1 kondycji finansowej, o ktérym mowa

w art. 256 ust. 2.

Wraz ze sprawozdaniem na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na
poziomie grupy, o ktorym mowa w art. 256 ust. 1, lub jednolitym
sprawozdaniem na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej, o ktorym mowa
w art. 256 ust. 2, zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym
zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym
zaktadzie, ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej przekazujg organowi sprawujacemu
nadzor nad grupa odrgbne sprawozdanie, zawierajace okreslenie rodzaju

poswiadczenia oraz wyniki audytu, przygotowane przez firme audytorska.

W przypadku gdy istnieje jednolite sprawozdanie na temat wyptacalnosci

1 kondycji finansowej, o ktorym mowa w art. 256 ust. 2, wymogi dotyczace
audytu natoZone na powiazany zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
musza by¢ spetnione, a zaklad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe

w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe

w innym zaktadzie, ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka
holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej przekazuja organowi nadzoru tego

zaktadu powigzanego sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 51a ust. 6.

Art. 51a stosuje si¢ odpowiednio.”,
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94) art. 257 otrzymuje brzmienie:
LHArtykut 257

Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji osob, ktore faktycznie zarzadzaja
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci

mieszanej lub wykonuja czynno$ci w ramach innych kluczowych funkcji

Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby osoby faktycznie zarzadzajace
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej, a w stosownych przypadkach rowniez osoby odpowiedzialne za inne

kluczowe funkcje, spetniaty wymogi dotyczace kompetencji i reputacji.

Art. 42 stosuje si¢ odpowiednio.”,
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95) w art. 258 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2-

Organom nadzoru przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia nadzorcze

w odniesieniu do ubezpieczeniowych spotek holdingowych

1 finansowych spotek holdingowych o dziatalnosci mieszanej niezbedne
do zapewnienia spetnienia przez grupy objete nadzorem nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢) wszystkich wymogoéw okreslonych
w niniejszym tytule. Uprawnienia te obejmuja ogdlne uprawnienia

nadzorcze, o ktérych mowa w art. 34.

Bez uszczerbku dla swoich przepiséw prawnokarnych, panstwa
cztonkowskie naktadaja kary lub wprowadzaja srodki w odniesieniu do
ubezpieczeniowych spotek holdingowych 1 finansowych spotek
holdingowych o dziatalno$ci mieszanej naruszajacych przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne przyjete w celu transpozycji
niniejszego tytutu, lub w odniesieniu do oséb faktycznie zarzadzajacych
tymi spotkami. Organy nadzoru $cisle wspotpracuja ze sobg w celu
zapewnienia skutecznosci takich kar lub §rodkéw, w szczegolnosci

w przypadku gdy zarzad lub gléwna jednostka organizacyjna
ubezpieczeniowe] spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowe;j
o dzialalno$ci mieszanej nie znajduja si¢ w tym samym panstwie

cztonkowskim co jej siedziba.”;
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b)  dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

,»2a. Jezeli organ sprawujacy nadzor nad grupg stwierdza, ze warunki
okreslone w art. 213b ust. I nie sg spetnione lub przestaly by¢ spekniane,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spoétka holdingowa
o dziatalno$ci mieszanej podlegaja odpowiednim srodkom nadzoru
w celu zapewnienia lub przywrocenia, w zalezno$ci od przypadku,
cigglosci 1 integralnos$ci nadzoru nad grupg oraz zapewnienia zgodnosci
z wymogami okreslonymi w niniejszym tytule. W przypadku finansowe;j
spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej $rodki nadzoru uwzgledniaja
w szczegbdlnosci wptyw na konglomerat finansowy jako catos¢, a takze

na podmioty objete regulacja, bedace jej jednostkami powigzanymi.
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2b. Do celow ust. 1 i1 2a niniejszego artykutu panstwa czlonkowskie
zapewniaja, aby $rodki nadzoru, ktére mozna stosowac wobec
ubezpieczeniowych spotek holdingowych i finansowych spotek

holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, obejmowaty co najmnie;j:

a)  zawieszenie wykonywania praw glosu zwigzanych
z akcjami zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji bedacego
jednostka zalezna, ktore nalezg do ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci

mieszane;j;

b)  wydawanie nakazéw, naktadanie kar lub sankcji w odniesieniu do
ubezpieczeniowej spotki holdingowej, finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej lub cztonkéw organoéw

administrujacych, zarzadzajacych lub nadzorczych tych spotek;

c) wydawanie polecen lub udzielanie wskazowek ubezpieczeniowej
spotce holdingowej lub finansowej spotce holdingowej
o dziatalno$ci mieszanej w zakresie przeniesienia ich udziatow
kapitalowych w zaktadach ubezpieczen i zaktadach reasekuracji

bedacych jednostkami zaleznymi na ich akcjonariuszy;

d) tymczasowe wyznaczenie w ramach grupy innej ubezpieczeniowej
spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej badz zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji jako
podmiotu odpowiedzialnego za zapewnienie zgodnosci

z wymogami okre§lonymi w niniejszym tytule;
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g)

ograniczenie lub zakazanie wyplat z zysku lub wyplaty odsetek na

rzecz akcjonariuszy;

zadanie od ubezpieczeniowych spotek holdingowych lub
finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej zbycia
lub zmniejszenia pakietéw akcji w zaktadach ubezpieczen lub
zaktadach reasekuracji lub w innych jednostkach powiazanych,

o ktorych mowa w art. 228 ust. 1;

wymaganie od ubezpieczeniowych spotek holdingowych lub
finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej
niezwlocznego przedtozenia planu przywrocenia zgodnos$ci

Z przepisami.

Organ sprawujacy nadzor nad grupa konsultuje si¢ z innymi

zainteresowanymi organami nadzoru oraz z EIOPA przed zastosowaniem

jakichkolwiek $rodkéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,

w przypadku gdy $rodki te dotycza jednostek, ktorych siedziby znajduja

si¢ w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim.”;
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96) w art. 262 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

”1-

W przypadku braku rownowaznego nadzoru, o ktorym mowa w art.
260, lub gdy panstwo czlonkowskie nie stosuje art. 261 w sytuacji
czasowej rownowaznosci zgodnie 7 art. 260 ust. 7, to panstwo
czltonkowskie stosuje w odniesieniu do zakltadow ubezpieczen

i zakladow reasekuracji wchodzgcych w sktad grupy w rozumieniu
art. 212, do ktorej zastosowanie ma nadzor nad grupg zgodnie

zart. 213 ust. 2 lit. ¢), jedno z poniiszych:
a) odpowiednio art. 218-235 i art. 244-258;

b) jedng 7 metod okreslonych w ust. 3.”;
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b)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2

Panstwa cztonkowskie zezwalajg swoim organom nadzoru na
stosowanie innych metod zapewniajacych odpowiedni nadzor nad
zaktadami ubezpieczen i zaktadami reasekuracji wchodzgcymi

w sktad grupy w rozumieniu art. 212, do ktorej zastosowanie ma
nadzér nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢). Metody te sa
uzgodnione z organem sprawujgcym nadzor nad grupa, okreslonym
zgodnie z art. 247, po konsultacji z pozostatymi zainteresowanymi

organami nadzoru.

Metody, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, umozliwiaja
realizacj¢ celow nadzoru nad grupg okreslonych w niniejszym

tytule. Do celow tych nalezg m.in.:

a)  ochrona alokacji kapitatu i struktury srodkéw wiasnych
zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji oraz
zapobieganie istotnemu tworzeniu kapitalu wewnatrz grupy,
w przypadku gdy takie tworzenie kapitatu wewnatrz grupy
jest finansowane z wpltywow z instrumentéw dtuznych lub
innych instrumentow finansowych, ktore nie kwalifikuja si¢

jako pozycje srodkéw wilasnych jednostki dominujacej;
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b)  ocena i monitorowanie ryzyk stwarzanych przez jednostki
zaré6wno w Unii, jak i poza jej granicami, oraz ograniczanie
ryzyka zarazenia przenoszonego z tych jednostek oraz
z innych podmiotoéw nieobjetych regulacja na zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji nalezace do grupy oraz na
podgrupe, ktorej jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
jest zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spoétka
holdingowa o dzialalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii, jak

okreslono w art. 215, jezeli taka podgrupa istnieje.

Metody, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa odpowiednio
uzasadniane, dokumentowane i zgtaszane pozostalym

zainteresowanym organom nadzoru, EIOPA oraz Komisji.”;
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c)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

3.

Do celow ust. 2 niniejszego artykulu zainteresowane organy nadzoru
moga w szczegolnosci stosowac co najmniej jedng z nastepujacych
metod w odniesieniu do zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji,
ubezpieczeniowych spotek holdingowych i finansowych spotek
holdingowych o dzialalno$ci mieszanej wchodzacych w sktad grupy

objetej nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢):

a)  wyznaczenie jednego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
odpowiedzialnego za zgodno$¢ z wymogami okre§lonymi
w niniejszym tytule, w przypadku gdy zaktady ubezpieczen
1 zaktady reasekuracji wchodzqgce w skitad grupy nie maja w Unii

wspolnej jednostki dominujacej;
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b)

wymaganie utworzenia ubezpieczeniowej spotki holdingowe;j

z siedzibg w Unii lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci
mieszanej z siedzibg w Unii, w przypadku gdy zaktady
ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji wchodzgce w sktad grupy nie
maja wspolnej jednostki dominujacej w Unii, oraz stosowanie
przepiséw niniejszego tytutu do zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji nalezacych do grupy kierowanej przez t¢
ubezpieczeniowq spotke holdingowa lub finansowg spotke

holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j;

w przypadku gdy kilka zaktadow ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji wehodzqcych w sklad grupy tworzy podgrupe, ktorej
jednostka dominujgca ma siedzib¢ w Unii, oprdcz stosowania
przepisdw niniejszego tytutu do tej podgrupy — wprowadzenie
dodatkowych §rodkow lub natozenie dodatkowych wymogow,

w tym wymogow, o ktorych mowa w niniejszym akapicie lit. d), e)
1 f), oraz wzmocniony nadzér nad koncentracja ryzyka

w rozumieniu art. 244 i nad transakcjami wewnatrz grupy

w rozumieniu art. 245, aby osiggna¢ cel, o ktérym mowa w ust. 2

akapit drugi lit. b) niniejszego artykutu;
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d)

wymaganie niezaleznosci cztonkéw organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego jednostki dominujace;j
najwyzszego szczebla w Unii od jednostki dominujace;j

najwyzszego szczebla poza Unig;

zakazanie, limitowanie, ograniczanie, monitorowanie lub
wymaganie uprzedniego zglaszania transakcji, w tym wyplat
dywidend i wyptat kuponow dotyczacych dtugu
podporzadkowanego, jezeli transakcje te stanowig lub moga
stanowi¢ zagrozenie dla sytuacji finansowej lub sytuacji w zakresie
wyptacalno$ci zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji
nalezacych do grupy oraz z jednej strony dotyczg zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, ubezpieczeniowej spotki
holdingowej z siedzibg w Unii lub finansowej sp6tki holdingowej
o dziatalno$ci mieszanej z siedziba w Unii, a z drugiej strony
dotycza jednostki nalezacej do grupy z siedzibg poza Unia; jezeli
organ sprawujacy nadzor nad grupa w Unii nie jest jednym

z organdw nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktorym powigzany
zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji ma siedzibe, organ
sprawujacy nadzor nad grupg w Unii informuje te organy nadzoru
o swoich ustaleniach w celu umozliwienia im zastosowania

odpowiednich $rodkow;
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f)  wymaganie informacji na temat wyplacalnosci i sytuacji
finansowej, profilu ryzyka oraz limitow tolerancji ryzyka jednostek
dominujacych, ktorych siedziba znajduje si¢ poza Unig, w tym,

w stosownych przypadkach, sprawozdan na te tematy
przekazywanych organowi administrujgcemu, zarzadzajacemu lub
nadzorczemu badz organom nadzoru tych jednostek dominujacych

z panstwa trzeciego.”;
97) w art. 265 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Panstwa czlonkowskie w szczegolnosci zapewniaja, by w przypadku gdy
jednostka dominujaca jednego lub wigkszej liczby zaktadow ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji jest instytucja kredytowa, firmg inwestycyjna, instytucja
finansowa, spotka zarzadzajacg UCITS, ZAF]I, instytucja pracowniczych
programow emerytalnych lub podmiotem nieobj¢tym regulacja prowadzacymi
co najmniej jeden z rodzajow dziatalno$ci wymienionych w zataczniku I do
dyrektywy 2013/36/UE, gdy dzialalno$¢ ta stanowi znaczaca cz¢$¢ ogdlnej
dziatalnosci tej jednostki dominujacej, organy nadzoru odpowiedzialne za
nadzor nad tymi zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji
sprawowaty ogolny nadzor nad transakcjami pomiedzy tymi zakladami
ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji a jednostka dominujaca 1 jej

jednostkami powigzanymi.”;
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98) w art. 267 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

Do celow dyrektywy (UE) 2024/...* w przypadku zastosowania instrumentow
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 26 ust. 3 tej
dyrektywy, oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji, o ktorych mowa w tytule I11 rozdzial IV tej dyrektywy,
przepisy rozdzialow 1, I1 i IV niniejszego tytulu majq zastosowanie do zaktadow

reasekuracji i podmiotow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b)—e) tej dyrektywy.

Art. 270 i 272 niniejszej dyrektywy nie majq zastosowania w przypadku gdy ma
zastosowanie art. 63 dyrektywy (UE) 2024/...".7;

+

Dz.U.: prosze wstawi¢ numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)).
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99) wart. 268 ust. 1 akapit pierwszy wprowadza sie¢ nastepujqce zmiany:

a)

b)

lit. a) otrzymuje brzmienie:

” a)

»wlasciwy organ« oznacza albo organ administracyjny lub
sgdowy panstw czlonkowskich, ktory jest wltasciwy w przypadku
srodkow odnoszqcych si¢ do reorganizacji lub postepowania
likwidacyjnego, albo organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji zdefiniowany w art. 2 pkt 12 dyrektywy (UE) 2024/..."
w odniesieniu do srodkow odnoszqcych si¢ do reorganizacji

zastosowanych zgodnie z tq dyrektywq;”;

lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

9 C)

»Srodki odnoszgce si¢ do reorganizacji« oznaczajq srodki
pociggajgce za sobq interwencje wlasciwych organow, ktorych
celem jest zachowanie lub przywrocenie sytuacji finansowej
zaktadu ubezpieczen, a ktore oddziatujq na istniejgce wczesniej
prawa stron innych ni; sam zaklad ubezpieczen, w tym
zawieszenie platnosci lub srodkow egzekucji lub obnizenie
roszczen, zastosowanie instrumentow restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 26 ust. 3
dyrektywy (UE) 2024/..." oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji,

o ktorych mowa w tytule 111 rozdzial 1V tej dyrektywy;”;

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)).
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100)  w art. 301a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(1)

(i)

akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,Komisji przekazuje si¢ uprawnienia, o ktorych mowa w art. 29, 105,
105a, 213a, 233b, 256b i 304e, na okres czterech lat od dnia ... [dzien

wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej].”;
dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w akapitach pierwszym
1 drugim, zostaje milczaco przedtuzone na takie same okresy, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu przedtuzeniu nie

poézniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 307
GIP.INST PL



b)

Komisja sporzqdza sprawozdanie dotyczgce przekazania
uprawnien w terminie do szesciu miesiecy przed uplywem

kazdego czteroletniego okresu.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 17, 29, 31, 35, I 37, 50,
56,75, 86, 92,97, 99, 105, 105a, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143,
172,210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248,
256, 256b, 258, 260, 304e 1 308b, moze zosta¢ odwotane w dowolnym

momencie przez Parlament Europejski lub Rade.

Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie okreslonych w niej

uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia
po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub
w poZniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na

waznosé juz obowiqzujgcych aktow delegowanych.”;
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c)

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

I

Sa.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 17, 29, 31, 35, | 37, 50, 56,
75, 86, 92,97, 99, 105, 105a, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172,
210,211, 213a, 216,217,227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256,
256b, 258, 260 lub 308b wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani
Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech
miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu

1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zar6wno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, Ze nie wniosg sprzeciwu.
Termin ten przediuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 304e wchodzi w Zycie tylko
wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily
sprzeciwu w terminie miesigca od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zarowno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, 7e nie
wniosq sprzeciwu. Termin ten przedtuia si¢ o miesigc z inicjatywy

Parlamentu Europejskiego lub Rady.”’;

14167/24
ZALACZNIK

rl/AKO/mdm 309
GIP.INST PL



101)  art. 304 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Oddnia ... [dzien rozpoczgcia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajace;]
zaktady ubezpieczen na zycie moga w dalszym ciggu stosowac podejscie,
o ktorym mowa w ust. 1, wylacznie w odniesieniu do aktywow i1 zobowigzan,
w stosunku do ktérych organy nadzoru zatwierdzity stosowanie podmodutu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania przed

dniem ... [dzien rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajacej].”;
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102)  dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

»Artykut 304c

Sprawozdanie dotyczace ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Po konsultacji z ERRS EIOPA ocenia — na podstawie dostepnych danych oraz
ustalen platformy ds. zrownowazonego finansowania, o ktérej mowa w art. 20
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852%*, oraz EUNB
w kontekscie jego prac prowadzonych na mocy mandatu okreslonego

w art. 501c ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — czy uzasadnione
bytoby specjalne ostroznosciowe traktowanie ekspozycji zwigzanych

z aktywami lub dziataniami, ktére w znacznym stopniu dotycza celow
srodowiskowych lub spotecznych. EIOPA ocenia w szczego6lnosci potencjalny
wplyw specjalnego ostroznosciowego traktowania ekspozycji zwigzanych

z aktywami — w tym aktywami zwigzanymi z paliwami kopalnymi —

1 dzialaniami, ktére w znacznym stopniu dotycza celow srodowiskowych lub
spotecznych lub ktére sa w znacznej mierze zwigzane ze szkoda wyrzadzang

takim celom, na ochrong¢ ubezpieczajacych 1 stabilno$¢ finansowg w Unii.
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Do dnia ... [miesigc od daty wejscia w zycie niniejszej dyrektywy
zmieniajacej] EIOPA przedlozy Komisji sprawozdanie w sprawie swoich
ustalen. W stosownych przypadkach w sprawozdaniu rozwaza si¢ mozliwe,
oparte na ocenie ryzyka, ostroznosciowe traktowanie ekspozycji zwigzanych
z aktywami i dziataniami, ktére w znacznym stopniu dotycza celow
srodowiskowych lub spotecznych lub ktére sag w znacznej mierze zwigzane ze
szkodg wyrzadzang takim celom. Sprawozdaniu temu towarzyszy ocena
skutkow tego mozliwego, opartego na ocenie ryzyka, ostroznosciowego
traktowania takich ekspozycji dla zaktadow ubezpieczen i zakladow

reasekuracji.

Co najmniej raz na piec lat EIOPA dokonuje w odniesieniu do ryzyka katastrof
naturalnych przegladu zakresu i kalibracji standardowych parametréw
podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na zycie

w ramach kapitalowego wymogu wyptacalnosci, o ktorym to podmodule mowa
w art. 105 ust. 2 akapit trzeci lit. b). Do celow tych przegladow EIOPA
uwzglednia najnowsze dostepne odpowiednie dowody w zakresie nauk

o klimacie i znaczenie ryzyk w kontekscie ryzyk przyjmowanych do
ubezpieczenia lub reasekuracji przez zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji stosujace standardowg formule obliczania podmodutu ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na Zycie w ramach

kapitatlowego wymogu wyptacalnosci.
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Pierwszy przeglad na podstawie akapitu pierwszego zostanie ukonczony do

dnia ... [dwa lata po wej$ciu w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej].

Jezeli w trakcie przegladu przeprowadzonego na podstawie akapitu
pierwszego EIOPA stwierdzi, ze ze wzgledu na zakres lub kalibracje
standardowych parametrow podmodutu ryzyka katastroficznego

w ubezpieczeniach innych niz na zycie istnieje znaczna rozbiezno$¢ migdzy
czescig kapitatowego wymogu wyptacalnosci dotyczaca katastrof
naturalnych a rzeczywistym ryzykiem katastrof naturalnych ponoszonym
przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, wowczas przedtozy

Komisji opini¢ na temat ryzyka katastrof naturalnych.

W opinii dotyczacej ryzyka katastrof naturalnych przedtozonej Komisji na
podstawie akapitu trzeciego rozwaza si¢ zakres lub kalibracje
standardowych parametrow podmodutu ryzyka katastroficznego

w ubezpieczeniach innych niz na zycie w ramach kapitatlowego wymogu
wyptacalno$ci w celu usunigcia stwierdzonej rozbieznosci, a opinii tej
towarzyszy ocena skutkow proponowanych zmian dla zaktadow

ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.
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EIOPA ocenia, czy i w jakim zakresie zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji oceniajg swojq istotng ekspozycje na ryzyko zwiqgzane 7 utratq
roZnorodnosci biologicznej w ramach oceny, o ktorej mowa w art. 45 ust. 1.
Nastepnie EIOPA ocenia, jakie dzialania nalezy podjqé, aby zapewnié, by
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji naleiycie uwzglednialy te ryzyka.
Do dnia 30 czerwca 2025 r. EIOPA przedloy Komisji sprawozdanie

w sprawie swoich ustalen.

EUNB, EIOPA, i ESMA, za posrednictwem Wspdlnego Komitetu, o ktérym
mowa w art. 54 rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

i (UE) nr 1095/2010, opracowujq wytyczne w celu zapewnienia, aby w testach
warunkow skrajnych dotyczqgcych ryzyk srodowiskowych, spolecznych

i 7 zakresu tadu korporacyjnego uwzgledniano spojnosé, wigledy
dltugoterminowe i wspolne standardy dotyczgce metod oceny. Wspolny
Komitet opublikuje te wytyczne do dnia 10 stycznia 2026 r. EUNB, EIOPA

i ESMA w ramach Wspdlnego Komitetu badajq, w jaki sposob do testow
warunkow skrajnych moina wlgczyé ryzyka spoleczne i z zakresu tadu

korporacyjnego.
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Artykut 304d

Przeglgd dotyczgcy rozdziatu dzialalnosci w zakresie ubezpieczenia na Zycie

i dzialalnosci w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na Zycie oraz

buforow kapitalowych

EIOPA ocenia, czy wymdg rozdziatu dziatalnosci w zakresie ubezpieczen na
Zycie i dziatalnosci w zakresie ubezpieczen innych ni; ubezpieczenia na Zycie,
0 ktorym mowa w art. 73 ust. 1, jest nadal uzasadniony. EIOPA ocenia

w szezegolnosci skutki utrzymania i potencjalne skutki zniesienia zakazu
prowadzenia dziatalnosci w obu dzialach ubezpieczen przynajmniej

w odniesieniu do ochrony ubezpieczajgcych, potencjalnego subsydiowania
skrosnego dzialalnosci w zakresie ubezpieczen na Zycie i ubezpieczen innych
niZ ubezpieczenia na Zycie, efektywnosci rynku i konkurencyjnosci. Do celow
tej oceny EIOPA uwzglednia doswiadczenia w zakresie nadzoru nad
zaktadami prowadzgcymi dzialalnosé w obu dzialach ubezpieczen. EIOPA
przedtoiy Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen do dnia ... [jeden rok

po dacie rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajqcej.
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2. Do dnia... [pi¢é lat po dacie rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy
zmieniajgcej| EIOPA monitoruje wktad wymogu polgczonego bufora
powiqgzanych instytucji kredytowych, zgodnie 7 definicjg w art. 128 ust. 6
dyrektywy 2013/36/UE, na rzecz kapitatowych wymogow wyplacalnosci
grupy, o ktorych mowa w art. 228 ust. 3 lit. a) ppkt (ii) niniejszej dyrektywy.
W tym celu EIOPA kontaktuje si¢ 7 EUNB i informuje Komisje o wszelkich

ustaleniach.
Artykut 304e

Przedluzenie terminow w wyjgtkowych okolicznosciach
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W przypadku wyjgtkowego stanu zagroZenia zdrowia, katastrofy naturalnej
lub innego ekstremalnego zdarzenia EIOPA, ;7 wlasnej inicjatywy lub na
wniosek co najmniej jednego organu nadzoru lub Komisji, ocenia, czy taki
wyjgtkowy stan zagroZenia zdrowia, katastrofa naturalna lub inne
ekstremalne zdarzenie mogq miec istotny wplyw na zdolnosci operacyjne
zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, uniemoZzliwiajgc im
przekazywanie informacji w terminach okreslonych w art. 35b ust. 1, 2 i 3,
art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1i art. 256b ust. 1. Przeprowadzajgc
te oceng, EIOPA scisle wspdlpracuje 7 odpowiednimi organami nadzoru

w celu okreslenia wplywu ekstremalnego zdarzenia na zdolnosé do

przekazywania informacji w terminach okreslonych w tych przepisach.

EIOPA przekazuje Komisji swojq ocene bez tbednej zwloki i nie poZniej niz

tydzien po otrzymaniu wniosku, o ktorym mowa w akapicie pierwszym.

Jezeli EIOPA uzna, Ze wyjgtkowy stan zagrozZenia zdrowia, katastrofa
naturalna lub inne ekstremalne zdarzenie majq istotny wplyw na zdolnosci
operacyjne zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji, uniemozliwiajgc
im dochowanie terminow okreslonych w art. 35b ust. 1, 2 i 3, art. 51 ust. 7,
art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1i art. 256b ust. 1, EIOPA oraz odpowiednie

organy nadzoru publikujg te informacje na swoich stronach internetowych.

Komisja moZe przedtuzyé te terminy w drodze aktu delegowanego przyjetego

zgodnie 7 niniejszym artykulem.
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2. W celu zapewnienia rownych warunkow dzialania w odniesieniu do
stosowania ust. 1 Komisja moze uzupelniaé niniejszq dyrektywe poprzez
przyjecie w odniesieniu do poszczegolnych ekstremalnych zdarzen aktow

delegowanych, ktore:

a)  okreslajg zakres stosowania przedtuZenia terminow, 7 uwzglednieniem
zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, ktorych dotyczy dane

zdarzenie;

b)  okreslajq wyjgtkowo przedtuione terminy skladania sprawozdan, ktore
mogq byé do 10 tygodni dluzisze ni; terminy przewidziane w art. 35b ust.

1,213, art. 51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1 i art. 256b ust. 1;

orazg

¢)  okreslajg, ktore informacje, o ktorych mowa w art. 35b ust. 1, 2 i 3, art.
51 ust. 7, art. 254 ust. 3, art. 256 ust. 1i art. 256b ust. 1, majq byé

przekazywane w takich przedtuionych terminach.

W przypadku gdy EIOPA nie przedloiyt oceny zgodnie 7 ust. 1, Komisja
zasiega opinii EIOPA, stosownie do sytuacji, przed przyjeciem aktu

delegowanego zgodnie 7 niniejszym artykutem.

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 7 dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajqcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) 2019/2088
(Dz.U. L 198 722.6.2020, s. 13).”;
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103)  wart.

305 uchyla si¢ ust. 21 3;

104)  uchyla si¢ art. 308a;

105) wart.

a)

b)

308b wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
uchyla si¢ ust. 5-8;
ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,»12. Niezaleznie od art. 100, art. 101 ust. 3 i art. 104 panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby standardowe parametry, ktore maja
by¢ stosowane do obliczania podmodutu koncentracji ryzyka
rynkowego oraz podmodutu ryzyka spreadu zgodnie ze
standardowg formuta, byly takie same w odniesieniu do ekspozycji
wobec rzadoéw centralnych panstw cztonkowskich lub bankow
centralnych panstw cztonkowskich, ktore to ekspozycje powstaly
przed dniem 1 stycznia 2023 r. i s3 denominowane i finansowane
w walucie krajowej dowolnego panstwa cztonkowskiego, jak
parametry, ktore miatyby zastosowanie do takich ekspozycji
denominowanych 1 finansowanych w ich wtasnej walucie

krajowe;j.”;
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ust. 17 akapit pierwszy zastepuje si¢ nastgpujacymi akapitami:

»Niezaleznie od art. 218 ust. 2 1 3 przepisy przejsciowe, o ktorych mowa w ust.
9-12 115 niniejszego artykulu oraz wart. 308c, 308d i308e, stosuje si¢

odpowiednio na poziomie grupy.

Jezeli grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna, badz jakikolwiek z jej
zaktadow ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji bedacych jednostka zalezng
stosuje srodek przejsciowy dotyczacy stop procentowych wolnych od ryzyka,
o ktorym mowa w art. 308c, lub srodek przejsciowy dotyczacy rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, o ktorym mowa w art. 308d, zaktad
ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktad
reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie, lub
ubezpieczeniowa spotka holdingowa, lub finansowa spoétka holdingowa

o dziatalno$ci mieszanej publicznie ujawniaja — w ramach swojego
sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej grupy, o ktorym
mowa w art. 256, 1 oprocz ujawnien, o ktérych mowa w art. 308c ust. 4 lit. c)

i art. 308d ust. 5 lit. ¢) — kwantyfikacje wptywu, jaki na ich sytuacj¢ finansowa
ma zalozenie, ze srodkow wlasnych uzyskanych w wyniku zastosowania tych
srodkow przejsciowych nie mozna faktycznie udostepni¢ na pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci zaktadu posiadajacego udziaty

kapitatowe w innym zaktadzie, dla ktorego obliczana jest wyptacalno$¢ grupy.
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Jezeli grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna w znaczacym stopniu

polega na stosowaniu §rodkow przejsciowych, o ktérych mowa w art. 308¢c

1308d, w sposob zafalszowujacy rzeczywistg sytuacje grupy w zakresie

wyplacalnos$ci, nawet jesli kapitatowy wymog wyptacalnosci grupy bytby

spetniony bez stosowania tych srodkéw przejsciowych, organ sprawujacy

nadzor nad grupg jest uprawniony do wprowadzenia stosownych srodkow,

w tym do ewentualnego obnizenia kwoty srodkéw wiasnych uzyskanych

w wyniku stosowania tych srodkéw przejsciowych, ktore mozna uznac za

dopuszczone na pokrycie kapitatowego wymogu wyplacalnosci grupy.”;

106) w art. 308c wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

sla.

Po dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy

zmieniajacej] organy nadzoru zatwierdzaja przejsciowa korekte do

odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka

wylacznie w nastepujacych przypadkach:

a)

b)

gdy w okresie 18 miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy
niniejszej dyrektywy mialy po raz pierwszy zastosowanie do
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji wystepujacego

z wnioskiem o zatwierdzenie po wylgczeniu go z zakresu

stosowania niniejszej dyrektywy na podstawie art. 4;

gdy w okresie szesciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie
zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wystgpujacy

z wnioskiem o zatwierdzenie otrzymat zezwolenie na przyjecie
portfela umow ubezpieczenia lub reasekuracji, jezeli przed
dokonaniem przeniesienia przekazujacy zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji zastosowal przejsciowa korekte do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od

ryzyka w odniesieniu do tego portfela umow.”;
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b)  ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C)  wramach czgdci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej zawierajacej informacje skierowane do 0osob zawodowo
dziatajgcych na rynku, o ktorej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie
ujawniaja wszystkie z ponizszych elementow:

(1) fakt, ze stosuja przejsciowa korekte do struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka;

(i1)) kwantyfikacje wplywu niestosowania tego przejsciowego srodka na
ich sytuacje finansowa;

(ii1)) w przypadku gdy bez stosowania tego $rodka przejsciowego zaktad
spehilby kapitalowy wymdg wyplacalnosci, przyczyny stosowania
tego Srodka przejsciowego;

(iv)  ocene zalezno$ci zaktadu od tego $rodka przejSciowego oraz,

w stosownych przypadkach, opis srodkéw wprowadzonych lub

planowanych przez zaktad w celu zmniejszenia lub wyeliminowania tej

zaleznos$ci.”;
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107)  w art. 308d wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

sla.

Po dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy

zmieniajgcej| organy nadzoru zatwierdzajg przejsciowe odliczenie

w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wytacznie

w nastepujacych przypadkach:

a)

b)

gdy w okresie 18 miesi¢cy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy
niniejszej dyrektywy miaty po raz pierwszy zastosowanie do
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji wystepujacego

z wnioskiem o zatwierdzenie po wylaczeniu go z zakresu

stosowania niniejszej dyrektywy na podstawie art. 4;

gdy w okresie sze$ciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wystepujacy

z wnioskiem o zatwierdzenie przyjat portfel umow ubezpieczenia
lub umow reasekuracji, jezeli przed dokonaniem przeniesienia
przekazujacy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
zastosowat przej$ciowa korekte do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w odniesieniu do

tego portfela umow.”;
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b)  ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C)  wramach czgdci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej zawierajacej informacje skierowane do 0s6b zawodowo
dziatajgcych na rynku, o ktorej mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie

ujawniaja wszystkie z ponizszych elementow:

(1)  fakt, ze stosujg przej$ciowe odliczenie w stosunku do rezerw

techniczno-ubezpieczeniowych;

(1i1)) kwantyfikacje wplywu niestosowania tego przejsciowego

odliczenia na ich sytuacje¢ finansowa;

(ii1)) w przypadku gdy bez stosowania tego przejsciowego odliczenia
zaktad spetnilby kapitalowy wymoég wyptacalnosci, przyczyny

stosowania tego przejsciowego odliczenia;

(iv) oceng zaleznosci zaktadu od tego przejSciowego odliczenia oraz,
w stosownych przypadkach, opis srodkéw wprowadzonych lub
planowanych przez zaktad w celu zmniejszenia lub

wyeliminowania tej zalezno$ci.”;
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108)

109)

art. 308e akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

wZaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujqce srodki przejsciowe,

0 ktorych mowa w art. 77a ust. 2, art. 111 ust. 1 akapit drugi, art. 308c lub art.
308d, niezwlocznie po tym, jak stwierdzq, Ze nie spelnilyby kapitalowego wymogu
wyplacalnosci bez zastosowania tych srodkow przejsciowych, informujg o tym
organ nadzoru. Organ nadzoru wymaga od zainteresowanego zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji podjecia niezbednych srodkow w celu zapewnienia
zgodnosci z kapitatowym wymogiem wyplacalnosci do konca okresu

przejsciowego.”;
dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 308f

W skierowanej do 0osob zawodowo dzialajgcych na rynku czesci sprawozdania na
temat wyplacalnosci i kondycji finansowej, o ktorym mowa w art. 51 ust. 1, zakltady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji publicznie ujawniajq tgczny wplyw
niestosowania srodkow stopniowego wprowadzania i Srodkow przejsciowych
okreslonych w art. 77a ust. 2, art. 308c i 308d oraz, w stosownych przypadkach,

art. 111 ust. 1 akapit drugi na ich sytuacje finansowq.”;
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110)  wart. 309 ust. 1 uchyla si¢ akapit czwarty;
111)  wart. 311 uchyla si¢ akapit drugi;

112)  w zalgczniku III wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszej

dyrektywy.
Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2013/34/UE
Art. 19a ust. 6 dyrektywy 2013/34/UE otrzymuje brzmienie:

2 0. W drodze odstepstwa od ust. 2—4 niniejszego artykulu i bez uszczerbku dla ust. 9
i 10 niniejszego artykutu male i srednie jednostki, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, mate i nieztoone instytucje okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 145
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, wewnetrzne zaklady ubezpieczen okreslone
w art. 13 pkt 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE*,
wewnetrzne zaklady reasekuracji okreslone w art. 13 pkt 5 tej dyrektywy oraz mate
i nieztozone zaktady okreslone w art. 13 pkt 10a tej dyrektywy mogq ograniczyé
swojq sprawozdawczosé w zakresie zrownowazonego rozwoju do nastegpujgcych

informacji:

a)  krotkiego opisu modelu biznesowego i strategii biznesowej jednostki;
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b)  opisu polityk jednostki w odniesieniu do kwestii zwigzanych ze

grownowazonym rogwojem;

¢)  najwainiejszych rzeczywistych lub potencjalnych niekorzystnych skutkow
funkcjonowania jednostki dotyczgcych kwestii zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem oraz wszelkich dzialan podjetych w celu
zidentyfikowania i monitorowania takich rzeczywistych lub potencjalnych
niekorzystnych skutkow, zapobiegania im, tagodzenia ich lub niwelowania

ich;

d)  najwaziniejszych ryzyk dla jednostki dotyczgcych kwestii zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem oraz sposobu zarzqdzania tymi ryzykami przez

jednostke;

e)  kluczowych wskainikow niezbednych w odniesieniu do ujawnionych

informacji, o ktorych mowa w lit. a)—d).

Male i Srednie jednostki, male i niezlozone instytucje, wewnetrzne zaktady
ubezpieczen i reasekuracji oraz mate i nieztoZone zaklady, ktore korzystajg

Z odstepstwa, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
przedstawiajg sprawozdania zgodnie ze standardami sprawozdawczosci w zakresie
zrownowazonego rozwoju dla malych i srednich jednostek, o ktorych to

standardach mowa w art. 29c.

*  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE zdnia 25
listopada 2009 r. w sprawie podejmowania iprowadzenia dziatalnosci

ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Wyplacalnosé II) (Dz.U. L 335
z217.12.2009, s. 1).”.
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Artykut 3
Zmiany w dyrektywie 2002/87/WE
W art. 31 dyrektywy 2002/87/WE dodaje sie ustep w brzmieniu:

193 Do dnia 31 grudnia 2027 r. Komisja w sprawozdaniu dla Parlamentu
Europejskiego i Rady oceni funkcjonowanie niniejszej dyrektywy i dyrektywy
2009/138/WE w odniesieniu do wymienionych poniZej aspektow, w szczegolnosci
uwzgledniajgc  ostroinosciowe traktowanie  miedzysektorowych  udzialow
kapitatowych zgodnie 7 zasadami sektorowymi, pod wzgledem réownych warunkow

dzialania:

a) czy fakt, Ze istniejq przedsigbiorstwa ustug finansowych, ktore podlegajg
nadzorowi finansowemu na mocy przepisow sektorowych, ale nie sq
wymienione w Zadnym z sektorow finansowych okreslonych w niniejszej
dyrektywie, stwarza nierowne warunki dzialania wsrod konglomeratow

finansowych;
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b)

d)

czy wszystkie konglomeraty finansowe w spojny sposob wdrazajqg przepisy
regulujqce wymogi adekwatnosci kapitatowej, w tym przepisy okreslone

w rozporzqdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 342/2014°, oraz czy przepisy
te nakladajq porownywalne ogolne wymogi ilosciowe na konglomeraty
finansowe, niezaleinie od tego, czy glownym sektorem finansowym
konglomeratu finansowego jest sektor bankowy, sektor ubezpieczen czy

sektor ustug inwestycyjnych;

czy procesy nadzoru oraz prrydzial mandatow i uprawnien wykonawczych
miedzy koordynatorami a sektorowymi organami nadzoru, w szczegolnosci

w odniesieniu do wymogow adekwatnosci kapitalowej, sq wystarczajqgco jasne
i zharmonizowane, aby zapewnié skuteczne i spojne egzekwowanie wymogow
adekwatnosci kapitalowej w calej Unii, niezaleinie od glownego sektora

finansowego, w ktérym dziala konglomerat finansowy;

czy brak wskazania jednostki, ktora jest ostatecznie odpowiedzialna za
przestrzeganie niniejszej dyrektywy, stwarza problemy pod wzgledem

zapewniania rownych warunkow dzialania.

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 342/2014 7 dnia 21 stycznia
2014 r. uzupetniajgce dyrektywe 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczgcych stosowania metod obliczania wymogow adekwatnosci
kapitatlowej w odniesieniu do konglomeratow finansowych (Dz.U. L 100
23.4.2014, s. 1).”.
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Artykut 4
Transpozycja

1. Panstwa cztonkowskie przyjmujg i publikujg, do dnia ... [24 miesigce od daty
wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej] r. przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy.

Niezwlocznie przekazuja one Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia ... [24 miesigce + 1 dzien od dnia

wejscia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej| t.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Sposob

dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisOw prawa

krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.
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Artykut 5
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 6
Adresaci
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqgca Przewodniczqcy/Przewodniczgca
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ZALACZNIK

W zalaczniku 11 do dyrektywy 2009/138/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w sekcji A ,,Formy prawne zaktadow ubezpieczen innych niz na zycie” uchyla si¢ pkt 27;
2) w sekcji B ,,Formy prawne zaktadow ubezpieczen na zycie” uchyla si¢ pkt 27;

3) w sekcji C ,,Formy prawne zakladéw reasekuracji” uchyla si¢ pkt 27.
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