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Direktive 2009/138/EZ u pogledu proporcionalnosti, kvalitete nadzora,
izvjeStavanja, mjera dugorocnih jamstava, makrobonitetnih alata, rizika za
odrzivost, nadzora grupe i prekograni¢nog nadzora

— ishod prvog €itanja u Europskom parlamentu i postupak ispravka
(Strasbourg, 23. travnja 2024. i 8. listopada 2024.)

I. UVOD

U skladu s odredbama ¢lanka 294. UFEU-a i Zajednickom izjavom o prakti¢nim na¢inima provedbe
postupka suodluc¢ivanja' uspostavljen je niz neformalnih kontakata izmedu Vijec¢a, Europskog
parlamenta 1 Komisije s ciljem postizanja dogovora o ovom zakonodavnom predmetu u prvom

Citanju.

Ocekivalo se da ¢e ovaj predmet? biti podvrgnut postupku ispravka® u Europskom parlamentu

nakon §to je saziv Parlamenta na odlasku donio svoje stajaliSte u prvom citanju.

1 SL C 145, 30.6.2007., str. 5.

2 10078/24.

3 Clanak 251. Poslovnika Europskog parlamenta.
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II. GLASOVANJE

Na sjednici odrzanoj 23. travnja 2024. Europski parlament donio je amandman dva (bez pravno-

jezicne redakture) na prijedlog Komisije te zakonodavnu rezoluciju, koji predstavljaju stajaliSte

Europskog parlamenta u prvom ¢itanju. Ono odrazava privremeni dogovor medu institucijama.

Nakon $to su pravnici lingvisti izradili zavr$nu verziju donesenog teksta, Europski parlament

8. listopada 2024. odobrio je ispravak stajaliSta donesenog u prvom citanju.

S tim ispravkom Vijece bi trebalo mo¢i odobriti stajaliSte Europskog parlamenta kako je navedeno

u Prilogu* ovoj napomeni, ¢ime se zavrava prvo itanje za obje institucije.

Akt bi se tada donio u formulaciji koja odgovara stajaliStu Europskog parlamenta.

Tekst ispravka naveden je u Prilogu. Prikazan je u obliku procis¢enog teksta u kojemu su
izmjene prijedloga Komisije istaknute podebljanim slovima i kurzivom. Simbolom ,, I ”
oznacen je izbrisani tekst.
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PRILOG
(8. 10. 2024.)

P9 _TA(2024)0295

Izmjene Direktive Solventnost 11

Zakonodavna rezolucija Europskog parlamenta od 23. travnja 2024. o Prijedlogu direktive
Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Direktive 2009/138/EZ u pogledu proporcionalnosti,
kvalitete nadzora, izvjeStavanja, mjera dugoroc¢nih jamstava, makrobonitetnih alata, rizika za
odrzivost, nadzora grupe i prekograni¢nog nadzora (COM(2021)0581 — C9-0367/2021 —
2021/0295(COD))

(Redovni zakonodavni postupak: prvo itanje)

Europski parlament,

uzimajuéi u obzir Prijedlog Komisije upucen Europskom parlamentu i Vije¢u
(COM(2021)0581),

uzimajuéi u obzir ¢lanak 294. stavak 2., ¢lanak 53. stavak 1. te ¢lanke 62. 1 114. Ugovora o

funkcioniranju Europske unije, u skladu s kojima je Komisija podnijela prijedlog Parlamentu
(C9-0367/2021),

uzimajuci u obzir ¢lanak 294. stavak 3. Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i1 socijalnog odbora od
23. veljace 2022.1,

uzimajuci u obzir privremeni sporazum koji je odobrio nadleZni odbor u skladu s ¢lankom 74.
stavkom 4. Poslovnika te ¢injenicu da se predstavnik Vijeca pismom od 24. sije¢nja 2024.
obvezao prihvatiti stajaliSte Europskog parlamenta u skladu s ¢lankom 294. stavkom 4.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir ¢lanak 59. Poslovnika,

uzimajucéi u obzir izvjes¢e Odbora za ekonomsku i monetarnu politiku (A9-0256/2023),

1.  usvaja sljedece stajaliSte u prvom citanju;

2. poziva Komisiju da predmet ponovno uputi Parlamentu ako zamijeni, bitno izmijeni ili
namjerava bitno izmijeniti svoj Prijedlog;

3. nalaze svojoj predsjednici da stajaliSte Parlamenta proslijedi Vijecu, Komisiji i nacionalnim
parlamentima.

1 SL L 275, 18.7.2022., str. 45.
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P9 _TC1-COD(2021)0295

StajaliSte Europskog parlamenta usvojeno u prvom ¢itanju 23. travnja 2024. radi donoSenja
Direktive (EU) 2024/... Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Direktive 2009/138/EZ u
pogledu proporcionalnosti, kvalitete nadzora, izvjeS¢ivanja, mjera dugoro¢nih jamstava,
makrobonitetnih alata, rizika za odrzivost i nadzora grupe i prekograni¢nog nadzora ze o

izmjeni direktiva 2002/87/EZ i 2013/34/EU

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1. te

¢lanak 62. 1 ¢lanak 114.,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,
uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odboral,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C 275, 18.7.2022., str. 45.
2 StajaliSte Europskog parlamenta od 23. travnja 2024.
14167/24 LT/ms 4

PRILOG GIP.INST HR



buduéi da:

(1) Direktivom 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a® utvrdena su uskladenija
bonitetna pravila za sektor osiguranja i reosiguranja koja su vise zasnovana na riziku. Neke
odredbe te direktive podlijezu klauzulama o preispitivanju. Primjenom te direktive znatno
se doprinijelo jacanju financijskog sustava u Uniji 1 povecéala otpornost drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje na razne rizike. lako je vrlo sveobuhvatna, tom
direktivom ne rjeSavaju se svi utvrdeni nedostaci koji utjecu na drustva za osiguranje i

drustva za reosiguranje.

(2) Pandemija bolesti COVID-19 prouzrocila je golemu socijalno-ekonomsku $tetu te je
gospodarstvu Unije potreban odrziv, ukljuciv i pravedan oporavak. Isto tako, gospodarske
i socijalne posljedice agresivnog rata Rusije protiv Ukrajine tek se trebaju pokazati.
Zbog toga je rad na politickim prioritetima Unije joS§ hitniji, posebno kako bi se osiguralo
gospodarstvo koje je u interesu gradana 1 ostvarili ciljevi europskog zelenog plana. Sektor
osiguranja i reosiguranja moze europskim poduze¢ima omoguciti privatne izvore
financiranja i uciniti gospodarstvo otpornijim pruzanjem zastite od $irokog raspona rizika.
S obzirom na tu dvostruku ulogu, taj sektor ima velik potencijal za doprinos ostvarenju

prioriteta Unije.

Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i
obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009.,
str. 1.).
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3) Kao §to je naglaseno u komunikaciji Komisije od 24. rujna 2020. ,,Unija trzista kapitala za
gradane 1 poduzeca”, poticanje institucijskih ulagatelja, posebno osiguratelja, na veca
dugorocna ulaganja bit ¢e klju¢no u potpori vec¢em financiranju vlastitim kapitalom u
korporativnom sektoru. Kako bi se olakSao doprinos osiguratelja financiranju
gospodarskog oporavka Unije, bonitetni okvir trebalo bi prilagoditi kako bi se u vecoj
mjeri uzela u obzir dugorocna priroda djelatnosti osiguranja. Posebno bi pri izra¢unu
potrebnog solventnog kapitala u skladu sa standardnom formulom trebalo olaksati
mogucnost upotrebe povoljnijeg standardnog parametra za vlasni¢ka ulaganja koja se drze
s dugoro¢nom perspektivom, pod uvjetom da drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje ispunjavaju ¢vrste i pouzdane kriterije kojima se Stite ugovaratelji osiguranja i
financijska stabilnost. Tim bi se kriterijima trebalo nastojati osigurati da drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje mogu izbjec¢i prisilnu prodaju vlasnickih vrijednosnih
papira koji se namjeravaju dugoro¢no drzati, medu ostalim u stresnim trziSnim uvjetima.
Buduéi da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje imaju Sirok raspon alata za
upravljanje rizikom kako bi izbjegla takvu prisilnu prodaju, tim bi se kriterijima trebala
prepoznati takva raznolikost i ne bi se trebalo zahtijevati zakonsko ili ugovorno
namjensko izdvajanje dugorocne imovine za ulaganje kako bi drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje mogla imati korist od povoljnijeg standardnog parametra za
vlasnicka ulaganja. Nadalje, uprava drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje
trebala bi se pisanim pravilima obvezati na minimalno razdoblje drianja viasnickih
vrijednosnih papira koje drustvo ulaZe i dokazati sposobnost drustva za odrZavanje tih

vlasnickih vrijednosnih papira tijekom tog razdoblja drZanja.
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“) Prilagodbe kojima se u vec¢oj mjeri uzima u obzir dugorocna priroda djelatnosti
osiguranja mogle bi dovesti do povecanja slobodnog raspoloZivog kapitala zbog
smanjenja potrebnog solventnog kapitala. Ako je to slucaj, drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje trebala bi razmotriti mogucnost da oslobodeni kapital ne
iskoriste za raspodjele dionic¢arima ili bonuse uprava, veé bi trebala nastojati usmjeriti
oslobodeni kapital u produktivna ulaganja u realno gospodarstvo kako bi se podrZao

gospodarski oporavak i Siri ciljevi politike Unije.

) Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje slobodna su ulagati bilo gdje u svijetu i
nisu ogranicena na Uniju. Ulaganja u trece zemlje takoder mogu pogodovati opéim
politikama razvojne pomodci Unije ili drZava ¢lanica. Stoga bi drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje trebala osigurati da njihova politika ulaganja odraZava ciljeve
najnovijeg EU-ova popisa nekooperativnih jurisdikcija u porezne svrhe i Direktive (EU)

2015/849 Europskog parlamenta i Vije¢a* u odnosu na visokoriziéne treée zemlje.

4 Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijeéa od 20. svibnja 2015. o
sprecavanju koristenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja
terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o
stavljanju izvan snage Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i Direktive
Komisije 2006/70/EZ (SL L 141, 5.6.2015., str. 73.).
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(6)

U komunikaciji od 11. prosinca 2019. o europskom zelenom planu Komisija se obvezala
da ¢e bolje integrirati upravljanje klimatskim i okoli$nim rizicima u bonitetni okvir Unije.
Europski zeleni plan nova je strategija rasta Unije €iji je cilj preobraziti Uniju u moderno,
resursno ucinkovito i konkurentno gospodarstvo bez neto emisija staklenickih plinova do
2050. Doprinijet Ce cilju razvoja gospodarstva u interesu gradana, ojacati socijalno trzisno
gospodarstvo Unije i time osigurati da bude spremno za buduénost i pruza stabilnost, radna
mjesta, rast i ulaganja. Komisija je u svojem prijedlogu europskog zakona o klimi od

4. ozujka 2020. predlozila da cilj klimatske neutralnosti i otpornosti na klimatske promjene
do 2050. postane obvezujuci u Uniji. Taj su prijedlog donijeli Europski parlament i Vijece
te je on stupio na snagu 29. srpnja 20215. Cilj Komisije da osigura globalno vodstvo Unije
do 2050. ponovno je istaknut u Izvjescu o strateskim predvidanjima 2021., u kojem je
izgradnja stabilnih gospodarskih 1 financijskih sustava otpornih na promjene u buduénosti

utvrdena kao strateSko podrucje djelovanja.

5 Uredba (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. lipnja 2021. o uspostavi
okvira za postizanje klimatske neutralnosti i o izmjeni uredaba (EZ) br. 401/2009 1
(EU) 2018/1999 (,,Europski zakon o klimi”) ( SL L 243, 9.7.2021., str. 1.).
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(7)

¥

Okvir EU-a za odrzivo financiranje imat ¢e klju¢nu ulogu u postizanju ciljeva europskog
zelenog plana, a propise o okoliSu trebalo bi dopuniti okvirom za odrzivo financiranje
kojim se financiranje usmjerava prema ulaganjima kojima se smanjuje izloZzenost
klimatskim 1 okoli$nim rizicima. U svojoj komunikaciji od 6. srpnja 2021. naslovljenoj
»dtrategija za financiranje tranzicije prema odrzivom gospodarstvu’ Komisija se obvezala
predloziti izmjene Direktive 2009/138/EZ kako bi se rizici za odrzivost dosljedno
integrirali u upravljanje rizicima osiguratelja tako $to ¢e se od osiguratelja zahtijevati

analiza scenarija klimatskih promjena.

Nedavno je predloZeno i doneseno nekoliko zakonodavnih akata kojima je cilj povecanje
otpornosti te kojima se doprinosi odrZivosti, posebno u odnosu na izvjes§civanje o
odrZivosti, medu kojima su Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeca®,
Direktiva (EU) 2022/2464 Europskog parlamenta i Vijeéa’ te direktiva o duznoj paznji za
odrZivo poslovanje i izmjeni Direktive (EU) 2019/1937, a svi utjeCu na sektor osiguranja

i reosiguranja.

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeéa od 27. studenoga 2019. o
objavama povezanim s odrZivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., str.
L.).

Direktiva (EU) 2022/2464 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022. o izmjeni
Uredbe (EU) br. 537/2014, Direktive 2004/109/EZ, Direktive 2006/43/EZ i Direktive
2013/34/EU u pogledu korporativnog izvjescivanja o odrZivosti (SL L 322, 16.12.2022.,
str. 15.).
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) Daljnja integracija Unijina unutarnjeg trzista osiguranja kljucan je cilj ove Direktive o
izmjeni. Integracijom unutarnjeg trZiSta osiguranja povecava se trZiSno natjecanje i
dostupnost proizvoda osiguranja u driavama clanicama u korist poduzeca i potroSaca.
Zbog propasti druStava za osiguranje na Unijinu unutarnjem trZistu osiguranja od
pocetka primjene Direktive 2009/138/EZ ocita je potreba za veéom dosljedno$cu i
konvergencijom nadzora diljem Unije. Nadzor druStava za osiguranje i druStava za
reosiguranje Cije se poslovanje temelji na slobodi pruZanja usluga i pravu poslovnog
nastana trebalo bi dodatno unaprijediti bez ugroZavanja cilja daljnje integracije
unutarnjeg trZista osiguranja kako bi se osigurala dosljedna zastita potroSaca i zastitilo

pravedno triiS§no natjecanje na cijelom unutarnjem trzistu.

(10) Direktivom 2009/138/EZ odredena drustva iskljucuju se iz njezina podrucja primjene zbog
njihove veli¢ine. Nakon prvih godina primjene Direktive 2009/138/EZ i kako bi se
osiguralo da se ona neopravdano ne primjenjuje na druStva manje veli¢ine, primjereno je
preispitati ta iskljucenja i povecati te pragove tako da se nal malal drustva koja
ispunjavaju odredene uvjete ta direktiva ne primjenjuje. Kao $to je veé slucaj s drustvima
za osiguranje koja su iskljucena iz podrucja primjene Direktive 2009/138/EZ, drustva
koja imaju koristi od takvih povecanih pragova trebala bi imati moguénost zadrzavanja ili
trazenja odobrenja za rad na temelju te direktive kako bi iskoristila jedinstvenu dozvolu
koja je njome predvidena, a driave ¢lanice trebale bi moci na drustva za osiguranje koja
su iskljucena iz podrudja primjene Direktive 2009/138/EZ primjenjivati odredbe koje su

slicne ili jednake onima predvidenima tom direktivom .
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(11) Direktiva 2009/138/EZ ne primjenjuje se na djelatnost pruzanja pomo¢i ako su ispunjeni
uvjeti iz ¢lanka 6. stavka 1. te direktive. Prvi uvjet navodi da pomo¢ treba biti povezana s
nezgodama ili kvarovima koji ukljucuju cestovno vozilo do kojih dolazi na drzavnom
podrucju drzave Clanice drustva koje pruza pokrice. Ta bi odredba mogla podrazumijevati
da bi se zahtjev da pruzatelji pomoc¢i moraju imati odobrenje za rad kao osiguratelji
odnosio na pruzatelje pomoc¢i u slucaju nezgode ili kvara cestovnog vozila do kojih dolazi
odmah preko granice te bi mogli neopravdano ometati pomo¢. Zbog toga je primjereno
preispitati taj uvjet. Stoga bi uvjet iz ¢lanka 6. stavka 1. tocke (a) Direktive 2009/138/EZ
trebalo prosiriti na nezgode ili kvarove koji ukljucuju cestovno vozilo do kojih bi
povremeno moglo do¢i u drzavi koja je susjedna u odnosu na drzavu ¢lanicu drustva koje

pruza pokrice.
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(12) Informacije o svim zahtjevima za izdavanje odobrenja za rad u drzavi Clanici I 1 rezultati
procjene takvih zahtjeva mogli bi pruziti bitne informacije za procjenu zahtjeva u drugim
driavama ¢lanicama. Stoga bi podnositelj zahtjeva trebao obavijestiti doticno nadzorno
tijelo o prethodnim odbijanjima ili povlacenjima zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad u

drugoj drzavi ¢lanici.

(13) Prije izdavanja odobrenja za rad druStvu za osiguranje ili drustvu za reosiguranje koje je
drustvo kéi drustva koje se nalazi u drugoj driavi ¢lanici ili koje ce biti pod kontrolom
iste pravne ili fizicke osobe kao neko drugo drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje koje se nalazi u drugoj drZavi ¢lanici, nadzorno tijelo I drzave Clanice koje
izdaje odobrenje za rad trebalo bi se savjetovati s nadzornim tijelima svih doti¢nih drzava
Clanica. S obzirom na poveéane aktivnosti grupe osiguravatelja u razli¢itim driavama
¢lanicama, potrebno je poboljsati konvergentnu primjenu prava Unije I 1 razmjenu
informacija medu nadzornim tijelima, posebno prije izdavanja odobrenja za rad. Stoga, ako
je potrebno savjetovati se s nekoliko nadzornih tijela, svakom doti¢cnom nadzornom tijelu
trebalo bi dopustiti da od nadzornog tijela drzave ¢lanice u kojoj je postupak izdavanja
odobrenja za rad buducéem drustvu za osiguranje ili drustvu za reosiguranje unutar grupe
u tijeku zatrazi zajedni¢ku ocjenu zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad. Odluka o
izdavanju odobrenja za rad ostaje u nadleZnosti nadzornog tijela maticne driave Clanice
u kojoj doticno drustvo traZi odobrenje za rad. Medutim, pri donoSenju te odluke trebalo

bi uzeti u obzir rezultate zajednicke ocjene.
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(14)

(15)

(16)

Direktiva 2009/138/EZ trebala bi se primjenjivati u skladu s na¢elom proporcionalnosti.
Kako bi se olaksala proporcionalna primjena te direktive na drustva koja su manja i manje
sloZena od prosjecnog drustva te kako bi se osiguralo da ne podlijezu nerazmjerno
opterecuju¢im zahtjevima, potrebno je pruziti kriterije koji su zasnovani na riziku 1

omogucuju njihovu identifikaciju.

Drustva koja ispunjavaju kriterije koji su zasnovani na riziku trebala bi se mo¢i razvrstati
kao mala i nesloZena drustva jednostavnim postupkom obavjeséivanja. Ako se u
ograni¢enom razdoblju nakon takve obavijesti nadzorno tijelo ne usprotivi razvrstavanju iz
propisno opravdanih razloga povezanih s procjenom relevantnih kriterija, to drustvo
trebalo bi smatrati malim i nesloZenim drustvom. Nakon §to se razvrsta kao malo i
nesloZeno drustvo, druStvo bi u nacelu trebalo automatski ostvarivati korist od utvrdenih
mjera proporcionalnosti u pogledu izvjes¢ivanja, objavljivanja, upravljanja, revizije
pisanih pravila, izracuna tehnickih pricuva, vlastite procjene rizika i solventnosti i

planova upravljanja rizikom likvidnosti.

Odstupajuci od automatskih koristi mjera proporcionalnosti, ako nadzorna tijela imaju
ozbiljnih razloga za zabrinutost u pogledu profila riziCnosti pojedinog malog i
nesloZenog drustva, trebala bi biti ovlasStena zahtijevati od doticnog drusStva da ne
primijeni jednu ili viS§e mjera proporcionalnosti. Ta se ovlast moZe upotrijebiti ako utvrde
da vise ne postoji uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom, ako postoji rizik od
neuskladenosti, ako se profil riziCnosti druStva znatno mijenja ili ako je sustav

upravljanja drustva nedjelotvoran.
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(17) Primjereno je da mjere proporcionalnosti budu dostupne 1 drustvima koja nisu razvrstana
kao mala i nesloZena drustva, ali za koja su neki od zahtjeva Direktive 2009/138/EZ
preskupi i slozeni, s obzirom na rizike povezane s poslovanjem tih drustava. Tim bi
drustvima trebalo biti dopusteno koristiti mjere proporcionalnosti na temelju analize

svakog pojedinacnog slucaja i nakon prethodnog odobrenja njihovih nadzornih tijela.

(18) Pravilna provedba nacela proporcionalnosti klju¢na je za izbjegavanje prekomjernog
opterecenja drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. I Iz tog razloga drustva za
osiguranje i druStva za reosiguranje trebala bi izvjeSc¢ivati svoja nadzorna tijela samo u

slucaju promjene opsega mjera proporcionalnosti koje primjenjuju.

(19) Vlastita drustva za osiguranje i vlastita drustva za reosiguranje koja pokrivaju samo rizike

povezane s industrijskom ili komercijalnom grupom kojoj pripadaju predstavljaju poseban

profil rizi¢nosti koji bi trebalo uzeti u obzir pri definiranju nekih zahtjeva, posebno u vezi s

vlastitom procjenom rizika i solventnosti, objavama i povezanim ovlastima Komisije da
poblize odredi pravila o takvim zahtjevima. Osim toga, vlastita drustva za osiguranje i
vlastita druStva za reosiguranje takoder bi trebala mo¢i imati koristi od mjera

proporcionalnosti kada su razvrstana kao mala i nesloZena drustva.
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(20) Vazno je da drustva za osiguranje 1 drustva za reosiguranje odrzavaju zdrav financijski
polozaj. U tu svrhu Direktivom 2009/138/EZ predvida se financijski nadzor u odnosu na
solventnost drustva, oblikovanje tehnickih pricuva, njegovu imovinu i njegova prihvatljiva
vlastita sredstva. Medutim, sustav upravljanja drustva takoder je vazan ¢imbenik kako bi se
osiguralo da drustvo odrzava svoje financijsko zdravlje. U tu svrhu od nadzornih tijela
trebalo bi zahtijevati da provode redovite provjere sustava upravljanja u okviru

financijskog nadzora drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje.

(21) Nadzorna tijela trebala bi imati pravo barem svake tri godine od svakog nadziranog drustva
za osiguranje i drustva za reosiguranje i njihovih grupa primiti redovito opisno izvjesée s
informacijama o poslovanju i rezultatima, sustavu upravljanja, profilu rizi¢nosti,
upravljanju kapitalom i drugim relevantnim informacijama za potrebe solventnosti. Kako
bi se pojednostavio taj zahtjev u pogledu izvjes¢ivanja za grupe za osiguranje i grupe za
reosiguranje, trebalo bi biti moguée, pod odredenim uvjetima, dostaviti informacije iz
redovitog nadzornog izvjesca koje se odnosi na grupu i njezina drustva kéeri na agregirani

nacin za cijelu grupu.
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(22) Trebalo bi osigurati da mala i nesloZena drustva imaju prednost kada nadzorna tijela
odobravaju izuzeca i ogranicenja u pogledu izvjes¢ivanja. Za tu vrstu subjekta postupak
obavjescivanja koji se odnosi na razvrstavanje drustva kao malog i nesloZenog drustva
trebao bi osigurati dovoljnu sigurnost u primjeni izuzeca i ogranicenja u pogledu

izvjes¢ivanja.

(23) Rokovi za izvjeS¢ivanje i objavu trebali bi biti jasno utvrdeni u Direktivi 2009/138/EZ.
Medutim, trebalo bi priznati da bi iznimne okolnosti, kao $to su zdravstvene krize,
prirodne katastrofe i drugi ekstremni dogadaji, mogle druStvima za osiguranje i druStvima
za reosiguranje onemoguciti podnosenje takvih izvjesca i objava u utvrdenim rokovima.
Stoga bi Komisija trebala biti ovlastena produljiti rokove u takvim okolnostima, nakon
savjetovanja s Europskim nadzornim tijelom (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje) (EIOPA) osnovanim Uredbom (EU) br. 1094/2010

Europskog parlamenta i Vije¢a®.

8 Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o
osnivanju Europskoga nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan
snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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(24)

(25)

Direktivom 2009/138/EZ predvideno je da nadzorna tijela procjenjuju imaju li nove osobe
imenovane za upravljanje drustvom za osiguranje odnosno druStvom za reosiguranje ili za
obavljanje klju¢ne funkcije potrebni poslovni ugled i iskustvo. Medutim, oni koji
upravljaju drustvom ili obavljaju klju¢nu funkciju trebali bi imati kontinuirani poslovni
ugled 1 iskustvo. U slucaju neuskladenosti sa zahtjevima u vezi s poslovnim ugledom i
iskustvom, nadzorna tijela trebala bi imati ovlast za poduzimanje mjera, kao $to je, prema

potrebi, uklanjanje doti¢ne osobe s relevantnog polozaja.

Buduci da bi djelatnosti osiguranja mogle uzrokovati ili povecati rizike za financijsku
stabilnost, druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala bi u svoje djelatnosti
preuzimanja rizika, aktivnosti ulaganja i upravljanja rizicima ukljuciti makrobonitetna
razmatranja i analize. To bi moglo ukljuc¢ivati uzimanje u obzir potencijalnog ponasanja
drugih sudionika na trziStu, makroekonomskih rizika, kao $to su pad kreditnog ciklusa ili
smanjena likvidnost trzista, ili prekomjerne koncentracije, na razini trzista, odredenih vrsta

imovine, drugih ugovornih strana ili sektora.

14167/24 LT/ms 17
PRILOG GIP.INST HR



(26) Ako to zahtijeva nadzorno tijelo, od drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje
trebalo bi se zahtijevati da ukljuce sve relevantne makrobonitetne informacije koje pruzaju
nadzorna tijela u vlastitu procjenu rizika i solventnosti. Kako bi se osigurala dosljedna
primjena takvih dodatnih makrobonitetnih zahtjeva, EIOPA bi trebala izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda u kojima se navode kriteriji koje nadzorna tijela
trebaju uzeti u obzir pri utvrdivanju drustava na koje se mjera primjenjuje. Nadzorna
tijela trebala bi analizirati rezultate vlastite procjene rizika i solventnosti druStava za
osiguranje i druStava za reosiguranje, od kojih se zahtijeva da uzmu u obzir
makrobonitetna razmatranja u svojim jurisdikcijama, agregirati ih 1 pruziti informacije
drustvima za osiguranje i drustvima za reosiguranje o elementima koje bi trebalo uzeti u
obzir u njihovim budu¢im vlastitim procjenama rizika i solventnosti, posebno u pogledu
makrobonitetnih rizika. Drzave ¢lanice trebale bi osigurati da se, kada tijelu povjeravaju
makrobonitetne ovlasti, rezultati 1 nalazi makrobonitetnih procjena nadzornih tijela

podijele s tim makrobonitetnim tijelom.
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27)

(28)

(29)

U skladu s temeljnim nacelima osiguranja koja je 2011. donijelo Medunarodno udruzenje
osigurateljnih nadzornih tijela, nacionalna nadzorna tijela trebala bi mo¢i utvrditi, pratiti i
analizirati trzi$na i financijska kretanja koja bi mogla utjecati na druStva za osiguranje i
drustva za reosiguranje ili trziSta osiguranja i reosiguranja te bi trebala upotrebljavati te
informacije pri nadzoru pojedina¢nih drusStava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje. Pri izvrSavanju tih zadaca nadzorna bi se tijela, ako je primjereno, trebala

koristiti informacijama i saznanjima I drugih nadzornih tijela.

Tijela s makrobonitetnim ovlastima zaduzena su za makrobonitetnu politiku svojeg
nacionalnog trzista osiguranja i reosiguranja. Makrobonitetnu politiku moze provoditi

nadzorno tijelo ili drugo tijelo kojemu je povjerena ta zadaca.

Dobra koordinacija izmedu nadzornih tijela te relevantnih tijela s makrobonitetnim
ovlastima vazna je za utvrdivanje, pracenje i analizu mogucih rizika za stabilnost
financijskog sustava koji bi mogli utjecati na drustva za osiguranje i druStva za
reosiguranje te za poduzimanje mjera za uc¢inkovito i primjereno otklanjanje tih rizika.
Suradnja medu tijelima takoder bi trebala biti usmjerena na izbjegavanje bilo kakvog

oblika udvostru€avanja ili nedosljednog djelovanja.
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(30)

(1)

Ne bi trebalo sprecavati razmjenu informacija izmedu nadzornih tijela i poreznih tijela.
Takve razmjene trebale bi biti u skladu s nacionalnim pravom i, ako informacije potjecu
iz druge driave Clanice, trebale bi se razmjenjivati samo uz izri¢itu suglasnost

relevantnog tijela od kojeg potjecu te informacije.

Direktivom 2009/138/EZ propisuje se da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
kao sastavni dio svoje poslovne strategije provode periodi¢nu vlastitu procjenu rizika i
solventnosti. Neke rizike, kao $to su rizici od klimatskih promjena, tesko je kvantificirati ili
se oni realiziraju tijekom razdoblja koje je dulje od onog koje se upotrebljava za kalibraciju
potrebnog solventnog kapitala. Ti se rizici mogu bolje uzeti u obzir u vlastitoj procjeni
rizika i solventnosti. Ako su drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje znacajno
izlozena rizicima od klimatskih promjena, od njih bi se trebalo zahtijevati da u
odgovaraju¢im vremenskim razmacima i u okviru vlastite procjene rizika i solventnosti
provedu analize u¢inka dugoro¢nih scenarija rizika od klimatskih promjena na svoje
poslovanje. Takve analize trebale bi biti razmjerne u odnosu na prirodu, opseg i slozenost
rizika poslovanja drustava. Osobito, iako bi se procjena znacajnosti izloZenosti rizicima od
klimatskih promjena trebala zahtijevati od svih drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje, dugoro¢ne analize scenarija klimatskih promjena ne bi se trebale zahtijevati

za mala i nesloZena drustva.
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32) Drustva bi trebala izraditi i pratiti provedbu posebnih planova za uklanjanje financijskih
rizika koji proizlaze iz Cimbenika odrZivosti. Ako se od grupe zahtijeva da izradi takav
plan na razini grupe, trebalo bi osigurati izuzece od zahtjeva za izradu planova na
pojedinacnoj razini za drustva kéeri za osiguranje i reosiguranje unutar grupe ako su svi

relevantni aspekti tih druStava kéeri navedeni u planu na razini grupe.

(33) Direktivom 2009/138/EZ zahtijeva se objavljivanje, najmanje I jednom godi$nje, bitnih
informacija u izvjeS¢u o solventnosti i financijskom stanju. To izvjeS¢e namijenjeno je
ugovarateljima osiguranja 1 korisnicima osiguranja, s jedne strane, te analitiCarima 1
drugim strucnjacima za trziste, s druge strane. Kako bi se uzele u obzir potrebe 1
oc¢ekivanja tih dviju razli¢itih skupina, sadrzaj izvjes¢a trebalo bi podijeliti na dva dijela.
Prvi dio, koji je uglavnom namijenjen ugovarateljima osiguranja i korisnicima osiguranja,
trebao bi sadrzavati klju¢ne informacije o poslovanju, rezultatima, upravljanju kapitalom 1
profilu rizi€nosti. Drugi dio, upuéen I struénjacima za trziste, trebao bi sadrzavati detaljne
informacije o poslovanju i o sustavu upravljanja, konkretne informacije o tehnickim
pricuvama i drugim obvezama, stanju solventnosti te druge podatke relevantne za

specijalizirane analitiCare.
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(34) Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje mogu prilagoditi relevantnu vremensku
strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa za izraCun najbolje procjene u skladu s kretanjima
prinosa svoje imovine nakon odobrenja nadzornih tijela (,,uravnotezena prilagodba”) ili u
skladu s prosjec¢nim kretanjem prinosa imovine koju drze drustva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje u odredenoj valuti ili drzavi (,,prilagodba zbog volatilnosti”). Dio izvjesca o
solventnosti 1 financijskom stanju namijenjen ugovarateljima osiguranja i korisnicima
osiguranja trebao bi sadrzavati samo informacije za koje se ocekuje da ¢e biti relevantne za
donoSenje odluka prosjecnog ugovaratelja osiguranja ili korisnika osiguranja. Iako bi
drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala javno objaviti u¢inak na njihove
financijske pozicije neprimjenjivanja uravnotezene prilagodbe, prilagodbe zbog
volatilnosti i prijelaznih mjera na nerizi¢ne kamatne stope i tehnicke pri¢uve, ne bi trebalo
pretpostaviti da je takvo objavljivanje relevantno za donoSenje odluka prosje¢nog
ugovaratelja osiguranja ili korisnika osiguranja. Stoga bi takvu objavu trebalo ukljuciti u
dio izvjesca o solventnosti i financijskom stanju namijenjen struénjacima za trziste, a ne u

dio namijenjen ugovarateljima osiguranja i korisnicima osiguranja.
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(35) Zahtjevi u pogledu objave ne bi smjeli biti pretjerano opterecujuci za drustva za osiguranje
i drustva za reosiguranje. U tu bi svrhu u Direktivu 2009/138/EZ trebalo ukljuciti odredena
pojednostavljenja i mjere proporcionalnosti, posebno ako se njima ne ugrozava citljivost
podataka koje dostavljaju drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje. Nadalje,
Direktivu 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca’® trebalo bi izmijeniti kako bi mala
i nesloZena drustva mogla ograniciti svoje izvjes¢ivanje o odrivosti u skladu s
pojednostavijenim standardima izvjeséivanja o odrZivosti za MSP-ove utvrdenima u toj

direktivi.

(36) Kako bi se zajamc¢io najvisi stupanj to¢nosti informacija objavljenih javnosti, I neki
elementi izvje$¢a o solventnosti i financijskom stanju trebali bi biti podvrgnuti reviziji.
Takav zahtjev u pogledu revizije trebao bi obuhvacati barem bilancu procijenjenu u skladu

s kriterijima vrednovanja iz Direktive 2009/138/EZ.

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim
financijskim izvjeStajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i vezanim izvjeséima
za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa i o staviljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182,
29.6.2013., str. 19.).
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(37)

(38)

Bududi da se ne ocekuje da mala i nesloZena dru$tva budu relevantna za financijsku
stabilnost Unije, primjereno je za ta drustva ukljucditi izuzeée od zahtjeva u pogledu
revizije izvje§¢a o solventnosti i financijskom stanju. Sli¢no tome, zbog posebnog profila
rizi¢nosti i specificnosti vlastitih druStava za osiguranje i vlastitih druStava za
reosiguranje, primjereno je na njih ne primjenjivati zahtjev u pogledu revizije. Medutim,
driave Clanice koje veé primjenjuju zahtjeve u pogledu revizije na sva drustva ili na
elemente izvjeScéa o solventnosti i financijskom stanju osim bilance, trebale bi modéi

nastaviti primjenjivati te zahtjeve.

Trebalo bi priznati da bi, iako je koristan, zahtjev u pogledu revizije predstavljao dodatni
teret za svako drustvo. Stoga bi rokove za godis$nje izvjes¢ivanje i objavu za drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje te za grupe za osiguranje i grupe za reosiguranje

trebalo produljiti kako bi im se dalo dovoljno vremena za izradu revidiranih izvjes¢a.
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39)

(40)

41)

42)

U smjernicama EIOPA-e o izvjeScéivanju za potrebe financijske stabilnosti vec¢ su
uspostavljeni kriteriji za utvrdivanje drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje

koja su relevantna za stabilnost financijskih sustava u Uniji.

Trebalo bi osigurati da su metode za izraCun tehnickih pricuva ugovora s opcijama i
Jjamstvima proporcionalne prirodi, opsegu i slozenosti rizika s kojima se suocava

osiguratelj. U tom bi pogledu trebalo uvesti odredena pojednostavljenja.

TroSak kapitala trebalo bi smanjiti u usporedbi s razinom utvrdenom u trenutku
donoSenja Direktive 2009/138/EZ i delegiranih akata donesenih na temelju te direktive,
uz zadriavanje dostatne bonitetne razine i zastite ugovaratelja osiguranja. Osim toga, pri
izracunu dodatka za rizik trebalo bi uzeti u obzir vremensku ovisnost rizika i smanjiti
iznos dodatka za rizik, posebno za dugorocne obveze, ¢ime bi se smanjila osjetljivost
dodatka za rizik na promjene kamatnih stopa. Stoga bi trebalo uvesti eksponencijalni i

vremenski ovisan element.

Direktivom 2009/138/EZ zahtijeva se da se iznos prihvatljivih vlastitih sredstava
potrebnih za potporu obvezama osiguranja i obvezama reosiguranja utvrdi za potrebe
izracuna dodatka za rizik te da stopa troSka kapitala bude jednaka dodatnoj stopi, iznad
relevantne nerizicne kamatne stope, koju bi snosilo drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje koje ima taj iznos prihvatljivih vlastitih sredstava. Direktivom 2009/138/EZ
zahtijeva se i periodicno preispitivanje stope troSka kapitala. U tu bi svrhu
preispitivanjima trebalo osigurati da je stopa troSka kapitala i dalje zasnovana na riziku i

da ne prelazi 5 %.
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(43)

(44)

Pri odredivanju relevantne vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa trebalo bi postici
ravnotezu izmedu upotrebe informacija koje proizlaze iz relevantnih financijskih
instrumenata i sposobnosti drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje da se zastite
od rizika kamatne stope tih financijskih instrumenata. Osobito se moze dogoditi da manja
drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje nemaju kapacitete za zastitu od kamatnog
rizika s instrumentima koji nisu obveznice, krediti ili slicna imovina s fiksnim nov€anim
tokovima. Relevantnu vremensku strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa trebalo bi stoga
ekstrapolirati za dospijeca kod kojih trzista obveznica vise nisu duboka, likvidna 1
transparentna. Medutim, metoda ekstrapolacije trebala bi se temeljiti na informacijama
dobivenima iz relevantnih financijskih instrumenata koji nisu obveznice, ako su te
informacije dostupne s dubokih, likvidnih i transparentnih trzista za dospije¢a kod kojih
trziSta obveznica vise nisu duboka, likvidna i transparentna. Kako bi se osigurala sigurnost
1 uskladena primjena te istodobno omogucila pravovremena reakcija na promjene trziSnih
uvjeta, Komisija bi trebala donijeti delegirane akte kojima se odreduje kako bi se nova
metoda ekstrapolacije trebala primjenjivati. S obzirom na trenutacne triiSne uvjete
pocetna tocka za ekstrapolaciju za euro na dan stupanja na snagu ove Direktive o
izmjeni trebala bi ostati na istoj razini kao 31. prosinca 2023., odnosno s dospijeéem od

20 godina.

Odredivanje relevantne vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa ima znatan utjecaj
na stanje solventnosti, posebno za drustva za zivotno osiguranje s dugoro¢nim obvezama.
Kako bi se izbjegli poremecaji u postoje¢im poslovima osiguranja i omogucio neometan
prelazak na novu metodu ekstrapolacije, potrebno je predvidjeti mehanizam postupnog
uvodenja. Cilj tog mehanizma postupnog uvodenja trebao bi biti izbjegavanje poremecaja

na trziStu 1 osiguravanje transparentnog puta prema kona¢noj metodi ekstrapolacije.
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(45)

Direktivom 2009/138/EZ predvida se prilagodba zbog volatilnosti kojom se nastoji ublaziti
ucinak pretjeranih razlika u prinosima obveznica i koja se temelji na referentnim
portfeljima za relevantne valute druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje te, u
slucaju eura, na referentnim portfeljima za nacionalna trzista osiguranja. Primjena
jedinstvene prilagodbe zbog volatilnosti za ¢itave valute ili drzave moze dovesti do toga da
koristi premasuju razlike u prinosu obveznica, posebno ako je osjetljivost relevantne
imovine tih drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje na promjene kreditnih prinosa
niza od osjetljivosti relevantne najbolje procjene na promjene kamatnih stopa. Kako bi se
izbjegle takve prekomjerne koristi prilagodbe zbog volatilnosti, prilagodba zbog
volatilnosti trebala bi podlijegati odobrenju nadzornog tijela, a pri njezinu izracunu trebalo
bi uzeti u obzir obiljezja specifi¢na za drustvo koja se odnose na osjetljivost imovine na
prinos 1 osjetljivost najbolje procjene tehnicke pricuve na kamatne stope. Nadalje, kao
dodatnu zastitnu mjeru trebalo bi uvesti minimalne uvjete za primjenu prilagodbe zbog
volatilnosti. DrZave Clanice, od kojih se na neke ve¢ primjenjuje prilagodba zbog
volatilnosti u postupku odobrenja nadzornih tijela, trebale bi moci proSiriti uvjete za
odobrenje kako bi ukljucili procjenu u odnosu na osnovne pretpostavke prilagodbe zbog
volatilnosti. S obzirom na dodatne zaStitne mjere, drustvima za osiguranje 1 druStvima za
reosiguranje trebalo bi dopustiti da osnovnoj vremenskoj strukturi nerizi¢nih kamatnih
stopa pridodaju povecani udio do 85 % prinosa ispravljenog za rizik koji proizlazi iz

reprezentativnih portfelja.
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(46)

(47)

Ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje ulaZe u duZnicke instrumente bolje
kreditne kvalitete od duZnickih instrumenata sadrZanih u reprezentativnom portfelju za
izracun prilagodbe zbog volatilnosti, prilagodba zbog volatilnosti mogla bi prekomjerno
nadoknaditi gubitak viastitih sredstava uzrokovan povecéanjem razlika u prinosu
obveznica i mogla bi dovesti do neopravdane volatilnosti vlastitih sredstava. Kako bi se
kompenzirala umjetna volatilnost uzrokovana takvim prekomjernim nadoknadama,
drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala bi u tim slucajevima moci
podnijeti zahtjev za izmjenu prilagodbe zbog volatilnosti kojom se u obzir uzimaju

informacije o ulaganjima u duZnicke instrumente specifi¢nima za odredeno drustvo.

Direktivom 2009/138/EZ predvida se komponenta drzave u prilagodbi zbog volatilnosti
kojom se nastoji osigurati smanjenje pretjerane razlike u prinosima obveznica u odredenoj
drzavi. Medutim, aktivacija komponente drzave temelji se na apsolutnom pragu i
relativnom pragu u odnosu na raspon prilagoden za rizik drzave, $to moze dovesti do
ucinka litice i stoga povecati volatilnost vlastitih sredstava drustava za osiguranje i
drustava za reosiguranje. Kako bi se osiguralo djelotvorno smanjenje pretjerane razlike u
prinosima obveznica u odredenoj drzavi €lanici Cija je valuta euro, komponentu drzave
trebalo bi zamijeniti makrokomponentom koja se izraCunava na temelju razlika izmedu
prinosa ispravljenih za rizik za euro i prinosa ispravijenih za rizik za tu drzavu. Kako bi se
izbjegli ucinct litice, izraunom bi se trebao izbjeci diskontinuitet u odnosu na ulazne

parametre.
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(48)

(49)

Kako bi se uzela u obzir kretanja u ulagackim praksama druStava za osiguranje i druStava
za reosiguranje, Komisija bi trebala biti ovlaStena za donosenje delegiranih akata kako bi
utvrdila kriterije za prihvatljivost imovine koja ¢e se ukljuciti u dodijeljeni portfelj imovine
ako bi priroda imovine mogla dovesti do razlicitih praksi u odnosu na kriterije za primjenu

1 izracun uravnotezene prilagodbe.

Kako bi se osiguralo da se isti tretman primjenjuje na sva drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje koja izraCunavaju prilagodbu zbog volatilnosti ili kako bi se uzela u obzir
trziSna kretanja, Komisija bi trebala biti ovlastena za donoSenje delegiranih akata kojima se
pobliZe odreduje izracun elemenata prilagodbe zbog volatilnosti specifi¢nih za odredeno
drustvo. Za valute koje nisu euro, pri izracunu elemenata prilagodbe zbog volatilnosti
specifi¢nih za valutu trebalo bi uzeti u obzir mogucnost uskladivanja novéanog toka
medu parovima vezanih valuta drZava Clanica, pod uvjetom da se time dosljedno

smanjuje valutni rizik.
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(50)

Za potrebe izracuna vlastitih sredstava na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vije¢al?, institucijama koje pripadaju financijskim konglomeratima na koje se
primjenjuje Direktiva 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a!! moglo bi se dopustiti
da ne odbiju svoja znacajna ulaganja u drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje,
pod uvjetom da su ispunjeni odredeni kriteriji. Potrebno je osigurati da bonitetna pravila
koja se primjenjuju na drusStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i kreditne
institucije omogucéuju odgovarajuce jednake uvjete za financijske grupe koje se temelje na
bankarstvu i za financijske grupe koje se temelje na osiguranju. Stoga bi druStvima za
osiguranje ili drustvima za reosiguranje trebalo dopustiti da od svojih prihvatljivih vlastitih
sredstava ne odbijaju sudjelovanja u kreditnim i financijskim institucijama, pod sli¢nim
uvjetima. Osobito bi se na grupu koja obuhvaca i drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje 1 povezanu instituciju trebao primjenjivati ili nadzor grupe u skladu s
Direktivom 2009/138/EZ ili dopunski nadzor u skladu s Direktivom 2002/87/EZ. Osim
toga, sudjelovanje u instituciji trebalo bi biti vlasnicko ulaganje strateske prirode za
drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje te bi se nadzorna tijela trebala uvjeriti u
razinu integriranog upravljanja, upravljanja rizicima 1 unutarnjih kontrola u vezi sa

subjektima u opsegu nadzora grupe ili dopunski nadzor.

10

11

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).

Direktiva 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2002. o dodatnom
nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje 1 investicijskih druStava u financijskom
konglomeratu i o izmjeni direktiva Vijeca 73/239/EEZ, 79/267/EEZ, 92/49/EEZ,
92/96/EEZ, 93/6/EEZ 1 93/22/EEZ 1 direktiva 98/78/EZ 1 2000/12/EZ Europskog parlamenta
1 Vije¢a (SL L 35, 11.2.2003., str. 1.).
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(1)

Postoje¢im ogranic¢enjima na razini simetri¢ne prilagodbe ograni¢ava se mogucénost te
prilagodbe da ublazi moguce procikli¢ke u¢inke financijskog sustava i da se izbjegne
situacija u kojoj su drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje neopravdano prisiljena
prikupiti dodatni kapital ili prodati svoja ulaganja zbog neodrzivih nepovoljnih kretanja na
financijskim trziStima, kao Sto su kretanja uzrokovana pandemijom bolesti COVID-19.
Stoga bi simetri¢nu prilagodbu trebalo izmijeniti kako bi se omoguéile vec¢e promjene
standardnog kapitalnog zahtjeva za vlasnicke vrijednosne papire i dodatno ublazio uc¢inak

naglih povecanja ili smanjenja na burzama.

(52) Kako bi se poboljsala proporcionalnost unutar kvantitativnih zahtjeva, drustvima za
osiguranje i drustvima za reosiguranje trebalo bi omogucditi da izra¢unaju potrebni kapital
za neznacajne rizike u standardnoj formuli s pomocu pojednostavljenog pristupa za
razdoblje od najvise tri godine. Takav pojednostavljeni pristup trebao bi omoguciti
druStvima da procijene potrebni kapital za neznacajni rizik na temelju odgovarajuce mjere
opsega koja se mijenja tijekom vremena. Taj bi se pristup trebao temeljiti na zajedni¢kim
pravilima i podlijegati zajednickim kriterijima za utvrdivanje neznacajnih rizika.
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(53) Drustva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje koja upotrebljavaju uravnotezenu
prilagodbu moraju identificirati i organizirati dodijeljeni portfelj imovine i obveza i njime
upravljati odvojeno od drugih dijelova poslovanja te im stoga nije dopusteno pokrivanje
rizika do kojih dolazi drugdje u poslovanju upotrebom dodijeljenog portfelja imovine.
Medutim, odvojeno upravljanje portfeljem ne dovodi do povecanja korelacije izmedu
rizika unutar tog portfelja i rizika unutar ostatka drustva. Stoga bi druStvima za osiguranje i
drustvima za reosiguranje koja primjenjuju uravnotezenu prilagodbu trebalo dopustiti da
izraCunavaju svoj potrebni solventni kapital na temelju pretpostavke potpune
diversifikacije izmedu imovine i obveza portfelja i ostatka drustva, osim ako portfelji
imovine koji pokrivaju odgovarajuéu najbolju procjenu obveza osiguranja ili obveza

reosiguranja ¢ine namjenski fond.
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(54) Zbog dogadanja na trZistu posljednjih godina potrebno je primjereno odraziti izuzetno
niske i negativne kamatne stope u nadzoru osiguranja. To bi se trebalo postiéi ponovnom
kalibracijom podmodula kamatnog rizika kako bi se odrazilo postojanje okruZenja s
negativnim prinosom. Istodobno, metodologija koja ¢e se primjenjivati ne bi trebala
dovesti do nerealno velikih smanjenja likvidnog dijela krivulje, $to bi se moglo izbjeci
predvidanjem izricite donje granice koja predstavlja niZu granicu negativnih kamatnih
stopa. U skladu s dinamikom kamatnih stopa Komisija bi trebala nastojati uvesti donju
granicu koja ovisi o vremenu, umjesto da je fiksna, u mjeri u kojoj dostupni trZisni
podaci omogucuju pouzdano kalibriranje takve ovisnosti o vremenu koje je zasnovano

na riziku.
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(55) Komisija je u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2015/35? objedinila sve ovlasti
predvidene Direktivom 2009/138/EZ. Taj je pristup dobro funkcionirao u provedbi te
direktive i olakSao osiguravanje uskladenosti s tom delegiranom uredbom. Stoga bi
Delegirana uredba (EU) 2015/35 trebala ostati na snazi, a sve potrebne izmjene na
temelju postojecih ovlasti kao i izvrSavanje novih ovlasti na temelju ove Direktive trebalo
bi provesti iskljucivo kao akte o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2015/35. Ako se takve
izmjene u buducénosti trebaju objediniti u jednom ili vise delegiranih akata o izmjeni,
Komisija u skladu sa stavkom 3 1. Meduinstitucijskog sporazuma o boljoj izradi
zakonodavstva od 13. travnja 2016." tijekom savjetovanja u okviru pripreme takvih
delegiranih akata navodi i koje se ovlasti smatraju sustinski povezanima, za koje se
ocekuje da ¢e Komisija pruZiti objektivna obrazloZenja na temelju sustinske povezanosti

izmedu dviju ili vise ovlasti.

12 Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/35 od 10. listopada 2014. o dopuni Direktive
2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijecéa o osnivanju i obavljanju djelatnosti
osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 12, 17.1.2015., str. 1.).

13 SL L 123, 12.5.2016., str. 1.
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(56)

U okviru postupka nadzornog pregleda vazno je da nadzorna tijela mogu usporediti
informacije medu drustvima za osiguranje i drustvima za reosiguranje koja nadziru.
Djelomi¢nim i potpunim unutarnjim modelima omogucuje se bolje obuhvacanje
pojedinacnog rizika drustva, a Direktivom 2009/138/EZ drustvima za osiguranje 1
drustvima za reosiguranje omogucuje se da ih upotrebljavaju za utvrdivanje potrebnog
kapitala bez ogranicenja koja proizlaze iz standardne formule. Nadzorna tijela imala bi
koristi i od pristupa procjenama potrebnog solventnog kapitala utvrdenima u skladu sa
standardnom formulom radi usporedbe medu drustvima i usporedbe za odredeno drustvo
tijekom vremena. Stoga bi sva druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja
upotrebljavaju potpun ili djelomi¢an unutarnji model trebala redovito izvjeséivati svoja
nadzorna tijela o procjeni potrebnog solventnog kapitala koji je odreden u skladu sa
standardnom formulom. Takva procjena trebala bi na odgovarajudi nacin odraZavati
metode i pretpostavke na kojima se temelji standardna formula, ¢ime se olakSava
pravilna nadzorna procjena. Kako bi se izbjeglo prekomjerno opterecenje za drustva pri
utvrdivanju procjene, trebala bi im biti dopuStena upotreba informacija koje proizlaze iz
relevantnih pojednostavljenja standardne formule utvrdene u Direktivi 2009/138/EZ i
delegiranim aktima donesenima na temelju te direktive. Ako se takav pojednostavljeni
pristup upotrebljava za odredivanje procjene potrebnog solventnog kapitala,
pretpostavke na kojima se temelji trebale bi na zadovoljavajuéi nacin biti jasno

objasnjene nadzornim tijelima.
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Direktivom 2009/138/EZ predvida se mogucnost da drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje izracunavaju svoj potrebni solventni kapital unutarnjim modelom koji
podlijeze odobrenju nadzornih tijela. Ako se primjenjuje unutarnji model, ta direktiva ne
sprecava drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje da u svojem unutarnjem modelu
uzme u obzir u¢inak kretanja kreditnih prinosa na prilagodbu zbog volatilnosti. Budu¢i da
primjena prilagodbe zbog volatilnosti moze dovesti do koristi koje premasuju ublazavanje
razlike u prinosu obveznica pri izratunu najbolje procjene, takve prekomjerne koristi mogu
prilagodbu zbog volatilnosti uzima u obzir u unutarnjem modelu. Kako bi se izbjeglo takvo
iskrivljavanje, trebalo bi odrediti donju granicu potrebnog solventnog kapitala ako
nadzorna tijela dopuste drustvima za osiguranje 1 drustvima za reosiguranje da uzmu u
obzir uc¢inak kretanja kreditnih prinosa na prilagodbu zbog volatilnosti u njthovom
unutarnjem modelu, 1 to na razini ispod koje se o¢ekuju koristi u pogledu potrebnog

solventnog kapitala koje premasuju ublazavanje razlika u prinosu obveznica.
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(59)

Drustva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje trebalo bi poticati na izgradnju otpornosti u
kriznim situacijama. Ako drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje u svojem
unutarnjem modelu uzimaju u obzir ucinak kretanja kreditnih prinosa na prilagodbu zbog
volatilnosti 1 istodobno uzimaju u obzir i u¢inak kretanja kreditnih prinosa na prilagodbu
zbog makroekonomske volatilnosti, to bi moglo ozbiljno ugroziti sve poticaje za jacanje
otpornosti na krizne situacije. Stoga bi drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
trebalo sprijeciti da u svojem unutarnjem modelu uzmu u obzir prilagodbu zbog

makroekonomske volatilnosti.

Uzimajuéi u obzir prirodu, opseg i sloZenost rizika, nadzorna tijela trebala bi moci
prikupljati relevantne makrobonitetne informacije o investicijskoj strategiji drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje, analizirati ih zajedno s drugim relevantnim
informacijama koje bi mogle biti dostupne iz drugih trzi$nih izvora te ukljuciti
makrobonitetnu perspektivu u svoj nadzor drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje. To bi moglo ukljucivati nadzor rizika povezanih s odredenim kreditnim
ciklusima, gospodarskim padom i kolektivnim ponaSanjem odnosno ,,ponasanjem krda” u

ulaganjima.
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Na pogorsanje financijskog poloZaja druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje
ili njihova krienja regulatornih zahtjeva potrebno je djelotvorno reagirati kako bi se
sprijecila eskalacija problema. Nadzorna tijela stoga bi trebala biti ovlaStena nametnuti
preventivne mjere. Medutim, takve preventivne ovlasti trebale bi biti uskladene s
ljestvicom intervencija i nadzornim ovlastima koje su vec¢ predvidene Direktivom
2009/138/EZ za sli¢ne okolnosti, ukljucujuci nadzorne ovlasti predvidene u okviru
postupka nadzornog pregleda iz clanka 36. te direktive. Te preventivne ovlasti ne bi
smjele dovesti do novog unaprijed definiranog pokretaca djelovanja koji bi se
primjenjivao prije potrebnog solventnog kapitala utvrdenog u glavi I. poglaviju V1.
odjeljku 4. te direktive. Nadzorna tijela trebala bi svaku situaciju zasebno procijeniti i
odluciti o potrebi za preventivnim mjerama na temelju okolnosti, situacije doticnog

drustva i vlastite nadzorne prosudbe.
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Direktivom 2009/138/EZ predvideno je uzajamno priznavanje i izvrSenje odluka o
reorganizaciji ili likvidaciji druStava za osiguranje u svim driavama Elanicama. Tom
direktivom osigurava se obrada sve imovine i obveza drustva, bez obzira na to u kojoj se
zemlji nalaze, u okviru jedinstvenog postupka u maticnoj drZavi ¢lanici te jednako
postupanje prema vjerovnicima u drZavi ¢lanici domadinu i vjerovnicima u mati¢noj
drZavi ¢lanici. U cilju djelotvorne sanacije, odredbe o reorganizaciji i likvidaciji utvrdene
u Direktivi 2009/138/EZ trebale bi se primjenjivati u slucaju upotrebe instrumenata
sanacije i kad se ti instrumenti primjenjuju na drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje i kad se primjenjuju na druge subjekte obuhvacene sustavom sanacije. Te

odredbe trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.
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(62) Direktivom 2009/138/EZ predvida se produljenje razdoblja oporavka u slu¢ajevima
krSenja potrebnog solventnog kapitala ako EIOPA da izjavu o postojanju iznimnih
nepovoljnih situacija. Izjave se mogu izdati na temelju zahtjeva nacionalnih nadzornih
tijela koja se, prema potrebi, prije podnoSenja zahtjeva moraju savjetovati s Europskim
odborom za sistemske rizike (ESRB) uspostavljenim Uredbom (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta i Vijeca'4. Decentralizirano savjetovanje nacionalnih nadzornih
tijela s ESRB-om manje je u¢inkovito od savjetovanja EIOPA-e s ESRB-om na
centraliziran nacin. Kako bi se osigurao u¢inkovit postupak, EIOPA, a ne nacionalna
nadzorna tijela, trebala bi se savjetovati s ESRB-om prije izjave o postojanju iznimnih

nepovoljnih situacija, ako priroda situacije dopusta takvo prethodno savjetovanje.

14 Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog
odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).
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(63)

Direktivom 2009/138/EZ zahtijeva se od drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje
da odmah obavijeste doti¢no nadzorno tijelo ako tijekom sljedeca tri mjeseca utvrde
neuskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom ili rizik od neuskladenosti s njime.
Medutim, u toj se direktivi ne navodi kada se moze uociti neuskladenost s minimalnim
potrebnim kapitalom ili rizik od neuskladenosti u sljedeca tri mjeseca, a druStva bi mogla
odgoditi obavjes¢ivanje nadzornih tijela do kraja relevantnog tromjesecja, kada se provodi
izratun minimalnog potrebnog kapitala o kojem ¢e se sluzbeno izvijestiti nadzorno tijelo.
Kako bi se osiguralo da nadzorna tijela dobiju pravodobne informacije i da mogu poduzeti
potrebne mjere, od drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje trebalo bi zahtijevati
da u relevantnom tromjesec¢ju odmah obavijeste nadzorna tijela o neuskladenosti s
minimalnim potrebnim kapitalom ili o riziku od neuskladenosti i ako je to uoceno na
temelju procjena ili izraCuna izmedu dvaju datuma sluzbenih izratuna minimalnog

potrebnog kapitala.
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(64) Zastita interesa osiguranih osoba op¢i je cilj bonitetnog okvira koji bi nadzorna tijela
trebala slijediti u svakoj fazi postupka nadzornog pregleda, medu ostalim u sluc¢ajevima
krSenja ili moguceg krSenja zahtjeva od strane drusStva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje koje bi moglo dovesti do oduzimanja odobrenja za rad. Taj bi se cilj trebao
ostvarivati prije 1 nakon oduzimanja odobrenja za rad te bi trebalo uzeti u obzir sve pravne

posljedice za osigurane osobe koje bi mogle proizaci iz tog oduzimanja.

(65) I Nadzorna tijela trebala bi biti opremljena alatima za spreavanje nastanka rizika za
financijsku stabilnost na trziStima osiguranja, ogranicavanje prociklickog ponasanja
drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje i ublazavanje negativnih u¢inaka

prelijevanja unutar financijskog sustava i na realno gospodarstvo.
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(67)

Nedavna ekonomska i financijska kriza, posebno kriza koja je proizasla iz pandemije
bolesti COVID-19, pokazala je da dobro upravljanje likvidnoséu drustava za osiguranje i
drustava za reosiguranje moze sprijeciti rizike za stabilnost financijskog sustava. Iz tog bi
se razloga od drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje trebalo zahtijevati da
ojacaju upravljanje likvidnoscu i planiranje likvidnosti, posebno u kontekstu nepovoljnih

situacija koje utjecu na cijelo trziSte osiguranja i reosiguranja ili na njegov velik dio.

Kada drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje s posebno osjetljivim profilima, kao
Sto su ona koja imaju likvidne obveze, drze nelikvidnu imovinu ili imaju likvidnosne
slabosti, koje mogu utjecati na ukupnu financijsku stabilnost, ne poprave situaciju na
odgovarajuci nacin, nacionalna nadzorna tijela trebala bi mo¢i intervenirati kako bi ojacala

poziciju likvidnosti tih drustava.
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(68) Nadzorna tijela trebala bi imati potrebne ovlasti za oCuvanje stanja solventnosti odredenih
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje tijekom iznimnih situacija kao §to
su nepovoljni gospodarski ili trzi$ni dogadaji koji utjecu na cijelo trziSte osiguranja i
reosiguranja ili na njegov velik dio, kako bi se zastitili ugovaratelji osiguranja i oCuvala
financijska stabilnost. Te bi ovlasti trebale ukljucivati moguénost ograni¢avanja ili
suspenzije raspodjela dionicarima i1 drugim podredenim vjerovnicima odredenog drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje prije nego sto dode do krSenja potrebnog
solventnog kapitala. Te bi se ovlasti trebale primjenjivati od slucaja do slucaja, trebale bi
postovati zajednicke kriterije koji su zasnovani na riziku i ne bi trebale ugroziti

funkcioniranje unutarnjeg trzista.

(69) Buduc¢i da bi ogranicavanje ili suspenzija isplate dividendi i drugih bonusa utjecala, makar
1 privremeno, na prava dionicara i drugih podredenih vjerovnika, nadzorna tijela trebala bi
pri poduzimanju takvih mjera na odgovarajuc¢i nacin uzeti u obzir nacela proporcionalnosti
i nuznosti. Nadzorna tijela trebala bi osigurati i da nijedna donesena mjera ne dovodi do
nerazmjernih negativnih u¢inaka na cijeli financijski sustav ili njegove dijelove u drugim
drZzavama ¢lanicama ili op¢enito u Uniji. Nadzorna tijela trebala bi ograniciti isplate iz
kapitala unutar grupe za osiguranje i reosiguranje samo u iznimnim okolnostima i kada je
to propisno opravdano kako bi se oCuvala stabilnost trzi$ta osiguranja i reosiguranja te

financijskog sustava u cjelini.
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(70)

(71)

U iznimnim okolnostima druStva za osiguranje mogu biti izloZena znatnim rizicima
likvidnosti. Stoga bi nadzorna tijela trebala imati ovlast, na kratko razdoblje i samo kao
krajnju mjeru, privremeno suspendirati prava otkupa polica Zivotnog osiguranja
drusStava na koja se odnose znatni rizici likvidnosti. Ta bi se iznimna mjera trebala
upotrebljavati s ciljem ocuvanja kolektivne zaStite ugovaratelja osiguranja, odnosno
zastite svih ugovaratelja osiguranja, ukljucujudi one na koje bi mogli neizravno utjecati

takvi rizici.

Nedavne propasti druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje koja posluju
prekograni¢no ukazale su na potrebu da nadzorna tijela budu bolje informirana o
aktivnostima tih drustava. Stoga bi drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala
biti obvezna obavijestiti nadzorno tijelo svoje mati¢ne drzave ¢lanice o svim znacajnim
promjenama koje utjecu na njihov profil rizi€nosti u vezi s teku¢im prekogranicnim
djelatnostima osiguranja te bi te informacije trebala razmjenjivati s nadzornim tijelima

doti¢énih drzava ¢lanica domadina.
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(72)

Na temelju Direktive 2009/138/EZ EIOPA je ovlastena uspostaviti 1 koordinirati platforme
za suradnju radi pobolj$anja suradnje medu relevantnim nadzornim tijelima ako drustvo za
osiguranje ili druStvo za reosiguranje obavlja ili namjerava obavljati djelatnosti koje se
temelje na slobodi pruzanja usluga ili pravu poslovnog nastana. Medutim, s obzirom na
sloZzenost nadzornih pitanja kojima se bave te platforme, u nekim slu¢ajevima nadzorna
tijela ne uspijevaju posti¢i zajednicko stajaliSte o tome kako rijesiti pitanja povezana s
druStvom za osiguranje ili drustvom za reosiguranje koje posluje prekograni¢no. U slucaju
da nadzorna tijela ukljuc¢ena u platforme za suradnju ne mogu posti¢i dogovor o pitanjima
povezanima s drustvom za osiguranje ili druStvom za reosiguranje koje posluje na
prekograni¢noj osnovi, EIOPA bi trebala imati ovlast za rjeSavanje nesuglasica u skladu s

¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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(73)

Trebalo bi ojacati suradnju i razmjenu informacija izmedu nadzornog tijela maticne
driave ¢lanice koje je izdalo odobrenje za rad druStvu za osiguranje odnosno drustvu za
reosiguranje i nadzornih tijela driava Clanica u kojima to drustvo obavlja djelatnosti
osnivanjem podruZnica ili pruZanjem usluga kako bi se ucinkovitije sprijecili
potencijalni problemi koji utje¢u na prava potroSaca i poboljSala zastita ugovaratelja
osiguranja u cijeloj Uniji. Ta pojacana suradnja posebno je vaZna u slucaju znacajnih
prekogranicnih aktivnosti te bi trebala povecati transparentnost i redovitu obveznu
razmjenu informacija medu doticnim nadzornim tijelima. Takva razmjena trebala bi biti
dovoljno informativna i ukljucivati sve relevantne informacije koje dolaze od nadzornog
tijela matic¢ne drZave ¢lanice, posebno u vezi s ishodom postupka nadzornog pregleda u
vezi s prekograni¢nom aktivno$éu i financijskim stanjem drustva. Kako bi se osigurali
neometan pristup dostupnim nadzornim podacima, izvjeSéima o postupku nadzornog
pregleda i drugim relevantnim informacijama u vezi s drustvima koja obavljaju znacajne
prekogranicne aktivnosti i njihova razmjena te uzimajudi u obzir potrebu za
ogranic¢avanjem administrativnog opterecenja, trebalo bi upotrebljavati digitalne alate za
razmjenu informacija. Stoga bi se takve informacije mogle usmjeravati putem postojecih

alata za digitalnu suradnju koje je uspostavila EIOPA.
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(74)

Ako nadzorno tijelo drZave ¢lanice domacina ima ozbiljnih razloga za zabrinutost u
pogledu stanja solventnosti drustva za osiguranje ili drusStva za reosiguranje koje obavlja
znacajne prekogranicne aktivnosti na njezinu driavnom podrudju, trebalo bi imati ovlast
zatraziti provedbu zajednickog izravnog nadzora s nadzornim tijelom maticne driave
Clanice ako postoji neuskladenost s potrebnim solventnim kapitalom ili minimalnim
potrebnim kapitalom. Nadzorno tijelo mati¢ne drZave Clanice trebalo bi koordinirati
zajednicki izravni nadzor i trebalo bi pozvati sva relevantna nacionalna nadzorna tijela i
EIOPA-u. Sva ukljucena nadzorna tijela trebala bi se dogovoriti o ciljevima izravnog
nadzora prije njegove provedbe. Na kraju nadzora takoder bi trebali oblikovati
zajednicko stajaliste o potrebnim nadzornim mjerama koje treba poduzeti. Nadzorno
tijelo maticne driave ¢lanice trebalo bi obavijestiti sva doti¢na nadzorna tijela o daljnjem
postupanju nakon izravnog nadzora. Ako se nadzorna tijela ne slaZu u pogledu nuznosti
provedbe zajednickog izravnog nadzora, EIOPA bi trebala imati ovlast za rjeSavanje

nesuglasica u skladu s clankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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(75) U skladu s Direktivom 2009/138/EZ, drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje nisu
obvezna nadzornim tijelima drzava ¢lanica domacina pravodobno dostaviti informacije o
svojem poslovanju. Takve se informacije mogu dobiti samo podnosenjem zahtjeva
nadzornom tijelu mati¢ne drzave Clanice. Medutim, time se ne osigurava pristup
informacijama u razumnom roku. Stoga bi nadzorna tijela drzava ¢lanica domacina trebala
imati ovlast da izravno zatraze informacije od drustava za osiguranje ili drustava za
reosiguranje ako nadzorno tijelo mati¢ne driave Clanice ne dostavi informacije
pravodobno. Ta ovlast ne bi trebala sprjecavati drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje da dobrovoljno prenose informacije nadzornim tijelima drZava ¢lanica

domacdina.
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(76) Kako bi bilo utvrdeno kao osigurateljni holding, mati¢no drustvo posebno mora imati kao
svoju osnovnu djelatnost stjecanje udjela i sudjelovanje u drustvima kéerima, ako su ta
drustva kéeri iskljucivo ili uglavnom drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje ili drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz trec¢e zemlje.
Nadzorna tijela trenuta¢no razli¢ito tumace znacenje izraza ,,iskljucivo ili uglavnom” u
tom kontekstu. Stoga bi trebalo izmijeniti i pojasniti definiciju osigurateljnog holdinga,
uzimajudi u obzir slicne izmjene definicije financijskog holdinga kako je navedeno u
Uredbi (EU) br. 575/2013 za bankarski sektor. Osobito, kako bi drustvo bilo razvrstano
kao osigurateljni holding, njegova glavna djelatnost trebala bi biti povezana sa
stjecanjem udjela i sudjelovanjem drustava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje, pruzanjem pomocnih usluga povezanim drustvima za osiguranje odnosno
druStvima za reosiguranje ili obaviljanjem drugih nereguliranih financijskih djelatnosti.
Nadzorna tijela trebala bi imati ovlast zakljuciti da je takav kriterij ispunjen bez obzira

na deklariranu svrhu ili predmet poslovanja drustva.
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(77)

(78)

U nekim slucajevima, unutar grupe koja podlijeZe nadzoru grupe u skladu s

¢lankom 213. stavkom 2. to¢kom (a), (b) ili (c) Direktive 2009/138/EZ, sudjelovanja u
drustvima kéerima za osiguranje i druStvima kéerima za reosiguranje koja se nalaze u
trecoj zemlji u viasnistvu su putem posrednickog nereguliranog holdinga. Cak i ako taj
posrednicki neregulirani holding nema drustvo kéi za osiguranje ili drustvo kéi za
reosiguranje Cije se sjediste nalazi u Uniji vazno je da se prema njemu moZe postupati
sli¢cno kao prema osigurateljnom holdingu ili mjeSovitom financijskom holdingu te da ga
se moZe ukljuditi u izracune solventnosti grupe. Stoga bi trebalo uvesti definiciju
holdingd druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje iz treéih zemalja kako bi se
grupama omogudilo da pri izracunu potrebnog solventnog kapitala grupe uzmu u obzir

povezana drustva ig trec¢ih zemalja.

U nekim slu¢ajevima nekoliko druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje osniva de
facto grupu i1 ponasaju se kao grupa, iako ne odgovaraju definiciji grupe iz clanka 212.
Direktive 2009/138/EZ. Stoga se glava III. te direktive ne primjenjuje na takva drustva za
osiguranje i drustva za reosiguranje. U takvim slucajevima, posebno za horizontalne grupe
u kojima razli¢ita druStva nisu povezana kapitalom, nadzornici grupe trebali bi imati ovlast
utvrditi postojanje grupe. Osim toga, trebalo bi predvidjeti objektivne kriterije za takvo
utvrdivanje. Ako nema promjena u posebnostima grupa, ocekuje se da ée grupe koje veé

podlijezu nadzoru grupe i dalje podlijegati takvom nadzoru.
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(79)

(80)

Grupe za osiguranje i grupe za reosiguranje mogu slobodno odlucivati o konkretnim
unutarnjim aranZmanima, raspodjeli zadaca 1 organizacijskoj strukturi unutar grupe kako
smatraju prikladnima za osiguravanje uskladenosti s Direktivom 2009/138/EZ. Medutim, u
nekoliko slucajeva takvi aranzmani i1 organizacijske strukture mogu ugroziti u¢inkovit
nadzor grupe. Stoga bi nadzornici grupe trebali, u iznimnim okolnostima i nakon
savjetovanja s EIOPA-om i drugim doti¢nim nadzornim tijelima, imati ovlast zahtijevati
izmjene tih aranzmana ili organizacijskih struktura. Nadzornici grupe trebali bi propisno
obrazloziti svoje odluke i objasniti zaSto postojec¢i aranzmani ili strukture ometaju i

ugrozavaju uc¢inkovit nadzor grupe.

Nadzorna tijela grupe mogla bi odluditi iskljuciti drustvo iz nadzora grupe, posebno ako se
smatra da je takvo drustvo od zanemarivog interesa s obzirom na ciljeve nadzora grupe.
EIOPA je primijetila razli¢ita tumacenja kriterija zanemarivog interesa i utvrdila da u
nekim slucajevima takva iskljuc¢enja dovode do potpunog izuzimanja od nadzora grupe ili
do nadzora na razini posredni¢kog mati¢nog drustva. Stoga je potrebno pojasniti da bi se
odluke o iskljucenju koje bi dovele do potpunog izuzimanja od nadzora grupe ili do
nadzora na razini posrednickog mati¢nog drustva trebale donijeti samo u vrlo iznimnim
okolnostima i da bi se nadzornici grupe trebali savjetovati s EIOPA-om prije donoSenja
takvih odluka. Trebalo bi uvesti i kriterije kako bi bilo jasnije Sto bi se trebalo smatrati

zanemarivim interesom s obzirom na ciljeve nadzora grupe.
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(81

Odluke o neukljucivanju drustva u podrudje primjene nadzora grupe mogu se temeljiti
na razlic¢itim odredbama utvrdenima u Direktivi 2009/138/EZ. Stoga izmjene ¢lanka 214.
stavka 2. te direktive, kojima se namjerava poblize odrediti koncept ,,zanemarivog
interesa”, ne bi trebale utjecati na postojecu mogucu osnovu za donosSenje odluka o
iskljuéenjima iz nadzora grupe na temelju tocke (c) tog stavka ako je drZava c¢lanica
prenijela ¢lanak 214. te direktive na nacin da se omoguduje iskljucenje krajnjeg
maticnog drustva ako ono ima sve sljedece osobine: i dalje podlijeZe nadzoru nadzornog
tijela na temelju prava te driave Clanice, nema odobrenje za rad za obavljanje djelatnosti
osiguranja ili reosiguranja, ne pruza pomocne usluge drustvima kéerima za osiguranje
ili druStvima kéerima za reosiguranje u grupi, ima zakonom propisane odredbe kojima
se drustvo izricito sprecava u provodenju centralizirane koordinacije njegovih drustava
kéeri za osiguranje ili druStava kéeri za reosiguranje u skladu sa zakonom drZave
Clanice kojim se strogo ogranicava opseg aktivnosti drustva, i postoji posrednicki subjekt
s poslovnim nastanom na drZavnom podrudju drZave Clanice koji aktivno upravlja

drustvima kéerima za osiguranje ili drusStvima kéerima za reosiguranje u grupi.

14167/24 LT/ms 53
PRILOG GIP.INST HR



(82) Postoji nedostatak jasnoce u pogledu vrsta drustava u odnosu na koje se pri izracunu
solventnosti grupe moze primijeniti metoda 2, odnosno metoda odbitaka i agregiranja
definirana u Direktivi 2009/138/EZ, $to Steti jednakim uvjetimal . Stoga bi trebalo jasno
odrediti koja se druStva mogu ukljuciti u izraCun solventnosti grupe primjenom metode 2.
Metoda 2 trebala bi se primjenjivati samo na drustva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje iz tre¢ih zemalja, drustva koja
pripadaju drugim financijskim sektorima, mjeSovite financijske holdinge, osigurateljne
holdinge i druga mati¢na drustva Cija je glavna djelatnost stjecanje udjela i sudjelovanje u
drustvima kéerima, ako su ta drustva kceri iskljucivo ili uglavnom drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje ili drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje iz trece

zemlje.
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(84)

U nekim grupama za osiguranje ili grupama za reosiguranje posrednicko mati¢no drustvo
koje nije drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ili drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje iz trec¢e zemlje stjece udjele i sudjeluje u drustvima
kéerima koja su iskljucivo ili uglavnom drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje iz trece zemlje. U skladu s vaze¢im pravilima, ako ta posrednicka mati¢na
drustva ne sudjeluju u najmanje jednom drustvu kéeri za osiguranje odnosno drustvu kéeri
za reosiguranje sa sjediStem u Uniji, ona se ne tretiraju kao osigurateljni holdinzi za
potrebe izracuna solventnosti grupe, iako su njihovi rizici vrlo sli¢ni. Stoga bi pravila
trebalo izmijeniti tako da se takvi holdinzi drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje
iz tre¢e zemlje tretiraju na isti nacin kao i osigurateljni holdinzi za potrebe izracuna

solventnosti grupe.

Direktivom 2009/138/EZ i Delegiranom uredbom (EU) 2015/35 predvidene su Cetiri
metode uklju¢ivanja u izraun solventnosti grupe drustava koja pripadaju drugim
financijskim sektorima, ukljucuju¢i metode 1 i 2 iz Priloga I. Direktivi 2002/87/EZ. To
dovodi do nedosljednih nadzornih pristupa i nejednakih uvjeta te nepotrebne slozenosti.
Stoga bi pravila trebalo pojednostaviti tako da drustva koja pripadaju drugim financijskim
sektorima uvijek doprinose solventnosti grupe primjenom relevantnih sektorskih pravila o
izracunu vlastitih sredstava i potrebnog kapitala. Ta bi se vlastita sredstva i potrebni kapital
trebali jednostavno agregirati s vlastitim sredstvima 1 potrebnim kapitalom dijela grupe

koji se odnosi na osiguranje i reosiguranje.
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(86)

U skladu s postoje¢im pravilima, sudjelujuca drustva za osiguranje i sudjelujuca drustva za
reosiguranje imaju ograni¢ene mogucénosti koristenja pojednostavljenih izracuna za potrebe
utvrdivanja solventnosti grupe kada se primjenjuje metoda 1, odnosno metoda koja se
temelji na raCunovodstvenoj konsolidaciji. To stvara nerazmjerno opterecenje, posebno
kada grupe sudjeluju u povezanim drustvima koja su vrlo mala. Stoga bi, podlozno
prethodnom odobrenju nadzornog tijela, sudjeluju¢im drustvima trebalo dopustiti da
ukljuce povezana drustva ¢ija veli¢ina nije znacajna u svoju solventnost grupe primjenom

pojednostavljenih pristupa.

Nejasno je kako se pojam tereta, koji bi trebalo uzeti u obzir pri razvrstavanju stavki
vlastitih sredstava u kategorije, primjenjuje na osigurateljne holdinge i mjesovite
financijske holdinge koji nemaju ugovaratelje osiguranja i korisnike osiguranja kao izravne
klijente. Stoga bi trebalo uvesti minimalne kriterije kako bi se omoguc¢ilo utvrdivanje
slu¢ajeva u kojima je stavka vlastitih sredstava koju je izdao osigurateljni holding ili

mjesoviti financijski holding slobodna od tereta.
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(87)

(88)

Opseg drustava koje bi trebalo uzeti u obzir pri izracunu donje granice potrebnog
solventnog kapitala grupe trebao bi biti u skladu s opsegom drustava koja doprinose
prihvatljivim vlastitim sredstvima koja su raspoloziva za pokri¢e konsolidiranog potrebnog
solventnog kapitala grupe. Stoga bi pri izraCunu donje granice trebalo uzeti u obzir drustva

za osiguranje i druStva za reosiguranje iz tre¢e zemlje koja su ukljucena metodom 1.

Formula za izraCun minimalnog konsolidiranog potrebnog solventnog kapitala grupe
mogla bi dovesti do situacija u kojima je taj minimum blizu konsolidiranom potrebnom
solventnom kapitalu grupe ili mu je ¢ak jednak. Ako u takvim slucajevima grupa nije
uskladena s minimalnim konsolidiranim potrebnim solventnim kapitalom grupe, ali je i
dalje uskladena sa svojim potrebnim solventnim kapitalom na razini grupe izracunanim
na temelju konsolidiranih podataka, nadzorna tijela trebala bi upotrijebiti samo ovlasti

koje su dostupne u slucaju neuskladenosti s potrebnim solventnim kapitalom grupe.
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(89)

(90)

Za potrebe izracuna solventnosti grupe, osigurateljni holdinzi 1 mjesoviti financijski
holdinzi trebaju se tretirati kao drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje. To
podrazumijeva izraCun nominalnog potrebnog kapitala za takva drustva. Medutim, takvi
izracuni nikad ne bi trebali podrazumijevati da osigurateljni holdinzi i mjesSoviti financijski
holdinzi moraju biti uskladeni s tim nominalnim potrebnim kapitalom na pojedinacnoj

razini.

Ne postoji pravna odredba kojom se odreduje nacin izra¢una solventnosti grupe kada se
primjenjuje kombinacija metode 1 i metode 2. To dovodi do nedosljednih praksi i
nesigurnosti, posebno u vezi s nacinom izracuna doprinosa potrebnom solventnom kapitalu
grupe drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje koristenjem metode 2. Stoga bi
trebalo pojasniti kako se izraCunava solventnost grupe kada se primjenjuje kombinacija
metoda. U tu svrhu pri izracunu solventnosti grupe ne bi trebalo zanemariti znacajni
rizik koji proizlazi iz takvih drustava. Medutim, kako bi se izbjeglo znacajno povecanje
potrebnog kapitala te ocuvali jednaki uvjeti za grupe za osiguranje ili grupe za
reosiguranje na globalnoj razini, trebalo bi pojasniti da se za potrebe izratuna
konsolidiranog potrebnog solventnog kapitala grupe na takve holdinge ne primjenjuje
kapitalni zahtjev za rizik vlasnickih vrijednosnih papira. 1z istog bi se razloga kapitalni
zahtjev za valutni rizik trebao primjenjivati samo na vrijednost holdinga koja premasuje
potrebni solventni kapital tih povezanih drustava. Sudjeluju¢im drustvima za osiguranje ili
drustvima za reosiguranje trebalo bi dopustiti da uzmu u obzir diversifikaciju izmedu tog
valutnog rizika 1 drugih rizika na kojima se temelji izracun konsolidiranog potrebnog

solventnog kapitala grupe.
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(91) Trenutac¢no nadzornici grupe mogu odrediti pragove iznad kojih se unutargrupne
transakcije 1 koncentracija rizika smatraju znacajnima na temelju potrebnog solventnog
kapitala, tehnickih pri¢uva ili oboje. Medutim, i drugi kvantitativni ili kvalitativni kriteriji
koji su zasnovani na riziku, na primjer prihvatljiva vlastita sredstva, mogli bi biti
primjereni za odredivanje pragova. Stoga bi nadzornici grupe trebali imati vecu
fleksibilnost pri definiranju znacajne unutargrupne transakcije ili znacajne koncentracije

rizika.
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92)

Osigurateljni holdinzi 1 mjeSoviti financijski holdinzi mogu biti mati¢na drustva grupa za
osiguranje ili grupa za reosiguranje. U tom slucaju, primjena nadzora grupe zahtijeva se na
temelju konsolidiranog polozaja takvih holdinga. Budu¢i da drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje koja kontroliraju takvi holdinzi nisu uvijek u mogucénosti osigurati
uskladenost sa zahtjevima o nadzoru grupe, potrebno je osigurati da nadzornici grupe
imaju odgovarajuce nadzorne i provedbene ovlasti kako bi se osiguralo da grupe postuju
Direktivu 2009/138/EZ. Stoga, slicno izmjenama Direktive 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a!> uvedenima Direktivom (EU) 2019/878 Europskog parlamenta i
Vijeéal® za kreditne i financijske institucije, nadzornici grupe trebali bi imati minimalni
skup ovlasti nad holdinzima, ukljucuju¢i opée nadzorne ovlasti koje se primjenjuju na

drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje za potrebe nadzora grupe.

15

16

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija 1 bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni
Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ 1 2006/49/EZ (SL

L 176, 27.6.2013., str. 338.).

Direktiva (EU) 2019/878 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2013/36/EU u pogledu izuzetih subjekata, financijskih holdinga, mjeSovitih
financijskih holdinga, primitaka, nadzornih mjera i ovlasti te mjera za o€uvanje kapitala (SL
L 150, 7.6.2019., str. 253.).
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(93)

Za potrebe zastite ugovaratelja osiguranja, sa svim grupama osiguratelja koje posluju u
Uniji, bez obzira na mjesto sjedista njihova krajnjeg maticnog drustva, trebalo bi
postupati jednako pri primjeni nadzora grupe u skladu s glavom I11. Direktive
2009/138/EZ. Ako su drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje dio grupe Cije
mati¢no drustvo ima sjediste u tre¢oj zemlji koja se ne smatra istovjetnom ili privremeno
istovjetnom u skladu s ¢lankom 260. e direktive I , obavljanje nadzora grupe predstavlja
veci izazov. Nadzorna tijela grupe mogla bi odluciti na takve grupe primijeniti takozvane
»druge metode” u skladu s clankom 262. te direktive. Medutim, te metode nisu jasno
definirane, a ciljevi koje bi te druge metode trebale posti¢i nisu sigurni. Ako se to pitanje
ne rijesi, moglo bi dovesti do neZeljenih ucinaka na jednake uvjete izmedu grupa Cije se
krajnje mati¢no druStvo nalazi u Uniji i grupa Cije se krajnje maticno drustvo nalazi u
neistovjetnoj treéoj zemlji. Stoga bi trebalo dodatno odrediti svrhu drugih metoda,
ukljucujuéi minimalni skup mjera koje bi nadzornici grupe trebali razmotriti. Tim bi se
metodama posebno trebala zajamciti ista razina zastite za sve ugovaratelje osiguranja
druStava za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje koja imaju sjediste u Uniji, bez
obzira na mjesto sjedista krajnjeg maticnog drustva grupe kojoj ta drustva za osiguranje

odnosno drustva za reosiguranje pripadaju.
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(94) Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/981!7 uveden je povlasteni tretman za
dugorocna vlasnicka ulaganja. Podmodul rizika vlasni¢kih vrijednosnih papira koji se
temelji na trajanju i koji takoder ima cilj odraziti nizi rizik ulaganja tijekom duljeg
razdoblja, ali ¢ija je uporaba u Uniji vrlo ogranicena, podlijeze kriterijima koji su strozi od
kriterija koji se primjenjuju na dugorocna vlasnicka ulaganja. Stoga se ¢ini da nova
bonitetna kategorija dugoro¢nih vlasnickih ulaganja uklanja potrebu za postoje¢im
podmodulom rizika vlasnickih vrijednosnih papira koji se temelji na trajanju. Buduc¢i da
nema potrebe za zadrzavanjem dvaju razlicitih povlastenih tretmana koji imaju isti cilj
nagradivati dugoro¢na ulaganja, podmodul rizika vlasnickih vrijednosnih papira koji se
temelji na trajanju trebalo bi izbrisati. Medutim, kako bi se izbjegla situacija u kojoj to
brisanje dovodi do negativnih uc¢inaka, trebalo bi predvidjeti odredbu o nastavku
priznavanja za osiguratelje koji trenuta¢no primjenjuju podmodul rizika vlasnickih

vrijednosnih papira koji se temelji na trajanju.

17 Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/981 od 8. oZujka 2019. o izmjeni Delegirane uredbe
(EU) 2015/35 o dopuni Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o osnivanju i
obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 161, 18.6.2019.,
str. 1.).
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(95)

Za ostvarivanje ambicija u pogledu okoliSa 1 klime iz europskog zelenog plana potrebno je
usmjeriti velike koli¢ine ulaganja iz privatnog sektora prema odrzivim ulaganjima,
ukljucujuéi ulaganja drustava za osiguranje i drustva za reosiguranje. Odredbe Direktive
2009/138/EZ o potrebnom kapitalu ne bi trebale ometati odrziva ulaganja drustava za
osiguranje i druStava za reosiguranje, ali bi trebale odrazavati puni rizik ulaganja u
djelatnosti Stetne za okoliS. Stoga postoji potreba za procjenom toga jesu li dostupni dokazi
o razlikama rizika okoli$no ili socijalno Stetnih ulaganja i drugih ulaganja dostatni da bi se
opravdao razli¢it bonitetni tretman. Kako bi se osigurala odgovarajuca procjena
relevantnih dokaza, EIOPA bi trebala pratiti dokaze o profilu rizi¢nosti okolisno ili
socijalno Stetnih ulaganja i izvijestiti o njima do ... [mjesec dana od datuma stupanja na
snagu ove Direktive o izmjeni]. Prema potrebi, izvjes¢e EIOPA-e trebalo bi sadrzavati
savjete o izmjenama Direktive 2009/138/EZ te delegiranih i provedbenih akata donesenih
na temelju te direktive. EIOPA bi trebala mo¢i ispitati i bi li bilo primjereno uzeti u obzir
odredene okolisne rizike, osim rizika onih koji se odnose na klimatske promjene, te na koji
nacin. Na primjer, ako dokazi upucuju na to, EIOPA bi mogla analizirati potrebu za
prosirenjem analiza scenarija kako su uvedene ovom Direktivom u kontekstu rizika

povezanih s klimatskim promjenama na druge okolisne rizike.
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(96)

97

Klimatske promjene utjecu na ucestalost i tezinu prirodnih katastrofa, koje ¢e se vjerojatno
dodatno povecati zbog unistavanja okolisa i onec¢iS¢enja. To bi moglo promijeniti
izlozenost drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje riziku prirodne katastrofe i
ponistiti standardne parametre za rizik prirodne katastrofe utvrdene u Delegiranoj uredbi
(EU) 2015/35. Kako bi se osiguralo da ne postoje stalne neuskladenosti izmedu
standardnih parametara za rizik prirodne katastrofe i stvarne izlozenosti drustava za
osiguranje i drustava za reosiguranje takvim rizicima, EIOPA bi trebala redovito
preispitivati opseg modula rizika prirodne katastrofe i kalibraciju njegovih standardnih
parametara. U tu bi svrhu EIOPA trebala uzeti u obzir najnovije dostupne dokaze znanosti

o klimi i dostaviti Komisiji misljenje ako utvrdi neuskladenosti.

Zahtjeve iz ¢lanka 308.b stavka 12. Direktive 2009/138/EZ trebalo bi izmijeniti kako bi se
osigurala uskladenost s bankovnim okvirom i jednaki uvjeti u tretmanu izloZenosti prema
sredi$njim drzavama ili sredi$njim bankama drZava ¢lanica koje su denominirane i
financirane u domacoj valuti bilo koje drzave ¢lanice. U tu svrhu trebalo bi uvesti sustav
nastavka priznavanja za takve izlozenosti kako bi se relevantne izloZenosti izuzele od
kapitalnih zahtjeva za koncentracije rizika prinosa i trziSnog rizika, pod uvjetom da su

izloZenosti nastale prije 1. sijenja 2023.
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(98)

(99)

U nekim se slucajevima grupe za osiguranje ili reosiguranje u velikoj mjeri oslanjaju na
primjenu prijelazne mjere za nerizicne kamatne stope i prijelazne mjere za tehnicke
pricuve. Zbog tog bi se oslanjanja stvarno stanje solventnosti grupe moglo pogresno
prikazati. Stoga bi grupe za osiguranje ili grupe za reosiguranje trebale biti obvezne
objaviti u€inak na svoje stanje solventnosti pretpostavke da vlastita sredstva koja proizlaze
iz tih prijelaznih mjera nisu raspoloziva za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala grupe.
Nadzorna tijela takoder bi trebala imati ovlasti za poduzimanje odgovaraju¢ih mjera kako
bi primjena mjera na odgovarajuci nacin odrazavala financijski polozaj grupe. Medutim, te
mjere ne bi trebale utjecati na uporabu tih prijelaznih mjera od strane povezanih drustava
za osiguranje ili drustava za reosiguranje pri izracunu njihova pojedinacnog potrebnog

solventnog kapitala.

Direktivom 2009/138/EZ predvidene su prijelazne mjere za nerizicne kamatne stope i
tehnicke pricuve koje podlijezu odobrenju nadzornog tijela i koje se primjenjuju na
ugovore koji dovode do nastanka obveza osiguranja i obveza reosiguranja sklopljene prije
2016. Iako bi se prijelaznim mjerama drustva trebala potaknuti da se $to je prije moguce
usklade s tom direktivom, primjena prijelaznih mjera koje su prvi put odobrene znatno
nakon 2016. vjerojatno ¢e usporiti uskladivanje s tom direktivom. Takvo odobrenje
primjene tih prijelaznih mjera trebalo bi stoga ograniciti na slucajeve u kojima drustvo za
osiguranje ili druStvo za reosiguranje prvi put podlijeZe pravilima Direktive 2009/138/EZ
ili u kojima je drustvo preuzelo portfelj ugovora o osiguranju ili reosiguranju, a drustvo
prenositelj prije prijenosa primijenilo je prijelaznu mjeru u odnosu na obveze koje se

odnose na taj portfel;.
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Kako bi se uzela u obzir triiSna kretanja i dopunili odredeni detaljni tehnicki aspekti ove
Direktive, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akata u skladu s

¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU) u pogledu kriterija za
utvrdivanje malih i nesloZenih druStava i grupa, postupanja s rizikom koji predstavlja
kriptoimovina u podmodulu trZiSnog rizika, pojasnjenja u pogledu dugorocnih ulaganja,
kriterija za ograniceno nadzorno izvjes§civanje za vlastita druStva za osiguranje i vlastita
drustva za reosiguranje, razboritog deterministickog vrednovanja najbolje procjene,
primjene pojednostavljenog pristupa za potrebe izracuna solventnosti grupe, informacija
koje treba ukljuditi u redovito nadzorno izvjescée grupe i produljenja rokova za
izvjesScivanje u iznimnim okolnostima. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg
pripremnog rada provede odgovarajuéa savjetovanja, ukljucujuci ona na razini
strucnjaka, te da se ta savjetovanja provedu u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.
Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata,
Europski parlament i Vijeée primaju sve dokumente istodobno kada i strucnjaci iz
driava Clanica te njihovi struénjaci sustavno imaju pristup sastancima strucnih skupina

Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih akata.
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(102)

Kako bi se osigurala uskladena primjena ove Direktive, EIOPA bi trebala izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduju cimbenici koje nadzorna
tijela trebaju uzeti u obzir u svrhu utvrdivanja odnosa izmedu razlicitih drustava koja bi
mogla biti dio grupe. Komisija bi ovu Direktivu trebala dopuniti donoSenjem regularnih
tehnickih standarda koje izradi EIOPA putem delegiranih akata na temelju ¢lanka 290.
UFEU-a te u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010. Komisija bi,
putem provedbenih akata na temelju ¢lanka 291. UFEU-a i u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1094/2010, takoder trebala biti ovlastena za donoSenje provedbenih
tehnickih standarda koje izradi EIOPA u vezi s odredenim specificnim metodoloSkim
elementima koji se odnose na razborito deterministicko vrednovanje najbolje procjene

obveza Zivotnog osiguranja.

S obzirom na to da ciljeve ove Direktive, to jest pruZanje poticaja osigurateljima da
doprinesu dugorocénom odrZivom financiranju gospodarstva, poboljSanje osjetljivosti na
rizik, ublaZavanje prekomjerne kratkorocne volatilnosti stanja solventnosti osiguratelja,
povecanje kvalitete, dosljednosti i koordinacije nadzora osiguranja u cijeloj Uniji i
poboljsanje zastite ugovaratelja osiguranja i korisnika osiguranja te bolje rjeSavanje
mogudeg povecanja sistemskog rizika u sektoru osiguranja, ne mogu dostatno ostvariti
driave Clanice, nego se zbog njihova opsega i ucinaka oni na bolji nacin mogu ostvariti
na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim
u Clanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim

u tom Clanku, ova Direktiva ne prelazi ono Sto je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.
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(103) Ujedinjena Kraljevina postala je treca zemlja 1. veljace 2020., a 31. prosinca 2020. pravo
Unije prestalo se primjenjivati na Ujedinjenu Kraljevinu i u njoj. S obzirom na to da
Direktiva 2009/138/EZ sadrzava nekoliko odredaba koje se odnose na posebnosti
odredenih drzava ¢lanica u kojima se takve odredbe konkretno odnose na Ujedinjenu

Kraljevinu, one su zastarjele i1 stoga bi ih trebalo izbrisati.

(104)  Kalibracije koje se upotrebljavaju za delegirane i provedbene akte koje je donijela
Komisija Cesto se temelje na podacima na koje znatno utjece ukljucivanje podataka s
trzista Ujedinjene Kraljevine. Stoga bi sve kalibracije koje su ulazni podaci za izracun
potrebnog solventnog kapitala i minimalnog potrebnog kapitala trebalo preispitati kako
bi se utvrdilo jesu li neopravdano ovisni o podacima s triista Ujedinjene Kraljevine te bi,
ako je primjenjivo, takve podatke trebalo ukloniti iz relevantnih skupova podataka, osim

ako nisu dostupni drugi podaci.
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(106)

Trebalo bi osigurati da bonitetni tretman ulaganja u sekuritizaciju, ukljucujuci
jednostavnu, transparentnu i standardiziranu (STS) sekuritizaciju, na odgovarajudi
nacin odraZava stvarne rizike te da potrebni kapital povezan s takvim ulaganjima bude
usmjeren na rizik. U tu bi svrhu Komisija trebala procijeniti primjerenost postojecih
kalibracija za ulaganja u sekuritizacije koje su utvrdene u delegiranim aktima
donesenima na temelju Direktive 2009/138/EZ, uzimajudi u obzir dostupne trii§ne
podatke, i njihovu uskladenost s potrebnim kapitalom koji se primjenjuje na ulaganja u
druge vrijednosne papire s fiksnim prinosom. Na temelju takve procjene i prema potrebi,
Komisija bi trebala razmotriti izmjenu delegiranog akta kojim se utvrduje potrebni
kapital primjenjiv na ulaganja u sekuritizaciju. Takve izmjene, koje bi trebale biti
zasnovane na riziku i dokazima, mogle bi ukljucivati uvodenje detaljnijeg skupa
C¢imbenika rizika ovisno o rangu sekuritizacijskih transi ili razlikovanje razlicitih vrsta

sekuritizacije koja nije STS sekuritizacija ovisno o njihovim rigicima.

Direktivu 2009/138/EZ stoga bi trebalo na odgovarajuci na¢in izmijeniti,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
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Clanak 1.

Izmjene Direktive 2009/138/EZ

Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako slijedi:

1. u ¢lanku 2. stavku 3. tocka (a) podtocka iv. zamjenjuje se sljedecim:
V. vrste trajnog zdravstvenog osiguranja bez mogucénosti raskida koje trenutacno
postoje u Irskoj;”;
2. u ¢lanku 4. stavku 1. tocke (a), (b) i (¢c) zamjenjuju se sljedeéim:
»(a) prihod od godiSnje zaracunate bruto premije drustva ne premasuje 15 000 000 EUR;
(b) ukupne tehnicke pri¢uve drustva, zajedno s iznosima koji se mogu naplatiti na
temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne namjene, kako je navedeno u
¢lanku 76., ne premasuju 50 000 000 EUR; I
(c) ako drustvo pripada grupi, ukupne bruto tehnicke pricuve grupe s ukljucenim
iznosima koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju ili od subjekata
posebne namjene ne premasuju 50 000 000 EUR;”;
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3. ¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(a) pomo¢ se pruza u slucaju nezgode ili kvara koji ukljucuje cestovno vozilo kad
se nezgoda ili kvar dogodi na drzavnom podrucju drzave Clanice drustva koje

pruza pokrice ili susjednih drzava;”;
(b) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. U slucajevima iz stavka 1. tocke (b) podtocaka i. i ii., uvjet da se nezgoda ili
kvar moraju dogoditi na drzavnom podrucju drzave ¢lanice drustva koje pruza
pokrice ne primjenjuje se kad je korisnik ¢lan tijela koje pruza pokriée 1 kad
uslugu pomoc¢i na cesti u slucaju kvara ili uslugu prijevoza vozila pruza sli¢no
tijelo u doti¢noj drzavi na temelju uzajamnog sporazuma po predocenju

¢lanske iskaznice, bez placanja dodatne premije.”;

(c) stavak 3. briSe se;
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4, u ¢lanku 8. tocka 3. brise se;

5. ¢lanak 13. mijenja se kako slijedi:
(a) utocki 7. podtocka (b) brise se;
(b) umecu se sljedece tocke:

,»10.a ,malo i nesloZeno drustvo’ znaci drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje, ukljucujuci vlastito drustvo za osiguranje ili vlastito drustvo za
reosiguranje, koje ispunjava uvjete iz ¢lanka 29.a i koje je razvrstano kao

takvo u skladu s ¢lankom 29.b;

10.b ,mala i nesloZena grupa’ znaci grupa koja ispunjava uvjete iz ¢lanka 213.a 1

koju je nadzornik grupe razvrstao kao takvu u skladu sa stavkom 2. tog ¢lanka;

10.c ,ovlasteni revizor’ znaci ovlasteni revizor u smislu ¢lanka 2. to¢ke 2. Direktive

2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa';

10.d ,revizorsko drustvo’ znaci revizorsko drustvo u smislu ¢lanka 2. tocke 3.

Direktive 2006/43/EZ;

Direktiva 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. svibnja 2006. o
zakonskim revizijama godi$njih financijskih izvjestaja i konsolidiranih
financijskih izvjestaja, kojom se mijenjaju direktive Vijeca 78/660/EEZ 1
83/349/EEZ 1 stavlja izvan snage Direktiva Vijeca 84/253/EEZ (SL L 157,
9.6.2006., str. 87.).”;
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(©)

tocke 15. 1 16. zamjenjuju se sljede¢im:

»15.

16.

,mati¢no drustvo’ zna¢i mati¢no drustvo kako je navedeno u ¢lanku 22.
stavcima 1.1 2. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a® ili
drustvo koje nadzorna tijela smatraju maticnim drustvom u skladu s
Clankom 212. stavkom 2. ili clankom 214. stavkom 5. ili stavkom 6. ove

Direktive;

,drustvo kéi’ znaci drustvo kéi kako je navedeno u ¢lanku 22. stavcima 1.
1 2. Direktive 2013/34/EU, ukljucujuci njegova drustva kceri, ili drustvo
koje nadzorna tijela trebaju smatrati drustvom kceri u skladu s ¢lankom
212. stavkom 2. ili clankom 214. stavkom 5. ili stavkom 6. ove

Direktive;

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013.
o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim
izvjestajima i vezanim izvje$¢ima za odredene vrste poduzeéa, o izmjeni
Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan
snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,
str. 19.).”;
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(d)

(e)

Q)

u tocki 18. rijeci ,,Clanku 1. Direktive 83/349/EEZ” zamjenjuju se rijeima

,,clanku 22. stavcima 1. 1 2. Direktive 2013/34/EU”;

tocka 19. zamjenjuje se sljede¢im:

»19.

Lunutargrupna transakcija" znaci bilo koja transakcija u kojoj se drustvo
za osiguranje ili drustvo za reosiguranje, drustvo za osiguranje ili drustvo
za reosiguranje iz trece zemlje, osigurateljni holding ili mjeSoviti
financijski holding izravno ili neizravno oslanja na druga drustva unutar
iste grupe ili na bilo koju fizi¢ku ili pravnu osobu koja je usko povezana
s drustvima u toj grupi radi ispunjavanja ugovornih ili izvanugovornih

obveza, uz placanje ili bez placanja;”;

tocka 22. mijenja se kako slijedi:

u podtocki (a), rijeci ,,¢lanku 4. stavku 1. tocki 14. Direktive
2004/39/EZ” zamjenjuju se rije¢ima ,,Clanku 4. stavku 1. tocki 21.
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa”

11.

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja
2014. o trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i
Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).”;

u podtocki (b) 1. rijeci ,,Direktivom 2004/39/EZ” zamjenjuju se rije¢ima
,,.Direktivom 2014/65/EU”;
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(2

(h)

toCka 25. mijenja se kako slijedi:

u podtocki (a) rijeci ,,Clanka 4. stavaka 1., 5.1 21. Direktive 2006/48/EZ”
zamjenjuju se rije¢ima ,,Clanka 4. stavka 1. to¢aka 1., 18. 1 26. Uredbe

(EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeéa®

1l

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja
2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i o izmjeni Uredbe

(EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).”;

u podtocki (c) rijeci ,,Direktive 2004/39/EZ” zamjenjuju se rije€ima
,Direktive 2014/65/EU”;

tocka 27. mijenja se kako slijedi:

11.

u prvom odlomku podtocki (c) podtocka ii. zamjenjuje se sljedecim:

»ll.  neto promet, u smislu ¢lanka 2. tocke 5. Direktive 2013/34/EU, od
13 600 000 EUR;”;

u drugom odlomku rijeci ,,Direktive 83/349/EEZ” zamjenjuju se rije€ima

»Direktive 2013/34/EU”;
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(1) dodaju se sljedece tocke:

»41. ,regulirano drustvo’ znaci regulirani subjekt u smislu ¢lanka 2. tocke 4.
Direktive 2002/87/EZ ili institucija za strukovno mirovinsko osiguranje u

smislu ¢lanka 6. tocke 1. Direktive (EU) 2016/2341;

42. ,kriptoimovina’ znadi kriptoimovina kako je definirana u élanku 3.
stavku 1. tocki 5. Uredbe (EU) 2023/1114 Europskog parlamenta i

Vijeéa*;
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43.

44.

45.

,mjera proporcionalnosti’ znaci bilo koja od mjera predvidenih
Clankom 35. stavkom 5.a, Clankom 41., clankom 45. stavkom 1.b,
Clankom 45. stavkom 5., Clankom 45.a stavkom 5., Clankom 51.
stavkom 6., clankom 51.a stavkom 1., clankom 77. stavkom 8. i
Clankom 144.a stavkom 4. ili bilo koja mjera predvidena delegiranim
aktima donesenima na temelju ove Direktive koja se izricito primjenjuje

na mala i nesloZena drustva u skladu s clankom 29.c;

,rizik odrZivosti’ znaci okolisni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet
koji bi, ako do njega dode, mogao uzrokovati stvaran ili potencijalno

negativan ucinak na vrijednost ulaganja ili na vrijednost obveze;

,Cimbenici odrZivosti’ znaci ¢imbenici odrZivosti kako su definirani u
Clanku 2. tocki 24. Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i

e ro %%
Vijec¢a ;

14167/24
PRILOG

LT/ms 77
GIP.INST HR



*k

Uredba (EU) 2023/1114 Europskog parlamenta i Vijeca od

31. svibnja 2023. o trZiStima kriptoimovine i izmjeni uredaba (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 1095/2010 te direktiva 2013/36/EU i
(EU) 2019/1937 (SL L 150, 9.6.2023., str. 40.).

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeca od
27. studenoga 2019. o objavama povezanim s odrZivosti u sektoru

financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.).”;
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6. u ¢lanku 18. stavku 1. dodaje se sljedeca tocka:

,»(1) mnavedu je li u drugoj drzavi ¢lanici odbijen ili povucen zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad za obavljanje djelatnosti izravnog osiguranja ili reosiguranja ili za
obavljanje djelatnosti drugog uredenog drustva ili distributera osiguranja te razloge

za odbijanje ili povlacenje.”;
7. u ¢lanku 23. stavku 1. dodaje se sljedeca tocka:

»(f) driavama lanicama, treéim zemljama i, ako je odobrenje za osnivanje i obavljanje
djelatnosti osiguranja ili reosiguranja izdano na razini geografskih podrudja
unutar tre¢ih zemalja, relevantnim geografskim podrudjima tih treéih zemalja, u
kojima doti¢no drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje namjerava

poslovati.”;
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8. u ¢lanku 24. stavku 2. drugom podstavku rijeci ,,Direktivi 2004/39/EZ” zamjenjuju se
rijecima ,,Direktivi 2014/65/EU”;

0. I Clanak 25. mijenja se kako slijedi:
(a) treci stavak zamjenjuje se sljedecim:

»» Takvo pravno sredstvo odreduje se i u pogledu slucajeva u kojima nadzorna
tijela ne rijeSe zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u roku od Sest mjeseci, ili,
u slucaju zajednicke ocjene na temelju ¢lanka 26. stavka 4., u roku od osam

mjeseci od dana zaprimanja zahtjeva.”;
(b) dodaje se sljededi stavak:

,»O svakom odbijanju zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, navodec¢i podatke o
drustvu podnositelju zahtjeva i razloge odbijanja, obavjescuje se Europsko
nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje) (EIOPA) osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog
parlamenta i Vije¢a". EIOPA vodi azuriranu bazu podataka s takvim

informacijama te nadzornim tijelima omogucuje pristup bazi podataka.

Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24.
studenoga 2010. o osnivanju Europskoga nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje), o
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ 1 o stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).”;
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10. u ¢lanku 25.a rijeci ,,Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) (,EIOPA”) osnovano Uredbom (EU)

br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa')” zamjenjuju se rije¢ju ,,EIOPA”;
11. u ¢lanku 26. dodaje se sljedeci stavak:

»4.  Ako je na temelju stavka 1. potrebno savjetovanje s nekoliko nadzornih tijela, svako
doti¢no nadzorno tijelo moze, u roku od mjesec dana od dana zaprimanja, zatraziti
od nadzornog tijela mati¢ne drzave Clanice drustva koje traZi odobrenje za rad da
zajednicki ocijene zahtjev za izdavanje odobrenja za rad. Nadzorno tijelo mati¢ne
drzave Clanice drustva koje traZi odobrenje za rad uzima u obzir zakljucke

zajednicke procjene pri donosenju svoje konacne odluke.”;
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12. u ¢lanku 29. stavci 3. 1 4. zamjenjuju se sljede¢im:

3.

Drzave Clanice osiguravaju da se zahtjevi utvrdeni u ovoj Direktivi primjenjuju
na nacin koji je razmjeran prirodi, opsegu i slozenosti rizika prisutnih u
poslovanju drusStva za osiguranje ili drustva za reosiguranje, posebno u odnosu

na drustva koja su razvrstana kao mala i nesloZena drustva.

U delegiranim aktima te regulatornim i provedbenim tehni¢kim standardima
koje je donijela Komisija uzima se u obzir nacelo proporcionalnosti, ¢cime se
osigurava proporcionalna primjena ove Direktive, posebno u odnosu na mala i

nesloZena drustva. I

U nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je podnijela EIOPA u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010, nacrtu provedbenih
tehnickih standarda podnesenom u skladu s njezinim ¢lankom 15. te
smjernicama i preporukama izdanima u skladu s njezinim ¢lankom 16.
osigurava se proporcionalna primjena ove Direktive, posebno u odnosu na

mala i nesloZena drustva.
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5. Komisija dopunjuje ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu s

C¢lankom 301.a kojima se utvrduju:

(a) kriteriji iz Clanka 29.a stavka 1., ukljucujudi pristup za izracun zbroja iz
tocke (a) podtocke iv., tocke (b) podtocke v. i tocke (c) podtocke vii. tog

stavka;

(b) metodologija koja se primjenjuje pri razvrstavanju drustava kao malih i

nesloZenih drustava; i

(c) uvjeti za davanje ili povlacenje odobrenja nadzornih tijela za mjere
proporcionalnosti koje primjenjuju drustva koja nisu razvrstana kao

mala i nesloZena drustva iz ¢lanka 29.d.”;

13. umecu se sljedeci ¢lanci:
,,Clanak 29.a
Kriteriji za utvrdivanje malih i nesloZenih drustava
1.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se druStva razvrstavaju kao mala i nesloZena drustva
u skladu s postupkom iz ¢lanka 29.b ako dvije uzastopne financijske godine
neposredno prije takvog razvrstavanja ta drustva ispunjavaju sljedece kriterije:
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(a) za druStva koja se bave djelatnostima Zivotnog osiguranja te za I drustva koja
se bave djelatnostima i Zivotnog i neiivotnogl osiguranjal ¢ije tehnicke
pricuve koje se odnose na djelatnosti I zivotnog osiguranja predstavljaju 20 %
ili viSe ukupnih tehnickih pricuva, zajedno s iznosima koji se mogu naplatiti na
temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne namjene, kako je
navedeno u ¢lanku 76., i ¢iji prihod od godisnje zaracunate bruto premije koji
se odnosi na djelatnosti I nezivotnog osiguranja predstavlja manje od 40 %
ukupne godiSnje zaraCunate bruto premije, moraju biti ispunjeni svi sljedeci

kriteriji: |}

1. podmodul kamatnog rizika iz ¢lanka 105. stavka 5. drugog podstavka
tocke (a) nije veci od 5 % tehnickih pricuva, zajedno s iznosima koji se
mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne

namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76.;

it.  prihod od godiSnje zaracunate bruto premije od osiguranja sklopljenog
u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na drzava ¢lanica u kojoj je drustvo
u skladu s ¢lankom 14. dobilo svoje odobrenje za rad niZi je od bilo kojeg

od sljedeéih pragova:
1. 20000000 EUR;
2. 10 % prihoda od ukupne godi$nje zaraCunate bruto premije;

iii.  tehnicke pricuve od djelatnosti Zivotnog osiguranja, zajedno s iznosima
koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata
posebne namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76., ne premasuju

1 000 000 000 EUR;
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1v.

vi.

zbroj sljededeg nije veéi od 20 % ukupnih ulaganja:
1.  modul trisnog rizika iz ¢lanka 105. stavka 5.;

2. dio modula rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane iz
Clanka 105. stavka 6. koji odgovara izloZenostima
sekuritizacijama, izvedenicama, potraZivanjima od posrednika i
drugoj ulagackoj imovini koja nije obuhvacéena podmodulom

rizika raspona;

3. svi kapitalni zahtjevi koji se primjenjuju na ulaganja u
nematerijalnu imovinu koja nije obuhvacena modulom trii§nog
rizika i modulom rizika neispunjenja obveza druge ugovorne

Strane;

reosiguranje koje je preuzelo drustvo ne premasuje 50 % prihoda od

njegove ukupne godiSnje zaraunate bruto premije; I

postoji uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom;
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(b) za druStva koja se bave djelatnostima neZivotnog osiguranja i I drustva koja

se bave djelatnostima i Zivotnog i neiivotnogl osiguranja ¢iji prihod od

godisnje zaraCunate bruto premije povezane s djelatnostima nezivotnog

osiguranja ¢ini 40 % ili viSe njihovih prihoda od ukupne godiSnje zaracunate

bruto premije i ¢ije tehnicke pricuve koje se odnose na djelatnosti zivotnog I

osiguranja predstavljaju manje od 20 % njihovih ukupnih tehnickih pricuva,

zajedno s iznosima koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i

od subjekata posebne namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76., moraju biti

ispunjeni svi sljedeci kriteriji: I

1l

1il.

1v.

prosjecni kombinirani omjer neto od reosiguranja za djelatnosti

neZivotnog osiguranja u posljednje tri godine manji je od 100 %;

prihod od godiSnje zaracunate bruto premije od osiguranja sklopljenog
u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na drzava ¢lanica u kojoj je drustvo
u skladu s ¢lankom 14. dobilo svoje odobrenje za rad niZi je od bilo kojeg

od sljedecih pragova:
1. 20000000 EUR;
2. 10 % prihoda od ukupne godi$nje zaracunate bruto premije;

prihod od godiSnje zaraCunate bruto premije od djelatnosti neZivotnog

osiguranja ne premasuje 100 000 000 EUR;

zbroj godi$njih zaracunatih bruto premija u vrstama osiguranja od 5 do 7,
11, 12,141 15 iz dijela A Priloga L. nije ve¢i od 30 % ukupnih godiS$njih

zaraCunatih bruto premija neZivotnog osiguranja;
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Vi.

Vil.

zbroj sljededeg nije veéi od 20 % ukupnih ulaganja:
1.  modul triiSnog rizika iz clanka 105. stavka 5.;

2. dio modula rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane iz
Clanka 105. stavka 6. koji odgovara izloZenostima
sekuritizacijama, izvedenicama, potraZivanjima od posrednika i
drugoj ulagackoj imovini koja nije obuhvacena podmodulom

rizika raspona;

3. svi kapitalni zahtjevi koji se primjenjuju na ulaganja u
nematerijalnu imovinu koja nije obuhvacena modulom triiSnog
rizika i modulom rizika neispunjenja obveza druge ugovorne

Strane,

reosiguranje koje je preuzelo druStvo ne premasuje 50 % prihoda od

njegove ukupne godiSnje zaraCunate bruto premije grupe; I

postoji uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom;
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(©) zal drustva koja se bave djelatnostimal 1 Zlvotnog 1 nezZivotnog osiguranjal
¢ije tehnicke pricuve koje se odnose na djelatnosti I Zivotnog osiguranja
predstavljaju 20 % ili vise njihovih ukupnih tehnickih pricuva, zajedno s
iznosima koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od
subjekata posebne namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76., i €iji prihod od
godisnje zaraCunate bruto premije koji se odnosi na djelatnosti nezivotnog
osiguranja predstavlja 40 % ili vise njihova prihoda od ukupne godisnje

zaraCunate bruto premije, moraju biti ispunjeni svi sljedeci kriteriji: I

1. podmodul kamatnog rizika iz ¢lanka 105. stavka 5. drugog podstavka
tocke (a) nije veci od 5 % tehnickih pricuva, zajedno s iznosima koji se
mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne

namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76.;

ii.  prosjeéni kombinirani omjer neto od reosiguranja za djelatnosti

neZivotnog osiguranja u posljednje tri godine manji je od 100 %;
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1il.

1v.

Vi.

tehnicke pricuve od djelatnosti Zivotnog osiguranja, zajedno s iznosima
koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata
posebne namjene, kako je navedeno u c¢lanku 76., ne premasSuju

1 000 000 000 EUR;

prihod od godisnje zaraCunate bruto premije od djelatnosti neZivotnog

osiguranja ne premasuje 100 000 000 EUR;

prihod od godiSnje zaracunate bruto premije od osiguranja sklopljenog
u drzavama ¢lanicama koje nisu mati¢na drzava ¢lanica u kojoj je drustvo
u skladu s ¢lankom 14. dobilo svoje odobrenje za rad niZi je od bilo kojeg

od sljedecih dvaju pragova:
1. 20000000 EUR; ili
2. 10 % prihoda od ukupne godi$nje zaraCunate bruto premije;

zbroj godisnjih zaraunatih bruto premija u vrstama osiguranja od 5 do 7,
11, 12,141 15 iz dijela A Priloga I. nije ve¢i od 30 % ukupnih godisnjih

zaracunatih bruto premija nezivotnog osiguranja;
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vil.

Viil.

zbroj sljededeg nije veéi od 20 % ukupnih ulaganja:
1.  modul triiSnog rizika iz clanka 105. stavka 5.;

2. dio modula rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane iz
Clanka 105. stavka 6. koji odgovara izloZenostima
sekuritizacijama, izvedenicama, potraZivanjima od posrednika i
drugoj ulagackoj imovini koja nije obuhvacena podmodulom

rizika raspona;

3. svi kapitalni zahtjevi koji se primjenjuju na ulaganja u
nematerijalnu imovinu koja nije obuhvaéena modulom trZiSnog
rizika i modulom rizika neispunjenja obveza druge ugovorne

Strane,

reosiguranje koje je preuzelo druStvo ne premasuje 50 % prihoda od

njegove ukupne godisnje I zaracunate bruto premije; I
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ix. postoji uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom.

Kriteriji utvrdeni u prvom podstavku tocki (a) podtockama ii. i v., tocki (b)
podtockama ii. i vi. te tocki (c¢) podtockama v. i viii. ne primjenjuju se na vlastita

drustva za osiguranje ili vlastita drustva za reosiguranje.

Odstupajuci od prvog podstavka, vlastita druStva za osiguranje i vlastita drustva za
reosiguranje takoder se razvrstavaju kao mala i nesloZena drustva ako ne
ispunjavaju kriterije utvrdene u prvom podstavku pod uvjetom da ispunjavaju oba

sljededa kriterija:
(a) osigurane osobe i korisnici osiguranja su jedno od sljedeceg:

i pravni subjekti grupe koja sadrZava viastito drustvo za osiguranje ili

viastito drustvo za reosiguranje,

ii.  fizicke osobe koje ispunjavaju uvjete za pokriée na temelju polica
osiguranja te grupe, pod uvjetom da poslovanje kojim su pokrivene te

fizicke osobe ostane ispod 5 % tehnickih pricuva;

14167/24
PRILOG

LT/ms 91
GIP.INST HR



(b) obveze osiguranja i ugovori o osiguranju na kojima se temelje obveze
reosiguranja vlastitog drustva za osiguranje ili vlastitog drustva za
reosiguranje ne sastoje se od bilo kakvog obveznog osiguranja od

odgovornosti prema tre¢im osobama.

2. Zal drustva koja su dobila odobrenje za rad u skladu s clankom 14. unutar
posljednje dvije financijske godine, uskladenost s kriterijima iz stavka 1. ovog ¢lanka
ocjenjuje se samo u odnosu na posljednju financijsku godinu prije razvrstavanja ili,

ako je odobrenje za rad dobiveno unutar posljednjih 12 mjeseci, poslovni plan iz

clanka 23.
3. Sljedeca] drustva nikada ne smiju biti razvrstana kao mala i neslozena drustva: ||

(a) drustva koja za izracun potrebnog solventnog kapitala upotrebljavaju odobreni
djelomicni ili potpuni unutarnji model u skladu sa zahtjevima za potpune i

djelomic¢ne unutarnje modele iz poglavlja VI. odjeljka 4. pododjeljka 3.;
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(b) drustva koja su maticna drustva financijskog konglomerata u smislu ¢lanka 2.
tocke 14. Direktive 2002/87/EZ ili grupe u smislu ¢lanka 212. ove Direktive,
na koja se primjenjuje nadzor grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2.
toCkom (a) ili tockom (b) ove Direktive, osim ako je grupa razvrstana kao mala

i nesloZena grupa;

(¢) drusStva koja su mati¢no druStvo drustva iz ¢lanka 228. stavka 1. tocaka od

(a) do (e);

(d) druStva koja upravljaju mirovinskim fondovima grupe u smislu élanka 2.
stavka 3. tocke (b) podtocke iii. i toCke (b) podtocke iv., ako vrijednost
imovine mirovinskih fondova grupe premasuje 1 000 000 000 EUR.

Clanak 29.b
Postupak razvrstavanja za drusStva koja ispunjavaju kriterije

1.  Drzave Clanice osiguravaju da I drustva koja ispunjavaju kriterije iz ¢lanka 29.a
mogu obavijestiti nadzorno tijelo o takvoj uskladenosti kako bi ih se razvrstalo kao

mala i nesloZena drustva.
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2. I Drustvo dostavlja obavijest iz stavka 1. ovog élankal nadzornom tijelu drzave
Clanice koja je izdala prethodno odobrenje za rad iz ¢lanka 14. U toj se obavijesti
navodi sve sljedece:

(a) dokaz o uskladenosti sa svim kriterijima iz ¢lanka 29.a koji se primjenjuju na
to drustvo;

(b) izjava da drustvo ne planira nikakve strateSke promjene koje bi u sljedece tri
godine dovele do neuskladenosti s bilo kojim od kriterija iz ¢lanka 29.a;

(©) I utvrdivanje mjera proporcionalnosti koje drustvo ocekuje da ¢e provesti,
posebno namjerava li druStvo upotrijebiti pojednostavljenje najbolje procjene i
planira li upotrijebiti pojednostavljenu metodu za izracun tehnickih pri¢uva iz
¢lanka 77. stavka 8.
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Nadzorno tijelo moze se usprotiviti razvrstavanju nekog drustva kao malog i
nesloZenog u roku od dva mjeseca od zaprimanja potpune obavijesti iz stavka 1. I

zbog razloga koji se odnose iskljucivo na bilo $to od sljedeceg:
(a) neposStovanje kriterija predvidenih ¢lankom 29.a;

(b) neuskladenost s potrebnim solventnim kapitalom, ocijenjena bez primjene
bilo koje prijelazne mjere iz ¢lanka 77.a stavka 2., ¢lanka 308.c, ¢lanka 308.d

ili, ako je relevantno, ¢lanka 111. stavka 1. drugog podstavka;

(c) drustvo Cini visSe od 5 % triiSta Zivotnog osiguranja ili, ako je primjenjivo,
triiSta neZivotnog osiguranja matic¢ne drZave Clanice drusStva, u skladu s

c¢lankom 35.a stavkom 1. drugim podstavkom.

U svakoj odluci nadzornog tijela o protivljenju razvrstavanju kao malog i
nesloZenog drustva navode se razlozi za to i o njoj se obavje§cuje doticno drustvo u

pisanom obliku.

U izostanku takve odluke druStvo se razvrstava kao malo i nesloZeno drustvo na

kraju dvomjesecnog razdoblja iz stavka 3.

Ako prije isteka dvomjesecnog razdoblja iz stavka 3. nadzorno tijelo donese odluku
kojom se potvrduje uskladenost s kriterijima, drustvo se razvrstava kao malo i

nesloZeno drustvo od datuma te odluke.
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U odnosu na zahtjeve koje nadzorna tijela prime u prvih Sest mjeseci od ... [datum
pocetka primjene ove Direktive o izmjeni] razdoblje iz stavka 3. produljuje se na

Cetiri mjeseca.

Drustvo se razvrstava kao malo i nesloZeno drustvo sve dok takvo razvrstavanje ne

prestane u skladu s ovim stavkom.

Ako malo i nesloZeno drustvo vise ne ispunjava niti jedan od kriterija iz ¢lanka 29.a
stavka 1., ono o tome bez odgode obavjes¢uje nadzorno tijelo. Ako takva
neuskladenost traje dvije uzastopne godine, drustvo o tome obavjes¢uje nadzorno
tijelo te se prestaje razvrstavati kao malo i nesloZeno drustvo od sljedece financijske

godine.

Ako drustvo koje je razvrstano kao malo i neslozeno drustvo ispunjava bilo koji od
kriterija iskljucenja utvrdenih u ¢lanku 29.a stavku 3., to druStvo bez odgode
obavjesc¢uje nadzorno tijelo i1 prestaje se razvrstavati kao malo i nesloZeno drustvo od

sljedec¢e financijske godine.
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Clanak 29.c

Primjena mjera proporcionalnosti od strane drustava koja su razvrstana kao mala i

nesloZena drustva

1.  Drzave Clanice osiguravaju dal drustva koja su razvrstana kao mala i nesloZena

drustva mogu primijeniti sve I mjere proporcionalnosti.

2. Odstupajudi od stavka 1., ako nadzorno tijelo ima ozbiljnih razloga za zabrinutost u
vezi s profilom rizi¢nosti malog i nesloZenog drustva, nadzorno tijelo moze I
zahtijevati od doticnog drusStva da ne primijeni jednu ili viSe mjera proporcionalnosti
pod uvjetom da taj zahtjev propisno obrazlozi u pisanom obliku uz upucdivanje na
konkretne razloge za zabrinutost koji se odnose na profil rizicnosti drustva. Smatra

se da postoji ozbiljna zabrinutost ako:

(a) viSe ne postoji uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom ili postoji rizik
od neuskladenosti u naredna tri mjeseca, ocijenjeno, ako je primjenjivo, bez
primjene bilo koje prijelazne mjere iz clanka 77.a stavka 2., ¢lanka 308.c,

clanka 308.d ili, ako je relevantno, ¢lanka 111. stavka 1. drugog podstavka;
(b) sustav upravljanja drusStva nije djelotvoran u smislu clanka 41.; ili

(c) znacajne promjene profila rizicnosti drustva mogle bi uzrokovati znacajnu

neuskladenost drustva s bilo kojim kriterijem iz Clanka 29.a stavka 1.
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Clanak 29.d

Primjena mjera proporcionalnosti od strane drustava koja nisu razvrstana kao mala i

neslozZena drustva

1.  Drzave Clanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja
nisu razvrstana kao mala i nesloZena drustva mogu primijeniti samo mjere
proporcionalnosti predvidene ¢lankom 35. stavkom 5.a, ¢lankom 41., ¢lankom 45.
stavkom 1.b, ¢lankom 45. stavkom 5., ¢lankom 77. stavkom 8. i élankom 144.a
stavkom 4. te mjere proporcionalnosti predvidene delegiranim aktima donesenima na
temelju ove Direktive koje su izri¢ito primjenjive na mala i nesloZena drustva u
skladu s clankom 29.c i utvrdene za potrebe ovog clanka, uz prethodno odobrenje

nadzornog tijela. I

Drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje nadzornom tijelu podnosi pisani

zahtjev za odobrenje. Taj zahtjev sadrzava:

(a) popis mjera proporcionalnosti koje se namjeravaju primijeniti i razloge zbog
kojih je njihova primjena opravdana s obzirom na prirodu, opseg i slozenost

rizika prisutnih u poslovanju drustva;
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(b) sve druge znacajne informacije u vezi s profilom rizi¢nosti drustva;

(c) izjavu da drustvo ne planira nikakve strateSke promjene koje bi utjecale na

profil rizi¢nosti drustva tijekom sljedece tri godine.

2. Nadzorno tijelo u roku od dva mjeseca od primitka zahtjeva iz stavka 1. drugog
podstavka ocjenjuje zahtjev 1 obavjes¢uje drustvo o odobrenju ili odbijanju zahtjeva,
kao 1 o mjerama proporcionalnosti ¢ija je primjena odobrena. Ako nadzorno tijelo
odobri primjenu mjera proporcionalnosti pod odredenim uvjetima, odluka o
odobrenju sadrzava razloge za te uvjete. Odluka nadzornog tijela o protivljenju
primjeni jedne ili viSe mjera proporcionalnosti navedenih u zahtjevu Salje se u
pisanom obliku i u njoj se navode razlozi za odluku nadzornog tijela. Ti razlozi

povezani su s profilom rizi¢nosti drustva.

3. Nadzorno tijelo moze zatraziti sve dodatne informacije koje su potrebne za dovrsetak
procjene iz stavka 2. Razdoblje iz tog stavka suspendira se tijekom razdoblja koje
teCe od datuma prvog zahtjeva za informacije koji su uputila nadzorna tijela do
primitka odgovora na taj zahtjev od strane doticnog drustva. Daljnji zahtjevi

nadzornog tijela ne dovode do suspenzije razdoblja za procjenu.

4. U odnosu na zahtjeve koje nadzorna tijela prime prije ... [Sest mjeseci od datuma

pocetka primjene ove Direktive o izmjeni] razdoblje iz stavka 2. jest Cetiri mjeseca.

5. Odobrenje za primjenu mjera proporcionalnosti moze se izmijeniti ili povu¢i u bilo
kojem trenutku ako se promijeni profil rizi€nosti drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje. U svakoj odluci nadzornog tijela o izmjeni ili povlacenju tog odobrenja

navode se razlozi za to 1 0 njoj se obavjescuje doti¢no drustvo u pisanom obliku.
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Clanak 29.¢
Pracenje primjene mjera proporcionalnosti

1. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje u roku od godinu dana od njihova
razvrstavanja kao malih i nesloZenih drustava izvje§c¢uju svoja nadzorna tijela o
mjerama proporcionalnosti koje primjenjuju kao dio informacija koje trebaju
dostaviti u nadzorne svrhe iz ¢lanka 35. Ako takva drustva namjeravaju promijeniti
popis mjera proporcionalnosti koje ce se primjenjivati, o tome odmah izvjescéuju

svoja nadzorna tijela.

2. Ako druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja primjenjuju mjere
proporcionalnosti na temelju clanka 29.d odluce prestati primjenjivati takve mjere,

o tome obavje§céuju svoja nadzorna tijela.

3. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja primjenjuju bilo koju mjeru
proporcionalnosti koja odgovara postojeéim mjerama na temelju ove Direktive do ...
[datum stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni] mogu nastaviti primjenjivati takve
mjere bez primjene zahtjeva iz ¢lanaka 29.b, 29.c 1 29.d I tijekom razdoblja koje nije

dulje od Cetiri financijske godine.”;
14. u ¢lanku 30. stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Financijski nadzor na temelju stavka 1. ukljucuje provjeru, u odnosu na cjelokupno
poslovanje drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, njegova sustava
upravljanja, njegova stanja solventnosti, oblikovanja tehnickih pri¢uva, njegove imovine i
prihvatljivih vlastitih sredstava, u skladu s propisanim pravilima odnosno praksama koje se

primjenjuju u mati¢noj drZavi Clanici na temelju odredaba donesenih na razini Unije.”;

14167/24 LT/ms 100
PRILOG GIP.INST HR



15. ¢lanak 35. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. prva re¢enica zamjenjuje se sljede¢im:

,Drzave Clanice zahtijevaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
nadzornim tijelima podnose informacije koje su potrebne za nadzor uzimajuci u obzir
ciljeve nadzora utvrdene u ¢lancima 27. i 28. i opéa nacela nadzora utvrdena u

¢lanku 29., posebno nacelo proporcionalnosti.”;
(b) umece se sljededi stavak:

»>.a Uzimajuéi u obzir informacije koje se zahtijevaju u stavku 1., 2. i 3. te nacela
iz stavka 4., drzave Clanice osiguravaju da drusStva za osiguranje i drustva za
reosiguranje nadzornim tijelima podnose redovito nadzorno izvjesce koje
obuhvaca informacije o poslovanju i rezultatima drustva, sustavu upravljanja,
profilu rizi¢nosti, vrednovanju za potrebe solventnosti i upravljanju kapitalom

tijekom izvjestajnog razdoblja. I
Redovito nadzorno izvjesée podnosi se:

(a) zamala i nesloZena drustva svake tri godine ili, ako to dopusta

nadzorno tijelo, najvise svakih pet godina;

14167/24 LT/ms 101
PRILOG GIP.INST HR



(b) I za druStva za osiguranje 1 drustva za reosiguranje koja nisu mala i

neslozena drustva svake tri godine. ||

Za potrebe drugog podstavka tocke (b), ako to smatra potrebnim, nadzorno

tijelo moZe od nadziranih drusStava zahtijevati ée$ce izvjeSéivanje.”;
(c) stavci 6., 7.1 8. brisu se;
(d) stavak 9. zamjenjuje se sljede¢im:

,9. Komisija dopunjuje ovu Direktivu donosenjem delegiranih akata u skladu s

¢lankom 301.a kojima se utvrduju:
(a) informacije iz stavaka od 1. do 4. ovog Clanka;

(b) kriteriji za ograniceno nadzorno izvjeséivanje za viastita drustva za
osiguranje i vlastita drustva za reosiguranje s obzirom na prirodu,
opseg i sloZenost rizika tih posebnih vrsta drustava kako bi se u
odgovarajucoj mjeri osigurala konvergencija nadzornog

izvjeSéivanja.”;
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(e)

®

u stavku 10. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog ¢lanka, EIOPA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda o redovitom nadzornom izvjeséivanju u vezi s
predloscima za podnoSenje informacija nadzornim tijelima iz stavaka 1.1 2.,
ukljucujucéi pragove zasnovane na riziku kojima se utvrduje okidac za zahtjeve za
izvjes¢ivanje, ako je to primjenjivo, i sva izuze¢a odredenih informacija za odredene
vrste drustava kao Sto su vlastita druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje s
obzirom na prirodu, opseg i1 slozenost rizika odredenih vrsta drustava. EIOPA razvija
rjeSenja informacijske tehnologije (IT), ukljucujuci predloske za izvje§éivanje i

upute za izvjeSéivanje iz stavaka 1. i 2.”;

stavak 11. briSe se;
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(g) dodaje se sljedeci stavak:

,»12. EIOPA do ... [dvije godine od datuma stupanja na snagu ove Direktive o
izmjeni| Komisiji podnosi izvje$¢e o moguéim mjerama, ukljucujuci

zakonodavne izmjene, za razvoj integriranog prikupljanja podataka radi:

(a) smanjivanja udvostrucavanja i nedosljednosti izmedu okvira za

izvjes¢ivanje u sektoru osiguranja i drugim financijskim sektorima; I

(b) poboljsanja standardizacije podataka te uc¢inkovite razmjene i uporabe
podataka o kojima bilo koje relevantno nadlezno tijelo Unije ili
nacionalno nadlezno tijelo ve¢ izvjes¢uje u okviru bilo kojeg okvira

Unije za izvjeséivanje; i
(c) smanjenja troSkova uskladivanja.
EIOPA daje prednost informacijama koje se odnose na podrucja druStava za

zajednicka ulaganja i izvjes¢ivanja o izvedenicama, ali se ne ogranicava na te

informacije.

Pri pripremi izvjesca iz prvog podstavka EIOPA blisko suraduje s drugim
europskim nadzornim tijelima i Europskom sredisnjom bankom (ESB) te, ako

je relevantno, ukljucuje nacionalna nadlezna tijela.”;
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16. umecu se sljedeci ¢lanci:

,Clanak 35.a

Izuzeca i ogranicenja u podrucju kvantitativnog redovitog nadzornog izvjes¢ivanja koja

odobravaju nadzorna tijela

Ne dovodec¢i u pitanje Clanak 129. stavak 4., ako su prethodno definirana razdoblja iz
¢lanka 35. stavka 2. tocke (a) podtocke i. kraca od godine dana, predmetna nadzorna

tijela mogu ograniciti redovito nadzorno izvjeséivanje u sljede¢im slucajevima:

(a) podnosenje tih informacija bilo bi preveliko opterecenje s obzirom na prirodu,

opseg 1 sloZenost rizika prisutnih u poslovanju drustva;
(b) informacije se dostavljaju najmanje jednom godisnje.

To ograni¢enje redovitog nadzornog izvjes¢ivanja odobrava se samo drustvima koja
kolektivno ne predstavljaju vise od 20 % trZiSta Zivotnog 1 neZivotnog osiguranja
odnosno reosiguranja drzave €lanice, pri ¢emu se udio trZiSta Zivotnog osiguranja
temelji na bruto tehnickim pri¢uvama, a udio trzista nezivotnog osiguranja na

zara¢unatim bruto premijama.

Pri utvrdivanju prihvatljivosti drustava za ta ogranicenja, nadzorna tijela daju

prednost malim i nesloZenim druStvima.
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2. Doti¢na nadzorna tijela mogu ograniciti redovno nadzorno izvjes¢ivanje ili izuzeti
drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje od izvjes¢ivanja na pojedinacnoj

osnovi u sljede¢im slucajevima:

(a) podnosenje tih informacija bilo bi preveliko opterecenje s obzirom na prirodu,

opseg 1 slozenost rizika prisutnih u poslovanju drustva;
(b) podnosenje tih informacija nije potrebno za u¢inkovit nadzor drustva;
(c) izuzece ne ugrozava stabilnost predmetnih financijskih sustava u Uniji; 1

(d) druStvo moze dostaviti informacije na zahtjev.

Izuzece od izvjeséivanja na pojedinacnoj osnovi primjenjuje se samo na drustva koja
kolektivno ne predstavljaju vise od 20 % trzista zivotnog i nezivotnog osiguranja
odnosno reosiguranja u drzavi ¢lanici, pri ¢emu se udio trziSta Zivotnog osiguranja
temelji na bruto tehnickim pricuvama, a udio trzi$ta nezivotnog osiguranja na

zara¢unatim bruto premijama.

Pri utvrdivanju prihvatljivosti druStava za ta ograniCenja ili izuzeca nadzorna tijela

daju prednost malim i nesloZenim druStvima.
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3. Vlastita drusStva za osiguranje i vlastita drustva za reosiguranje izuzimaju se od
redovitog nadzornog izvjes¢ivanja na pojedinac¢noj osnovi ako su unaprijed odredena
razdoblja iz ¢lanka 35. stavka 2. toCke (a) podtocke i. kraca od godine dana, pod

uvjetom da ispunjavaju oba sljedeca uvjeta:
(a) osigurane osobe i korisnici osiguranja su jedno od sljedeceg:

1. pravni subjekti grupe koja sadrzava vlastito drustvo za osiguranje ili

vlastito drustvo za reosiguranje,

ii.  fizicke osobe koje ispunjavaju uvjete za pokrice na temelju polica
osiguranja te grupe, pod uvjetom da poslovanje kojim su pokrivene te

fizicke osobe ostane ispod 5 % tehnickih pricuva;

(b) obveze osiguranja i ugovori o osiguranju na kojima se temelje obveze
reosiguranja vlastitog druStva za osiguranje ili vlastitog drustva za reosiguranje
ne sastoje se od bilo kakvog obveznog osiguranja od odgovornosti prema

tre¢im osobama.
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4.  Za potrebe stavaka 1. 1 2. ovog ¢lanka, kao dio postupka nadzornog pregleda, u
odnosu na drustva koja su razvrstana kao mala i nesloZena drustva, nadzorna tijela
ocjenjuju hoc¢e i podnosenje informacija biti preveliko optere¢enje s obzirom na
prirodu, opseg i sloZenost rizika drustava, uzimajuci u obzir barem:

(a) trzisne rizike koje uzrokuju ulaganja drustava;
(b) razinu koncentracija rizika;
(c) moguce ucinke upravljanja imovinom drustava na financijsku stabilnost;
(d) sustave i strukture drustava za pruzanje informacija u nadzorne svrhe i pisana
pravila iz ¢lanka 35. stavka 5.
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5. Zapotrebe stavaka 1.1 2., kao dio postupka nadzornog pregleda, s obzirom na
drustva koja nisu razvrstana kao mala i nesloZena drustva, nadzorna tijela ocjenjuju
hoce li podnoSenje informacija biti preveliko optere¢enje s obzirom na prirodu,
opseg 1 slozenost rizika drusStava, uzimajuci u obzir barem stavak 4. tocke od (a) do
(d) te sljedece:

(a) opseg premija, tehni¢ke pricuve i imovinu drustva;

(b) volatilnost naknada iz osiguranja koje pokriva drustvo;

(c) ukupan broj vrsta Zivotnog i nezivotnog osiguranja za koje je izdano
odobrenje;

(d) primjerenost sustava upravljanja drustva;

(e) razinu vlastitih sredstava za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala i
minimalnog potrebnog kapitala;

(f) je li drustvo vlastito drustvo za osiguranje ili vlastito druStvo za reosiguranje
koje pokriva samo rizike povezane s industrijskom ili komercijalnom grupom
kojoj pripada.
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6.  Kako bi se osigurala uskladena i dosljedna primjena stavaka od 1. do 5. ovog Clanka,
EIOPA izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kojima

se poblize odreduju:

(a) metode za odredivanje trziSnih udjela iz stavka 1. drugog podstavka 1 stavka 2.

drugog podstavka ovog ¢lanka;

(b) postupak koji nadzorna tijela trebaju upotrebljavati za obavjes¢ivanje drustava
za osiguranje i drustava za reosiguranje o ogranic¢enjima ili izuze¢ima iz ovog

¢lanka.
Clanak 35.b
Rokovi za izvje$éivanje

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
nadzornim tijelima podnose informacije iz ¢lanka 35. stavaka od 1. do 4. jednom

godisnje ili rjede u roku od 16 tjedana od zavrSetka financijske godine drustva.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
nadzornim tijelima podnose informacije iz ¢lanka 35. stavaka od 1. do 4. na

tromjesec¢noj osnovi u roku od pet tjedana nakon kraja svakog tromjesecja.
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3. Drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
nadzornim tijelima podnose redovito nadzorno izvjesc¢e iz ¢lanka 35. stavka 5.au

roku od 18 tjedana od zavrSetka financijske godine drustva”;
17. u ¢lanku 36. stavku 2. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(a) sustavom upravljanja, ukljucujuéi zahtjeve u vezi s poslovnim ugledom 1 iskustvom,
kako je utvrdeno u ¢lanku 42., i vlastitu procjenu rizika i solventnosti, kako je

utvrdeno u poglavlju IV. odjeljku 2.;”;
18. ¢lanak 37. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. dodaje se sljedeca tocka:

,»(€) ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje primjenjuje jednu od

prijelaznih mjera iz ¢lanaka 308.c 1 308.d i1 ispunjeni su svi sljede¢i uvjeti:

1. drustvo ne bi bilo uskladeno s potrebnim solventnim kapitalom bez

primjene prijelazne mjere;

14167/24 LT/ms 111
PRILOG GIP.INST HR



ii.  druStvo nije nadzornom tijelu dostavilo pocetni plan postupnog uvodenja
u propisanom roku kako je utvrdeno u ¢lanku 308.e drugom stavku ili
obvezno godisnje izvjes¢e kako je navedeno u treéem stavku tog

¢lanka.”;
(b) ustavku 2. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»U okolnostima odredenima u stavku 1. to¢kama (d) i (e), kapitalni dodatak mora biti
razmjeran znacajnim rizicima koji proizlaze iz odstupanja odnosno neuskladenosti iz

tih tocaka.”;
19. u ¢lanku 40. dodaju se sljededi stavci:

,,Clanovi upravnih, upravlja¢kih i nadzornih organa drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje moraju u svakom trenutku imati dobar ugled i zajednicki posjedovati dovoljno

znanja, vjestina i iskustva za obavljanje svojih duznosti.

Clanovi upravnih, upravijackih i nadzornih organa ne smiju biti osudeni za teSka
kaznena djela ili ponavijanje kaznenih djela povezanih s pranjem novca ili
financiranjem terorizma ili drugih kaznenih djela koja bi dovela u pitanje njihov dobar
ugled, tijekom najmanje deset godina koje prethode godini u kojoj obavljaju ili bi

obavljali svoje duZnosti u drustvu.”;
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20. ¢lanak 41. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»dustav upravljanja podlijeze redovitom internom preispitivanju. Takvo interno
preispitivanje ukljucuje procjenu primjerenosti sastava, u¢inkovitosti i unutarnjeg
upravljanja upravnog, upravljackog ili nadzornog organa uzimajuéi u obzir prirodu,

opseg 1 slozenost rizika prisutnih u poslovanju drustva.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje uspostavljaju politiku kojom se
promice raznolikost u upravnom, upravljackom ili nadzornom organu, ukljudujudi
utvrdivanje pojedinacnih kvantitativnih ciljeva povezanih s rodnom

uravnotezZenoscu.

EIOPA izdaje smjernice o pojmu raznolikosti koje treba uzeti u obzir pri odabiru

¢lanova upravnog, upravljackog ili nadzornog organa.”;
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(b)

umece se sljedeci stavak:

,»2.a Drzave Clanice zahtijevaju da druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje

imenuju razlicite osobe za obavljanje klju¢nih funkcija upravljanja rizicima,
aktuarske funkcije, funkcije prac¢enja uskladenosti i funkcije unutarnje revizije
te da je svaka takva funkcija neovisna od drugih funkcija kako bi se izbjegli

sukobi interesa. ||

Ako je drustvo razvrstano kao malo i nesloZeno drustvo u skladu s

Clankom 29.b ili ako je drustvo dobilo prethodno odobrenje nadzornih tijela
u skladu s ¢lankom 29.d, osobe odgovorne za klju¢ne funkcije upravljanja
rizicima, aktuarske funkcije i funkcije pracenja uskladenosti I mogu obavljati i
bilo koju drugu klju¢nu funkciju razli¢itu od unutarnje revizije, bilo koju drugu
I funkeciju ili biti ¢lan upravnog, upravljackog ili nadzornog organa ako su

ispunjeni sljedeci uvjeti:
(a) mogudi sukobi interesa pravilno se rjesavaju;

(b) kombinacija funkcija ili kombinacija funkcije s uvjetom ¢lanstva u
upravnom, upravljackom ili nadzornom organu ne ugrozava sposobnost

osobe da izvr$ava svoje duznosti.”;
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(©)

stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

3.

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje moraju imati pisana pravila
koja se odnose barem na upravljanje rizicima, unutarnju kontrolu, unutarnju
reviziju, primitke i, ako je relevantno, izdvajanje poslova. Ona osiguravaju da

se ta pravila provode.

Ta pisana pravila preispituju se najmanje jednom godiSnje. Ona podlijezu
prethodnom odobrenju upravnog, upravljackog ili nadzornog organa i
prilagodavaju se u slucaju bilo koje znacajne promjene u sustavu ili u
odredenom podrucju. Mala i nesloZena drustva mogu preispitivanje provoditi
rjede, najmanje svakih pet godina, osim ako nadzorno tijelo na temelju

posebnih okolnosti tog drustva zakljuci da je potrebno ¢eSée preispitivanje.”;
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21. u Clanku 42. stavci 2 1 3. zamjenjuju se sljede¢im:

952

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obavjeséuju nadzorno tijelo o
svim promjenama u identitetu osoba koje stvarno upravljaju drustvom ili su
odgovorne za druge kljucne funkcije, zajedno s razlozima za promjene i sa
svim informacijama koje su potrebne za procjenu poslovnog ugleda i iskustva

novih osoba imenovanih za upravljanje drustvom.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obavjes¢uju svoje nadzorno
tijelo ako bilo koja od osoba iz stavka 1. viSe ne ispunjava zahtjeve iz stavka 1.

ili je iz tog razloga zamijenjena.

Ako osoba koja stvarno upravlja drustvom ili ima druge klju¢ne funkcije ne
ispunjava zahtjeve iz stavka 1., nadzorna tijela imaju ovlast zahtijevati od
drustva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje da tu osobu smijeni s tog

polozaja.”;
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22. ¢lanak 44. mijenja se kako slijedi:

(a)

stavak 2. mijenja se kako slijedi:

1.

tocka (e) zamjenjuje se sljedeéim:

»(€) upravljanje operativnim rizikom, ukljucujuéi kiberneticku sigurnost kako

je definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) 2019/881 Europskog

parlamenta i Vijeca*;

Uredba (EU) 2019/881 Europskog parlamenta i Vije¢a od
17. travnja 2019. o ENISA-1 (Agencija Europske unije za kibersigurnost)
te o kibersigurnosnoj certifikaciji u podrucju informacijske i
komunikacijske tehnologije 1 stavljanju izvan snage Uredbe (EU)

br. 526/2013 (Akt o kibersigurnosti) (SL L 151, 7.6.2019., str. 15.).”;
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ii.  dodaju se sljedeci podstavci:

,»Ako drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje primijene prilagodbu
zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d, u njihovim planovima likvidnosti uzima se u
obzir primjena prilagodbe zbog volatilnosti i procjenjuje mogu li nastati
ogranicenja likvidnosti koja nisu u skladu s primjenom prilagodbe zbog

volatilnosti.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje uzimaju u obzir kratkorocno,

srednjorocno i dugorocéno razdoblje pri procjeni rizika odrZivosti.

Za potrebe procjene iz petog podstavka nadzorna tijela osiguravaju da
dru$tva u okviru svojeg upravljanja rizicima imaju strategije, politike,
postupke i sustave za utvrdivanje, mjerenje, upravljanje i pracenje rizika

odrZivosti tijekom kratkorocnog, srednjorocnog i dugorocnog razdoblja.”;
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(b) stavak 2.a mijenja se kako slijedi:
1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
1.  tocka (b) mijenja se kako slijedi:
— podtocka i. zamjenjuje se sljede¢im:

»l.  osjetljivost svojih tehniCkih pricuva i prihvatljivih vlastitih
sredstava na pretpostavke na kojima se temelji izracun
uravnotezene prilagodbe, ukljucujuéi izracun temeljnih

prinosa iz ¢lanka 77.c stavka 1. tocke (b);”;
— podtocka iii. brise se;
2. tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

»(¢) ako se primjenjuje prilagodba zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d,
osjetljivost njihovih tehnickih pricuva i prihvatljivih vlastitih
sredstava na promjene ekonomskih uvjeta koje bi utjecale na prinos

ispravljen za rizik iz ¢lanka 77.d stavka 3.”;
i1.  tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Ako se primjenjuje prilagodba zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d, u pisanim
pravilima o upravljanju rizicima iz ¢lanka 41. stavka 3. uzima se u obzir

prilagodba zbog volatilnosti.”;
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(c) umedu se sljedeci stavci:

»2.b DrZave ¢lanice osiguravaju da druStva za osiguranje i drustva za
reosiguranje izrade posebne planove koji ukljucuju mjerljive ciljne
vrijednosti i postupke te prate njihovu provedbu radi pracenja i uklanjanja
kratkorocnih, srednjorocnih i dugorocnih financijskih rizika koji proizlaze iz
¢imbenika odrZivosti, ukljucujuci one koji proizlaze iz postupka prilagodbe i
trendova tranzicije u kontekstu relevantnih regulatornih ciljeva i pravnih
akata Unije i driava ¢lanica u odnosu na éimbenike odrZivosti, posebno one

navedene u Uredbi (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vijeéa*.

Mjerljivim ciljnim vrijednostima i postupcima za uklanjanje rizika za
odrZivost ukljucenima u planove iz prvog podstavka ovog stavka uzimaju se u
obzir najnovija izvjes¢a i mjere koje je propisao Europski znanstveni
savjetodavni odbor za klimatske promjene, posebno u vezi s postizanjem
klimatskih ciljeva Unije. Ako drustvo objavljuje informacije o pitanjima
odrZivosti u skladu s Direktivom 2013/34/EU, planovi iz prvog podstavka
ovog stavka moraju biti u skladu s planovima iz ¢lanka 19.a ili clanka 29.a te
direktive, a osobito ukljucuju djelovanja u pogledu poslovnog modela i
strategije drustva koje su dosljedne u obama planovima. Ako je relevantno,
metodologije i pretpostavke na kojima se temelje ciljevi, obveze i strateske
odluke koje drustva objavljuju javnosti moraju biti u skladu s
metodologijama i pretpostavkama navedenima u planovima iz prvog

podstavka ovog stavka.
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Ciljne vrijednosti, postupci i djelovanja za uklanjanje rizika za odrZivost
navedenih u planovima iz prvog podstavka ovog stavka moraju biti razmjerni
prirodi, opsegu i sloZenosti rizika odrZivosti poslovnog modela drustava za

osiguranje i drustava za reosiguranje, u skladu s clankom 29. stavkom 3.

2.c Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog élanka, EIOPA izraduje nacrt

regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduju:

(a) minimalni standardi i referentne metodologije za utvrdivanje, mjerenje,

upravljanje i pracenje rizika odrZivosti;

(b) elementi koje treba obuhvatiti u planovima koje treba izraditi u skladu
sa stavcima 2.b i 2.e ovog ¢lanka, koji ukljucuju posebne rokove te
mjerljive prijelazne ciljne vrijednosti i kljucne etape, kako bi se pratili i
uklonili financijski rizici koji proizlaze iz ¢imbenika odrZivosti, kao i
medusobnu povezanost sa zahtjevima utvrdenima u élancima 45. i

45.a;

14167/24 LT/ms 121
PRILOG GIP.INST HR



(¢) nadzorni pristupi u odnosu na planove, mjerljive ciljne vrijednosti i

postupke iz stavaka 2.b i 2.e;

(d) elementi planova iz stavaka 2.b i 2.e ovog Clanka koji se trebaju
objaviti, ukljucujudi relevantne mjerljive ciljne vrijednosti, u skladu s

Clankom 51.

EIOPA nacrt regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka podnosi
Komisiji do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive

0 izmjenil.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem

regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

Clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

2.d  Drustvo svake godine objavijuje mjerljive ciljne vrijednosti ukljucene u

planove iz stavaka 2.b i 2.e.

2.e Ako se od sudjelujudeg drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje,
osigurateljnog holdinga ili mjesSovitog financijskog holdinga sa sjedistem u
Uniji zahtijeva izrada plana u skladu sa stavkom 2.b ovog ¢lanka na razini
grupe, drZave Clanice osiguravaju da su druStva kéeri za osiguranje i
reosiguranje koja su obuhvacena tim planom i opsegom nadzora grupe u
skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a) i (b) izuzeta od izrade plana na

pojedinacnoj razini u skladu sa stavkom 2.b ovog ¢lanka.

* Uredba (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vijeéa od 30. lipnja 2021. o
uspostavi okvira za postizanje klimatske neutralnosti i o izmjeni uredaba
(EZ) br. 401/2009 i (EU) 2018/1999 (,, Europski zakon o klimi”) (SL L 243,
9.7.2021., str. 1.).”;
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23. ¢lanak 45. mijenja se kako slijedi:

(a)

u stavku 1. drugom podstavku dodaju se sljedece tocke:

,»(d) razmatranje i analizu makroekonomskog stanja i mogucih makroekonomskih

(e)

®

kretanja i kretanja financijskih trzista || ;
na obrazloZeni zahtjev nadzornog tijela, razmatranje i analizu:

i makrobonitetnih pitanja, koja mogu utjecati na specificni profil
rizi¢nosti, odobrena ogranicenja dozvoljenih rizika, poslovnu
strategiju, djelatnosti preuzimanja rizika ili odluke o ulaganju te

ukupne potrebe solventnosti drustva iz tocke (a),

ii. djelatnosti drustva koje bi mogle utjecati na makroekonomska kretanja
i kretanja na financijskim trZistima te koje bi se mogle pretvoriti u

izvore sistemskog rizika;

ukupnu sposobnost drustva da podmiri svoje financijske obveze prema
ugovarateljima osiguranja i drugim ugovornim stranama po dospije¢u tih

obveza, ¢ak i u stresnim uvjetima.”;
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(b) umecu se sljedeci stavci:

,l.a Za potrebe stavka 1. tocaka (d) i (e), makroekonomska kretanja i kretanja na

financijskim trzistima ukljucuju barem I sljedece: I

(2)

(b)

(©)

(d)

razinu kamatnih stopa i marzi;

razinu indeksa financijskog trzista;

inflaciju;

povezanost s ostalim sudionicima na financijskom trzistu,

klimatske promjene, pandemije, druge dogadaje velikih razmjera i druge
katastrofe koje mogu utjecati na drustva za osiguranje i drustva za

reosiguranje.

Za potrebe I stavka 1. tocke (e) podtocke i., makrobonitetna pitanja ukljucuju

barem vjerojatne nepovoljne buduce scenarije 1 rizike povezane s kreditnim

ciklusom i gospodarskim padom, ,ponasanjem krda’ medu ulagateljima ili

prekomjernim koncentracijama izlozenosti na sektorskoj razini.

1.b  DrzZave Clanice osiguravaju da je analiza koja se zahtijeva u stavku 1. tocki (d)

ovog ¢lanka razmjerna prirodi rizika te opsegu i sloZenosti djelatnosti drustva.

DrZave €lanice osiguravaju da mala i nesloZena druétval 1 drustva koja su

dobila prethodno odobrenje nadzornih tijela na temelju ¢lanka 29.d nisu

obvezna provoditi analizu iz stavka 1. toc¢ke (e) ovog Clanka.”;
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(©) I stavak 2.a zamjenjuje se sljedecim:

,»2.a Ako drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje primijeni uravnoteZenu
prilagodbu iz ¢lanka 77.b, prilagodbu zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d ili
prijelazne mjere 1z ¢lanka 77.a stavka 2., ¢lanaka 308.c i 308.d ili, ako je
relevantno, Clanka 111. stavka 1. drugog podstavka i ¢lanka 111. stavka 2.a,
ono provodi procjenu uskladenosti s kapitalnim zahtjevima iz stavka 1.
tocke (b) ovog ¢lanka uzimajudi i ne uzimajuci u obzir te prilagodbe i

prijelazne mjere.

Odstupajudi od prvog podstavka ovog stavka, zahtjev za procjenu koji se
odnosi na mehanizam postupnog uvodenja iz Clanka 77.a ne primjenjuje se

na valutu na koju se primjenjuje bilo $to od sljedeceg:

(a) udio buducih novéanih tokova povezanih s obvezama osiguranja ili
obvezama reosiguranja u toj valuti u odnosu na sve buduce novéane
tokove povezane s obvezama osiguranja ili obvezama reosiguranja ne

premasuje 5 %;

(b) u odnosu na buduce novéane tokove povezane s obvezama osiguranja
ili obvezama reosiguranja u toj valuti, udio buducih novéanih tokova
koji se odnose na dospijeca za koje je relevantna vremenska struktura
nerizicnih kamatnih stopa ekstrapolirana u odnosu na sve buduce
novcane tokove povezane s obvezama osiguranja ili obvezama

reosiguranja ne premasuje 10 %.

2.b  Ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje primjenjuje prilagodbu
zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d, procjena iz stavka 1. ovog clanka ukljucuje i
znacajnost odstupanja profila riziCnosti predmetnog drustva od pretpostavki

na kojima se temelji prilagodba zbog volatilnosti.”;
(d) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje obavljaju procjenu iz stavka 1.
na godiSnjoj osnovi i bez odgode nakon svake znatne promjene u njihovu

profilu rizi¢nosti.
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Odstupajuci od prvog podstavka ovog stavka, drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje mogu provesti procjenu iz stavka 1. najmanje svake dvije
godine 1 bez odgode nakon svake znatne promjene profila rizi¢nosti, osim ako
nadzorno tijelo zakljuci na temelju posebnih okolnosti drustva da je potrebna

ucestalija procjena, ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta: I

(a) I drustvo je razvrstano kao malo i nesloZeno drustvo;
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(b) Idruétvo je vlastito drustvo za osiguranje Iili IVlastito drustvo za

reosiguranje koje ispunjava sve sljedece kriterije: I

1. osigurane osobe i korisnici osiguranja pravni su subjekti grupe koja
sadrzava vlastito drustvo za osiguranje ili vlastito drustvo za
reosiguranje ili su fizicke osobe koje ispunjavaju uvjete za pokrice
na temelju polica osiguranja te grupe, a poslovanje koje obuhvaca
fizicke osobe koje ispunjavaju uvjete za pokri¢e na temelju polica

grupnog osiguranja ostaje ispod 5 % tehnickih priuva;

ii.  obveze osiguranja i ugovori o osiguranju na kojima se temelje
obveze reosiguranja vlastitog druStva za osiguranje ili vlastitog
drustva za reosiguranje ne sastoje se od bilo kakvog obveznog

osiguranja od odgovornosti prema tre¢im osobama.

Izuzece od godisnje procjene ne sprecava drustvo da kontinuirano utvrduje,

mjeri, upravlja i prati rizike te izvje$éuje o njima.”;
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(e)

dodaju se sljedeci stavci:

3.

Za potrebe stavka 1. tocaka (d) i (e), I ako su tijelima koja nisu nadzorna tijela
povjerene makrobonitetne ovlasti, drzave Clanice osiguravaju da nadzorna
tijela dijele rezultate svojih makrobonitetnih procjena vlastite procjene rizika 1
solventnosti koju se provela druStva za osiguranje i drusStva za reosiguranje,
kako je navedeno u ovem clanku I, s relevantnim nacionalnim tijelima s

makrobonitetnim ovlastima.

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela suraduju sa svim nacionalnim
tijelima s makrobonitetnim ovlastima kako bi analizirala rezultate 1, ako je
primjenjivo, utvrdila makrobonitetna pitanja koja se ticu nacina na koji
djelatnost drustva moze utjecati na makroekonomska kretanja i kretanja na

financijskim trzistima.

Drzave Clanice osiguravaju da nadzorna tijela s predmetnim drustvom dijele

makrobonitetna pitanja i ulazne parametre relevantne za procjenu.
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Kada odluéuje o zahtijevanju bilo koje analize iz stavka 1. tocke (e) ovog
¢lanka od drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje koje je drustvo kéi
ukljuceno u opseg nadzora grupe u skladu s élankom 213. stavkom 2.
tockama (a) i (b), nadzorno tijelo razmatra provodi li bilo koju od tih analiza
na razini grupe sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje,
osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding sa sjedistem u Uniji te

obuhvada li posebnosti tog drustva kéeri.

Nacionalna nadzorna tijela jednom godiSnje obavjeséuju i EIOPA-u i
Europski odbor za sistemske rizike (ESRB) osnovan Uredbom (EU)

br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a'® o popisu drustava za
osiguranje i druStava za reosiguranje te popisu grupa za koje zahtijevaju

dodatne makrobonitetne mjere.”’;

18 Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o
makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog
odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).
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24. umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 45.a

Analiza scenarija klimatskih promjena

Za potrebe utvrdivanja i procjene rizika iz ¢lanka 45. stavka 2., predmetno drustvo
takoder procjenjuje je li ono znacajno izlozeno rizicima klimatskih promjena.
Drustvo u procjeni iz ¢lanka 45. stavka 1. dokazuje znacajnost svoje izlozenosti

rizicima klimatskih promjena.

Ako je predmetno drustvo znacajno izloZeno rizicima klimatskih promjena, navodi

najmanje dva dugorocna scenarija klimatskih promjena, ukljucujuéi sljedece:

(a) dugorocni scenarij klimatskih promjena u kojem je porast globalne temperature

manji od dva Celzijeva stupnja;

(b)  dugorocni scenarij klimatskih promjena u kojem je porast globalne temperature

znatno visi od dva Celzijeva stupnja.

14167/24
PRILOG

LT/ms 130
GIP.INST HR



Procjena iz ¢lanka 45. stavka 1. provodi se u redovitim vremenskim razmacima i
sadrzava analizu u€inka dugoroc¢nih scenarija klimatskih promjena utvrdenih u
skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka na poslovanje drustva. Ti vremenski razmaci
moraju biti razmjerni prirodi, opsegu i slozenosti rizika od klimatskih promjena

prisutnih u poslovanju drustva, ali ne smiju biti dulji od tri godine.

Dugoroc¢ni scenariji klimatskih promjena iz stavka 2. preispituju se barem svake tri
godine i azuriraju prema potrebi. Kada se preispituju dugorocni scenariji klimatskih
promjena, druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje uzimaju u obzir
uspjesSnost alata i nacela upotrijebljenih u prethodnim scenarijima klimatskih

promjena s ciljem poveéanja njihove ucinkovitosti.

Odstupaju¢i od stavaka 2., 3. 1 4., mala i nesloZena drustva ne moraju specificirati

scenarije klimatskih promjena niti procijeniti njihov utjecaj na poslovanje drustva.”;

>
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25. ¢lanak 51. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 51.

Izvjesée o solventnosti i financijskom stanju: sadrzaj

l.a

L.b

Drzave ¢lanice, uzimajuci u obzir informacije koje se zahtijevaju na temelju
Clanka 35. stavka 3. 1 nacela iz stavka 4. tog clanka, zahtijevaju da drustva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje svake godine javno objavljuju izvjescée o

svojoj solventnosti i financijskom stanju.

Izvjesce o solventnosti 1 financijskom stanju sastoji se od dva zasebna dijela,
koja su jasno utvrdena i objavljena zajednicki. Prvi dio sastoji se od
informacija posebno namijenjenih na ugovaratelje osiguranja i korisnike
osiguranja, a drugi se dio sastoji od informacija namijenjenih strucnjacima za

trziste..

Dio izvjes¢a o solventnosti i1 financijskom stanju koji se sastoji od informacija
namijenjenih ugovarateljima osiguranja i korisnicima osiguranja sadrzava

sljedece informacije:
(a)  kratki opis poslovanja i rezultata drustva;

(b) kratki opis upravljanja kapitalom i profila rizicnosti drustva, medu

ostalim u odnosu na rizike za odrZivost; i

(c) izjavu o tome objavljuje li drustvo planove iz ¢lanka 19.a ili ¢lanka 29.a

Direktive 2013/34/EU.

Dio izvjeSc¢a o solventnosti 1 financijskom stanju koji se sastoji od informacija
namijenjenih strucnjacima za trziste sadrzava sljedece informacije, u cijelosti
ili upuc¢ivanjem na informacije istovjetne po prirodi i opsegu koje su javno

objavljene u skladu s drugim pravnim ili regulatornim zahtjevima:
(a) opis poslovanja i rezultata drustva;

(b) opis sustava upravljanja;

14167/24
PRILOG

LT/ms 132
GIP.INST HR



(c) opis, zasebno za imovinu, tehnic¢ke pricuve i druge obveze, osnova i

metoda koje se upotrebljavaju za njihovo vrednovanje;
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(d) opis upravljanja kapitalom i profila rizi¢nosti, uklju¢ujuéi barem

sljedece:
1. strukturu 1 iznos vlastitih sredstava te njihovu kvalitetu;

1i.  iznose potrebnog solventnog kapitala i minimalnog potrebnog

kapitala;
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1il.

1v.

Vi.

informacije o osjetljivosti na rizik za drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje koja su relevantna za stabilnost financijskih sustava

u Uniji;

mogucnost iz Clanka 304. koja se upotrebljava za izracun potrebnog

solventnog kapitala;

informacije koje omoguéavaju pravilno razumijevanje glavnih
razlika izmedu osnovnih pretpostavki na kojima se temelji
standardna formula i pretpostavki na kojima se temelji unutarnji
model koji drustvo upotrebljava za izracun svojeg potrebnog

solventnog kapitala;

iznos bilo kakve neuskladenosti s minimalnim potrebnim kapitalom
ili bilo kakve znacajne neuskladenosti s potrebnim solventnim
kapitalom tijekom izvjeStajnog razdoblja, ¢ak i ako su te
neuskladenosti kasnije rijeSene, uz objasnjenje njihovih uzroka i

posljedica te sve poduzete mjere za poboljSanje stanja;
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(e) naznaku o tome ima li drustvo bilo kakvu znacajnu izloZenost rizicima
klimatskih promjena prema procjeni znacajnosti iz ¢lanka 45.a

stavka 1. i je li, ako je relevantno, uspostavilo bilo kakva djelovanja;

(f) izjavu o tome objavijuje li drustvo planove iz ¢lanka 19.a ili élanka 29.a

Direktive 2013/34/EU;
(g) elemente iz ¢lanka 44. stavka 2.c tocke (d).

l.c  Ako se primjenjuje uravnotezena prilagodba iz ¢lanka 77.b, opis iz stavka 1.b
tocke (¢) 1 tocke (d) podtocaka i. i ii. ovog Clanka ukljucuje opis uravnotezene
prilagodbe i portfelja obveza i dodijeljene imovine na koje je primijenjena
uravnotezena prilagodba, kao i kvantifikaciju utjecaja promjene uravnotezene

prilagodbe na nulu na financijski polozaj drustva.
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Opis iz stavka 1.b tocke (c) 1 tocke (d) podtocaka i. 1 ii. ovog ¢lanka sadrzava i
izjavu o tome primjenjuje li drustvo prilagodbu zbog volatilnosti iz ¢lanka 77.d

1, ako je primjenjuje, objavljuje sljedece informacije:

(a) kvantifikaciju uc¢inka promjene prilagodbe zbog volatilnosti na nulu na

financijski polozaj drustva;

(b) za svaku relevantnu valutu ili, ako je primjenjivo, drzavu, prilagodbu
zbog volatilnosti izraCunanu u skladu s ¢lankom 77.d i odgovarajuce

najbolje procjene za obveze osiguranja ili obveze reosiguranja.

Opis iz stavka 1.b tocke (d) podtocke i. ukljucuje analizu svih znacajnih
promjena u usporedbi s prethodnim izvjestajnim razdobljem te objasnjenje svih
vecih razlika u vezi s vrijednoscu tih elemenata u financijskim izvjestajima, te

kratak opis prenosivosti kapitala.
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Objava potrebnog solventnog kapitala iz stavka 1.b tocke (d) podtocke ii.
ovog ¢lanka zasebno prikazuje iznos izracunan u skladu s poglavljem VI.
odjeljkom 4. pododjeljcima 2. i 3. i kapitalni dodatak koji je uveden u
skladu s ¢lankom 37. ili u¢inak drugih specifi¢nih parametara koje drustvo
za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje mora upotrebljavati u skladu
s ¢lankom 110., zajedno sa sazetkom obrazlozenja njegove opravdanosti od

strane predmetnog nadleznog tijela.

Objava potrebnog solventnog kapitala ukljucuje, ako je primjenjivo,

naznaku da je njegov krajnji iznos jos uvijek predmet nadzorne procjene.

3. Vlastita drustva za osiguranje nisu obvezna objaviti dio namijenjen
ugovarateljima osiguranja i korisnicima osiguranja, a u dio koji je namijenjen
struénjacima za trziste obvezni su ukljuciti samo kvantitativne podatke koji su
propisani provedbenim tehni¢kim standardima iz ¢lanka 56. ako ta drustva

ispunjavaju sljedece uvjete:

(a) osigurane osobe i korisnici osiguranja pravni su subjekti grupe koja
sadrzava vlastito druStvo za osiguranje ili fizicke osobe koje ispunjavaju
uvjete za pokrice na temelju polica osiguranja te grupe, a poslovanje koje
obuhvaca fiziCke osobe koje ispunjavaju uvjete za pokri¢e na temelju

skupnih polica osiguranja ostaje ispod 5 % tehnickih pricuva;

(b) obveze osiguranja vlastitog drustva za osiguranje ne sastoje se ni od

kakvog obveznog osiguranja od odgovornosti prema tre¢im osobama.
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Vlastita drustva za reosiguranje nisu obvezna objaviti dio namijenjen

ugovarateljima osiguranja i korisnicima osiguranja, a u dio koji je namijenjen

strucnjacima za trziste obvezni su ukljuciti samo kvantitativne podatke koji su

propisani provedbenim tehni¢kim standardima iz clanka 56. I ako ta drustva

ispunjavaju sljedece uvijete:

(2)

(b)

(©)

osigurane osobe i korisnici osiguranja pravni su subjekti grupe koja
sadrzava vlastito drustvo za reosiguranje ili fizicke osobe koje
ispunjavaju uvjete za pokric¢e na temelju polica osiguranja te grupe, a
poslovanje koje obuhvaca fizicke osobe koje ispunjavaju uvjete za
pokrice na temelju skupnih polica osiguranja ostaje ispod 5 % tehnickih

pricuva;

ugovori o osiguranju na kojima se temelje obveze reosiguranja vlastitog
drustva za reosiguranje ne odnose se ni na kakvo obvezno osiguranje od

odgovornosti prema tre¢im osobama;

krediti odobreni mati¢nom drustvu ili bilo kojem drustvu grupe,
ukljucujuéi objedinjeno vodenje racuna grupe, ne prelaze 20 % ukupne

imovine koju drzi vlastito drustvo za reosiguranje; i
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(d) maksimalni gubitak koji proizlazi iz bruto tehnickih pricuva moze se

deterministicki procijeniti bez primjene stohastickih metoda.

5. Odstupajuci od stavka 1., drustva za reosiguranje mogu odabrati da ne
objavljuju dio izvjes¢a o solventnosti i financijskom stanju namijenjen

ugovarateljima osiguranja i1 korisnicima osiguranja.

6.  Odstupajuci od stavka 1.b ovog Clanka, mala i nesloZena drustva mogu
objaviti samo kvantitativne podatke koji se zahtijevaju u skladu s provedbenim
tehnickim standardima iz ¢lanka 56. u dijelu izvjes¢a o solventnosti i
financijskom stanju koji se sastoji od informacija namijenjenih drugim
strucnjacima za trziste, pod uvjetom da svake tri godine objave potpuno

izvjesce koje sadrzava sve informacije koje se zahtijevaju ovim ¢lankom.

7. Drzave ¢lanice osiguravaju da druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje
javno objavljuju i nadzornim tijelima podnose informacije iz ovog ¢lanka
jednom godisnje ili rjede u roku od 18 tjedana od zavrSetka financijske godine

drustva.
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8. U okviru izvjes¢a iz stavka 1. ovog Clanka, drustva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje obvezna su za potrebe utvrdivanja tehnickih pricuva utvrdenih u
¢lanku 77. objaviti u¢inak upotrebe vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih
stopa utvrdene bez primjene prijelazne mjere za ekstrapolaciju, kako je
navedeno u ¢lanku 77.e stavku 1. tocki (aa), umjesto relevantne vremenske

strukture nerizi¢nih kamatnih stopa.

Medutim, odstupajuci od prvog podstavka, zahtjev u pogledu objave ne

primjenjuje se na valutu na koju se primjenjuje bilo §to od sljedeceg:

1. udio buduc¢ih nov¢anih tokova povezanih s obvezama osiguranja ili
obvezama reosiguranja u toj valuti u odnosu na sve buduce novc¢ane
tokove povezane s obvezama osiguranja ili obvezama reosiguranja ne

premasuje 5 %;

ii.  uodnosu na buduce nov€ane tokove povezane s obvezama osiguranja ili
obvezama reosiguranja u toj valuti, udio buducih novcanih tokova koji se
odnose na dospijeca za koje je relevantna vremenska struktura nerizi¢nih
kamatnih stopa ekstrapolirana u odnosu na sve buduc¢e novcane tokove
povezane s obvezama osiguranja ili obvezama reosiguranja ne

premasuje 10 %.”;
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26. umece se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 51.a

Izvjesce o solventnosti i financijskom stanju: zahtjevi u pogledu revizije

1.  Zadrustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja nisu mala i neslozena drustva
1 vlastita drustva za osiguranje i vlastita drustva za reosiguranje, bilanca objavljena
kao dio izvjesca o solventnosti i financijskom stanju u skladu s clankom 51.
stavkom 1. ili bilanca objavijena kao dio jedinstvenog izvjesc¢a o solventnosti i
financijskom stanju u skladu s clankom 256. stavkom 2. tockom (b) podlijeze
reviziji.
2. Odstupajudi od clanka 29.c, drzave clanice mogu prosiriti zahtjev iz stavka 1. ovog
Clanka na drustva koja su razvrstana kao mala i nesloZena drustva, vlastita drustva
za osiguranje i vlastita drustva za reosiguranje.
3. DrZave ¢lanice mogu prosiriti podrucje primjene zahtjeva u pogledu revizije iz
stavka 1. na druge elemente izvjeS¢a o solventnosti i financijskom stanju.
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4.  Reviziju provodi ovlasteni revizor ili revizorsko drustvo u skladu sa standardima u
vezi s revizijom primjenjivima na temelju ¢lanka 26. Direktive 2006/43/EZ.
Ovlasteni revizori i revizorska drustva pri obavljanju te zadace postuju duznosti

revizora iz ¢lanka 72. ove Direktive.

5. U driavama c¢lanicama u kojima su ... [datum stupanja na snagu ove Direktive o
izmjenil registrirani aktuari ovlasteni na temelju nacionalnog prava provoditi
reviziju tehnickih pricuva, iznosa koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o
reosiguranju i povezanih stavki, ti registrirani aktuari mogu nastaviti provoditi
takve revizije pod uvjetom da djeluju u skladu s obvezujudéim standardima kojima
se osigurava visokokvalitetna revizija i kojima je obuhvacéeno barem podrucje
revigijske prakse, neovisnosti i unutarnjih kontrola kvalitete pri provedbi takvih

revizija te u skladu s duinostima iz clanka 72.

6.  Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje zajedno s izvjeS¢em o solventnosti i
financijskom stanju dostavljaju nadzornom tijelu zasebno izvjesée koje je sastavio
ovlasteni revizor ili revizorsko drustvo i koje sadrzava opis prirode i rezultate

revizije.”;

14167/24 LT/ms 143
PRILOG GIP.INST HR



27. ¢lanak 52. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. dodaju se sljedece tocke:

,»(€) ukupan broj druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje, rasc¢lanjen na
mala i nesloZena drustva i ostala drustva, koja koriste pojednostavljenja ili I
mjere proporcionalnosti i broj drustava koja koriste posebne mjere

proporcionalnosti;

(f)  broj grupa, ras¢lanjen na male i nesloZene grupe i ostale, koje koriste
pojednostavljenja ili I mjere proporcionalnosti i broj grupa koje koriste

posebne mjere proporcionalnosti.”;
(b) ustavku 2. dodaje se sljedecéa tocka:

,»(f) za svaku drzavu ¢lanicu, broj drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje
1 broj grupa, rasc¢lanjen na mala i nesloZena drustva odnosno male i
nesloZene grupe, 1 ostale koji koriste pojednostavljenja ili I mjere
proporcionalnosti i broj drustava ili grupa koji koriste posebna

pojednostavljenja i druge mjere proporcionalnostil 7
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(©)

stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. EIOPA dostavlja informacije iz stavka 2. Europskom parlamentu, Vijecu i
Komisiji, zajedno s izvjes¢em u kojemu je prikazan stupanj uskladenosti
nadzora u uporabi kapitalnih dodataka i u uporabi mjera proporcionalnosti

izmedu nadzornih tijela u razli¢itim drzavama ¢lanicama.

4.  EIOPA procjenjuje ucinke primjene kriterija utvrdenih u ¢lanku 29.a
stavku 1. za utvrdivanje malih i nesloZenih drustava te kriterija utvrdenih u
Clanku 213.a stavku 1. za utvrdivanje malih i nesloZenih grupa, barem s
obzirom na ciljeve zastite ugovaratelja osiguranja, financijske stabilnosti i
jednakih uvjeta. EIOPA podnosi izvjes§ce o svojim nalazima Komisiji do ...
[tri godine od datuma pocetka primjene ove Direktive o izmjeni]. Prema

potrebi, u izvje§éu se razmatra mogucnost izmjene tih kriterija.”;

28. u ¢lanku 53. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4.

Stavci 1. 1 2. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na informacije iz ¢lanka 51. stavka 1.a

tocke (b) i ¢lanka 51. stavka 1.b toc¢aka (d) i (e).”;
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29. u Clanku 56. dodaje se sljedeci stavak:

»EIOPA razvija IT rjeSenja za postupke, formate i predloSke iz drugog stavka, medu

ostalim za upute.”;
30. u ¢lanku 58. stavku 3. tocke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljede¢im:
»(a) 1ma sjediste ili je reguliran izvan Unije; ili

(b) fizicka ili pravna osoba koja ne podlijeze nadzoru prema ovoj Direktivi, Direktivi
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca*, Direktivi 2013/36/EU ili Direktivi
2014/65/EU.

* Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u

prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).”;
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31. u cClanku 60. stavku 1. tocki (a), rije¢i ,,tocke 2. c¢lanka 1.a Direktive 85/611/EEZ”
zamjenjuju se rije¢ima ,,¢lanka 2. stavka 1. tocke (b) Direktive 2009/65/EZ”;

32. u ¢lanku 62. prvom stavku prva reenica zamjenjuje se sljede¢im:

,U slucaju kad je vjerojatno da bi utjecaj osoba iz ¢lanka 57. mogao naSkoditi dobrom i
razboritom upravljanju drustvom za osiguranje odnosno druStvom za reosiguranje, drzava
¢lanica zahtijeva od nadzornog tijela mati¢ne drzave Clanice tog drustva u kojem se drzi,
zeli steci ili povecati kvalificirani udio, da poduzme primjerene mjere kako bi se prekinulo

to stanje.”;

33. u clanku 63. drugom stavku rijec¢i ,,Direktivi 2004/39/EZ” zamjenjuju se rije¢ima

Direktivi 2014/65/EU”;
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34.

35.

36.

37.

u Clanku 64. dodaje se sljedeci stavak:

» Prvi, drugi i treci stavak ovog ¢lanka ne sprecavaju nadzorna tijela da objave rezultate
testiranja otpornosti na stres provedenih u skladu s ¢lankom 34. stavkom 4. ove
Direktive ili clankom 32. Uredbe (EU) br. 1094/2010 ili da rezultate testiranja otpornosti
na stres dostave EIOPA-i kako bi EIOPA objavila rezultate testiranja otpornosti na stres

na razini Unije.”;
u ¢lanku 68. stavku 1. iza prvog podstavka umece se sljedeci podstavak:

., Clanak 64. prvi stavak i élanak 67. ne sprecavaju razmjenu informacija izmedu
nadzornih tijela i poreznih tijela u istoj drZavi élanici u mjeri u kojoj je takva razmjena
dopustena nacionalnim pravom. Ako te informacije potjecu iz druge driave ¢lanice,

razmjenjuju se samo uz izricitu suglasnost tijela od kojeg informacije potjecu.”;
u ¢lanku 70. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) u toCki (a) rijeci ,,Europsku sredisnju banku (ESB)” zamjenjuju se rijecju ,,ESB”;

(b) u tocCki (c) rijeci ,,Europskom odboru za sistemski rizik (ESRB), uspostavljenom
Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa™”” zamjenjuju se
rijeCju ,,ESRB-u”;

u ¢lanku 72. stavku 1. uvodni tekst zamjenjuje se sljedecim:

»l. Drzave Clanice predvidaju najmanje da osobe koje su ovlastene u smislu Direktive
2006/43/EZ, koje u druStvu za osiguranje odnosno drusStvu za reosiguranje obavljaju
zakonsku reviziju iz ¢lanka 34. ili 35. Direktive 2013/34/EU ili ¢lanka 73. Direktive
2009/65/EZ ili bilo koju drugu zakonom propisanu zadacu, imaju duZnost odmah
obavijestiti nadzorna tijela o svim ¢injenicama odnosno odlukama u vezi s tim dru$tvom za

koje saznaju pri obavljanju te zadace, a koje bi mogle dovesti do bilo Cega od sljedeceg:”;
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38. I Clanak 77. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljedeéim:

wAko drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje vrednuju najbolju procjenu i
dodatak za rizik zasebno, dodatak za rizik izracunava se tako da se odredi troSak
osiguranja iznosa prihvatljivih vlastitih sredstava koji je jednak vremenski
prilagodenom potrebnom solventnom kapitalu koji je potreban za potporu obveza
osiguranja i obveza reosiguranja tijekom njihovog trajanja. Prilagodba potrebnog

solventnog kapitala sastoji se od eksponencijalnog i vremenski ovisnog elementa.”;
(b) dodaju se sljedeci stavci:

»0. Pretpostavija se da je stopa troSka kapitala iz stavka 5. jednaka 4,75 % od ...
[datum pocetka primjene ove Direktive o izmjenil.
Periodicno preispitivanje iz stavka 5. drugog podstavka provodi Komisija

najranije ... [pet godina od datuma pocetka primjene ove Direktive o izmjeni].
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Ako ugovori o osiguranju 1 ugovori o reosiguranju ukljucuju financijske opcije
1 jamstva, metode koje se upotrebljavaju za izracun najbolje procjene na
odgovarajuci nacin odrazavaju ¢injenicu da sadasnja vrijednost novcanih
tokova koji proizlaze iz tih ugovora moze ovisiti o oc¢ekivanom ishodu buducih
dogadaja i kretanja te o moguc¢im odstupanjima stvarnog ishoda od ocekivanog

ishoda u odredenim scenarijima.

Neovisno o stavku 7., druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja su
razvrstana kao mala i nesloZena drustva i drustva koja su dobila prethodno
odobrenje nadzornih tijela mogu upotrebljavati razborito deterministicko
vrednovanje najbolje procjene obveza zivotnog osiguranja s opcijama i

jamstvima koji se ne smatraju znacajnima. ”;
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39. ¢lanak 77.a zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 77.a

Ekstrapolacija relevantne vremenske strukture neriziénih kamatnih stopa

Prilikom odredivanja relevantne vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa iz
¢lanka 77. stavka 2. upotrebljavaju se informacije izvedene iz relevantnih
financijskih instrumenata i ono je dosljedno s tim informacijama. Pri tom
odredivanju uzimaju se u obzir relevantni financijski instrumenti tih dospijeca kada
su trziSta za te financijske instrumente duboka, likvidna i transparentna. Za dospijeca
kasnija od prve tocke izgladivanja relevantna nerizi¢na kamatna stopa I ekstrapolira
se u skladu s tre¢im podstavkom. Prva toCka izgladivanja za valutu najdulje je

dospijece za koje su ispunjeni sljedeéi uvjeti: I

(a) trziSta za financijske instrumente tog dospije¢a duboka su, likvidna i

transparentna;

(b) postotak nepodmirenih obveznica s tim ili duljim dospije¢em medu svim

nepodmirenim obveznicama denominiranima u toj valuti dovoljno je visok.
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Ekstrapolirani dio relevantne vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa temel;ji
se na terminskim tec¢ajevima koji nesmetano konvergiraju od primjenjivog

terminskog tecaja u prvoj tocki izgladivanja do krajnjeg terminskog tecaja (UFR).

Ekstrapolirani terminski tecaj jednak je ponderiranom prosjeku likvidnog
terminskog tecaja i UFR-a. Likvidni terminski tecaj temelji se na jednom ili nizu
terminskih tecajeva u odnosu na najdulja dospijeéa za koja se relevantni
financijski instrumenti mogu promatrati na razvijenom, likvidnom i
transparentnom trzistu. Za dospijeéa od najmanje 40 godina nakon prve tocke

izgladivanja ponder UFR-a iznosi najmanje 77,5 %.

Ekstrapolirani dio relevantnih nerizi¢nih kamatnih stopa uzima u obzir informacije iz
financijskih instrumenata osim obveznical za koja su trziSta za te financijske

instrumente duboka, likvidna i transparentna.

2. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje mogu, uz prethodno odobrenje
svojeg nadzornog tijela, primijeniti mehanizam postupnog uvodenja utvrdenog u

drugom podstavku.
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Mehanizam postupnog uvodenja iz prvog podstavka sastoji se od sljedeceg:

(a) dana ... [datum pocetka primjene ove Direktive o izmjenif, parametri kojima
se odreduje brzina konvergencije terminskih tecajeva prema krajnjem
terminskom tecaju ekstrapolacije odreduju se tako da I je vremenska struktura
nerizi¢nih kamatnih stopa dovoljno slicna vremenskoj strukturi nerizi¢nih
kamatnih stopa na taj datum, utvrdenoj u skladu s pravilima za ekstrapolaciju
koja se primjenjuju ... [jedan dan prije datuma pocetka primjene ove Direktive

o0 izmjeni).

(b) parametri kojima se odreduje brzina konvergencije terminskih tecajeva
prema krajnjem terminskom tecaju ekstrapolacije linearno se smanjuju na
pocetku svake kalendarske godine tako da se konaéni parametri ekstrapolacije

primjenjuju od 1. sije¢nja 2032. I

Mehanizam postupnog uvodenja iz prvog podstavka ovog stavka ne utjece na
utvrdivanje dubine, likvidnosti i transparentnosti financijskih trzista i prvu tocku

izgladivanja iz stavka 1. I
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Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja primjenjuju prvi i drugi
podstavak ovog stavka u dijelu svojeg izvjeséa o svojem financijskom stanju i
solventnosti koji se sastoji od informacija namijenjenih strucnjacima za trZiste iz

Clanka 51. stavka 1.b javno objavijuju:

(a) Cinjenicu da primjenjuju mehanizam postupnog uvodenja za ekstrapolaciju;

i

(b) kvantifikaciju ucinka neprimjenjivanja mehanizma postupnog uvodenja na

njihov financijski poloZaj.

3. Neovisno o stavku 1., dana ... [datum stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni],

prva tocka izgladivanja za euro ima dospijece od 20 godina.”;
40. u ¢lanku 77.b stavku 1. dodaje se sljedeci podstavak:

wZa potrebe prvog podstavka tocke (i) ugovor o Zivotnom osiguranju grupe smatra se

jedinstvenim ugovorom.”;
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41. ¢lanak 77.d mijenja se kako slijedi:
(a) stavciod 1. do 4. zamjenjuju se sljede¢im:

»1.  DrZave ¢lanice osiguravaju da drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje moze primijeniti prilagodbu zbog volatilnosti na relevantnu
vremensku strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa za izracun najbolje procjene iz
¢lanka 77. stavka 2. uz prethodno odobrenje nadzornih tijela ako su ispunjeni

barem sljedeci uvijeti:

(a) prilagodba zbog volatilnosti za odredenu valutu primjenjuje se pri
izracunu najbolje procjene svih obveza osiguranja i obveza reosiguranja
drustva denominiranih u toj valuti ako relevantna vremenska struktura
nerizi¢nih kamatnih stopa koja se upotrebljava za izra¢un najbolje
procjene za te obveze ne ukljucuje uravnotezenu prilagodbu kako je

navedeno u ¢lanku 77.b;

(b) drustvo na zadovoljavajuéi nac¢in dokaze nadzornom tijelu da ima
uspostavljene odgovarajuée postupke za izracun prilagodbe zbog

volatilnosti u skladu sa stavcima 3. 1 4. ovog ¢lanka.
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l.a  Neovisno o stavku 1. ovog ¢lanka, drustva za osiguranje i druStva za
reosiguranje koja su primjenjivala prilagodbu zbog volatilnosti na relevantnu
vremensku strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa za izracun najbolje procjene iz
Clanka 77. stavka 2. prije ... [godinu dana prije datuma pocetka primjene ove
Direktive o izmjeni] mogu, bez prethodnog odobrenja nadzornog tijela,
nastaviti primjenjivati prilagodbu zbog volatilnosti pod uvjetom da su
uskladena s uvjetima za prethodno odobrenje na temelju stavka 1. ovog

¢lanka od ... [datum pocetka primjene ove Direktive o izmjeni].

1.b  Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela imaju ovlast zahtijevati od
drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje da prestane primjenjivati
prilagodbu zbog volatilnosti na relevantnu vremensku strukturu nerizi¢nih
kamatnih stopa za izracun najbolje procjene iz ¢lanka 77. stavka 2. ako drustvo
viSe ne ispunjava uvjete za prethodno odobrenje utvrdene nacionalnim
pravom u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka. Ako se drustvo ponovno uskladi s
tim uvjetima, ono moZze zatraziti prethodno odobrenje nadzornih tijela za
primjenu prilagodbe zbog volatilnosti na relevantnu vremensku strukturu
nerizi¢nih kamatnih stopa za izracun najbolje procjene u skladu sa stavkom 1.

ovog Clanka. I

14167/24 LT/ms 157
PRILOG GIP.INST HR



l.c

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje mogu, uz prethodno
odobrenje nadzornog tijela, primijeniti prilagodbu koja je specificna za

odredeno drustvo na prinos ispravijen za rizik za valutu iz stavka 3.:

(a) ako je prinos ispravljen za rizik premasio prinos ispravljen za rizik
izracunan na temelju portfelja ulaganja drustva u duZnicke
instrumente za Cetiri tromjesecna izvjestajna razdoblja prije

izvjestajnog datuma; i

(b) ako su informacije koje su svojstvene relevantnoj imovini drustva i koje
drustvo dostavlja u skladu s ¢lankom 35. stavcima od 1. do 4. dovoljno

kvalitetne da omogucuju stabilan i pouzdan izracun te prilagodbe.
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Prilagodba odgovara niZoj od sljedecih dviju vrijednosti: 105 % i

omjera prinosa ispraviljenog za rizik izra¢unanog na temelju portfelja

ulaganja drustva u duznicke instrumente i prinosa ispravljenog za rizik

izracunanog na temelju referentnog portfelja za relevantnu valutu.
Prinos ispravljen za rizik na temelju portfelja ulaganja drustva u
duinicke instrumente izracunava se na isti nacin kao i prinos
ispravijen za rizik na temelju referentnog portfelja za relevantnu
valutu, ali uporabom podataka specificnih za odredeno drustvo o
ponderima i prosjecnom trajanju relevantnih podrazreda u portfelju

ulaganja drustva u duznicke instrumente za relevantnu valutu.

Ako se primjenjuje prilagodba, prilagodba zbog volatilnosti ne
povecava se prilagodbom zbog makroekonomske volatilnosti iz

stavka 4.
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Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje odmah prestaju
primjenjivati prilagodbu kada ona povecava prinos ispravijen za rizik
za valutu iz stavka 3. tijekom dva uzastopna tromjesecna izvjeStajna

razdoblja.

2. Zasvaku relevantnu valutu, prilagodba zbog volatilnosti na relevantnu
vremensku strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa temelji se na razlici izmedu
kamatne stope koja se moze zaraditi iz referentnog portfelja ulaganja u
duznicke instrumente za tu valutu i stopa relevantne vremenske strukture

nerizi¢nih kamatnih stopa za tu valutu.

Referentni portfelj ulaganja u duznicke instrumente za valutu predstavlja
imovinu denominiranu u toj valuti u koju ulazu drustva za osiguranje i drustva
za reosiguranje kako bi pokrila najbolju procjenu obveza osiguranja i obveza

reosiguranja denominiranih u toj valuti.
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3. Iznos prilagodbe zbog volatilnosti na nerizicne kamatne stope za odredenu

valutu izra¢unava se na sljedec¢i nacin:

VAcu=85 % + CSSRcu * RCScu

pri cemu:

(a) VA je prilagodba zbog volatilnosti za valutu cu;

(b) CSSR..je omjer osjetljivosti kreditnih prinosa drustva za osiguranje ili

drustva za reosiguranje za valutu cu;
(¢) RCS.u je prinos ispravljen za rizik za valutu cu.

VA.u se primjenjuje na relevantne nerizi¢ne kamatne stope vremenske strukture
koje nisu dobivene ekstrapolacijom u skladu s ¢lankom 77.a. Ako se
ekstrapoliranim dijelom relevantnih nerizi¢nih kamatnih stopa uzimaju u obzir
informacije o financijskim instrumentima koji nisu obveznice u skladu s
¢lankom 77.a stavkom 1., VA, se primjenjuje i na nerizi¢ne kamatne stope
koje proizlaze iz tih financijskih instrumenata. Ekstrapolacija relevantne
vremenske strukture nerizi¢nih kamatnih stopa temelji se na tim prilagodenim

nerizi¢nim kamatnim stopama.

CSSR. . nije negativan niti ve¢i od jedan. Vrijednost je niZza od jedan ako je
osjetljivost na promjene kreditnih prinosa imovine drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje u odredenoj valuti niza od osjetljivosti tehnickih

pri¢uva tog drustva u toj valuti na promjene kamatnih stopa.

RSC.y se izraCunava kao razlika izmedu prinosa iz stavka 2. 1 dijela tog prinosa
koji se moZe pripisati realnoj procjeni o¢ekivanih gubitaka ili neocekivanog

kreditnog ili drugog rizika imovine.
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Dio prinosa koji se moZe pripisati realnoj procjeni ocekivanih gubitaka,
neocekivanih kreditnih ili bilo kojih drugih rizika izracunava se kao
postotak prinosa. Taj se postotak smanjuje kako se prinosi povecavaju i

razlikuje najmanje sljedeca tri slucaja:
(a) prinosi ne premaSuju njihov dugorocni prosjek;

(b)  prinosi premaSuju njihov dugorocni prosjek, ali ne premasuju

njihov dvostruki dugorocni prosjek;
(c) prinosi premaSuju njihov dvostruki dugorocni prosjek.

Ispravak za rizik nikada ne premasuje odgovarajuci postotak dugorocnih

prosjecnih prinosa.

Odstupajudi od prvog podstavka, drustvima za osiguranje i drustvima za
reosiguranje sa sjediStem u drZavi Clanici Cija je valuta vezana uz euro
koja ispunjava detaljne kriterije za prilagodbe za valute vezane uz euro
radi olakSavanja izracuna podmodula valutnog rizika, kako je utvrdeno u
skladu s ¢lankom 111. stavkom 1. toc¢kom (p), pri izracunu prilagodbe
zbog volatilnosti nerizicnih kamatnih stopa za vezanu valutu i prilagodbe
zbog volatilnosti neriziénih kamatnih stopa za euro dopusteno je
izracunati jedinstveni CSSR.. za lokalnu valutu i za euro, uzimajuci u
obzir zajedno imovinu i obveze denominirane u eurima i u njihovoj

lokalnoj valuti.

Ne dovodeéi u pitanje stavak 1.c, prilagodba zbog volatilnosti za euro
povecava se za prilagodbu zbog makroekonomske volatilnosti. Vrijednost

prilagodbe zbog makroekonomske volatilnosti izraunava se na sljede¢i nacin:

VAEura,macrv: 85%'CSSREura 'max(RCSco'1.3 'R CSEuro,' 0) *‘Wco
pri cemu:

(@)  VAEuromacro j€ prilagodba zbog makroekonomske volatilnosti za

drzavu co;
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(b)

(©)

(d)

(e)

CSSREwr, je omjer osjetljivosti kreditnih prinosa drustva za

osiguranje ili drustva za reosiguranje za euro;
RCS,, je prinos ispravljen za rizik za drzavu co;
RCSEuroje prinos ispravljen za rizik za euro;

¢ je faktor prilagodbe za drzavu co.

CSSREwr, se izraCunava kao omjer osjetljivosti kreditnih prinosa drustva za

osiguranje ili druStva za reosiguranje za euro u skladu sa stavkom 3.

RCS,, se izraunava isto kao prinos ispravljen za rizik za euro iz stavka 3.,

ali na temelju referentnog portfelja koji predstavlja imovinu u koju ulazu

drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje kako bi pokrila najbolju

procjenu obveza osiguranja i obveza reosiguranja proizvoda koji se prodaju

na trziStu osiguranja te drzave i denominiranih u eurima.

RCSEuro se izraCunava kao prinos ispravljen za rizik za euro u skladu sa

stavkom 3.
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Faktor prilagodbe za drzavu iz prvog podstavka tocke (e) izracunava se na

sljedeci nacin:
®co= max(minfo{((RCS:.*-0.6 %)/0.3 %);1);0)

pri ¢emu je RCS.," prinos ispravljen za rizik za drzavu co kako je navedeno
u prvom podstavku tocki (¢), pomnozen s postotkom ulaganja u duznicke
instrumente u odnosu na ukupnu imovinu koju drze drustva za osiguranje i

drustva za reosiguranje koja su dobila odobrenje za rad u drzavi co.

4.a Za izracun prinosa na kojem se temelji prilagodba zbog volatilnosti, za
svaku valutu i svaku drZavu, prinos iz stavaka 2. i 4. jest zbroj ponderirane
vrijednosti prosjecne valutne marZe na driavne obveznice i prosjecne
valutne marZe na obveznice koje nisu driavne obveznice, krediti i
sekuritizacije. Za potrebe tog izracuna odgovarajuci ponderi jesu omjer
vrijednosti driavnih obveznica ukljucenih u referentni portfelj imovine za
tu valutu ili zemlju i vrijednosti sve imovine ukljucene u taj referentni
portfelj te omjer vrijednosti obveznica osim drZavnih obveznica, kredita i
sekuritizacija ukljucenih u referentni portfelj imovine za tu valutu ili

zemlju i vrijednosti sve imovine ukljucene u taj referentni portfelj.”;
42. ¢lanak 77.e mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
1. umecu se sljedece tocke:

»(aa) za potrebe objavljivanja na temelju ¢lanka 51. stavka 8., relevantnu
vremensku strukturu nerizi¢nih kamatnih stopa bez uravnotezene
prilagodbe ili prilagodbe zbog volatilnosti 1 utvrdenu bez primjene
mehanizma postupnog uvodenja za ekstrapolaciju kako je utvrdeno u

Clanku 77.a stavku 2.;
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(ab) skup scenarija koji ée se upotrebljavati za razborito deterministicko
vrednovanje najbolje procjene obveza Zivotnog osiguranja na temelju

Clanka 77. stavka 8.;”;
ii.  tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(€) za svaku relevantnu valutu i nacionalno trziste osiguranja prinos
ispravljen za rizik kako je navedeno u ¢lanku 77.d stavku 3. odnosno

stavku 4.;”;
iii.  dodaje se sljedeca tocka:

»(d) za svaku relevantnu drzavu €lanicu, postotak ulaganja u duznicke
instrumente u odnosu na ukupnu imovinu koju drze drustva za osiguranje
i drustva za reosiguranje koja su dobila odobrenje za rad u drzavi kako je

navedeno u ¢lanku 77.d stavku 4.”;
(b) umece se sljedeci stavak:

,»l.a Za svaku relevantnu valutu i svako dospijeée ako su trzista relevantnih
financijskih instrumenata ili obveznica tog dospijeca duboka, likvidna i
transparentna, EIOPA utvrduje i objavljuje, najmanje jednom godisnje,
postotak obveznica s tim ili duljim dospijeéem medu svim obveznicama

denominiranima u toj valuti kako je navedeno u ¢lanku 77.a stavku 1.”;

14167/24 LT/ms 165
PRILOG GIP.INST HR



(©)

(d)

u stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za izracun tehnicke pri¢uve i osnovnih
vlastitih sredstava, Komisija moze donijeti provedbene akte kojima se za svaku
relevantnu valutu utvrduju tehnicke informacije iz stavka 1. ovog ¢lanka te prva
toCka izgladivanja u skladu s clankom 77.a stavkom 1. Ti provedbeni akti mogu se

koristiti informacijama koje objavljuje EIOPA u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka.”;
u stavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,,U odnosu na valute za koje prinos ispravljen za rizik iz stavka 1. tocke (c) nije
utvrden u provedbenim aktima iz stavka 2. na relevantnu vremensku strukturu
nerizi¢nih kamatnih stopa ne primjenjuje se prilagodba zbog volatilnosti za izracun
najbolje procjene. U odnosu ra drzave Clanice ¢ija je valuta euro i za koje prinos
ispravljen za rizik iz stavka 1. tocke (c) i postotak iz stavka 1. tocke (d) nisu utvrdeni
u provedbenim aktima iz stavka 2., prilagodba zbog makroekonomske volatilnosti ne

dodaje se prilagodbi zbog volatilnosti. ”;
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(e) dodaje se sljedeci stavak:

»4. Zapotrebe stavka 2. ovog ¢lanka, prva tocka izgladivanja za valutu utvrdena u
provedbenom aktu ne mijenja se, osim ako procjena postotaka obveznica s
dospije¢em vecim ili jednakim danom dospije¢u medu svim obveznicama
denominiranima u toj valuti upucuje na drukc¢iju prvu tocku izgladivanja u
skladu s ¢lankom 77.a stavkom 1. i postotkom utvrdenim u delegiranim aktima
iz ¢lanka 86. stavka 1. tocke (b) podtocke iii. tijekom najmanje dvije uzastopne

godine.”;
43. ¢lanak 86. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
1. umece se sljedeca tocka:

»(aa) razborito deterministi¢ko vrednovanje iz ¢lanka 77. stavka 8., kao 1 uvjeti
pod kojima se to vrednovanje moze koristiti za vrednovanje najbolje

procjene tehnickih pricuva s opcijama i jamstvima;”;
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ii.  tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) metodologije, nacela i tehnike za odredivanje relevantne vremenske
strukture nerizi¢nih kamatnih stopa koja se upotrebljava za izra¢un

najbolje procjene iz ¢lanka 77. stavka 2., a posebno:

1. formula za ekstrapolaciju iz ¢lanka 77.a stavka 1., ukljucujuci

parametre koji odreduju brzinu konvergencije ekstrapolacije;

ii.  metoda za utvrdivanje dubine, likvidnosti i transparentnosti trzista

za financijske instrumente iz ¢lanka 77.a stavka 1.;

iii.  postoci povezani s valutom ispod kojih se udio obveznica s
dospije¢ima duljima od ili jednakima danom dospije¢u medu svim

obveznicama smatra niskim za potrebe ¢lanka 77.a stavka 1.;”;

iv. mehanizam postupnog uvodenja iz ¢lanka 77.a stavka 2.;”’;
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1il.

tocka (i) zamjenjuje se sljedecim:

(1)

metode i pretpostavke za izracun prilagodbe zbog volatilnosti iz

¢lanka 77.d, ukljucujudi sljedece:

1. formulu za izraCun omjera osjetljivosti kreditnih prinosa iz

Clanka 77.d stavaka 3.14.;

ii.  za svaku relevantnu kategoriju imovine, postotak prinosa koji
predstavlja dio prinosa koji se moze pripisati realnoj procjeni
ocekivanih gubitaka, neocekivanih kreditnih rizika ili bilo kojih
drugih rizika kako je navedeno u ¢lanku 77.d stavku 3.; taj se
postotak smanjuje kako se prinosi povec¢avaju, uzimajuéi u obzir

najmanje sljedeca tri slucaja:
1. prinosi ne premaSuju njihov dugorocni prosjek;

2. prinosi premaSuju njihov dugorocCni prosjek, ali ne

premasuju njihov dvostruki dugorocni prosjek;
3. prinosi premaSuju njihov dvostruki dugorocni prosjek.

Ispravak za rizik nikada ne premasuje odgovarajudi postotak

dugoroCnih prosjeCnih prinosa.”;
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(b) umecu se sljedeci stavci:

»l.a Komisija moze dopuniti ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu
s ¢lankom 301.a kojima se utvrduju kriteriji za prihvatljivu imovinu koja se

moze ukljuciti u portfelj imovine iz ¢lanka 77.b stavka 1. tocke (a).

1.b  Ako se u periodi¢nom preispitivanju stope trosSka kapitala iz ¢lanka 77.
stavka 5. zakljuci da pretpostaviljena vrijednost viSe nije primjerena, Komisija
moZe donijeti delegirani akt o izmjeni pretpostaviljene vrijednosti stope troska
kapitala iz élanka 77. stavka 6. Komisija moZe utvrditi pretpostavljenu
vrijednost stope troSka kapitala samo na razini koja nije niZa od 4 % ni visa

od5 %.”;
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(c) umece se sljedeci stavak:

»2.a Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ¢lanka 77. stavka 8., EIOPA
izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se odreduje
metodologija za utvrdivanje skupa scenarija koji ¢e se upotrebljavati za
razborito deterministicko vrednovanje najbolje procjene obveza Zivotnog
osiguranja iz tog stavka. EIOPA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda
podnosi Komisiji do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive

o0 izmjeni).

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz
prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1094/2010.”;
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44. u Clanku 92. stavci 1.a 1 2. zamjenjuju se sljede¢im:

»l.a Komisija dopunjuje ovu Direktivu donosenjem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 301.a kojima se odreduje postupanje sa sudjelovanjima, u smislu
Clanka 212. stavka 2. treeg podstavka, u financijskim i kreditnim institucijama s
obzirom na odredivanje vlastitih sredstava, ukljucujuéi pristupe odbicima od
osnovnih vlastitih sredstava drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje

znacajnih sudjelovanja u kreditnim i financijskim institucijama.
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Neovisno o odbicima sudjelovanja od vlastitih sredstava prihvatljivih za
pokrice potrebnog solventnog kapitala kako je odredeno u delegiranom aktu
donesenom na temelju prvog podstavka ovog stavka, za potrebe odredivanja
osnovnih vlastitih sredstava kako je navedeno u ¢lanku 88., nadzorna tijela
mogu dopustiti drustvu za osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje da ne
odbije vrijednost svojeg sudjelovanja u kreditnoj ili financijskoj instituciji, pod

uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje nalazi se u jednoj

od sljedec¢ih okolnosti:

1. kreditna ili financijska institucija i drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje pripadaju istoj grupi, kako je definirano u
¢lanku 212., na koju se primjenjuje nadzor grupe u skladu s
¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a), (b) i (¢), a povezana kreditna
ili financijska institucija ne podlijeze odbitku iz ¢lanka 228.

stavka 5.; ili
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(b)

(©)

1i.  nadzorna tijela zahtijevaju ili dopustaju drustvima za osiguranje
odnosno drustvima za reosiguranje da primjenjuju tehnicke metode
izraCuna u skladu s dijelom II. Priloga I. Direktivi 2002/87/EZ, a
kreditna ili financijska institucija ukljucena je u isti dopunski
nadzor u skladu s tom direktivom kao 1 drustvo za osiguranje

odnosno drustvo za reosiguranje;

nadzorna tijela zadovoljna su u pogledu razine integriranog upravljanja,
upravljanja rizicima i unutarnje kontrole drustava u opsegu nadzora
grupe iz tocke (a) podtocke 1. ili u opsegu dopunskog nadzora iz tocke (a)

podtocke ii.;

sudjelovanje u kreditnoj ili financijskoj instituciji vlasni¢ko je ulaganje
strateSke prirode kako je navedeno u delegiranom aktu donesenom na

temelju ¢lanka 111. stavka 1. to¢ke (m).
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2. Sudjelovanja u financijskim i kreditnim institucijama kako je navedeno u

stavku 1.a obuhvacaju:
(a) sudjelovanja koja drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje imaju:

1. u kreditnim institucijama 1 financijskim institucijama u smislu
Clanka 4. stavka 1. tocke 1. odnosno tocke 26. Uredbe (EU)
br. 575/2013,

ii.  u investicijskim druStvima u smislu Clanka 4. stavka 1. tocke 1.

Direktive 2014/65/EU;

(b) instrumente dodatnog osnovnog kapitala iz ¢lanka 52. Uredbe (EU)
br. 575/2013 i instrumente dopunskog kapitala iz ¢lanka 63. te uredbe te
instrumente dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala u smislu
¢lanka 9. Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeéa®, koje
drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje drze u odnosu na subjekte

iz toc¢ke (a) ovog stavka u kojima sudjeluju.

* Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. studenoga
2019. o bonitetnim zahtjevima za investicijska druStva 1 o izmjeni
uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i
(EU) br. 806/2014 (SL L 314, 5.12.2019., str. 1.).”;
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45. u ¢lanku 95. drugi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U tu svrhu, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje pozivaju se, ako je primjenjivo,

na popis stavki vlastitih sredstava iz ¢lanka 97. stavka 1.”;
46. u ¢lanku 96. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 95. i ¢lanak 97. stavak 1., za potrebe ove Direktive

primjenjuju se sljedeca razvrstavanja:

1. viSak sredstava obuhvacen ¢lankom 91. stavkom 2. razvrstava se u kategoriju 1;

osiguranje, a koje su dale kreditne institucije koje imaju odobrenje za rad u skladu s

Direktivom 2013/36/EU razvrstavaju se u kategoriju 2;

3. svabuduca potrazivanja koja brodovlasni¢ka udruzenja za uzajamno osiguranje ili
udruzenja koja djeluju po nacelu uzajamnosti s promjenjivim doprinosima, koja
osiguravaju samo rizike navedene u vrstama osiguranja 6, 12 1 17 u dijelu A
Priloga I., imaju u odnosu na svoje ¢lanove putem poziva da se plate dodatni

doprinosi tijekom sljede¢ih 12 mjeseci razvrstavaju se u kategoriju 2.”;
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47. u Clanku 105. dodaje se sljededi stavak:

,» /7. Komisija je ovlaStena za donoSenje, u skladu s clankom 301.a, delegiranih akata
kojima se dopunjuje ova Direktiva kako bi se rizik koji predstavlja kriptoimovina
odrazio u modulu trZiSnog rizika iz stavka 5. ovog Clanka i u modulu rizika

neispunjenja obveza druge ugovorne strane iz stavka 6. ovog cClanka.”;
48. umece se sljededi clanak:
. Clanak 105.a
Dugorocéna vlasnicka ulaganja

1. Odstupajuci od élanka 101. stavka 3. i kao dio podmodula rizika vlasnickih
vrijednosnih papira iz clanka 105. stavka 5. drugog podstavka tocke (b), driave
¢lanice dopustaju drustvima za osiguranje i drusStvima za reosiguranje koja
ispunjavaju uvjete utvrdene u drugom podstavku ovog stavka, da na odredeni
podskup vlasnic¢kih ulaganja koja se drZe s dugoroénom perspektivom primjenjuju

kapitalni zahtjev u skladu sa stavkom 4. ovog ¢lanka.

Za potrebe prvog podstavka podskup vilasnickih ulaganja moZe se tretirati kao
dugorocna vlasnicka ulaganja ako drustvo za osiguranje ili drustvo za

reosiguranje dokaZe nadzornom tijelu da su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) podskup vlasnickih ulaganja jasno je utvrden i njime se upravlja odvojeno od

ostalih djelatnosti drustva;
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(b) politika upravljanja dugorocnim ulaganjima uspostavlja se za svaki

(©

(d)

dugorocni portfelj vlasnic¢kih ulaganja i odraZava obvezu drustva da drzi
ukupnu izloZenost vlasnickom kapitalu u podskupu vlasnic¢kih ulaganja u
razdoblju koje u prosjeku premasuje pet godina. Upravni, upravljacki ili
nadzorni organ druStva izricito potvrduje politike upravljanja ulaganjima i te
se politike Cesto preispituju u odnosu na stvarno upravljanje portfeljima te se
o njima izvjeScéuje u vlastitoj procjeni rizika i solventnosti drustva iz

Clanka 45.;

podskup vlasnickih ulaganja sastoji se samo od vlasnic¢kih vrijednosnih
papira koji su uvrsteni u zemljama koje su clanice EGP-a ili Organizacije za
gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) ili od neuvrstenih vlasnickih
vrijednosnih papira drusStava koja imaju sjediSte u zemljama clanicama

EGP-a ili OECD-a;

kontinuirano i pod stresnim uvjetima drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje u stanju je izbjeci prisilnu prodaju vlasnickih ulaganja unutar

podskupa tijekom pet godina;
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(e) politika upravljanja rizicima, politika upravljanja imovinom i obvezama i
politika ulaganja drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje
odraZavaju namjeru druStva da podskup vlasnic¢kih ulaganja drZi u razdoblju
koje je uskladeno sa zahtjevom utvrdenim u tocki (b) i sposobnost drustva da

ispuni zahtjev utvrden u tocki (d);

() podskup vlasnic¢kih ulaganja primjereno je diversificiran tako da se izbjegne
prekomjerno oslanjanje na odredenog izdavatelja ili grupu drustava i
prekomjerna akumulacija rizika u portfelju dugorocnih viasni¢kih ulaganja

u cjelini s istim profilom rizi¢nosti;
(g) podskup viasnickih ulaganja ne ukljucuje udjele.

2. Ako se vlasnicki vrijednosni papiri drie u europskim fondovima za dugorocna
ulaganja ili u okviru odredenih vrsta subjekata za zajednicka ulaganja,
ukljucujudi alternativne investicijske fondove, za koje je u delegiranim aktima
donesenima na temelju ove Direktive utvrdeno da imaju nizi profil rizi¢nosti, uvjeti
utvrdeni u stavku 1. mogu se procijeniti na razini fondova, a ne na razini temeljne

imovine koja se drZi u tim fondovima.
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Drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje koja podskup vlasni¢kih ulaganja
tretiraju kao dugorocna vlasnicka ulaganja u skladu sa stavkom 1. ne smiju poceti
ponovno primjenjivati pristup koji ne ukljucuje dugorocna vlasnicka ulaganja.
Ako drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje podskup
vilasni¢kih ulaganja tretira kao dugorocna vlasnicka ulaganja vise ne ispunjava
uvjete iz stavka 1., o tome odmah obavjeséuje nadzorno tijelo i poduzima potrebne
mjere za ponovnu uspostavu uskladenosti.

U roku od mjesec dana od datuma kada je prvi put ustanovljena neuskladenost s
uvjetima utvrdenima u stavku 1., drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje
nadzornom tijelu dostavlja potrebne informacije i djelovanja koja drustvo treba
poduzeti kako bi se u roku od Sest mjeseci od datuma kada je prvi put ustanovljena
neuskladenost ponovno uspostavila uskladenost s tim uvjetima.

Ako drustvo ne moZe ponovno uspostaviti uskladenost u roku od Sest mjeseci od
datuma kada je prvi put ustanovljena neuskladenost, prestaje svako vlasnicko
ulaganje razvrstavati kao dugorocno vlasnicko ulaganje u skladu s ovim ¢lankom
tijekom razdoblja od dvije i pol godine ili dok se ponovno ne uspostavi uskladenost

s uvjetima utvrdenima u stavku 1., ovisno o tome koje je razdoblje dulje.
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4.  Kapitalni zahtjev za dugorocna viasnicka ulaganja jednak je gubitku osnovnih
viastitih sredstava koji bi nastao zbog trenutacnog smanjenja od 22 % vrijednosti

ulaganja koja se tretiraju kao dugorocna vlasnicka ulaganja.

5. Komisija donosi delegirane akte u skladu s élankom 301.a radi dopune ove

Direktive tako Sto se poblize odreduju:
(a) wuvjeti iz stavka 1. drugog podstavka ovog clanka;
(b) vrste subjekata za zajednicka ulaganja iz stavka 2. ovog Clanka;

(c¢) informacije koje treba ukljuditi u izvjeScée o solventnosti i financijskom stanju
iz Clanka 51. stavka 1. te u redovito izvjeS¢e o nadzoru iz ¢lanka 35. stavka

5.a.7;
49. u ¢lanku 106. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3.  Simetri¢na prilagodba standardnog kapitalnog zahtjeva za vlasnicke vrijednosne
papire koji pokriva rizik koji proizlazi iz promjena u razini cijena vlasnickih
vrijednosnih papira ne smije dovesti do toga da kapitalni zahtjev za vlasnicke
vrijednosne papire koji se primjenjuje bude vise od 13 postotnih bodova manji ili

veci od standardnog kapitalnog zahtjeva za vlasnicke vrijednosne papire.”;
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50. ¢lanak 109. zamjenjuje se sljedecim:

,,Clanak 109.

Pojednostavljenja standardne formule

1.  Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje mogu upotrebljavati pojednostavljeni
izracun za specificni modul rizika ili podmodul rizika ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) priroda, opseg i slozenost rizika s kojima se suoc¢avaju opravdavaju primjenu
pojednostavljenog izracuna;

(b) bilo bi nerazmjerno zahtijevati da drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje upotrebljava standardizirani izracun;

(c) pogreSka u usporedbi sa standardiziranim izracunom ne dovodi do znacajnog
pogresnog prikazivanja potrebnog solventnog kapitala, osim u slucajevima
kada pojednostavljeni izracun dovodi do potrebnog solventnog kapitala koji
premasuje potrebni solventni kapital koji proizlazi iz standardiziranog
izracuna.
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Neovisno o prvom podstavku, mala i nesloZena druStva mogu upotrebljavati
pojednostavljeni izracun za odredeni modul rizika ili podmodul rizika ako mogu
dokazati nadzornom tijelu i najmanje svakih pet godina da su ispunjeni sljedeci

uvjeti:

(a) svaki pojedini modul rizika ili podmodul rizika za koji se namjerava
upotrijebiti pojednostavljeni izracun predstavlja, bez primjene

pojednostavljenja, manje od 2 % osnovnog potrebnog solventnog kapitala;

(b) zbroj svih modula rizika ili podmodula rizika za koje se namjerava
upotrijebiti pojednostavljeni izracun predstavlja, bez primjene

pojednostavljenja, manje od 10 % osnovnog potrebnog solventnog kapitala.
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Za potrebe ovog stavka pojednostavljeni izracuni kalibriraju se u skladu s

¢lankom 101. stavkom 3.

2. Ne dovode¢i u pitanje stavak 1. ovog ¢lanka i ¢lanak 102. stavak 1., ako drustvo za
osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje izracuna potrebni solventni kapital, a
modul rizika ili podmodul rizika ne predstavlja udio veéi od 5 % osnovnog
potrebnog solventnog kapitala iz ¢lanka 103. tocke (a), drustvo moze upotrijebiti
pojednostavljeni izraun za taj modul rizika ili podmodul rizika tijekom razdoblja od

najvise tri godine nakon izra¢una potrebnog solventnog kapitala.

3. Zapotrebe stavka 2., zbroj udjela u odnosu na osnovni potrebni solventni kapital
svakog modula rizika ili podmodula rizika u kojem se primjenjuju pojednostavljeni

izracuni na temelju tog stavka ne premasuje 10 %.

Udio modula rizika ili podmodula rizika u odnosu na osnovni potrebni solventni
kapital iz prvog podstavka ovog stavka taj je udio izracunan posljednji put kada je
modul rizika ili podmodul rizika izra¢unan bez pojednostavljenog izra¢una u skladu

sa stavkom 2.”;
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51. ¢lanak 711. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. tocke (1) 1 (m) zamjenjuju se sljede¢im:

»(1) pojednostavljeni izracuni predvideni za specificne module rizika 1 podmodule
rizika iz ¢lanka 109. stavka 1. 1 za module neznacajnih rizika i podmodule
neznacajnih rizika iz ¢lanka 109. stavka 2., kao 1 kriteriji koje drustva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje, ukljucujuéi vlastita druStva za osiguranje 1
vlastita druStva za reosiguranje, moraju ispuniti kako bi imala pravo koristiti

pojednostavljenja, kako je navedeno u ¢lanku 109. stavku 1.;

(m) pristup koji se upotrebljava s obzirom na kvalificirane udjele u smislu
¢lanka 13. tocke 21. pri izraCunu potrebnog solventnog kapitala, posebno pri
izracunu podmodula rizika vlasnickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 105.
stavka 5., uzimaju¢i u obzir vjerojatno smanjenje volatilnosti vrijednosti tih
kvalificiranih udjela koje proizlazi iz strateske prirode tih ulaganja i utjecaja
koji drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje ima na te subjekte u koje

se ulaze;”;

14167/24 LT/ms 185
PRILOG GIP.INST HR



ii.

(b)

dodaju se sljedeci podstavci:

-2a potrebe prvog podstavka tocke (c) ovog stavka metode, pretpostavke i
standardni parametri za podmodul kamatnog rizika iz ¢lanka 105. stavka 5. drugog
podstavka tocke (a) odraZavaju rizik od daljnjeg smanjenja kamatnih stopa cak i
ako su niske ili negativne, a izracun podmodula kamatnog rizika u skladu je s
ekstrapolacijom kamatnih stopa u skladu s ¢lankom 77.a. Neovisno o prvoj
recenici ovog podstavka, za izracun podmodula kamatnog rizika ne zahtijeva se
uzeti u obzir rizik pada kamatnih stopa na razine ispod negativne donje granice
ako je negativna donja granica odredena tako da je vjerojatnost da kamatne stope
u relevantnim valutama i prema dospije¢ima ne budu u svakom trenutku iznad

negativne donje granice dovoljno mala.

Za potrebe prvog podstavka tocke (h) ovog stavka, metode i prilagodbe koje se
upotrebljavaju kako bi se odrazio smanjeni opseg diversifikacije rizika drustava za
osiguranje 1 drusStava za reosiguranje u vezi s namjenskim fondovima ne primjenjuju
se na portfelje imovine koji nisu namjenski fondovi i koji su dodijeljeni za pokrice
odgovarajuce najbolje procjene obveza osiguranja ili obveza reosiguranja kako je

navedeno u ¢lanku 77.b stavku 1. tocki (a).”;
umece se sljededi stavak:

w2.a Ako Komisija na temelju stavka 1. prvog podstavka tocke (c) ovog clanka
donese delegirane akte kojima se dopunjuje ova Direktiva odredivanjem
metoda, pretpostavki i standardnih parametara koji ¢e se upotrebljavati za
izracun podmodula kamatnog rizika iz Clanka 105. stavka 5. drugog
podstavka tocke (a) s ciljem poboljSanja osjetljivosti kapitalnih zahtjeva u
skladu s kretanjima kamatnih stopa, izmjene podmodula kamatnog rizika
mogu se postupno uvoditi tijekom prijelaznog razdoblja od najvise pet
godina. Takvo je postupno uvodenje obvezno i primjenjuje se na sva drustva

za osiguranje ili druStva za reosiguranje.”;
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(c) stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:

»w3. EIOPA do... [pet godina od datuma stupanja na snagu ove Direktive o
izmjeni] i svakih pet godina nakon toga provodi procjenu primjerenosti
metoda, pretpostavki i standardnih parametara koji se upotrebljavaju za
izracun potrebnog solventnog kapitala na temelju standardne formule.
Njome se osobito uzimaju u obzir uspjeSnost svih vrsta imovine i financijskih
instrumenata, ponaSanje ulagatelja u pogledu tih vrsta imovine i financijskih
instrumenata te promjene u utvrdivanju medunarodnih standarda u
financijskim uslugama. Preispitivanje odredenih rizika i odredenih vrsta
imovine moZe imati pravo prvenstva. Na temelju procjene EIOPA-e Komisija,
prema potrebi, predstavija prijedloge za izmjenu ove Direktive ili delegiranih

ili provedbenih akata donesenih na temelju ove Direktive.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja primjenjuju postupno
uvodenje iz stavka 2.a ovog Clanka u dijelu svojeg izvjeséa o svojem
financijskom stanju i solventnosti koji se sastoji od informacija namijenjenih

strucnjacima za triiste iz clanka 51. stavka 1.b javno objavijuju:

i cinjenicu da primjenjuju postupno uvodenje iz stavka 2.a ovog clanka;

i

ii.  kvantifikaciju ucinka neprimjenjivanja postupnog uvodenja iz stavka

2.a ovog c¢lanka na svoj financijski poloZaj.”;
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52. u ¢lanku 112. stavak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,»7. Nakon §to od nadzornih tijela dobiju odobrenje za uporabu unutarnjeg modela,
I drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje nadzornim tijelima svake dvije
godine dostavljaju procjenu potrebnog solventnog kapitala koji je odreden u skladu
sa standardnom formulom, kako je navedeno u pododjeljku 2. Nadzorna tijela mogu
od drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje zahtijevati éeSce izvjeScéivanje

putem odluke u kojoj se navode razlozi za to.”;
53. u ¢lanku 122. dodaje se sljedeci stavak:

»J. DrZave ¢lanice mogu dopustiti druStvima za osiguranje i druStvima za reosiguranje
da uzmu u obzir u¢inak kretanja kreditnih prinosa na prilagodbu zbog volatilnosti
izracunanu u skladu s ¢lankom 77.d u njihovu unutarnjem modelu, samo pod

sljede¢im uvjetima:

(a) metodom kojom se uzima u obzir u€inak kretanja kreditnih prinosa na
prilagodbu zbog volatilnosti za odredenu valutu ne uzima se u obzir
prilagodba prinosa ispravljenog za rizik specifiéna za odredeno drustvo na
temelju ¢lanka 77.d stavka 1.c ni, u slucaju eura, moguce povecanje
prilagodbe zbog volatilnosti primjenom prilagodbe zbog makroekonomske

volatilnosti na temelju ¢lanka 77.d stavka 4.;
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(b) potrebni solventni kapital nije nizi od bilo ¢ega od sljedeceg:

1. nominalnog potrebnog solventnog kapitala izracunanog kao potrebni
solventni kapital, osim §to se ucinak kretanja kreditnih prinosa na
prilagodbu zbog volatilnosti uzima u obzir u skladu s metodologijom
koju EIOPA upotrebljava za potrebe objave tehnickih informacija u

skladu s ¢lankom 77.e stavkom 1. to¢kom (c);

ii.  nominalnog potrebnog solventnog kapitala izracunanog u skladu s
podtockom 1. ove tocke, osim §to se reprezentativni portfelj za valutu iz
¢lanka 77.d stavka 2. drugog podstavka odreduje na temelju imovine u
koju ulaze drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje umjesto
imovine svih drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje s
obvezama osiguranja ili obvezama reosiguranja denominiranima u toj

valuti.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b), utvrdivanje reprezentativnog portfelja za
odredenu valutu temelji se na imovini drustva denominiranoj u toj valuti i
upotrebljava se za pokri¢e najbolje procjene obveza osiguranja i obveza reosiguranja

denominiranih u toj valuti.”;
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54. ¢lanak 132. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 3. drugom podstavku rijeci ,,Direktive 85/611/EEZ” zamjenjuju se rije¢ima

,Direktive 2009/65/EZ”;
(b) dodaju se sljedeci stavci:

. I Drustva za osiguranje 1 drustva za reosiguranje uzimaju u obzir moguca
makroekonomska kretanja i kretanja na financijskim trzistima I kada odlucuju

0 svo0joj investicijskoj strategiji.

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje pri odluivanju o svojoj
strategiji ulaganja uzimaju u obzir i ucinak rizika odrZivosti na svoja
ulaganja i potencijalni dugorocni ucinak svojih odluka o ulaganjima na

cimbenike odriivosti.
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6.  Na zahtjev nadzornog tijela drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje
uzimaju u obzir makrobonitetna pitanja kada odlucuju o svojoj investicijskoj
strategiji i procjenjuju u kojoj mjeri njihova investicijska strategija moze
utjecati na makroekonomska kretanja i kretanja na financijskim trzistima koja
bi se mogla pretvoriti u izvore sistemskog rizika te ukljucuju ta razmatranja u

svoje odluke o ulaganju.

7.  Zapotrebe stavaka 5. 1 6. ovog Clanka, makroekonomska kretanja i kretanja

na financijskim trZistima te makrobonitetna pitanja imaju isto znacenje kao u

¢lanku 45. I

8.  Pri odlucdivanju o podnoSenju zahtjeva iz stavka 6. ovog ¢lanka drustvu za
osiguranje ili druStvu za reosiguranje koje je drustvo kéi ukljuceno u opseg
nadzora grupe u skladu s clankom 213. stavkom 2. tockama (a) i (b),
nadzorno tijelo razmatra provodi li procjenu iz stavka 6. ovog Clanka na
razini grupe sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje,
osigurateljni holding ili mjesoviti financijski holding sa sjedistem u Uniji te

obuhvada li ona posebnosti tog drustva kéeri.”;
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55.

56.

u Clanku 133. stavku 3. rijeci ,,Direktive 85/611/EEZ” zamjenjuju se rijeCima ,,Direktive

2009/65/EZ”;

umece se sljededi clanak:
»Clanak 136.a

Pogorsanje stanja solventnosti

1.  Nakon obavijesti na temelju ¢lanka 136. ili nakon utvrdivanja pogorSanja
financijskog stanja na temelju clanka 36. stavka 3., ako se stanje solventnosti
drusStva pogorsalo, nadzorna tijela ovlaStena su poduzeti potrebne mjere za

ispravljanje tog pogorsanja.

2. Mjere iz stavka 1. moraju biti razmjerne riziku i znacaju pogorsanja stanja. Driave
¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela imaju ovlast za poduzimanje najmanje

sljedeéih mjera:

(a) zahtijevanje od upravnog, upravljackog ili nadzornog organa drustva da
aZurira preventivni plan oporavka izraden u skladu s ¢lankom 5. Direktive
(EU) 2024/... Europskog parlamenta i Vije¢a™ ako su okolnosti razli¢ite od
pretpostavki utvrdenih u planu;

* SL: molimo u tekst umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 6/24
(2021/0296(COD)), a u biljesku umetnuti broj, datum i upucivanje na SL za tu direktivu.
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(b) zahtijevanje od upravnog, upravljackog ili nadzornog organa drustva da
poduzme mjere utvrdene u preventivnom planu oporavka sastavljenom u
skladu s ¢lankom 5. Direktive (EU) 2024/..."; ako je plan aZuriran u skladu
s tockom (a) ovog stavka, mjere koje se poduzimaju ukljucuju aZurirane

mjere;

(c) zahtijevanje od upravnog, upravljackog ili nadzornog organa drustva koje
nema uspostavljen preventivni plan oporavka kako je navedeno u clanku 5.
Direktive (EU) 2024/..." da utvrdi uzroke neuskladenosti ili vjerojatne
neuskladenosti s regulatornim zahtjevima i da utvrdi prikladne mjere i

vremenski okvir za provedbu tih regulatornih zahtjeva;

(d) zahtijevanje od upravnog, upravljackog ili nadzornog organa drustva da
suspendira ili ogranici varijabilne primitke i bonuse, raspodjele po
instrumentima vlastitih sredstava ili otplati ili otkupi stavke viastitih

sredstava.

Direktiva (EU) 2024/... Europskog parlamenta i Vijeéa od ... o uspostavi
okvira za oporavak i sanaciju druStava za osiguranje i druStava za
reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ,
2014/59EU i (EU)2017/1132 te wuredaba (EU) br. 1094/2010,
(EU) br. 648/2012, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2017/1129 (SL L, 2024..., ...,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/.../.../0j).”’;

+ SL: molimo umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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57. u ¢lanku 138. stavak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»U slucaju iznimnih nepovoljnih situacija koje pogadaju drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje koja predstavljaju znatan udio trzista ili pogodenih vrsta
osiguranja, prema izjavi EIOPA-e, nadzorna tijela mogu za pogodena drustva
produljiti razdoblje iz stavka 3. drugog podstavka za najvise sedam godina,
uzimajuci u obzir sve relevantne ¢imbenike, ukljucujuéi prosjecno trajanje tehnickih
pricuva.”;

(b) udrugom podstavku prva re¢enica zamjenjuje se sljedecim:
Ne dovodec¢i u pitanje ovlasti EIOPA-e prema ¢lanku 18. Uredbe (EU)
br. 1094/2010, a za potrebe ovog stavka, na zahtjev doticnog nadzornog tijela i,

prema potrebi, nakon savjetovanja s ESRB-om, EIOPA daje izjavu o postojanju

iznimnih nepovoljnih situacija.”;
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58. ¢lanak 139. zamjenjuje se sljedecim:
,Clanak 139.
Neuskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom

1.  Drustva za osiguranje i1 drustva za reosiguranje odmah obavjescuju nadzorno tijelo
kad utvrde da vise nisu uskladena s potrebnim minimalnim kapitalom ili kad postoji

rizik da se ta neuskladenost pojavi u sljedeca tri mjeseca.

Za potrebe prvog podstavka ovog stavka, zahtjev za obavjes¢ivanje nadzornog tijela
primjenjuje se neovisno o tome je li drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje
primijetilo neuskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom ili rizik od te
neuskladenosti tijekom izra¢una minimalnog potrebnog kapitala u skladu s

¢lankom 129. stavkom 4. ili tijekom izratuna minimalnog potrebnog kapitala izmedu
dvaju datuma kad se nadzorno tijelo izvjes¢uje o takvom izracunu u skladu s

¢lankom 129. stavkom 4.
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U roku od mjesec dana od dana kad je utvrdeno postojanje neuskladenosti s
minimalnim potrebnim kapitalom ili od dana kad je utvrden rizik od te
neuskladenosti, predmetno drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje
dostavlja na odobrenje nadzornom tijelu realan kratkoro¢ni financijski plan kako biu
roku od tri mjeseca od tog utvrdivanja prihvatljiva osnovna vlastita sredstva vratilo
barem na razinu minimalnog potrebnog kapitala ili smanjilo svoj profil rizi¢nosti

kako bi se osigurala uskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom.

Ako se postupak likvidacije ne pokrene u roku od dva mjeseca od primitka
informacija iz stavka 1., nadzorno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice razmatra
ograniCavanje ili zabranu slobodnog raspolaganja imovinom drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje. O tome obavjes¢uje nadzorna tijela drzava Clanica
domacina. Na zahtjev nadzornog tijela mati¢ne drzave €lanice ta tijela poduzimaju
iste mjere. Nadzorno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice odreduje koja ¢e imovina biti

obuhvacena tim mjerama.

EIOPA moze izraditi smjernice za mjere koje bi nadzorna tijela trebala poduzeti kada
utvrde neuskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom ili rizik od neuskladenosti

iz stavka 1.”;
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59.

Clanak 141. zamjenjuje se sljedecim:
. Clanak 141.
Nadzorne ovlasti u slucaju pogorsanja financijskog stanja

1.  Ako nadzorna tijela smatraju da je bilo koja od mjera iz ¢lanaka 136.a, 138. i 139.
nedjelotvorna ili nedostatna za rjeSavanje pogorsanja stanja solventnosti drustva,
nadzorna tijela ovlaStena su poduzeti sve mjere potrebne za zastitu interesa
ugovaratelja osiguranja u slucaju ugovord o osiguranju ili obveza koje proizlaze iz

ugovord o reosiguranju.

2. Te mjere moraju biti razmjerne i stoga odraZavati razinu i trajanje pogorsanja

stanja solventnosti doti¢nog druStva za osiguranje ili druStva za reosiguranje.”;

60. u ¢lanku 144. dodaje se sljededi stavak:

»4. U slucaju oduzimanja odobrenja za rad drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje i dalje podlijezu op¢im pravilima i ciljevima
nadzora osiguranja iz glave 1. poglavlja I1I. barem do pokretanja postupka
likvidacije.”;

14167/24 LT/ms 199
PRILOG

GIP.INST HR



61. u glavi I. umece se sljedece poglavlje:

»POGLAVLJE VII.A

Makrobonitetni alati

Clanak 144.a

Upravljanje rizikom likvidnosti

Drzave €lanice osiguravaju da se upravljanjem rizikom likvidnosti iz ¢lanka 44.
stavka 2. drugog podstavka tocke (d) drustava za osiguranje i drustava za
reosiguranje osigura odrzavanje odgovarajuce likvidnosti za podmirenje njihovih
financijskih obveza prema ugovarateljima osiguranja i drugim ugovornim stranama

po dospijecu, ¢ak i u stresnim uvjetima.

Za potrebe stavka 1. drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje izrade i1 aZuriraju plan upravljanja rizikom likvidnosti koji obuhvaca
analizu likvidnosti tijekom kratkorocénog razdoblja i kojim se predvidaju ulazni i
izlazni nov€ani tokovi u odnosu na njihovu imovinu i obveze. Na zahtjev nadzornih
tijela, drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje proSiruju plan upravljanja
rizikom likvidnosti kako bi se obuhvatila i analiza likvidnosti tijekom
srednjorocnog i dugorocnog razdoblja. Drzave Clanice osiguravaju da drustva za
osiguranje 1 druStva za reosiguranje razviju i aZuriraju skup pokazatelja rizika
likvidnosti radi utvrdivanja, pracenja i rjeSavanja potencijalnih likvidnosnih

poteskoca.
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Drzave Clanice osiguravaju da drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje
podnesu nadzornim tijelima plan upravljanja rizikom likvidnosti u okviru informacija

iz ¢lanka 35. stavka 1.

Drzave ¢lanice osiguravaju da mala i nesloZena drustva i drustva koja su dobila
prethodno odobrenje nadzornog tijela na temelju ¢lanka 29.d nisu obvezna izraditi

plan upravljanja rizikom likvidnosti kako je navedeno u stavku 2. ovog ¢lanka.

Drzave Clanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, ako
primjenjuju uravnotezenu prilagodbu iz ¢lanka 77.b ili prilagodbu zbog volatilnosti
iz ¢lanka 77.d, mogu kombinirati plan upravljanja rizikom likvidnosti iz stavka 2.
ovog ¢lanka s planom koji se zahtijeva u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. Cetvrtim

podstavkom.
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Clanak 144.b

Nadzorne ovlasti za uklanjanje slabosti likvidnosti u iznimnim okolnostima

U okviru redovnog postupka nadzornog pregleda nadzorna tijela prate poziciju
likvidnosti drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje. Ako utvrde znacajne
rizike likvidnosti, o tome obavjes¢uju doti¢no drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje. Drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje objasnjava kako

namjerava rjeSavati te rizike likvidnosti.

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela imaju potrebne ovlasti da od drustava
zahtijevaju jacanje njihove pozicije likvidnosti kada se utvrde znacajni rizici ili
nedostaci likvidnosti. Takve se ovlasti primjenjuju ako postoje dostatni dokazi o
postojanju zracajnog rizika likvidnosti I 1 nedostatku uc¢inkovitih korektivnih mjera

koje poduzima drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje.

Nadzorno tijelo preispituje mjere koje je poduzelo na temelju ovog stavka najmanje

svakih Sest mjeseci te ih uklanja kada drustvo poduzme ucinkovite korektivne mjere.

Ako je to relevantno, nadzorno tijelo dijeli dokaze o slabostima u smislu rizika

likvidnosti s EIOPA-om.
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Drzave Clanice osiguravaju da, u odnosu na pojedinacna drustva koja se suocavaju

sa znacajnim rizicima likvidnosti koji mogu uzrokovati neposrednu prijetnju zastiti

ugovaratelja osiguranja ili stabilnosti financijskog sustava, nadzorna tijela imaju

ovlasti za privremeno:

(@)

(b)

(©

(d)

(¢

ogranicavanje ili suspendiranje raspodjele dionic¢arima i drugim podredenim

vjerovnicima;

ogranicavanje ili suspendiranje drugih plaéanja dionicarima i drugim

podredenim vjerovnicima;

ogranicavanje ili suspendiranje otkupa dionica i otplate ili otkupa stavki

vlastitih sredstava;
ogranicavanje ili suspendiranje bonusa ili drugih varijabilnih primitaka;

suspendiranje prava otkupa ugovaratelja Zivotnog osiguranja (,,prava

otkupa”).

Ovlast za suspenziju prava otkupa izvrsava se samo u iznimnim okolnostima koje

utjecu na drustvo, kao krajnja mjera i ako je to u zajednickom interesu ugovaratelja

osiguranja i korisnika osiguranja dru$tva. Prije izvrSavanja te ovlasti nadzorno

tijelo uzima u obzir moguce neZeljene ucinke na financijska trzista i na prava

ugovaratelja osiguranja 1 korisnika osiguranja drustva, medu ostalim u

prekograni¢nom kontekstu. Nadzorna tijela objavijuju razloge za primjenu te

ovlasti.
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Primjena svake mjere iz prvog podstavka traje najvise tri mjeseca. Drzave Clanice
osiguravaju da se mjera moze obnoviti ako su jos uvijek prisutni razlozi kojima je

opravdana i da se viSe ne primjenjuje kada ti razlozi vise nisu prisutni.

Ne dovodeci u pitanje clanak 144.c stavak 6., drzave Clanice osiguravaju da, dok
nadzorna tijela ne ukinu suspenziju prava otkupa, I doti¢na drustva za osiguranje i

drustva za reosiguranje:

(a) neizvrSavaju nikakve raspodjele ili druga plaéanja dionicarima ili drugim

podredenim vjerovnicima;

(b) ne provode otkup dionica ili otplatu ili otkup bilo koje stavke vlastitih

sredstava; ili

(¢) neisplacuju bonuse ili druge varijabilne primitke élanovima upravnog,
upravljackog ili nadzornog organa, nositeljima kljuénih funkcija ili viSem

rukovodstvu.
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DrZave c¢lanice osiguravaju da nadzorna tijela imaju potrebne ovlasti za izvrSenje

zahtjevd iz Cetvrtog podstavka.

Drzave ¢lanice osiguravaju da su tijela s makrobonitetnim ovlastima, ako se razlikuju
od nadzornih tijela, propisno 1 pravodobno obavijeStena o namjeri nadzornog tijela
da iskoristi ovlasti iz ovog stavka te da su I ukljucena u procjenu mogucih nezeljenih

ucinaka iz drugog podstavka.

Drzave Clanice osiguravaju da nadzorna tijela obavjes¢uju EIOPA-u i ESRB kad god
se izvrSavaju ovlasti iz ovog stavka za rjeSavanje rizika za stabilnost financijskog

sustava.

Pri izvrSavanju ovlasti iz stavka 3. ovog ¢lanka nadzorna tijela propisno uzimaju u

obzir kriterije proporcionalnosti iz ¢lanka 29. stavka 3.
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Ako, nakon savjetovanja s ESRB-om, smatra da je izvrSavanje ovlasti iz
stavka 3. od strane nadleinog tijela prekomjerno, EIOPA izdaje misljenje
doticnom nadzornom tijelu prema kojem bi odluku tog nadzornog tijela

trebalo preispitati. To se miSljenje ne objavijuje.

Pri izvrSavanju ovlasti iz stavka 3. ovog ¢lanka nadzorna tijela uzimaju u
obzir dokaze koji proizlaze iz postupka nadzornog pregleda i preliminarne
procjene solventnosti i financijskog poloZaja doticnih drustava, u skladu s

procjenom ig ¢lanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocaka (a) i (b).

Ovlasti iz stavka 3. mogu se izvrSavati u odnosu nal doti¢na drustva koja

posluju u predmetnoj drzavi ¢lanici ako iznimne okolnosti iz stavka 3. utjecu

na cijelo trziSte osiguranja ili na znatan dio trZista osiguranja.

Drzave Clanice imenuju tijelo za izvrSavanje ovlasti iz prvog podstavka.
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Ako se imenovano tijelo razlikuje od nadzornog tijela, drzava ¢lanica
osigurava odgovarajucu koordinaciju i razmjenu informacija medu razli¢itim
tijelima. Posebno se zahtijeva da sva tijela blisko suraduju i dijele sve
informacije koje mogu biti potrebne za primjereno izvrSavanje duznosti

povjerenih tijelu imenovanom u skladu s ovim stavkom.

7.  Drzave ¢lanice osiguravaju da tijelo iz stavka 6. drugog podstavkal 0
izvrSavanju ovlasti iz stavka 6. pravoedobno obavijesti EIOPA-u i, ako je

poduzeta mjera za rjeSavanje rizika za stabilnost financijskog sustava, ESRB.

Obavijest ukljucuje opis primijenjene mjere, njezino trajanje te razloge za
izvrSavanje ovlasti, ukljuc¢ujuéi razloge zbog kojih se smatralo da ¢e ta mjera
biti u¢inkovita i razmjerna u odnosu na njezine negativne ucinke na

ugovaratelje osiguranja.

14167/24 LT/ms 207
PRILOG GIP.INST HR



8.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, EIOPA nakon

savjetovanja s ESRB-om izraduje smjernice kojima se pobliZe odreduju:

(a) mjere za rjeSavanje nedostataka u upravljanju rizikom likvidnosti te
oblik, aktivacija i kalibracija ovlasti koje nadzorna tijela mogu izvrSavati
kako bi ojacala poziciju likvidnosti drustava ako su utvrdeni rizici

likvidnosti i ako ih ta drustva ne otklone na odgovarajuci nacin;

(b) I postojanje iznimnih okolnosti koje opravdavaju privremenu suspenziju

prava otkupa;

(c) I uvjeti za osiguravanje dosljedne primjene privremene suspenzije prava
otkupa kao krajnje mjere na razini Unije i aspekti koje treba razmotriti
za jednaku i primjerenu zastitu ugovaratelja osiguranja u svim mati¢nim

jurisdikcijama 1 jurisdikcijama domacinima.
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Clanak 144.c

Nadzorne mjere za ocuvanje financijskog polozaja drustava tijekom iznimnih

sektorskih Sokova

1.  Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 141., drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorna
tijela imaju ovlasti poduzeti mjere za oCuvanje financijskog polozaja
pojedina¢nih drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje tijekom
razdoblja iznimnih sektorskih Sokova koji bi mogli ugroziti financijski polozaj

doti¢nog drustva ili stabilnost financijskog sustava.

2. Tijekom razdoblja iznimnih sektorskih Sokova nadzorna tijela imaju ovlast
zahtijevati od drustava s posebno osjetljivim profilom rizi¢nosti da poduzmu

barem sljedec¢e mjere:

(a) ograniCavanje ili suspendiranje raspodjele dionicarima i drugim

podredenim vjerovnicima;
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(b) ogranicavanje ili suspendiranje drugih pla¢anja dioni¢arima i drugim

podredenim vjerovnicima,

(c) ograniCavanje ili suspendiranje otkupa dionica i otplate ili otkupa stavki

vlastitih sredstava;
(d) ograniCavanje ili suspendiranje bonusa ili drugih varijabilnih primitaka.

Drzave ¢lanice osiguravaju da su relevantna nacionalna tijela s makrobonitetnim
ovlastima propisno obavijestena o namjeri nacionalnog nadzornog tijela da se
koristi ovlastima predvidenima u ovom cClanku te da su na odgovarajuci nac¢in

uklju¢ena u procjenu iznimnih sektorskih Sokova u skladu s ovim stavkom.

3. PriizvrSavanju ovlasti iz stavka 2. ovog ¢lanka I nadzorna tijela propisno
uzimaju u obzir kriterije proporcionalnosti iz ¢lanka 29. stavka 3. te postojanje
ograni¢enja dozvoljenih rizika koje je odobrilo drustvoe i pragova u njegovom

sustavu upravljanja rizicima.
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Pri izvrSavanju ovlasti iz stavka 2. ovog ¢lanka nadzorna tijela uzimaju u obzir
dokaze koji proizlaze iz postupka nadzornog pregleda i preliminarne procjene
solventnosti i financijskog polozaja doti¢nih drustava, u skladu s procjenom iz

Clanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocaka (a) i (b).

Primjena mjera iz stavka 2. traje sve dok postoje razlozi koji opravdavaju
mjere. Te se mjere preispituju barem svaka tri mjeseca i ukidaju ¢im razlozi

koji opravdavaju mjere prestanu postojati.

Za potrebe ovog Clanka, znacajne unutargrupne transakcije iz ¢lanka 245.
stavka 2., ukljucujuéi raspodjelu dividendi unutar grupe, suspendiraju se ili
ograniCavaju samo ako predstavljaju prijetnju solventnosti ili poziciji
likvidnosti grupe ili barem jednog od drustava unutar grupe. Nadzorna tijela
povezanih drustava savjetuju se s nadzornikom grupe prije suspenzije ili

ograniCavanja transakcija s ostatkom grupe.
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7. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka EIOPA, nakon
savjetovanja s ESRB-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju kriteriji za utvrdivanje iznimnih sektorskih Sokova. EIOPA
nacrt regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s

¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
Clanak 144.d
Primjena dodatnih makrobonitetnih alata

1.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena makrobonitetnih alata iz ¢lanka 45.
stavka 1. tocke (e), Clanka 132. stavka 6. i ¢lanka 144.a stavka 2., EIOPA izraduje
nacrt regulatornih tehnickih standarda o kriterijima koje nadzorna tijela trebaju
uzeti u obzir pri definiranju drustava i grupa za osiguranje ili drustava i grupa za

reosiguranje od kojih se zahtijeva da:

(a) provode dodatne makrobonitetne analize iz Clanka 45. stavka 1. tocke (e),

uzimajuci u obzir okolnosti iz stavka 9. tog clanka;
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(b) ukljuluju makrobonitetna razmatranja kao dio nacela razboritosti iz

¢lanka 132. stavka 6., uzimajudi u obzir okolnosti iz stavka 8. tog clanka;

(c) sastave i odriavaju plan upravljanja rizikom likvidnosti koji obuhvacéa
analizu likvidnosti tijekom srednjorocnog i dugorocénog razdoblja u skladu s

Clankom 144.a stavkom 2.

EIOPA nacrt regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka podnosi

Komisiji do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

2. Kako bi se osigurala dosljedna primjena makrobonitetnih alata iz ¢lanka 144.a
stavka 2., EIOPA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduju sadrZaj i ucestalost aZuriranja planova upravljanja rizikom likvidnosti,
uzimajuéi u obzir mogucu kombinaciju planova kako je navedeno u stavku 5. tog

Clanka.

EIOPA nacrt regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji do ... [12 mjeseci

od datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (a) kriteriji koje treba uzeti u obzir moraju biti razmjerni
prirodi, opsegu i sloZenosti rizika, a posebno razini medusobne povezanosti s
financijskim trZiStima, prekogranicnoj prirodi djelatnosti osiguranja i reosiguranja

te ulaganjima drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje.

4.  Za potrebe stavka 1. tocke (b) kriteriji koje treba uzeti u obzir moraju biti razmjerni
prirodi, opsegu i sloZenosti rizika, a posebno strukturi portfelja imovine i portfelja
obveza, prirodi i varijabilnosti obveza osiguranja i reosiguranja te izloZenosti

fluktuacijama trzista océekivanih novcanih tokova imovine.”;
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62. u Clanku 145. stavak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:

»(€) 1me osobe koja ima dostatne ovlasti obvezati drustvo za osiguranje u odnosu na

treCe strane;”;
(b) drugi podstavak brise se;
63. ¢lanak 149. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 149.
Promjene prirode rizika ili obveza

1.  Postupak iz ¢lanaka 147. i 148. primjenjuje se na sve promjene koje druStvo za

osiguranje namjerava izvrsiti u vezi s informacijama iz ¢lanka 147.

2. Ako dode do promjene u poslovanju drustva za osiguranje na temelju slobode
pruzanja usluga koja bitno utjece na njegov profil rizi¢nosti ili bitno utjece na
djelatnosti osiguranja u jednoj ili viSe drzava ¢lanica domacina, druStvo za osiguranje
odmah obavjesc¢uje nadzorno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice. Nadzorno tijelo mati¢ne
drzave Clanice bez odgode obavjescuje nadzorna tijela predmetne drzave Clanice

domacina.”;
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64. naslov odjeljka 2.4 u poglavlju VIII. zamjenjuje se sljedeéim:
» Obavje$céivanje, znacajne prekogranicne aktivnosti i platforme za suradnju”;
65. u ¢lanku 152.a stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Ako nadzorno tijelo mati¢ne drzave Clanice utvrdi pogorSanje financijskih uvjeta ili
druge novonastale rizike, ukljucujuci one koji se odnose na zastitu potrosaca, koji
proizlaze iz drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje koje provodi aktivnosti
koje se temelje na slobodi pruzanja usluga ili pravu poslovnog nastana i koje mogu
imati prekograni¢ni utjecaj, ono o tome obavjescuje EIOPA-u i nadzorno tijelo
relevantne drzave ¢lanice domacina. Ako nadzorno tijelo drzave ¢lanice domacina
ima velike i opravdane bojazni u vezi sa zastitom potrosaca, ono moze takoder
obavijestiti EIOPA-u i nadzorno tijelo relevantne mati¢ne drzave Clanice. Ako nije
moguce pronaci bilateralno rjeSenje, nadzorna tijela mogu predmet uputiti EIOPA-1 i

zatraziti njezinu pomo¢.”;
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66. umecdu se sljedeci ¢lanci:
., Clanak 152.aa
Znacajne prekogranicne aktivnosti

1.  Za potrebe ovog odjeljka ,znacajne prekogranicne aktivnosti’ znaci aktivnosti
osiguranja i reosiguranja koje u odredenoj drZavi élanici domadinu na temelju
prava poslovnog nastana ili slobode pruZanja usluga obavlja drustvo za osiguranje
ili drustvo za reosiguranje koje nije razvrstano kao malo i nesloZeno drustvo i koje

ispunjava bilo koji od sljedecih zahtjeva:

(a) ukupna godiSnja zaracunata bruto premija koja odgovara aktivnostima koje
drustvo obavlja u toj driavi ¢lanici domadinu na temelju prava poslovnog

nastana i slobode pruZanja usluga premasuje 15 000 000 EUR;

(b) nadzorno tijelo driave Clanice domadina smatra da su aktivnosti koje se
obavljaju na temelju prava poslovnog nastana ili slobode pruzanja usluga od

znacaja u odnosu na triiste driave ¢lanice domadina.
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Za potrebe stavka 1. tocke (b) ovog Clanka EIOPA izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduju uvjeti i kriteriji koje treba
upotrijebiti pri utvrdivanju koja su druStva za osiguranje ili drustva za

reosiguranje od znacaja u odnosu na trZiste driave cClanice domadina.

EIOPA nacrt regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka podnosi

Komisiji do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (b), ako nadzorno tijelo driave ¢lanice domadina smatra
da su aktivnosti koje se obavljaju na temelju prava poslovnog nastana ili slobode
pruzanja usluga od znacaja u odnosu na triste driave ¢lanice domacina, ono o
tome obavje§cuje nadzorno tijelo maticne drZave Clanice i navodi razloge za to.
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4.  Ako se nadzorno tijelo maticne drZave Clanice ne slaZe u pogledu znacaja
aktivnosti koje se obavljaju na temelju prava poslovnog nastana ili slobode
pruzanja usluga, ono o tome obavjescuje nadzorno tijelo driave ¢lanice domacdina
u roku od mjesec dana i navodi razloge za to. U slucaju nesuglasica u pogledu
znacaja aktivnosti koje se obavljaju na temelju prava poslovnog nastana ili slobode
pruzanja usluga, nadzorna tijela mogu uputiti predmet EIOPA-i i zatraZiti njezinu
pomoé u skladu s clankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010. U tom slucaju EIOPA

moZze djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene tim clankom.

14167/24 LT/ms 219
PRILOG GIP.INST HR



Clanak 152.ab

Pojacana suradnja u podrucju nadzora i razmjena informacija izmedu nadzornih tijela

maticne driave Clanice i driave Clanice domadina u vezi sa znacajnim prekogranicnim

aktivnostima

U slucaju znacajnih prekogranic¢nih aktivnosti nadzorno tijelo maticne drZave
¢lanice i nadzorno tijelo driave ¢lanice domacina medusobno suraduju kako bi
procijenili razumije li druStvo jasno rizike s kojima se suocava, ili s kojima bi se

moglo suoditi, i upravlja li njima dobro u drZavi clanici domacinu.

Suradnja je razmjerna rizicima koji proizlaze iz znacajnih prekogranic¢nih

aktivnosti i obuhvacéaju barem sljedece aspekte:

(a) sustav upravljanja, ukljucujudi sposobnost upravnog, upravljackog ili
nadzornog organa da razumije posebnosti prekogranicénog trista, alate za
upravljanje rizikom, uspostavljene unutarnje kontrole i postupke

uskladivanja za prekogranic¢no poslovanje;
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(b) izdvajanje poslova i partnerstva za distribuciju;
(c) poslovnu strategiju i rjeSavanje odStetnih zahtjeva;
(d) zastitu potroSaca.

Nadzorno tijelo mati¢ne driave ¢lanice pravodobno obavjescéuje nadzorno tijelo
drZave cClanice domacina o ishodu svojeg postupka nadzornog pregleda povezanog
sa znacajnim prekograni¢nim aktivnostima ako su utvrdena moguda pitanja
uskladenosti sa zakonodavnim i administrativnim odredbama koje se primjenjuju
u drZavi ¢lanici domadinu ili maticnoj drZavi ¢lanici ili bitna pitanja povezana s
aspektima iz stavka 1. drugog podstavka i ta pitanja utjecu ili bi mogla utjecati na

obavljanje aktivnosti u drZavi ¢lanici domacdinu.

14167/24
PRILOG

LT/ms 221
GIP.INST HR



Nadzorno tijelo mati¢ne drzave Clanice dostavlja nadzornom tijelu drZave ¢lanice
domacina u kojoj drustvo obavlja znacajne prekogranic¢ne aktivnosti najmanje
jednom godisnje, ili éeSée u slucaju zahtjeva nadzornog tijela doticne driave

Clanice domacdina, sljedece informacije:

(a) potrebni solventni kapital i minimalni potrebni kapital, kako ih je iskazalo

drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje;

(b) iznosi prihvatljivih viastitih sredstava za pokriée potrebnog solventnog
kapitala odnosno minimalnog potrebnog kapitala, kako ih je iskazalo drustvo

za osiguranje ili druStvo za reosiguranje;

(¢) navodenje mogudih dvojbi nadzornog tijela maticne driave Clanice u vezi s
izracunom tehnickih pricuva od strane drustva za osiguranje ili drustva za

reosiguranje, kao i u vezi sa stavkama iz toc¢aka (a) i (b).

Nadzorno tijelo mati¢ne drZave ¢lanice bez odgode obavjescuje nadzorno tijelo
driave ¢lanice domacina u kojoj drustvo obavlja znacajne prekogranic¢ne aktivnosti
ako utvrdi pogorSanje financijskog stanja ili rizik od neuskladenosti s potrebnim
solventnim kapitalom ili minimalnim potrebnim kapitalom unutar sljedeca tri

mjeseca.
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Nadzorno tijelo driave clanice domacdina u kojoj drustvo za osiguranje ili drustvo
za reosiguranje obavlja znacajne prekogranicne aktivnosti moZe uputiti propisno
opravdan zahtjev nadzornom tijelu maticne drZave Clanice tog drustva za primanje
informacija koje nisu navedene u prvom, drugom i treéem podstavku, pod uvjetom
da su povezane sa solventnos$céu, sustavom upravljanja ili poslovnim modelom tog
dru$tva. Nadzorno tijelo mati¢ne driave Clanice pravodobno dostavija takve

informacije.

3.  Ako nadzorno tijelo maticne drZave ¢lanice ne dostavi pravodobno informacije iz
stavka 2. ovog Clanka, nadzorno tijelo doticne driave Clanice domadina moZze
uputiti predmet EIOPA-i i zatraZiti njezinu pomo¢ u skladu s ¢lankom 19. Uredbe
(EU) br. 1094/2010.
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4.  Ako drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje koje obavlja znacajne
prekogranicne aktivnosti nije uskladeno ili je vjerojatno da nece biti uskladeno s
potrebnim solventnim kapitalom ili minimalnim potrebnim kapitalom u sljedeca tri
mjeseca, nadzorno tijelo driave ¢lanice domacina u kojoj to drustvo ima znacajne
prekogranicne aktivnosti moZe zatraZiti od nadzornog tijela mati¢ne drZave clanice
da s njim provede zajednicki izravni nadzor takvog drustva za osiguranje ili

drustva za reosiguranje, uz objasnjenje razloga za takav zahtjev.

Nadzorno tijelo mati¢ne drzave Clanice prihvacéa ili odbija zahtjev iz prvog

podstavka u roku od mjesec dana od njegova primitka.

5.  Ako nadzorno tijelo mati¢ne driave Clanice pristane provesti zajednicki izravni

nadzor, poziva EIOPA-u da sudjeluje u tom nadzoru.

Nakon zavrSetka zajednickog izravnog nadzora, doticna nadzorna tijela donose
zajednicke zakljucke, medu ostalim o najprimjerenijim mjerama nadzora, u roku
od dva mjeseca. Nadzorno tijelo maticne driave Clanice te zajednicke zakljucke

uzima u obzir pri odlucivanju o primjerenim mjerama nadzora.

14167/24 LT/ms 224
PRILOG GIP.INST HR



Ako nadzorna tijela ne mogu donijeti zajednicki zakljucak o zajednic¢kom izravnom
nadzoru, bilo koje od njih moZe, u roku od dva mjeseca nakon isteka razdoblja iz
drugog podstavka ovog stavka i ne dovodedi u pitanje mjere nadzora i ovlasti koje
nadzorno tijelo maticne drZave Clanice treba poduzeti radi rjeSavanja
neuskladenosti s potrebnim solventnim kapitalom ili neuskladenosti ili vjerojatne
neuskladenosti s minimalnim potrebnim kapitalom, uputiti predmet EIOPA-i i
zatraZiti njezinu pomo¢ u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
Predmet se ne upucuje EIOPA-i nakon isteka dvomjesecnog razdoblja iz ovog
podstavka niti nakon postizanja dogovora o zajednickim zakljuécima izmedu

nadzornih tijela u skladu s drugim podstavkom ovog stavka.

Ako tijekom dvomjesecnog razdoblja iz treéeg podstavka ovog stavka bilo koje od
predmetnih nadzornih tijela uputi predmet EIOPA-i u skladu s ¢lankom 19.
Uredbe (EU) br. 1094/2010, nadzorno tijelo maticne driave Clanice odgada
donoSenje konacnih zakljucaka o zajednickom izravnom nadzoru i éeka odluku
EIOPA-e u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. te uredbe te donosi zakljucke u skladu
s odlukom EIOPA-e. Sva predmetna nadzorna tijela priznaju te zakljucke kao

odlulujude.
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6.  Ako nadzorno tijelo maticne drZave Clanice odbije provesti zajednicki izravni
nadzor, ono u pisanom obliku nadzornom tijelu driave ¢lanice domacéina

objasnjava razloge za takvo odbijanje.

Ako se nadzorna tijela ne slaZu s razlozima za odbijanje, ona mogu u skladu s
C¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1094/2010 uputiti predmet EIOPA-i i traZiti njezinu
pomoé u roku od mjesec dana nakon $to ih je nadzorno tijelo mati¢ne driave
¢lanice obavijestilo o toj odluci. U tom slucaju EIOPA moZe djelovati u skladu s

ovilastima koje su joj dodijeljene tim clankom.”;
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67. I Clanak 152.b mijenja se kako slijedi:

(a)

(b)

stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

4.

Ne dovodedi u pitanje Clanak 35. Uredbe (EU) br. 1094/2010, relevantna
nadzorna tijela na zahtjev EIOPA-e ili bilo kojeg nadzornog tijela
pravodobno pruZaju sve potrebne informacije kako bi se omogucilo pravilno

funkcioniranje platforme za suradnju.”;

dodaju se sljededi stavci:

”5-

Zahtjevi u pogledu pojacane suradnje u podrucju nadzora i razmjene
informacija izmedu nadzornih tijela maticne drZave ¢lanice i driave Clanice
domacina u skladu s clankom 152.ab primjenjuju se i na nadzorna tijela koja
sudjeluju u platformi za suradnju od uspostave takve platforme u skladu sa
stavkom 1. ili stavkom 2. ovog ¢lanka i neovisno o tome obavlja li drustvo za
osiguranje ili druStvo za reosiguranje znacajne prekogranicne aktivnosti. Te
se informacije razmjenjuju i s EIOPA-om kada su platforme za suradnju

uspostavljene u skladu sa stavkom 1. ovog clanka.
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6.  Ako se dva ili viSe relevantnih tijela platforme za suradnju ne slazu oko
postupka ili sadrzaja mjere koju treba poduzeti, ili nedjelovanja, u vezi s
druStvom za osiguranje odnosno druStvom za reosiguranje i ako postoji
ozbiljna zabrinutost u pogledu negativnih ucinaka za ugovaratelje
osiguranja, EIOPA moze na zahtjev bilo kojeg relevantnog tijela pomo¢i
tijelima u postizanju dogovora u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. Uredbe (EU)

br. 1094/2010.

Ako postoji ozbiljna zabrinutost u pogledu negativnih ucdinaka za
ugovaratelje osiguranja u driavama c¢lanicama koje nisu mati¢na drZava
¢lanica te ako postoje naznake ozbiljnih nedostataka u drustvu za osiguranje
ili druStvu za reosiguranje u odnosu na koje nadleZno nadzorno tijelo nije
poduzelo nikakve korektivne mjere ili ih nije poduzelo u dovoljnoj mjeri,
EIOPA moZe zatraZiti od nadzornog tijela mati¢ne driave ¢lanice da provede
izravni nadzor nad druStvom za osiguranje ili druStvom za reosiguranje.
Nadzorno tijelo maticne driave Clanice bez odgode pokrece izravni nadzor te
poziva EIOPA-u i druga doti¢na nadzorna tijela da u njemu sudjeluju.

Primjenjuje se ¢lanak 152.ab stavak 5. drugi, tredi i Cetvrti podstavak.

7. I Ako se dva ili viSe relevantnih tijela platforme za suradnju ne slaZu oko
razmjene informacija na temelju stavka 4. ili stavka$5. ovog ¢lanka, EIOPA
im na zahtjev bilo kojeg relevantnog tijela moze pomodi u postizanju

dogovora u skladu s élankom 19. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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Ako to smatra primjerenim s obzirom na interes zastite ugovaratelja
osiguranja ili za potrebe financijske stabilnosti, EIOPA moZe objaviti
informacije o nalazima, preporukama ili mjerama koje proizlaze iz

nadzornog rada u kontekstu platforme za suradnju.

Ako EIOPA namjerava objaviti naziv doticnog drustva za osiguranje
odnosno drustva za reosiguranje, ona bez odgode obavjescéuje to drustvo o
svojoj namjeri i omogucuje mu dovoljno vremena da dostavi pisane
primjedbe i predstavi sve relevantne informacije ili argumente EIOPA-i i
drugim nadzornim tijelima platforme za suradnju. EIOPA propisno ocjenjuje
stajaliste doti¢nog drustva i uzima ga u obzir pri odlucivanju o objavi naziva
dru$tva. EIOPA ne objavljuje naziv doti¢nog drustva ako bi se takvom
objavom ugrozio nadzor koja je u tijeku ili bi mu se, u mjeri u kojoj se to

moZe utvrditi, nanijela nerazmjerna Steta.”;
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68. ¢lanak 153. zamjenjuje se sljedecim:

,,Clanak 153.

Vremenski okvir i jezik zahtjeva za informacije

Nadzorno tijelo drzave ¢lanice domacina moze zahtijevati informacije koje ima
pravo zatraZziti u vezi s poslovanjem drustva za osiguranje ili drustva za reosiguranje
koje posluje na drzavnom podrucju te drzave ¢lanice od nadzornog tijela mati¢ne
drzave Clanice tog druétval . Te se informacije dostavljaju u roku od 20 radnih
dana od datuma primitka zahtjeva, na sluzbenom jeziku ili sluzbenim jezicima
drzave €lanice domacina ili na nekom drugom jeziku koji je prihvatilo nadzorno
tijelo drzave ¢lanice domacina.

Odstupajudi od prvog podstavka, u propisno opravdanim slucajevima, ako
zatraZene informacije nisu lako dostupne nadzornom tijelu maticne drzave ¢lanice
te je njihovo prikupljanje sloZeno, rok iz tog podstavka moZe se produljiti za 20

radnih dana.
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Ako nadzorno tijelo maticne drZave clanice ne dostavi informacije u
relevantnom roku iz stavka 1., nadzorno tijelo driave ¢lanice domaéina moZe
zahtjev uputiti izravno druStvu za osiguranje ili druStvu za reosiguranje. U
tom slucaju nadzorno tijelo driave Clanice domadina obavjesScuje nadzorno
tijelo maticne drZave ¢lanice o navedenom zahtjevu za informacije prije
njegova upudcivanja drustvu. Drustvo za osiguranje ili drustvo za

reosiguranje duzno je te informacije dostaviti bez odgode.”;
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69. ¢lanak 212. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:

1. u tocki (a) rijeci ,,¢lanku 12. stavku 1. Direktive 83/349/EEZ” zamjenjuju se
rijeCima ,,Clanku 22. stavku 7. Direktive 2013/34/EU”;

ii.  utocki (b) rijeci ,,Clanku 12. stavku 1. Direktive 83/349/EEZ” zamjenjuju se
rijeCima ,,¢lanku 22. stavku 7. Direktive 2013/34/EU”;

iii.  tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:
»(€) ,grupa’ znaci grupa drustava koja:

1. se sastoji od sudjelujuceg drustva, njegovih drustava kéeri,
subjekata u kojima sudjelujuce drustvo ili njegova drustva kceri
imaju sudjelujuci udio i drustava kojima upravlja sudjelujuce
drustvo ili njegova drustva kcéeri zajedno s jednim ili viSe drustava
koja nisu dio grupe, kao 1 druStava medusobno povezanih odnosom
utvrdenim u ¢lanku 22. stavku 7. Direktive 2013/34/EU i njihovih

povezanih drustava;

il.  setemelji na uspostavljenim snaznim i odrZivim financijskim
vezama, na temelju ugovora ili na drugi nacin, izmedu tih drustava
1 koja moZe obuhvacati udruZenja za uzajamno osiguranje ili

udruzenja koja djeluju po nacelu uzajamnosti, pod uvjetom da:

- jedno od tih druStava stvarno ostvaruje, putem centralizirane
koordinacije, dominantan utjecaj na odluke, ukljucujuci

financijske odluke, drugih drustava koja su dio grupe, i

- uspostavljanje i1 raskidanje takvih veza u svrhu ove glave

podlijeze prethodnoj suglasnosti nadzornika grupe,

- ako drustvo provodi centraliziranu koordinaciju ono se
smatra maticnim drustvom, a ostala druStva se smatraju

drustvima kéerima; ili
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1ii.  se sastoji od kombinacije podtocaka 1. 1 11.;”;
iv.  tocka (f) zamjenjuje se sljede¢im:
»(f) ,osigurateljni holding’ znaci drustvo koje ispunjava sve sljedecée uvjete:
i drustvo je matic¢no drustvo;

ii.  druStvo nije kreditna institucija, drustvo za osiguranje, drustvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili institucija za strukovno

mirovinsko osiguranje;

iii.  druStvo nije mjeSoviti financijski holding ili financijski holding u

smislu ¢lanka 4. tocke 20. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iv.  barem jedno od njegovih drustava kéeri jest druStvo za osiguranje

ili drustvo za reosiguranje;

14167/24 LT/ms 233
PRILOG GIP.INST HR



V. neovisno o deklariranoj svrsi poslovanja drustva glavna je

djelatnost drustva jedno od sljedeceg:

1.  stjecanje udjela i sudjelovanje u drustvima za osiguranje ili

druStvima za reosiguranje;

2.  pruZanje pomocnih usluga glavnoj djelatnosti jednog ili vise
povezanih drusStava za osiguranje ili drustava za

reosiguranje;

3. obavljanje jedne ili vise djelatnosti navedenih u toc¢kama od
2. do 12. itocki 15. Priloga I. Direktivi 2013/36/EU, ili
obavljanje jedne ili vi§e usluga ili djelatnosti navedenih u
odjeljku B Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU u vezi s
financijskim instrumentima navedenima u odjeljku C

Priloga I. Direktivi 2014/65/EU;
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vi. viSe od 50 % barem jednog od sljedecih pokazatelja stabilno je
povezano s drustvima kéerima koja su drustva za osiguranje ili
drustva za reosiguranje, drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje ig trece zemlje, osigurateljni holdinzi ili mjesoviti
financijski holdinzi, holdinzi druStava za osiguranje i drustava za
reosiguranje iz trece zemlje ili druStva koja pruZaju pomocne
usluge glavnoj djelatnosti jednog ili vi§e drustava za osiguranje
odnosno drustava za reosiguranje grupe, kao i s djelatnostima
koje obavlja samo drustvo, a koje nisu povezane sa stjecanjem
udjela ili sudjelovanjem u drustvima kéerima koja su drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ili drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje ig trece zemlje, ako
su te djelatnosti iste prirode kao one koje obavijaju drustva za

osiguranje ili druStva za reosiguranje:

1.  vlasnickog kapitala druStva na temelju njegove

konsolidirane pozicije;

2. imovine druStva na temelju njegove konsolidirane pozicije;
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3. prihoda druStva na temelju njegove konsolidirane pozicije;

4.  djelatnika drustva na temelju njegove konsolidirane

pozicije;

5. bilo kojeg drugog pokazatelja koji nacionalno nadzorno

tijelo smatra relevantnim;”;

v.  umece se sljedeca tocka:

»(fa) ,holding drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje iz tre¢e zemlje’
znacCi maticno drustvo koje nije osigurateljni holding ili mjesSoviti
financijski holding u smislu ¢lanka 2. tocke 15. Direktive 2002/87/EZ,
¢ija je glavna djelatnost stjecanje udjela i sudjelovanje u drustvima
kéerima, kad su ta drustva kceri iskljucivo ili uglavnom drustva za

osiguranje odnosno drustva za reosiguranje iz tre¢e zemlje;”;

(b) ustavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
»Za potrebe ove glave, nadzorna tijela smatraju mati¢nim drustvom i svako drustvo
koje prema misljenju nadzornih tijela stvarno ostvaruje dominantan utjecaj nad
drugim druStvom, $to podrazumijeva i utjecaj na odluke drugog drustva putem
centralizirane koordinacije.”;
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(c) dodaju se sljedeci stavci:

»3. Zapotrebe ove glave, nadzorna tijela grupom u smislu stavka 1. tocke (c)
smatraju i dva ili viSe I drustava kojima se prema misljenju nadzornih tijela

upravlja na jedinstvenoj osnovi.

Ako sva drustva iz prvog podstavka ovog stavka nemaju sjediste u istoj drZavi
¢lanici, driave ¢lanice osiguravaju da samo nadzorno tijelo koje djeluje kao
nadzornik grupe u skladu s clankom 247. moZe zakljuciti, nakon
savjetovanja s drugim doticnim nadzornim tijelima, da ta drustva ¢ine grupu

ako smatra da se tim druStvima upravlja na jedinstvenoj osnovi.
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4.  Priutvrdivanju odnosa izmedu najmanje dvaju drustava iz stavaka 2.1 3.,

nadzorna tijela razmatraju sve sljede¢e ¢imbenike:

(a) kontrolu ili sposobnost fizicke osobe ili drustva da utjecu na odluke
drustva, ukljucujuci financijske odluke, posebno zbog posjedovanja
kapitala ili glasackih prava, zastupljenosti u upravnom, upravljackom ili
nadzornom organu ili zbog toga $to su to osobe koje stvarno upravljaju

drustvom ili koje imaju druge kljucne, kriti¢ne ili vazne funkcije;

(b) snaZno oslanjanje drustva na drugo drustvo ili pravnu ili fizi¢ku osobu
zbog postojanja znacajnih financijskih ili nefinancijskih transakcija ili

poslova, ukljucujudi izdvajanje poslova i razmjenu osoblja;
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(c) dokaz o koordinaciji dvaju ili viSe drusStava u pogledu financijskih odluka
ili odluka o ulaganju, ukljucujuci zajednicka ulaganja u povezana

drustva;

(d) dokaz o koordiniranim i dosljednim strategijama, operacijama ili
postupcima dvaju ili vise drustava, medu ostalim u odnosu na kanale
raspodjele osiguranja, osigurateljne proizvode ili robne marke,

komunikaciju ili stavljanje na triiste.

Ako je grupa utvrdena na temelju stavka 2. ili stavka 3. ovog ¢lanka,
nadzorno tijelo koje djeluje kao nadzornik grupe u skladu s clankom 247.
dostavlja drustvu koje je imenovano kao maticno drustvo u skladu s clankom
214. stavkom 5. ili stavkom 6. i doticnim nadzornim tijelima detaljno

objas$njenje c¢imbenika na kojima se temelji to utvrdivanje.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, EIOPA izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kako bi dopunila ili pobliZe odredila
¢imbenike koje nadzorna tijela trebaju razmatrati s ciljem utvrdivanja odnosa
izmedu najmanje dvaju drustava iz stavaka 2. i 3. EIOPA taj nacrt
regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem
regulatornih tehnic¢kih standarda iz drugog podstavka ovog stavka u skladu s

Clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.”’;

70. ¢lanak 213. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2.

(2)

(b)

(©)

(d)

Drzave ¢lanice osiguravaju da se nadzor grupe primjenjuje kada grupa

ukljucuje bilo $to od sljedeceg:

drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, koja su sudjelujuca
drustva u najmanje jednom drustvu za osiguranje, druStvu za reosiguranje,
drustvu za osiguranje tre¢e zemlje ili drustvu za reosiguranje tre¢e zemlje, u

skladu s ¢lancima od 218. do 258.;

drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, ¢ije je mati¢no drustvo
osiguravateljni holding ili mjeSoviti financijski holding sa sjediStem u Uniji, u

skladu s ¢lancima od 218. do 258.;

drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, ¢ije je mati¢no drustvo
osiguravateljni holding ili mjeSoviti financijski holding sa sjediStem u trecoj
zemlji ili drustvo za osiguranje odnosno dru§tvo za reosiguranje trec¢e zemlje, u

skladu s ¢lancima od 260. do 263.;

drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, ¢ije je mati¢no drustvo

mjeSoviti osiguravateljni holding, u skladu s ¢lankom 265.”;

(b) ustavku 5. rijeci ,,Direktivom 2006/48/EZ” zamjenjuju se rije¢ima ,,Direktivom

2013/36/EU”;
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71. umecu se sljedeci ¢lanci:
,Clanak 213.a
Primjena mjera proporcionalnosti na razini grupe

1. Grupe u smislu ¢lanka 212. koje podlijezu nadzoru grupe u skladu s ¢lankom 213.
stavkom 2. toCkama (a) i1 (b) nadzornik grupe razvrstava kao male i nesloZene grupe
u skladu s postupkom iz stavka 2. ovog ¢lanka ako one ispunjavaju sve sljedece
kriterije na razini grupe posljednje dvije financijske godine neposredno prije takvog

razvrstavanja:

(a) ako najmanje jedno drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje u opsegu
grupe nije drustvo za nezivotno osiguranje ili reosiguranje, moraju biti

ispunjeni svi sljede¢i kriteriji:

1. podmodul kamatnog rizika iz ¢lanka 105. stavka 5. drugog podstavka
tocke (a), izracunan na temelju konsolidiranih podataka, nije veci od
5 % konsolidiranih tehnickih pricuva grupe, zajedno s iznosima koji se
mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne
namjene, kako je navedeno u ¢lanku 76., iskljucujuéi drustva na koja se

primjenjuje metoda 2 utvrdena u élanku 233.;

ii.  ukupan iznos kensolidiranih tehnickih pricuva od djelatnosti Zivotnog
osiguranja grupe, zajedno s iznosima koji se mogu naplatiti na temelju
ugovora o reosiguranju i od subjekata posebne namjene, ne premasuje

1 000 000 000 EUR;
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(b)

(©)

ako najmanje jedno drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje u opsegu
grupe nije drustvo za zivotno osiguranje ili reosiguranje, moraju biti ispunjeni

svi sljedec¢i kriteriji:

1. prosjecni kombinirani omjer neto od reosiguranja za djelatnosti
neZivotnog osiguranja u posljednje tri financijske godine manji je od

100 %;

ii.  prihod od godi$nje zaraCunate bruto premije grupe nije vecéi od

100 000 000 EUR;

iii.  zbroj godisnjih zaraunatih bruto premija u vrstama osiguranja od 5 do 7,
11, 12, 141 15 iz dijela A Priloga L. nije ve¢i od 30 % ukupnih godisnjih

zaracunatih premija od djelatnosti nezivotnog osiguranja grupe;

prihod od godiSnje zaracunate bruto premije od osiguranja koja su sklopila
drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje u opsegu grupe koja imaju
sjediSta u drzavama ¢lanicama koje nisu drzava ¢lanica nadzornika grupe niZi

je od bilo kojeg od sljedecih pragova:
i 20 000 000 EUR;

ii. 10 % prihoda od ukupne godiSnje zaraCunate bruto premije grupe;
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(d) prihod od godisnje zaracunate bruto premije od osiguranja koja je sklopila
grupa u drzavama ¢lanicama koje nisu drzava ¢lanica nadzornika grupe niZi je

od bilo kojeg od sljedecih pragova:
i 20 000 000 EUR;
ii. 10 % prihoda od ukupne godiSnje zaraCunate bruto premije grupe;

(e) zbroj sljedeceg nije veéi od 20 % ukupnih ulaganja izracunanih na temelju

konsolidiranih podataka:
i modul triiSnog rizika iz élanka 105. stavka 5.;

ii.  dio modula rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane iz clanka
105. stavka 6. koji odgovara izloZenostima sekuritizacijama,
izvedenicama, potraZivanjima od posrednika i drugoj ulagackoj imovini

koja nije obuhvacena podmodulom rizika raspona;

iii.  svi kapitalni zahtjevi koji se primjenjuju na ulaganja u nematerijalnu
imovinu koja nije obuhvacena modulom trZis§nog rizika i modulom

rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane;
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(f)  reosiguranje koje su preuzela drustva grupe ne premasuje 50 % prihoda od

ukupne godisnje zaraCunate bruto premije grupe;

(g) razlika iz ¢lanka 230. stavka 1. ako se primjenjuje metoda 1, iz ¢lanka 233.
stavka 1. ako se primjenjuje metoda 2 ili iz ¢clanka 233.a stavka 1. ako se

primjenjuje kombinacija metoda pozitivna je;

(h) ako se primjenjuje metoda 2 ili kombinacija metoda 1 i 2, svako je drustvo na

koje se primjenjuje metoda 2 malo i nesloZeno drustvo.

Kriteriji utvrdeni u prvom podstavku tocki (a) podtocki i. i tocki (e) ne primjenjuju

se na grupe na koje se primjenjuje samo metoda 2.

2. Clanak 29.b primjenjuje se mutatis mutandis na razini krajnjeg mati¢nog druitva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili mjesovitog

financijskog holdinga.

3. Grupe na koje se primjenjuje nadzor grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2.
tockama (a) 1 (b) tijekom manje od dvije godine uzimaju u obzir samo posljednju

financijsku godinu pri procjeni ispunjavaju li kriterije iz stavka 1. ovog ¢lanka.
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Sljedeée grupe nikada ne smiju biti razvrstane kao male i nesloZene grupe:

(a)

(b)

(0

grupe koje su financijski konglomerati u smislu ¢lanka 2. tocke 14. Direktive

2002/87/EZ;

grupe u kojima je najmanje jedno drustvo kéi drustvo iz Elanka 228. stavka

1.;

grupe koje za izracun svojeg potrebnog solventnog kapitala grupe

upotrebljavaju odobreni djelomicni ili potpuni unutarnji model.

5. Clanci 29.c, 29.d i 29.e primjenjuju se mutatis mutandis.
6.  Komisija dopunjuje ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 301.a kojima se utvrduju:
(a) kriteriji iz stavka 1., ukljucujudi pristup za izracun zbroja iz prvog podstavka
tocke (e) tog stavka;
(b) metodologija koja se primjenjuje pri razvrstavanju grupa kao malih i
nesloZenih grupa; i
(c) uvjeti za davanje ili povlacenje odobrenja nadzornih tijela za mjere
proporcionalnosti koje primjenjuju grupe koje nisu razvrstane kao male i
nesloZene grupe.
Clanak 213.b

Prepreke nadzoru grupe

L U slucajevima iz ¢lanka 213. stavka 2. tocke (b) osigurateljni holding ili mjeSoviti
financijski holding osigurava sljedece:
(a) interni aranimani i raspodjela zadaca unutar grupe primjereni su za potrebe
uskladivanja s ovom glavom, a posebno su ucinkoviti za:

i. koordiniranje svih druStava kéeri osigurateljnog holdinga ili
mjeSovitog financijskog holdinga, medu ostalim, prema potrebi,
odgovarajucéom raspodjelom zadaéa medu tim drustvima;
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ii.  spreCavanje sukoba unutar grupe ili upravljanje njima; i

iii.  izvrSavanje politika na razini grupe koje je odredio osigurateljni

holding ili mjeSoviti financijski holding u cijeloj grupi;
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(b) strukturna organizacija grupe koja obuhvada osigurateljni holding ili
mjeSoviti financijski holding ne ometa niti na drugi nacin sprecava ucinkovit
nadzor grupe i njezinih drustava kéeri koja su druStva za osiguranje i drustva

za reosiguranje, posebno uzimajuci u obzir sljedece:

i poloZaj osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga u

viSeslojnoj grupi;
ii. dionicarsku strukturu; i

iii. ulogu osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga

unutar grupe.

2. Ako wvjeti ig stavka 1. tocke (a) nisu ispunjeni, nadzornik grupe ovlasten je
zahtijevati od osigurateljnog holdinga ili mjeSovitih financijskih holdinga da

promijene interne aranimane i raspodjelu zadacéa unutar grupe.
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Ako uvjeti iz stavka 1. tocke (b) ovog clanka nisu ispunjeni, osigurateljni holding
ili mjeSoviti financijski holding podlijezu odgovarajuéim nadzornim mjerama koje
provodi nadzornik grupe kako bi se osigurali, ili ponovno uspostavili, ovisno o
slucaju, kontinuitet i cjelovitost nadzora grupe i uskladenost sa zahtjevima
utvrdenima u ovoj glavi. Drzave Clanice posebno osiguravaju da nadzorna tijela
kada djeluju kao nadzornici grupe u skladu s clankom 247. imaju ovlast zahtijevati
od osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga da strukturira
grupu na nacin koji relevantnom nadzornom tijelu omoguduje stvaran nadzor
grupe. Nadzorna tijela izvrSavaju tu ovlast samo u iznimnim okolnostima, nakon
savjetovanja s EIOPA-om i, ako je primjenjivo, drugim doti¢nim nadzornim
tijelima te osigurateljnom holdingu ili mjesovitom financijskom holdingu

dostavljaju obrazloZenje za to.
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3. U slucajevima iz Clanka 213. stavka 2. toc¢aka (a) i (b) ove Direktive, ako je
strukturna organizacija grupe koja se sastoji od drustava koja su medusobno
povezana odnosom iz Elanka 22. stavka 7. Direktive 2013/34/EU i njihovih
povezanih drustava, ili koja je utvrdena na temelju ¢élanka 212. stavka 3. ove
Direktive, takva da ometa ili sprecava ucinkovit nadzor te grupe ili sprecava da se
ta grupa uskladi s ovom glavom, grupa podlijeZe odgovarajuéim nadzornim
mjerama kako bi se osigurali ili ponovno uspostavili, ovisno o slucaju, kontinuitet i
cjelovitost nadzora grupe i uskladenost s ovom glavom. DrZave ¢lanice posebno
osiguravaju da nadzorna tijela kada djeluju kao nadzornici grupe u skladu s
Clankom 247. ove Direktive imaju ovlast zahtijevati osnivanje osigurateljnog
holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga sa sjedistem u Uniji, ili osnivanje
druStva u Uniji koje putem centralizirane koordinacije stvarno izvr§ava
dominantan utjecaj na odluke, ukljucujudi financijske odluke, drustava za
osiguranje ili drustava za reosiguranje koja su dio grupe. U tom su slucaju taj
osigurateljni holding, mjeSoviti financijski holding ili drustvo koje stvarno provodi

centraliziranu koordinaciju odgovorni za uskladivanje s ovom glavom.”;
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72. ¢lanak 214. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Obavljanje nadzora grupe u skladu s clankom 213. ne podrazumijeva da su
nadzorna tijela obvezna imati nadzornu ulogu u odnosu na pojedina¢no drustvo
za osiguranje iz tre€e zemlje, druStvo za reosiguranje iz trece zemlje ili

mjesoviti osigurateljni holding.

Iskljucivo u svrhu osiguravanja uskladenosti s ovom glavom, obavljanje
nadzora grupe moZe podrazumijevati izravan nadzor i izvrSavanje nadzornih
ovlasti nadzornih tijela nad osigurateljnim holdinzima i mjesovitim

financijskim holdinzima.”;
(b) ustavku 2. iza prvog podstavka umece se sljedeci podstavak:

»Prilikom procjene je li drustvo od zanemarivog interesa s obzirom na ciljeve
nadzora grupe u skladu s prvim podstavkom tockom (b), nadzornik grupe osigurava

da su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) veli¢ina drustva, u smislu ukupne imovine i tehnickih pri¢uva, mala je u

usporedbi s veli¢inom drugih drustava iz grupe 1 cijelom grupom;
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(c)

(b)

(©)

iskljuCenje drustva iz opsega nadzora grupe ne bi imalo znac¢ajan utjecaj na

solventnost grupe;

kvalitativni i1 kvantitativni rizici, uklju¢ujuci one koji potjecu iz unutargrupnih
transakcija, koje drustvo predstavlja ili bi moglo predstavljati za cijelu grupu,

nisu znacajni.”;

dodaju se sljedeci stavci:

3.

Ako bi iskljucenje jednog ili viSe drusStava iz opsega nadzora grupe u skladu sa
stavkom 2. ovog ¢lanka rezultiralo slucajem koji ne bi pokrenuo nadzor grupe
u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a), (b) i (c), nadzornik grupe
savjetuje se s EIOPA-om i, ako je primjenjivo, drugim doti¢nim nadzornim
tijelima prije donoSenja odluke o iskljucenju. Takva se odluka donosi samo u
iznimnim okolnostima 1 propisno obrazlaze EIOPA-i 1, ako je primjenjivo,
drugim doti¢nim nadzornim tijelima. Nadzornik grupe I najmanje jednom
godisnje ponovno procjenjuje je li njegova odluka i dalje primjerena. Ako vise
nije, nadzornik grupe obavjes¢uje EIOPA-u i, ako je primjenjivo, druga doti¢na

nadzorna tijela da ¢e poceti obavljati nadzor grupe.
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Prije iskljuc¢enja krajnjeg mati¢nog drustva iz nadzora grupe u skladu sa
stavkom 2. prvim podstavkom to¢kom (b), nadzornik grupe savjetuje se s
EIOPA-om i, ako je primjenjivo, drugim doti¢nim nadzornim tijelima te
procjenjuje ucinak nadzora grupe na razini posrednickog sudjelujuceg
drustva na stanje solventnosti grupe. Takvo iskljuCenje osobito nije moguce

ako bi dovelo do znacajnog poboljsanja stanja solventnosti grupe.

Kako bi se osigurala uskladena i dosljedna primjena ovog stavka, EIOPA
izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1094/2010 kako
bi poblize odredila iznimne okolnosti iz prvog podstavka ovog stavka ili

slucajeve u kojima moZe biti opravdano iskljuciti krajnje matic¢no drustvo,

ukljucujudi osigurateljne holdinge, iz opsega nadzora grupe.

14167/24
PRILOG

LT/ms 252
GIP.INST HR



Ne dovodedi u pitanje stavke 2. i 3. ovog lanka, opseg grupe na koju se
primjenjuje nadzor grupe na temelju ¢lanka 213. stavka 2. utvrduje se u

skladu s élankom 212.

Ako je grupa koja podlijeZe nadzoru grupe u skladu s clankom 213. stavkom
2. tockama (a), (b) i (c) utvrdena u skladu s ¢lankom 212. stavcima 2. i 3. i
ako je maticno drustvo ili drustvo kéi te grupe ujedno i krajnje sudjelujuce
drustvo druge grupe u smislu ¢lanka 212. stavka 1. tocke (c), smatra se da je
ta druga grupa ukljucena u opseg grupe utvrdene u skladu s élankom 212.

stavcima 2. i 3.

Nadzorna tijela mogu primijeniti ¢lanak 212. stavke 2. i 3. kako bi proSirila

opseg grupe u smislu ¢lanka 212. stavka 1. tocke (c).

Ako grupa utvrdena u skladu s lankom 212. stavkom 3. podlijeZe nadzoru
grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. to¢kama (a), (b) i (¢), grupa
imenuje jedno od drustava kojima se upravlja na jedinstvenoj osnovi kao
maticno drustvo koje je odgovorno za uskladivanje s ovom glavom. Ostala
drustva iz ¢lanka 212. stavka 3. prvog podstavka smatraju se drustvima

kéerima.
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Ako bi imenovanje mati¢nog drustva u skladu sa stavkom 5. ovog clanka
podrazumijevalo znatne prepreke obavljanju nadzora grupe, posebno u
slucajevima kada se sjediste drustva ne nalazi na driavnom podrucju driave
Clanice nadzornog tijela koje djeluje kao nadzornik grupe u skladu s
Clankom 247., ili ako bi imenovanje rezultiralo nemogucnos$éu grupe da se
ucinkovito uskladi s ovom glavom, drZave Clanice osiguravaju da nadzorno
tijelo koje djeluje kao nadzornik grupe ima ovlast zahtijevati, nakon
savjetovanja s drugim doti¢nim nadzornim tijelima, imenovanje drugog
mati¢nog druStva. Nadzorno tijelo koje djeluje kao nadzornik grupe propisno
obrazlaZe odluku o imenovanju drugog mati¢nog drustva grupi i drugim

doticnim nadzornim tijelima.

Ako grupa utvrdena u skladu s clankom 212. stavkom 3. koja podlijeZe
nadzoru grupe u skladu s élankom 213. stavkom 2. toc¢kama (a), (b) i (c) ne
imenuje maticno drustvo u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka, nadzorno tijelo
koje djeluje kao nadzornik grupe u skladu s clankom 247. nakon
savjetovanja s drugim doticnim nadzornim tijelima imenuje matiéno drustvo
koje ce biti odgovorno za uskladivanje s ovom glavom. Ostala druStva u

takvoj grupi smatraju se drustvima kéerima.

14167/24
PRILOG

LT/ms 254
GIP.INST HR



Pri imenovanju maticnog druStva u skladu s prvim ili drugim podstavkom ovog

stavka, nadzorno tijelo koje djeluje kao nadzornik grupe u skladu s clankom 247.

uzima u obzir sljedeée cimbenike:
(a) iznos tehnickih pri¢uva svakog drustva;
(b) godiSnje zaracunate bruto premije svakog drustva;

(c¢) broj povezanih drustava za osiguranje odnosno drustava za

reosiguranje svakog drustva.

Nadzorna tijela najmanje jednom godiSnje procjenjuju je li imenovanje i dalje
primjereno. Ako to nije slucaj, nadzorno tijelo koje djeluje kao nadzornik grupe u
skladu s ¢lankom 247. imenuje drugo matic¢no drustvo nakon savjetovanja s
drugim doti¢nim nadzornim tijelima. To drugo mati¢no drustvo odgovorno je za

uskladivanje s ovom glavom.”;
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73. ¢lanak 220. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1., rijeci ,,iz ¢lanaka 221. do 233.” zamjenjuju se rije¢ima ,,iz ¢lanaka od

221.do 233.a”;
(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Medutim, drzave ¢lanice dopustaju svojim nadzornim tijelima da, kad preuzmu
ulogu nadzornika grupe s obzirom na odredenu grupu, odluce, nakon savjetovanja s
drugim doti¢nim nadzornim tijelima i samom grupom, primjenjivati na tu grupu
metodu 2 u skladu s ¢lancima 233. 1 234. ili kombinaciju metode 1 i metode 2 u
skladu s ¢lancima 233.a 1 234. ako iskljuciva primjena metode 1 ne bi bila

primjerena.”;
(c) dodaje se sljedeci stavak:

»3. Ne dovodedi u pitanje tretman drustava iz ¢lanka 228. stavka 1., nadzorna tijela
mogu odluciti primijeniti metodu 2 u skladu sa stavkom 2. drugim podstavkom
ovog ¢lanka samo na drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, drustva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje iz tre¢e zemlje, osigurateljne holdinge,
mjeSovite financijske holdinge 1 holdinge drustava za osiguranje i drustava za

reosiguranje iz tre¢e zemlje.”;
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74. I Clanak 221. mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljedeci stavak:

,»l.a Odstupajuci od stavka 1. ovog ¢lanka, iskljucivo za potrebe ¢lanka 228.,
neovisno o tome primjenjuje li se metoda 1 ili metoda 2, ,proporcionalni udio’
znaci udio upisanog kapitala koji sudjelujuce drustvo izravno ili neizravno ima

u povezanom drustvu.”;
(b) u stavku 2. dodaje se sljedeca tocka:

»(d) kad nadzorno tijelo utvrdi da dva ili viSe druStava za osiguranje odnosno
drustava za reosiguranje Cine grupu na temelju clanka 212. stavka 3. jer se

njima upravlja na jedinstvenoj osnovi.”;
75. | clanak 222. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. zamjenjuje se sljedecéim:

4. Zbroj vlastitih sredstava iz stavaka 2. i 3. ne smije premasivati doprinos
povezanog drustva za osiguranje odnosno drusStva za reosiguranje potrebnom

solventnom kapitalu grupe.”;

14167/24 LT/ms 257
PRILOG GIP.INST HR



(b) dodaje se sljededi stavak:

»0. Za potrebe ¢lanka 230. stavka 1., ¢lanka 233. stavka 2. i ¢lanka 233.a stavka
1. tocke (a) stavka vlastitih sredstava koju je izdalo sudjelujuce drustvo ne
smatra se slobodnom od tereta u smislu élanka 93. stavka 2. drugog
podstavka tocke (c) ako se otplata te stavke ne moZe odbiti njezinu imatelju
kada je povezano drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje koje

je drustvo kéi likvidirano.”;
76. I Clanak 226. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljedeéim:
»Posrednicki holdinzi”’;
(b) dodaje se sljedeci stavak:

»3. Zapotrebe stavaka 1.1 2., s holdinzima druStava za osiguranje i drustava za
reosiguranje iz tre¢e zemlje takoder se postupa kao s druStvima za osiguranje

odnosno drustvima za reosiguranje.”;

77. u Clanku 227. stavku 1. prvom podstavku iza rijeci ,,¢lankom 233.” umecu se rijeci ,,i

¢lankom 233.a”;
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78. Clanak 228. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 228.
Tretman odredenih povezanih drustava iz drugih financijskih sektora

1.  Neovisno o metodi koristenoj u skladu s clankom 220. ove Direktive, za potrebe
izracuna solventnosti grupe, sudjelujuce drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje uzima u obzir doprinos prihvatljivim vlastitim sredstvima grupe i

potrebnom solventnom kapitalu grupe koji pruzaju sljedeéa drustva:

(a) kreditne institucije u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. Uredbe (EU) br.
575/2013 ili investicijska druStva u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. te

uredbe;

(b) drustva za upravljanje UCITS-ima u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke (b)
Direktive 2009/65/EZ 1 drustva za investicije s odobrenjem za rad u skladu s
¢lankom 27. te direktive, pod uvjetom da nisu imenovala drustvo za

upravljanje u skladu s tom direktivom;

(c) upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF-i) u smislu ¢lanka 4.

stavka 1. tocke (b) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeéa';

(d) drustva koja nisu regulirana drustva i koja obavljaju jednu ili viSe djelatnosti iz
Priloga I. Direktivi 2013/36/EU ako te djelatnosti ¢ine znacajan dio njihove

ukupne djelatnosti;
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(e) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje u smislu ¢lanka 6. tocke 1.

Direktive (EU) 2016/2341.

2. Doprinos prihvatljivim vlastitim sredstvima grupe koji pruzaju drustva iz stavka 1.
ovog Clanka izracunava se kao zbroj proporcionalnog udjela vlastitih sredstava

svakog drustva, pri cemu se ta vlastita sredstva izraCunavaju na sljede¢i nacin:

(a) zasvako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (a) ovog ¢lanka u skladu s
relevantnim sektorskim pravilima, kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 7.

Direktive 2002/87/EZ;

(b) za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (b) ovog ¢lanka u skladu s

¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom (1) Direktive 2009/65/EZ;

(c) zasvako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (c) ovog ¢lanka u skladu s

¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom (ad) Direktive 2011/61/EU;

(d) za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (d) ovog ¢lanka u skladu s
relevantnim sektorskim pravilima kako su definirana u ¢lanku 2. tocki 7.
Direktive 2002/87/EZ ako su regulirani subjekti u smislu ¢lanka 2. tocke 4. te

direktive;
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(e) zasvako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (e) ovog Clanka raspoloziva

granica solventnosti izracunana u skladu s clankom 76. Direktive (EU)
2016/2341.

Za potrebe prvog podstavka ovog stavka, ne uzimaju se u obzir iznos vlastitih
sredstava svakog povezanog drustva koji odgovara rezervama koje nisu
raspolozive za raspodjelu i druge stavke za koje je nadzornik grupe utvrdio da
imaju smanjenu sposobnost pokrivanja gubitaka, kao ni povlastene dionice,
podredeni racuni ¢lanova uzajamnog drustva, podredene obveze i odgodena
porezna imovina, koji su ukljuceni u vlastita sredstva i povrh potrebnog kapitala
izracunanog u skladu sa stavkom 3., osim ako sudjelujuée drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje moze u zadovoljavaju¢oj mjeri nadzorniku grupe
opravdati da se te stavke mogu staviti na raspolaganje za pokrivanje potrebnog
solventnog kapitala grupe. Pri odredivanju sastava viska vlastitih sredstava,
sudjelujuée drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje uzima u obzir
da se odredeni zahtjevi nekih povezanih drustava ispunjavaju samo redovnim
osnovnim kapitalom ili dodatnim osnovnim kapitalom u smislu Uredbe (EU) br.

575/2013.
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3. Doprinos potrebnom solventnom kapitalu grupe od strane povezanih drustava iz
stavka 1. izracunava se kao zbroj proporcionalnog udjela potrebnog kapitala ili
nominalnog potrebnog kapitala svakog povezanog drustva. Taj potrebni kapital ili

nominalni potrebni kapital izraCunava se na sljedeci nacin:

(a) zapovezana drustva iz stavka 1. tocke (a) ovog ¢lanka u skladu sa sljede¢im:

i za svako investicijsko drustvo koje podlijeze kapitalnim zahtjevima u
skladu s Uredbom (EU) 2019/2033, zbroj zahtjeva iz ¢lanka 11. te
uredbe, posebnih kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a)
Direktive (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeéa™ ili lokalnih

kapitalnih zahtjeva u tre¢im zemljama;
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ii.  za svaku kreditnu instituciju, ovisno o tome $to je vece od sljedeceg:

1.  zbroj zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (c¢) Uredbe (EU)
br. 575/2013, ukljucujuéi mjere iz ¢lanaka 458. 1 459. te uredbe,
posebnih kapitalnih zahtjeva za rjeSavanje rizika koji nisu rizik
prekomjerne financijske poluge iz ¢lanka 104.
Direktive 2013/36/EU, zahtjeva za kombinirani zastitni sloj
definiranog u ¢lanku 128. tocki 6. te direktive ili lokalnih kapitalnih

zahtjeva u tre¢im zemljama;

2. zbroj zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocke (d) Uredbe (EU) br.
575/2013, ukljucujuéi mjere iz clanaka 458. 1 459. te uredbe,
posebnih kapitalnih zahtjeva za rjeSavanje rizika prekomjerne
financijske poluge iz ¢lanka 104. Direktive 2013/36/EU, zahtjeva
za zaStitni sloj omjera financijske poluge iz ¢lanka 92. stavka 1.a
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili lokalnih kapitalnih zahtjeva u tre¢im
zemljama u mjeri u kojoj se ti zahtjevi trebaju ispuniti osnovnim

kapitalom;

(b) za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (b) ovog ¢lanka, u skladu s

¢lankom 7. stavkom 1. tockom (a) Direktive 2009/65/EZ;
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(©)

(d)

(e)

za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (c) ovog ¢lanka, u skladu s

¢lankom 9. Direktive 2011/61/EU;

za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (d) ovog ¢lanka, potrebni kapital
s kojim bi se povezano drustvo trebalo uskladiti u skladu s relevantnim
sektorskim pravilima kako su definirana u ¢lanku 2. tocki 7. Direktive
2002/87/EZ ako je ono regulirani subjekt u smislu ¢lanka 2. tocke 4. te

direktive;

za svako povezano drustvo iz stavka 1. tocke (e) ovog Clanka, veéa stavka
izmedu potrebne granice solventnosti izracunane u skladu s ¢lankom 17.
Direktive (EU) 2016/2341 i ukupnih kapitalnih zahtjeva propisanih
nacionalnim pravom drZave ¢lanice u kojoj je povezano drustvo registrirano

ili ima odobrenje za rad.
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4.  Ako nekoliko povezanih drustava iz stavka 1. ovog ¢lanka €ini podgrupu koja
podlijeze potrebnom kapitalu na konsolidiranoj osnovi u skladu s jednom od
direktiva ili uredaba iz stavka 3. ovog Clanka, ukljucujuci ako je financijski holding
u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 20. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili mjeSoviti
financijski holding drustvo kéi grupe, nadzornik grupe moze zahtijevati izracun
doprinosa tih povezanih drustava prihvatljivim vlastitim sredstvima grupe kao
razmjerni udio vlastitih sredstava te podgrupe umjesto primjene stavka 2. to¢aka od
(a) do (e) ovog Clanka na svako pojedina¢no drustvo koje pripada toj podgrupi. U
tom slucaju sudjelujuce drustvo za osiguranje ili sudjelujuce drustvo za reosiguranje
takoder izracunava doprinos tih povezanih druStava potrebnom solventnom kapitalu
grupe kao proporcionalni udio potrebnog kapitala te podgrupe umjesto primjene
stavka 3. to¢aka od (a) do (e) ovog ¢lanka na svako pojedinacno drustvo koje pripada
toj podgrupi. Sve financijske institucije u smislu clanka 4. stavka 1. tocke 26.
Uredbe (EU) br. 575/2013, kao i drustva za pomoéne usluge u smislu tocke 18. tog
stavka, koja su u opsegu podgrupe, ukljucuju se u izracun vlastitih sredstava i

potrebnog kapitala podgrupe.
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Za potrebe prvog podstavka ovog stavka, stavci 2. 1 3. ovog ¢lanka primjenjuju se
na posebnu podgrupu na temelju njezina konsolidiranog poloZaja u smislu
Clanka 4. stavka 1. toc¢ke 47. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 11. Uredbe (EU) 2019/2033, ili na temelju njezine konsolidirane pozicije,

ovisno o slucaju.

5. Neovisno o stavcima od 1. do 4., drzave Clanice dopuStaju svojim nadzornim
tijelima, kad preuzmu ulogu nadzornika grupe s obzirom na odredenu grupu, da
odluce, na zahtjev sudjelujuceg drustva ili na vlastitu inicijativu, oduzeti bilo koje
sudjelovanje kako je navedeno u stavku 1. tockama od (a) do (d) od vlastitih

sredstava prihvatljivih za solventnost grupe sudjelujuéeg drustva.

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 8. lipnja 2011. o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i
2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011.,
str. 1.).

ok

Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o
bonitetnom nadzoru nad investicijskim druStvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,
2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU (SL L 314,
5.12.2019., str. 64.).”;

79. u Clanku 229. dodaje se sljedeci stavak:

wAko bi se oduzimanjem iz prvog stavka poboljsalo stanje solventnosti grupe u usporedbi
sa situacijom u kojoj drustvo ostaje u opsegu izracuna solventnosti grupe, oduzimanje se

ne primjenjuje.”;
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80. u glavi III. poglavlju II. odjeljku 1. pododjeljku 3. dodaje se sljedeci ¢lanak:

,,Clanak 229.a

Pojednostavljeni izracuni

Za potrebe Clanka 230., nadzornik grupe nakon savjetovanja s drugim doti¢nim
nadzornim tijelima moze dopustiti sudjeluju¢em drustvu za osiguranje odnosno
drustvu za reosiguranje da primijeni pojednostavljeni pristup na sudjelovanja u

povezanim drustvima koja nisu znacajna.

Primjenu pojednostavljenog pristupa iz prvog podstavka na jedno ili viSe povezanih
drustava sudjelujuce drustvo propisno obrazlaze nadzorniku grupe, uzimajuci u obzir

prirodu, opseg i slozenost rizika povezanog drustva ili povezanih drustava.

Drzave c¢lanice zahtijevaju od sudjeluju¢eg drustva da na godiSnjoj osnovi procijeni
je li primjena pojednostavljenog pristupa jos uvijek opravdana te u svojem izvjeséu o
solventnosti i financijskom stanju na razini grupe kako je navedeno u ¢lanku 256.
stavku 1. javno objavi popis i veli¢inu povezanih drustava na koja se primjenjuje taj

pojednostavljeni pristup.
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2. Zapotrebe stavka 1., sudjelujuce drustvo za osiguranje i drustvo za reosiguranje
moraju dokazati, na nacin prihvatljiv nadzorniku grupe, da je primjena
pojednostavljenog pristupa na sudjelovanja u jednom ili viSe povezanih drustava
dovoljno razborita da se izbjegne podcjenjivanje rizika koji proizlaze iz tog drustva

ili tih drustava pri izracunu solventnosti grupe.

Kada se primjenjuje na drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje iz trece
zemlje sa sjediStem u zemlji koja nije istovjetna ili privremeno istovjetna u smislu
¢lanka 227., pojednostavljeni pristup ne smije rezultirati doprinosom povezanog
drustva potrebnom solventnom kapitalu grupe koji je nizi od potrebnog kapitala tog

povezanog drustva, kako je propisala doti¢na tre¢a zemlja.
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Pojednostavljeni pristup ne primjenjuje se na povezano drustvo za osiguranje ili
drustvo za reosiguranje iz trece zemlje ako sudjelujuée drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje nema pouzdane informacije o potrebnom kapitalu

kako je propisano u toj trecoj zemlji.

3. Zapotrebe stavka 1. povezana druStva smatraju se neznacajnima ako
knjigovodstvena vrijednost svakog od njih predstavlja manje od 0,2 % imovine grupe
izracunane na temelju konsolidiranih podataka i zbroj knjigovodstvenih vrijednosti
svih tih drustava predstavlja manje od 0,5 % imovine grupe izracunane na temelju

konsolidiranih podataka.”;
81. ¢lanak 230. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»l. IzraCunavanje solventnosti grupe sudjelujuéeg drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje obavlja se na temelju konsolidiranih financijskih

izvjestaja.
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Solventnost grupe sudjeluju¢eg drustva za osiguranje odnosno drustva za

reosiguranje predstavlja razliku izmedu sljedeceg:

(a) zbroja vlastitih sredstava prihvatljivih za pokri¢e potrebnog solventnog
kapitala, izraCunanog na temelju konsolidiranih podataka, i doprinosa
prihvatljivim vlastitim sredstvima grupe povezanih drustava iz ¢lanka
228. stavka 1. ako se taj doprinos izracunava u skladu s clankom 228.

stavkom 2. ili stavkom 4.;

(b) zbroja potrebnog solventnog kapitala na razini grupe izraunanog na
temelju konsolidiranih podataka i doprinosa potrebnom solventnom
kapitalu grupe povezanih drustava iz ¢lanka 228. stavka 1. ako se taj

doprinos izra¢unava u skladu s ¢lankom 228. stavkom 3. ili stavkom 4.

Za potrebe drugog podstavka ovog stavka, udjeli u povezanim drustvima kako

je navedeno u ¢lanku 228. stavku 1. ne ukljucuju se u konsolidirane podatke.

Glava L. poglavlje VI. odjeljak 3. pododjeljci 1., 2. 1 3. 1 glava L. poglavlje VL.
odjeljak 4. pododjeljci 1., 2. 1 3. primjenjuju se za izraCunavanje vlastitih
sredstava prihvatljivih za potrebni solventni kapital te potrebnog solventnog

kapitala na razini grupe na temelju konsolidiranih podataka. ”;
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(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
1. u drugom podstavku dodaje se sljedeca tocka:

»(€) proporcionalnog udjela lokalnog potrebnog kapitala, pri kojem bi
odobrenje za rad bilo oduzeto, za povezana drustva za osiguranje i

drustva za reosiguranje iz tre¢e zemlje.”’s
ii.  dodaje se sljedeci podstavak:

wAko vlastita sredstva prihvatljiva za pokrice potrebnog solventnog kapitala,
izracunana na temelju konsolidiranih podataka, premaSuju potrebni
solventni kapital na razini grupe izracunan na temelju konsolidiranih
podataka, a nije postignuta uskladenost s minimalnim konsolidiranim
potrebnim solventnim kapitalom grupe, ¢lanak 138. stavci od 1. do 4.
primjenjuju se mutatis mutandis, dok se clanak 139. stavci 1. i 2. ne
primjenjuju. Za potrebe ovog podstavka, upuéivanje na ,potrebni solventni
kapital’ u ¢lanku 138. tumaci se kao upucivanje na ,minimalni konsolidirani

potrebni solventni kapital grupe’.”;
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82. u Clanku 232. prvom stavku u uvodnom tekstu rijeci ,,iz ¢lanka 37. stavka 1. to¢aka od (a)

do (d)” zamjenjuju se rije¢ima ,,iz ¢lanka 37. stavka 1. tocaka od (a) do (e)”;
83. ¢lanak 233. mijenja se kako slijedi:
(a) wustavku 1. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) vrijednosti u sudjeluju¢em drustvu za osiguranje odnosno drustvu za
reosiguranje povezanih drustava kako je navedeno u ¢lanku 220. stavku
3.1 ¢lanku 228. stavku 1. i agregiranog potrebnog solventnog kapitala

grupe, kako je predvideno u stavku 3. ovog ¢lanka.”;
(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) proporcionalnog udjela sudjelujuceg drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje u vlastitim sredstvima prihvatljivima za
potrebni solventni kapital svakog pojedinog povezanog drustva za

osiguranje odnosno drustva za reosiguranje;”’;
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ii.  dodaje se sljedeca tocka:

»(¢) doprinosa prihvatljivim vlastitim sredstvima grupe povezanih
drustava iz ¢lanka 228. stavka 1. ako se taj doprinos izracunava u

skladu s ¢lankom 228. stavkom 2. ili ¢lankom 228. stavkom 4.; ”’;
(c) stavak 3. mijenja se kako slijedi:
1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) proporcionalnog udjela potrebnog solventnog kapitala svakog
pojedinog povezanog drustva za osiguranje odnosno drustva za

reosiguranje;”;
ii.  dodaje se sljedeca tocka:

»(¢) doprinosa potrebnom solventnom kapitalu grupe povezanih
drustava iz ¢lanka 228. stavka 1. ako se taj doprinos izracunava u

skladu s ¢lankom 228. stavkom 3. ili ¢lankom 228. stavkom 4.”;
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84. umecu se sljedeci Clanci:
,Clanak 233.a
Kombinacija metoda 11 2

1.  Solventnost grupe sudjelujuceg drustva za osiguranje odnosno drustva za

reosiguranje predstavlja razliku izmedu sljedeceg:
(a) zbroja sljedeceg:

1. za drustva na koja se primjenjuje metoda 1, vlastitih sredstva
prihvatljivih za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala, izratunanih na

temelju konsolidiranih podataka;

ii.  za svako povezano drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje na koje se primjenjuje metoda 2, proporcionalnog udjela
sudjelujuéeg drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje u
vlastitim sredstvima prihvatljivima za potrebni solventni kapital

povezanog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje;

1. doprinosa povezanih drustava iz ¢lanka 228. stavka 1. izraCunanog u

skladu s ¢lankom 228. stavkom 2. ili ¢lankom 228. stavkom 4.; i

14167/24 LT/ms 274
PRILOG GIP.INST HR



(b) zbroja sljedeceg:

1. za drustva na koja se primjenjuje metoda 1, konsolidiranog potrebnog
solventnog kapitala grupe, izratunanog u skladu s ¢lankom 230. stavkom

2. na temelju konsolidiranih podataka;

ii.  za svako povezano drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje na koje se primjenjuje metoda 2, proporcionalnog udjela

njegova potrebnog solventnog kapitala;

iii.  doprinosa povezanih drustava iz ¢lanka 228. stavka 1. izraCunanog u

skladu s ¢lankom 228. stavkom 3. ili ¢lankom 228. stavkom 4.

2.  Zapotrebe stavka 1. tocke (a) podtocke i. i stavka 1. tocke (b) podtocke i. ovog
¢lanka, udjeli u povezanim druStvima iz ¢lanka 228. stavka 1. ne ukljucuju se u

konsolidirane podatke.

3. Zapotrebe stavka 1. tocke (a) podtocke i. i1 stavka 1. tocke (b) podtocke 1. ovog
¢lanka, udjeli u povezanim drustvima iz ¢lanka 220. stavka 3. na koja se primjenjuje

metoda 2 ne ukljucuju se u konsolidirane podatke.
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Za potrebe stavka 1. tocke (b) podtocke i. ovog Clanka, vrijednost udjela u
drustvima iz ¢lanka 220. stavka 3. na koja se primjenjuje metoda 2, koja
premasuje proporcionalni udio njihova vlastitog potrebnog solventnog kapitala,
ukljucuje se u konsolidirane podatke pri izracunu osjetljivosti imovine i obveza na
promjene razine ili volatilnosti te¢aja (,valutni rizik”). Medutim, ne pretpostavlja
se da je vrijednost tih udjela osjetljiva na promjene razine ili volatilnosti trzisnih

cijena vlasnickih vrijednosnih papira (,rizik vlasnic¢kih vrijednosnih papira’).

4. Clanak 233. stavak 4. primjenjuje se mutatis mutandis za potrebe stavka 1. tocke (a)

podtocke 1ii. 1 toc¢ke (b) podtocke ii. ovog Clanka.

5. Clanak 231. primjenjuje se mutatis mutandis u sluaju zahtjeva za dopustenje za
izracunavanje konsolidiranog potrebnog solventnog kapitala grupe, kao i potrebnog
solventnog kapitala druStava za osiguranje 1 druStava za reosiguranje u grupi, na
temelju unutarnjeg modela, koji je podnijelo drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje i njegova povezana drustva ili su zajedno podnijela povezana drustva

osigurateljnog holdinga.
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6.  Minimalni konsolidirani potrebni solventni kapital grupe izracunava se u skladu s

Clankom 230. stavkom 2.

Minimalni konsolidirani potrebni solventni kapital grupe pokriva se prihvatljivim
osnovnim vlastitim sredstvima kako je odredeno u skladu s clankom 98. stavkom 4.,
izracunanima na temelju konsolidiranih podataka. Za potrebe tog izracuna, udjeli u
povezanim drustvima iz ¢lanka 228. stavka 1. ne ukljucuju se u konsolidirane

podatke.

U svrhu utvrdivanja ispunjavaju li takva prihvatljiva vlastita sredstva uvjet za pokrice
minimalnog konsolidiranog potrebnog solventnog kapitala grupe, nacela iz ¢lanaka
od 221. do 229.a primjenjuju se mutatis mutandis. Clanak 139. stavci 1.1 2.

primjenjuju se mutatis mutandis.
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Ako vlastita sredstva prihvatljiva za pokriée potrebnog solventnog kapitala,
izracunana na temelju konsolidiranih podataka, premasSuju potrebni solventni
kapital na razini grupe izracunan na temelju konsolidiranih podataka, a nije
postignuta uskladenost s minimalnim konsolidiranim potrebnim solventnim
kapitalom grupe, ¢lanak 138. stavci od 1. do 4. primjenjuju se mutatis mutandis,
dok se ¢lanak 139. stavci 1. i 2. ne primjenjuju. Za potrebe ovog podstavka,
upudivanje na ,potrebni solventni kapital’ u ¢lanku 138. tumaci se kao upudéivanje

na ,minimalni konsolidirani potrebni solventni kapital grupe’.

Pri odredivanju odrazava li iznos izraCunan u stavku 1. tocki (b) podtocki ii. ovog
¢lanka na odgovarajuc¢i nacin profil rizicnosti grupe s obzirom na drustva iz ¢lanka
220. stavka 3. na koja se primjenjuje metoda 2, doti¢na nadzorna tijela obracaju
posebnu pozornost na sve posebne rizike koji postoje na razini grupe, a koji ne bi bili

dovoljno pokriveni jer ih je tesko kvantificirati.
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Ako profil rizi¢nosti grupe s obzirom na drustva iz ¢lanka 220. stavka 3. na koja
se primjenjuje metoda 2 znatno odstupa od pretpostavki na kojima se temelji
agregirani potrebni solventni kapital grupe iz ¢lanka 233. stavka 3., moze se
uvesti kapitalni dodatak na iznos izra¢unan u stavku 1. tocki (b) podtocki ii. ovog

¢lanka.

Clanak 37. stavci od 1. do 5. te delegirani akti i provedbeni tehni¢ki standardi
doneseni u skladu s ¢lankom 37. stavcima 6., 7. 1 8. primjenjuju se mutatis

mutandis.
Clanak 233.b
Dugorocni vlasnicki vrijednosni papiri na razini grupe

Ako se primjenjuje metoda 1 ili kombinacija metoda, sudjelujuca drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje, osigurateljni holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi mogu

primijeniti Clanak 105.a na podskup vlasnickih ulaganja.

Komisija dopunjuje ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu s clankom

301.a kojima se utvrduju:

(a) pristup koji se treba primjenjivati pri procjeni uskladenosti s uvjetima iz ¢lanka
105.a stavka 1. i pri izracunu iznosa vlasnickih vrijednosnih papira koji se tretiraju
kao dugorocna viasnicka ulaganja ako se primjenjuje metoda 1 ili kombinacija

metoda;

(b) informacije koje treba ukljuciti u izvjesce o solventnosti i financijskom stanju na
razini grupe iz Clanka 256. stavka 1. ili jedinstveno izvjescée o solventnosti i
financijskom stanju iz ¢lanka 256. stavka 2. te u redovito nadzorno izvjescée na
razini grupe iz ¢lanka 256.b stavka 1. ili jedinstveno redovito nadzorno izvjesce iz

Clanka 256.b stavka 2.”;
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85. ¢lanak 234. zamjenjuje se sljedecim:
,,Clanak 234.

Delegirani akti za tehnicka nacela i metode utvrdene u ¢lancima od 220. do 229., za

pojednostavljeni pristup utvrden u ¢lanku 229.a i za primjenu ¢lanaka od 230. do 233.a

Komisija dopunjuje ovu Direktivu donosenjem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 301.a

kojima se utvrduju:
(a) tehnicka nacela i metode utvrdene u ¢lancima od 220. do 229.;

(b) tehnicke pojedinosti pojednostavljenog pristupa utvrdenog u ¢lanku 229.a stavku 1.
te kriteriji na temelju kojih nadzorna tijela mogu odobriti primjenu

pojednostavljenog pristupa;

(c) primjena ¢lanaka od 230. do 233.a, uzimajuci u obzir gospodarsku prirodu posebnih

pravnih struktura.

Komisija moZe dopuniti ovu Direktivu donosenjem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
301.a kojima se utvrduju kriteriji na temelju kojih nadzornik grupe moze odobriti primjenu

pojednostavljenog pristupa utvrdenog u ¢lanku 229.a stavku 2.”;
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86. u ¢lanku 244. stavku 3. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»Da bi utvrdio znacajne koncentracije rizika o kojima ¢e se izvjescivati, nadzornik grupe,
nakon savjetovanja s drugim doti¢nim nadzornim tijelima i grupom, uvodi odgovarajuce
pragove koji se temelje na potrebnom solventnom kapitalu, tehnickim odredbama,
prihvatljivim vlastitim sredstvima, drugim kvantitativnim ili kvalitativnim kriterijima koji

su zasnovani na riziku i smatraju se prikladnima, ili na kombinaciji tih elemenata.”;
87. Clanak 245. mijenja se kako slijedi:

(a) wustavku 1. rijeci ,,stavaka 2. 1 3.” zamjenjuju se rijeCima ,,stavaka 2., 3.13.a”;

(b) umece se sljedeci stavak:

,»3.a Uz unutargrupne transakcije u smislu ¢lanka 13. tocke 19., za potrebe stavaka
2.1 3. ovog ¢lanka, ako je to opravdano, nadzorna tijela mogu zahtijevati da
grupe izvjeScuju 1 o unutargrupnim transakcijama koje ukljucuju drustva koja
nisu drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, druStva za osiguranje i
drustva za reosiguranje iz tre¢ih zemalja, osigurateljni holdinzi i mjesoviti

financijski holdinzi.”;
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88. ¢lanak 246. mijenja se kako slijedi:

(a)

stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

1.

Zahtjevi iz glave 1. poglavlja IV. odjeljka 2. primjenjuju se mutatis mutandis na
razini grupe. Sustav upravljanja grupom obuhvaca sudjelujuca drustva za
osiguranje ili drustva za reosiguranje, maticne osigurateljne holdinge ili
mati¢ne mjesovite financijske holdinge, kao i I sva povezana drustva u opsegu
grupe u smislu ¢lanka 212. koja podlijeze nadzoru grupe u skladu s ¢lankom
213. stavkom 2. tockama (a), (b) i (¢). Sustav upravljanja grupom obuhvaca i
sva druStva kojima upravlja sudjelujuce drustvo ili njegova drustva kéeri

zajedno s jednim ili viSe drustava koja nisu dio iste grupe.

Ne dovodeci u pitanje prvi podstavak ovog stavka, sustavi upravljanja rizicima
1 unutarnje kontrole i postupci izvje$¢ivanja primjenjuju se dosljedno u svim

druStvima uklju¢enima u opseg nadzora grupe na temelju ¢lanka 213. stavka 2.
tocaka (a) 1 (b) tako da se te sustave i postupke izvjes¢ivanja moze kontrolirati

na razini grupe.
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Drzave ¢lanice osiguravaju da upravni, upravljacki ili nadzorni organ krajnjeg
mati¢nog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog
holdinga ili mjesovitog financijskog holdinga koji ima sjediste u Uniji ili
mati¢nog druStva imenovanog u skladu s ¢lankom 214. stavkom 5. ili 6. ima
krajnju odgovornost za uskladenost grupe na koju se primjenjuje nadzor grupe
u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a), (b) i (c) sa zakonima i drugim
propisima donesenima na temelju ove Direktive. Upravni, upravljacki ili
nadzorni organ svakog drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje
unutar grupe ostaje odgovoran za vlastitu uskladenost sa svim zahtjevima, kako

je navedeno u ¢lanku 40. i ¢lanku 213. stavku 1. drugom podstavku.

Sustav upravljanja rizicima obuhvaca barem sve djelatnosti osiguranja i
reosiguranja koje se obavljaju unutar grupe, kao i znacajne djelatnosti koje nisu
povezane s osiguranjem. Obuhvaca i rizike koji proizlaze iz tih djelatnosti

kojima je grupa izlozena ili bi mogla biti izlozena i njihove meduovisnosti.”;
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(b) ustavku 2. dodaju se sljedeci podstaveci:

»Sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje, osigurateljni holding
ili mjesoviti financijski holding redovito prate djelatnosti svojih povezanih drustava,
ukljucujuéi povezana drustva iz Clanka 228. stavka 1. 1 neregulirana drustva. To
prac¢enje razmjerno je prirodi, opsegu i slozenosti rizika koje povezana drustva

stvaraju ili bi mogla stvoriti na razini grupe.

Sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje, osigurateljni holding ili
mjeSoviti financijski holding moraju imati pisana pravila na razini grupe i
osiguravaju da su pisana pravila svih reguliranih drustava u opsegu grupe uskladena
s pravilima grupe. Osigurava i da sva regulirana drustva u opsegu grupe dosljedno

provode pravila grupe.”;

14167/24 LT/ms 284
PRILOG GIP.INST HR



(c) wustavku 4. prvom podstavku druga recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,» Vlastita procjena rizika i solventnosti provedena na razini grupe obuhvaca barem
sve djelatnosti osiguranja i reosiguranja koje se obavljaju unutar grupe, kao i
znacCajne djelatnosti koje nisu povezane s osiguranjem. Obuhvaca i rizike koji
proizlaze iz tih djelatnosti kojima je grupa izlozena ili bi mogla biti izloZena i
njihove meduovisnosti. Podlijeze nadzornom pregledu koji provodi nadzornik grupe

u skladu s poglavljem II1.”;
(d) dodaje se sljedeci stavak:

»d. Drzave ¢lanice zahtijevaju da sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje, osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding osiguraju da
grupa ima pouzdane sustave upravljanja koji ukljucuju jasnu organizacijsku
strukturu s dobro definiranim, transparentnim i dosljednim linijama
odgovornosti 1 razdvajanjem duZnosti unutar grupe. Sustavom upravljanja
grupom nastoji se sprijeciti sukobe interesa ili, ako to nije moguce, upravljati

njima.
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Smatra se da su osobe koje stvarno upravljaju grupom za osiguranje ili grupom
za reosiguranje osobe koje stvarno upravljaju mati¢nim I druStvom iz stavka

1. tre¢eg podstavka.

Drzave Clanice zahtijevaju da sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje, osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding odredi
osobe odgovorne za druge klju¢ne funkcije unutar grupe za osiguranje odnosno
grupe za reosiguranje koja podlijeze nadzoru grupe u skladu s ¢lankom 213.
stavkom 2. toCkama (a), (b) 1 (¢). Upravni, upravljacki ili nadzorni organ iz
stavka 1. treceg podstavka ovog ¢lanka odgovoran je za aktivnosti koje

obavljaju te osobe.

Ako su osobe koje stvarno upravljaju grupom za osiguranje ili grupom za
reosiguranje ili one odgovorne za druge klju¢ne funkcije ujedno i osobe koje
stvarno upravljaju jednim ili viSe drustava za osiguranje odnosno drustava za
reosiguranje ili drugim povezanim drustvima ili su odgovorne za druge kljucne
funkcije u okviru bilo kojeg od tih drustava, sudjelujuce drustvo osigurava da
su uloge 1 odgovornosti na razini grupe jasno odvojene od onih koje se

primjenjuju na razini svakog pojedina¢nog drustva.”;
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89. u glavi III. umece se sljedece poglavlje:

»-POGLAVLIJE I.A

Makrobonitetna pravila na razini grupe

Clanak 246.a

Upravljanje rizikom likvidnosti na razini grupe

Drzave c¢lanice zahtijevaju da sudjelujuca drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje, osigurateljni holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi izrade i aZuriraju
plan upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe koji obuhvacéa analizu
likvidnosti u kratkorocnom razdoblju i, na zahtjev nadzornika grupe, obuhvaca i
analizu likvidnosti u srednjoroénom i dugoroénom razdoblju. Clanak 144.a

primjenjuje se mutatis mutandis.

Odstupajuci od ¢lanka 144.a, drzave ¢lanice osiguravaju da drustva kéeri koja su
drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje i koja su obuhvacena nadzorom
grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a) i (b) budu izuzeta od izrade i
aZuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti na pojedinacnoj razini kad god plan
upravljanja rizikom likvidnosti u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka obuhvaca

upravljanje likvidnoSc¢u i potrebe za likvidnoS¢u doti¢nih drustava kéeri.
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Drzave ¢lanice zahtijevaju da svako pojedina¢no drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje koje ostvaruje korist od izuzeca u skladu s prvim podstavkom podnese
svojem nadzornom tijelu dijelove svojeg plana upravljanja rizikom likvidnosti koji

obuhvacaju stanje cijele grupe i njegovo stanje.

Neovisno o stavku 2., nadzorna tijela mogu zahtijevati od drustva kceri koje je
drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje da izradi i aZurira plan upravljanja
rizikom likvidnosti na pojedina¢noj razini kad god otkriju posebnu slabost u pogledu
likvidnosti ili ako plan upravljanja likvidnos¢u na razini grupe ne ukljucuje
odgovarajuce informacije koje nadzorno tijelo koje je izdalo odobrenje za rad
drustvu kéeri zahtijeva od usporedivih druStava u svrhu prac¢enja njihove pozicije

likvidnosti.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, EIOPA izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj i ucestalost
azuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe. EIOPA taj nacrt
regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji do ... [12 mjeseci od datuma

stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni).

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.
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Clanak 246.b
Ostala makrobonitetna pravila

Clanci 144.b i 144.c primjenjuju se mutatis mutandis na razini sudjelujuéeg drustva za
osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog

financijskog holdinga.”;

90. u ¢lanku 252. prvom stavku rijeci ,,kreditna institucija odredena u Direktivi 2006/48/EZ ili
investicijsko drustvo odredeno u Direktivi 2004/39/EZ” zamjenjuju se rijecima ,,kreditna
institucija kako je definirana u Uredbi (EU) br. 575/2013 ili investicijsko drustvo kako je
definirano u Direktivi 2014/65/EU”;

14167/24 LT/ms 289
PRILOG GIP.INST HR



91. u ¢lanku 254. dodaje se sljedeci stavak:

»3. Sudjelujuce drustvo za osiguranje i drustvo za reosiguranje, osigurateljni holding i
mjesoviti financijski holding dostavljaju nadzorniku grupe informacije iz ovog
¢lanka na godiS$njoj osnovi u roku od 22 tjedna od zavrsetka financijske godine
drustva, a kada se informacije iz ovog Clanka zahtijevaju na tromjesecnoj osnovi, u

roku od 11 tjedana od kraja svakog tromjesecja. I 7

92. ¢lanak 256. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da sudjelujuca drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje, osigurateljni holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi jednom
godiSnje javno objavljuju izvjesce o solventnosti i financijskom stanju na razini
grupe. To izvjesce sadrzava informacije o grupi upucene drugim struc¢njacima
za trziste, kako je navedeno u ¢lanku 51. stavku 1.b. Clanci 51., 53., 54. i 55.

primjenjuju se mutatis mutandis.
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(b)

(©)

Drzave ¢lanice osiguravaju da sudjelujuca drustva za osiguranje i1 drustva za
reosiguranje, osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holdingl
objavljuju informacije iz ovog ¢lanka u roku od 24 tjedna od zavrsetka

financijske godine drustva.”;

u stavku 2. tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:

»(b) informacije za sva drustva kéeri u grupi, koje moraju biti pojedinacno
prepoznatljive, ukljucujuéi oba dijela izvjesca o solventnosti i financijskom

stanju, 1 moraju biti objavljene u skladu s ¢lancima 51., 53., 54.1 55.”;
stavak 4. zamjenjuje se sljedeéim:

»4.  Komisija dopunjuje ovu Direktivu donosenjem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 301.a kojima se pobliZze odreduju informacije koje se moraju objaviti
u jedinstvenom izvjeSc¢u o solventnosti i financijskom stanju iz stavka 2. ovog
¢lanka te izvjesSéu o solventnosti i financijskom stanju na razini grupe iz stavka

1. ovog ¢lanka.”;
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93. umecu se sljedeci ¢lanci:
,Clanak 256.b
Redovito nadzorno izvjesce grupe

1.  Drzave Clanice zahtijevaju da sudjelujuca drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje, osigurateljni holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi jednom godisnje
nadzorniku grupe podnesu redovito nadzorno izvje$¢e na razini grupe. Clanak 35.
stavak 5.a prvi podstavak i drugi podstavak tocka (a) primjenjuju se mutatis

mutandis.

Drzave ¢lanice osiguravaju da drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje
podnose informacije iz ovog ¢lanka jednom godisnje ili rjede u roku od 24 tjedna od

zavrSetka financijske godine drustva.
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2. Sudjelujuce drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje, osigurateljni
holding ili mjeSoviti financijski holding mogu, podlozno odobrenju nadzornika

grupe, dostaviti jedinstveno redovito nadzorno izvjesc¢e koje obuhvaca sljedece:
(a) informacije na razini grupe, koje se dostavljaju u skladu sa stavkom 1.;

(b) informacije za sva drustva kceri unutar grupe, koje moraju biti pojedina¢no
prepoznatljive i dostavljaju se u skladu s ¢lankom 35. stavkom 5.a te ne smiju
dovesti do manje koli¢ine informacija u usporedbi s informacijama koje bi
dostavila drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja podnose redovito

nadzorno izvjesce u skladu s ¢lankom 35. stavkom 5.a.

Prije davanja odobrenja u skladu s prvim podstavkom nadzornik grupe savjetuje se s
¢lanovima kolegija nadzornika i na odgovaraju¢i nac¢in uzima u obzir njihova
misljenja i zadrSke. Nedavanje odobrenja od strane doti¢nih nacionalnih nadzornih
tijela mora se propisno opravdati. Ako kolegij nadzornika odobri jedinstveno
redovito nadzorno izvjeSc¢e u skladu s ovim stavkom, svako pojedinac¢no drustvo za
osiguranje 1 drustvo za reosiguranje podnosi jedinstveno redovito nadzorno izvjesce
svojem nadzornom tijelu. Svako nadzorno tijelo ima ovlast nadzirati dio jedinstvenog

redovitog nadzornog izvjeSca koji se odnosi na relevantno drustvo kéer. I
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Ako nacionalna nadzorna tijela smatraju da jedinstveno redovito nadzorno izvjescée

nije zadovoljavajucée, odobrenje iz stavka 2. moZe se povudi.

Ako u izvjesée iz stavka 2. nisu ukljucene informacije koje nadzorno tijelo koje je
izdalo odobrenje za rad drusStvu kceri unutar grupe zahtijeva od usporedivih drustava
1 ako je taj propust bitan, doticno nadzorno tijelo ima ovlast zahtijevati od doticnog

drustva kceri da dostavi potrebne dodatne informacije.

Ako nadzorno tijelo koje je izdalo odobrenje za rad drustvu kceri unutar grupe utvrdi
neuskladenost s ¢lankom 35. stavkom 5.a ili zatrazi bilo kakve izmjene ili
pojasnjenja u vezi s jedinstvenim redovitim nadzornim izvje$¢em, ono obavjescuje i
kolegij nadzornika, a nadzornik grupe dostavlja isti zahtjev sudjelujuéem drustvu za
osiguranje odnosno drustvu za reosiguranje, osigurateljnom holdingu ili mjeSovitom

financijskom holdingu.

Komisija dopunjuje ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu s ¢lankom

301.a kojima se poblize odreduju informacije iz ovog ¢lanka koje se dostavljaju.
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Clanak 256.c

Izvjesce o solventnosti i financijskom stanju: zahtjevi u pogledu revizije

Drzave Clanice osiguravaju da sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za
reosiguranje, osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding grupe podlijeZe
zahtjevu u pogledu revizije za bilancu grupe koja se objavljuje kao dio izvjescéa o
solventnosti i financijskom stanju na razini grupe iz ¢lanka 256. stavka 1. ili kao dio

jedinstvenog izvjesca o solventnosti i financijskom stanju iz clanka 256. stavka 2.

Sudjelujuce drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje, osigurateljni
holding ili mjeSoviti financijski holding zajedno s izvjeS¢em o solventnosti i
financijskom stanju na razini grupe iz ¢lanka 256. stavka 1. ili jedinstvenim
izvjes¢em o solventnosti i financijskom stanju iz ¢lanka 256. stavka 2. dostavljaju
nadzornom tijelu grupe zasebno izvjesce koje je izradilo revizorsko drustvo i koje

sadrzava vrstu osiguranja i rezultate revizije.

Ako postoji jedinstveno izvjesce o solventnosti i financijskom stanju kako je
navedeno u ¢lanku 256. stavku 2., sudjelujuce drustvo za osiguranje odnosno drustvo
za reosiguranje, osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding ispunjava
zahtjeve u pogledu revizije koji se primjenjuju na povezano druStvo za osiguranje
odnosno dru$tvo za reosiguranje 1 podnosi nadzornom tijelu tog druStva izvjesce iz

¢lanka 51.a stavka 6.

Clanak 51.a primjenjuje se mutatis mutandis.”,
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94, ¢lanak 257. zamjenjuje se sljedecim:
,,Clanak 257.

Zahtjevi u vezi s poslovnim ugledom i iskustvom osoba koje stvarno upravljaju
osigurateljnim holdingom ili mjeSovitim financijskim holdingom ili koje obavljaju druge

kljucne funkcije

Drzave €lanice zahtijevaju da oni koji stvarno upravljaju osigurateljnim holdingom ili
mjeSovitim financijskim holdingom 1, ako je primjenjivo, osobe koje su odgovorne za

druge klju¢ne funkcije imaju poslovni ugled i iskustvo za obavljanje svojih duznosti.

Clanak 42. primjenjuje se mutatis mutandis.”;
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95. ¢lanak 258. mijenja se kako slijedi:

(a)

stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

2.

Nadzornim tijelima daju se sve nadzorne ovlasti za poduzimanje mjera u vezi s
osigurateljnim holdinzima 1 mjesSovitim financijskim holdinzima koje su
potrebne kako bi se osiguralo da grupe na koje se primjenjuje nadzor grupe u
skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. tockama (a), (b) i (c) ispunjavaju sve
zahtjeve utvrdene u ovoj glavi. Te ovlasti ukljucuju op¢ée nadzorne ovlasti iz

¢lanka 34.

Ne dovodeci u pitanje odredbe nacionalnog kaznenog prava, drzave ¢lanice
uvode sankcije ili donose mjere u odnosu na osigurateljne holdinge i mjesovite
financijske holdinge u slucaju njihova krSenja zakona i drugih propisa
donesenih radi prenoSenja ove glave, ili u odnosu na osobe koje stvarno
upravljaju tim drustvima. Nadzorna tijela blisko suraduju kako bi osigurala
ucinkovitost takvih sankcija ili mjera, posebno ako sredi$nja uprava ili glavna
jedinica osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga nisu u

istoj drzavi ¢lanici kao njihovo sjediste.”;
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(b) umecu se sljedeci stavci:

»2.a Ako je nadzornik grupe utvrdio da uvjeti iz ¢lanka 213.b stavka 1. nisu
ispunjeni ili su prestali biti ispunjeni, osigurateljni holding ili mjeSoviti
financijski holding podlijeze odgovaraju¢im nadzornim mjerama kako bi se
osigurali ili ponovno uspostavili, ovisno o slucaju, kontinuitet i cjelovitost
nadzora grupe i osigurala uskladenost sa zahtjevima utvrdenima u ovoj glavi. U
slu¢aju mjeSovitog financijskog holdinga, nadzornim mjerama osobito se
uzimaju u obzir ucinci na financijski konglomerat kao cjelinu, kao i na njegova

povezana regulirana druStva.
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2.b  Zapotrebe stavaka 1.1 2.a ovog Clanka, drzave ¢lanice osiguravaju da

nadzorne mjere koje se mogu primijeniti na osigurateljne holdinge i mjesovite

financijske holdinge ukljucuju barem sljedece:

(2)

(b)

(©)

(d)

suspenziju ostvarivanja prava glasa koja proizlaze iz dionica drustva
kéeri koje je drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje koje su u

vlasniStvu osigurateljnog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga;

izricanje zabrana, sankcija ili kazni protiv osigurateljnog holdinga,
mjesSovitog financijskog holdinga ili clanova upravnog, upravljackog ili

nadzornog organa tih drustava;

davanje uputa ili smjernica osigurateljnom holdingu ili mjesovitom
financijskom holdingu da svojim dioni¢arima prenese sudjelovanja u
svojim druStvima kéerima koja su drustva za osiguranje i drustva za

reosiguranje;

imenovanje, na privremenoj osnovi, drugog osigurateljnog holdinga,
mjesovitog financijskog holdinga ili drustva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje unutar grupe kao odgovornog za osiguranje

uskladenosti sa zahtjevima iz ove glave;
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(e) ograniCavanje ili zabranu raspodjela ili placanja kamata dionicarima,;

(f)  zahtijevanje da osigurateljni holdinzi ili mjeSoviti financijski holdinzi
prodaju ili smanje udjele u druStvima za osiguranje ili drustvima za

reosiguranje ili drugim povezanim drustvima iz ¢lanka 228. stavka 1.;

(g) =zahtijevanje da osigurateljni holdinzi ili mjeSoviti financijski holdinzi bez

odgode dostave plan o ponovnoj uspostavi uskladenosti.

Nadzornik grupe savjetuje se s drugim doti¢nim nadzornim tijelima i EIOPA-
om prije poduzimanja bilo koje od mjera iz prvog podstavka ako te mjere

utjecu na drustva sa sjediStem u viSe od jedne drzave Clanice.”;
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96. ¢lanak 262. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»1. U nedostatku istovjetnog nadzora kako je navedeno u ¢lanku 260. ili ako
drZava Clanica ne primjenjuje ¢lanak 261. u slucaju privremene istovjetnosti
u skladu s clankom 260. stavkom 7., ta driava Clanica na drustva za
osiguranje i druStva za reosiguranje koja su dio grupe u smislu clanka 212. i
na koja se primjenjuje nadzor grupe u skladu s clankom 213. stavkom 2.

tockom (c) primjenjuje jedno od sljedeceg:
(a) Cclanke od 218. do 235. i Clanke od 244. do 258., mutatis mutandis;

(b) jednu od metoda navedenih u stavku 3.”;
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(b) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Drzave ¢lanice dopustaju svojim nadzornim tijelima primjenu drugih
metoda kojima se osigurava odgovarajuci nadzor drustava za osiguranje i
drustava za reosiguranje koja su dio grupe u smislu ¢lanka 212. 1 na koja
se primjenjuje nadzor grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2. to¢kom
(c). Nadzornik grupe odobrava te metode, utvrdene u skladu s ¢lankom

247., nakon savjetovanja s drugim doti¢énim nadzornim tijelima.

Metode iz prvog podstavka moraju omogucivati postizanje ciljeva
nadzora grupe kako je navedeno u ovoj glavi. Ti ciljevi ukljucuju

sljedece:

(a) ocuvanje raspodjele kapitala i sastava vlastitih sredstava drustava
za osiguranje 1 drustava za reosiguranje te sprecavanje znacajnog
stvaranja kapitala unutar grupe ako se takvo stvaranje kapitala
unutar grupe financira duznic¢kim ili drugim financijskim
instrumentima koji se ne smatraju stavkama vlastitih sredstava

mati¢nog drustva;
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(b) procjenjivanje 1 pracenje rizika koji proizlaze iz druStava unutar i
izvan Unije te ograni¢avanje rizika Sirenja problema s tih drustava i
drugih nereguliranih drustava na drustva za osiguranje i drustva za
reosiguranje unutar grupe te na podgrupu ¢ije krajnje maticno
drustvo je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje,
osigurateljni holding ili mjeSoviti financijski holding sa sjediStem u

Uniji, kako je navedeno u ¢lanku 215., ako takva podgrupa postoji.

Metode iz prvog podstavka na odgovarajuci se nacin opravdavaju,
dokumentiraju i priop¢uju drugim doti¢nim nadzornim tijelima, EIOPA-i 1

Komisiji.”;
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(©)

dodaje se sljedeci stavak:

3.

Za potrebe stavka 2. ovog ¢lanka, doti¢na nadzorna tijela mogu posebno
primijeniti jednu ili viSe sljede¢ih metoda na druStva za osiguranje i drustva za
reosiguranje, osigurateljne holdinge i mjesovite financijske holdinge koji su dio
grupe koja podlijeze nadzoru grupe u skladu s ¢lankom 213. stavkom 2.

toCkom (c):

(a) imenovanje jednog drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje koje je odgovorno za uskladenost sa zahtjevima iz ove glave
ako drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja su dio grupe

nemaju zajednicko mati¢no drustvo u Uniji;
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(b)

(©)

zahtijevanje osnivanja osigurateljnog holdinga sa sjediStem u Uniji ili
mjesovitog financijskog holdinga sa sjediStem u Uniji ako drustva za
osiguranje i drusStva za reosiguranje koja su dio grupe nemaju zajednicko
mati¢no drustvo u Uniji i primjena ove glave na drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje u grupi koju vodi taj osigurateljni holding ili

mjesoviti financijski holding;

ako nekoliko drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje koja su
dio grupe Cine podgrupu ¢ije mati¢no drustvo ima sjediste u Uniji, uz
primjenu ove glave na tu podgrupu, poduzimanje dodatnih mjera ili
uvodenje dodatnih zahtjeva, ukljucujuci zahtjeve iz tocaka (d), (e) i (f)
ovog podstavka te pojac¢ani nadzor koncentracije rizika u smislu ¢lanka
244. i unutargrupnih transakcija u smislu ¢lanka 245., s ciljem postizanja

cilja iz stavka 2. drugog podstavka tocke (b) ovog ¢lanka;
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(d) zahtijevanje da ¢lanovi upravnog, upravljackog ili nadzornog organa
krajnjeg mati¢nog drustva u Uniji budu neovisni o krajnjem mati¢cnom

drustvu izvan Unije;

(e) =zabrana, ograniavanje, pracenje ili zahtijevanje prethodnog
obavjesc¢ivanja o transakcijama, ukljucujuci raspodjelu dividendi i
kuponske isplate u vezi s podredenim dugom, ako takve transakcije
predstavljaju ili bi mogle predstavljati prijetnju financijskom polozaju ili
stanju solventnosti drustava za osiguranje i drustava za reosiguranje
unutar grupe 1 ukljucuju, s jedne strane, drustvo za osiguranje odnosno
drustvo za reosiguranje, osigurateljni holding sa sjedistem u Uniji ili
mjeSoviti financijski holding sa sjedistem u Uniji i, s druge strane,
drustvo koje pripada grupi i ¢ije je sjediSte izvan Unije; ako nadzornik
grupe u Uniji nije jedno od nadzornih tijela drZzave ¢lanice u kojoj se
nalazi sjedisSte povezanog drustva za osiguranje odnosno drustva za
reosiguranje, nadzornik grupe u Uniji obavjescuje ta nadzorna tijela o

svojim nalazima kako bi im omogu¢io da poduzmu primjerene mjere;
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(f) zahtijevanje informacija o solventnosti 1 financijskom polozaju, profilu
rizi¢nosti i ogranicenjima dozvoljenih rizika mati¢nih drustava sa
sjediStem izvan Unije, ukljucujuci, ako je primjenjivo, izvjeséa o tim
pitanjima koja se podnose upravnom, upravljackom ili nadzornom

organu ili nadzornim tijelima tih mati¢nih drustava iz tre¢ih zemalja.”;
97. u ¢lanku 265. umece se sljedeci stavak:

,l.a Drzave Clanice posebno osiguravaju da, ako je mati¢no drustvo jednog ili vise
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje kreditna institucija,
investicijsko drustvo, financijska institucija, drustvo za upravljanje UCITS-ima,
UAIF, institucija za strukovno mirovinsko osiguranje ili neregulirano drustvo koje
obavlja jednu ili vise djelatnosti iz Priloga 1. Direktivi 2013/36/EU i te djelatnosti
¢ine znatan dio njegove cjelokupne djelatnosti, nadzorna tijela odgovorna za nadzor
tih drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje obavljaju op¢i nadzor
nad transakcijama izmedu tih drustava za osiguranje odnosno drustava za

reosiguranje i mati¢nog drustva i njegovih povezanih drustava.”;
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98. u Clanku 267. dodaju se sljededi stavci:

wZa potrebe Direktive (EU) 2024/...*, u slu¢aju primjene instrumenata sanacije iz lanka
26. stavka 3. te direktive i izvrSavanja sanacijskih ovlasti iz glave I11. poglavlja IV. te
direktive, odredbe poglavlja L, II. i IV. ove glave primjenjuju se na drustva za

reosiguranje i subjekte iz ¢lanka 1. stavka 1. tocaka od (b) do (e) te direktive.

Clanci 270. i 272. ove Direktive ne primjenjuju se u slucajevima kada se primjenjuje

Clanak 63. Direktive (EU) 2024/...*.”

+ SL: molimo umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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99. u clanku 268. stavku 1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

»w(a) ,nadleina tijela’ znaci upravna ili sudska tijela drZava ¢lanica koja su
nadleZna za reorganizacijske mjere ili postupke likvidacije, ili
sanacijsko tijelo kako je definirano u élanku 2. tocki 12. Direktive (EU)
2024/..." u odnosu na reorganizacijske mjere koje se poduzimaju u

skladu s tom direktivom;”;
(b) tocka (c) zamjenjuje se sljedecéim:

»(c) ,reorganizacijske mjere’ znaci mjere koje ukljucuju sva djelovanja
nadleznih tijela koja su namijenjena ocuvanju ili obnavljanju
financijskog stanja drustva za osiguranje i koja utjeCu na postojeca
prava drugih stranaka osim samog drustva za osiguranje, ukljucujuci
suspenziju plaéanja ili mjera izvrSenja ili smanjenje potraZivanja,
primjenu instrumenata sanacije iz clanka 26. stavka 3. Direktive
(EU) 2024/..." i izvrSavanje sanacijskih ovlasti iz glave I11I. poglavija IV.

te direktive;”’;

+ SL: molimo umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)).
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100. ¢lanak 301.a mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
1. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Delegiranje ovlasti iz ¢lanaka 29., 105., 105.a, 213.a, 233.b, 256.b i 304.e
dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od Cetiri godine pocevsi od ... [datum

stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].”;
ii.  dodaju se sljedeci podstavci:

»Delegiranje ovlasti iz prvog i drugog podstavka presutno se produljuje za
razdoblja jednakog trajanja, osim ako se Europski parlament ili Vijece tom

produljenju usprotive najkasnije tri mjeseca prije kraja svakog razdoblja.
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Komisija izraduje izvjescée o delegiranju ovlasti najkasnije Sest mjeseci

prije isteka svakog Cetverogodisnjeg razdoblja.”’;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz ¢lanaka 17., 29., 31., 35.,' ,37.,50.,56.,75.,86.,92.,97., 99, 105.,
105.a,109.a, 111., 114., 127., 130., 135., 143., 172., 210., 211., 213.a, 216.,
217.,227.,233.b, 234., 241., 244., 245., 247., 248., 256., 256.b, 258., 260.,
304.e1308.b.

Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno.
Opoziv pocinje proizvoditi ucinke sljedecéeg dana od dana objave spomenute
odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u
spomenutoj odluci. On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢

na snazi.”;
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(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

»J. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanaka 17., 29., 31., 35., I 37, 50., 56., 75.,
86.,92.,97.,99, 105., 105.a, 109.a, 111., 114., 127, 130., 135., 143., 172.,
210.,211., 213.a, 216.,217.,227., 233.b, 234., 241., 244., 245., 247, 248.,
256.,256.b, 258., 260. ili 308.b stupa na snagu samo ako ni Europski
parlament ni Vijece u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta Europskom
parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu prigovor ili ako su prije isteka tog
roka 1 Europski parlament 1 Vijece obavijestili Komisiju da nec¢e podnijeti
prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog

parlamenta ili Vijeca.

5.a Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 304.e stupa na snagu samo ako ni
Europski parlament ni Vijeée u roku od mjesec dana od priopcenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu prigovor ili ako su
prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju da
nede podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za mjesec dana na inicijativu

Europskog parlamenta ili Vijeéa.”;
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101. u ¢lanku 304. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Od ... [datum pocetka primjene ove Direktive o izmjeni] drustva za zivotno
osiguranje mogu nastaviti primjenjivati pristup iz stavka 1. samo u odnosu na
imovinu i1 obveze za koje su nadzorna tijela odobrila primjenu podmodula rizika
vlastitih vrijednosnih papira koji se temelji na trajanju prije ... [datum pocetka

primjene ove Direktive o izmjeni].”;
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102. umecu se sljedeci ¢lanci:
,,Clanak 304.c
Izvjesée u pogledu rizika za odrzivost

1.  EIOPA nakon savjetovanja s ESRB-om procjenjuje, na temelju dostupnih podataka i
nalaza Platforme za odrzivo financiranje iz ¢lanka 20. Uredbe (EU) 2020/852
Europskog parlamenta i Vije¢a* i EBA-e u kontekstu njezina rada u okviru mandata
iz ¢lanka 501.c stavka 1. tocke (c¢) Uredbe (EU) br. 575/2013, bi li poseban bonitetni
tretman izloZenosti povezanih s imovinom ili djelatnostima koje su u znatnoj mjeri
povezane s okoliSnim ili socijalnim ciljevima bio opravdan. EIOPA posebno
procjenjuje moguée ucinke posebnog bonitetnog tretmana izlozenosti povezanih s
imovinom i djelatnostima koje su u znatnoj mjeri povezane s okoliSnim ili socijalnim
ciljevima, ili koje su u znatnoj mjeri povezane s nanoSenjem Stete takvim ciljevima,
na zaStitu ugovaratelja osiguranja i financijsku stabilnost u Uniji, ukljucujudi

imovinu povezanu s fosilnim gorivima.
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EIOPA podnosi Komisiji izvjeS¢e o svojim nalazima do ... [mjesec dana od datuma
stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni]. Prema potrebi, u izvjeséu se razmatra
mogudi na riziku zasnovan bonitetni tretman izlozenosti povezanih s imovinom i
djelatnostima koje su u znatnoj mjeri povezane s okoliSnim ili socijalnim ciljevima
ili koje su u znatnoj mjeri povezane s nanosenjem Stete takvim ciljevima. Izvjeséu se
prilaze procjena ucinka tog mogucéeg na riziku zasnovanog bonitetnog tretmana

takvih izlozenosti na druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje.

EIOPA barem svakih pet godina preispituje, u odnosu na rizik od prirodnih
katastrofa, opseg i kalibraciju standardnih parametara podmodula rizika katastrofe
nezivotnog osiguranja potrebnog solventnog kapitala iz clanka 105. stavka 2. treceg
podstavka tocke (b). Za potrebe tih preispitivanja EIOPA uzima u obzir najnovije
dostupne relevantne dokaze o znanosti o klimi 1 vaznost rizika s obzirom na rizike
koje su preuzela drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja upotrebljavaju
standardnu formulu za izracun podmodula rizika katastrofe nezivotnog osiguranja

potrebnog solventnog kapitala.
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Prvo preispitivanje u skladu s prvim podstavkom dovrSava se do ... [dvije godine

od datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Ako EIOPA tijekom preispitivanja u skladu s prvim podstavkom utvrdi da zbog
opsega ili kalibracije standardnih parametara podmodula rizika katastrofe
nezivotnog osiguranja postoji znatna neuskladenost izmedu dijela potrebnog
solventnog kapitala koji se odnosi na prirodne katastrofe i stvarnog rizika prirodne
katastrofe s kojim se suoc¢avaju drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje,

EIOPA Komisiji dostavlja misljenje o riziku prirodne katastrofe.

U misljenju o riziku prirodne katastrofe dostavljenom Komisiji u skladu s tre¢im
podstavkom razmatra se opseg ili kalibracija standardnih parametara podmodula
rizika katastrofe nezivotnog osiguranja potrebnog solventnog kapitala kako bi se
uklonila utvrdena neuskladenost te mu se prilaze procjena uc¢inka predloZenih

izmjena na drusStva za osiguranje i druStva za reosiguranje.
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EIOPA u okviru procjene iz ¢lanka 45. stavka 1. evaluira procjenjuju li i u kojoj
mjeri druStva za osiguranje i drustva za reosiguranje svoju znacajnu izloZenost
riziku povezanom s gubitkom bioraznolikosti. EIOPA naknadno procjenjuje koje je
mjere potrebno poduzeti kako bi se osiguralo da druStva za osiguranje i drustva za
reosiguranje propisno uzimaju u obzir te rizike. EIOPA Komisiji podnosi izvjesScée

sa svojim nalazima do 30. lipnja 2025.

EBA, EIOPA i ESMA u okviru Zajednic¢kog odbora iz ¢lanka 54. uredaba (EU)

br. 1093/2010, (EU) br. 1094/2010 i (EU) br. 1095/2010 izraduju smjernice kako bi
osigurale da su dosljednost, dugorocna razmatranja i zajednicki standardi za
metodologije procjene ukljuceni u testiranje otpornosti na stres u odnosu na
okolisne, socijalne i upravljacke rizike. Zajednicki odbor objavljuje te smjernice do
10. sijecnja 2026. EBA, EIOPA i ESMA u okviru tog Zajednickog odbora istraZuju

kako se socijalni i upravljacki rizici mogu ukljuciti u testiranje otpornosti na stres.
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Clanak 304.d

Preispitivanje u pogledu razdvajanja djelatnosti Zivotnog i neZivotnog osiguranja i

zastitnih slojeva kapitala

1.  EIOPA procjenjuje je li zahtjev u vezi s razdvajanjem djelatnosti Zivotnog i
neZivotnog osiguranja iz ¢lanka 73. stavka 1. jos$ uvijek opravdan. EIOPA posebno
procjenjuje ucinke zadrZavanja i mogucde ucinke ukidanja kompozitne zabrane
barem u pogledu zastite ugovaratelja osiguranja, moguceg unakrsnog
subvencioniranja izmedu djelatnosti Zivotnog i neZivotnog osiguranja, triisne
ucinkovitosti i konkurentnosti. Za potrebe procjene EIOPA uzima u obzir iskustva
iz nadzora kompozitnih drustava. EIOPA podnosi Komisiji izvje§ce sa svojim

nalazima do ... [godina dana od datuma pocetka primjene ove Direktive o izmjeni].
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2.  EIOPA do ... [pet godina od datuma pocetka primjene ove Direktive o izmjeni]
prati doprinos zahtjeva za kombinirani zastitni sloj povezanih kreditnih institucija,
kako je definiran u ¢lanku 128. tocki 6. Direktive 2013/36/EU, potrebnom
solventnom kapitalu grupe iz ¢lanka 228. stavka 3. tocke (a) podtocke ii. ove
Direktive. U tu svrhu EIOPA suraduje s EBA-om i izvjes¢éuje Komisiju o svim

nalazima.
Clanak 304.e

Produljenje rokova u iznimnim okolnostima
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1. U slucaju iznimne zdravstvene situacije, prirodne katastrofe ili drugog ekstremnog

dogadaja EIOPA, na vlastitu inicijativu ili na zahtjev jednog ili viSe nadzornih tijela
ili Komisije, procjenjuje jesu li ta iznimna zdravstvena situacija, prirodna katastrofa
ili drugi ekstremni dogadaj takvi da bitno utjecu na operativne sposobnosti drustava
za osiguranje i druStava za reosiguranje, zhog cega ne mogu dostaviti informacije u
rokovima utvrdenima u ¢lanku 35.b stavcima 1., 2. i 3., Clanku 51. stavku 7., ¢lanku
254. stavku 3., ¢lanku 256. stavku 1. i ¢lanku 256.b stavku 1. Pri provedbi te procjene
EIOPA blisko suraduje s relevantnim nadzornim tijelima kako bi se utvrdio ucinak
ekstremnog dogadaja na sposobnost dostavljanja informacija u rokovima

utvrdenima u tim odredbama.

EIOPA svoju procjenu podnosi Komisiji bez nepotrebne odgode, a najkasnije tjedan

dana nakon primitka zahtjeva iz prvog podstavka.

Ako EIOPA smatra da iznimna zdravstvena situacija, prirodna katastrofa ili drugi
ekstremni dogadaj bitno utjece na operativne sposobnosti drustava za osiguranje i
druStava za reosiguranje i onemogucuje postovanje rokova utvrdenih u ¢lanku 35.b
stavcima 1., 2. i 3., Clanku 51. stavku 7., Clanku 254. stavku 3., ¢lanku 256. stavku 1.
i Clanku 256.b stavku 1., EIOPA i relevantna nadzorna tijela objavijuju te

informacije na svojim internetskim stranicama.

Komisija moZe produljiti te rokove delegiranim aktom donesenim u skladu s ovim

Clankom.
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2. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti u pogledu primjene stavka 1., Komisija moze
dopuniti ovu Direktivu donoSenjem delegiranih akata u skladu s clankom 301.a za

pojedinacne ekstremne dogadaje kojima se:

(a) definira podrudcje primjene produljenja rokova uzimajuéi u obzir drustva za

osiguranje i druStva za reosiguranje na koja dogadaj utjece;

(b) utvrduju iznimni produljeni rokovi za dostavljanje informacija, koji mogu
biti do 10 tjedana dulji od onih predvidenih u ¢lanku 35.b stavcima 1., 2. i 3.,
Clanku 51. stavku 7., Clanku 254. stavku 3., clanku 256. stavku 1. i ¢lanku
256.b stavku 1.; i

(¢) odreduje koje se informacije iz ¢lanka 35.b stavaka 1., 2. i 3., ¢lanka 51.
stavka 7., Clanka 254. stavka 3., ¢lanka 256. stavka 1. i ¢lanka 256.b stavka 1.

dostavljaju u tim produljenim rokovima.

Ako EIOPA nije podnijela procjenu u skladu sa stavkom 1., Komisija prema
potrebi traZi njezino misljenje prije donoSenja delegiranog akta u skladu s ovim

Clankom.

Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeéa od 18. lipnja 2020. o
uspostavi okvira za olakSavanje odrZivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU)

2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).”;
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103. u Clanku 305. stavci 2. 1 3. briSu se;
104. ¢lanak 308.a brise se;
105. ¢lanak 308.b mijenja se kako slijedi:
(a) stavciod 5. do 8. brisu se;
(b) stavak 12. zamjenjuje se sljede¢im:

,,12. Neovisno o ¢lanku 100., ¢lanku 101. stavku 3. i ¢lanku 104., drzave
¢lanice osiguravaju da su standardni parametri koji se koriste za izracun
podmodula koncentracije trziSnog rizika i podmodula rizika prinosa u
skladu sa standardnom formulom jednaki u odnosu na izloZenosti
srediSnjim drzavama drzava Clanica ili srediSnjim bankama drzava
¢lanica koje su nastale prije 1. sije¢nja 2023. i koje su denominirane i
financirane u domacoj valuti bilo koje drzave ¢lanice onim parametrima
koji bi se primjenjivali na takve izloZenosti denominirane i financirane u

njihovoj domacoj valuti. ”;
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(©)

u stavku 17. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

»INeovisno o ¢lanku 218. stavcima 2. i 3., prijelazne odredbe kako su navedene u
stavcima od 9. do 12. i stavku 15. ovog ¢lanka te ¢lancima 308.c, 308.d i 308.¢e

primjenjuju se mutatis mutandis na razini grupe.

Ako grupa za osiguranje ili grupa za reosiguranje ili bilo koje njezino drustvo kéi za
osiguranje ili drustvo k¢i za reosiguranje primjenjuje prijelaznu mjeru na nerizicne
kamatne stope iz ¢lanka 308.c ili prijelaznu mjeru na tehnicke pri¢uve iz ¢lanka
308.d, sudjelujuce drustvo za osiguranje ili drustvo za reosiguranje, osigurateljni
holding ili mjeSoviti financijski holding javno objavljuju, u okviru svojeg izvjescéa o
solventnosti i financijskom stanju grupe iz ¢lanka 256., te uz objave iz ¢lanka 308.c
stavka 4. tocke (c) i ¢lanka 308.d stavka 5. tocke (c), kvantifikaciju u¢inka na svoj
financijski polozaj koji proizlazi iz pretpostavke da se vlastita sredstva koja proizlaze
iz primjene tih prijelaznih mjera ne mogu staviti na raspolaganje za pokrivanje
potrebnog solventnog kapitala sudjelujué¢eg drustva za koje se izracunava solventnost

grupe.
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Ako se grupa za osiguranje ili grupa za reosiguranje bitno oslanja na primjenu
prijelaznih mjera iz ¢lanaka 308.c 1 308.d na takav nacin da pogresno prikazuje
stvarno stanje solventnosti grupe, ¢ak i ako bi bila uskladena s potrebnim solventnim
kapitalom grupe bez primjene tih prijelaznih mjera, nadzornik grupe ovlasten je
poduzeti odgovaraju¢e mjere, ukljucujuci moguénost smanjenja iznosa vlastitih
sredstava koja proizlaze iz primjene tih prijelaznih mjera koja se mogu smatrati

prihvatljivima za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala grupe.”;
106. ¢lanak 308.c mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljedeci stavak:

»l.a  Nakon ... [datum pocetka primjene ove Direktive o izmjeni] nadzorna tijela
odobravaju prijelaznu prilagodbu relevantne vremenske strukture nerizi¢nih

kamatnih stopa samo u sljede¢im slucajevima:

(a) tijekom razdoblja od 18 mjeseci prije odobrenja, pravila ove Direktive
prvi su put primijenjena na drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje trazi odobrenje nakon $to je ono izuzeto iz podrucja

primjene ove Direktive u skladu s ¢lankom 4.;

(b) tijekom razdoblja od Sest mjeseci prije odobrenja, druStvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje koje traZi odobrenje dobilo je
dopustenje za preuzimanje portfelja ugovora o osiguranju ili
reosiguranju, ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje obavlja prijenos provelo prijelaznu prilagodbu
relevantne vremenske strukture nerizicnih kamatnih stopa u odnosu na taj

portfelj ugovora prije prijenosa.”;
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(b) ustavku 4. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(¢) udijelu svojeg izvjesca o solventnosti i financijskom stanju koji se sastoji od
informacija upucenih stru¢njacima za trziste iz ¢lanka 51. stavka 1.b javno
objavljuju sve sljedece informacije:

1. ¢injenicu da primjenjuju prijelaznu prilagodbu vremenske strukture
nerizi¢nih kamatnih stopa;
ii.  kvantifikaciju u¢inka neprimjenjivanja te prijelazne mjere na njihov
financijski polozaj;
iii.  ako bi drustvo bilo uskladeno s potrebnim solventnim kapitalom bez
primjene te prijelazne mjere, razloge za njezinu primjenu;
iv.  procjenu ovisnosti drustva o toj prijelaznoj mjeri i, ako je primjenjivo,
opis mjera koje je druStvo poduzelo ili planiralo za smanjenje ili
uklanjanje te ovisnosti.”;
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107. ¢lanak 308.d mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljededi stavak:

»l.a Nakon ... [datum pocetka primjene ove Direktive o izmjeni] nadzorna tijela
odobravaju primjenu privremenog odbitka na tehnicke pricuve samo u

sljede¢im slucajevima:

(a) tijekom razdoblja od 18 mjeseci prije odobrenja, pravila ove Direktive
prvi su put primijenjena na dru$tvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje koje trazi odobrenje nakon S§to je ono izuzeto iz podrucja

primjene ove Direktive u skladu s ¢lankom 4.;

(b) tijekom razdoblja od Sest mjeseci prije odobrenja, drustvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje koje trazi odobrenje preuzelo je portfelj
ugovora o osiguranju i reosiguranju, ako je druStvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje koje obavlja prijenos provelo prijelaznu
prilagodbu relevantne vremenske strukture nerizicnih kamatnih stopa u

odnosu na taj portfelj ugovora prije prijenosa.”;
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(b)

u stavku 5. toCka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

7’(0)

u dijelu svojeg izvjesca o solventnosti i financijskom stanju koji se sastoji od

informacija namijenjenih stru¢njacima za trziste iz ¢lanka 51. stavka 1.b javno

objavljuju sve sljedece informacije:

1.

ii.

1il.

1v.

¢injenicu da primjenjuju privremeni odbitak na tehnicke pricuve;

kvantifikaciju uc¢inka neprimjenjivanja tog privremenog odbitka na

njihov financijski polozaj;

ako bi drustvo bilo uskladeno s potrebnim solventnim kapitalom bez

primjene tog privremenog odbitka, razloge za njegovu primjenu;

procjenu ovisnosti drustva o tom privremenom odbitku i, ako je
primjenjivo, opis mjera koje je drustvo poduzelo ili planiralo za

smanjenje ili uklanjanje te ovisnosti.”;
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108. u Clanku 308.e prvi stavak zamjenjuje se sljedeéim:

»Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje koja primjenjuju prijelazne mjere iz
¢lanka 77.a stavka 2., Clanka 111. stavka 1. drugog podstavka, clanka 308.c ili clanka
308.d obavjescéuju nadzorno tijelo ¢im primijete da nece biti uskladena s potrebnim
solventnim kapitalom bez primjene tih prijelaznih mjera. Nadzorno tijelo od doticnih
drustava za osiguranje odnosno drustava za reosiguranje zahtijeva da poduzmu potrebne
mjere kako bi se osigurala uskladenost s potrebnim solventnim kapitalom na kraju

prijelaznog razdoblja.”;
109. dodaje se sljedeci ¢lanak:
., Clanak 308.f

U dijelu izvjeScéa o solventnosti i financijskom stanju iz ¢lanka 51. stavka 1. koji je

namijenjen struénjacima za trziste drusStva za osiguranje i drustva za reosiguranje javno
objavijuju kombinirani ucinak neprimjenjivanja postupnog uvodenja i prijelaznih mjera
iz Clanka 77.a stavka 2., ¢lanaka 308.c i 308.d te, ako je relevantno, clanka 111. stavka 1.

drugog podstavka na svoj financijski poloZaj.”;
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110.

I11.

112.

u Clanku 309. stavku 1. Cetvrti podstavak brise se;
u ¢lanku 311. drugi stavak briSe se;

Prilog III. mijenja se u skladu s Prilogom ovoj Direktivi.

Clanak 2.

Izmjena Direktive 2013/34/EU

U Clanku 19.a Direktive 2013/34/EU stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

” 6.

Odstupajudi od stavaka od 2. do 4. ovog ¢lanka te ne dovodedi u pitanje stavke 9. i 10.
ovog Clanka, mala i srednja poduzeca kako su navedena u stavku 1. ovog ¢lanka, male i
jednostavne institucije kako su definirane u clanku 4. stavku 1. tocki 145. Uredbe (EU)
br. 575/2013, viastita drustva za osiguranje kako su definirana u ¢lanku 13. tocki 2.
Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa®, viastita drustva za reosiguranje
kako su definirana u ¢lanku 13. tocki 5. te direktive i mala i nesloZena drustva kako su
definirana u ¢lanku 13. tocki 10.a te direktive mogu ograniciti svoje izvje§civanje o

odrZivosti na sljedece informacije:

(a) kratak opis poslovnog modela i strategije poduzeca;
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(b) opis politika poduzeca povezanih s pitanjima odrZivosti;

(c) glavne stvarne ili potencijalne Stetne ucinke poduzecéa na pitanja odrZivosti, kao i
sve mjere koje su poduzete s ciljem utvrdivanja, pracenja, sprecavanja,

ublaZavanja ili otklanjanja takvih stvarnih ili potencijalnih Stetnih ucinaka;

(d) glavne rizike za poduzecée povezane s pitanjima odrZivosti i nacin na koji poduzeée

upravlja tim rizicima;
(e) kljucne pokazatelje potrebne za objave iz tocaka od (a) do (d).

Mala i srednja poduzeca, male i jednostavne institucije, vlastita druStva za osiguranje i
viastita drustva za reosiguranje te mala i nesloZena drustva koji se oslanjaju na
odstupanje iz prvog podstavka ovog stavka izvjeséuju u skladu sa standardima

izvjeScéivanja o odrZivosti za mala i srednja poduzeéa iz ¢lanka 29.c.

Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2009. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost Il) (SL L

335, 17.12.2009., str. 1.).”.
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Clanak 3.

Izmjena Direktive 2002/87/EZ

U ¢lanku 31. Direktive 2002/87/EZ dodaje se sljedeci stavak:

»3. Komisija do 31. prosinca 2027. u izvje§éu Europskom parlamentu i Vijecu ocjenjuje
funkcioniranje ove Direktive i Direktive 2009/138/EZ u pogledu aspekata navedenih u
nastavku, posebno uzimajudi u obzir bonitetni tretman medusektorskih viasnic¢kih udjela
u skladu sa sektorskim pravilima, u smislu jednakih uvjeta:

(a) dolazi li s obzirom na cinjenicu da postoje drustva koja pruZaju financijske usluge
koja podlijeZu financijskom nadzoru u skladu sa sektorskim pravilima, ali nisu
uvrstena ni u jedan od financijskih sektora utvrdenih u ovoj Direktivi, do
nejednakih uvjeta medu financijskim konglomeratima;
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(b) provode li svi financijski konglomerati na dosljedan nacin pravila kojima se
ureduju zahtjevi adekvatnosti kapitala, ukljucujuéi one utvrdene u Delegiranoj
uredbi Komisije (EU) br. 342/2014%, i uvode li se tim pravilima usporedivi opéi
kvantitativni zahtjevi za financijske konglomerate, bez obzira na to je li glavni
financijski sektor financijskog konglomerata bankarski sektor, sektor osiguranja

ili sektor investicijskih usluga;

(c) jesu li postupci nadzornog pregleda te raspodjela mandata i provedbenih ovlasti
izmedu koordinatora i sektorskih nadzornih tijela, posebno u pogledu zahtjeva
adekvatnosti kapitala, dovoljno jasni i uskladeni kako bi se osigurala ucinkovita i
dosljedna provedba zahtjeva adekvatnosti kapitala u cijeloj Uniji, bez obzira na

glavni financijski sektor u kojem financijski konglomerat posluje;

(d) rezultira li izostanak identifikacije drustva koje je u konacnici odgovorno za

uskladivanje s ovom Direktivom poteSkocama u osiguravanju jednakih uvjeta.

Delegirana uredba Komisije (EU) br. 342/2014 od 21. sije¢nja 2014. o dopuni
Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu regulatornih tehnickih standarda za

primjenu metoda izracuna adekvatnosti kapitala za financijske konglomerate (SL

L 100, 3.4.2014., str. 1.).”.
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Clanak 4.

Prenosenje

1. Drzave c¢lanice do ... [24 mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni|
donose 1 objavljuju zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s ovom

Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera.

One primjenjuju te mjere od ... [24 mjeseca i jedan dan od datuma stupanja na snagu ove

Direktive o izmjeni].

Kada drzave ¢lanice donose te mjere, one sadrzavaju upucéivanje na ovu Direktivu ili se na
nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Drzave ¢lanice odreduju nacine tog

upucivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih mjera nacionalnog prava koje donesu u

podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.
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Clanak 5.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 6.

Adresati
Ova je Direktiva upucena drZzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u ...

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednica Predsjednik/Predsjednica
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PRILOG

Prilog I11. Direktivi 2009/138/EZ mijenja se kako slijedi:

1. u dijelu A. (Oblici drustva za nezivotno osiguranje) tocka 27. briSe se;

2. u dijelu B. (Oblici drustva za zivotno osiguranje) tocka 27. briSe se;

3. u dijelu C. (Oblici drustva za reosiguranje) to¢ka 27. brise se.
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