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I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mééraysten sekd
yhteispadtosmenettelyyn sovellettavia kdytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessa toisiinsa, jotta siddosehdotuksesta padstiisiin sopimukseen ensimmaisessé kisittelyssa.

Tahén sdddosehdotukseen odotettiin? sovellettavan oikaisumenettelyd® Euroopan parlamentissa sen

jélkeen, kun toimikautensa péattdvé parlamentti oli hyvaksynyt ensimmadisen kisittelyn kantansa.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.

2 10078/24.

3 Euroopan parlamentin tydjarjestyksen 251 artikla.
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II AANESTYS

Euroopan parlamentti hyvéksyi istunnossaan 23. huhtikuuta 2024 komission ehdotukseen

tarkistuksen 2 (ilman lingvistijuristien viimeistelyd) ja lainsdddantopaatoslauselman, jotka
muodostavat Euroopan parlamentin ensimmaisen késittelyn kannan. Se vastaa sitd, mitd

toimielinten kesken oli alustavasti sovittu.

Kun lingvistijuristit olivat viimeistelleet hyvéksytyn tekstin, Euroopan parlamentti hyvéksyi 8.

lokakuuta 2024 oikaisun ensimmaisen késittelyn kantaansa.

Tamén oikaisun myotd neuvoston olisi voitava hyviksyi timén ilmoituksen liitteend* oleva

Euroopan parlamentin kanta, jolloin molempien toimielinten ensimmdiinen késittely pééttyy.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Oikaisun teksti on liitteessé. Se esitetddn konsolidoituna tekstind siten, ettd muutokset
komission ehdotukseen on lihavoitu ja kursivoitu. Poistot on osoitettu merkilld I ”,
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LIITE
(8.10.2024)

P9_TA(2024)0295

Solvenssi Il -direktiivin muuttaminen

Euroopan parlamentin lainsaiidintopiatoslauselma 23. huhtikuuta 2024 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin 2009/138/EY muuttamisesta
oikeasuhteisuuden, valvonnan laadun, raportoinnin, pitkiaikaisia takuita koskevien
toimenpiteiden, makrovakausvilineiden, kestivyysriskien, ryhmévalvonnan ja rajatylittivin
valvonnan osalta (COM(2021)0581 — C9-0367/2021 — 2021/0295(COD))

(Tavallinen lainsiditamisjirjestys: ensimméinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2021)0581),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan seka
53 artiklan 1 kohdan, 62 artiklan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut
ehdotuksen Euroopan parlamentille (C9-0367/2021),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 23. helmikuuta 2022 antaman
lausunnon’,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjarjestyksen 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyvaksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 24. tammikuuta
2024 paivitylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksyd Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon ty6jérjestyksen 59 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0256/2023),
1. vahvistaa jiljempénd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2.  pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3.  kehottaa puhemiestd vilittiméaéan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.

1 EUVL C 275, 18.7.2022, s. 45.
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P9 _TC1-COD(2021)0295

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimméisessi kisittelyssi 23. huhtikuuta 2024,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/... antamiseksi direktiivin
2009/138/EY muuttamisesta oikeasuhteisuuden, valvonnan laadun, raportoinnin,
pitkiaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden, makrovakausvilineiden, kestivyysriskien
seki ryhméivalvonnan ja rajatylittiiviin valvonnan osalta sekd direktiivien 2002/87/EY ja

2013/34/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan seké 62 ja 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
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sen jdlkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon!,

noudattavat tavallista lainsditdmisjirjestysti?,

1 EUVL C 275, 18.7.2022, s. 45.

2 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 23. huhtikuuta 2024.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2009/138/EY? on luotu vakuutus- ja
jéalleenvakuutusalalle riskiperusteisemmat ja yhdenmukaisemmat vakavaraisuussaannot.
Joihinkin kyseisen direktiivin sdédnnoksiin sovelletaan uudelleentarkastelulausekkeita.
Kyseisen direktiivin soveltaminen on edistanyt merkittdvésti unionin rahoitusjérjestelmén
vahvistamista ja parantanut vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kykya selviytya
erilaisista riskeistd. Vaikka direktiivi on hyvin kattava, silld ei korjata kaikkia havaittuja

heikkouksia, jotka vaikuttavat vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin.

Covid-19-pandemia on aiheuttanut valtavaa sosioekonomista vahinkoa, minka vuoksi
unionin talous tarvitsee kestidvaa, osallistavaa ja oikeudenmukaista elpymisti. Vendjin
Ukrainaa vastaan kiymdn hyokkdyssodan taloudelliset ja sosiaaliset seuraukset eiviit
mydskddn ole vielii kaikilta osin néhtdvissd. Taman vuoksi unionin poliittisia
painopisteitd koskeva ty0 ja erityisesti sen varmistaminen, ettd talous toimii ihmisten
hyvéksi ja ettd Euroopan vihreédn kehityksen ohjelman tavoitteet saavutetaan, on entisti
kiireellisempdi. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusala voi tarjota yksityisid rahoitusldhteitad
eurooppalaisille yrityksille ja parantaa talouden selviytymiskykya tarjoamalla suojaa
monenlaisilta riskeiltid. Alalla on timén kaksoisroolin ansiosta hyvit mahdollisuudet

edistdd unionin painopisteiden saavuttamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivina

marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta

(Solvenssi IT) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Kuten 24 péivind syyskuuta 2020 annetussa komission tiedonannossa
”Padomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille” korostetaan, yhteisdsijoittajien ja
erityisesti vakuutuksenantajien kannustaminen tekemiidn enemmaén pitkdaikaisia sijoituksia
on ratkaisevan tirkedd, jotta voidaan tukea oman pddoman vahvistamista yrityssektorilla.
Jotta vakuutuksenantajien olisi helpompi osallistua unionin talouden elpymisen
rahoittamiseen, vakavaraisuuskehystd olisi mukautettava siten, etti siind otetaan paremmin
huomioon vakuutustoiminnalle luonteenomainen pitkékestoisuus. Erityisesti silloin, kun
lasketaan vakavaraisuuspddomavaatimusta standardikaavan mukaisesti, olisi helpotettava
mahdollisuutta kiyttdd suotuisampaa vakioparametria pitkéén hallussa pidettiviin
padomasijoituksiin edellyttien, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset noudattavat
luotettavia ja vankkoja kriteereiti, joilla turvataan vakuutuksenottajien suoja ja
rahoitusvakaus. Tillaisilla kriteereilld olisi pyrittdvd varmistamaan, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset pystyvit vélttimaan pitkdin hallussa pidettiviksi tarkoitettujen
osakkeiden pakkomyynnin my0s stressiaikojen markkinaolosuhteissa. Koska vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyrityksillii on monenlaisia riskinhallintaviilineitd tillaisen
pakkomyynnin vilttimiseksi, timd moninaisuus olisi otettava huomioon ndissdi
kriteereissd eikd niissd olisi edellytettiivi pitkin aikavilin investointeihin liittyvien
omaisuuserien oikeudellista tai sopimusperusteista korvamerkintdid, jotta vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritykset voisivat hyotyd pidomasijoituksia koskevasta suotuisammasta
vakioparametrista. Lisiksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen johdon olisi
sitouduttava niiden osakkeiden, joihin yritys sijoittaa, vihimmdispitoaikaan kirjallisten
toimintaperiaatteiden avulla ja osoitettava yrityksen kyky pitdiid kyseiset osakkeet

kyseisen hallussapitojakson ajan.
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(5)

Mukautukset, joilla otetaan paremmin huomioon vakuutustoiminnalle luonteenomainen
pitkiikestoisuus, saattavat johtaa vapaan kéytettivissd olevan piidoman kasvuun
vakavaraisuuspiidomavaatimuksen pienenemisen seurauksena. Tdillaisessa tapauksessa
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi harkittava mahdollisuutta olla osoittamatta
vapautunutta piiomaa osakkeenomistajien voitonjakoon tai johdon lisietuihin, vaan
niiden olisi pyrittivi ohjaamaan vapautunut pddoma reaalitalouteen tehtiviin tuottaviin
sijoituksiin talouden elpymisen ja unionin laajempien poliittisten tavoitteiden

tukemiseksi.

Vakuutuksenantajat ja jilleenvakuuttajat voivat vapaasti tehdi sijoituksia kaikkialla
maailmassa eikd niiden toimintaa ole rajoitettu unioniin. Kolmansiin maihin tehtdviit
sijoitukset voivat myos edistid unionin tai jasenvaltioiden yleisti kehitysapupolitiikkaa.
Sen vuoksi vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi varmistettava, etti niiden
investointipolitiikassa otetaan suuririskisten kolmansien maiden osalta huomioon
veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevan ajantasaisen EU:n luettelon

sekii Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849¢ tavoitteet.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdiviind
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmdin kéyton estimisesti rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Euroopan vihreén kehityksen ohjelmasta 11 pdivané joulukuuta 2019 antamassaan
tiedonannossa komissio sitoutui ottamaan ilmasto- ja ympéristoriskien hallinnan paremmin
huomioon unionin vakavaraisuuskehyksessd. Euroopan vihredn kehityksen ohjelma on
unionin uusi kasvustrategia, jonka tavoitteena on muuttaa unioni nykyaikaiseksi,
resurssitehokkaaksi ja kilpailukykyiseksi taloudeksi, jossa kasvihuonekaasujen
nettopdistdja ei vuonna 2050 endd ole. Silld edistetddn tavoitetta rakentaa ihmisten hyvéksi
toimiva talous, vahvistetaan unionin sosiaalista markkinataloutta ja autetaan varmistamaan,
ettd talous on valmis tulevaisuuteen ja ettd se luo vakautta, tyopaikkoja, kasvua ja
investointeja. Komissio ehdotti 4 pdivind maaliskuuta 2020 antamassaan ehdotuksessa
eurooppalaiseksi ilmastolaiksi, ettd tavoite ilmastoneutraaliuden ja ilmastokestidvyyden
saavuttamiseksi vuoteen 2050 mennessé tehtdisiin unionissa sitovaksi. Euroopan
parlamentti ja neuvosto hyviksyivit kyseisen ehdotuksen, ja se tuli voimaan 29 pdivéna
heindkuuta 20215. Komission pyrkimys varmistaa unionin maailmanlaajuinen johtoasema
vuoteen 2050 mennessé on toistettu vuoden 2021 strategisessa ennakointiraportissa, jossa
méidritetddn strategiseksi toiminta-alaksi selviytymiskykyisten ja tulevaisuuden

vaatimukset huomioon ottavien talous- ja rahoitusjirjestelmien rakentaminen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 paiviané kesdkuuta
2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi sek asetusten (EY)
N:0401/2009 ja (EU) 2018/1999 muuttamisesta (eurooppalainen ilmastolaki) (EUVL

L 243,9.7.2021, s. 1).
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¥

EU:n kestdvén rahoituksen kehys on keskeisessd asemassa Euroopan vihredn kehityksen
ohjelman tavoitteiden saavuttamisessa, ja ympéristdlainsdddantod on tdydennettiva
kestdvén rahoituksen kehykselld, jotta rahoitusta kanavoidaan ilmasto- ja
ympdristoriskeille altistumista vihentdviin investointeihin. Komissio sitoutui 6 pdivana
heindkuuta 2021 antamassaan tiedonannossa “Kestéviin talouteen siirtymisen
rahoitusstrategia” ehdottamaan direktiiviin 2009/138/EY muutoksia, joilla kestévyysriskit
sisdllytetddn johdonmukaisesti vakuutuksenantajien riskienhallintaan siten, etti

vakuutuksenantajat velvoitetaan tekeméaédn analyyseja ilmastonmuutosskenaarioista.

Viime aikoina on ehdotettu ja hyviksytty useita sdddoksid, joilla pyritidn parantamaan
hiiirionsietokykyii ja edistetddiin kestivyyttd, erityisesti kestivyysraportoinnin osalta,
mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088°, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464 sekii yritysten kestiiviii toimintaa
koskevasta huolellisuusvelvoitteesta ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta
annettava direktiivi, joilla kaikilla on vakuutus- ja jilleenvakuutusalaan kohdistuvia

vaikutuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdiviind
marraskuuta 2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla
(EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu 14 pdivind
joulukuuta 2022, asetuksen (EU) N:o 537/2014, direktiivin 2004/109/EY,

direktiivin 2006/43/EY ja direktiivin 2013/34/EU muuttamisesta yritysten
kestdivyysraportoinnin osalta (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 15).
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(10)

Timdn muutosdirektiivin keskeinen tavoite on unionin vakuutusalan sisimarkkinoiden
yhdentymisen jatkaminen. Vakuutusalan sisimarkkinoiden yhdentyminen lisdii
kilpailua ja vakuutustuotteiden saatavuutta eri jasenvaltioissa yritysten ja kuluttajien
eduksi. Unionin vakuutusalan sisimarkkinoilla direktiivin 2009/138/EY soveltamisen
aloittamisen jilkeen tapahtuneet vakuutusyritysten kaatumiset korostavat tarvetta lisditii
valvonnan yhdenmukaisuutta ja lihentymisti kaikkialla unionissa. Palvelujen
tarjoamisen vapauden ja sijoittautumisoikeuden mukaisesti toimivien vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritysten valvontaa olisi edelleen parannettava heikentimiittii
kuitenkaan tavoitetta lisiti vakuutusalan sisimarkkinoiden yhdentymistd, jotta

varmistetaan yhdenmukainen kuluttajansuoja ja taataan reilu kilpailu sisimarkkinoilla.

Direktiivissd 2009/138/EY jétetdén tietyt yritykset kokonsa vuoksi direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle. Direktiivin 2009/138/EY ensimmaisten soveltamisvuosien
perusteella ja sen varmistamiseksi, ettd direktiivid ei perusteettomasti sovelleta pienempiin
yrityksiin, on aiheellista tarkistaa nditd poikkeuksia korottamalla asiaankuuluvia
kynnysarvoja, jotta direktiivid ei sovelleta tietyt edellytykset téyttéiviinl pieniin

I yrityksiin. Kuten jo tehdiiin direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle
kynnysarvoja sovelletaan, olisi oltava mahdollisuus sdilyttié kyseisen direktiivin mukainen
toimilupa tai hakea tillaista toimilupaa, jotta ne voivat hyotya kyseisessa direktiivissa
sdddetystd yhdestd ainoasta toimiluvasta, ja jisenvaltioiden olisi voitava soveltaa
direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle jitettyihin vakuutusyrityksiin
sddnnoksid, jotka ovat samankaltaisia tai samanlaisia kuin kyseisessd direktiivissii

sdddetyt sidnnokset.
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Direktiivid 2009/138/EY ei sovelleta avustamistoimintaan, jos kyseisen direktiivin

6 artiklan 1 kohdan edellytykset tiyttyvit. Ensimmaéisessd edellytyksessé todetaan, ettd apu
annetaan sellaisten maantieajoneuvoa kohdanneiden vahinkojen tai konevikojen johdosta,
jotka sattuvat siind jdsenvaltiossa, jossa suojan jarjestanyt yritys sijaitsee. Tdma sddnnos
voisi merkitd sité, ettd vaatimusta vakuutuksenantajan toimiluvan saamisesta sovellettaisiin
maantieajoneuvojen avustamispalvelujen tarjoajiin, jos vahinko tai konevika tapahtuu juuri
rajan toisella puolella, miki voisi tarpeettomasti hdiritd avustamistoimintaa. Tata
edellytystd on tastd syystd aiheellista tarkistaa. Néin ollen direktiivin 2009/138/EY

6 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukainen edellytys olisi ulotettava koskemaan sellaisia
maantieajoneuvoa kohdanneita vahinkoja tai konevikoja, jotka voisivat sattua satunnaisesti

sen jdsenvaltion, jossa suojan jérjestdnyt yritys sijaitsee, naapurimaassa.
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(12) Tiedot kaikista toimilupahakemuksista, jotka koskevat liiketoiminnan aloittamista
J éisenvaltiossal , ja kyseisten hakemusten arvioinnin tulokset voisivat tarjota olennaisia
tietoja hakemusten arvioimiseksi muissa jisenvaltioissa. Sen vuoksi toimilupaa hakevan
olisi toimitettava asianomaiselle valvontaviranomaiselle tiedot aiemmista

toimilupahakemusten epdéimisisté tai peruuttamisista muissa jasenvaltioissa.

(13) Toimiluvan myontivin jisenvaltion I valvontaviranomaisen olisi kuultava asianomaisen
jasenvaltion valvontaviranomaisia ennen toimiluvan myontdmista sellaiselle vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyritykselle, joka on toisessa jisenvaltiossa sijaitsevan yrityksen tytiiryritys
tai joka tulee olemaan saman oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon mdirdysvallassa
kuin toisessa jisenvaltiossa sijaitseva toinen vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys. Ottaen
huomioon vakuutusryhmien toiminnan lisdédntyminen eri jisenvaltioissa on tarpeen
parantaa unionin oikeuden yhdenmukaista soveltamista I ja valvontaviranomaisten vélista
tietojenvaihtoa erityisesti ennen toimilupien myontédmisti. Sen vuoksi silloin, kun on
tarpeen kuulla useita valvontaviranomaisia, minki tahansa ndistd valvontaviranomaisista
olisi voitava pyytdid toimilupahakemuksen yhteistd arviointia sen jdsenvaltion
valvontaviranomaiselta, jossa ryhmdin tulevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
toimilupamenettely on kiynnissi. Pddtds toimiluvan myontimisesti kuuluu edelleen sen
kotijisenvaltion valvontaviranomaisen toimivaltaan, jossa asianomainen yritys hakee
toimilupaa. Piiitostd tehtiessd olisi kuitenkin otettava huomioon yhteisen arvioinnin

tulokset.
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(14)

(15)

(16)

Direktiivid 2009/138/EY olisi sovellettava suhteellisuusperiaatteen mukaisesti. Jotta
helpotettaisiin direktiivin oikeasuhteista soveltamista sellaisiin yrityksiin, jotka ovat
pienempid ja viihemmdn monimutkaisia kuin keskivertoyritys, ja jotta varmistettaisiin,
ettd nithin ei sovelleta kohtuuttoman raskaita vaatimuksia, on tarpeen sdataa

riskiperusteisista kriteereisté, joiden avulla téllaiset yritykset voidaan tunnistaa.

Riskiperusteiset kriteerit tayttavét yritykset olisi voitava luokitella pieniksi ja ei-
monimutkaisiksi yrityksiksi yksinkertaisen ilmoitusmenettelyn mukaisesti. Jos
valvontaviranomainen ei rajatun ajan kuluessa téllaisesta ilmoituksesta vastusta
luokittelua asiaankuuluvien kriteereiden arviointiin liittyvistd asianmukaisesti
perustelluista syisté, kyseistd yritysta olisi pidettivé pienend ja ei-monimutkaisena
yrityksend. Kun yritys on luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi, sithen
olisi lahtokohtaisesti automaattisesti sovellettava méaritettyjd suhteuttamistoimenpiteité,
jotka koskevat raportointia, julkistamista, hallintotapaa, kirjallisten toimintaperiaatteiden
tarkistamista, vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa, yrityksen riski- ja

vakavaraisuusarviota ja likviditeettiriskin hallintasuunnitelmia.

Jos valvontaviranomaisilla on vakavia epdilyjd yksittiisen pienen ja ei-monimutkaisen
yrityksen riskiprofiilista, niilld olisi oltava valtuudet vaatia asianomaista yritysti
pidittymddin yhdesti tai useammasta suhteuttamistoimenpiteestii, poiketen siitd, mitd
automaattisesta suhteuttamistoimenpiteiden soveltamisesta sdddetiiin. Tillaisia
valtuuksia voidaan kdyttid, jos ne havaitsevat, ettii vakavaraisuuspiidomavaatimusta ei
endd tiytetd, jos on olemassa tiyttimdtti jidmisen vaara, jos yrityksen riskiprofiili

muuttuu olennaisesti tai jos yrityksen hallintojirjestelmd on tehoton.
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(17)

(18)

(19)

On tarkoituksenmukaista, ettd suhteuttamistoimenpiteet ovat myos sellaisten yritysten
kiytettivissd, joita ei ole luokiteltu pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi mutta joille
jotkin direktiivin 2009/138/EY vaatimukset ovat liian kalliita ja monimutkaisia, kun
otetaan huomioon téllaisten yritysten liiketoimintaan liittyvét riskit. Ndiden yritysten olisi
sallittava kayttdd suhteuttamistoimenpiteitd tapauskohtaisen analyysin perusteella ja

valvontaviranomaistensa ennakkohyvéiksynnin saatuaan.

Suhteellisuusperiaatteen asianmukainen tidytdntoonpano on ratkaisevan térkedd, jotta
viltetddn vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin kohdistuva liiallinen rasite. I Tasté syystd
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi raportoitava valvontaviranomaisilleen

ainoastaan, jos niiden soveltamien suhteuttamistoimenpiteiden laajuus muuttuu.

Niilld vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksilld, jotka kattavat ainoastaan sithen
teollisuus- tai liikeyritysryhméén liittyvid riskejé, johon ne kuuluvat, on erityinen
riskiprofiili, joka olisi otettava huomioon méériteltdessa tiettyjd vaatimuksia, jotka
koskevat erityisesti yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota, tietojen julkistamista seké
niihin liittyvid valtuuksia, jotta komissio voi tdismentéd néitd vaatimuksia koskevia
sadntdjd. Lisdksi myds vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksiin olisi voitava
soveltaa suhteuttamistoimenpiteiti, jos ne luokitellaan pieniksi ja ei-monimutkaisiksi

yrityksiksi.
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(20)

21

On tdrkedd, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on terve taloudellinen asema. Tata
varten direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn talouden valvonnasta, joka koskee yrityksen
vakavaraisuutta, vakuutusteknisen vastuuvelan muodostamista, sen varoja ja sen
hyvaksyttavdd omaa varallisuutta. Yrityksen hallintojirjestelmé on kuitenkin my0s tarkea
tekijd sen varmistamiseksi, ettd yrityksen talous sdilyy terveelld pohjalla. Tétéd varten
valvontaviranomaiset olisi velvoitettava tarkastelemaan hallintojirjestelmaé sdannollisesti

osana vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten talouden valvontaa.

Valvontaviranomaisilla olisi oltava oikeus saada kultakin valvottavalta vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykseltd ja ndiden ryhmiltd vihintdin joka kolmas vuosi sddnnéllinen
raportti, joka sisdltdd tietoja liiketoiminnasta ja tuloksesta, hallintojérjestelmésta,
riskiprofiilista ja pddomanhallinnasta sekd muita vakavaraisuuden kannalta
merkityksellisid tietoja. Kyseisen vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysryhmid koskevan
raportointivaatimuksen yksinkertaistamiseksi olisi tietyin edellytyksin voitava toimittaa
ryhméé ja sen tytdryrityksid koskevat sddannoéllisesti toimitettavan valvontaraportin tiedot

kootusti koko ryhmén osalta.
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(22) Olisi varmistettava, etti pienet ja ei-monimutkaiset yritykset asetetaan etusijalle, kun
valvontaviranomaiset myontavét raportointia koskevia vapautuksia ja rajoituksia.
[Imoitusmenettelyll4, jota sovelletaan yrityksen luokittelemiseen pieneksi ja ei-
monimutkaiseksi yritykseksi, olisi varmistettava, ettd timéantyyppisen yrityksen

raportointiin sovellettavien vapautusten ja rajoitusten kiytostd on riittdvd varmuus.

(23) Raportoinnin ja tietojen julkistamisen maérdajat olisi sdddettdava selkeésti direktiivissa
2009/138/EY. Olisi kuitenkin otettava huomioon, ettd poikkeukselliset olosuhteet, kuten
terveysuhat, luonnonkatastrofit ja muut ddrimmaiset tapahtumat, voisivat estdd vakuutus-
ja jilleenvakuutusyrityksid toimittamasta téllaisia raportteja ja julkistamasta tietoja
asetetuissa miirdajoissa. Sen vuoksi komissiolle olisi siirrettdvé valta pidentda
méidrédaikoja kyseisissd olosuhteissa kuultuaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010° perustettua Euroopan valvontaviranomaista
(Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen), jiljempdind ’vakuutus- ja

lisdelikeviranomainen’.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivind
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdelikeviranomainen) perustamisesta sekd pidtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission pidtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(24)

(25)

Direktiivissda 2009/138/EY sdddetddn, ettd valvontaviranomaisten on arvioitava, ovatko
uudet henkildt, jotka on nimitetty johtamaan vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysti tai
hoitamaan keskeisté tehtidvaa, sopivia ja luotettavia. Niiden henkildiden, jotka johtavat
yritystd tai hoitavat keskeista tehtdvéa, olisi kuitenkin oltava jatkuvasti sopivia ja
luotettavia. Jos sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset eivét tayty,
valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet toteuttaa toimenpiteité, kuten tarvittaessa

siirtdd kyseinen henkil6 pois asianomaisesta tehtavasta.

Koska vakuutustoiminta veisi aiheuttaa tai lisdtd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja,

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi sisdllytettdva vakuutus-, sijoitus- ja

riskienhallintatoimintaansa makrovakauteen liittyvid nékokohtia ja analyysid. Tahén voisi

siséltyd se, ettd otetaan huomioon muiden markkinaosapuolten mahdollinen toiminta,
makrotaloudelliset riskit, kuten luottosyklin laskuvaiheet tai markkinoiden likviditeetin
vidheneminen, taikka liiallinen tiettyihin omaisuuslajeihin, vastapuoliin tai aloihin

kohdistuva markkinatason keskittyminen.
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(26)

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksié olisi valvontaviranomaisen pyynnésti vaadittava
ottamaan huomioon kaikki valvontaviranomaisten antamat asiaankuuluvat makrovakautta
koskevat tiedot yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossaan. Jotta voidaan varmistaa
tillaisten tiydentivien makrovakausvaatimusten johdonmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisiielikeviranomaisen olisi laadittava teknisten sddntelystandardien
luonnokset, joissa tismennetiiin kriteerit, jotka valvontaviranomaisten on otettava
huomioon mdidirittiiessddn yritykset, joihin toimenpidettii sovelletaan.
Valvontaviranomaisten olisi analysoitava niiden lainkdyttoalueella toimivien sellaisten
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten riski- ja vakavaraisuusarvion tulokset, joita
pyydetiiin ottamaan makrovakautta koskevat nikokohdat huomioon, koottava ne yhteen
ja toimitettava vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksille erityisesti makrovakausriskien osalta
tietoja seikoista, jotka olisi otettava huomioon ndiden tulevissa yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarvioissa. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd kun ne antavat
viranomaiselle tai elimelle makrovakausvalvontaa koskevan toimeksiannon,
valvontaviranomaisten tekemien makrovakautta koskevien arviointien tulokset ja

havainnot jaetaan kyseisen makrovakausvalvonnasta vastaavan viranomaisen kanssa.

14167/24 am/SIS/mh 17

LIITE

GIP.INST FI



(27)

(28)

(29)

Kansallisten valvontaviranomaisten olisi kansainvélisen vakuutusvalvojien jarjeston
vuonna 2011 hyvédksymien vakuutustoiminnan perusperiaatteiden (Insurance Core
Principles) mukaisesti voitava tunnistaa sellainen markkinoiden ja finanssialan kehitys,
joka voisi vaikuttaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin tai vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoihin, sekd seurata ja analysoida sitd, minka lisdksi niiden olisi
kéytettdva nditd tietoja yksittdisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten valvonnassa.
Naéitd tehtivié toteuttaessaan valvontaviranomaisten olisi tarvittaessa kiytettava I muilta

valvontaviranomaisilta saatuja tietoja ja ndkemyksia.

Ne elimet tai viranomaiset, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto,
vastaavat kansallisten vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoiden makrovakauspolitiikasta.
Makrovakauspolitiikkaa voi harjoittaa valvontaviranomainen tai muu viranomainen tai

elin, jolle timaé tehtidvéa on osoitettu.

Valvontaviranomaisten ja sellaisten asiaankuuluvien elinten ja viranomaisten, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, vilinen hyva koordinointi on tarkeda, jotta
voidaan tunnistaa, seurata ja analysoida rahoitusjirjestelmén vakauteen kohdistuvia
mahdollisia riskejé, jotka voisivat vaikuttaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin, sekd
toteuttaa toimenpiteitd, joilla nédihin riskeihin voidaan puuttua tehokkaasti ja
asianmukaisesti. Viranomaisten véliselld yhteistyolld olisi myds pyrittava vilttaméain

kaikenlaisia paillekkéisid tai epdjohdonmukaisia toimia.
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(30)

(31

Valvontaviranomaisten ja veroviranomaisten vilisti tietojenvaihtoa ei tulisi estdid.
Kyseinen tietojenvaihto olisi toteutettava kansallisen lainsddiidinnon mukaisesti, ja jos
tiedot ovat peridiisin toisesta jisenvaltiosta, niiti olisi vaihdettava ainoastaan sen
asiaankuuluvan viranomaisen nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat

perdisin.

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetdén, ettd yrityksen sddnndllisen riski- ja
vakavaraisuusarvion on oltava erottamaton osa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
litketoimintastrategiaa. Joitakin riskejd, kuten ilmastonmuutosriskejd, on vaikea mitata
maédrillisesti tai ne toteutuvat ajanjaksolla, joka on pidempi kuin
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kalibroinnissa kaytettdvé ajanjakso. Ndma riskit
voidaan ottaa paremmin huomioon yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa. Jos vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritykset altistuvat olennaisesti ilmastonmuutosriskeille, ne olisi
velvoitettava tekeméén asianmukaisin véliajoin ja osana yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarviota analyyseja pitkén aikavilin ilmastonmuutosriskiskenaarioiden
vaikutuksista litketoimintaansa. Téllaisten analyysien olisi oltava oikeassa suhteessa
yritysten liiketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen.
Vaikka ilmastonmuutosriskeille altistumisen olennaisuuden arviointia olisi vaadittava
kaikilta vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilt, pieniltd ja ei-monimutkaisilta yrityksilta

el tulisi vaatia pitkédn aikavélin ilmastonmuutosskenaarioiden analysointia.
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(32)

(33)

Yritysten olisi laadittava ja seurattava tiettyjen suunnitelmien tiytintoonpanoa
kestivyystekijoisti aiheutuviin taloudellisiin riskeihin puuttumiseksi. Jos ryhmdn
edellytetidin laativan tillaisen suunnitelman ryhmdn tasolla, olisi varmistettava, ettii

ryhmdin vakuutus- ja jilleenvakuutustytiryritysten osalta ei vaadita suunnitelmien

laatimista yksittiisen yrityksen tasolla, jos kaikki kyseisten tytiryritysten merkitykselliset

nikokohdat otetaan huomioon ryhmdn tasolla laadittavassa suunnitelmassa.

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetiddn olennaisten tietojen julkistamista vihintdén

I kerran vuodessa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa.
Kertomus on tarkoitettu toisaalta vakuutuksenottajille ja edunsaajille seké toisaalta
analyytikoille ja muille markkinoiden ammattilaisille. Kertomuksen sisélto olisi jaettava
kahteen osaan, jotta voidaan vastata ndiden kahden eri ryhmén tarpeisiin ja odotuksiin.
Pédasiassa vakuutuksenottajille ja edunsaajille osoitetun ensimmaiisen osan olisi
siséllettdva keskeiset tiedot liiketoiminnasta, tuloksesta, paidomanhallinnasta ja
riskiprofiilista. I Markkinoiden ammattilaisille tarkoitetun toisen osan olisi siséllettédva
yksityiskohtaiset tiedot litketoiminnasta ja hallintojarjestelmaistd, tarkat tiedot
vakuutusteknisestd vastuuvelasta ja muista veloista, vakavaraisuusasema sekd muut

erikoistuneille analyytikoille merkitykselliset tiedot.
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(34)

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat mukauttaa asiaankuuluvaa riskitonta
korkokéyrdd parhaan estimaatin laskennassa omaisuuseriensd marginaalin muutosten
mukaisesti valvontaviranomaisen hyvaksynnén saatuaan (’vastaavuuskorjaus’) tai
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallussa tietyn valuutan maéréisind tai tietyssi
maassa olevien omaisuuserien keskimédrdisen marginaalin muutoksen mukaisesti
(’volatiliteettikorjaus’). Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
vakuutuksenottajille ja edunsaajille tarkoitetun osan olisi siséllettdvi ainoastaan tiedot,
joiden odotetaan olevan merkityksellisid keskimdardisen vakuutuksenottajan tai edunsaajan
paitoksenteon kannalta. Vaikka vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi julkistettava,
mitd vaikutusta niiden taloudelliseen asemaan on silli, ettd vastaavuuskorjausta,
volatiliteettikorjausta ja siirtymétoimenpiteitd ei sovelleta riskittdmiin korkoihin ja
vakuutustekniseen vastuuvelkaan, téllaisten tietojen julkistamisen ei tulisi olettaa olevan
merkityksellistd keskimdardisen vakuutuksenottajan tai edunsaajan paitdoksenteon
kannalta. Téallaisten tietojen julkistaminen olisi sen vuoksi sisdllytettdvéd vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen siihen osaan, joka on tarkeitettu markkinoiden

ammattilaisille, eikd vakuutuksenottajille ja edunsaajille tarkoitettuun osaan.
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(35) Julkistamisvaatimukset eivit saisi olla vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksille
kohtuuttoman raskaita. Tdmén vuoksi direktiiviin 2009/138/EY olisi siséllytettidva joitakin
yksinkertaistamis- ja suhteuttamistoimenpiteita erityisesti silloin, kun ne eivét vaaranna
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten toimittamien tietojen luettavuutta. Lisiksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivii 2013/34/EU° olisi muutettava siten, etti pienet ja ei-
monimutkaiset yritykset voivat rajoittaa kestivyysraportointiaan kyseisessd direktiivissd

sdddettyjen yksinkertaistettujen pk-yritysten kestivyysraportointistandardien mukaisesti.

(36) Jotta voidaan taata julkistettavien tietojen mahdollisimman suuri tarkkuus, I jotkin osat
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevasta kertomuksesta olisi tilintarkastettava.
Téllaisen tilintarkastusvaatimuksen olisi katettava ainakin direktiivissid 2009/138/EY

vahvistettujen arvostuskriteereiden mukaisesti arvioitu tase.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdidtoksisti, konsernitilinpdidtoksisti
Jja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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(37)

Koska pienten ja ei-monimutkaisten yritysten ei odoteta olevan merkityksellisiii unionin
rahoitusvakauden kannalta, on aiheellista sisdllyttid kyseisiin yrityksiin sovellettava
vapautus vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen tilintarkastusta
koskevasta vaatimuksesta. Vastaavasti vakuutusalan ja jilleenvakuutusalan
kytkosyritysten erityisen riskiprofiilin ja erityisluonteen vuoksi on aiheellista olla
asettamatta niille tilintarkastusvaatimusta. Jéisenvaltioiden, jotka jo soveltavat
tilintarkastusvaatimuksia kaikkiin yrityksiin tai muihin vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskevan kertomuksen osiin kuin taseeseen, olisi kuitenkin voitava jatkaa tiillaisten

vaatimusten soveltamista.

(38) On syyti todeta, ettd vaikka tilintarkastusvaatimus olisi hyddyllinen, se olisi lisirasite
kaikille yrityksille. Sen vuoksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten sekéd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysryhmien vuosittaisen raportoinnin ja tietojen julkistamisen
médrdaikoja olisi pidennettavé, jotta kyseisilld yrityksilld ja ryhmill4 olisi riittévésti aikaa
laatia tarkastetut kertomukset.

14167/24 am/SIS/mh 23

LIITE GIP.INST FI



39) Rahoitusvakauden yllapitimiseksi tehtivdd raportointia koskevissa vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen ohjeissa vahvistetaan jo kriteerit sellaisten vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritysten mddrittimiseksi, jotka ovat merkityksellisii unionin

rahoitusjdrjestelmien vakauden kannalta.

(40) Olisi varmistettava, etti optioita ja takuita sisdltdvien sopimusten vakuutusteknisen
vastuuvelan laskentamenetelméit ovat oikeassa suhteessa vakuutuksenantajaan
kohdistuvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Téltd osin olisi

sdadettava erdistd yksinkertaistuksista.

41) Piidoman kustannuksia olisi alennettava verrattuna direktiivin 2009/138/EY ja sen
nojalla annettujen delegoitujen sddddsten hyviksymisajankohtana asetettuun tasoon
siten, etti samalla sdilytetiidn riittivd turvaavuus ja vakuutuksenottajien suoja. Lisdiksi
riskimarginaalin laskennassa olisi otettava huomioon riskien aikasidonnaisuus ja
vihennettivi riskimarginaalin mddrdd erityisesti pitkiaikaisten velkojen osalta, mikd
vihentid riskimarginaalin herkkyytti korkojen muutoksille. Sen vuoksi olisi otettava

kéiyttoon eksponentiaalinen ja aikasidonnainen tekija.

42) Direktiivissid 2009/138/EY edellytetiiiin, etti vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden
tiyttimiseen tarvittavan hyviksyttivin oman varallisuuden mddrd mddritetiiin
riskimarginaalin laskemista varten ja etti piioman kustannusten taso on yhtd suuri
kuin oleellisen riskittomdin korkokannan ylittivi korkomarginaali, joka vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritykselle aiheutuisi kyseisen hyviksyttivin oman varallisuuden
mddrdn osalta. Direktiivissi 2009/138/EY edellytetiiin mydos, etti pidoman
kustannuksen tasoa on tarkasteltava sdinnéllisesti uudelleen. Titi varten
uudelleentarkasteluilla olisi varmistettava, etti pédioman kustannusten taso pysyy

riskiperusteisena eikd yliti 5:ti prosenttia.
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(43)

(44)

Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyran méarittamisessi olisi tasapainotettava
asianomaisista rahoitusvilineisti saatujen tietojen kéytto ja vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten kyky suojata rahoitusvélineistd johdettuja korkoja. Voi nimittdin
kdyda niin, ettd pienemmilld vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksillé ei ole valmiuksia
suojautua korkoriskiltd muilla vilineilld kuin joukkovelkakirjalainoilla, lainoilla tai
vastaavilla omaisuuserilld, joilla on kiinteét kassavirrat. Asiaankuuluva riskiton korkokéayra
olisi sen vuoksi ekstrapoloitava sellaisten maturiteettien osalta, joissa
joukkovelkakirjalainojen markkinat eivit ole endd syvit, likvidit ja ldpindkyvit.
Ekstrapolointimenetelmaissa olisi kuitenkin kdytettiva muista asiaankuuluvista
rahoitusvélineistd kuin joukkovelkakirjalainoista saatuja tietoja, jos téllaiset tiedot ovat
saatavilla syviltd, likvideilti ja ldpindkyviltd markkinoilta niiden maturiteettien osalta,
joissa joukkovelkakirjalainojen markkinat eivit ole endd syvit, likvidit ja 1dpindkyvit. Jotta
voidaan huolehtia varmuudesta ja yhdenmukaisesta soveltamisesta ja mahdollistaa samalla
nopea reagointi markkinaolosuhteiden muutoksiin, komission olisi annettava delegoituja
saddoksid, joissa tismennetdédn, miten uutta ekstrapolointimenetelméii olisi sovellettava.
Nykyiset markkinaolosuhteet huomioon ottaen ekstrapoloinnin lihtokohdan euron
osalta timdn muutosdirektiivin voimaantulopdiivind olisi pysyttivi samalla tasolla kuin

31 pdiviind joulukuuta 2023 eli 20 vuoden maturiteetin tasolla.

Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyrian maarittamiselld on merkittava vaikutus
vakavaraisuusasemaan erityisesti sellaisten henkivakuutusyritysten osalta, joilla on
pitkdaikaisia velkoja. Jotta véltetddn olemassa olevan vakuutustoiminnan héiriot ja
mahdollistetaan sujuva siirtyminen uuteen ekstrapolointimenetelméén, on tarpeen saataa
vaiheistusmekanismista. Téllaisilla vaiheistusmekanismilla olisi pyrittdva vilttdmaan
markkinahiirifitd ja tarjoamaan lapindkyva siirtymé lopulliseen

ekstrapolointimenetelmain.
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Direktiivissd 2009/138/EY sédddetddn volatiliteettikorjauksesta, jolla pyritdén vihentdmiin
joukkovelkakirjalainojen ylisuurten korkomarginaalien vaikutuksia ja joka perustuu
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten asiaankuuluvien valuuttojen viitesalkkuihin ja euron
osalta kansallisten vakuutusmarkkinoiden viitesalkkuihin. Yhdenmukaisen
volatiliteettikorjauksen kdytto kokonaisten valuuttojen tai maiden osalta voi johtaa etuihin,
jotka ylittavét joukkovelkakirjalainojen ylisuurten korkomarginaalien vaikutuksen
vihenemisen, erityisesti silloin, kun kyseisten vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
asiaankuuluvien omaisuuserien herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi kuin
asianomaisen parhaan estimaatin herkkyys korkojen muutoksille. Jotta voidaan vélttaa
tallaisen liiallisen edun saaminen volatiliteettikorjauksesta, volatiliteettikorjaukselle olisi
saatava valvontaviranomaisten hyviksynti ja sen laskennassa olisi otettava huomioon
yrityskohtaiset ominaispiirteet, jotka liittyvdt omaisuuserien marginaalin herkkyyteen ja
vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan estimaatin korkoherkkyyteen. Lisdksi olisi otettava
kdyttoon volatiliteettikorjauksen kiyttod koskevat vihimmediisedellytykset lisdiisuojana.
Jisenvaltioilla, joista osa jo soveltaa valvontaviranomaisen hyviksyntimenettelydi
volatiliteettikorjauksen kiyttoon, olisi oltava mahdollisuus laajentaa
hyviiksymisedellytyksid siten, etti niihin sisdllytetidn arvio volatiliteettikorjauksen
taustalla olevista oletuksista. Kun otetaan huomioon lisdsuojakeinot, vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten olisi voitava lisdtd riskittémaan peruskorkokdyrdén enintdin

85 prosentin osuus edustavista salkuista johdetusta riskikorjatusta marginaalista.
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Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys sijoittaa velkainstrumentteihin, joilla on parempi
luottoluokka kuin volatiliteettikorjauksen laskemista varten mdiriteltyyn edustavaan
salkkuun sisdltyvilli velkainstrumenteilla, volatiliteettikorjaus saattaisi korjata liiallisesti
joukkovelkakirjalainojen korkomarginaalien kasvamisesta johtuvan omien varojen
menetystd ja saattaisi johtaa omien varojen perusteettomaan volatiliteettiin. Jotta
voidaan poistaa tillaisten liiallisten korvausten aiheuttama keinotekoinen volatiliteetti,
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi voitava tillaisissa tapauksissa hakea
volatiliteettikorjaukseen muutosta, jossa otetaan huomioon tiedot yrityksen erityisisti

sijoituksista velkainstrumentteihin.

Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn volatiliteettikorjauksen maakohtaisesta osatekijista,
jolla pyritdén varmistamaan, ettd joukkovelkakirjalainojen ylisuurten korkomarginaalien
vaikutusta vdhennetdén asianomaisessa maassa. Maakohtaisen osatekijin aktivointi
perustuu kuitenkin absoluuttiseen kynnysarvoon ja maan riskikorjatun marginaalin osalta
suhteelliseen kynnysarvoon, mika voi johtaa jyrkkiin vaikutuksiin ja siten lisitd vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten oman varallisuuden volatiliteettia. Sen varmistamiseksi, ettd
joukkovelkakirjalainojen ylisuurten korkomarginaalien vaikutusta pienennetién
tehokkaasti jdsenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro, maakohtainen osatekijé olisi
korvattava makrotason osatekijilla, joka lasketaan euron riskikorjatun marginaalin ja
maata koskevan riskikorjatun korkomarginaalin vélisten erojen perusteella. Jyrkkien
vaikutusten vélttdmiseksi laskennassa olisi véltettidvi syottoparametreihin liittyvié

epdjohdonmukaisuuksia.
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Jotta voidaan ottaa huomioon vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten sijoituskéyténtdjen
kehitys, komissiolle olisi siirrettdva valta antaa delegoituja sdddoksid, joissa vahvistetaan
kriteerit, joiden mukaisesti omaisuuserit voidaan siséllyttdd varattuun sijoitussalkkuun, jos
omaisuuserien luonne voi johtaa erilaisiin kidytiantéihin vastaavuuskorjauksen soveltamis-

ja laskentakriteereiden osalta.

Jotta voidaan varmistaa, etti kaikkia volatiliteettikorjausta laskevia vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid kohdellaan samalla tavalla, tai jotta voidaan ottaa markkinoiden
kehitys huomioon, komissiolle olisi siirrettdvi valta antaa delegoituja sdddoksid, joissa
tasmennetddn volatiliteettikorjauksen yrityskohtaisten osatekijoiden laskenta. Muiden
valuuttojen kuin euron osalta volatiliteettikorjauksen valuuttakohtaisten tekijoiden
laskennassa olisi otettava huomioon mahdollisuus, etti kassavirrat yhteensovitetaan
jdsenvaltioiden keskendidn sidottujen valuuttaparien vililli edellyttien, etti se vihentiii

Jjohdonmukaisesti valuuttariskid.
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Tapauksissa, joissa laitokset laskevat oman varallisuutensa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20131° mukaisesti, sellaisiin finanssiryhmittymiin
kuuluville laitoksille, joihin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2002/87/EY!!, voitaisiin antaa lupa olla vahentdméittid merkittdvii sijoituksiaan vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksiin edellyttden, ettd tietyt kriteerit tdyttyvit. On tarpeen
varmistaa, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksiin ja luottolaitoksiin sovellettavat
vakavaraisuussddnnot mahdollistavat asianmukaiset tasapuoliset toimintaedellytykset
pankin johtamien ja vakuutusyrityksen johtamien finanssiryhmittymien vélilld. Sen vuoksi
myo0s vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksille olisi annettava lupa olla vahentdmatta
hyvaksyttdvistd omasta varallisuudestaan luotto- ja rahoituslaitoksiin olevia
omistusyhteyksid samoin edellytyksin. Sellaiseen ryhméén, johon kuuluu sekd vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritys ettd sidosyrityksend oleva laitos, olisi erityisesti sovellettava joko
direktiivin 2009/138/EY mukaista ryhmévalvontaa tai direktiivin 2002/87/EY mukaista
lisdvalvontaa. Lisdksi laitokseen olevan omistusyhteyden olisi oltava vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen luonteeltaan strateginen padomasijoitus, ja valvontaviranomaisten
olisi oltava vakuuttuneita ryhmévalvonnan tai lisivalvonnan soveltamisalaan kuuluvia

yrityksid koskevan yhtendisen johtamisen, riskinhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta.

10

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini
kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pédivana

joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003,

s. 1).
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Nykyisilld symmetrisen mukautuksen tasoon sovellettavilla rajoituksilla rajoitetaan
mahdollisuutta lieventdd rahoitusjirjestelmian mahdollisia myotisyklisid vaikutuksia
kyseiselld mukautuksella ja vilttda tilanne, jossa vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
joutuvat kohtuuttomasti hankkimaan lisdpd&domaa tai myymaéin sijoituksiaan
rahoitusmarkkinoiden lyhytaikaisten epdsuotuisten muutosten, kuten covid-19-pandemian
aiheuttamien muutosten, seurauksena. Sen vuoksi symmetristd mukautusta olisi muutettava
siten, ettd se mahdollistaa suuremmat muutokset standardiosakepddomavaatimukseen ja
ettd silld lievennetdédn entisestddn osakemarkkinoiden nopean nousun tai laskun

vaikutuksia.

Mairéllisten vaatimusten oikeasuhteisuuden parantamiseksi vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksille olisi annettava mahdollisuus laskea epédolennaisten riskien
pddomavaatimus standardikaavalla yksinkertaistettua ldhestymistapaa kédyttden enintdén
kolmen vuoden ajan. Yritysten olisi tillaisen yksinkertaistetun lahestymistavan avulla
voitava arvioida epédolennaisen riskin padomavaatimus kayttdmalld asianmukaista
volyymimittaa, joka vaihtelee ajan mittaan. Tdémén lahestymistavan olisi perustuttava
yhteisiin sdéntoihin ja siithen olisi sovellettava epdolennaisten riskien tunnistamista

koskevia yhteisid kriteereja.
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Vastaavuuskorjausta kdyttdvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on yksiloitdva
varattu sijoitussalkku ja velvoitekanta seké organisoitava ja hallinnoitava niité erilldén
muista liiketoiminnan osista, eikd niiden sen vuoksi sallita kattavan varatulla
sijoitussalkulla muualla litketoiminnassa syntyvid riskejd. Salkun erillinen hallinnointi ei
kuitenkaan johda kyseisen salkun riskien ja muun yrityksen riskien vilisen korrelaation
lisdéntymiseen. Sen vuoksi vastaavuuskorjausta kdyttdvien vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten olisi voitava laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksensa olettaen,
ettd sijoitussalkku ja velvoitekanta sekd yrityksen muut varat ja velat ovat taysin
hajautettuja, paitsi jos sijoitussalkut, jotka kattavat salkkua vastaavan vakuutus- tai

jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin, muodostavat korvamerkityn rahaston.
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Tarve ottaa vakuutusvalvonnassa asianmukaisesti huomioon erittiin alhaiset ja
negatiiviset korot on seurausta markkinoiden viime vuosien kehityksesti. Timd olisi
toteutettava kalibroimalla uudelleen korkoriskialamoduuli siten, etti otetaan huomioon
negatiivinen tuottoympiiristo. Kdiytettivi metodiikka ei kuitenkaan samalla saisi johtaa
kdyrdn likvidin osan epdrealistisen suureen laskuun, ja timd voitaisiin vilttiii
sddtimdlli nimenomaisesta vihimmdistasosta, joka muodostaa negatiivisten korkojen
alarajan. Korkotason dynamiikan mukaisesti komission olisi pyrittivi ottamaan
kdyttoon vihimmdiistaso, joka mddrdytyy aikasidonnaisesti eikii ole kiinted, siltii osin
kuin saatavilla olevat markkinatiedot mahdollistavat kyseisen aikasidonnaisuuden

vankan riskiperusteisen kalibroinnin.
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(55) Komissio on yhdistiinyt delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35'? kaikki direktiivissi
2009/138/EY sddidetyt valtuutukset. Tdamdi lihestymistapa on toiminut hyvin kyseisen
direktiivin tiytintoonpanossa ja helpottanut kyseisen delegoidun asetuksen
noudattamisen varmistamista. Sen vuoksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/35
voimassaolon olisi jatkuttava, ja kaikki nykyisten valtuutusten nojalla tarvittavat
muutokset sekii tamdin direktiivin mukaisten uusien valtuutusten tiytintéonpano olisi
toteutettava yksinomaan delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 muutossdddoksind. Jos
kyseiset muutokset on tulevaisuudessa tarkoitus yhdistid yhteen tai useampaan
delegoituun muutossiddokseen, komissio ilmoittaa paremmasta lainsdddéinnosti 13
piiviini huhtikuuta 2016 tehdyn toimielinten vilisen sopimuksen’> 31 kohdan
mukaisesti tillaisten delegoitujen siiidosten valmistelun yhteydessd toteutettavien
kuulemisten aikana myos, mitkd valtuutukset katsotaan sisdllollisesti toisiinsa liittyviksi,
jolloin komission odotetaan esittiviin objektiiviset perustelut kahden tai useamman

valtuutuksen vilisen sisillollisen yhteyden pohjalta.

2 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014,
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tiydentimisestii (Solvenssi
II) (EUVL L 12, 17.1.2015, s. 1).

13 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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On tdrkedd, ettd valvontaviranomaiset voivat osana valvojan tarkastusprosessia vertailla
tietoja kaikista valvomistaan vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksistd. Osittaisten ja
kokonaisten sisdisten mallien avulla voidaan paremmin ottaa huomioon yrityksen
yksilollinen riski, ja direktiivissd 2009/138/EY sdddetdén, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset voivat kiyttda niitd paddomavaatimusten médrittimiseen ilman
standardikaavasta johtuvia rajoituksia. Valvontaviranomaiset hyotyisiviit myaos
mahdollisuudesta saada standardikaavan mukaisesti mddritetyt
vakavaraisuuspddomavaatimusten estimaatit, jotta ne voisivat vertailla yrityksid ja tehddi
tietyn yrityksen osalta vertailuja eri aikoina. Kaikkien vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten, jotka kiyttivit kokonaista tai osittaista sisdistid mallia, olisi sen
vuoksi toimitettava valvontaviranomaisilleen siiinndéllisesti estimaatti standardikaavan
mukaisesti mddritetystd vakavaraisuuspiddomavaatimuksesta. Kyseisessd arviossa olisi
otettava asianmukaisesti huomioon sellaiset standardikaavan menetelmiit ja taustalla
olevat oletukset, jotka helpottavat asianmukaista valvontaan liittyviid arviointia. Jotta
viiltettdisiin yrityksiin kohdistuva liiallinen rasite estimaattia mdidritettiessd, niiden olisi
annettava kiyttid tietoja, jotka saadaan niiden asiaankuuluvien
yksinkertaistamistoimenpiteiden perusteella, jotka sisdltyvit direktiivissi 2009/138/EY ja
mainitun direktiivin nojalla annetuissa delegoiduissa séddoksissd sdddettyyn
standardikaavaan. Jos kyseistd yksinkertaistettua tapaa kéytetddin
vakavaraisuuspdiomavaatimusta koskevan estimaatin mddrittimiseen, taustalla olevat

oletukset olisi selitettivii selkedisti ja valvontaviranomaisia tyydyttivilld tavalla.
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Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten
mahdollisuudesta laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksensa valvontaviranomaisten
hyvaksyntia edellyttivilla sisdiselld mallilla. Kyseisessd direktiivissd ei sisdisen mallin
soveltamisen osalta estetd vakuutus- zai jilleenvakuutusyritysti ottamasta sisdisessa
mallissaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutusta volatiliteettikorjaukseen.
Koska volatiliteettikorjauksen kéyttd voi johtaa etuihin, jotka ylittavat
joukkovelkakirjalainojen ylisuurten marginaalien pienenemisen vaikutuksen parhaan
estimaatin laskennassa, tillaiset liialliset edut voivat myds vadristaa
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaa, jos luottomarginaalin muutosten vaikutus
volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon sisdisessd mallissa. Téllaisen vddristymén
vélttdmiseksi vakavaraisuuspadomavaatimukselle olisi asetettava vihimmaistaso, jos
valvontaviranomaiset antavat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ottaa huomioon

luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan

tasolla, jonka alittuessa vakavaraisuuspddomavaatimuksesta odotetaan saatavan etuja, jotka

ylittavét joukkovelkakirjalainojen ylisuurten marginaalien pienenemisen vaikutuksen.
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Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksié olisi kannustettava parantamaan selviytymiskykyaén
kriisitilanteissa. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset ottavat huomioon
luottomarginaalin muutosten vaikutuksen volatiliteettikorjaukseen sisdisessd mallissaan
siten, ettd ne ottavat samalla huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen
makrotason volatiliteettikorjaukseen, kannustimet vahvistaa selviytymiskykya
kriisitilanteissa voivat heikentyd vakavasti. Sen vuoksi vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid olisi estettdvd ottamasta huomioon makrotason

volatiliteettikorjausta sisdisessd mallissaan.

Riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus huomioon ottaen valvontaviranomaisten olisi
voitava keritd asiaankuuluvia vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten sijoitusstrategiaa
koskevia makrovakaustietoja, analysoida niitd yhdessd muiden sellaisten merkityksellisten
tietojen kanssa, joita saattaa olla saatavilla muista markkinal&hteistd, ja siséllyttaa
makrovakauden nékokulma vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten valvontaan. Tahén voisi
siséltya tiettyihin luottosykleihin, talouden laskusuhdanteisiin ja kollektiiviseen

sijoituskdyttdytymiseen tai laumakiyttdytymiseen liittyvien riskien valvonta.
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Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman heikkenemiseen tai
tilanteeseen, jossa kyseiset yritykset ovat jittineet noudattamatta sédntelyvaatimuksia,
on puututtava tehokkaasti, ja ongelmien kdrjistyminen on estettivd. Tistd syysti
valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet mdidriiti ennaltaehkiiisevii toimenpiteiti.
Kyseisid ennaltaehkdisevid toimenpiteiti koskevien valtuuksien olisi kuitenkin oltava
yhdenmukaisia direktiivissi 2009/138/EY samankaltaisia olosuhteita varten jo sdiddetyn
toimenpidehierarkian ja valvontaa koskevan toimivallan kanssa, mukaan lukien
mainitun direktiivin 36 artiklassa sdddetyn valvojan tarkastusprosessin yhteydessii
tarkoitettu valvontaa koskeva toimivalta. Ndiiden ennaltaehkiiisevii toimenpiteiti
koskevien valtuuksien ei myoskidn olisi johdettava uuteen ennalta mddriteltyyn
puuttumiskynnykseen, jota sovellettaisiin ennen kyseisen direktiivin I osaston VI luvun
4 jaksossa sdiddettyd vakavaraisuuspiidomavaatimusta. Valvontaviranomaisten olisi
arvioitava kukin tilanne erikseen ja pdiitettivi ennaltaehkdisevien toimenpiteiden
tarpeellisuudesta olosuhteiden, yrityksen tilanteen ja valvontavaltaa koskevan oman

harkintansa perusteella.
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Direktiivissi 2009/138/EY sdididetdiiin vakuutusyritysten uudelleenjiirjestelyii ja
likvidaatiota koskevien pdiditosten vastavuoroisesta tunnustamisesta ja tiytintéonpanosta
kaikissa jisenvaltioissa. Direktiivillid varmistetaan, ettii yritysten kaikkia varoja ja
velkoja kiisitellidin yhdessd menettelyssi kotijasenvaltiossa riippumatta siiti, missd
maassa ne sijaitsevat, ja ettd vastaanottavan jisenvaltion velkojia kohdellaan samalla
tavalla kuin kotijisenvaltion velkojia. Tehokkaan kriisinratkaisun mahdollistamiseksi
direktiivissi 2009/138/EY sdddettyji uudelleenjiirjestelyii ja likvidaatiota koskevia
sddnnoksid olisi sovellettava kriisinratkaisuvilineitd kiytettiessd sekd silloin, kun
kyseisid vilineiti sovelletaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, ettd silloin, kun
niitd sovelletaan muihin kriisinratkaisujirjestelmdin kattamiin yrityksiin. Nditi

sddannoksid olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.
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(62) Direktiivissd 2009/138/EY sdddetddn tervehdyttdmisjakson pidennyksesté tapauksissa,
joissa vakavaraisuuspddomavaatimusta ei noudateta, kun vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen on todennut poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen olemassaolon.
Poikkeuksellisen epédsuotuisasta tilanteesta voidaan tehda ilmoitus kansallisten
valvontaviranomaisten pyynnosti, ja ndiden viranomaisten on tarvittaessa ennen pyynnon
tekemisté kuultava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010™
perustettua Euroopan jirjestelmériskikomiteaa, jaljempéana 'jarjestelmariskikomitea’.
Kansallisten valvontaviranomaisten hajautetusti toteuttama jérjestelmariskikomitean
kuuleminen ei ole yhti tehokasta kuin vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen keskitetysti
toteuttama jarjestelmériskikomitean kuuleminen. Tehokkaan prosessin varmistamiseksi
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi kansallisten valvontaviranomaisten sijaan
kuultava jérjestelmiriskikomiteaa ennen poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen

olemassaolon toteamista, jos tilanteen luonne mahdollistaa tillaisen ennakkokuulemisen.

14 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 paivani

marraskuuta 2010, finanssijédrjestelmdn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).
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(63)

Direktiivissd 2009/138/EY edellytetdén, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on
ilmoitettava asianomaiselle valvontaviranomaiselle vilittdmaésti, kun ne toteavat, etti
vihimmaispddomavaatimusta ei tdytetd tai ettd on olemassa tayttimaéttd jidmisen vaara
seuraavien kolmen kuukauden aikana. Kyseisessd direktiivissd ei kuitenkaan tismennetd,
milloin se, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei tdytetd tai ettd on olemassa tayttimatta
jdamisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana, voidaan havaita, joten yritykset
voisivat lykétd valvontaviranomaisille ilmoittamista sen vuosineljinneksen loppuun
saakka, jona valvontaviranomaiselle virallisesti ilmoitettava vihimmaispadomavaatimus
lasketaan. Sen varmistamiseksi, ettd valvontaviranomaiset saavat tietoja ajoissa ja pystyvét
toteuttamaan tarvittavat toimet, vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksia olisi vaadittava
ilmoittamaan valvontaviranomaisille valittomasti siitd, ettd vdhimmaispadomavaatimusta ei
tdytetd tai ettd on olemassa tayttdmaitta jidmisen vaara, myos silloin, kun tima on havaittu
arvioiden tai laskelmien perusteella kahden vihimmaispddomavaatimuksen virallisen

laskentapdivén vilisend aikana kyseiselld vuosineljanneksella.
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(64)

(65)

Vakuutettujen henkildiden etujen suojaaminen on vakavaraisuuskehyksen yleinen tavoite,
johon valvontaviranomaisten olisi pyrittdva valvojan tarkastusprosessin kaikissa vaiheissa,
mukaan lukien tapaukset, joissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset eivit noudata tai
eivit todennédkoisesti noudata vaatimuksia, jotka voisivat johtaa toimiluvan
peruuttamiseen. Téhdn tavoitteeseen olisi pyrittdvd ennen toimiluvan peruuttamista ja sen
jélkeen, ja mahdolliset oikeudelliset seuraukset, joita tistd peruuttamisesta voisi aiheutua

vakuutetuille henkil6ille, olisi otettava huomioon.

I Valvontaviranomaisilla olisi oltava vilineet, joilla estetdén rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien toteutuminen vakuutusmarkkinoilla, rajoitetaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten myotasyklistd kayttdytymisti sekd lievennetdén kielteisiad

heijastusvaikutuksia rahoitusjirjestelmaissé ja reaalitalouteen.
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(66) Viimeaikaiset talous- ja finanssikriisit ja erityisesti covid-19-pandemian aiheuttama kriisi
ovat osoittaneet, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten moitteeton likviditeetin hallinta
voi ehkiistd rahoitusjarjestelmén vakauteen kohdistuvia riskejéd. Tastd syystd vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid olisi vaadittava tehostamaan likviditeetin hallintaa ja suunnittelua
erityisesti epdsuotuisissa tilanteissa, jotka vaikuttavat suureen osaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja jalleenvakuutusmarkkinoihin
kokonaisuudessaan.

(67) Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, jotka ovat erityisen haavoittuvassa asemassa,
kuten yritykset, joilla on likvidejé velkoja tai epdlikvidejd varoja taikka joiden likviditeetin
haavoittuvuudet voivat vaikuttaa yleiseen rahoitusvakauteen, eivét korjaa tilannetta
asianmukaisesti, kansallisten valvontaviranomaisten olisi voitava puuttua tilanteeseen
vahvistaakseen kyseisten yritysten likviditeettiasemaa.
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(68)

(69)

Valvontaviranomaisilla olisi oltava vakuutuksenottajien suojelemiseksi ja
rahoitusvakauden séilyttdmiseksi tarvittavat valtuudet séilyttad tiettyjen vakuutus- tai

jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuusasema poikkeuksellisissa tilanteissa, kuten

epasuotuisissa taloudellisissa tilanteissa tai markkinatilanteissa, jotka vaikuttavat suureen

osaan vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoita tai vakuutus- ja
jélleenvakuutusmarkkinoihin kokonaisuudessaan. Néihin valtuuksiin olisi siséllyttdva
mahdollisuus rajoittaa voitonjakoa tietyn vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa oleville velkojille tai
keskeyttdd se, ennen kuin vakavaraisuuspddomavaatimusta tosiasiallisesti rikotaan.
Valtuuksia olisi sovellettava tapauskohtaisesti, niissé olisi noudatettava yhteisia

riskiperusteisia kriteerejd eivétkd ne saisi heikentdd sisimarkkinoiden toimintaa.

Koska osinkojen ja muiden lisdetujen jakamisen rajoittaminen tai keskeyttdminen
vaikuttaisi, vaikkakin tilapéisesti, osakkeenomistajien ja muiden heikommassa
etuoikeusasemassa olevien velkojien oikeuksiin, valvontaviranomaisten olisi tillaisia
toimenpiteitd toteuttaessaan otettava asianmukaisesti huomioon suhteellisuus- ja
tarpeellisuusperiaatteet. Valvontaviranomaisten olisi myds varmistettava, ettei milldén
toteutetuilla toimenpiteilld ole kohtuuttomia epédedullisia vaikutuksia koko
rahoitusjdrjestelmddn tai sen osiin muissa jasenvaltioissa tai koko unionissa.
Valvontaviranomaisten olisi erityisesti rajoitettava padoman jakamista vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysryhmén sisdlld ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
asianmukaisesti perustelluissa tapauksissa vakuutus- ja jilleenvakuutusmarkkinoiden ja

koko rahoitusjarjestelmén vakauden séilyttdmiseksi.
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(70)

Poikkeuksellisissa olosuhteissa vakuutusyrityksiin voi kohdistua merkittividi
likviditeettiriskeji. Sen vuoksi valvontaviranomaisilla olisi oltava toimivalta keskeyttiii
viliaikaisesti tillaisten yritysten, joihin merkittivit likviditeettiriskit kohdistuvat,
henkivakuutussopimusten lunastusoikeudet lyhyeksi ajaksi ja vasta viimeisend keinona.
Tillaista poikkeuksellista toimenpidettii olisi kdytettivi vakuutuksenottajien
kollektiivisen suojan turvaamiseksi eli kaikkien vakuutuksenottajien suojaamiseksi,

myds niiden, joihin tillaiset riskit saattaisivat vaikuttaa viilillisesti.

(71) Rajatylittavdd toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten viimeaikaiset
kaatumiset ovat korostaneet sité, ettd valvontaviranomaisten on saatava enemmaén tietoa
niiden yritysten toiminnasta. Sen vuoksi vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset olisi
velvoitettava ilmoittamaan kotijdsenvaltionsa valvontaviranomaiselle kaikista olennaisista
muutoksista, jotka vaikuttavat niiden riskiprofiiliin niiden kulloisenkin rajatylittdvédn
vakuutustoiminnan osalta, ja ndma tiedot olisi jaettava asianomaisten vastaanottavien
jasenvaltioiden valvontaviranomaisten kanssa.
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(72)

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella on direktiivin 2009/138/EY nojalla valtuudet perustaa
ja koordinoida yhteistoimintafoorumeja, joilla tehostetaan asianomaisten
valvontaviranomaisten vilistd yhteistoimintaa, jos vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys
harjoittaa tai aikoo harjoittaa toimintaa, joka perustuu palvelujen tarjoamisen vapauteen tai
sijoittautumisoikeuteen. Koska niilld foorumeilla késiteltidvit valvontaa koskevat
kysymykset ovat kuitenkin monimutkaisia, monissa tapauksissa valvontaviranomaiset eivit
padse yhteiseen ndkemykseen siitd, miten kasitelld kysymyksid, jotka liittyvat rajatylittdvaa
toimintaa harjoittavaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen. Jos
yhteistoimintafoorumeihin osallistuvat valvontaviranomaiset eivét pédse
yhteisymmaérrykseen rajatylittdvid toimintaa harjoittavaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen liittyvistd kysymyksistd, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisella
olisi oltava valtuudet ratkaista erimielisyys asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan

mukaisesti.
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(73)

Yhteistyitd ja tietojenvaihtoa olisi vahvistettava toimiluvan vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritykselle myontineen kotijisenvaltion valvontaviranomaisen ja niiden
Jésenvaltioiden valvontaviranomaisten vililld, joissa kyseinen yritys harjoittaa toimintaa
perustamalla sivuliikkeitdii tai tarjoamalla palveluja, jotta voidaan paremmin ehkiistdi
kuluttajien oikeuksiin vaikuttavia mahdollisia ongelmia ja parantaa
vakuutuksenottajien suojaa kaikkialla unionissa. Tiiviimpi yhteistyo on erityisen tirkedidi
silloin, kun on kyse merkittivistd rajatylittiviistd toiminnasta, ja sen olisi lisittiivii
lipindikyvyyttd ja sddnndéllisti pakollista tietojenvaihtoa asianomaisten
valvontaviranomaisten vililld. Kyseisen tietojenvaihdon olisi oltava riittivin
informatiivista, ja siithen olisi sisdllyttiivi kaikki kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta
saadut asiaankuuluvat tiedot, erityisesti rajatylittiviiin toimintaan ja yrityksen
taloudelliseen tilaan liittyviin valvojan tarkastusprosessin tulosten osalta. Jotta voidaan
varmistaa sujuva pddsy kdytettivissd oleviin valvontatietoihin, valvojan
tarkastusprosessia koskeviin raportteihin ja muihin merkittiviid rajatylittiviid toimintaa
harjoittavia yrityksidi koskeviin asiaankuuluviin tietoihin sekd niiden tehokas vaihto seki
ottaa huomioon tarve rajoittaa hallinnollista taakkaa, olisi kéytettivi digitaalisia
tiedonjakovilineiti. Sen vuoksi kyseiset tiedot voitaisiin kanavoida vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen kdyttoon ottamien olemassa olevien digitaalisten

yhteistyovilineiden avulla.
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(74)

Jos vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaisella on vakavia epiiilyji sellaisen
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusasemasta, joka harjoittaa
merkittivdd rajatylittiviid toimintaa sen alueella, silld olisi oltava valtuudet pyytiii
yrityksen toimitiloissa tehtiviin yhteisen tarkastuksen suorittamista yhdessdi
kotijisenvaltion valvontaviranomaisen kanssa sellaisissa tapauksissa, joissa
vakavaraisuuspdiomavaatimusta tai vihimmedispddomavaatimusta ei tiytetqi.
Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen olisi koordinoitava yrityksen toimitiloissa
tehtdvid yhteistd tarkastusta ja pyydettiivi paikalle kaikki asiaankuuluvat kansalliset
valvontaviranomaiset sekd vakuutus- ja lisdelikeviranomainen. Kaikkien osallistuvien
valvontaviranomaisten olisi sovittava yrityksen toimitiloissa tehtiviin tarkastuksen
tavoitteista ennen tarkastuksen suorittamista. Ennen tarkastuksen pdidittymisti niiden
olisi myés muodostettava yhteinen niikemys tarvittavista valvontatoimenpiteistd, jotka on
mddird toteuttaa. Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen olisi ilmoitettava kaikille
asianomaisille valvontaviranomaisille yrityksen toimitiloissa tehdyn tarkastuksen
Jjatkotoimista. Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltd siiti, onko yrityksen toimitiloissa
tehtdiivi yhteinen tarkastus tarpeen, vakuutus- ja lisielikeviranomaisella olisi oltava

valtuudet ratkaista erimielisyys asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.
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(75)

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksié ei velvoiteta direktiivin 2009/138/EY mukaan
antamaan vastaanottavien jasenvaltioiden valvontaviranomaisille oikea-aikaisesti tietoja
litketoimintansa harjoittamisesta. Tallaiset tiedot voidaan hankkia ainoastaan pyytdmalla
niitd kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselta. Téllainen ldhestymistapa ei kuitenkaan takaa
tietojen saamista kohtuullisessa ajassa. Sen vuoksi vastaanottavien jisenvaltioiden
valvontaviranomaisilla olisi oltava valtuudet pyytéa tietoja suoraan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksiltd, jos kotijisenvaltion valvontaviranomainen ei toimita tietoja
oikea-aikaisesti. Kyseiset valtuudet eiviit saisi olla esteenii sille, etti vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritykset toimittavat vapaaehtoisesti tietoja vastaanottavien

Jjédsenvaltioiden valvontaviranomaisille.
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(76)

Jotta emoyritystd voitaisiin pitdd vakuutushallintayhtiond, sen piéasiallisena
litkketoimintana on erityisesti oltava osuuksien hankkiminen ja hallussapito sellaisista
tytaryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai padasiallisesti vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksia tai kolmannen maan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksia.
Valvontaviranomaisilla on tdlld hetkelld erilaisia tulkintoja ilmauksen ”yksinomaan tai
padasiallisesti” merkityksestd tdssd yhteydesséd. Sen vuoksi vakuutushallintayhtion
mddritelmdd olisi muutettava ja selkeytettiivii ottaen huomioon samanlaiset muutokset,
jotka on tehty asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettuun rahoitusalan holdingyhtion
mddritelmdidin pankkialalla. Erityisesti jotta yritys voitaisiin luokitella
vakuutushallintayhtioksi, sen pddasiallisen liiketoiminnan olisi liityttivd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten hankintaan ja hallussapitoon, oheispalvelujen tarjoamiseen
sidosyrityksendi oleville vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksille tai muun
sddntelemdittomdn rahoitustoiminnan harjoittamiseen. Valvontaviranomaisilla olisi
oltava valtuudet pdditelld, ettii tillainen kriteeri tiyttyy, riippumatta siiti, mitd yritys on

itse ilmoittanut toimialakseen tai tavoitteekseen.
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(77)

(78)

Joissakin tapauksissa sellaisen ryhmdin sisilld, johon sovelletaan ryhmdvalvontaa
direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan 2 kohdan a, b tai c alakohdan mukaisesti,
omistusyhteyksid kolmannessa maassa sijaitseviin vakuutus- ja jilleenvakuutusalan
wytiryrityksiin pidetdidn hallussa sddntelemdittomdin viilitason holdingyhtion kautta.
Vaikka tilli séidntelemdttomiilld vilitason holdingyhtiolli ei ole vakuutus- tai
jélleenvakuutusalan tytiryritysti, jonka kotipaikka on unionissa, on tirkedd, ettii sitd
voidaan kohdella samalla tavalla kuin vakuutushallintayhtioti tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd ja etti se voidaan sisdllyttii ryhmdn vakavaraisuuslaskelmiin. Sen
vuoksi olisi otettava kiyttoon kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
holdingyhtioiden mddritelmd, jotta ryhmiit voisivat ottaa huomioon sidosyrityksind

olevat kolmannen maan yritykset ryhmdn vakavaraisuuspidomavaatimusta laskiessaan.

Joissain tapauksissa useat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset muodostavat tosiasiallisen
ryhmin ja toimivat ryhménd, vaikka ne eivét ole direktiivin 2009/138/EY 212 artiklassa
sdddetyn ryhmin maéritelman mukaisia. Sen vuoksi kyseisen direktiivin III osastoa ei
sovelleta tillaisiin vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin. Ryhmévalvojilla olisi téllaisissa
tapauksissa ja erityisesti sellaisten horisontaalisten ryhmien osalta, joilla ei ole eri yritysten
vilisid pddomayhteyksid, oltava valtuudet todeta ryhmén olemassaolo. Olisi my0s
sdddettdva objektiivisista kriteereistd, joilla tima todetaan. Jos ryhmien erityispiirteet eiviit
muutu, voidaan odottaa, etti ryhmiit, jotka jo kuuluvat ryhmdvalvonnan piiriin, ovat

Jjatkossakin kyseisen valvonnan kohteena.
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(79)

(80)

Vakuutus- ja jidlleenvakuutusyritysryhmadt voivat vapaasti paéttdd ryhmin siséllé erityisisté
sisdisistd jarjestelyistd, tehtdvien jaosta ja organisaatiorakenteesta parhaaksi katsomallaan
tavalla, jotta direktiivin 2009/138/EY noudattaminen voidaan varmistaa. Joissakin
tapauksissa tillaiset jarjestelyt ja organisaatiorakenteet voivat kuitenkin vaarantaa
tehokkaan ryhmévalvonnan. Sen vuoksi ryhmavalvojilla olisi poikkeuksellisissa oloissa ja
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan
oltava valtuudet vaatia muutoksia kyseisiin jérjestelyihin tai organisaatiorakenteisiin.
Ryhmaivalvojien olisi perusteltava padtoksenséd asianmukaisesti ja selitettava, miksi
olemassa olevat jdrjestelyt tai rakenteet estavit tehokasta ryhmivalvontaa ja vaarantavat

sen.

Ryhmaévalvojat voivat paittaa jittdd yrityksen ryhméivalvonnan ulkopuolelle erityisesti
silloin, kun kyseiselld yritykselld katsotaan olevan ryhmévalvonnan tavoitteiden kannalta
ainoastaan viahdinen merkitys. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on havainnut, ettd
kriteeristé, jonka mukaan yritykselld katsotaan olevan ainoastaan vahdinen merkitys, on
erilaisia tulkintoja, ja todennut, ettd joissakin tapauksissa tillainen valvonnan ulkopuolelle
jéattdminen johtaa siihen, ettd ryhméavalvonnasta luovutaan kokonaan tai ettd valvonta
tapahtuu viliyhtiond toimivan emoyrityksen tasolla. Sen vuoksi on tarpeen selventii, ettd
valvonnan ulkopuolelle jattdmisti koskevia paatoksii, jotka johtaisivat siihen, ettd
ryhmivalvonnasta luovutaan kokonaan tai etti valvonta tapahtuu viliyhtiond toimivan
emoyrityksen tasolla, olisi tehtdva vain hyvin poikkeuksellisissa olosuhteissa ja ettd
ryhmaévalvojien olisi kuultava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ennen téllaisten padtdsten
tekemisté. Olisi my0s otettava kayttoon kriteerejd, joiden avulla voidaan selkeyttda siti,
mitd olisi pidettdvd ryhmévalvonnan tavoitteiden kannalta ainoastaan véhaisend

merkityksena.
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(81) Pidtokset olla sisdllyttimditti yritysti ryhmdvalvonnan soveltamisalaan voivat perustua
useisiin direktiivin 2009/138/EY sdinnéksiin. Mainitun direktiivin 214 artiklan
2 kohtaan tehtdiviit muutokset, joilla pyritiiin tismentimddn “ainoastaan viihdisen
merkityksen” kiisitettd, eiviit ndiin ollen saisi vaikuttaa kyseisen kohdan c alakohdassa
tarkoitettua mahdollista nykyistd piditoksenteon perustetta ryhmdévalvonnan ulkopuolelle
Jjéttimiselle, jos jisenvaltio on saattanut kyseisen direktiivin 214 artiklan osaksi
kansallista lainsddddintoddn siten, etti se mahdollistaa perimmidiisen emoyrityksen
Jéttimisen valvonnan ulkopuolelle, jos sillii on kaikki seuraavat ominaispiirteet: se on
edelleen valvontaviranomaisen valvonnan kohteena kyseisen jisenvaltion
lainsdddidnnon mukaisesti, silli ei ole toimilupaa aloittaa vakuutus- tai
Jjélleenvakuutustoimintaa, se ei tarjoa ryhmddiin kuuluville vakuutus- tai
Jjalleenvakuutustytiryrityksille oheispalveluja, sen yhtidjiirjestys on nimenomaisesti
estinyt yritysti hoitamasta vakuutus- tai jilleenvakuutustytiryritystensi keskitettyii
koordinointia jisenvaltion lainsdiddinnon, jolla rajoitetaan tiukasti yrityksen toiminnan
laajuutta, mukaisesti ja jasenvaltion alueelle on sijoittautunut viliyhtiond toimiva

yhteiso, joka hoitaa aktiivisesti ryhmdin vakuutus- tai jilleenvakuutustytiryrityksid.
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On epédselvid, minkélaisten yritystyyppien osalta menetelmai 2 eli direktiivissi
2009/138/EY maédriteltyd vahentdmis- ja yhdistimismenetelméa voidaan soveltaa ryhmén
vakavaraisuuden laskennassa, mika haittaa tasapuolisten toimintaedellytysten toteutumista
I . Sen vuoksi olisi médritettdva selkeésti, mitkd yritykset voidaan menetelméaa

2 kdytettiessa sisdllyttdd ryhmén vakavaraisuuden laskentaan. Menetelméé 2 olisi
sovellettava ainoastaan vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, kolmannen maan vakuutus-
ja jélleenvakuutusyrityksiin, muilla finanssialoilla toimiviin yrityksiin, rahoitusalan
sekaholdingyhtioihin, vakuutushallintayhtiéihin ja muihin emoyrityksiin, joiden
padasiallisena liiketoimintana on osuuksien hankkiminen ja hallussapito sellaisista
tytéryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai pddasiallisesti vakuutus- tai

jélleenvakuutusyrityksid tai kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksia.
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(83)

(84)

Joissakin vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysryhmissa sellainen véliyhtiond toimiva
emoyritys, joka ei ole vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai kolmannen maan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritys, hankkii ja pitdd hallussaan osuuksia tytaryrityksistd, jos kyseiset
tytaryritykset ovat yksinomaan tai padasiallisesti kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid. Jos ndilld véliyhtiond toimivilla emoyrityksilld ei ole
omistusyhteyttd vahintdéin yhteen sellaiseen vakuutus- tai jélleenvakuutustytdryritykseen,
jonka kotipaikka on unionissa, nykyisten sdidntdjen nojalla niitd ei kohdella samalla tavalla
kuin vakuutushallintayhti6itd ryhmén vakavaraisuuden laskennassa, vaikka niiden riskien
luonne on hyvin samankaltainen. Sen vuoksi sdént6jé olisi muutettava siten, etté téllaisia
kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten holdingyhtiditd kohdellaan ryhmén

vakavaraisuuden laskennassa samalla tavalla kuin vakuutushallintayhti6ita.

Direktiivissd 2009/138/EY ja delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/35 sdddetddn neljésté
menetelmastd, joilla muilla finanssialoilla toimivat yritykset voidaan sisdllyttdd ryhmén
vakavaraisuuslaskelmiin, mukaan lukien direktiivin 2002/87/EY liitteessé I esitetyt
menetelmit 1 ja 2. Tdma johtaa epdjohdonmukaisiin valvontatapoihin ja epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin, minka liséksi se aiheuttaa tarpeetonta monimutkaisuutta. Sen vuoksi
sddntdja olisi yksinkertaistettava siten, ettd muilla finanssialoilla toimivat yritykset
lasketaan aina ryhmén vakavaraisuuteen kédyttden omien varojen ja pddomavaatimusten
laskentaan sovellettavia asiaankuuluvia alakohtaisia sddantdja. Ndmé omien varojen
vaatimukset ja pddomavaatimukset olisi yksinkertaisesti laskettava yhteen ryhmén
vakuutus- ja jélleenvakuutusosan omien varojen vaatimusten ja pddomavaatimusten

kanssa.
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Osakasyrityksend oleville vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksille annetaan nykyisten
sadntdjen mukaan rajoitetut mahdollisuudet kéyttda yksinkertaistettuja laskelmia ryhménsa
vakavaraisuuden maarittimiseksi kaytettdessd menetelmai 1 eli kirjanpidon
konsolidointiin perustuvaa menetelmid. Tdma aiheuttaa kohtuuttoman rasitteen erityisesti
silloin, kun ryhmilld on omistusyhteyksié hyvin pieniin sidosyrityksiin. Sen vuoksi
osakasyritysten olisi sallittava sisdllyttda yksinkertaistettuja menetelmié kédyttden sellaiset
sidosyritykset, jotka ovat kooltaan ryhménsd vakavaraisuuden kannalta epdolennaisia,

edellyttden, ettd valvontaviranomaiset antavat tdlle ennakkohyvaksynnén.

On episelvéd, miten rasituksen késitettd, joka olisi otettava huomioon varallisuuteen
kuuluvien erien luokittelussa, sovelletaan vakuutushallintayhtidihin ja rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin, joiden suorina asiakkaina ei ole vakuutuksenottajia ja edunsaajia.
Sen vuoksi olisi otettava kiyttoon vihimmaiisvaatimukset, joiden avulla voidaan tunnistaa
sellaiset tapaukset, joissa vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion

litkkkeeseen laskemaan omaan varallisuuteen kuuluvaan erédan ei liity rasituksia.
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Niiden yritysten laajuuden, jotka olisi otettava huomioon laskettaessa ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahimmaistasoa, olisi oltava yhdenmukainen niiden
yritysten laajuuden kanssa, jotka luetaan mukaan siithen hyviksyttivdidn omaan
varallisuuteen, jota kdytetddn ryhméan konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen
kattamiseen. Sen vuoksi vihimmaistasoa laskettaessa olisi otettava huomioon
menetelmiin 1 mukaisesti sisdillytetyt kolmannen maan vakuutus- ja

jalleenvakuutusyritykset.

Ryhmin konsolidoidun vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentakaava
saattaisi johtaa tilanteisiin, joissa timé vihimmaéisvaatimus on ldhes yhté suuri tai jopa
sama kuin ryhmén konsolidoitu vakavaraisuuspddomavaatimus. Jos téllaisissa tapauksissa
ryhmd ei tiyti ryhmin konsolidoitua vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimusta mutta
tayttad silti konsolidoitujen tietojen perusteella lasketun ryhmiditason
vakavaraisuuspdiomavaatimuksensa, valvontaviranomaisten olisi kéytettivi ainoastaan
niitd valtuuksia, jotka ovat kiytettivissd, jos ryhmén vakavaraisuuspidomavaatimusta ei

tiyteti.
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Ryhmin vakavaraisuuden laskennassa vakuutushallintayhti6ité ja rahoitusalan
sekaholdingyhtigiti olisi kohdeltava samalla tavalla kuin vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid. Taméa edellyttdd kyseisten yritysten nimellisten
padomavaatimusten laskemista. Téllaiset laskelmat eivét kuitenkaan saisi koskaan merkita
sitd, ettd yksittdisten vakuutushallintayhtiiden ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on

noudatettava nditd nimellisid pddomavaatimuksia.

Misséddn sadnnoksessa ei tdismennetd, miten ryhmén vakavaraisuus lasketaan kéytettidessa
menetelmin 1 ja menetelmén 2 yhdistelmad. Tdmé johtaa epdjohdonmukaisiin

2 avulla sisdllytetyt vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset mukaan ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen. Sen vuoksi olisi selvennettdvd, miten ryhmén
vakavaraisuus lasketaan, kun kiytetddn menetelmien yhdistelméaa. Tdstdi syysti ryhmdn
vakavaraisuutta laskettaessa ei pitiiisi jittid ottamatta huomioon tillaisista yrityksistdi
Jjohtuvia olennaisia riskejd. Pidomavaatimusten olennaisten korotusten valttimiseksi ja
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysryhmien tasapuolisten toimintaedellytysten
sdilyttimiseksi maailmanlaajuisesti olisi kuitenkin selvennettivé, ettd ryhméan
konsolidoidun vakavaraisuuspdadomavaatimuksen laskennassa tillaisiin omistusosuuksiin
ei sovelleta osakeriskin pddomavaatimusta. Samasta syysta valuuttariskin
pddomavaatimusta olisi sovellettava ainoastaan niiden omistusosuuksien arvoon, jotka
ylittdvit kyseisten sidosyritysten vakavaraisuuspddomavaatimukset. Osakasyrityksena
olevien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten olisi saatava ottaa huomioon kyseisen
valuuttariskin ja ryhmén konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennan

perustana olevien muiden riskien vélinen hajautus.
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Télla hetkelld ryhmévalvojat voivat vakavaraisuuspddomavaatimusten, vakuutusteknisen
vastuuvelan tai molempien perusteella maarittdd kynnysarvot, joiden ylittyessi
ryhménsisiisié litketoimia ja riskikeskittymid pidetddn merkittdvind. Myos muut
riskiperusteiset méaéaralliset tai laadulliset kriteerit, kuten hyviksyttdvd oma varallisuus,
voisivat kuitenkin soveltua kynnysarvojen méérittamiseen. Sen vuoksi ryhmaévalvojilla
olisi oltava enemmain joustovaraa merkittdvin ryhménsiséisen liiketoimen tai merkittavéin

riskikeskittyman méaéarittimisessa.
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Vakuutushallintayhtidt ja rahoitusalan sekaholdingyhtiét voivat olla vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmien emoyrityksid. Téssd tapauksessa ryhméavalvontaa sovelletaan
téllaisten holdingyhtididen konsolidoidun aseman perusteella. Koska tillaisten
holdingyhtididen médrdysvallassa olevat vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset eivét aina
pysty varmistamaan ryhmévalvontaa koskevien vaatimusten noudattamista, on tarpeen
varmistaa, ettd ryhméavalvojilla on asianmukaiset valvonta- ja taytdntdonpanovaltuudet sen
varmistamiseksi, ettd ryhmét noudattavat direktiivid 2009/138/EY. Ryhmavalvojilla olisi
siten oltava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU) 2019/87815 Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2013/36/EU® tehdyilld muutoksilla kdyttoon otettuja
luotto- ja rahoituslaitoksia koskevia valtuuksia vastaavat holdingyhtigitd koskevat
vihimmadisvaltuudet, mukaan lukien yleistd valvontaa koskevat valtuudet, joita sovelletaan

vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin ryhméavalvontaa varten.

15

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivina
toukokuuta 2019, direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisojen,
rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhti6iden, palkitsemisen,
valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd pddoman yllapitamistoimenpiteiden osalta
(EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédiviané kesidkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Vakuutuksenottajien suojan osalta kaikkia unionissa toimivia vakuutusyritysryhmid
olisi niiden perimmdiisen emoyrityksen kotipaikan sijainnista riippumatta kohdeltava
yhdenvertaisesti sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY III osaston mukaista
ryhmdvalvontaa. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset kuuluvat ryhmaéén, jonka
emoyrityksen kotipaikka on sellaisessa kolmannessa maassa, jonka ei katsota olevan
kyseisen direktiivin 260 artiklan mukaisesti vastaava tai viliaikaisesti vastaava || ,
ryhmédvalvonnan harjoittaminen on haasteellisempaa. Ryhmavalvojat voivat paattaa
soveltaa tdillaisiin ryhmiin niin kutsuttuja muita menetelmié kyseisen direktiivin

262 artiklan mukaisesti. Néitd menetelmid ei kuitenkaan ole selkedsti maéritelty, ja
tavoitteet, jotka niilld muilla menetelmilld olisi saavutettava, ovat epavarmoja. Jos titi
kysymystii ei oteta huomioon, se voisi johtaa sellaisten ryhmien, joiden perimmidiinen
emoyritys sijaitsee unionissa, ja sellaisten ryhmien, joiden perimmdinen emoyritys
sijaitsee muussa kuin vastaavassa kolmannessa maassa, vilisiin ei-toivottuihin
vaikutuksiin tasapuolisten toimintaedellytysten osalta. Sen vuoksi ndiden muiden
menetelmien tarkoitusta olisi tismennettdvd, mukaan lukien vihimmaistoimenpiteet, joita
ryhmévalvojien olisi harkittava. Niilld menetelmilli olisi erityisesti taattava
samantasoinen suoja kaikille sellaisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
vakuutuksenottajille, joiden kotipaikka on unionissa, riippumatta sen ryhmdin
perimmdiisen emoyrityksen kotipaikasta, johon tillaiset vakuutus- tai

Jjélleenvakuutusyritykset kuuluvat.
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Komission delegoidulla asetuksella (EU) 2019/98117 otettiin kiyttéon pitkdaikaisten
osakesijoitusten etuuskohtelu. Duraatioon perustuvaan osakeriskialamoduuliin, jolla
pyritddn myds ottamaan huomioon sijoitusriskin pieneneminen pidemméll aikajinteella
mutta jonka kéyttd on unionissa hyvin vihéistd, sovelletaan kriteerejd, jotka ovat tiukempia
kuin pitkdaikaisiin osakesijoituksiin sovellettavat kriteerit. Ndin ollen uusi pitkdaikaisten
osakesijoitusten vakavaraisuusluokka vaikuttaa poistavan nykyisen duraatioon perustuvan
osakeriskialamoduulin tarpeen. Koska ei ole tarpeen sdilyttdé kahta erillisti etuuskohtelua,
joilla on sama tavoite eli pitkdaikaisten sijoitusten palkitseminen, duraatioon perustuva
osakeriskialamoduuli olisi poistettava. Jotta kuitenkin viltettiisiin tilanne, jossa mainittu
poistaminen aiheuttaisi epdedullisia vaikutuksia, olisi sdddettdvé saavutettujen etujen
sdilyttimislausekkeesta niiden vakuutuksenantajien osalta, jotka tdlla hetkelld soveltavat

duraatioon perustuvaa osakeriskialamoduulia.

17

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/981, annettu 8 pdivdand maaliskuuta 2019, vakuutus-
ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tdydentdmisestd annetun delegoidun
asetuksen (EU) 2015/35 (Solvenssi II) muuttamisesta (EUVL L 161, 18.6.2019, s. 1).
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Euroopan vihreén kehityksen ohjelman ympéristo- ja ilmastotavoitteiden saavuttaminen
edellyttéd, ettd yksityinen sektori, mukaan lukien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset,
kanavoi suuria madria sijoituksia kestiviin sijoituskohteisiin. Direktiivin 2009/138/EY
padomavaatimuksia koskevat sdédnnokset eivét saisi estdd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten kestivid sijoituksia, mutta niissé olisi otettava huomioon
ympdéristolle haitalliseen toimintaan tehtévien sijoitusten riski kokonaisuudessaan. Sen
vuoksi on tarpeen arvioida, riittddko saatavilla oleva ndyttd ympdariston tai yhteiskunnan
kannalta haitallisten sijoitusten ja muiden sijoitusten valisisté riskieroista oikeuttamaan
eriytetyn vakavaraisuuskohtelun. Jotta voidaan varmistaa ndyton asianmukainen arviointi,
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen olisi seurattava ympariston tai yhteiskunnan kannalta
haitallisten sijoitusten riskiprofiilia koskevaa ndyttdd ja raportoitava viimeistdén ...
pdivdnd ...kuuta ... [yhden kuukauden kuluttua timan muutosdirektiivin
voimaantulopdivistd]. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kertomuksessa olisi tarvittaessa
annettava lausunto direktiiviin 2009/138/EY seké kyseisen direktiivin nojalla annettuihin
delegoituihin sdddoksiin ja tdytdntoonpanosdddoksiin tehtivistd muutoksista. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen olisi myds voitava tutkia, olisiko tarkoituksenmukaista ottaa
huomioon tiettyjd muita ymparistoriskejé kuin ilmastonmuutokseen liittyvia riskejd ja
miten tdma tapahtuisi. Jos ndytto antaa siihen aihetta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
voisi analysoida esimerkiksi tarvetta laajentaa ilmastonmuutokseen liittyvien riskien osalta
talla direktiivilld kdyttoon otettavat skenaarioanalyysit koskemaan myds muita

ympéristoriskeja.
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Ilmastonmuutos vaikuttaa luonnonkatastrofien esiintymistiheyteen ja vakavuuteen, silld
molemmat katastrofit todenndkdisesti yleistyvét entisestddn ympariston tilan
heikkenemisen ja ympariston pilaantumisen vuoksi. Tdma voisi myods muuttaa vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten altistumista luonnonkatastrofiriskille ja mitdt6ida delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/35 vahvistetut luonnonkatastrofiriskin standardiparametrit. Jotta
voidaan varmistaa, ettd luonnonkatastrofiriskin vakioparametrien ja vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten todellisen tillaisille riskeille altistumisen vélilla ei ole jatkuvaa
ristiriitaa, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi tarkasteltava sddnndllisesti uudelleen
luonnonkatastrofien riskimoduulin laajuutta ja sen vakioparametrien kalibrointia. Tété
varten vakuutus- ja lisdelékeviranomaisen olisi otettava huomioon uusin saatavilla oleva
ilmastotieteellinen néytto, ja jos ristiriitaisuuksia havaitaan, sen olisi toimitettava

komissiolle asiasta lausunto.

Direktiivin 2009/138/EY 308 b artiklan 12 kohdassa sdédettyja vaatimuksia olisi
muutettava, jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus pankkialan kehyksen kanssa ja
tasapuoliset toimintaedellytykset sellaisten jdsenvaltioiden keskushallinnoilta ja
keskuspankeilta olevien saamisten kohtelussa, jotka ovat minka tahansa jdsenvaltion oman
valuutan miaréisii ja silld rahoitettuja. Tétd varten olisi otettava kadyttoon téllaisten
saamisten siirtyméijérjestely, jotta asianomaiset saamiset voidaan vapauttaa
marginaaliriskin ja markkinariskikeskittymien pddomavaatimuksista edellyttden, ettd

saamiset ovat syntyneet ennen 1 pdivdd tammikuuta 2023.
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(98) Joissakin tapauksissa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysryhmit tukeutuvat voimakkaasti
riskittdmié korkoja koskevan siirtymétoimenpiteen ja vakuutusteknistd vastuuvelkaa
koskevan siirtymatoimenpiteen kdyttoon. Kyseinen tukeutuminen saattaa antaa vaaran
kuvan ryhmén todellisesta vakavaraisuusasemasta. Sen vuoksi vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmii olisi vaadittava julkistamaan niiden vakavaraisuusasemaan
kohdistuva vaikutus olettaen, ettd kyseisistd siirtymatoimenpiteistd johtuvia omia varoja ei
voida kdyttdd ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen.
Valvontaviranomaisilla olisi my0s oltava valtuudet toteuttaa asianmukaisia toimenpiteita,
jotta toimenpiteiden kiytto vastaisi asianmukaisesti ryhmén taloudellista asemaa. Naméa
toimenpiteet eivit kuitenkaan saisi vaikuttaa sithen, miten sidosyrityksené olevat vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritykset kayttivat kyseisid siirtyméitoimenpiteitd laskiessaan yksilollista

vakavaraisuuspddomavaatimustaan.

(99) Direktiivissd 2009/138/EY saddetddn riskittomii korkoja ja vakuutusteknistd vastuuvelkaa
koskevista siirtymatoimenpiteistd, jotka edellyttivét valvontaviranomaisten hyviksyntii ja
joita sovelletaan niithin ennen vuotta 2016 tehtyihin sopimuksiin, joista aiheutuu vakuutus-
ja jélleenvakuutusvelvoitteita. Vaikka siirtymétoimenpiteilld olisi kannustettava yrityksia
aloittamaan mahdollisimman nopeasti kyseisen direktiivin noudattaminen, kauan vuoden
2016 jéalkeen ensimmaistd kertaa hyviksyttyjen siirtymétoimenpiteiden soveltaminen
todenndkdisesti hidastaa kyseisen direktiivin noudattamisen aloittamista. Ndiden
siirtymétoimenpiteiden kayton hyviksyminen olisi sen vuoksi rajoitettava tapauksiin,
joissa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen aletaan soveltaa ensimmaisté kertaa
direktiivin 2009/138/EY sddntoji tai joissa yritys on vastaanottanut vakuutus- tai
jalleenvakuutussopimusten vakuutuskannan ja luovuttava yritys on ennen luovutusta

soveltanut kyseiseen vakuutuskantaan liittyvid velvoitteita koskevaa siirtymatoimenpidetta.
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Jotta voidaan ottaa huomioon markkinoiden kehitys ja tiydentii timdin direktiivin
tiettyjd yksityiskohtaisia teknisid niikokohtia, komissiolle olisi siirrettivi valta hyviksyii
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja séddoksid, jotka koskevat pienten ja ei-
monimutkaisten yritysten ja ryhmien mddrittimiskriteereitd, kryptovaroista aiheutuvan
riskin késittelyd markkinariskialamoduulissa, pitkdn aikavilin sijoituksiin liittyvidi
selvennyksid, vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkosyritysten rajoitetun valvontaan
liittyviin raportoinnin kriteereitd, parhaan estimaatin turvaavaa determinististi
arvostusta, yksinkertaistetun lihestymistavan soveltamista ryhmdin vakavaraisuuden
laskemiseksi, ryhmdin sdinnollisesti toimitettavaan valvontaraporttiin sisdllytettiviii
tietoja sekd raportoinnin mdirdaikojen pidentimisti poikkeuksellisissa olosuhteissa. On
erityisen tirkedad, ettii komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja etti nimd kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsddddnnosti 13 piivind huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten viilisessii
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin
Jjédsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla
on jirjestelmidillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa

valmistellaan delegoituja sdiddoksiii.
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(101)  Jotta voidaan varmistaa timdn direktiivin yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa
tismennetddn tekijit, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon tunnistaakseen
ryhmdidn mahdollisesti kuuluvien eri yritysten viiliset suhteet. Komission olisi
tiydennettiiva titdi direktiivii hyviksymdlld vakuutus- ja lisielikeviranomaisen laatimat
tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sddiidoksilli Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan
mukaisesti. Komissiolle olisi siirrettivii valta hyviiksyid myos vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen laatimia teknisid tiytintoonpanostandardeja, jotka koskevat
Jjoitakin erityisii metodologisia osatekijoitd henkivakuutusvelvoitteiden parhaan
estimaatin turvaavaa determinististii arvostamista varten, tiytintoonpanosdiadoksillii
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen

(EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.

(102)  Jisenvaltiot eiviit voi riittiviilli tavalla saavuttaa timdn direktiivin tavoitteita, joita ovat
kannustimien tarjoaminen vakuutuksenantajille talouden pitkiin aikavilin kestivin
rahoituksen edistimiseksi, riskiherkkyyden parantaminen, vakuutuksenantajien
vakavaraisuusaseman liiallisen lyhyen aikaviilin volatiliteetin lieventiminen,
vakuutusvalvonnan laadun, johdonmukaisuuden ja koordinoinnin parantaminen
kaikkialla unionissa, vakuutuksenottajien ja edunsaajien suojan parantaminen sekdi
mahdollisen jirjestelmdriskin muodostumisen parempi kisittely vakuutusalalla, vaan ne
voidaan niiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla.
Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteiti Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd direktiivissi ei ylitetii siti, mikd on

tarpeen kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.
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(103)

(104)

Yhdistyneestd kuningaskunnasta tuli unionin ulkopuolinen maa 1 pdiviand helmikuuta
2020, ja unionin oikeutta lakattiin soveltamasta Yhdistyneeseen kuningaskuntaan ja
Yhdistyneesséd kuningaskunnassa 31 péivand joulukuuta 2020. Koska direktiivissa
2009/138/EY on useita sddnnoksid, jotka koskevat tiettyjen jasenvaltioiden erityispiirteita,
ja sellaisia sddnnoksid, jotka koskevat nimenomaan Yhdistynyttid kuningaskuntaa, ndma

sddnnokset ovat vanhentuneet, minké vuoksi ne olisi kumottava.

Komission antamissa delegoiduissa sdddoksissd ja tiytintoonpanosdddoksissi
kdaytettiiviit kalibroinnit perustuvat usein tietoihin, joihin vaikuttaa voimakkaasti
Yhdistyneen kuningaskunnan markkinoilta saatujen tietojen sisdillyttiminen. Sen vuoksi
kaikkia kalibrointeja, joita kiytetdidn vakavaraisuuspiidomavaatimuksen ja
vihimmdispddomavaatimuksen laskennassa, olisi tarkasteltava uudelleen sen
mddrittamiseksi, ovatko ne aiheettomasti riippuvaisia Yhdistyneen kuningaskunnan
markkinoilta saaduista tiedoista, ja tapauksen mukaan kyseiset tiedot olisi poistettava

asiaankuuluvista tietokokonaisuuksista paitsi, jos mitiin muita tietoja ei ole saatavilla.

14167/24 am/SIS/mh 67

LIITE

GIP.INST FI



(105)

(106)

Olisi varmistettava, ettii arvopaperistamiseen tehtdiivien sijoitusten
vakavaraisuuskohtelussa, mukaan lukien yksinkertainen, lipindkyvi ja standardoitu
(YLS) arvopaperistaminen, otetaan asianmukaisesti huomioon todelliset riskit ja ettii
kyseisiin sijoituksiin liittyviit pddomavaatimukset ovat riskisuuntautuneita. Titdi varten
komission olisi arvioitava direktiivin 2009/138/EY nojalla annetuissa delegoiduissa
sdddoksissd vahvistettujen arvopaperistamisiin tehtdivien sijoitusten nykyisten
kalibrointien asianmukaisuutta ottaen huomioon saatavilla olevat markkinatiedot ja
niiden yhdenmukaisuus muihin kiintedituottoisiin arvopapereihin tehtiviin sijoituksiin
sovellettavien piidomavaatimusten kanssa. Kyseisen arvioinnin perusteella komission
olisi tarvittaessa harkittava arvopaperistamiseen tehtdviin sijoituksiin sovellettavien
padomavaatimusten vahvistamista koskevan delegoidun siiddoksen muuttamista.
Kyseisiin muutoksiin, joiden olisi oltava riskiperusteisia ja ndyttéon perustuvia,
voitaisiin sisdllyttid joukko tarkempia riskitekijoitd, jotka perustuvat arvopaperistettujen
omaisuuserien etuoikeusluokkien arvojiirjestykseen tai muun kuin YLS-

arvopaperistamisen eri tyyppien erottamiseen toisistaan niiden riskien mukaan.

Direktiivi 2009/138/EY olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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1 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1) korvataan 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan iv alakohta seuraavasti:

”iv) télld hetkelld Irlannissa kédytossd olevat pysyvén sairausvakuutuksen kaltaiset,

irtisanomismahdollisuutta vailla olevat vakuutuslajit;”;
2) korvataan 4 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohta seuraavasti:

”a) yrityksen vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo ei ole enempii kuin

15 000 000 euroa;

b)  yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismaéra
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia korvauksia vihentdmatta ei

ole enempad kuin 50 000 000 euroa; I

¢)  kun on kyse ryhmddiin kuuluvasta yrityksesti, ryhmdn vakuutusteknisen
vastuuvelan kokonaismdidri jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilti

saatavia korvauksia vihentimditti ei ole enempdii kuin 50 000 000 euroa;’’;
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3) muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) apu annetaan sellaisen maantieajoneuvoa kohdanneen vahingon tai konevian
johdosta, joka sattuu siind jisenvaltiossa, jossa suojan jarjestianyt yritys

sijaitsee, tai naapurimaissa;”’y
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Edelld 1 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
edellytystd, ettd vahingon tai konevian on tdytynyt tapahtua sen jdsenvaltion
alueella, jossa suojan jirjestdnyt yritys sijaitsee, ei sovelleta tapauksissa, jossa
edunsaaja on suojan jérjestdneen jarjeston jasen, ja maassa, jossa vahinko tai
vika tapahtuu, toimiva vastaava jérjestd vastavuoroisen sopimuksen perusteella
jérjestdd konevikapalvelun tai ajoneuvon kuljettamisen ilman lisimaksua

edunsaajan pelkdstéén esittdessi jdsenkorttinsa.”;

c)  kumotaan 3 kohta;
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4) kumotaan 8 artiklan 3 kohta;

5) muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a)

b)

kumotaan 7 kohdan b alakohta;
lisatdan alakohdat seuraavasti:

10 a) “pienelld ja ei-monimutkaisella yritykselld” vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd, mukaan lukien vakuutus- tai jilleenvakuutusalan
kytkosyritys, joka tayttaa 29 a artiklassa sdddetyt edellytykset ja joka on

luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi 29 b artiklan mukaisesti;

10 b) "pienelli ja ei-monimutkaisella ryhmalld” ryhmaa, joka tayttdd 213 a
artiklassa sdddetyt edellytykset ja jonka ryhméavalvoja on luokitellut pieneksi ja

ei-monimutkaiseksi ryhmiksi mainitun artiklan 2 kohdan mukaisesti;

10 c) lakisadteiselld tilintarkastajalla” Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/43/EY" 2 artiklan 2 alakohdassa tarkoitettua lakisdateistd

tilintarkastajaa;

10 d) “tilintarkastusyhteis6l1d” direktiivin 2006/43/EY 2 artiklan 3 alakohdassa

tarkoitettua tilintarkastusyhteisod;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivani
toukokuuta 2006, tilinpédatdsten ja konsolidoitujen tilinpédétdsten lakisdéteisesta
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006,

s. 87).”;
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korvataan 15 ja 16 alakohta seuraavasti:

”15) “emoyritykselld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

16)

2013/34/EU" 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua emoyritysti tai
yritystd, jota valvontaviranomaiset pitdvit emoyrityksend taman
direktiivin 212 artiklan 2 kohdan tai 214 artiklan 5 tai 6 kohdan

mukaisesti;

“tytaryritykselld” direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa

tarkoitettua tytéryritysté, sen tytiryritykset mukaan luettuina, tai yritysta,

jota valvontaviranomaisten on pidettiva tytaryrityksend tdman direktiivin

212 artiklan 2 kohdan tai 214 artiklan 5 tai 6 kohdan mukaisesti;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu
26 paivana kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpdatoksisti, konsernitilinpaatoksisti ja nithin liittyvista
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).”;
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d) korvataan 18 alakohdassa ilmaus “direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa”
ilmauksella direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 kohdassa”;

e) korvataan 19 alakohta seuraavasti:

”19) “ryhmaénsisdiselld liiketoimella” liiketoimia, joissa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtié ovat riippuvaisia suoraan tai valillisesti saman ryhmén
toisista yrityksistd tai sellaisesta luonnollisesta tai oikeushenkilosta, jota
yhdistdd ryhmén yritykseen ldheinen sidos, velvoitteen tiyttdmiseksi
riippumatta siitd, perustuuko se sopimukseen ja tapahtuuko se maksua

vastaan;”’;
f)  muutetaan 22 alakohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohdassa ilmaus “direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan
1 kohdan 14 alakohdassa” ilmauksella "Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin 2014/65/EU™ 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu
15 péivand toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista seka
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”;

i1)  korvataan b alakohdan i alakohdassa ilmaus “direktiivissd 2004/39/EY”
ilmauksella “direktiivissa 2014/65/EU”;
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g)

h)

muutetaan 25 alakohta seuraavasti:

)

korvataan a alakohdassa ilmaus “direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan

1 kohdassa tarkoitettu luottolaitos tai 5 kohdassa tarkoitettu rahoituslaitos
tai 21 kohdassa tarkoitettu pankkipalveluja avustavia palveluja tarjoava
yritys” ilmauksella ”Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013" 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettu luottolaitos
tai 18 alakohdassa tarkoitettu oheispalveluyritys tai 26 alakohdassa

tarkoitettu rahoituslaitos”

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu
26 péivand kesdkuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s.
1).”;

korvataan ¢ alakohdassa ilmaus “direktiivin 2004/39/EY” ilmauksella

”direktiivin 2014/65/EU”;

muutetaan 27 alakohta seuraavasti:

i

korvataan ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdan 11 alakohta seuraavasti:

”11)  direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 5 alakohdan mukainen
nettoliikevaihto 13 600 000 euroa;”;

korvataan toisessa alakohdassa ilmaus “direktiivin 83/349/ETY”

ilmauksella “direktiivin 2013/34/EU”;
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)

lisatdan alakohdat seuraavasti:

”41) sadnnellylld yritykselld” direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4

42)

alakohdassa tarkoitettua sdénneltya yritysté tai direktiivin (EU)
2016/2341 6 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettua ammatillisia lisdeldkkeita

tarjoavaa laitosta;

Ykryptovaralla” Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2023/1114* 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa mdidriteltydi

kryptovaraa;

14167/24
LIITE

am/SIS/mh 75
GIP.INST FI



43)

44)

45)

Ysuhteuttamistoimenpiteelli” kaikkia 35 artiklan 5 a kohdassa,

41 artiklassa, 45 artiklan 1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, 45 a
artiklan 5 kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa, 51 a artiklan 1 kohdassa,
77 artiklan 8 kohdassa ja 144 a artiklan 4 kohdassa sdiidettyyjii
toimenpiteitii tai kaikkia toimenpiteiti, joista sdddetddin timdn
direktiivin nojalla annetuissa delegoiduissa séiiddoksissd ja joita
sovelletaan nimenomaisesti pieniin ja ei-monimutkaisiin yrityksiin 29 c

artiklan mukaisesti;

Ykestivyysriskilld” ympiiristoon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan
liittyviiii tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla
sijoituksen arvoon tai velan arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen

kielteinen vaikutus;

Ykestiivyystekijoilla” Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2019/2088"" 2 artiklan 24 alakohdassa miiiiriteltyjii

kestdvyystekijoitd;
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*k

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu
31 piiiviind toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista sekd
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien
2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023,
s. 40).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu
27 piiiviind marraskuuta 2019, kestivyyteen liittyvien tietojen

antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”;
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6) lisétdén 18 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”1)  ilmoittavat, onko toisessa jdsenvaltiossa tehty toimilupahakemus ensivakuutus- tai

jéalleenvakuutustoiminnan aloittamiseen tai muun sédénnellyn yrityksen tai

vakuutuksen tarjoajan liitketoiminnan aloittamiseen hylatty tai peruutettu, seka syyt
hylkddmiseen tai peruuttamiseen.”;

7) lisatddn 23 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”f)  jidsenvaltiot, kolmannet maat ja, jos toimilupa vakuutus- tai
Jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen ja harjoittamiseen myonnetdiin
kolmansien maiden maantieteellisten alueiden tasolla, kyseisten kolmansien
maiden asiaankuuluvat maantieteelliset alueet, joilla kyseinen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys aikoo toimia.”;
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8)

9)

korvataan 24 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa ilmaus “direktiivin 2004/39/EY”
ilmauksella ”direktiivin 2014/65/EU”;

muutetaan 25 artikla seuraavasti:

@)

b)

korvataan kolmas kohta seuraavasti:

¥Samoin on sdiddettivi myos niissd tapauksissa, joissa valvontaviranomaiset eiviit
ole kiisitelleet toimilupahakemusta kuuden kuukauden kuluessa tai, jos kyseessii
on 26 artiklan 4 kohdan mukainen yhteinen arviointi, kahdeksan kuukauden

kuluessa sen vastaanottamisesta.”;
lisdiitidn kohta seuraavasti:

”Jokainen toimiluvan epddminen, mukaan lukien toimilupaa hakevan yrityksen
tunnistetiedot ja epdémisen syyt, on annettava tiedoksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010° perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen), jaljempani
’vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen yllapitaa
ajantasaista tillaiset tiedot sisdltdvii tietokantaa ja antaa valvontaviranomaisille

padsyn tietokantaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu
24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdédtoksen 2009/79/EY
kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).”;
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10)

11)

korvataan 25 a artiklassa ilmaus “Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1094/20106 perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen, jaljempénd “vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen”)” ilmauksella

“vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle”;
lisétdédn 26 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Jos 1 kohdan nojalla on kuultava useita valvontaviranomaisia, mika tahansa
asianomainen valvontaviranomainen voi kuukauden kuluessa vastaanottopdiviisti
pyytéaa toimilupaa hakevan yrityksen kotijisenvaltion valvontaviranomaista
arvioimaan yhdessé toimilupahakemuksen. Toimilupaa hakevan yrityksen
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on lopullista paétostd tehdessdin otettava

huomioon yhteisen arvioinnin johtopdétokset.”;
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12) korvataan 29 artiklan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

9’3 .

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tissd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia
sovelletaan tavalla, joka on oikeassa suhteessa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
litkketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen,

erityisesti pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi luokiteltujen yritysten osalta.

Komission hyvéiksymissé delegoiduissa sdddoksissd, teknisissd sdéntelystandardeissa
ja teknisissd tdytdntdonpanostandardeissa on otettava huomioon suhteellisuusperiaate
ja varmistettava ndin, etté titi direktiivid sovelletaan oikeasuhteisesti erityisesti

Pieniin ja ei-monimutkaisiin yrityksiin. I

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan
mukaisesti toimittamissa teknisten sdéntelystandardien luonnoksissa, mainitun
asetuksen 15 artiklan mukaisesti toimittamissa teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnoksissa ja mainitun asetuksen 16 artiklan mukaisesti antamissa ohjeissa ja
suosituksissa on varmistettava, ettd titd direktiivid sovelletaan oikeasuhteisesti

erityisesti pieniin ja ei-monimutkaisiin yrityksiin.
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5. Komissio tdydentdd titd direktiivid hyviksymaélld 301 a artiklan mukaisesti

delegoituja sdadoksia, joissa mddritetidin

a)  kriteerit, joista on sdddetty 29 a artiklan 1 kohdassa, mukaan lukien
sen a alakohdan iv alakohdassa, b alakohdan v alakohdassa ja

c alakohdan vii alakohdassa tarkoitetun summan laskentatapa;

b)  metodiikka, jota kiytetiiin luokiteltaessa yritykset pieniksi ja ei-

monimutkaisiksi yrityksiksi; ja

c¢) edellytykset valvontaviranomaisen hyviksynndn antamiseksi tai
peruuttamiseksi 29 d artiklassa tarkoitettujen sellaisten yritysten
kdyttimille suhteuttamistoimenpiteille, joita ei ole luokiteltu pieniksi ja

ei-monimutkaisiksi yrityksiksi.”;

13) lisdtddn artiklat seuraavasti:
29 a artikla
Pienten ja ei-monimutkaisten yritysten madrittimiskriteerit
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yritykset luokitellaan pieniksi ja ei-
monimutkaisiksi yrityksiksi 29 b artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, jos
yritykset tayttavit kahtena perdkkiisena tilikautena viélittomdisti ennen kyseista
luokittelua seuraavat kriteerit:
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a)  Kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttdva henkivakuutustoimintaa
harjoittavien vakuutusyritysten osalta jal sellaisten seké henki- etti
vahinkovakuutustoimintaa I harjoittavien vakuutusyritysten osalta, joiden
I henkivakuutustoimintaan liittyvén vakuutusteknisen vastuuvelan osuus
76 artiklassa tarkoitetusta vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméaéréstd on
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia korvauksia
vahentdmattd vahintdan 20 prosenttia ja joiden vahinkovakuutustoimintaan
liittyva vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo I on alle 40 prosenttia

koko vuotuisesta bruttomariisestd vakuutusmaksutulosta: |

1) yrityksen 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitettu korkoriskialamoduuli on enintdén viisi prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta vakuutusteknisesta vastuuvelasta
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia

vahentamatta;

i1)  yrityksen vuotuinen bruttomdidrdinen vakuutusmaksutulo muissa
jasenvaltioissa kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut
14 artiklan mukaisen toimiluvan, harjoitetusta liiketoiminnasta on

pienempi kuin jompikumpi seuraavista raja-arvoista:
1) 20000000 euroa;

2) 10 prosenttia sen vuotuisten bruttoméardisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismairésti;

1)  yrityksen henkivakuutustoiminnasta johtuva 76 artiklassa tarkoitettu
vakuutustekninen vastuuvelka jidlleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtioiltd saatavia korvauksia vihentdmétti on enintéén

1 000 000 000 euroa;
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1v)  seuraavien summa on enintddin 20 prosenttia kokonaissijoituksista:

1)  jiljempiind 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu

markkinariskimoduuli;

2)  jaljempdnd 105 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
vastapuoliriskimoduulin se osa, joka vastaa arvopaperistamisiin,
johdannaisiin, saamisiin vakuutusedustajilta ja muuhun
sijoitusomaisuuteen liittyvii riskejd, jotka eivdt sisdlly

korkomarginaaliriskialamoduuliin;

3)  kaikki pidomavaatimukset, joita voidaan soveltaa aineettomaan
omaisuuteen tehtiviin sijoituksiin, joita markkinariski- ja

vastapuoliriskimoduulit eiviit kata,

v)  yrityksen tulevan jélleenvakuutuksen osuus on enintdéin 50 prosenttia

sen koko vuotuisesta bruttomiiriisesti vakuutusmaksutulosta; |

vi)  vakavaraisuuspiidomavaatimus tiytetddn.
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b)  Kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttiva vahinkovakuutustoimintaa
harjoittavien vakuutusyritysten osalta jal sellaisten seké henki- etti
VahinkovakuutustoimintaaI harjoittavienl vakuutusyritysten osalta, joiden
vahinkovakuutustoimintaan liittyvin vuotuisen bruttoméaérdisen
vakuutusmaksutulon osuus on véihintidin 40 prosenttia niiden koko vuotuisesta
bruttoméiriisestd vakuutusmaksutulosta ja joiden henkivakuutustoimintaan
I liittyvdn vakuutusteknisen vastuuvelan osuus niiden 76 artiklassa tarkoitetun
vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméérésti on
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia korvauksia

vahentdmitté alle 20 prosenttia: I

1)  kolmen viimeksi kuluneen vuoden vahinkovakuutustoiminnan
keskimédrdinen yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty

jélleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia;

il)  vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo muussa jisenvaltiossa
kuin siind kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut 14 artiklan mukaisen
toimiluvan, harjoitetusta liiketoiminnasta on pienempi kuin jompikumpi

Seuraavista raja-arvoista:
1) 20000000 euroa;

2) 10 prosenttia sen vuotuisten bruttomaéraisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismairasta;

iii)  vuotuinen bruttoméérdinen vakuutusmaksutulo

vahinkovakuutustoiminnasta on enintdan 100 000 000 euroa;

iv)  liitteessd I olevan A osan luokkiin 5-7 sekd 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttomdérdisten vakuutusmaksutulojen summa on enintidén
30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisesta

vakuutusmaksutulojen kokonaismaarasta;
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v)

Vi)

vii)

seuraavien summa on enintddin 20 prosenttia kokonaissijoituksista:

1)  jiljempind 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu

markkinariskimoduuli;

2)  jiljempdind 105 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
vastapuoliriskimoduulin se osa, joka vastaa arvopaperistamisiin,
johdannaisiin, saamisiin vakuutusedustajilta ja muuhun
sijoitusomaisuuteen liittyvid riskejd, jotka eiviit sisdlly

korkomarginaaliriskialamoduuliin;

3)  kaikki pidomavaatimukset, joita voidaan soveltaa aineettomaan
omaisuuteen tehtdiviin sijoituksiin, joita markkinariski- ja

vastapuoliriskimoduulit eivit kata;

yrityksen tulevan jilleenvakuutuksen osuus on enintddin 50 prosenttia

sen koko vuotuisesta bruttomiiriisestd vakuutusmaksutulosta. |

vakavaraisuuspdidomavaatimus tiytetiiin.
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Kaikkien seuraavien kriteereiden on tiytyttiava sellaisten I sekd henki- etté
VahinkovakuutustoimintaaI harj oittavienl vakuutusyritysten osalta, joiden
henkivakuutustoimintaan I liittyvdn vakuutusteknisen vastuuvelan osuus
niiden 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan
kokonaismairésti on jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia
korvauksia vahentdmattd vahintdén 20 prosenttia ja joiden
vahinkovakuutustoimintaan liittyvd vuotuinen bruttomaéirdinen
vakuutusmaksutulo on vahintdin 40 prosenttia niiden koko vuotuisesta

bruttomériisesti vakuutusmaksutulosta: ||

1) yrityksen 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitettu korkoriskialamoduuli on enintidin 5 prosenttia 76 artiklassa
tarkoitetusta vakuutusteknisestd vastuuvelasta
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia

vahentamatta;

i1)  kolmen viimeksi kuluneen vuoden vahinkovakuutustoiminnan
keskimédrdinen yhdistetty kulusuhde, josta on vihennetty

jélleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia;

14167/24
LIITE

am/SIS/mh
GIP.INST

87



iii)

vi)

henkivakuutustoiminnasta johtuva 76 artiklassa tarkoitettu
vakuutustekninen vastuuvelka jélleenvakuutussopimuksista ja
erillisyhtiGiltd saatavia korvauksia vihentdmaéttd on enintddn 1 000 000

000 euroa;

vuotuinen bruttomééirdinen vakuutusmaksutulo

vahinkovakuutustoiminnasta on enintdan 100 000 000 euroa;

vuotuinen bruttomdidrdinen vakuutusmaksutulo muussa jisenvaltiossa
kuin siini kotijdsenvaltiossa, jossa yritys on saanut 14 artiklan mukaisen
toimiluvan, harjoitetusta litketoiminnasta on pienempi kuin jompikumpi

Seuraavista raja-arvoista:
1) 20000000 euroa;

2) 10 prosenttia sen vuotuisten bruttomééraisten

vakuutusmaksutulojen kokonaismaarasta;

liitteessd [ olevan A osan luokkiin 5—7 seké 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttoméérdisten vakuutusmaksutulojen summa on enintién
30 prosenttia vahinkovakuutustoiminnan vuotuisesta

vakuutusmaksutulojen kokonaismaarasta;
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vil) Sseuraavien summa on enintiiin 20 prosenttia kokonaissijoituksista:

1)  jiljempind 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu

markkinariskimoduuli;

2)  jiljempdind 105 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
vastapuoliriskimoduulin se osa, joka vastaa arvopaperistamisiin,
Jjohdannaisiin, saamisiin vakuutusedustajilta ja muuhun
sijoitusomaisuuteen liittyvid riskejd, jotka eiviit sisdlly

korkomarginaaliriskialamoduuliin;

3)  kaikki pidomavaatimukset, joita voidaan soveltaa aineettomaan
omaisuuteen tehtdiviin sijoituksiin, joita markkinariski- ja

vastapuoliriskimoduulit eivit kata;

viil) yrityksen tulevan jéilleenvakuutuksen osuus on enintddin 50 prosenttia

sen koko vuotuisesta || bruttomairiisestd vakuutusmaksutulosta. ||
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ix) vakavaraisuuspiidomavaatimus tiytetddn.

Ensimmdiisen alakohdan a alakohdan ii ja v alakohdassa, b alakohdan ii ja
vi alakohdassa ja c alakohdan v ja viii alakohdassa sdédettyja kriteereja ei sovelleta

vakuutus- zai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksiin.

Poiketen siitd, miti ensimmidiisessd alakohdassa sdddetddn, vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan kytkosyritykset on myos luokiteltava pieniksi ja ei-
monimutkaisiksi yrityksiksi, jos ne eivdt tiyti ensimmdisessd alakohdassa
sdddettyji kriteereji edellyttiien, etti ne tiyttiviit molemmat seuraavista

kriteereistii:
a)  vakuutetut henkilot ja edunsaajat ovat joitain seuraavista:

i) oikeushenkiloitii siind ryhmdssd, johon vakuutus- tai

jélleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluu,

ii)  luonnollisia henkiléitd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmdin
vakuutussopimusten piiriin, edellyttien, etti kyseisii luonnollisia
henkiloiti koskeva liiketoiminta on alle 5 prosenttia vakuutusteknisestii

vastuuvelasta;
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b)  vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteet sekii
vakuutus- tai jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen
Jjélleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat vakuutussopimukset eiviit

koostu pakollisista vastuuvakuutuksista.

Niidenl yritysten osalta, jotka ovat saaneet toimiluvan 14 artiklan mukaisesti kahden
viimeksi kuluneen tilikauden kuluessa, timén artiklan 1 kohdassa séédettyjen
kriteerien tdyttymistd on arvioitava viimeisen luokitusta edeltdneen tilikauden
perusteella tai, jos toimilupa on saatu viimeisten 12 kuukauden kuluessa, 23

artiklassa tarkoitetun toimintasuunnitelman perusteella.

Seuraavia I yrityksid ei saa koskaan luokitella pieniksi ja ei-monimutkaisiksi

yrityksiksi: I

a)  yrityksid, jotka kdyttivit hyviksyttyd osittaista tai kokonaista sisdistd mallia
vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen VI luvun 4 jakson
3 alajaksossa sdddettyjen kokonaisia ja osittaisia sisdisid malleja koskevien

vaatimusten mukaisesti;
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b)  yrityksid, jotka ovat direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 14 alakohdassa
tarkoitetun finanssiryhmittymdin emoyrityksia tai timén direktiivin
212 artiklassa tarkoitetun ryhméan emoyrityksii ja joihin sovelletaan
ryhmévalvontaa tdméan direktiivin 213 artiklan 2 kohdan a tai b alakohdan
mukaisesti, paitsi jos ryhma on luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi

ryhmaéksi;

c¢)  yrityksid, jotka ovat 228 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen

yritysten emoyrityksidy

d)  yrityksid, jotka hoitavat 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan iii ja iv alakohdassa
tarkoitettuja ryhmdielikerahastoja, jos ryhmdelikerahaston varojen arvo on

yli 1000000000 euroa.

29 b artikla

Kriteerit tayttidvien yritysten luokittelumenettely

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 29 a artiklassa saddetyt kriteerit tayttavat
yritykset voivat ilmoittaa valvontaviranomaiselle niiden tiyttymisestd, jotta ne
voidaan luokitella pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi.
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2. I Yrityksen on toimitettava timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus

I 14 artiklassa tarkoitetun ennalta mydnnetyn toimiluvan mydnténeen jdsenvaltion

valvontaviranomaiselle. [lmoituksen on sisdllettdvé kaikki seuraavat tiedot:

a) todisteet siitd, ettd kaikki 29 a artiklassa sdddetyt kyseiseen yritykseen
sovellettavat kriteerit tdyttyvit;

b) ilmoitus siitd, ettd yritys ei suunnittele strategisia muutoksia, jotka johtaisivat
jonkin 29 a artiklassa sdddetyn kriteerin tayttdmatta jiimiseen seuraavien
kolmen vuoden aikana;

c) niidenl suhteuttamistoimenpiteiden mairitys, jotka yritys aikoo toteuttaa,
erityisesti se, aiotaanko kéyttdd parhaaseen estimaattiin liittyvai
yksinkertaistamista, ja se, aikooko yritys kéyttda 77 artiklan 8 kohdassa
sdddettyd yksinkertaistettua menetelmii vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa.
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3. Valvontaviranomainen voi vastustaa luokittelua pieneksi ja ei-monimutkaiseksi
yritykseksi kahden kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun tiydellisen
ilmoituksen vastaanottamisesta I sellaisista syistd, jotka liittyvét yksinomaan

johonkin seuraavista:
a) edellii 29 a artiklassa sdddettyjen kriteerien tayttamidittii jittiminen;

b)  vakavaraisuuspdiomavaatimuksen tiyttimditti jidminen, joka arvioidaan
kdyttimdtti mitidn 77 a artiklan 2 kohdassa, 308 c artiklassa, 308 d
artiklassa tai tapauksen mukaan 111 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

tarkoitetuista siirtymdtoimenpiteistd;

¢)  yrityksen osuus yrityksen kotijisenvaltion henkivakuutusmarkkinoista tai
tapauksen mukaan vahinkovakuutusmarkkinoista on 35 a artiklan 1 kohdan

toisen alakohdan mukaisesti yli 5 prosenttia.

4. Valvontaviranomaisen pdiitos vastustaa luokittelua pieneksi ja ei-monimutkaiseksi
yritykseksi on perusteltava, ja se on annettava kirjallisesti tiedoksi kyseiselle

yritykselle.

Jos tillaista pidtosti ei tehdd, yritys on luokiteltava pieneksi ja ei-monimutkaiseksi

yritykseksi 3 kohdassa tarkoitetun kahden kuukauden mddrdajan pddittyessi.

Jos valvontaviranomainen on ennen 3 kohdassa tarkoitetun kahden kuukauden
mddrdajan pddttymistd tehnyt piiitoksen, jossa vahvistetaan kriteerien
tiyttyminen, yritys on luokiteltava pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi siiti

paiviisti alkaen, jona kyseinen pditos tehdidn.
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Edelld 3 kohdassa tarkoitettu méérdaika pidennetddn neljddn kuukauteen niiden
pyyntdjen osalta, jotka valvontaviranomaiset vastaanottavat kuuden ensimmaisen
kuukauden kuluessa ... pdivésti ...kuuta ... [tdimédn muutosdirektiivin

soveltamispdiva].

Yritys on luokiteltava pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi niin kauan kuin

tallainen luokittelu ei lakkaa olemasta voimassa tdmén kohdan mukaisesti.

Jos pieni ja ei-monimutkainen yritys ei enéé tiytd jotakin 29 a artiklan 1 kohdassa
sdddetyistd kriteereistd, sen on ilmoitettava téstd viipymattd valvontaviranomaiselle.
Kun tayttdmatta jattdminen jatkuu yhtijaksoisesti kahden peridkkiisen vuoden ajan,
yrityksen on ilmoitettava tdstd valvontaviranomaiselle, eika sitd endd luokitella

pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi seuraavasta tilikaudesta alkaen.

Jos yritys, joka on luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi, tdyttdd
jonkin 29 a artiklan 3 kohdassa vahvistetuista luokittelun ulkopuolelle jattdmisti
koskevista kriteereistd, sen on ilmoitettava asiasta valvontaviranomaiselle
viipymattd, eikd sitd endd luokitella pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi

seuraavasta tilikaudesta alkaen.
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29 c artikla

Pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi luokiteltujen yritysten

suhteuttamistoimenpiteiden kaytto

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi

luokitellut yritykset voivat kiyttad kaikkia I suhteuttamistoimenpiteita.

2. Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetddn, jos valvontaviranomainen on vakavasti
huolissaan pienen ja ei-monimutkaisen yrityksen riskiprofiilista,
valvontaviranomainen voi I pyytdd asianomaista yritystd olemaan kayttimatta yhta
tai useampaa suhteuttamistoimenpidettd edellyttden, ettd pyynto perustellaan
asianmukaisesti ja kirjallisesti viittaamalla yrityksen riskiprofiiliin liittyviin

erityisiin huolenaiheisiin. Vakavana huolenaiheena on pidettiivi seuraavia:

a)  vakavaraisuuspdiomavaatimusta ei endd tiytetdi tai on olemassa tiyttimdtti
jddmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana tapauksen mukaan
arvioituna ilman, ettii kiiytetiin 77 a artiklan 2 kohdassa, 308 c artiklassa,
308 d artiklassa tai tarvittaessa 111 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

tarkoitettuja siirtymdtoimenpiteitd;

b)  yrityksen hallintojiirjestelmii ei ole 41 artiklassa tarkoitetulla tavalla tehokas;

tai

c¢)  yrityksen riskiprofiilissa tapahtuneet olennaiset muutokset, jotka voisivat
johtaa jonkin 29 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn kriteerin merkittiviidn

tayttimditti jattimiseen.
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29 d artikla

Muiden kuin pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi luokiteltujen yritysten

suhteuttamistoimenpiteiden kaytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, joita ei
ole luokiteltu pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi, voivat kidyttda ainoastaan
valvontaviranomaisen ennakkohyvéksynnén saatuaan 35 artiklan 5 a kohdassa,

41 artiklassa, 45 artiklan 1 b kohdassa, 45 artiklan 5 kohdassa, 77 artiklan 8 kohdassa
ja 144 a artiklan 4 kohdassa sdddettyja suhteuttamistoimenpiteiti seka kaikkia
tamin direktiivin nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissé sdddettyja
suhteuttamistoimenpiteitd, joita molempia sovelletaan nimenomaisesti pieniin ja ei-
monimutkaisiin yrityksiin 29 c artiklan mukaisesti ja jotka on mddritetty tiiti

artiklaa sovellettaessa. I

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on hyvéksynnin saadakseen toimitettava

valvontaviranomaiselle kirjallinen pyynto. Pyyntoon on siséllyttava:

a) luettelo suhteuttamistoimenpiteistd, joita aiotaan kayttia, ja syyt, joiden vuoksi
niiden kéyttd on perusteltua suhteessa yrityksen liiketoimintaan liittyvien

riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen;
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b)  muut yrityksen riskiprofiilia koskevat olennaiset tiedot;

c) ilmoitus siitd, ettd yritys ei suunnittele toteuttavansa strategisia muutoksia,

jotka vaikuttaisivat yrityksen riskiprofiiliin seuraavien kolmen vuoden aikana.

2. Valvontaviranomaisen on kahden kuukauden kuluessa 1 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta arvioitava pyyntd ja ilmoitettava yritykselle
sen hyviksymisestd tai hylkddmisestd sekéd suhteuttamistoimenpiteistd, joiden kiytto
on hyviksytty. Jos valvontaviranomainen hyvéksyy suhteuttamistoimenpiteiden
kdyton tietyin ehdoin tai edellytyksin, kyseisten ehtojen ja edellytysten perustelut on
siséllytettdva hyviaksymispaitokseen. Valvontaviranomaisen pditds vastustaa yhden
tai useamman pyynndssé luetellun suhteuttamistoimenpiteen kayttdd on ilmoitettava
kirjallisesti, ja siind on esitettdvé syyt valvontaviranomaisen paitokselle. Kyseisten

syiden on liityttdva yrityksen riskiprofiiliin.

3. Valvontaviranomainen voi pyytéa lisétietoja, jotka ovat tarpeen 2 kohdassa
tarkoitetun arvioinnin suorittamiseksi. Mainitussa kohdassa tarkoitettu jakso
keskeytetddn valvontaviranomaisten esitettyd ensimmadisen tietopyynnén siihen asti,
kunnes asianomaisen yrityksen pyyntdon antama vastaus on otettu vastaan.
Valvontaviranomaisen mahdolliset lisdpyynndt eivét saa johtaa arviointijakson

keskeyttdmiseen.

4.  Edelld 2 kohdassa tarkoitettu méaérdaika on neljd kuukautta niiden pyyntdjen osalta,
jotka valvontaviranomaiset vastaanottavat ennen ... pdivéd ...kuuta ... [kuuden

kuukauden kuluttua timén muutosdirektiivin soveltamispaivasti].

5. Suhteuttamistoimenpiteiden kdyttod koskevaa hyviksyntdd voidaan muuttaa tai se
voidaan peruuttaa milloin tahansa, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
riskiprofiili on muuttunut. Valvontaviranomaisen péitos kyseisen hyviaksynnin
muuttamisesta tai peruuttamisesta on perusteltava, ja se on annettava kirjallisesti

tiedoksi kyseiselle yritykselle.

14167/24 am/SIS/mh 98
LIITE GIP.INST FI



29 e artikla

Suhteuttamistoimenpiteiden kdytdn seuranta

1.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaisilleen
vuoden kuluessa siiti, kun ne on luokiteltu pieniksi ja ei-monimutkaisiksi
yrityksiksi, tiedot kdytetyisti suhteuttamistoimenpiteistd osana 35 artiklassa
tarkoitettuja valvontatarkoituksiin annettavia tietoja. Jos tillaiset yritykset aikovat
muuttaa kiytettivien suhteuttamistoimenpiteiden luetteloa, niiden on viipymdittii

ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisilleen.

Jos 29 d artiklan mukaisia suhteuttamistoimenpiteitd kiyttivit vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritykset pdidttiiviit lopettaa kyseisten toimenpiteiden kéyton, niiden

on ilmoitettava asiasta valvontaviranomaisilleen.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, jotka soveltavat tdmdn direktiivin mukaisia
voimassa olevia toimenpiteiti vastaavia suhteuttamistoimenpiteiti viimeistan ...
pdivana .. kuuta ... [tdimdn muutosdirektiivin voimaantulopdivé], voivat jatkaa
tdllaisten toimenpiteiden soveltamista soveltamatta 29 b, 29 ¢ ja 29 dl artiklassa

sdddettyjad vaatimuksia enintién neljén tilikauden ajan.”;

14) korvataan 30 artiklan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun talouden valvontaan kuuluu vakuutus- ja

jélleenvakuutusyrityksen koko liitketoiminnan hallintojérjestelmén, vakavaraisuuden,

vakuutusteknisen vastuuvelan, omaisuuserien ja hyviksyttivdan oman varallisuuden

tarkastaminen niiden méérdysten tai menettelyjen mukaisesti, jotka on kotijésenvaltiossa

annettu tai joita sielld noudatetaan unionin tasolla annettujen sddnnosten nojalla.”;
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15) muutetaan 35 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on vaadittava vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid antamaan
valvontaviranomaisille valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot ottaen huomioon 27 ja
28 artiklassa sdddetyt valvonnan tavoitteet ja 29 artiklassa sdddetyt valvonnan yleiset

periaatteet, erityisesti suhteellisuusperiaatteen.”;
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

5 a. Ottaen huomioon 1, 2 ja 3 kohdassa vaaditut tiedot sekd 4 kohdassa séadetyt
periaatteet jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittavat valvontaviranomaisille sdénnollisen
valvontaraportin, joka sisiltdd tiedot yrityksen liiketoiminnasta ja tuloksesta,
hallintojérjestelmésti, riskiprofiilista, vakavaraisuustarkoituksiin tehtavésti

arvostuksesta sekéd pddomanhallinnasta raportointikauden aikana. I
Sadnnollisesti toimitettava valvontaraportti on annettava

a)  pienten ja ei-monimutkaisten yritysten osalta joka kolmas vuosi tai jos

valvontaviranomainen sen sallii, vihintdiidn joka viides vuosi;
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b) I sellaisten vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten osalta, jotka eivét ole

pienid ja ei-monimutkaisia yrityksid, joka kolmas vuosi. I

Toisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa valvontaviranomainen voi

tarvittaessa vaatia valvottuja yrityksid raportoimaan useammin.”;
c) kumotaan 6, 7 ja 8 kohta;
d)  korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9.  Komissio tdydentda tatd direktiivid hyviksymalld 301 a artiklan mukaisesti

delegoituja sdddoksid, joissa madritetddn
a) timdin artiklan 1-4 kohdassa tarkoitetut tiedot;

b)  vakuutus- ja jilleenvakuutusalan kytkosyritysten valvontaan liittyviii
rajoitettua raportointia koskevat kriteerit, joissa otetaan huomioon
tamdntyyppisten yritysten riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus,
jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyviin raportoinnin riittivi

lihentyminen.”;
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korvataan 10 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi,
joissa madritetddn tarkemmin valvontaan liittyvaa sadnnollista raportointia 1 ja

2 kohdassa tarkoitettujen tietojen antamisessa valvontaviranomaisille kdytettdvien
mallien osalta, mukaan lukien riskiperusteiset kynnysarvot, jotka kdynnistévit
tarvittaessa raportointivaatimusten soveltamisen, tai tietyntyyppisille yrityksille,
kuten vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksille, mahdollisesti myonnettavit
vapautukset yksittdisten tietojen raportoinnista ottaen huomioon tietyntyyppisten
yritysten riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus. Vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen kehittiii tietoteknisid ratkaisuja, mukaan lukien

raportointimallit ja ohjeet 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua raportointia varten.”;

kumotaan 11 kohta;
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g)

lisatdan kohta seuraavasti:

”12. Vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen toimittaa komissiolle viimeistédan ...

pdivand ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua timén muutosdirektiivin
voimaantulopéivéstd] kertomuksen mahdollisista toimenpiteistd, mukaan
lukien lainsdédédntomuutokset, integroidun tiedonkeruun kehittdmiseksi, jotta

voidaan

a)  vihentdd vakuutusalan ja finanssitoimialan muiden alojen

raportointikehysten vilisid paallekkiisyyksia ja epdjohdonmukaisuuksia;

b)  parantaa tietojen standardointia seké tehostaa niiden tietojen jakamista ja
kayttod, jotka mika tahansa asiaankuuluva unionin tai kansallinen
toimivaltainen viranomainen on jo raportoinut I minkd tahansa unionin

raportointikehyksen puitteissa; ja
¢)  vihentdd sidntojen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen asettaa etusijalle tiedot, jotka koskevat
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid ja johdannaisia koskevaa

raportointia, mutta se ei rajoitu vain nithin.

Laatiessaan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua kertomusta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen tekee tiivistd yhteistyotd muiden Euroopan
valvontaviranomaisten ja Euroopan keskuspankin (EKP) kanssa ja ottaa

tarvittaessa mukaan kansalliset toimivaltaiset viranomaiset.”;

14167/24
LIITE

am/SIS/mh 103
GIP.INST FI



16) lisétdén artiklat seuraavasti:
35 a artikla

Valvontaviranomaisten myontdmét vapautukset ja rajoitukset maérélliseen valvontaan

liittyvddn sddnnolliseen raportointiin

1. Kun 35 artiklan 2 kohdan a alakohdan i alakohdassa tarkoitetut ennalta mééritetyt
méiiriajat ovat yhtd vuotta lyhyempié, kyseiset valvontaviranomaiset voivat rajoittaa
valvontaan liittyvaid sddnnollistd raportointia seuraavissa tapauksissa, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 129 artiklan 4 kohdan soveltamista:

a)  kyseisten tietojen antaminen olisi liian suuri rasite yrityksen liiketoimintaan

liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen nihden;
b) tiedot annetaan védhintddn vuosittain.

Tama valvontaan liittyvada sadnnollistd raportointia koskeva rajoitus myonnetiin
ainoastaan yrityksille, joiden yhteenlaskettu osuus jisenvaltion henki- ja
vahinkovakuutusmarkkinoista tai sen jélleenvakuutusmarkkinoista on enintdin
20 prosenttia, kun osuus henkivakuutusmarkkinoista perustuu vakuutusteknisen
vastuuvelan bruttoméériin ja osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu

bruttomaaraisiin vakuutusmaksutuloihin.

Madrittdessdédn, voidaanko yrityksiin soveltaa kyseisié rajoituksia,

valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle pienet ja ei-monimutkaiset yritykset.
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2. Kyseiset valvontaviranomaiset voivat rajoittaa valvontaan liittyvdd sdédnnollista
raportointia tai vapauttaa vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset erdkohtaisesta

raportoinnista, jos:

a)  kyseisten tietojen antaminen olisi liian suuri rasite yrityksen liiketoimintaan

liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden;

b)  kyseisten tietojen antaminen ei ole tarpeen yrityksen tuloksellista valvontaa

varten,
c)  vapautus ei heikennid unionin asianomaisten rahoitusjarjestelmien vakautta; ja

d)  yritys pystyy toimittamaan tiedot pyynndosta.

Erédkohtaista raportointia koskeva vapautus mydnnetddn vain yrityksille, joiden
yhteenlaskettu osuus jisenvaltion henki- ja vahinkovakuutusmarkkinoista tai
jélleenvakuutusmarkkinoista on enintdén 20 prosenttia, kun osuus
henkivakuutusmarkkinoista perustuu vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomiéréaén ja
osuus vahinkovakuutusmarkkinoista perustuu bruttomaaréisiin

vakuutusmaksutuloihin.

Madrittdessdédn, voidaanko yrityksiin soveltaa kyseisié rajoituksia tai vapautuksia,

valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle pienet ja ei-monimutkaiset yritykset.
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3. Vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyritykset vapautetaan erdkohtaisesta
valvontaan liittyvisti sdénnollisestd raportoinnista, jos 35 artiklan 2 kohdan
a alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetut ennalta mééaritetyt maardajat ovat yhtd vuotta

lyhyempid, edellyttden, ettd ne tayttdvat molemmat seuraavista edellytyksista:
a)  vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat joitain seuraavista:

1)  oikeushenkilitd siind ryhmissd, johon vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan

kytkosyritys kuuluu,

1)  luonnollisia henkilGitd, jotka voivat kuulua kyseisen ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, edellyttien, etti kyseisid luonnollisia
henkil6itd koskeva litketoiminta on alle 5 prosenttia vakuutusteknisesti

vastuuvelasta;

b)  vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyrityksen vakuutusvelvoitteet seké
vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyrityksen jélleenvakuutusvelvoitteiden
taustalla olevat vakuutussopimukset eivit koostu pakollisista

vastuuvakuutuksista.
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Sovellettaessa tdmén artiklan 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan

tarkastusprosessia arvioitava pieniksi ja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi luokiteltujen

yritysten osalta, onko tietojen toimittaminen liian suuri rasite suhteessa yrityksen

riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ottaen huomioon vahintian

seuraavat seikat:

a)

b)

c)

d)

yrityksen sijoituksiin kohdistuvat markkinariskit;
riskikeskittymien taso;

yrityksen omaisuuserien hoidon mahdolliset vaikutukset rahoitusjérjestelmén

vakauteen;

yrityksen jédrjestelmait ja rakenteet, joissa se antaa tietoja valvontatarkoituksiin,

ja 35 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut kirjalliset toimintaperiaatteet.
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5. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa valvontaviranomaisten on osana valvojan
tarkastusprosessia arvioitava sellaisten yritysten osalta, joita ei ole luokiteltu pieniksi

Jja ei-monimutkaisiksi yrityksiksi, onko tietojen toimittaminen liian suuri rasite

suhteessa yrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja

monimutkaisuuteen ottaen huomioon vihintéén 4 kohdan a—d alakohdan sekii
seuraavat seikat:

a)  yrityksen vakuutusmaksujen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja omaisuuserien
maari;

b)  yrityksen kattamien korvausten ja etuuksien volatiliteetti;

c)  niiden henki- ja vahinkovakuutusluokkien kokonaisméaaré, joita varten
toimilupa on annettu;

d)  yrityksen hallintojérjestelmén asianmukaisuus;

e) vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vihimmaispddomavaatimuksen mukaisen
oman varallisuuden taso;

f)  se, onko yritys vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkdsyritys, joka vakuuttaa
tai jdlleenvakuuttaa ainoastaan sen teollisuus- tai litkeyritysryhmin riskeja,
johon se itse kuuluu.
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Jotta voidaan varmistaa timén artiklan 1-5 kohdan yhtenéinen ja yhdenmukainen
soveltaminen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa asetuksen (EU) N:o

1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetddn tarkemmin

a)  tdmdin artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa ja 2 kohdan toisessa alakohdassa

tarkoitettujen markkinaosuuksien madrittimisessé kiytettavit menetelmait; ja

b)  menettely, jota valvontaviranomaisten on kiytettdvé ilmoittaessaan vakuutus-
ja jélleenvakuutusyrityksille kaikista tdssa artiklassa tarkoitetuista rajoituksista

tai vapautuksista.

35 b artikla

Raportoinnin méiéraajat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
toimittavat valvontaviranomaisille 35 artiklan 14 kohdassa tarkoitetut tiedot

vuosittain tai harvemmin 16 viikon kuluessa yrityksen tilikauden paittymisesta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
toimittavat valvontaviranomaisille 35 artiklan 14 kohdassa tarkoitetut tiedot
neljdnnesvuosittain viimeistddn viiden viikon kuluttua kunkin vuosineljanneksen

paattymisesta.
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3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset
toimittavat valvontaviranomaisille 35 artiklan 5 a kohdassa tarkoitetun sddnndllisen

valvontaraportin viimeistddn 18 viikon kuluttua yrityksen tilikauden pééttymisestd.”;

17) korvataan 36 artiklan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

“a) jaljempénd 42 artiklassa tarkoitettu hallintojérjestelma, mukaan lukien sopivuutta ja
luotettavuutta koskevat vaatimukset, sekd IV luvun 2 jaksossa tarkoitettu yrityksen

riski- ja vakavaraisuusarvio;”;
18) muutetaan 37 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”e) vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys soveltaa jotakin 308 c ja 308 d artiklassa

tarkoitetuista siirtymétoimenpiteistd ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

1) yritys ei tdyttdisi vakavaraisuuspddomavaatimusta soveltamatta

siirtymétoimenpidetti;
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i1)  yritys ei ole toimittanut valvontaviranomaiselle joko alustavaa
vaiheistussuunnitelmaa 308 e artiklan toisessa kohdassa sdddetyssa
madrdajassa tai mainitun artiklan kolmannessa kohdassa séddettya

vaadittua vuosikertomusta.”;
b)  korvataan 2 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Edelld 1 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
lisdpddomavaatimuksen on oltava oikeassa suhteessa kyseisissd alakohdissa
tarkoitetusta poikkeamasta tai tdyttdmatté jéttdmisestd johtuviin olennaisiin

riskeihin.”;

19) lisitiidn 40 artiklaan kohdat seuraavasti:
”Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- ja valvontaelinten jisenten on
aina oltava hyvimaineisia, ja heilld on oltava yhteisesti riittiviit tiedot, taidot ja kokemus
tehtiviensd hoitamiseksi.
Hallinto-, johto- ja valvontaelinten jisenet eiviit saa olla tuomittuja rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen liittyvisti vakavasta tai toistuvasta rikoksesta tai muusta
rikoksesta, joka asettaisi kyseenalaiseksi heidin hyvin maineensa, vihintddn siti vuotta
edeltivien kymmenen vuoden aikana, jona he hoitavat tai hoitaisivat tehtividdin
yrityksessd.”;
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20) muutetaan 41 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Hallintojérjestelmaistd on tehtidva sddnndllisesti sisdinen arviointi. Kyseiseen
sisdiseen arviointiin on sisdllyttdva arvio hallinto-, johto- tai valvontaelimen
kokoonpanon, toimivuuden ja sisdisen hallinnon asianmukaisuudesta ottaen
huomioon yrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luonne, laajuus ja

monimutkaisuus.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava kiiyttoon toimintaperiaate, jolla
edistetiiin monimuotoisuutta hallinto-, johto- tai valvontaelimissdi, mukaan lukien
sukupuolten tasapuoliseen edustukseen liittyvien yksilollisten mddridllisten

tavoitteiden asettaminen.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen antaa ohjeet monimuotoisuuden kdsitteestd,
joka on otettava huomioon hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenten

valinnassa.”;
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b)

lisatdan kohta seuraavasti:

2 a. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset

nimittivat eri henkil6t hoitamaan riskinhallinta- ja aktuaaritoiminnon,
sdantojen noudattamista valvovan toiminnon ja sisdisen tarkastuksen toiminnon
keskeisid tehtédvid ja ettd jokainen ndistd tehtdvistd hoidetaan eturistiriitojen

valttimiseksi toisista tehtivisti riippumattomasti. I

Kun yritys on luokiteltu 29 b artiklan mukaiseksi pieneksi ja ei-
monimutkaiseksi yritykseksi tai kun yritys on saanut 29 d artiklan mukaisen
valvontaviranomaisten ennakkohyviksynndn, riskinhallinta- ja
aktuaaritoimintoa sekd sddntdjen noudattamista valvovaa toimintoa koskevista
keskeisistd tehtivistd vastaavat henkilot I voivat hoitaa my0s mitéd tahansa
muuta keskeistd tehtdvad kuin sisdisen tarkastuksen toimintoa, miti tahansa
muutal tehtdvaa tai olla hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenid, jos

seuraavat edellytykset tayttyvit:
a)  mahdollisia eturistiriitoja hallitaan asianmukaisesti;

b)  tehtdvien yhdistdminen tai tehtdvén yhdistiminen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen jdsenyyteen ei vaaranna henkilon kykyé hoitaa

tehtavidin.”;
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c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilld on oltava kirjalliset toimintaperiaatteet
ainakin riskienhallinnasta, sisdisestd valvonnasta, sisdisestd tarkastuksesta,
palkitsemisesta ja tarvittaessa ulkoistamisesta. Niiden on varmistettava ndiden

toimintaperiaatteiden tdytantdonpano.

Kirjallisia toimintaperiaatteita on tarkasteltava uudelleen ainakin vuosittain.
Hallinto-, johto- tai valvontaelimen on hyvéksyttdva ne ennakolta, ja ne on
mukautettava jarjestelmaa tai kyseista alaa koskeviin merkittdviin muutoksiin.
Pienet ja ei-monimutkaiset yritykset voivat tehdi uudelleentarkastelun
harvemmin, mutta vahintdan viiden vuoden vilein, jollei valvontaviranomainen
katso kyseisen yrityksen erityisolosuhteiden perusteella, ettid

uudelleentarkastelu on tehtdva useammin.”;

14167/24 am/SIS/mh 114
LIITE GIP.INST FI



21) korvataan 42 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

?2.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaiselle
yrityksen tosiasiallisesta johdosta vastaavien tai sen muista keskeisistdi tehtivisti
vastaavien henkiloiden vaihtumisesta ja vaihtumisen syyt sekd kaikki tiedot, joita
tarvitaan niiden uusien henkiléiden sopivuuden ja luotettavuuden arvioimiseksi,

jotka on nimitetty johtamaan yritystd.

3. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaiselleen, jos
joku 1 kohdassa tarkoitetuista henkildisti ei enédd tidytd 1 kohdan vaatimuksia tai jos

hénet on tdsté syystd vaihdettu.

4.  Jos henkilo, joka vastaa yrityksen tosiasiallisesta johdosta tai joka on yrityksessa
muissa keskeisissé tehtivissd, ei tdytd 1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia,
valvontaviranomaisilla on valtuudet vaatia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksia

poistamaan kyseinen henkild tésté tehtavasti.”;
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22) muutetaan 44 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan e alakohta seuraavasti:

”e) operatiivisten riskien hallinta, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2019/881* 2 artiklan 1 alakohdassa mééritelty

kyberturvallisuus;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/881, annettu
17 péivana huhtikuuta 2019, Euroopan unionin kyberturvallisuusvirasto
ENISAsta ja tieto- ja viestintitekniikan kyberturvallisuussertifioinnista
sekd asetuksen (EU) N:o 526/2013 kumoamisesta
(kyberturvallisuusasetus) (EUVL L 151, 7.6.2019, s. 15).”;
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i1)  lisitdin alakohdat seuraavasti:

”Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset soveltavat 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, niiden likviditeettisuunnitelmissa on otettava
huomioon volatiliteettikorjauksen kdytto ja arvioitava, voiko syntya

volatiliteettikorjauksen kdyton kanssa ristiriidassa olevia likviditeettirajoitteita.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava kestivyysriskeji

arvioidessaan huomioon lyhyen, keskipitkdn ja pitkdn aikavilin aikajinne.

Valvontaviranomaisten on viidennessi alakohdassa tarkoitettua arviointia
varten varmistettava, ettdi yrityksilli on osana riskienhallintaansa
strategioita, toimintaperiaatteita, prosesseja ja jirjestelmid kestivyysriskien
tunnistamiseksi, mittaamiseksi, hallitsemiseksi ja seuraamiseksi lyhyelld,

keskipitkdilli ja pitkilli aikavililld.”;
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b)  muutetaan 2 a kohta seuraavasti:
1)  muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1) muutetaan b alakohta seuraavasti:
— korvataan i alakohta seuraavasti:

”1)  vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyviksyttdvan oman
varallisuutensa herkkyys vastaavuuskorjauksen laskennan
perusoletuksille, mukaan luettuna 77 c artiklan 1 kohdan

b alakohdassa tarkoitetun perusmarginaalin laskenta;”;
- kumotaan iii alakohta;
2)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) jéljempéna 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta
sovellettaessa vakuutusteknisen vastuuvelkansa ja hyvéksyttivin
oman varallisuutensa herkkyys taloudellisen tilanteen muutoksille,
jotka vaikuttaisivat 77 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun

riskikorjattuun marginaaliin.”;
i1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta 41 artiklan
3 kohdassa tarkoitetuissa riskienhallintaa koskevissa kirjallisissa

toimintaperiaatteissa on otettava huomioon volatiliteettikorjaus.”;
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©)

lisdtidn kohdat seuraavasti:

»2 b. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset

laativat sellaisia erityisid suunnitelmia ja seuraavat niiden tiytintoonpanoa,
Jjotka sisdltivit mddrdllisid tavoitteita ja prosesseja seuratakseen ja
kdsitelliikseen taloudellisia riskejd, joita aiheutuu lyhyelld, keskipitkdlld ja
pitkilli aikavililli kestivyystekijoisti, mukaan lukien
mukauttamisprosessista ja muutostrendeisti aiheutuvat riskit, jotka koskevat
asiaankuuluvia unionin ja jisenvaltioiden siiiintelytavoitteita ja sdddoksid,

.....

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2021/1119%,

Timdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettuihin suunnitelmiin
sisdltyvissd mddrdllisissd tavoitteissa ja toimenpiteissd, joilla kdsitellidn
kestiivyysriskejd, on otettava huomioon ilmastonmuutosta kiisittelevin
eurooppalaisen tieteellisen neuvottelukunnan viimeisimmdit raportit ja
ehdottamat toimenpiteet, erityisesti unionin ilmastotavoitteiden
saavuttamisen osalta. Jos yritys julkistaa kestivyysseikkoja koskevia tietoja
direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitettujen suunnitelmien on oltava johdonmukaisia
mainitun direktiivin 19 a tai 29 a artiklassa tarkoitettujen suunnitelmien
kanssa, ja niihin on erityisesti sisdllyttivii yrityksen liiketoimintamalliin ja -
strategiaan liittyvii toimia, jotka ovat yhdenmukaisia molempien
suunnitelmien kanssa. Yritysten julkistamien tavoitteiden, sitoumusten ja
strategisten pdidtosten perustana olevien metodiikkojen ja oletusten on
soveltuvin osin oltava yhdenmukaisia timdn kohdan ensimmidiisessdi
alakohdassa tarkoitettuihin suunnitelmiin sisdltyvien metodiikkojen ja

oletusten kanssa.
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Tavoitteiden, prosessien ja toimien, joilla puututaan tiimdin kohdan
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuihin suunnitelmiin sisdltyviin
kestivyysriskeihin, on oltava oikeassa suhteessa vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten liiketoimintamallin kestivyysriskien luonteeseen,

laajuuteen ja monimutkaisuuteen 29 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2 c. Jotta voidaan varmistaa timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisdelikeviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa tiismennetddn tarkemmin:

a) vihimmidisstandardit ja vertailumetodiikat kestivyysriskien

tunnistamista, mittaamista, hallintaa ja seurantaa varten;

b)  osatekijit, joiden on kuuluttava timdn artiklan 2 b ja 2 e kohdan
mukaisesti laadittaviin suunnitelmiin ja joihin on sisillyttivii erityiset
aikataulut ja mitattavissa olevat viilitavoitteet ja tavoitteet, jotta voidaan
seurata kestivyystekijoisti aiheutuvia taloudellisia riskeji ja puuttua

niihin, sekd yhteydet 45 ja 45 a artiklassa sdiddettyihin vaatimuksiin;
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¢) edellii 2 b ja jiljempiind 2 e kohdassa tarkoitettuihin suunnitelmiin,

mddrdllisiin tavoitteisiin ja prosesseihin liittyviit valvontatavat;

d)  timdin artiklan 2 b ja jiljempiindi 2 e kohdassa tarkoitettujen
suunnitelmien osatekijit, mukaan lukien asiaankuuluvat mdidrdilliset

tavoitteet, jotka on julkistettava 51 artiklan mukaisesti.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen toimittaa ensimmidiisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten siiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin
... plitviind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin

voimaantulopdivdstil.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titd direktiivid hyviksymiilli timdn
kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2d. Yrityksen on julkistettava vuosittain 2 b ja 2 e kohdassa tarkoitettuihin

suunnitelmiin sisdltyvit mdirilliset tavoitteet.

2 e. Jos osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysti,
vakuutushallintayhtioti tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti, jonka
kotipaikka on unionissa, vaaditaan laatimaan suunnitelma timdn artiklan
2 b kohdan mukaisesti ryhmditasolla, jisenvaltioiden on varmistettava, ettii
vakuutus- ja jilleenvakuutustytiryritykset, jotka kuuluvat kyseisen
suunnitelman sekd 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaisen
ryhmdvalvonnan piiriin, vapautetaan suunnitelman laatimisesta yritystasolla

timdn artiklan 2 b kohdan mukaisesti.

*  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu
30 pdiviind keséikuuta 2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden
saavuttamiseksi sekd asetusten (EY) N:o 401/2009 ja (EU) 2018/1999
muuttamisesta (eurooppalainen ilmastolaki) (EUVL L 243, 9.7.2021, s. 1).”;
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23) muutetaan 45 artikla seuraavasti:
a) lisitiddn 1 kohdan toiseen alakohtaan alakohdat seuraavasti:

”d) makrotaloudellisen tilanteen sekd makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden

mahdollisen kehityksen tarkastelu ja analysointi I ;

e)  valvontaviranomaisen perustellusta pyynnosti seuraavien seikkojen

tarkastelu ja analysointi:

i) makrovakautta koskevat huolenaiheet, jotka voivat vaikuttaa yrityksen
erityiseen riskiprofiiliin, hyviksyttyihin riskirajoihin,
litketoimintastrategiaan, vakuutustoimintaan tai sijoituspdidtoksiin sekd
a alakohdassa tarkoitettuun yrityksen yleiseen vakavaraisuuden

tarpeeseen;

ii)  yrityksen toiminnat, jotka voivat vaikuttaa makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja jotka voivat muuttua

Jarjestelmdriskin aiheuttajiksi;

f)  yrityksen yleinen kyky tiyttda taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja
muita vastapuolia kohtaan ndiden velvoitteiden erdéntyessd, myos

stressiolosuhteissa.”;
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”1 a. Sovellettaessa 1 kohdan d ja e alakohtaa makrotalouden ja

rahoitusmarkkinoiden kehitykseen on siséllyttdva ainakin I seuraavat seikat: I
a)  korkojen ja marginaalien taso;

b)  rahoitusmarkkinaindeksien taso;

¢) inflaatio;

d) sidonnaisuus muihin rahoitusmarkkinoiden toimijoihin;

e) ilmastonmuutos, pandemiat, muut laajamittaiset tapahtumat ja muut

katastrofit, jotka voivat vaikuttaa vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin.

Sovellettaessa I 1 kohdan e alakohdan i alakohtaa makrovakautta koskeviin
huolenaiheisiin on siséllyttdvid ainakin mahdolliset epdsuotuisat tulevaisuuden
skenaariot ja riskit, jotka liittyvit luottosykliin, talouden laskusuhdanteeseen,
sijoitustoiminnan laumakéyttdytymiseen tai liiallisiin toimialatason

riskikeskittymiin.

1 b. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén artiklan 1 kohdan d alakohdassa
edellytetty analyysi on oikeassa suhteessa riskien luonteeseen seké yritysten
toiminnan laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Jisenvaltioiden on varmistettava,
ettd pienid ja ei-monimutkaisia yrityksia I sekd yrityksid, jotka ovat saaneet
valvontaviranomaiselta 29 d artiklan mukaisen ennakkohyvaksynnén, ei
velvoiteta suorittamaan tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua

analyysid.”;
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c)

I korvataan 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys soveltaa 77 b artiklassa tarkoitettua

vastaavuuskorjausta, 77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta tai 77 a
artiklan 2 kohdassa sekd 308 c ja 308 d artiklassa tai tapauksen mukaan 111
artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa ja 111 artiklan 2 a kohdassa
tarkoitettuja siirtymdtoimenpiteitd, sen on tehtdvi arvio timdn artiklan

1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen pddomavaatimusten noudattamisesta
ottaen huomioon kyseiset korjaukset ja siirtymdtoimenpiteet sekd ilman, ettii

ne otetaan huomioon.

Poiketen siitd, mitd timdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa sdddetiddn,
77 a artiklassa tarkoitettua vaiheistusmekanismia koskevaa
arviointivaatimusta ei sovelleta valuuttaan, johon sovelletaan jotakin

seuraavista:

a)  kyseisen valuutan mdirdisten vakuutus- tai
Jjalleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen
osuus kaikista vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvisti

tulevaisuuden kassavirroista on enintiiin 5 prosenttia;

b)  kyseisen valuutan mddrdisiin vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen
osalta niiden tulevaisuuden kassavirtojen osuus, joissa maturiteeteissa
asiaankuuluva riskiton korkokdyri on ekstrapoloitu kaikista vakuutus-
tai jilleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvistdi tulevaisuuden kassavirroista,

on enintddn 10 prosenttia.
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2 b. Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys soveltaa 77 d artiklassa tarkoitettua
volatiliteettikorjausta, timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun arviointiin on
lisdksi sisdllytettiivi se, miten merkittivdsti kyseisen yrityksen riskiprofiili

poikkeaa volatiliteettikorjauksen perusoletuksista.”;
d)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on tehtdvé 1 kohdassa tarkoitettu arvio

vuosittain ja viipymadttd, jos niiden riskiprofiiliin on tullut merkittivad muutos.

Poiketen siitd, mitd timén kohdan ensimmaisessi alakohdassa sdddetdan,
vakuutus- ja jéilleenvakuutusyritykset voivat suorittaa 1 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin vahintién joka toinen vuosi ja viipymatté riskiprofiilinsa
merkittdvin muutoksen jilkeen, jollei valvontaviranomainen yrityksen
erityisolosuhteiden perusteella pdété, ettd arviointi on tehtdvd useammin, jos

jompikumpi seuraavista edellytyksista tayttyy: I

a) I yritys on luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi yritykseksi;
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b) I yritys on vakuutus- I tai jilleenvakuutusalan kytkosyritys, joka tayttaa

kaikki seuraavat kriteerit: I

1)  vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkil6itd siiné
ryhmaissé, johon vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan kytkosyritys
kuuluu, tai luonnollisia henkilGitd, jotka voivat kuulua kyseisen
ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja liitketoiminta, joka kattaa
sellaiset luonnolliset henkilot, jotka voivat kuulua ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, on alle 5 prosenttia vakuutusteknisesti

vastuuvelasta;

i1)  vakuutus- tai jalleenvakuutusalan kytkosyrityksen
vakuutusvelvoitteet sekd vakuutus- tai jdlleenvakuutusalan
kytkosyrityksen jidlleenvakuutusvelvoitteiden taustalla olevat

vakuutussopimukset eivét koostu pakollisista vastuuvakuutuksista.

Vuosittaista arviointia koskeva vapautus ei esti sitd, etti yritys maarittaa,

mittaa, hallitsee ja seuraa jatkuvasti riskejd seké raportoi niista.”;
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e)

lisatdan kohdat seuraavasti:

7’8 .

Jos muille viranomaisille kuin valvontaviranomaisille on annettu
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, jisenvaltioiden on 1 kohdan d ja
e alakohtaa sovellettaessa I varmistettava, ettd valvontaviranomaiset jakavat
tissd artiklassa tarkoitettujen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten laatimien
yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioiden makrovakautta koskevien
arviointiensa tuloksetl sellaisten asianomaisten kansallisten elinten ja

viranomaisten kanssa, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset tekevit yhteistyota
kaikkien sellaisten kansallisten elinten ja viranomaisten kanssa, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, analysoidakseen tuloksia ja
tarvittaessa madrittddkseen sellaisia makrovakautta koskevia huolenaiheita,
jotka liittyvét sithen, miten yritysten toiminta voi vaikuttaa makrotalouden ja

rahoitusmarkkinoiden kehitykseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset jakavat
asianomaisen yrityksen kanssa kaikki arvioinnin kannalta merkitykselliset

makrovakautta koskevat huolenaiheet ja syottOparametrit.
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9.  Kun valvontaviranomainen pdiittid, pyytiiiko se jotakin timdn artiklan
1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua analyysid vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseltii, joka on 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan
mukaisen ryhmdvalvonnan piiriin kuuluva tytiryritys, sen on harkittava,
suorittaako osakasyrityksendi oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka kotipaikka
on unionissa, jonkin kyseisisti analyyseista ryhmdtasolla ja kattaako se

kyseisen tytiryrityksen erityispiirteet.

Kansallisten valvontaviranomaisten on toimitettava vuosittain sekd
vakuutus- ja lisdelikeviranomaiselle etti Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010"° perustetulle Euroopan
Jjarjestelmdriskikomitealle (EJRK) luettelo vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyrityksistii sekd luettelo ryhmisti, joiden osalta ne pyytiviit

makrovakautta koskevia lisitoimenpiteitd. ”;

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 paivanid

marraskuuta 2010, finanssijdrjestelmdn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1).
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24) lisétéén artikla seuraavasti:
”45 a artikla
[Imastonmuutosskenaarioiden analyysi

1.  Edella 45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen riskien tunnistamiseksi ja arvioimiseksi
asianomaisen yrityksen on myos arvioitava, altistuuko se olennaisesti
ilmastonmuutosriskeille. Yrityksen on osoitettava 45 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetussa arviossa ilmastonmuutosriskeille altistumisensa olennaisuus.

2. Jos asianomainen yritys altistuu olennaisesti ilmastonmuutosriskeille, yrityksen on
maédritettdva vahintdin kaksi pitkén aikavélin ilmastonmuutosskenaariota, joihin

kuuluvat seuraavat:

a)  pitkén aikavilin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon ldmpdtilan nousu

jéa alle kahteen celsiusasteeseen;

b)  pitkdn aikavélin ilmastonmuutosskenaario, jossa maapallon lampétilan nousu

on merkittivdsti yli kaksi celsiusastetta.
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Edelld 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun arvioon on sédénnéllisin véliajoin
sisdllyttdva analyysi timén artiklan 2 kohdan mukaisesti mééritettyjen pitkdn
aikavélin ilmastonmuutosskenaarioiden vaikutuksista yrityksen litketoimintaan.
Analyysivilien on oltava oikeassa suhteessa yrityksen litketoimintaan liittyvien
ilmastonmuutosriskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, mutta ne eivét

saa olla kolmea vuotta pidempia.

Edella 2 kohdassa tarkoitettuja pitkdn aikavilin ilmastonmuutosskenaarioita on
tarkasteltava uudelleen vihintddn kolmen vuoden vélein ja pdivitettdva tarvittaessa.
Tarkastellessaan uudelleen pitkdn aikavilin ilmastonmuutosskenaarioita
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on otettava huomioon aiemmissa
ilmastonmuutosskenaarioissa kdytettyjen vilineiden ja periaatteiden toimivuus,

jotta niiden tehokkuutta voidaan parantaa.

Poiketen siitd, mitd 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetddn, pienten ja ei-monimutkaisten
yritysten ei tarvitse madrittdd ilmastonmuutosskenaarioita eikd arvioida niiden

vaikutusta yrityksen liiketoimintaan.”;
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25) korvataan 51 artikla seuraavasti:
51 artikla
Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: siséltd

1.  Ottaen huomioon 35 artiklan 3 kohdassa vaaditut tiedot ja mainitun artiklan
4 kohdassa vahvistetut periaatteet jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset julkistavat vuosittain kertomuksen vakavaraisuudestaan ja

taloudellisesta tilastaan.

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa on oltava kaksi
selkedisti yksiloityd ja yhdessd julkistettua osaa. Ensimméiisen osan on koostuttava
erityisesti vakuutuksenottajille ja edunsaajille tarkoitetuista tiedoista ja toisen osan

markkinoiden ammattilaisille tarkoitetuista tiedoista.

1 a. Vakuutuksenottajille ja edunsaajille tarkoitetuista tiedoista koostuvan
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on siséllettdva

seuraavat tiedot:
a)  Iyhyt kuvaus yrityksen liiketoiminnasta ja tuloksesta;

b)  lyhyt kuvaus yrityksen pddomanhallinnasta ja riskiprofiilista, myds

kestiivyysriskien osalta; ja

¢)  maininta siitd, julkistaako yritys direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklassa tai 29

a artiklassa tarkoitetut suunnitelmat.

1 b. Markkinoiden ammattilaisille tarkoitetuista tiedoista koostuvan vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen osan on siséllettéva seuraavat tiedot joko
tidydellisind tietoina tai viittauksina luonteeltaan ja laajuudeltaan vastaaviin tietoihin,

jotka on julkistettu muiden oikeudellisten tai sdéntelyvaatimusten mukaisesti:
a)  kuvaus yrityksen liiketoiminnasta ja tuloksesta;

b)  kuvaus hallintojiirjestelmdistii;
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c) erilliset kuvaukset varojen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden velkojen

osalta niiden arvostuksessa kéytetyistd kriteereistd ja menetelmistd;
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d) pddomanhallinnan ja riskiprofiilin kuvaus, joka sisdltdd ainakin seuraavat

tiedot:
1) oman varallisuuden rakenne, maéari ja laatu,

i1)  vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vihimmaiispddomavaatimuksen

maarat;
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iii)

Vi)

unionin rahoitusjérjestelmien vakauden kannalta merkityksellisten

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten osalta tiedot riskiherkkyydesti;

vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskentaan kdytetty 304 artiklassa

sdddetty mahdollisuus;

tiedot, joiden perusteella voidaan ymmartié standardikaavan
perusoletusten ja yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen

laskennassa kdyttiman sisdisen mallin perusoletusten padasialliset erot;

madrd, jonka verran vihimmaéispddomavaatimus on jadnyt tayttimaétta tai
jonka verran vakavaraisuuspddomavaatimus on merkittéviltd osin jadnyt
tayttdmatti raportointikaudella, vaikka poikkeama olisi myShemmin
korjattu, seka selvitys poikkeaman alkuperista ja seurauksista ja

mahdollisesti toteutetuista korjaavista toimenpiteisti;
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1c.

e) tieto siiti, onko yritys altistunut olennaisesti ilmastonmuutosriskeille 45 a
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun olennaisuusarvioinnin perusteella, ja

tarvittaessa siitd, onko se ryhtynyt toimiin;

f)  maininta siitd, julkistaako yritys direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklassa tai 29

a artiklassa tarkoitetut suunnitelmat;
g) 44 artiklan 2 c kohdan d alakohdassa tarkoitetut tekijit.

Sovellettaessa 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta timén artiklan

1 b kohdan c alakohdassa ja d alakohdan 1 ja ii alakohdassa tarkoitettuun kuvaukseen
on sisdllyttidva kuvaus vastaavuuskorjauksesta seka siitd velvoitteiden ja varattujen
omaisuuserien salkusta, johon vastaavuuskorjausta sovelletaan, sekd maarillinen
arvio siitd, miten vastaavuuskorjauksen nollaaminen vaikuttaisi yrityksen

taloudelliseen asemaan.
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Tédmin artiklan 1 b kohdan c alakohdassa ja d alakohdan 1 ja ii alakohdassa
tarkoitetun kuvauksen on sisillettivd my0s maininta siitd, kayttadko yritys
77 d artiklassa tarkoitettua volatiliteettikorjausta, ja jos volatiliteettikorjausta

kaytetddn, yrityksen on julkistettava seuraavat tiedot:

a)  madréllinen arvio siitd, miten volatiliteettikorjauksen nollaaminen vaikuttaisi

yrityksen taloudelliseen asemaan;

b)  kunkin asianomaisen valuutan tai soveltuvin osin maan osalta 77 d artiklan
mukaisesti laskettu volatiliteettikorjaus ja vastaavat vakuutus- tai

jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaat estimaatit.

2. Edelld 1 b kohdan d alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun kuvaukseen on
siséllyttdavi analyysi merkittidvistd muutoksista edelliseen raportointikauteen
verrattuna sekd selvitys merkittdvisté eroista suhteessa kyseisten erien arvoon

tilinpaatoksissi ja lyhyt kuvaus pdédoman siirrettivyydesta.
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Tadmén artiklan 1 b kohdan d alakohdan ii alakohdassa tarkoitetuissa
vakavaraisuuspddomavaatimusta koskevissa tiedoissa on erikseen ilmoitettava VI
luvun 4 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti laskettu mééra sekd 37 artiklan nojalla
mahdollisesti méaritty lisipddomavaatimus tai niiden erityisparametrien vaikutus,
joita vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on kéytettava 110 artiklan mukaisesti, ja
tiivistelmé perusteista, joilla asianomainen valvontaviranomainen on ndméa

maarannyt.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen julkistamisen yhteydessd on tapauksen mukaan
ilmoitettava, ettd sen lopullisesta méaréstd on vield tehtavé valvontaan liittyva

arviointi.

3. Vakuutusalan kytkdsyrityksid ei vaadita julkistamaan vakuutuksenottajille ja
edunsaajille tarkoitettua osaa, ja niiden on sisillytettivd markkinoiden
ammattilaisille tarkoitettuun osaan 56 artiklassa tarkoitetuissa teknisissé
taytantoonpanostandardeissa vaaditut madrélliset tiedot ainoastaan, jos kyseiset

yritykset tdyttdvit seuraavat edellytykset:

a)  vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkilita siind ryhméssé, johon
vakuutusalan kytkosyritys kuuluu, tai luonnollisia henkil6itd, jotka voivat
kuulua kyseisen ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja litketoiminta, joka
kattaa sellaiset luonnolliset henkil6t, jotka voivat kuulua ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, on alle 5 prosenttia vakuutusteknisesta

vastuuvelasta;

b)  vakuutusalan kytkdsyrityksen vakuutusvelvoitteet eivit koostu pakollisista

vastuuvakuutuksista.
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4.  Jélleenvakuutusalan kytkosyrityksid ei vaadita julkistamaan vakuutuksenottajille ja
edunsaajille tarkoitettua osaa, ja niiden on sisillytettivd markkinoiden
ammattilaisille tarkoitettuun osaan 56 artiklassa tarkoitetuissa teknisissa
tdytantoonpanostandardeissa vaaditut mééaralliset tiedot ainoastaan, I jos kyseiset

yritykset tayttivit seuraavat edellytykset:

a)  vakuutetut henkil6t ja edunsaajat ovat oikeushenkilditd siind ryhmaissd, johon
jélleenvakuutusalan kytkosyritys kuuluu, tai luonnollisia henkilGité, jotka
voivat kuulua kyseisen ryhmén vakuutussopimusten piiriin, ja liitketoiminta,
joka kattaa sellaiset luonnolliset henkildt, jotka voivat kuulua ryhmén
vakuutussopimusten piiriin, on alle 5 prosenttia vakuutusteknisesti

vastuuvelasta

b) jilleenvakuutusalan kytkosyrityksen jdlleenvakuutusvelvoitteiden taustalla

olevat vakuutussopimukset eivit liity pakolliseen vastuuvakuutukseen;

c) emoyritykselle tai mille tahansa ryhméaan kuuluvalle yritykselle annetut
voimassa olevat lainat, mukaan lukien konsernitilijarjestelyt, eivét ylitd 20:ta

prosenttia jdlleenvakuutusalan kytkdsyrityksen kokonaisvaroista; ja
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d)  vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomééristd aiheutuva enimmaistappio

voidaan arvioida deterministisesti kiyttamatta stokastisia menetelmié.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdédetédén, jalleenvakuutusyritykset voivat paattaa
olla julkistamatta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen

vakuutuksenottajille ja edunsaajille tarkoitetun osan.

6.  Poiketen siitd, mitd timin artiklan 1 b kohdassa sdédetdin, pienet ja ei-
monimutkaiset yritykset voivat julkistaa muille markkinoiden ammattilaisille
tarkoitetuista tiedoista koostuvassa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksen osassa ainoastaan 56 artiklassa tarkoitetuissa teknisissi
taytantoonpanostandardeissa vaaditut madrélliset tiedot edellyttden, ettd ne
julkistavat kolmen vuoden vélein tdydellisen kertomuksen, joka sisdltdd kaikki tissa

artiklassa vaaditut tiedot.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
julkistavat téssi artiklassa tarkoitetut tiedot ja toimittavat ne valvontaviranomaiselle

vuosittain tai harvemmin 18 viikon kuluessa yrityksen tilikauden pédttymisesta.

14167/24 am/SIS/mh 139
LIITE GIP.INST FI



8. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid on vaadittava osana tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua kertomusta ilmoittamaan vaikutukset, joita aiheutuu siitd, ettd 77 artiklan
mukaisessa vakuutusteknisen vastuuvelan maarittimisessa kiytetdan asiaankuuluvan
riskittomén korkokayrén sijasta 77 e artiklan 1 kohdan aa alakohdassa tarkoitettua
riskitontd korkokdyrdd, joka on médritetty ekstrapolointia koskevaa

siirtymétoimenpidettd soveltamatta.

Poiketen siitd, mitd ensimmdiisessd alakohdassa sdddetddn, julkistamisvaatimusta ei

kuitenkaan sovelleta valuuttaan, johon sovelletaan jotakin seuraavista:

1)  kyseisen valuutan mairéisten vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osuus kaikista vakuutus- tai
jélleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvistd tulevaisuuden kassavirroista on

enintidin 5 prosenttia;

i1)  kyseisen valuutan maéréisiin vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteisiin
liittyvien tulevaisuuden kassavirtojen osalta niiden tulevaisuuden kassavirtojen
osuus, joissa maturiteeteissa asiaankuuluva riskiton korkokdyrd on
ekstrapoloitu kaikista vakuutus- tai jdlleenvakuutusvelvoitteisiin liittyvista

tulevaisuuden kassavirroista, on enintdén 10 prosenttia.”;
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26) lisétéén artikla seuraavasti:
”51 a artikla
Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: tilintarkastusvaatimukset

1.  Muiden vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten kuin pienten ja ei-monimutkaisten
yritysten ja vakuutus- ja jalleenvakuutusalan kytkdsyritysten osalta on tarkastettava
tase, joka julkistetaan osana vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa
kertomusta 51 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai tase, joka julkistetaan osana yhta
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta 256 artiklan 2 kohdan b

alakohdan mukaisesti.

2. Poiketen siiti, miti 29 c artiklassa sdddetidn, jisenvaltiot voivat laajentaa timin
artiklan 1 kohdassa séiddetyn vaatimuksen koskemaan pieniksi ja ei-
monimutkaisiksi yrityksiksi luokiteltuja yrityksii sekd vakuutus- ja

jélleenvakuutusalan kytkésyrityksid.

3. Jisenvaltiot voivat laajentaa 1 kohdassa tarkoitetun tilintarkastusvaatimuksen
soveltamisalan koskemaan vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan

kertomuksen muita osia.
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Lakiséateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison on suoritettava tilintarkastus
direktiivin 2006/43/EY 26 artiklan nojalla sovellettavien tilintarkastusstandardien
mukaisesti. Lakisdéteisten tilintarkastajien ja tilintarkastusyhteisdjen on titd tehtavaa
hoitaessaan noudatettava timin direktiivin 72 artiklassa sdéddettyjé tilintarkastajien

velvollisuuksia.

Jisenvaltioissa, joissa rekisteroidyillid vakuutusmatemaatikoilla on kansallisen
lainsdddinnon nojalla lupa ... pdivind ...kuuta ... [timdn muutosdirektiivin
voimaantulopiiivii] tarkastaa vakuutustekninen vastuuvelka, saamiset
Jjélleenvakuutuksesta ja niihin liittyviit eriit, kyseiset rekisteroidyt
vakuutusmatemaatikot voivat jatkaa tillaisten tarkastusten suorittamista
edellyttien, ettd ne toimivat sellaisten sitovien standardien mukaisesti, joilla
varmistetaan laadukas tilintarkastus ja jotka kattavat vihintdidin
tilintarkastuskdytinnon, riippumattomuuden ja sisdisen laadunvalvonnan alan
tillaisten tarkastusten yhteydessi, ja noudattaen 72 artiklassa tarkoitettuja

velvollisuuksia.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on toimitettava valvontaviranomaiselle
yhdessi vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen kanssa
lakisddteisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison laatima erillinen kertomus,

joka sisdltdd kuvauksen tilintarkastuksen luonteesta ja tuloksista.”;
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27) muutetaan 52 artikla seuraavasti:
a) lisitidn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”e)  vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten kokonaislukumaiira eriteltynd pienten ja
ei-monimutkaisten yritysten ja muiden yritysten mukaan sekd
yksinkertaistamista tai I suhteuttamistoimenpiteitd kiyttavien yritysten
mukaan, seki niiden yritysten lukumdidrd, jotka kdyttiviit erityisii

suhteuttamistoimenpiteitii,

f)  ryhmien lukumaééra eriteltynd pienten ja ei-monimutkaisten ryhmien ja
muiden ryhmien mukaan seké yksinkertaistamista tai
I suhteuttamistoimenpiteiti kayttdvien ryhmien mukaan, seki niiden ryhmien

lukumdidrad, jotka kéyttiviit erityisid suhteuttamistoimenpiteitd.”;
b) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”f)  kunkin jdsenvaltion osalta vakuutus- ja jidlleenvakuutusyritysten ja -ryhmien
lukumééra eriteltynd pienten ja ei-monimutkaisten yritysten tai ryhmien ja
muiden yritysten tai ryhmien mukaan seké yksinkertaistamista tai
I suhteuttamistoimenpiteitd kiyttdvien yritysten tai ryhmien mukaan, seké
niiden yritysten tai ryhmien lukumdidrd, jotka kiiyttiviit erityisii

yksinkertaistamis- ja muita suhteuttamistoimenpiteiti I R
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c)

korvataan 3 kohta seuraavasti:

793 .

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle
ja komissiolle 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kertomuksen siitd, missd madrin
eri jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten vililld on tapahtunut valvonnan

lahentymisti lisdpddomavaatimusten ja suhteuttamistoimenpiteiden kéytossa.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi vaikutuksia, joita aiheutuu 29 a
artiklan 1 kohdassa sdddettyjen pienten ja ei-monimutkaisten yritysten
mddrittimiskriteerien sekdi 213 a artiklan 1 kohdassa sdddettyjen pienten ja
ei-monimutkaisten ryhmien mddrittimiskriteerien soveltamisesta ainakin
vakuutuksenottajien suojaan, rahoitusvakauteen ja tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin liittyvien tavoitteiden kannalta. Vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen toimittaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kolmen vuoden kuluttua timdn
muutosdirektiivin soveltamispiiivistii]. Kertomuksessa on tarvittaessa

tarkasteltava mahdollisuutta muuttaa nditd kriteerejd.”;

28) korvataan 53 artiklan 4 kohta seuraavasti:

74,

Tédman artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta 51 artiklan 1 a kohdan b alakohdassa ja

51 artiklan 1 b kohdan d ja e alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin.”;
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29) lisiitddin 56 artiklaan kohta seuraavasti:

?Vakuutus- ja lisdieliikeviranomainen kehittdiid tietoteknisid ratkaisuja toisessa kohdassa

tarkoitettuja menettelyjd, muotoja ja malleja varten sekdi ohjeita varten.”;
30) korvataan 58 artiklan 3 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:
”a) sijoittautunut tai sdéintelyn kohteena unionin ulkopuolella; tai

b)  luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, johon ei sovelleta timan direktiivin,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY *, direktiivin 2013/36/EU
tai direktiivin 2014/65/EU mukaista valvontaa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivana
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,

17.11.2009, s. 32).”;
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31) korvataan 60 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ilmaus “direktiivin 85/611/ETY 1 a artiklan
2 alakohdassa” ilmauksella ”direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa”;

32) korvataan 62 artiklan ensimmaisen kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Jos 57 artiklassa tarkoitettujen henkiléiden méédrddmisvalta on omiaan haittaamaan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen jarkevéa ja vakaata hoitoa, jisenvaltioiden on
vaadittava, ettd midrdomistusyhteyden hallussapidon, hankinnan tai lisiimisen kohteena
olevan yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomainen toteuttaa asianmukaiset

toimenpiteet tdiman tilanteen lopettamiseksi.”;

33) korvataan 63 artiklan toisessa kohdassa ilmaus “direktiivin 2004/39/EY” ilmauksella
”direktiivin 2014/65/EU”;

14167/24 am/SIS/mh 146
LIITE GIP.INST FI



34)

lisdtidn 64 artiklaan kohta seuraavasti:

YTéimdn artiklan ensimmdinen, toinen ja kolmas kohta eiviit esti valvontaviranomaisia

Jjulkistamasta timdin direktiivin 34 artiklan 4 kohdan tai asetuksen (EU) N:0 1094/2010
32 artiklan mukaisesti tehtyjen stressitestien tuloksia eikii toimittamasta niitid vakuutus-
ja lisielikeviranomaiselle, jotta vakuutus- ja lisdelikeviranomainen voisi julkistaa

unionin laajuisten stressitestien tulokset.”;

35) lisdtidn 68 artiklan 1 kohtaan ensimmdiisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

YEdellii olevan 64 artiklan ensimmdinen kohta ja 67 artikla eiviit saa estid saman

Jjédsenvaltion valvonta- ja veroviranomaisten vilistii tietojenvaihtoa silti osin kuin

kyseinen tietojenvaihto sallitaan kansallisessa lainsdiddinndossd. Jos kyseiset tiedot ovat

perdiisin toisesta jisenvaltiosta, niiti on vaihdettava ainoastaan sen viranomaisen
nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat perdisin.”;
36) muutetaan 70 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a) korvataan a alakohdassa ilmaus ”Euroopan keskuspankki (EKP)” ilmauksella
» E KP”,'

b)  korvataan c alakohdassa ilmaus "Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:0 1092/2010"° perustettu Euroopan jiirjestelmiiriskikomitea (EJRK)”
ilmauksella ’EJRK”;

37) korvataan 72 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1. Jasenvaltioiden on sdddettdva vihimmaisvaatimuksena, ettd henkil6t, joille on
myOnnetty toimilupa direktiivin 2006/43/EY mukaisesti ja jotka hoitavat vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksessa direktiivin 2013/34/EU 34 tai 35 artiklassa tai
direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa tarkoitettua lakisdateistd tilintarkastustehtavai
tai muuta lakisédateistd tehtdvid, ovat velvollisia viipymattd ilmoittamaan
valvontaviranomaisille kyseistd yritystd koskevista seikoista tai padtoksistd, jotka he
ovat saaneet tietoonsa tehtdvainsa hoitaessaan ja jotka voivat johtaa johonkin
seuraavista:”
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38) muutetaan 77 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 5 kohdan ensimmdiinen alakohta seuraavasti:

?Jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset arvostavat parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin erikseen, riskimarginaali lasketaan mdidrittimdlld sen suuruisen
pédoman kustannus, joka vastaa siti ajallisesti mukautettua
vakavaraisuuspdiomavaatimusta, joka tarvitaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteiden tiyttimiseksi niiden kestoajan.
Vakavaraisuuspiiiomavaatimuksen mukautus koostuu eksponentiaalisesta ja

aikasidonnaisesta tekijistd.”’;
b)  lisditidin kohdat seuraavasti:

?6. Edelli 5 kohdassa tarkoitetun pddoman kustannusten tason oletetaan olevan
4,75 prosenttia ... pdivisti ...kuuta ... [timdn muutosdirektiivin

soveltamispdivil.

Komissio suorittaa 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun sdadnnollisen
uudelleentarkastelun aikaisintaan ... pdivind ...kuuta ... [viiden vuoden

kuluttua timdn muutosdirektiivin soveltamispdivistd].
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Jos vakuutus- ja jalleenvakuutussopimuksiin sisdltyy rahoitusoptioita ja
taloudellisia takuita, parhaan estimaatin laskennassa kéytetyissd menetelmissi
on otettava asianmukaisesti huomioon, ettd kyseisistd sopimuksista johtuvien
kassavirtojen nykyarvo voi riippua seki tulevien tapahtumien ja tulevan
kehityksen odotetusta tuloksesta ettd siitd, miten toteutunut tulos mahdollisesti

poikkeaa odotetusta tuloksesta tietyissa skenaarioissa.

Sen estamattd, mitd 7 kohdassa sdddetddn, vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, jotka on luokiteltu pieniksi ja ei-monimutkaisiksi
yrityksiksi, sekd yritykset, jotka ovat saaneet valvontaviranomaisten
ennakkohyviksynndn, voivat kiyttad parhaan estimaatin turvaavaa
determinististd arvostusta niiden henkivakuutusvelvoitteiden osalta, joihin

liittyy optioita ja takuita, joita ei pidetd olennaisina.”;
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39) korvataan 77 a artikla seuraavasti:

77 a artikla

Asiaankuuluvan riskittomén korkokayrén ekstrapolointi

Edella 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun asiaankuuluvan riskittomén korkokayrin
méidrityksessd on kéytettdvi asiaankuuluvista rahoitusvilineisti saatuja tietoja, ja sen
on oltava sopusoinnussa kyseisten tietojen kanssa. Téssd maérityksessd otetaan
huomioon asiaankuuluvat rahoitusvilineet, joiden maturiteettien osalta kyseisten
rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja ldpindkyvét. Niiden
maturiteettien osalta, jotka ovat ensimmdiisen tasoituspisteen jiilkeen,
asiaankuuluva riskiton korko I ekstrapoloidaan kolmannen alakohdan mukaisesti.
Valuutan ensimméinen tasoituspiste on pisin maturiteetti, jonka osalta seuraavat

edellytykset tayttyvit: I

a)  kyseisen maturiteetin rahoitusvilineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja

lapindkyvat;

b)  kyseisen maturiteetin tai pidemmén maturiteetin liikkeessd olevien
joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuus kaikista kyseisen valuutan maaraisista

litkkeessé olevista joukkovelkakirjalainoista on riittdvén suuri.
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Asiaankuuluvan riskittomén korkokdyran ekstrapoloidun osan on perustuttava
termiinikorkoihin, jotka lahestyvit tasaisesti korkokdyrdn pédtearvoa ensimmedisessd

tasoituspisteessd sovellettavasta termiinikorosta.

Ekstrapoloidun termiinikoron on oltava yhti suuri kuin likvidin termiinikoron ja
korkokdyrdn pditearvon painotettu keskiarvo. Likvidin termiinikoron on
perustuttava pisimpiin sellaisiin maturiteetteihin liittyvidn yhteen tai useampaan
termiinikorkoon, joiden osalta asiaankuuluvien rahoitusvilineiden markkinoiden
voidaan havaita olevan syviit, likvidit ja lipindikyvit. Jos maturiteetti on vihintddn
40 vuotta ensimmdiisen tasoituspisteen jilkeen, korkokdyrin pidtearvon

painotuksen on oltava viihintddin 77,5 prosenttia.

Asiaankuuluvan riskittdmén korkokdyrédn ekstrapoloidussa osassa on otettava
huomioon tiedot muista rahoitusvilineistd kuin joukkovelkakirjalainoista I ,JOs

kyseisten rahoitusvélineiden markkinat ovat syvit, likvidit ja lapindkyvit.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat valvontaviranomaisensa
ennakkohyviiksynndn saatuaan soveltaa toisessa alakohdassa sdddettyi
vaiheistusmekanismia.
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Ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettu vaiheistusmekanismi koostuu seuraavista:

a)

b)

parametrit, joilla mairitetdan, kuinka nopeasti termiinikorot 1dhestyvit
ekstrapolaatiossa korkokdyrin pditearvoa, asetetaan ... péivind ...kuuta ...
[timdn muutosdirektiivin soveltamispdivd] siten, ettéil riskiton korkokayrd on
riittdvan samanlainen kuin kyseisen péivin riskiton korkokéyri, joka on

madritetty ... pdivana ... kuuta ... [tdmdn muutosdirektiivin soveltamispéivia

edeltdva pdivd] sovellettavien ekstrapolointia koskevien sdéntéjen mukaisesti;

parametrejd, joilla mddritetidn, kuinka nopeasti termiinikorot lihestyviit
ekstrapolaatiossa korkokdyrin pdidtearvoa, pienennetién lineaarisesti kunkin
kalenterivuoden alussa siten, etti ekstrapolaation lopullisia parametreja

sovelletaan 1 pdivéstd tammikuuta 2032. I

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu vaiheistusmekanismi ei vaikuta

rahoitusmarkkinoiden syvyyden, likviditeetin ja ldpindkyvyyden maarittimiseen eiki

1 kohdassa tarkoitettuun ensimmiiseen tasoituspisteeseen. ||
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Timdin kohdan ensimmadiisti ja toista alakohtaa soveltavien vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritysten on vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista markkinoiden

ammattilaisille tarkoitetuista tiedoista koostuvassa osassa julkistettava

a)  se, etti ne soveltavat ekstrapolaatioon vaiheistusmekanismia; ja

b)  madirillinen arvio vaiheistusmekanismin soveltamatta jiittiimisen

vaikutuksesta taloudelliseen asemaansa.

3. Sen estimdtti, miti 1 kohdassa sdddetiidn, ... pdivind ...kuuta ... [tdmdin
muutosdirektiivin voimaantulopiiivi] euron osalta ensimmdiisen tasoituspisteen
maturiteetti on 20 vuotta.”;

40) lisiitiiiin 77 b artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

YEnsimmdiisen alakohdan i alakohtaa sovellettaessa ryhmdihenkivakuutussopimus

katsotaan yhdeksi sopimukseksi.”’;
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41) muutetaan 77 d artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1-4 kohta seuraavasti:

”1.  Jisenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys voi
valvontaviranomaisten ennakkohyvéksynnén saatuaan soveltaa
volatiliteettikorjausta asiaankuuluvaan riskittoméan korkokayraén 77 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa, jos véihintdidin seuraavat

edellytykset tayttyvit:

a)  parasta estimaattia laskettaessa tietyn valuutan volatiliteettikorjausta
sovelletaan yrityksen kaikkiin sellaisiin kyseisen valuutan méaaréisiin
vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteisiin, joissa kyseisten velvoitteiden
parhaan estimaatin laskennassa kéytetty asiaankuuluva riskiton

korkokayri ei sisdlld 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta;

b)  yritys osoittaa valvontaviranomaista tyydyttiavalla tavalla, ettd silld on
kaytossd asianmukaiset menettelyt volatiliteettikorjauksen laskemiseksi

tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti.
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1 a.

1b.

Sen estdmattd, mitd timén artiklan 1 kohdassa sdddetddan, vakuutus- ja

jélleenvakuutusyritykset, jotka ovat soveltaneet volatiliteettikorjausta

asiaankuuluvaan riskittéméaén korkokdyraan 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun

parhaan estimaatin laskennassa ennen ... pdivdad ...kuuta ... [yksi vuosi ennen

tdman muutosdirektiivin soveltamispdivéi], voivat jatkaa

volatiliteettikorjauksen soveltamista ilman valvontaviranomaisen

ennakkohyvéksyntdd edellyttiden, ettd ne noudattavat timén artiklan I kohdan

mukaisia ennakkohyviksynndn edellytyksid ... paivasti ...kuuta ... [tdman

muutosdirektiivin soveltamispdivi] alkaen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on valtuudet
vaatia vakuutus- tai jilleenvakuutusyritystd lopettamaan
volatiliteettikorjauksen soveltaminen asiaankuuluvaan riskittoméan
korkokayrddn 77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin
laskennassa, jos yritys ei endd tdytd tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti
kansallisessa lainsdiddinnossd vahvistettuja ennakkohyviksynndn
edellytyksid. Kun yritys tiyttda taas kyseiset edellytykset, se voi pyytia
valvontaviranomaisilta ennakkohyvaksyntdé soveltaakseen
volatiliteettikorjausta asiaankuuluvaan riskittdméén korkokdyraan parhaan

estimaatin laskennassa tdman artiklan 1 kohdan mukaisesti. I
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1ec.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat valvontaviranomaisen
ennakkohyviksynndn saatuaan soveltaa tihdn 3 kohdassa tarkoitettuun

valuutan riskikorjattuun marginaaliin yrityskohtaista korjausta, jos

a)  riskikorjattu marginaali on ylittinyt yrityksen velkainstrumentteihin
tekemistii sijoituksista koostuvan salkun perusteella lasketun
riskikorjatun marginaalin neljin raportointipdiviii edeltineen

neljinnesvuosittaisen raportointikauden aikana; ja

b)  yrityksen asiaankuuluviin omaisuuseriin liittyviit tiedot, jotka yritys
ilmoittaa 35 artiklan 1-4 kohdan mukaisesti, ovat riittivin
laadukkaita, jotta kyseinen korjaus voidaan laskea luotettavasti ja

vakaasti.
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Korjauksen on vastattava pienempiid arvoa 105 prosentin ja yrityksen
velkainstrumentteihin tehdyistd sijoituksista koostuvan salkun
perusteella lasketun riskikorjatun marginaalin sekd kyseisen valuutan
viitesalkun perusteella lasketun riskikorjatun marginaalin vilisen
suhdeluvun vililla. Yrityksen velkainstrumentteihin tehdyistii
sijoituksista koostuvaan salkkuun perustuva riskikorjattu marginaali
on laskettava samalla tavalla kuin kyseisen valuutan viitesalkkuun
perustuva riskikorjattu marginaali, mutta kdyttien yrityksen kyseisen
valuutan velkainstrumentteihin tehdyistii sijoituksista koostuvan
salkun asiaankuuluvien alaluokkien painotuksia ja keskimdidrdisti

duraatiota koskevia yrityskohtaisia tietoja.

Jos korjausta sovelletaan, volatiliteettikorjausta ei saa korottaa

4 kohdassa tarkoitetulla makrotason volatiliteettikorjauksella.
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Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on vilittomdisti lopetettava
korjauksen soveltaminen, jos se kasvattaa 3 kohdassa tarkoitetun
valuutan kahden periikkdisen neljinnesvuosittaisen raportointikauden

riskikorjattua marginaalia.

2. Kunkin asiaankuuluvan valuutan osalta asiaankuuluvan riskittoméan
korkokayrdn volatiliteettikorjaus perustuu marginaaliin sen koron, joka
voitaisiin saada kyseisen valuutan velkainstrumentteihin tehdyista sijoituksista
koostuvasta viitesalkusta, ja kyseisen valuutan asiaankuuluvan riskittomén

peruskorkokéyrén korkojen viélilla.

Valuutan velkainstrumentteihin tehdyisté sijoituksista koostuvan viitesalkun on
oltava edustava niiden kyseisen valuutan miéréisten omaisuuserien osalta,
joihin vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset sijoittavat kyseisen valuutan
madrdisten vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin

kattamiseksi.
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3. Riskittomien korkojen volatiliteettikorjauksen maéra lasketaan kunkin valuutan

osalta seuraavalla kaavalla:

VAcu=85 % + CSSRcu * RCScu

jossa

a) VA on valuutan cu volatiliteettikorjaus;

b)  CSSR.. on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen valuutan cu

luottomarginaalin herkkyyssuhde;
¢)  RCS., on valuutan cu riskikorjattu marginaali.

VAu:ta sovelletaan ainoastaan niihin korkokdyrin asiaankuuluviin riskittomiin
korkoihin, joita ei johdeta ekstrapoloimalla 77 a artiklan mukaisesti. Jos
asiaankuuluvien riskittodmien korkojen ekstrapoloidussa osassa otetaan
huomioon tiedot muista rahoitusvilineistd kuin joukkovelkakirjalainoista

77 a artiklan 1 kohdan mukaisesti, VAc.:ta sovelletaan myos kyseisistd
rahoitusvilineistd johdettuihin riskittomiin korkoihin. Asiaankuuluvan
riskittdomén korkokdyrédn ekstrapolointi perustuu niihin korjattuihin riskittdmiin

korkoihin.

CSSR.. ei voi olla negatiivinen eikd suurempi kuin yksi. Arvo on pienempi
kuin yksi, jos vakuutus- tai jidlleenvakuutusyrityksen tietyn valuutan maéréisten
omaisuuserien herkkyys luottomarginaalien muutoksille on pienempi kuin
tdmain yrityksen kyseisen valuutan méiéirdisen vakuutusteknisen vastuuvelan

herkkyys korkojen muutoksille.

RCS.. lasketaan erotuksena 2 kohdassa tarkoitetun marginaalin ja kyseisen
marginaalin sen osuuden vililld, joka perustuu realistiseen arvioon
omaisuuseriin liittyvistd odotetusta tappiosta, odottamattomasta luottoriskisté

tai muusta riskisti.
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Kyseisen marginaalin osuus, joka perustuu realistiseen arvioon odotetusta
tappiosta taikka odottamattomasta luottoriskistd taikka muusta riskistd,
lasketaan prosenttiosuutena marginaaleista. Kyseisen prosenttiosuuden on
pienennyttiivii marginaalien kasvaessa, ja sen on oltava erilainen ainakin

seuraavissa kolmessa tapauksessa:

a)  marginaalit eiviit ole suuremmat kuin niiden pitkdn aikavilin

keskiarvo;

b)  marginaalit ovat suuremmat kuin niiden pitkdin aikavilin keskiarvo
mutta eivit yli kaksi kertaa suuremmat kuin niiden pitkiin aikaviilin

keskiarvo;

¢)  marginaalit ovat yli kaksi kertaa suuremmat kuin niiden pitkin

aikavdilin keskiarvo.

Riskikorjaus ei saa koskaan olla suurempi kuin asianmukainen

prosenttiosuus marginaalien pitkiin aikaviilin keskiarvosta.

Poiketen siitd, miti ensimmdiisessi alakohdassa sdddetidn, vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritysten, joiden kotipaikka on jossain jisenvaltiossa, joiden
valuutta on sidottu euroon ja joka tiyttid 111 artiklan 1 kohdan p alakohdan
mukaisesti vahvistetut yksityiskohtaiset perusteet, jotka koskevat euroihin
sidottuihin valuuttoihin tehtdvii korjauksia valuuttariskialamoduulin
laskennan helpottamiseksi, on laskettaessa riskittomien korkojen
volatiliteettikorjausta sidotun valuutan osalta ja riskittomien korkojen
volatiliteettikorjausta euron osalta voitava laskea yhdistetty CSSRcu seki
paikalliselle valuutalle ettii eurolle ottamalla huomioon samalla sekdi

euromdidrdiset etti paikallisen valuuttansa mddrdiset varat ja velat.

4.  Euwron volatiliteettikorjausta korotetaan makrotason volatiliteettikorjauksella,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 ¢ kohdan soveltamista. Makrotason

volatiliteettikorjaus lasketaan seuraavalla kaavalla: I
VAEura,macrv: 85 % M CSSREMi'o'max(RCSco— 1,3 ¢ RCSEuro; 0)'(0(:0

jossa
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a)  VAEuromacro ON maan co makrotason volatiliteettikorjaus;
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b)

CSSREuro on vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen luottomarginaalin

herkkyyssuhde euron osalta;
RCS., on maan co riskikorjattu marginaali,
RCSEuro on euron riskikorjattu marginaali;

¢ Oon maan co maakohtainen korjauskerroin.

CSSREu lasketaan kuin 3 kohdan mukainen vakuutus- tai

jélleenvakuutusyrityksen luottomarginaalin herkkyyssuhde euron osalta.

RCS,, lasketaan samalla tavalla kuin 3 kohdan mukainen riskikorjattu

marginaali euron osalta, mutta sen perustana kdytetdan viitesalkkua, joka on

edustava niiden omaisuuserien osalta, joihin vakuutus- ja

jélleenvakuutusyritykset sijoittavat kattaakseen kyseisen maan

vakuutusmarkkinoilla myytyjen euromairéisten tuotteiden vakuutus- ja

jélleenvakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin.

RCSEuro 1asketaan kuin 3 kohdan mukainen euron riskikorjattu marginaali.
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Edelld ensimmaisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettu maakohtainen

korjauskerroin lasketaan seuraavalla kaavalla:
®co= max(minZ{((RCS.:* - 0,6 %)/0,3 %); 1); 0)

jossa RCS.," on ensimmiisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu maan co
riskikorjattu marginaali kerrottuna velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuudella suhteessa maassa co toimiluvan saaneiden vakuutus- ja

jélleenvakuutusyritysten hallussa olevien omaisuuserien kokonaismaaraan.

Volatiliteettikorjauksen perustana olevan marginaalin laskemiseksi kunkin
valuutan ja kunkin maan osalta 2 ja 4 kohdassa tarkoitettu marginaali on
valtion joukkovelkakirjalainojen keskimdidrdisen valuuttamarginaalin ja
muiden kuin valtion joukkovelkakirjalainojen, lainojen ja
arvopaperistamisten keskimddrdisen valuuttamarginaalin arvopainotettu
summa. Laskelmaa suoritettaessa vastaavina painotuksina edellisen osalta
ovat kyseisen valuutan tai maan osalta viitesijoitussalkkuun sisdllytettyjen
valtion joukkovelkakirjalainojen arvon ja kaikkien kyseiseen viitesalkkuun
sisdllytettyjen omaisuuserien arvon vilinen suhde sekd jilkimmdisen osalta
kyseisen valuutan tai maan osalta viitesijoitussalkkuun sisdllytettyjen muiden
kuin valtion joukkovelkakirjalainojen, lainojen ja arvopaperistamisten ja
kaikkien kyseiseen viitesalkkuun sisdllytettyjen omaisuuserien arvon vilinen

suhde.”;

42) muutetaan 77 e artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i

lisatdan alakohdat seuraavasti:

“a a) 51 artiklan 8 kohdan mukaista tietojen julkistamista varten asiaankuuluva
riskiton korkokdyrd ilman vastaavuus- tai volatiliteettikorjausta ja
madritettynd niin, ettd 77 a artiklan 2 kohdassa siidettya ekstrapolointia

koskevaa vaiheistusmekanismia ei sovelleta;
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a b) skenaariot, joita kdiytetidin henkivakuutusvelvoitteiden parhaan
estimaatin turvaavaan deterministiseen arvostamiseen 77 artiklan

8 kohdan mukaisesti;”;
i1)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) kunkin asiaankuuluvan valuutan ja kansallisen vakuutusmarkkinan osalta

77 d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu riskikorjattu marginaali;”;
ii1)  lisétiddn alakohta seuraavasti:

”d) kunkin jasenvaltion osalta velkainstrumentteihin tehtyjen sijoitusten
prosenttiosuus 77 d artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen maassa toimiluvan
saaneiden vakuutus- ja jialleenvakuutusyritysten hallussa olevien

omaisuuserien kokonaismaarasta.”;
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen vahvistaa ja julkistaa véhintién kerran
vuodessa kunkin valuutan osalta ja kunkin maturiteetin osalta, jos kyseisen
maturiteetin rahoitusvilineiden tai joukkovelkakirjalainojen markkinat ovat
syvit, likvidit ja lapindkyvét, 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kyseisen tai
pidemmaén maturiteetin joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuuden kaikista

kyseisen valuutan maaréisistd joukkovelkakirjalainoista.”;

14167/24 am/SIS/mh 164
LIITE GIP.INST FI



d)

korvataan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa vakuutusteknisen vastuuvelan ja oman perusvarallisuuden
yhdenmukainen laskenta, komissio voi hyviksya tdytidntoonpanosdddoksid, joissa
vahvistetaan kunkin asiaankuuluvan valuutan osalta tdimén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut tekniset tiedot ja 77 a artiklan 1 kohdan mukainen ensimmaéinen
tasoituspiste. Niissé tdytdntoonpanosdddoksissd voidaan kayttdd hyodyksi vakuutus-

ja lisdeldkeviranomaisen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti julkaisemia tietoja.”;
korvataan 3 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Kun on kyse valuutoista, joiden osalta 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua
riskikorjattua marginaalia ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
tdytdntoonpanosaddoksissd, asiaankuuluvaan riskittdmédn korkokdyradn ei saa
soveltaa volatiliteettikorjausta parhaan estimaatin laskemiseksi. Kun on kyse
jasenvaltioista, joiden rahayksikko on euro ja joiden osalta 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettua riskikorjattua marginaalia ja 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettua
prosenttiosuutta ei ole vahvistettu 2 kohdassa tarkoitetuissa
taytdntoonpanosaddoksissd, volatiliteettikorjaukseen ei saa lisdtd makrotason

volatiliteettikorjausta.”;
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e) lisitiédn kohta seuraavasti:

74,  Taytdntoonpanosdddoksessd vahvistettua valuutan ensimmaéistd tasoituspistetta
ei saa muuttaa sovellettaessa tdmén artiklan 2 kohtaa, ellei arvioitaessa niiden
joukkovelkakirjalainojen prosenttiosuutta kaikista kyseisen valuutan
madrdisistd joukkovelkakirjalainoista, joiden maturiteetti on suurempi tai yhti
suuri kuin kyseessé oleva maturiteetti, osoittaudu, ettd 77 a artiklan 1 kohdan
mukainen ensimmaéinen tasoituspiste on eri kuin 86 artiklan 1 kohdan
b alakohdan iii alakohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd vahvistettu

prosenttiosuus vihintddn kahtena perdkkiiseni vuonna.”;
43) muutetaan 86 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisitddn alakohta seuraavasti:

”aa) 77 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu turvaava deterministinen arvostus seki
edellytykset, joiden tiyttyessi kyseistd arvostusta voidaan kayttaa
optioita ja takuita siséltdvin vakuutusteknisen vastuuvelan parhaan

estimaatin arvostukseen;”;
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i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) metodiikat, periaatteet ja tekniikat, joita kdytetdéin madritettdessa
77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa

kaytettava asiaankuuluva riskiton korkokidyrd, ja erityisesti seuraavat:

1) 77 aartiklan 1 kohdassa tarkoitettu ekstrapolointikaava, mukaan
lukien parametrit, jotka méérittavit ekstrapoloinnin

lahentymisnopeuden;

11)  menetelm4, jolla midritetddn 77 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

rahoitusvélineiden markkinoiden syvyys, likviditeetti ja

lapindkyvyys;

i)  valuuttakohtaiset prosenttiosuudet, joiden alittuessa niiden
joukkovelkakirjalainojen osuutta kaikista joukkovelkakirjalainoista,
joiden maturiteetti on pidempi tai yhti pitka kuin tarkasteltava
maturiteetti, on pidettdvi matalana 77 a artiklan 1 kohtaa

sovellettaessa;

iv) 77 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettu vaiheistusmekanismi;”;
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iii)

korvataan 1 alakohta seuraavasti:

992

)

menetelmait ja oletukset 77 d artiklassa tarkoitetun

volatiliteettikorjauksen laskemiseksi, mukaan lukien seuraavat:

i)

kaava 77 d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetun luottomarginaalin

herkkyyssuhteen laskemiseksi;

kunkin asiaankuuluvan omaisuuserdluokan osalta se prosenttiosuus
marginaalista, joka vastaa marginaalin osuutta, joka perustuu
realistiseen arvioon odotetuista tappioista, odottamattomasta
luottoriskistdi tai misti tahansa muusta riskistd ja joka lasketaan
77 d artiklan 3 kohdan mukaisesti; tillaisen prosenttiosuuden on
Dpienennyttivi marginaalien kasvaessa, kun otetaan huomioon

ainakin seuraavat kolme tapausta:

1)  marginaalit eiviit ole suuremmat kuin niiden pitkiin

aikavilin keskiarvo;

2)  marginaalit ovat suuremmat kuin niiden pitkdin aikavilin
keskiarvo mutta eivit yli kaksi kertaa suuremmat kuin

niiden pitkdn aikavilin keskiarvo;

3)  marginaalit ovat yli kaksi kertaa suuremmat kuin niiden

pitkin aikavilin keskiarvo.

Riskikorjaus ei saa koskaan olla suurempi kuin asianmukainen

prosenttiosuus marginaalien pitkiin aikavilin keskiarvosta.”;

14167/24
LIITE

am/SIS/mh 168
GIP.INST FI



b)

lisatdan kohdat seuraavasti:

”1 a. Komissio voi tdydentdd titd direktiivid antamalla 301 a artiklan mukaisesti

1b.

delegoituja sdddoksid, joissa vahvistetaan kriteerit, joiden mukaisesti
omaisuuserit voidaan siséllyttdd 77 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa

tarkoitettuun sijoitussalkkuun.

Jos 77 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa péiioman kustannuksen tason
sddnnollisessd uudelleentarkastelussa todetaan, ettd oletettu arvo ei ole endii
asianmukainen, komissio voi antaa delegoidun sdiiidoksen, jolla 77 artiklan 6
kohdassa vahvistettua péioman kustannuksen tason oletettua arvoa
muutetaan. Komissio voi asettaa pidoman kustannuksen tason oletetun
arvon ainoastaan tasolle, joka on vihintidn 4 prosenttia ja enintdidn

5 prosenttia.”;
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c) lisitiédn kohta seuraavasti:

2 a. Jotta voidaan varmistaa 77 artiklan 8 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn metodiikka niiden
skenaarioiden mddrittimiseksi, joita on kiytettava kyseisessi kohdassa
tarkoitetussa henkivakuutusvelvoitteiden parhaan estimaatin turvaavassa
deterministisessé arvostuksessa. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa
kyseiset teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn

muutosdirektiivin voimaantulopdivasti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyéd timéin kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1094/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
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44) korvataan 92 artiklan 1 a ja 2 kohta seuraavasti:

”1 a. Komissio tdydentda tatd direktiivid antamalla 301 a artiklan mukaisesti delegoituja

saadoksid, joissa madritetddn tarkemmin 212 artiklan 2 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettujen rahoitus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien
kisittely oman varallisuuden méédrittimisessd, mukaan lukien menetelmét, jotka

koskevat luotto- ja rahoituslaitoksiin olevien olennaisten omistusyhteyksien

vahentdmistd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen omasta perusvarallisuudesta.
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Sen estdmattd, mitd timén kohdan ensimmaisen alakohdan nojalla annetussa
delegoidussa sdadoksessd tdsmennetéén vakavaraisuuspddomavaatimuksen
kattamiseen hyvaksyttdvistd omasta varallisuudesta tehtdvistd omistusosuuksien
vahennyksistd, valvontaviranomaiset voivat 88 artiklassa tarkoitetun oman
perusvarallisuuden méérittdmiseksi sallia, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ei
vihennd luotto- tai rahoituslaitokseen olevan omistusyhteytensé arvoa edellyttéen,

ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:
a)  vakuutus- tai jidlleenvakuutusyritys on jossakin seuraavista tilanteista:

i) luotto- tai rahoituslaitos ja vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys kuuluvat
samaan 212 artiklassa méériteltyyn ryhmaéin, johon sovelletaan
ryhmévalvontaa 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti,
eikd sidosyrityksend olevaan luotto- tai rahoituslaitokseen sovelleta 228

artiklan 5 kohdassa tarkoitettua vahennysta; tai
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b)

i1)  valvontaviranomaiset vaativat, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset
soveltavat teknisid laskentamenetelmid direktiivin 2002/87/EY liitteessa I
olevan II osan mukaisesti, tai sallivat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten soveltaa ndité teknisid laskentamenetelmié, ja
luotto- tai rahoituslaitokseen sovelletaan samaa kyseisen direktiivin

mukaista lisdvalvontaa kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykseen;

valvontaviranomaiset ovat vakuuttuneita yhtenédisen johtamisen,
riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tasosta a alakohdan i alakohdassa
tarkoitetun ryhmévalvonnan soveltamisalaan tai a alakohdan ii alakohdassa

tarkoitetun lisdvalvonnan soveltamisalaan kuuluvien yritysten osalta;

luotto- tai rahoituslaitokseen oleva omistusyhteys on luonteeltaan strateginen
osakesijoitus, sellaisena kuin se médritelldén 111 artiklan 1 kohdan

m alakohdan nojalla annetussa delegoidussa sdéddoksessa.
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2. Edelld 1 a kohdassa tarkoitettuihin rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin

omistusyhteyksiin kuuluvat seuraavat:
a)  omistusyhteydet, jotka vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld on:

1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin luottolaitoksiin ja 26 alakohdassa tarkoitettuihin

rahoituslaitoksiin,

i1)  direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettuihin

sijoituspalveluyrityksiin;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 52 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen lisdpddoman
(AT1) instrumentit ja mainitun asetuksen 63 artiklassa tarkoitetut toissijaisen
paddoman (T2) instrumentit sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2019/2033" 9 artiklassa tarkoitetut ensisijaisen lisip4ddoman (AT1) ja
toissijaisen paddoman (T2) instrumentit, joita vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksilld on timén kohdan a alakohdassa méaéritellyissa

laitoksissa, joihin niilld on omistusyhteys.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 paivand
marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd
asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).”;
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45) korvataan 95 artiklan toinen kohta seuraavasti:

”Tétd varten vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on tarvittaessa viitattava 97 artiklan

1 kohdassa tarkoitettuun oman varallisuuden erid koskevaan luetteloon.”;
46) korvataan 96 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

”Tata direktiivid sovellettaessa on sovellettava seuraavaa luokitusta, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta 95 artiklan ja 97 artiklan 1 kohdan soveltamista:

1) 91 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluva ylijddmavarallisuus on sijoitettava

luokkaan 1;

2)  direktiivin 2013/36/EU nojalla hyviksyttyjen luottolaitosten antamat remburssit ja
takuut, joita hoitaa riippumaton omaisuudenhoitaja vakuutusvelkojien hyviksi, on

sijoitettava luokkaan 2;

3)  mahdolliset tulevat lisdmaksut, joita laivanvarustajien keskindiset yhtiot tai
yhdistykset tai niitd vastaavat yhteisot, joiden maksut voivat vaihdella ja jotka
vakuuttavat ainoastaan liitteessd I olevan A osan luokkiin 6, 12 ja 17 kuuluvia
riskejd, voivat vaatia jdseniltddn maksettaviksi seuraavien 12 kuukauden aikana, on

sijoitettava luokkaan 2.”;
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47) lisdtddn 105 artiklaan kohta seuraavasti:

»7.  Siirretidin komissiolle valta antaa 301 a artiklan mukaisesti tamdn direktiivin
tiiydentimiseksi delegoituja siiidoksid, joissa otetaan huomioon kryptovarojen
aiheuttama riski timdn artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa

markkinariskimoduulissa ja timdn artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa

vastapuoliriskimoduulissa.”;
48) lisitiidin artikla seuraavasti:

”105 a artikla
Pitkiiaikaiset osakesijoitukset

1. Poiketen siitd, miti 101 artiklan 3 kohdassa sddidetdiiin, ja osana 105 artiklan
5 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua osakeriskialamoduulia
Jjdsenvaltioiden on annettava timdin kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt
edellytykset tiyttiville vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksille mahdollisuus
soveltaa pitkiiin hallussa pidettiivien osakesijoitusten erityiseen alajoukkoon

timdn artiklan 4 kohdan mukaista piidiomavaatimusta.

Ensimmdiisti alakohtaa sovellettaessa osakesijoitusten alajoukkoa voidaan pitiii
pitkdaikaisina osakesijoituksina, jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys osoittaa

valvontaviranomaista tyydyttiivilld tavalla, etti kaikki seuraavat edellytykset

tayttyviit:

a)  osakesijoitusten alajoukko on selkedisti yksiloity, ja siti hallinnoidaan

erillidn muista yrityksen toiminnoista;
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b)

d)

kullekin pitkdaikaisten osakesijoitusten salkulle laaditaan pitkiin aikavilin
salkunhoitoperiaatteet, jotka kuvastavat yrityksen sitoumusta pitiii
osakesijoitusten alajoukossa oman piidoman ehtoisia kokonaisvastuita
keskimdidirin yli viisi vuotta. Yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen on
nimenomaisesti hyviksyttivi salkunhoitoperiaatteet, ja niiti tarkastellaan
usein uudelleen salkkujen tosiasiallista hoitoa vasten ja niisti raportoidaan

45 artiklassa tarkoitetussa yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa;

osakesijoitusten alajoukko koostuu ainoastaan Euroopan talousalueen
(ETA) tai Taloudellisen yhteistyén ja kehityksen jirjeston (OECD)
Jjasenmaissa listatuista osakkeista tai sellaisten yritysten listaamattomista

osakkeista, joiden pdidtoimipaikat ovat ETA:n tai OECD:n jisenmaissa;

vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys kykenee jatkuvasti ja stressiolosuhteissa
vilttimddn alajoukkoon kuuluvien péddomasijoitusten pakkomyynnin viiden

vuoden ajan;
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e)  vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen riskienhallinta sekd varojen ja
velkojen hallinta- ja sijoituspolitiikka kuvastaa sitd, ettd yritys aikoo pitid
osakesijoitusten alajoukkoa ajanjaksolla, joka on yhteensopiva
b alakohdassa vahvistetun vaatimuksen kanssa, ja se pystyy tiyttimddn

d alakohdassa vahvistetun vaatimuksen;

)  pidomasijoitusten alajoukko on asianmukaisesti hajautettu siten, ettii
viltetiiin liiallinen riippuvuus tietystd liikkeeseenlaskijasta tai yritysryhmdisti
sekii liiallinen riskin kasaantuminen koko riskiprofiililtaan samanlaisten

pitkdaikaisten osakesijoitusten salkussa;
g)  plidomasijoitusten alajoukkoon ei sisilly omistusyhteyksid.

2. Jos osakkeet ovat eurooppalaisissa pitkiaikaissijoitusrahastoissa tai
tietyntyyppisissd yhteistii sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd, mukaan
lukien vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, jotka on mddritetty timdn direktiivin nojalla
annetuissa delegoiduissa sdddoksissd, 1 kohdassa sdddettyji edellytyksid voidaan
arvioida rahastojen tasolla eikd kyseisissd rahastoissa kohde-etuutena olevien

omaisuuserien tasolla.
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Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset, jotka kdsitteleviit osakesijoitusten
alajoukkoa pitkdaikaisina osakesijoituksina 1 kohdan mukaisesti, eiviit saa palata

lihestymistapaan, johon ei sisilly pitkiiaikaisia osakesijoituksia.

Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka kdsittelee osakesijoitusten alajoukkoa
pitkdaikaisina osakesijoituksina, ei endii tiyti 1 kohdassa sdiddettyji edellytyksid,
sen on viilittomdsti ilmoitettava asiasta valvontaviranomaiselle ja toteutettava

tarvittavat toimenpiteet, jotta vaatimukset jilleen tiyttyisiviit.

Kuukauden kuluessa pdiviistd, jona 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten
tayttamiditti jattiminen on todettu, vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on
toimitettava valvontaviranomaiselle tarvittavat tiedot toimista, joita yritys toteuttaa,
jotta edellytykset jilleen tiyttyisivit kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun

edellytysten tiyttimiitti jattaminen todettiin ensimmdisen kerran.

Jos yritys ei kykene tiyttimddin uudelleen edellytyksii kuuden kuukauden
kuluessa piiiviisti, jona edellytysten tiyttimdittd jiittiminen todettiin ensimmdisen
kerran, sen on lakattava luokittelemasta pdiomasijoituksia tamdn artiklan
mukaisiksi pitkdaikaisiksi osakesijoituksiksi kahden ja puolen vuoden ajaksi tai
niin pitkiidn kuin 1 kohdassa sdddetyt edellytykset eiviit tiyty, sen mukaan, kumpi

ajanjakso on pidempi.

14167/24
LIITE

am/SIS/mh 179
GIP.INST FI



4.  Pitkiiaikaisten osakesijoitusten pddomavaatimuksen on oltava yhti suuri kuin
oman perusvarallisuuden tappio, joka aiheutuisi pitkiaikaisina osakesijoituksina

kdsiteltivien sijoitusten vilittomdistd 22 prosentin arvonalentumisesta.

5.  Komissio antaa 301 a artiklan mukaisesti delegoituja sdiddoksid, joilla

tiydennetiidn titd direktiivid tismentimilld seuraavia:
a)  timidin artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa vahvistetut edellytykset;

b)  timidin artiklan 2 kohdassa tarkoitetut yhteistdi sijoitustoimintaa harjoittavien

yritysten tyypit;

¢) edelli 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskevaan kertomukseen ja 35 artiklan 5 a kohdassa tarkoitettuun

sidnndollisesti toimitettavaan valvontaraporttiin sisdllytettiivit tiedot.”;
49) korvataan 106 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Standardiosakepddomavaatimukseen tehty symmetrinen mukautus, jolla katetaan
osakkeiden hintatason muutoksiin liittyvé riski, ei saa johtaa siihen, ettd sovelletaan
osakepddomavaatimusta, joka on yli 13 prosenttiyksikkod pienempi tai suurempi

kuin standardiosakepddomavaatimus.”;
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50) korvataan 109 artikla seuraavasti:
109 artikla
Standardikaavan yksinkertaistaminen

1.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kayttaa tietyssa riskimoduulissa tai
riskialamoduulissa yksinkertaistettua laskentaa, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  yrityksiin kohdistuvien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus oikeuttavat

yksinkertaistetun laskennan kdyton;

b)  olisi kohtuutonta vaatia kyseistdi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysti

soveltamaan standardoitua laskentaa;

¢)  virhe ei standardoituun laskentaan verrattaessa johda
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen olennaiseen virheellisyyteen, lukuun
ottamatta tapauksia, joissa yksinkertaistettu laskenta johtaa
vakavaraisuuspdiomavaatimukseen, joka ylittii standardoidusta

laskennasta aiheutuvan vakavaraisuuspiiiomavaatimuksen.
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Sen estimditti, miti ensimmdisessd alakohdassa sdiddetdidn, pienet ja ei-
monimutkaiset yritykset voivat kéiyttid riskimoduulissa tai riskialamoduulissa
yksinkertaistettua laskentaa, jos ne voivat osoittaa valvontaviranomaista

tyydyttiviilli tavalla ainakin joka viides vuosi, etti seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a)  kukin yksittiinen riskimoduuli tai riskialamoduuli, jossa yksinkertaistettua
laskentaa aiotaan kiyttid, vastaa ilman yksinkertaistamista alle kahta

prosenttia perusvakavaraisuuspddiomavaatimuksesta;

b)  kaikkien niiden riskimoduulien tai riskialamoduulien summa, joissa
yksinkertaistettua laskentaa aiotaan kéyttiid, vastaa ilman
yksinkertaistamista alle kymmentd prosenttia

perusvakavaraisuuspidomavaatimuksesta.
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Yksinkertaistetut laskelmat on titi kohtaa sovellettaessa kalibroitava 101 artiklan

3 kohdan mukaisesti.

Kun vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys laskee vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja
yksittdisen riskimoduulin tai riskialamoduulin osuus 103 artiklan a alakohdassa
tarkoitetusta perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta on enintddn viisi prosenttia,
yritys voi kiyttdd yksinkertaistettua laskentaa kyseisen riskimoduulin tai
riskialamoduulin osalta enintdin kolmen vuoden ajan
vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennasta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

tdmén artiklan 1 kohdan ja 102 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Sovellettaessa 2 kohtaa kunkin sellaisen riskimoduulin tai riskialamoduulin, johon
sovelletaan kyseisen kohdan nojalla yksinkertaistettua laskentaa, osuuksien
yhteismédrd suhteessa perusvakavaraisuuspddomavaatimukseen saa olla enintéén

kymmenen prosenttia.

Riskimoduulin tai riskialamoduulin osuus tdiman kohdan ensimmaéisessi alakohdassa
tarkoitetusta perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta on se osuus, joka laskettiin
viimeksi, kun riskimoduuli tai riskialamoduuli laskettiin ilman 2 kohdan mukaista

yksinkertaistettua laskentaa.”;
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51) muutetaan 711 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)

korvataan 1 ja m alakohta seuraavasti:

”1)

109 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tiettyjd riskimoduuleja ja
riskialamoduuleja seké 109 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
viahamerkityksisid riskimoduuleja ja riskialamoduuleja varten séddetyt
yksinkertaistetut laskennat sekéd vaatimukset, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten, vakuutus- ja jalleenvakuutusalan
kytkdsyritykset mukaan luettuina, on tiytettivd saadakseen oikeuden

kayttaa kyseistd yksinkertaistamista 109 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

ldhestymistapa, jota sovelletaan 13 artiklan 21 alakohdassa médriteltyihin
midrdomistusyhteyksiin vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa,
erityisesti 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun osakeriskialamoduulin
laskennassa, ottaen huomioon todenndkdinen viheneminen kyseisten
midrdomistusyhteyksien arvon vaihtelussa johtuen kyseisten sijoitusten
strategisesta luonteesta ja vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen

vaikutusvallasta kyseisiin sijoituskohteisiin;”;
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b)

lisatdan alakohdat seuraavasti:

PTdamdn kohdan ensimmdisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa

105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua
korkoriskialamoduulia koskevien menetelmien, oletusten ja
vakioparametrien on kuvastettava riskid, etti korot voivat laskea edelleen,
vaikka ne olisivat alhaisia tai negatiivisia, ja korkoriskialamoduulin
laskennan on oltava yhdenmukainen 77 a artiklan mukaisen korkojen
ekstrapoloinnin kanssa. Sen estimditti, mitd timdn alakohdan
ensimmdisessd virkkeessd sdddetdidan, korkoriskialamoduulin laskennassa ei
tarvitse ottaa huomioon riskid, etti korot laskevat negatiivisen
vihimmdiistason alapuolelle, missd negatiivinen vihimmdiistaso mddritetidin
siten, ettd todenndkoisyys, etti korot eiviit aina ole negatiivisen
vihimmdiistason ylipuolella kaikkien asiaankuuluvien valuuttojen ja

kaikkien maturiteettien osalta, on riittivin pieni.

Tadmén kohdan ensimmadisen alakohdan h alakohtaa sovellettaessa niita
menetelmid ja korjauksia, joilla otetaan huomioon vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten rajoitettu mahdollisuus hajauttaa korvamerkittyihin
rahastoihin liittyvid riskejd, ei sovelleta sijoitussalkkuihin, jotka eivét ole
korvamerkittyjd rahastoja ja jotka on varattu 77 b artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden vastaavan

parhaan estimaatin kattamiseen.”;

lisdtdidn kohta seuraavasti:

»2 a. Kun komissio antaa timdn direktiivin tiydentimiseksi timdn artiklan 1

kohdan ensimmdiisen alakohdan c alakohdan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla tismennetddn 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitetun korkoriskialamoduulin laskennassa kéytettiviit
menetelmiit, oletukset ja vakioparametrit pidomavaatimusten herkkyyden
parantamiseksi korkojen kehityksen mukaisesti, korkoriskialamoduulin
muutokset voidaan toteuttaa vaiheittain enintiian viiden vuoden
siirtymikauden aikana. Kyseinen vaiheistus on pakollista, ja siti sovelletaan

kaikkiin vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksiin.”;
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)

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”» 3.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen tekee ... pdiviidn ...kuuta ... [viiden
vuoden kuluttua timdin muutosdirektiivin voimaantulopdivisti] mennessd ja
sen jilkeen joka viides vuosi arvion standardikaavan pohjalta tehtiiviissi
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen laskennassa kiytettyjen menetelmien,
oletusten ja vakioparametrien asianmukaisuudesta. Se ottaa erityisesti
huomioon omaisuuserdluokkien ja rahoitusvilineiden kehityksen, ndiiden
omaisuuserdluokkien ja rahoitusvilineiden sijoittajien kdyttiytymisen sekd
rahoituspalveluja koskevassa kansainvilisessii standardoinnissa
tapahtuneen kehityksen. Tiettyjen riskien ja tiettyjen omaisuuserdluokkien
uudelleentarkastelu voidaan asettaa etusijalle. Komissio antaa vakuutus- ja
lisdelikeviranomaisen arvion perusteella tarvittaessa ehdotuksia timdn
direktiivin tai sen nojalla hyviiksyttyjen delegoitujen siiidosten tai

taytintoonpanosiddiosten muuttamiseksi.

Timdin artiklan 2 a kohdassa tarkoitettua vaiheistusta soveltavien vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten on vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista
markkinoiden ammattilaisille tarkoitetuista tiedoista koostuvassa osassa

Jjulkistettava

i) se, ettd ne soveltavat timdin artiklan 2 a kohdassa tarkoitettua

vaiheistusta; ja

ii) mddrdllinen arvio timdn artiklan 2 a kohdassa tarkoitetun
vaiheistuksen soveltamatta jittimisen vaikutuksesta taloudelliseen

asemaansa.”;
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52) korvataan 112 artiklan 7 kohta seuraavasti:

7. Saatuaan valvontaviranomaisilta hyviksynnin sisdisen mallin kdyttoon I vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten on esitettdvéd valvontaviranomaisille kahden vuoden
vilein arvio 2 alajaksossa sdddetyn standardikaavan mukaisesti maaritetysta
vakavaraisuuspddomavaatimuksesta. Valvontaviranomaiset voivat perustellulla

pidtokselld pyytid vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd tiheimpiii

raportointia.”;
53) lisdtddn 122 artiklaan kohta seuraavasti:

”5.  Jasenvaltiot voivat sallia, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset ottavat sisdisessa
mallissaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutuksen 77 d artiklan

mukaisesti laskettuun volatiliteettikorjaukseen ainoastaan, jos

a)  menetelmissd, jolla otetaan huomioon luottomarginaalin muutosten vaikutus
jonkin valuutan volatiliteettikorjaukseen, ei oteta huomioon 77 d artiklan
1 kohdan c alakohdan mukaista riskikorjatun marginaalin yrityskohtaista
korjausta eikd euron osalta volatiliteettikorjauksen mahdollista 77 d artiklan

4 kohdan mukaista makrotason volatiliteettikorjaukseen perustuvaa

korottamista;
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b)  vakavaraisuuspddomavaatimus ei ole pienempi kuin mikdin seuraavista:

i)  nimellinen vakavaraisuuspadomavaatimus, joka lasketaan kuten
vakavaraisuuspadomavaatimus, paitsi ettd luottomarginaalin muutosten
vaikutus volatiliteettikorjaukseen otetaan huomioon sen metodiikan
mukaisesti, jota vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen kéyttda 77 e artiklan

1 kohdan ¢ alakohdan mukaisten teknisten tietojen julkaisemisessa;

i1)  nimellinen vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan tdméan
alakohdan i1 alakohdan mukaisesti, paitsi ettd 77 d artiklan 2 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettu valuutan edustava salkku mééritetadn
niiden omaisuuserien perusteella, joihin vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys sijoittaa, eikd kaikkien niiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten omaisuuserien perusteella, joilla on kyseisen

valuutan miiréisid vakuutus- tai jalleenvakuutusvelvoitteita.

Ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa tietyn valuutan edustavan salkun
madrittiminen perustuu yrityksen kyseisen valuutan méairéisiin omaisuuseriin, joita
kiytetddn kyseisen valuutan mddrdisten vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoitteiden

parhaan estimaatin kattamiseen.”;
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54) muutetaan 132 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 3 kohdan toisessa alakohdassa ilmaus "direktiivissa 85/611/ETY”

ilmauksella “direktiivissd 2009/65/EY”’;
b) lisdtddn kohdat seuraavasti:

5. I Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on otettava huomioon makrotalouden
ja rahoitusmarkkinoiden mahdollinen kehitys I , I kun ne paittivit

sijoitusstrategiastaan.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on mydos otettava huomioon

kestiivyysriskien vaikutus sijoituksiinsa ja sijoituspddtostensi mahdollinen

ooooo

sijoitusstrategiastaan.
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Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisen pyynnosti
otettava huomioon makrovakautta koskevat huolenaiheet, kun ne piidttivit
sijoitusstrategiastaan, ja arvioitava, missd maarin niiden sijoitusstrategia voi
vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja mahdollisesti
muuttua jirjestelmériskin ldhteeksi, ja otettava tillaiset nikokohdat huomioon

osana sijoituspaitoksidan.

Tamain artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetaan makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykselli ja makrovakautta koskevilla huolenaiheilla

samaa kuin 45 artiklassa. ||

Piidittiessdiiin timdn artiklan 6 kohdassa tarkoitetun pyynnon esittimisestii
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle, joka on 213 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohdan mukaisen ryhmdvalvonnan piiriin kuuluva tytiryritys,
valvontaviranomaisen on harkittava, suorittaako osakasyrityksendi oleva
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhtio, jonka kotipaikka on unionissa, tiimdn artiklan 6 kohdassa
tarkoitetun arvioinnin ryhmedtasolla ja kattaako se kyseisen tytiryrityksen

erityispiirteet.”’;
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55) korvataan 133 artiklan 3 kohdassa ilmaus “’direktiivissda 85/611/ETY” ilmauksella
“direktiivissd 2009/65/EY”;

56) lisitiidin artikla seuraavasti:
136 a artikla
Vakavaraisuusaseman heikkeneminen

1. Jos yrityksen vakavaraisuusasema heikkenee 136 artiklan mukaisen ilmoituksen
Jjéilkeen tai 36 artiklan 3 kohdan mukaisen taloudellisen aseman heikkenemisen
toteamisen jilkeen, valvontaviranomaisilla on oltava toimivalta toteuttaa

tarvittavat toimet heikkenemisen torjumiseksi.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden on oltava oikeassa suhteessa
riskiin ja taloudellisen aseman heikkenemisen merkittivyyteen. Jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa ainakin

seuraavat toimenpiteet:

a)  vaatia yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelintdi pdivittimdéin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2024/...*" 5 artiklan mukaisesti
laaditun ennakoivan elvytyssuunnitelman, jos olosuhteet poikkeavat

kyseisessi suunnitelmassa esitetyistii oletuksista;

* EUVL: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)) olevan direktiivin
numero ja lisdtddn alaviitteeseen kyseisen direktiivin numero, pdivamadird ja EUVL-
julkaisuviite.
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b)  vaatia yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelintii toteuttamaan direktiivin
(EU) 2024/..." 5 artiklan mukaisesti laaditussa ennakoivassa
elvytyssuunnitelmassa esitetyt toimenpiteet; jos suunnitelmaa pdivitetiiin
timdn kohdan a alakohdan mukaisesti, toteutettaviin toimenpiteisiin on

sisdllyttiivi kaikki pdivitetyt toimenpiteet;

¢)  jollei yrityksellii ole direktiivin (EU) 2024/..." 5 artiklassa tarkoitettua
ennakoivaa elvytyssuunnitelmaa, vaatia tiillaisen yrityksen hallinto-, johto-
tai valvontaelinti tunnistamaan sddntelyvaatimusten noudattamatta
jéttimisen tai todenndikoisesti tapahtuvan noudattamatta jittimisen syyt ja
mddrittimddn asianmukaiset toimenpiteet ja aikataulun ndiden

sddntelyvaatimusten tiytintoonpanemiseksi;

d)  vaatia yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelintii keskeyttimdidin
muuttuvien palkkioiden ja bonusten maksamisen, omien varojen
instrumentteihin liittyviin voitonjaon tai oman varallisuuden erien

takaisinmaksun tai takaisinoston taikka rajoittaa niitd.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024,..., annettu ...
péivind ...kuuta ..., vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 sekii asetusten (EU) N:o
1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129
muuttamisesta (EUVL L, 2024/..., ..., ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/dir/.../.../0j). ;

* EUVL: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)) olevan direktiivin numero.

14167/24 am/SIS/mh 192
LIITE GIP.INST FI



57) muutetaan 138 artiklan 4 kohta seuraavasti:
a)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

”Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toteamilla poikkeuksellisen epasuotuisilla
tilanteilla on vaikutuksia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, joiden osuus
markkinoista tai asianomaisista vakuutuslajeista on merkittiva,
valvontaviranomainen voi jatkaa asianomaisten yritysten osalta 3 kohdan toisessa
alakohdassa mainittua méiéirdaikaa enintién seitsemalld vuodella ottaen huomioon
kaikki asiaan vaikuttavat tekijit, mukaan luettuna vakuutusteknisen vastuuvelan

keskiméardinen duraatio.”;
b)  korvataan toisen alakohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Tatd kohtaa sovellettaessa vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa asianomaisen
valvontaviranomaisen pyynnosti ja tarvittaessa jarjestelméariskikomiteaa kuultuaan
poikkeuksellisen epdsuotuisan tilanteen olemassaolon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1094/2010 18 artiklan mukaisia vakuutus- ja

lisdeldkeviranomaisen valtuuksia.”;
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58) korvataan 139 artikla seuraavasti:
139 artikla
Viahimmaispadomavaatimuksen tayttiméttd jaddminen

1.  Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontaviranomaisille
vilittdmadsti, kun ne toteavat, ettd vahimmaéaispadomavaatimusta ei enéd tiyteta tai

ettd on olemassa tayttaméttd jadmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden aikana.

Tdmén kohdan ensimmaisti alakohtaa sovellettaessa vaatimusta ilmoittaa
valvontaviranomaiselle on sovellettava riippumatta siitd, havaitseeko vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys sen, ettd vihimmaéaispddomavaatimusta ei tdyteti tai ettd on
olemassa tayttdmattd jidmisen vaara, 129 artiklan 4 kohdan mukaisen
vihimmaispddomavaatimuksen laskennan yhteydessé vai
vihimmaispddomavaatimuksen laskennan yhteydessé kahden sellaisen pdivamaérin
viliseni aikana, jolloin kyseisesti laskennasta ilmoitetaan valvontaviranomaiselle

129 artiklan 4 kohdan mukaisesti.
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Todettuaan, ettd vihimmaispddomavaatimusta ei ole tiytetty tai ettd on olemassa
tayttdmattd jaddmisen vaara, kyseisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen on
toimitettava kuukauden kuluessa valvontaviranomaisten hyvéksyttédvaksi realistinen
lyhyen aikavilin rahoitussuunnitelma, jota noudattaen hyviksyttivd oma
perusvarallisuus palautetaan vahintddn vihimmaispddomavaatimuksen mukaiselle
tasolle tai riskiprofiilia pienennetéén vahimmaispddomavaatimuksen tdyttdmisen

varmistamiseksi kolmen kuukauden kuluessa kyseisestd toteamisesta.

Jos likvidaatiomenettelyé ei aloiteta kahden kuukauden kuluessa 1 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta, kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen
on harkittava vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen varojen vapaan hallinnan
rajoittamista tai kieltdmistd. Niiden on ilmoitettava toimenpiteestddn vastaanottavien
jasenvaltioiden valvontaviranomaisille. Kyseisten viranomaisten on kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisten pyynnosti toteutettava samat toimenpiteet. Kotijasenvaltion

valvontaviranomaisten on osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi laatia ohjeita toimista, joita
valvontaviranomaisten olisi toteutettava, kun ne havaitsevat 1 kohdassa tarkoitetun
vahimmaispddomavaatimuksen tayttimatta jddmisen tai tdyttdmattd jaddmisen

vaaran.”;
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59) korvataan 141 artikla seuraavasti:
»141 artikla

Valvontaa koskevan toimivallan kéytto yrityksen taloudellisen aseman heikkenemisen

vuoksi

1. Jos valvontaviranomaiset katsovat, ettii jokin 136 a, 138 ja 139 artiklassa
tarkoitetuista toimenpiteisti on tehoton tai riittimdton yrityksen
vakavaraisuusaseman heikkenemisen korjaamiseksi, valvontaviranomaisilla on
toimivalta toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet turvatakseen
vakuutussopimusten tapauksessa vakuutuksenottajien edut tai

Jjélleenvakuutussopimusten tapauksessa niisti johtuvat velvoitteet.

2. Toimenpiteiden on oltava oikeasuhteisia, ja niissi on huomioitava kyseisen
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusaseman heikkenemisen taso

ja kesto.”;
60) lisdtddn 144 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Jos toimilupa peruutetaan, jdsenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksiin sovelletaan edelleen I osaston III luvussa vahvistettuja
vakuutusvalvonnan yleisid sdidntojé ja tavoitteita, vihintddn kunnes

likvidaatiomenettely on aloitettu.”;
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61)

lisatadn I osastoon luku seuraavasti:
"VII A LUKU
Makrovakausviilineet

144 a artikla

Likviditeettiriskin hallinta

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 44 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan d
alakohdassa tarkoitetulla vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten likviditeettiriskin
hallinnalla varmistetaan, ettd néilld yrityksilld on riittdva likviditeetti, jotta ne voivat
tayttdd taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja muita vastapuolia kohtaan

ndiden velvoitteiden erdintyessd, myo0s stressiolosuhteissa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa jdsenvaltioiden on varmistettava, etti vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset laativat ja pitdviit ajan tasalla likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman, joka kattaa lyhyen aikaviilin likviditeettianalyysin ja jossa
ennustetaan niiden varoihin ja velkoihin liittyvét tulevat ja ldhtevét kassavirrat.
Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisten pyynnosti
ulotettava likviditeettiriskin hallintasuunnitelma kattamaan myos keskipitkin ja
pitkdn aikavilin likviditeettianalyysin. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset kehittavit ja pitivit ajan tasalla
likviditeettiriski-indikaattoreita mahdollisen likviditeettistressin tunnistamiseksi ja

seuraamiseksi sekd sithen puuttumiseksi.
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3. Jidsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset
toimittavat valvontaviranomaisille likviditeettiriskin hallintasuunnitelman osana

35 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja.

4.  Jéasenvaltioiden on varmistettava, etti pienid ja ei-monimutkaisia yrityksia sekd
yrityksid, jotka ovat saaneet valvontaviranomaiselta 29 d artiklan mukaisen
ennakkohyvéksynnén, ei velvoiteta laatimaan tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
soveltavat 77 b artiklassa tarkoitettua vastaavuuskorjausta tai 77 d artiklassa
tarkoitettua volatiliteettikorjausta, ne voivat yhdistda tdmén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun likviditeettiriskin hallintasuunnitelman 44 artiklan 2 kohdan neljinnen

alakohdan mukaisesti vaadittuun suunnitelmaan.
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144 b artikla

Valvontaa koskeva toimivalta likviditeettihaavoittuvuuden korjaamiseksi

poikkeuksellisissa oloissa

1.  Valvontaviranomaisten on seurattava vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
likviditeettiasemaa osana sdadnnollistd valvojan tarkastusprosessia. Jos ne havaitsevat
olennaisia likviditeettiriskejé, niiden on ilmoitettava tdstd asianomaiselle vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritykselle. Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on annettava

selvitys, miten se aikoo puuttua néihin likviditeettiriskeihin.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on tarvittava toimivalta
vaatia yrityksid vahvistamaan likviditeettiasemaansa tapauksissa, joissa havaitaan
olennaisia likviditeettiriskejd tai -puutteita. Tétd toimivaltaa sovelletaan, jos on
riittdvisti ndyttdd olennaisten likviditeettiriskienl olemassaolosta ja siitd, ettd
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei ole toteuttanut vaikuttavia korjaavia

toimenpiteita.

Valvontaviranomaisen on tarkasteltava uudelleen timén kohdan perusteella
toteuttamiaan toimenpiteitd vihintdin kuuden kuukauden vilein, ja niiden
soveltaminen on lopetettava, kun yritys on toteuttanut vaikuttavia korjaavia

toimenpiteita.

Valvontaviranomaisen on tarvittaessa jaettava niytto likviditeettiriskeji koskevista

haavoittuvuuksista vakuutus- ja lisielikeviranomaisen kanssa.
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3. Jidsenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisten yksittdisten yritysten osalta, joihin
kohdistuu olennaisia likviditeettiriskeja, jotka voivat aiheuttaa vakuutuksenottajien
suojaamista tai rahoitusjirjestelmén vakautta koskevan viélittomdn riskin,
valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa viiliaikaisesti seuraavat

toimenpiteet:

a) rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa

oleville velkojille tapahtuvaa osingonjakoa tai keskeytetiiin se;

b)  rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa

oleville velkojille suoritettavia muita maksuja tai keskeytetdiin ne;

¢)  rajoitetaan osakkeiden takaisinostoa ja oman varallisuuden erien

takaisinmaksua tai lunastusta tai keskeytetiiin ne;
d) rajoitetaan lisdietuja tai muita muuttuvia palkkioita tai keskeytetiiin ne;

e) keskeytetiiin henkivakuutuksen ottajien lunastusoikeudet, jiljempiind

’lunastusoikeudet’.

Toimivaltaa keskeyttiii lunastusoikeudet on kiytettivé ainoastaan viimeisend
keinona yrityksiin vaikuttavissa poikkeuksellisissa oloissa ja jos se on yrityksen
vakuutuksenottajien ja edunsaajien yhteisen edun mukaista. Ennen kyseisen
toimivallan kayttod valvontaviranomaisen on otettava huomioon mahdolliset
tahattomat vaikutukset rahoitusmarkkinoihin seké yrityksen vakuutuksenottajien ja
edunsaajien oikeuksiin, myo0s rajatylittdvissd yhteyksissd. Valvontaviranomaisten

on julkistettava perustelunsa kyseisen toimivallan kdytolle.

14167/24 am/SIS/mh 200
LIITE GIP.INST FI



Ensimmadisessid alakohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovelletaan enintddin kolmen
kuukauden ajan. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimenpide voidaan uusia, jos
sen oikeuttavat syyt ovat edelleen olemassa, ja ettd toimenpidetta ei endé sovelleta,

kun kyseiset syyt eivit endé ole olemassa.

Jasenvaltioiden on rajoittamatta 144 c artiklan 6 kohdan soveltamista varmistettava,
ettd ennen kuin valvontaviranomaiset ovat lopettaneet lunastusoikeuksien

keskeyttamisen, I asianomaiset vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset eivit

a)  suorita mitddn voitonjakoa tai muita maksuja osakkeenomistajille ja muille

heikommassa etuoikeusasemassa oleville velkojilles

b)  osta takaisin osakkeita taikka maksa takaisin tai lunasta oman varallisuuden

erid; tai

c)  maksa lisdetuja tai muita muuttuvia palkkioita hallinto-, johto- tai

valvontaelimen jisenille, keskeisid tehtdvid hoitaville tai ylemmdlle johdolle.
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Jisenvaltioiden on varmistettava, etti valvontaviranomaisilla on tarvittava
toimivalta valvoa neljinnessdi alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten

noudattamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisille elimille ja viranomaisille, joilla on
makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto ja jotka eivit ole valvontaviranomaisia,
ilmoitetaan asianmukaisesti ja hyvissd ajoin valvontaviranomaisten aikomuksesta
kayttdd tdssd kohdassa tarkoitettua toimivaltaa ja ettd ne osallistuvat I toisessa

alakohdassa tarkoitettujen mahdollisten tahattomien vaikutusten arvioimiseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset ilmoittavat vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ja jarjestelmériskikomitealle aina, kun tdisséd kohdassa

tarkoitettua toimivaltaa kiytetdédn rahoitusjdrjestelmén vakauteen kohdistuvan riskin

torjumiseksi.

4.  Timdn artiklan 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa kéyttiessdiin
valvontaviranomaisten on otettava asianmukaisesti huomioon 29 artiklan 3
kohdassa tarkoitetut oikeasuhteisuutta koskevat kriteerit.
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Jos vakuutus- ja lisdelikeviranomainen jirjestelmdriskikomiteaa kuultuaan
katsoo, ettii toimivaltainen viranomainen kdyttii 3 kohdassa tarkoitettua
toimivaltaa liiallisesti, sen on annettava asianomaiselle valvontaviranomaiselle
lausunto, jonka mukaan kyseisen valvontaviranomaisen pdiitostd olisi

tarkistettava. Kyseistii lausuntoa ei saa julkaista.

Timdin artiklan 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa kiiyttiessddn
valvontaviranomaisten on otettava huomioon valvojan tarkastusprosessista saatu
ndytto sekd ennakoiva arvio asianomaisten yritysten vakavaraisuudesta ja
taloudellisesta asemasta 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohdassa

tarkoitettua arviota vastaavasti.

Edelld 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa voidaan soveltaa asianomaisiin tietyssi
I jasenvaltiossa toimiviin yrityksiin, jos 3 kohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olot

vaikuttavat koko vakuutusmarkkinoihin tai niiden merkittidviaan osaan.

Jasenvaltioiden on nimettiva viranomainen, joka kiyttdd ensimmaisessd alakohdassa

tarkoitettua toimivaltaa.
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Jos nimetty viranomainen on eri kuin valvontaviranomainen, jdsenvaltion on
varmistettava asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto eri viranomaisten valilla.
Kaikkien viranomaisten on erityisesti tehtdva tiivistd yhteistyotd ja vaihdettava
kaikki mahdollisesti tarvittavat tiedot, jotta nimetty viranomainen voi hoitaa

asianmukaisesti sille timén kohdan nojalla annetut tehtavét.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 6 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
viranomainen ilmoittaa hyvissd ajoin 6 kohdassa tarkoitetun toimivallan valtuuksien
kaytostd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja, jos toimenpide toteutetaan
rahoitusjarjestelmin vakauteen kohdistuvan riskin torjumiseksi,

jarjestelmariskikomitealle.

IImoituksessa on oltava kuvaus sovelletusta toimenpiteestd, sen kestosta ja
toimivallan kdyton syistd, mukaan lukien syyt, joiden vuoksi toimenpidettd pidettiin
vaikuttavana ja oikeasuhteisena suhteessa sen vakuutuksenottajiin kohdistuviin

kielteisiin vaikutuksiin.
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8.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii jérjestelmédriskikomiteaa kuultuaan ohjeet, joissa

tismennetddn

a)  toimenpiteet, joilla puututaan likviditeettiriskin hallinnassa esiintyviin
puutteisiin, sekd sen toimivallan muoto, aktivointi ja kalibrointi, jota
valvontaviranomaiset voivat kédyttdd vahvistaakseen yritysten
likviditeettiasemaa, jos havaitaan likviditeettiriskeja, joita kyseiset yritykset

eivit korjaa asianmukaisesti;

b) I poikkeukselliset olosuhteet, jotka oikeuttavat lunastusoikeuksien véliaikaisen

keskeyttdmisen;

c) I edellytykset, joilla varmistetaan lunastusoikeuksien viliaikaisen
keskeyttdmisen yhdenmukainen soveltaminen viimeisend keinona kaikkialla
unionissa, sekd nikokohdat, jotka on otettava huomioon vakuutuksenottajien
tasapuolisen ja riittdvan suojelun varmistamiseksi kaikilla kotivaltion ja

vastaanottavan valtion lainkdyttdalueilla.
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144 c artikla

Valvontatoimenpiteet yritysten taloudellisen aseman séilyttimiseksi poikkeuksellisten

toimialan laajuisten héirididen aikana

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on toimivalta toteuttaa
toimenpiteitd yksittiisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman
sdilyttdmiseksi sellaisten poikkeuksellisten toimialan laajuisten hiirididen aikana,
jotka voivat uhata kyseisen yrityksen taloudellista asemaa tai rahoitusjirjestelmén

vakautta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 141 artiklan soveltamista.

2. Valvontaviranomaisilla on oltava poikkeuksellisten toimialan laajuisten hairididen
aikana toimivalta vaatia niitd yrityksid, joiden riskiprofiili on erityisen haavoittuva,

toteuttamaan vahintdin seuraavat toimenpiteet:

a) rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa

oleville velkojille tapahtuvaa osingonjakoa tai keskeytetdén se;
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b)  rajoitetaan osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa

oleville velkojille suoritettavia muita maksuja tai keskeytetdan ne;

c) rajoitetaan osakkeiden takaisinostoa ja oman varallisuuden erien

takaisinmaksua tai lunastusta tai keskeytetdan ne;
d) rajoitetaan lisdetuja tai muita muuttuvia palkkioita tai keskeytetddn ne.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niille asianomaisille kansallisille elimille ja
viranomaisille, joilla on makrovakausvalvontaa koskeva toimeksianto, ilmoitetaan
asianmukaisesti kansallisen valvontaviranomaisen aikomuksesta soveltaa tissi
artiklassa sdddettyd toimivaltaa ja etti ne osallistuvat asianmukaisesti timén kohdan

mukaiseen poikkeuksellisten toimialan laajuisten héirididen arviointiin.

3. Timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa kaytettdessa
valvontaviranomaisten on otettava asianmukaisesti huomioon 29 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut oikeasuhteisuutta koskevat kriteerit seké yrityksen hyviksymiit riskirajat

ja sen riskienhallintajiirjestelmdiin kynnysarvot.
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Tédmin artiklan 2 kohdassa tarkoitettua toimivaltaa kdytettdessa
valvontaviranomaisten on otettava huomioon valvojan tarkastusprosessista saatu
nayttd sekéd ennakoiva arvio asianomaisten yritysten vakavaraisuudesta ja
taloudellisesta asemasta 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohdassa

tarkoitettua arviota vastaavasti.

Edelld 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sovelletaan niin kauan kuin
toimenpiteet oikeuttavat syyt ovat olemassa. Nditd toimenpiteitd on tarkasteltava
uudelleen véhintddn kolmen kuukauden vilein, ja niiden soveltaminen on

lopetettava heti, kun toimenpiteet oikeuttaneita syité ei endi ole olemassa.

Taté artiklaa sovellettaessa 245 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut merkittavéat

ryhménsisdiset litketoimet, mukaan lukien ryhménsisdinen osingonjako,

keskeytetddn tai niitd rajoitetaan ainoastaan, jos ne uhkaavat ryhmén tai vdhintidin

yhden ryhméén kuuluvan yrityksen vakavaraisuus- tai likviditeettiasemaa.
Sidosyritysten valvontaviranomaisten on kuultava ryhmivalvojaa ennen kuin ne

keskeyttdviat muun ryhmén kanssa toteutettavat liiketoimet tai rajoittavat niité.
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7. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen laatii jérjestelméariskikomiteaa kuultuaan luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joilla tismennetdén poikkeuksellisten toimialan
laajuisten hdirididen tunnistamista koskevia kriteereji. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivdna ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn

muutosdirektiivin voimaantulopdivista].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd titd direktiivid hyviksymaélla timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
144 d artikla
Tdydentivien makrovakausvilineiden soveltaminen

1. Jotta voidaan varmistaa 45 artiklan 1 kohdan e alakohdassa, 132 artiklan
6 kohdassa ja 144 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen makrovakausviilineiden
yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja lisdelikeviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotka koskevat kriteerejd, jotka
valvontaviranomaisten on otettava huomioon mddritellessdiin vakuutus- tai

Jjélleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid, joita on pyydettivi

a) suorittamaan 45 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetut
tiydentiviit makrovakausanalyysit ottaen huomioon kyseisen artiklan

9 kohdassa tarkoitetut olosuhteet;
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b)  sisdllyttimdidin makrovakauteen liittyviit nikokohdat osaksi
132 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua varovaisuusperiaatetta ottaen

huomioon kyseisen artiklan 8 kohdassa tarkoitetut olosuhteet;

¢) laatimaan likviditeettiriskin hallintasuunnitelma, joka kattaa
keskipitkdin ja pitkdn aikaviilin likviditeettianalyysin, ja yllipitimddin

sitd 144 a artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Vakuutus- ja lisieliikeviranomainen toimittaa ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidn ...
piivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin

voimaantulopdivistil.

Siirretiidn komissiolle valta tiydentdii titi direktiivii hyviksymdlli timdn kohdan
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

2. Jotta voidaan varmistaa 144 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
makrovakausvilineiden yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi séidntelystandardeiksi, joissa
tismennetdidn likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien sisilto ja pdivitystiheys,
ottaen huomioon mainitun artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen suunnitelmien
mahdollinen yhdistelmd. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen toimittaa kyseiset
teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiidn ... péivind
..kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timéin muutosdirektiivin

voimaantulopdiviistdl.
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Siirretddn komissiolle valta tiydentdi titd direktiivid hyviksymiilli timdn kohdan
ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1094/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa huomioon otettavien kriteerien on oltava
oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ja
erityisesti vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan sekd vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritysten sijoitusten sidonnaisuuden tasoon rahoitusmarkkinoihin

sekdi rajat ylittiviiin luonteeseen.

Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa huomioon otettavien kriteerien on oltava
oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ja
erityisesti varoja ja velkoja koskevien salkkujen koostumukseen, vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusvelvoitteiden luonteeseen ja vaihtelevuuteen sekd varojen

odotettavissa olevien kassavirtojen altistumiseen markkinoiden vaihteluille.”;
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62) muutetaan 145 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) sellaisen henkilon nimi, jolla on riittdva toimivalta tehdd vakuutusyritysté

koskevia sitoumuksia kolmansien henkildiden kanssa;”;
b)  kumotaan toinen alakohta;
63) korvataan 149 artikla seuraavasti:
149 artikla
Riskien tai sitoumusten muutokset

1. Kaikkiin muutoksiin, jotka vakuutusyritys aikoo tehda 147 artiklassa tarkoitettuihin

tietoihin, on sovellettava 147 ja 148 artiklassa sdddettyd menettelya.

2. Jos vakuutusyrityksen palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama
litketoiminta muuttuu tavalla, joka vaikuttaa olennaisesti yrityksen riskiprofiiliin tai
joka vaikuttaa olennaisesti vakuutustoimintaan yhdessa tai useammassa
vastaanottavassa jasenvaltiossa, vakuutusyrityksen on ilmoitettava tésta valittoméasti
kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselle. Kotijasenvaltion valvontaviranomaisen on
ilmoitettava asiasta viipyméttd asianomaisten vastaanottavien jasenvaltioiden

valvontaviranomaisille.”;
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64) korvataan VIII luvun 2 a jakson otsikko seuraavasti:

“Ilmoitukset, merkittivd rajatylittivd toiminta ja yhteistoimintafoorumit”;

65) korvataan 152 a artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ja asianomaisen vastaanottavan jdsenvaltion
valvontaviranomaiselle, jos se havaitsee taloudellisen aseman heikkenemist tai
muita kehittymassa olevia riskejd, mukaan lukien kuluttajansuojaan liittyvét riskit,
joita vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys palvelujen tarjoamisen vapauden tai
sijoittautumisoikeuden perusteella harjoittamansa liiketoiminnan vuoksi aiheuttaa ja
joilla voi olla rajatylittdva vaikutus. Vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomainen voi myds ilmoittaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja
asianomaisen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiselle, jos silld on kuluttajansuojaan
liittyvid vakavia ja perusteltuja huolenaiheita. Valvontaviranomaiset voivat saattaa
asian vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kasiteltdviksi ja pyytdd sen apua, jos

kahdenvilistd ratkaisua ei voida saada aikaan.”;
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66) lisditidn artiklat seuraavasti:
7152 a a artikla
Merkittivd rajatylittivi toiminta

L Tiissd jaksossa “merkittivilli rajatylittivilli toiminnalla” tarkoitetaan vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksen, jota ei ole luokiteltu pieneksi ja ei-monimutkaiseksi
yritykseksi, tietyssi vastaanottavassa jisenvaltiossa sijoittautumisoikeuden tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittamaa vakuutus- tai
jélleenvakuutustoimintaa, joka tiyttid jommankumman seuraavista

vaatimuksista:

a)  koko vuotuinen bruttomdidrdinen vakuutusmaksutulo, joka vastaa yrityksen
kyseisessii vastaanottavassa jisenvaltiossa sijoittautumisoikeuden ja
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittamaa toimintaa, on yli

15 000 000 euroa;

b)  vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomainen pitii
sijoittautumisoikeuden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
harjoitettua toimintaa merkityksellisend vastaanottavan jisenvaltion

markkinoiden kannalta.
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Téimdn artiklan 1 kohdan b alakohdan soveltamiseksi vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddtelystandardeiksi, joissa
tismennetdidin edellytykset ja kriteerit, joiden perusteella mdidritetidn, mitkd
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset ovat merkityksellisid vastaanottavan

Jjédsenvaltion markkinoiden kannalta.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiidin ...
pliviind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin

voimaantulopdivdstil.

Siirretiin komissiolle valta tiydentdid titd direktiiviid hyviksymdlld timdn kohdan
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Jos vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomainen katsoo, ettii 1 kohdan

b alakohdan soveltamiseksi sijoittautumisoikeuden tai palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella harjoitettu toiminta on merkityksellisti vastaanottavan
Jjdsenvaltion markkinoiden kannalta, sen on ilmoitettava asiasta kotijisenvaltion

valvontaviranomaiselle ja perusteltava piidtoksensii.
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Jos kotijisenvaltion valvontaviranomainen on eri mieltd sijoittautumisoikeuden tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoitetun toiminnan
merkityksellisyydestd, sen on ilmoitettava asiasta vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomaiselle kuukauden kuluessa ja perusteltava pddtoksensd. Jos
sijoittautumisoikeuden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoitetun
toiminnan merkityksellisyydesti on erimielisyytti, valvontaviranomaiset voivat
saattaa asian vakuutus- ja lisdielikeviranomaisen kdsiteltiviksi ja pyytid silti
apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti. Vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen voi toimia tillaisissa tapauksissa kyseisen artiklan nojalla

saamiensa valtuuksien mukaisesti.
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152 a b artikla

Merkittiviidn rajatylittiviidn toimintaan liittyvi kotijisenvaltion ja vastaanottavan

Jjédsenvaltion valvontaviranomaisten vilinen tehostettu valvontayhteistyé ja tietojenvaihto

1. Jos kyseessii on merkittivd rajatylittivd toiminta, kotijisenvaltion
valvontaviranomaisen ja vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaisen on
tehtiivii keskendin yhteistyoti sen arvioimiseksi, onko yrityksellii selkedi kiisitys
riskeistd ja hallitseeko se hyvin riskejd, joita se kohtaa tai saattaa kohdata

vastaanottavassa jisenvaltiossa.

Yhteistyon on oltava oikeassa suhteessa merkittiviidn rajatylittiviiin toimintaan

liittyviin riskeihin, ja sen on katettava véihintidin seuraavat nikokohdat:

a)  hallintojirjestelmd, johon kuuluu hallinto-, johto- tai valvontaelimen kyky
ymmodrtid rajatylittivien markkinoiden erityispiirteet, riskinhallintaviilineet,
kdytossd oleva sisdinen valvonta ja rajatylittiviid liiketoimintaa koskevat

sddnndsten noudattamista koskevat menettelyt;
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b)  ulkoistaminen ja jakelukumppanuudet;
¢) liiketoimintastrategia ja vahinkokdsittely;
d)  kuluttajansuoja.

Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomaiselle hyvissd ajoin merkittiviiin rajatylittividn toimintaan
liittyvin valvojan tarkastusprosessinsa tuloksista, jos havaitaan mahdollisia
ongelmia vastaanottavassa tai kotijisenvaltiossa sovellettavien lakien, asetusten tai
hallinnollisten mddrdysten noudattamisessa tai olennaisia ongelmia, jotka liittyvit
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin néikéokohtiin, ja tillaiset ongelmat
vaikuttavat tai todenndkaisesti vaikuttavat toiminnan harjoittamiseen

vastaanottavassa jisenvaltiossa.
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Kotijiisenvaltion valvontaviranomaisen on annettava sen vastaanottavan
jédsenvaltion valvontaviranomaiselle, jossa yritys harjoittaa merkittividi
rajatylittiiviid toimintaa, vihintidn kerran vuodessa, tai useammin kyseisen
vastaanottavan jasenvaltioin valvontaviranomaisen sitii pyytiessd, seuraavat

tiedot:

a)  vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ilmoittama

vakavaraisuuspidomavaatimus ja vihimmdispddomavaatimus;

b)  vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ilmoittamat
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen ja vihimmedispidomavaatimuksen

kattamiseen hyviksyttivit oman varallisuuden mdidriit;

¢) tieto vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisen mahdollisista
huolenaiheista, jotka liittyviit vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaan sekd a ja b alakohdassa

tarkoitettuihin eriin.

Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on viipymdttd ilmoitettava sen
vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaiselle, jossa yritys harjoittaa
merkittivid rajatylittiviii toimintaa, jos se havaitsee taloudellisen aseman
heikkenemistd tai vakavaraisuuspéiomavaatimuksen tai
vihimmdispidomavaatimuksen tiyttimiditti jadmisen vaaran seuraavien kolmen

kuukauden aikana.
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Sen vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomainen, jossa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys harjoittaa merkittivdid rajatylittivid toimintaa, voi esittiii
kyseisen yrityksen kotijisenvaltion valvontaviranomaiselle asianmukaisesti
perustellun pyynnén muiden kuin ensimmediisessid, toisessa ja kolmannessa
alakohdassa mainittujen tietojen saamiseksi edellyttiien, ettd tiedot liittyviit
kyseisen yrityksen vakavaraisuuteen, hallintojiirjestelmdiin tai
litketoimintamalliin. Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on toimitettava

tillaiset tiedot kohtuullisessa ajassa.

3. Jos kotijdsenvaltion valvontaviranomainen ei toimita timdn artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja tietoja kohtuullisessa ajassa, kyseisen vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomainen voi saattaa asian vakuutus- ja lisielikeviranomaisen
kiisiteltiviksi ja pyytid silti apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan

mukaisesti.
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4.  Jos merkittivid rajatylittivii toimintaa harjoittava vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritys ei tiyti tai ei todenndikoisesti tiytii
vakavaraisuuspiidomavaatimusta tai viihimmdispddomavaatimusta seuraavien
kolmen kuukauden aikana, sen vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomainen, jossa kyseisellii yritykselld on merkittiviid rajatylittivdd
toimintaa, voi pyytii kotijisenvaltion valvontaviranomaista suorittamaan sen
kanssa kyseisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen toimitiloissa tehtdiivin

yhteisen tarkastuksen, ja sen on perusteltava pyyntonsd.

Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on hyviksyttiivd tai hylittivii
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettu pyynto kuukauden kuluessa sen

vastaanottamisesta.

5. Jos kotijisenvaltion valvontaviranomainen suostuu suorittamaan yrityksen
toimitiloissa tehtdvin yhteisen tarkastuksen, sen on pyydettivi vakuutus- ja

lisdeliikeviranomaista osallistumaan kyseiseen tarkastukseen.

Kun yrityksen toimitiloissa tehtiivi yhteinen tarkastus on saatu pditokseen,
asianomaisten valvontaviranomaisten on pdidstivi sopimukseen yhteisisti
Jjohtopiidtoksisti, mukaan lukien asianmukaisimmat valvontatoimet, kahden
kuukauden kuluessa. Kotijisenvaltion valvontaviranomaisen on otettava ndmdi

yhteiset johtopiiitokset huomioon piidttiessdiin asianmukaisista valvontatoimista.
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Jos valvontaviranomaiset eiviit pidse sopimukseen yrityksen toimitiloissa tehdyn
yhteisen tarkastuksen johtopdidtoksisti, kumpi tahansa niisti voi kahden
kuukauden kuluessa timdin kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun mddrdajan
plidttymisestd saattaa asian vakuutus- ja lisielikeviranomaisen kisiteltiiviksi ja
pwtid silti apua asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kotijisenvaltion valvontaviranomaisen valvontatoimia ja
-toimivaltaa vakavaraisuuspiidomavaatimuksen tiyttimdtta jiiimiseen
puuttumiseksi taikka vihimmdispddomavaatimuksen tiyttimdittd jidmiseen tai
todenndkaiseen tiyttimdttd jidmiseen puuttumiseksi. Asiaa ei voida saattaa
vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen kdsiteltiviksi tissdi alakohdassa tarkoitetun
kahden kuukauden mddrdajan pdidtyttyii eikd sen jilkeen, kun
valvontaviranomaiset ovat pdidisseet sopimukseen yhteisisti johtopdiitoksistdi timdn

kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

Jos jokin asianomaisista valvontaviranomaisista on timdn kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetun kahden kuukauden mddrdiajan kuluessa saattanut asian
vakuutus- ja lisdeliikeviranomaisen kdsiteltiviksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010
19 artiklan mukaisesti, kotijasenvaltion valvontaviranomaisen on lykdttivii
yrityksen toimitiloissa tehdyn yhteisen tarkastuksen lopullisten johtopdiitosten
hyviiksymistd ja odotettava, ettii vakuutus- ja lisdieliikeviranomainen tekee
mahdollisesti kyseisen asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti pddtoksen, ja
hyviksyttiva johtopiiditokset mukautuen vakuutus- ja lisielikeviranomaisen
péidtokseen. Kaikkien asianomaisten valvontaviranomaisten on tunnustettava

néimd johtopdiitokset sitoviksi.
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6.  Jos kotijisenvaltion valvontaviranomainen kieltiytyy tekemdistii yrityksen
toimitiloissa tehtdvdi yhteistd tarkastusta, sen on perusteltava kieltidytymisensdi

vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaiselle kirjallisesti.

Jos valvontaviranomaiset ovat eri mieltii kieltiiytymisen syisti, ne voivat saattaa
asian vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen kdsiteltiviksi ja pyytdd silti apua
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 19 artiklan mukaisesti kuukauden kuluessa siitd,
kun kotijisenvaltion valvontaviranomainen on ilmoittanut pidtoksestdi. Vakuutus-
ja lisdelikeviranomainen voi toimia tillaisessa tapauksessa kyseisen artiklan

nojalla saamiensa valtuuksien mukaisesti.”;
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67)

muutetaan 152 b artikla seuraavasti:

a) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4.

Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1094/2010 35 artiklan soveltamista
asianomaisten valvontaviranomaisten on toimitettava vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaisen tai minkd tahansa valvontaviranomaisen pyynnosti
kaikki tarpeelliset tiedot oikea-aikaisesti, jotta yhteistoimintafoorumi voi

toimia asianmukaisesti.”;

b)  lisdtiin kohdat seuraavasti:

,,5'

Edelli 152 a b artiklan mukaista kotijisenvaltion ja vastaanottavan
jédsenvaltion valvontaviranomaisten viilistd tehostettua valvontayhteistyotd ja
tietojenvaihtoa koskevia vaatimuksia sovelletaan myés
valvontaviranomaisiin, jotka osallistuvat yhteistoimintafoorumiin sen timdn
artiklan 1 tai 2 kohdan mukaisesta perustamisesta alkaen, ja riippumatta
siitd, harjoittaako vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys merkittivii
rajatylittiivid toimintaa. Tiillaiset tiedot on jaettava myds vakuutus- ja
lisdeliikeviranomaiselle, kun yhteistoimintafoorumit on perustettu timdn

artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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Jos vdhintdin kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa asianomaista
viranomaista on eri mieltd vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen liittyvén
toimen tai toimimatta jattdmisen menettelysta tai sisallosté ja jos
vakuutuksenottajiin kohdistuvista kielteisisti vaikutuksista on vakavaa
huolta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010
19 artiklan 1 kohdan mukaisesti asianomaisen viranomaisen pyynndsti auttaa

viranomaisia pddsemééin sopimukseen.

Jos on vakavaa huolta vakuutuksenottajiin kohdistuvista kielteisisti
vaikutuksista muissa jiasenvaltioissa kuin kotijisenvaltiossa ja tietoa
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavista puutteista, joiden
korjaamiseksi toimivaltainen valvontaviranomainen ei ole toteuttanut
lainkaan tai riittivisti korjaavia toimia, vakuutus- tai lisielikeviranomainen
voi vaatia kotijisenvaltion valvontaviranomaista tekemddn vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyrityksen toimitiloissa tarkastuksen. Kotijisenvaltion
valvontaviranomaisen on viipymiitti kiynnistettivi yrityksen toimitiloissa
tehtiivi tarkastus ja pyydettivi vakuutus- ja lisdelikeviranomaista ja muita
asianomaisia valvontaviranomaisia osallistumaan siihen. Edelld 152 a b

artiklan 5 kohdan toista, kolmatta ja neljitti alakohtaa sovelletaan.

I Jos viihintddin kaksi yhteistoimintafoorumiin kuuluvaa asianomaista
viranomaista on eri mieltd timdn artiklan 4 tai 5 kohdan mukaisesta
tietojenvaihdosta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o
1094/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti minkd tahansa asianomaisen

viranomaisen pyynnostd auttaa niiti péidsemddn sopimukseen.
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8.

Vakuutus- ja lisielikeviranomainen voi julkistaa tietoja
yhteistoimintafoorumin puitteissa tehtyyn valvontatyéhéon perustuvista
havainnoista, suosituksista tai toimenpiteisti, jos se katsoo sen aiheelliseksi

vakuutuksenottajien suojan tai rahoitusvakauden vuoksi.

Jos vakuutus- ja lisdelikeviranomainen aikoo julkistaa kyseisen vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksen nimen, sen on viipymiitti ilmoitettava kyseiselle
yritykselle julkistamisaikomuksestaan ja annettava sille riittivisti aikaa
esittida vakuutus- ja lisdelikeviranomaiselle ja muille yhteistoimintafoorumin
valvontaviranomaisille kirjalliset huomautuksensa ja mahdolliset
asiaankuuluvat tiedot tai perustelut. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen
arvioi asianmukaisesti kyseisen yrityksen asemaa ja ottaa sen
asianmukaisesti huomioon pdiittiessddn yrityksen nimen julkistamisesta.
Vakuutus- ja lisielikeviranomainen ei julkista kyseisen yrityksen nimed, jos
tillainen julkistaminen vaarantaisi kdynnissd olevan tutkinnan tai
aiheuttaisi yritykselle kohtuutonta vahinkoa, niilti osin kuin se voidaan

mddrittdd.”’;
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68) korvataan 153 artikla seuraavasti:

7153 artikla

Tietopyyntdjen ajalliset puitteet ja kieli

Vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomainen voi pyytia tietoja, joita silld on

oikeus pyytédd kyseisen jdsenvaltion alueella toimivan vakuutus- fai
Jélleenvakuutusyrityksen liikketoiminnasta, kyseisen yrityksen kotijdsenvaltion
valvontaviranomaiselta I . Ndma tiedot on toimitettava 20 tydpdivin kuluessa
pyynnon vastaanottamisesta vastaanottavan jasenvaltion virallisella kielelld tai
virallisilla kielilld tai muulla vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisen

hyvéksymalla kielella.

Poiketen siitd, miti ensimmdiisessi alakohdassa sdddetidn, kyseisessd alakohdassa

tarkoitettua mdirdiaikaa voidaan pidentiid 20 tyopiivilli asianmukaisesti

perustelluissa tapauksissa, joissa pyydetyt tiedot eiviit ole helposti kotijdsenvaltion

valvontaviranomaisen saatavilla ja niiti on vaikea keriitd.
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2. Jos kotijiasenvaltion valvontaviranomainen ei toimita tietoja 1 kohdassa

tarkoitetussa mddrdajassa, vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomainen voi osoittaa pyynnon suoraan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle. Siind tapauksessa vastaanottavan jisenvaltion
valvontaviranomaisen on ilmoitettava kotijisenvaltion
valvontaviranomaiselle tietopyynnéstii ennen kuin se osoitetaan yritykselle.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen on toimitettava tiedot viipymiitti.”’;
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69) muutetaan 212 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohdassa ilmaus “direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa” ilmauksella ”direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa”;

i1)  korvataan b alakohdassa ilmaus “direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa” ilmauksella ”direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa”;

ii1)  korvataan c alakohta seuraavasti:
”c)  ’ryhmélld” yritysryhmai, joka

i)  muodostuu osakasyrityksestd, sen tytaryrityksistd ja yrityksista,
joihin osakasyrityksell4 tai sen tytdryrityksilld on omistusyhteys,
yrityksistd, joita osakasyritys tai sen tytdryritykset johtavat yhdessa
yhden tai useamman ryhméén kuulumattoman yrityksen kanssa,
sekd yrityksisti, jotka ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin
2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun yhteyden kautta, ja

niiden sidosyrityksisti;

i1)  perustuu kyseisten yritysten sopimuksella tai muulla tavalla
luotuihin vahvoihin ja kestdviin taloudellisiin suhteisiin ja johon
voi kuulua keskindisid yhtioita tai yhdistyksia tai niitd vastaavia

yhteisdjd, edellyttien, etté:

— jollakin kyseisistd yrityksistd on keskitetyn koordinoinnin
kautta tosiasiallinen méardava vaikutus muiden ryhméén
kuuluvien yritysten péaatdksiin, myos taloudellisiin

padtoksiin, ja

- titd osastoa sovellettaessa tillaisten taloudellisten suhteiden
luomiseen tai purkamiseen vaaditaan ryhmévalvojan

ennakkohyvéksynti,

jolloin keskitetystd koordinoinnista vastaava yritys katsotaan

emoyritykseksi ja muut yritykset tytaryrityksiksi; tai
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i) muodostuu i ja ii alakohdan yhdistelmasti;”;

iv)  korvataan f alakohta seuraavasti:

”f)  “vakuutushallintayhtiolld” yritysté, joka tayttaa kaikki seuraavat
edellytykset:.

i)  yritys on emoyritys;

ii)  yritys ei ole luottolaitos, vakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys,

sijoituspalveluyritys tai ammatillisia lisdelikkeitd tarjoava laitos;

iii)  yritys ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
20 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio tai
rahoitusalan holdingyhtio;

iv)  vihintidn yksi sen tytiryrityksistd on vakuutus- tai

Jjélleenvakuutusyritys;
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v)  riippumatta siiti, mitd yritys on ilmoittanut toimialakseen, sen

pilidasiallinen liiketoiminta on jokin seuraavista:

1)  hankkia ja pitid hallussaan osuuksia vakuutus- tai

Jélleenvakuutusyrityksistd;

2)  tarjota oheispalveluja yhden tai useamman sidosyrityksendi
olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen

piidasialliselle toiminnalle;

3)  harjoittaa yhtdi tai useampaa direktiivin 2013/36/EU
liitteessii I olevassa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa
tai harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2014/65/EU
liitteessii I olevassa B osassa lueteltua palvelua tai
toimintaa, joka liittyy direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1

olevassa C osassa lueteltuihin rahoitusvilineisiin;
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vi)  yli 50 prosenttia viihintdiin yhdesti seuraavasta indikaattorista

liittyy kiintedsti tytiryrityksiin, jotka ovat vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyrityksidi, kolmannen maan vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhtioitd tai
rahoitusalan sekaholdingyhtioiti, kolmannen maan vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritysten holdingyhtiéitd tai yrityksiin, jotka
tarjoavat yhden tai useamman ryhmddn kuuluvan vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyrityksen pidasiallisen toiminnan oheispalveluja,
sekii yrityksen itsensd harjoittamaan toimintaan, joka ei liity
osuuksien hankintaan tai hallussapitoon tytiryrityksissd, jotka
ovat vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid, tai kolmannen maan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid, jos kyseinen toiminta on
luonteeltaan samanlaista kuin vakuutus- tai

jélleenvakuutusyritysten harjoittama toiminta:

1)  yrityksen oma pidoma sen konsolidoidun aseman

perusteella;

2)  yrityksen varat sen konsolidoidun aseman perusteella;
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3)  yrityksen tulot sen konsolidoidun aseman perusteella;
4)  yrityksen henkilisto sen konsolidoidun aseman perusteella;

5)  muu indikaattori, jota kansallinen valvontaviranomainen

pitid merkityksellisend; ”;
v)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

”fa) “kolmannen maan vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten holdingyhti6lld”
emoyritystd, joka ei ole vakuutushallintayhti6 tai direktiivin 2002/87/EY
2 artiklan 15 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio ja
jonka pédasiallisena liiketoimintana on hankkia ja pitdd hallussaan
osuuksia tytaryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai paéasiallisesti

kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid;”;
b)  korvataan 2 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Tati osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on lisdksi pidettava
emoyrityksend sellaista yritystd, jolla on valvontaviranomaisten nikemyksen mukaan
tosiasiallinen médrdava vaikutus toisessa yrityksessd, myos silloin, kun téta
méadrdysvaltaa kdytetddn keskitetyn koordinoinnin kautta toisen yrityksen

padtoksiin.”;
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c)

lisdtdan kohdat seuraavasti:

933 .

Tété osastoa sovellettaessa valvontaviranomaisten on lisdksi pidettdva 1
kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuna ryhméné viahintdin kahta I sellaista
yritystd, joita valvontaviranomaisten ndkemyksen mukaan johdetaan

yhtenéisesti.

Jos kaikkien timdn kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettujen
yritysten kotipaikka ei ole samassa jisenvaltiossa, jiasenvaltioiden on
varmistettava, etti ainoastaan 247 artiklan mukaisesti ryvhmdvalvojana
toimiva valvontaviranomainen voi muita asianomaisia valvontaviranomaisia
kuultuaan todeta, etti kyseiset yritykset muodostavat ryhmdn, jos se katsoo,

ettdi kyseisid yrityksid johdetaan yhtendiisesti.
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4.  Madrittdessddn vahintddn kahden 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun yrityksen valistd

suhdetta valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikki seuraavat tekijat:

a)  luonnollisen henkilon tai yrityksen maédrdysvalta tai mahdollisuus
vaikuttaa yrityksen pdétoksiin, mukaan lukien taloudelliset paatokset,
erityisesti siksi, ettd niilld on pddomaa tai dénioikeuksia tai edustus
hallinto-, johto- tai valvontaelimessé, taikka siksi, ettd kyseessd on
henkild, joka vastaa yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta tai joka on

yrityksessd muissa keskeisissé, oleellisissa tai tirkeissé tehtivissa;

b)  yrityksen vahva riippuvuus toisesta yrityksesté tai luonnollisesta tai
oikeushenkilostd olennaisten rahoitusliiketoimien tai -operaatioiden
taikka muiden kuin rahoitusliiketoimien tai -operaatioiden vuoksi,
mukaan lukien ulkoistaminen ja henkiloston jakaminen yritysten

kesken;
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c)  nayttd kahden tai useamman yrityksen vélisestd talouteen tai sijoituksiin
liittyvien pédatosten, strategioiden tai prosessien koordinoinnista, mukaan

lukien yhteiset sijoitukset sidosyrityksiin;

d)  ndytto koordinoiduista ja yhdenmukaisista strategioista, operaatioista
tai prosesseista kahden tai useamman yrityksen vililld, mukaan lukien
vakuutusten jakelukanavat, vakuutustuotteet tai -tuotemerkit, viestinti

tai markkinointi.

Jos ryhma mddritetddin timdn artiklan 2 tai 3 kohdan perusteella,
ryhmdvalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on
annettava 214 artiklan 5 tai 6 kohdan mukaisesti emoyritykseksi nimetylle
yritykselle ja asianomaisille valvontaviranomaisille yksityiskohtainen selvitys

tekijoistd, joiden perusteella kyseinen mdiritys tehdidn.

Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
vakuutus- ja lisdeliikeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joilla tiydennetiin tai tismennetiin edelleen
tekijoitd, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon mddrittéidikseen
vihintiidn kahden 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun yrityksen vilisen suhteen.
Vakuutus- ja lisielikeviranomainen toimittaa kyseiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdiidn ... péivind ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosdirektiivin voimaantulopiiivistij.
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Siirretiiin komissiolle valta tiydentdii titd direktiivid hyviksymiilli timdn
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;
70) muutetaan 213 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmivalvontaa sovelletaan, kun

ryhméaén kuuluu jokin seuraavista:

a)  218-258 artiklan mukaiset vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset, jotka
ovat osakasyrityksend vahintdén yhdessi vakuutusyrityksessa,
jélleenvakuutusyrityksessd, kolmannen maan vakuutusyrityksessa tai

kolmannen maan jélleenvakuutusyrityksessé;

b)  218-258 artiklan mukaiset vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset, joiden

emoyritys on vakuutushallintayhtio, jonka kotipaikka sijaitsee yhteisossd;

c)  260-263 artiklan mukaiset vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykset, joiden
emoyritys on vakuutushallintayhtid, jonka kotipaikka sijaitsee yhteison

ulkopuolella, tai kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys;

d) 265 artiklan mukaiset vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset, joiden

emoyritys on sekavakuutushallintayhtio.”;

b)  korvataan 5 kohdassa ilmaus “direktiivin 2006/48/EY” ilmauksella "direktiivin
2013/36/EU”;
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71) lisétdén artiklat seuraavasti:
213 a artikla
Suhteuttamistoimenpiteiden kadytté ryhmén tasolla

1.  Ryhmévalvojan on luokiteltava 212 artiklassa tarkoitetut ryhmdt, joihin sovelletaan
213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan nojalla ryhmivalvontaa, pieniksi ja ei-
monimutkaisiksi ryhmiksi tdmén artiklan 2 kohdassa sidddettyd menettelya
noudattaen, jos ne tayttavit ryhmatasolla kaikki seuraavat kriteerit kahden

luokittelua vilittomdsti edeltineen tilikauden aikana:

a)  jos vidhintdin yksi ryhméén kuuluva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys ei ole

vahinkovakuutusyritys, kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttava:

1) 105 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu
korkoriskialamoduuli, joka on laskettu konsolidoitujen tietojen
perusteella, on enintdén viisi prosenttia 76 artiklassa tarkoitetusta
ryhmén konsolidoidun vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaismédrista
jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia korvauksia
vahentdmittd, lukuun ottamatta yrityksid, joihin sovelletaan

233 artiklassa sdididettyd menetelmidii 2,

1)  ryhmén henkivakuutustoimintaan liittyvéan konsolidoidun
vakuutusteknisen vastuuvelan kokonaisméaari
jalleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia

vahentdmatti on enintdan 1 000 000 000 euroa;
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b)  jos vdhintdén yksi ryhméén kuuluva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ei ole

henkivakuutusyritys, kaikkien seuraavien kriteereiden on taytyttava:

1)  ryhmén kolmen viimeksi kuluneen tilikauden
vahinkovakuutustoiminnan keskimairdinen yhdistetty kulusuhde, josta

on vidhennetty jdlleenvakuutusten osuus, on alle 100 prosenttia;

i1)  ryhmén vuotuinen bruttomiirdinen vakuutusmaksufulo on enintidén

100 000 000 euroa;

i)  liitteessd I olevan A osan luokkiin 5-7, 11, 12, 14 ja 15 kuuluvien
vuotuisten bruttoméériisten vakuutusmaksutulojen summa on enintian
30 prosenttia ryhmin vahinkovakuutustoiminnan vuotuisesta

vakuutusmaksutulojen kokonaismaérast;

C)  vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo, joka on kertynyt sellaisten
ryhméén kuuluvien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten harjoittamasta
liikketoiminnasta, joiden kotipaikka on muussa jasenvaltiossa kuin
ryhmévalvojan jidsenvaltiossa, on pienempi kuin jompikumpi seuraavista raja-

arvoista:
i) 20 000 000 euroa;

ii) 10 prosenttia ryhmdin vuotuisen bruttoméérdisten vakuutusmaksutulon

kokonaismaérasta;
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d)

vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo, joka on kertynyt ryhmén
muussa jisenvaltiossa kuin ryhmévalvojan jasenvaltiossa harjoittamasta

litkketoiminnasta, on pienempi kuin jompikumpi seuraavista raja-arvoista:
i) 20 000 000 euroa;

i) 10 prosenttia ryhmén vuotuisen bruttoméérdisen vakuutusmaksutulon

kokonaismadrasté;

seuraavien summa on enintddn 20 prosenttia konsolidoitujen tietojen

perusteella lasketuista kokonaissijoituksista:

i) edelli 105 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu markkinariskimoduuli;

ii) edelli 105 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun vastapuoliriskimoduulin se

osa, joka vastaa arvopaperistamisiin, johdannaisiin, saamisiin
vakuutusedustajilta ja muuhun sijoitusomaisuuteen liittyvii riskejd,

jotka eiviit sisilly korkomarginaaliriskialamoduuliin;

iii)  kaikki pidomavaatimukset, joita voidaan soveltaa aineettomaan
omaisuuteen tehtiviin sijoituksiin, joita markkinariski- ja

vastapuoliriskimoduulit eivit kata;
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f)  ryhmén yritysten tulevan jilleenvakuutuksen osuus on enintddin 50 prosenttia

ryhmén koko vuotuisesta bruttoméériisestd vakuutusmaksutulosta;

g) jiljempiind 230 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu erotus menetelmdidi 1
kaytettiiessd, 233 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu erotus menetelmdii 2
kdytettiessi tai 233 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu erotus menetelmien

yhdistelmdiii kiytettiessd on positiivinen;

h)  jos kiiytetiiin menetelmdidi 2 tai menetelmien 1 ja 2 yhdistelmdid, jokainen

yritys, johon menetelmdid 2 sovelletaan, on pieni ja ei-monimutkainen yritys.

Ensimmdiisen alakohdan a alakohdan i alakohdassa ja e alakohdassa sddidettyji

kriteereitii ei sovelleta ryhmiin, joissa kiiytetiiin ainoastaan menetelmdid 2.

2. Edelld olevaa 29 b artiklaa sovelletaan perimméiisend emoyrityksend toimivan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tasolla, vakuutushallintayhtion tasolla tai

rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla soveltuvin osin.

3. Ryhmien, joihin sovelletaan 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaista
ryhmévalvontaa alle kahden vuoden ajan, on otettava huomioon ainoastaan
viimeinen tilikausi arvioidessaan, tayttdvitko ne tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetyt

kriteerit.
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4.  Seuraavia ryhmii ei saa koskaan luokitella pieniksi ja ei-monimutkaisiksi

ryhmiksi:

a) ryhmiit, jotka ovat direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 14 kohdassa

tarkoitettuja finanssiryhmittymid;

b)  ryhmiit, joissa vihintddn yksi tytiryritys on 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu yritys;

c¢)  ryhmiit, jotka kiiyttiviit hyviksyttyd osittaista tai kokonaista sisdisti mallia

ryhmdnsd vakavaraisuuspdiomavaatimuksen laskemiseen.
5. Edelléd olevaa 29 c, 29 d ja 29 e artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

6.  Komissio tiydentdii titd direktiivid hyviksymiilli 301 a artiklan mukaisesti

delegoituja sddiidoksid, joissa mddritetidn

a) edelli I kohdassa siiddetyt perusteet, mukaan lukien kyseisen kohdan

ensimmidiisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetun mddrdn laskentatapa;

b)  kiytettiivii metodiikka, jolla luokitellaan ryhmii pieniksi ja ei-

monimutkaisiksi ryhmiksi; ja

¢)  edellytykset, joiden mukaan annetaan tai perutaan valvontaviranomaisen
hyviiksyntdi suhteuttamistoimenpiteille, joita kéiyttivit ryhmadit, joita ei ole

luokiteltu pieniksi ja ei-monimutkaisiksi ryhmiksi.
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213 b artikla
Ryhmdivalvonnan esteet

1.  Edelli 213 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa

vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on varmistettava, etti

a)  ryhmiin sisdiset jirjestelyt ja tehtivien jako ovat asianmukaiset timdn

osaston séidnndsten noudattamiseksi ja niilld voidaan tosiasiallisesti:

i) koordinoida vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion kaikkia tytiryrityksid, tarvittaessa myos jakamalla
tehtiivii asianmukaisesti ndiiden yritysten kesken;

ii)  estdd tai hallita ryhmdnsisdisid ristiriitoja; ja

iii)  toteuttaa vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion

koko ryhmidin laajuiset toimintaperiaatteet;
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b)  sen ryhmdn organisaatiorakenne, johon vakuutushallintayhtio tai
rahoitusalan sekaholdingyhtio kuuluu, ei haittaa tai muutoin estd ryhmdn ja
sen tytiryritysten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tosiasiallista

valvontaa, ottaen erityisesti huomioon seuraavat:

i) vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion asema

monimuotoisessa ryhmdssdi;
ii) osakkeenomistusrakenne; ja

iti) ryhmddn kuuluvan vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion asema.

2. Jos 1 kohdan a alakohdassa sdiidetyt edellytykset eiviit tiyty, ryhmdvalvojalla on
oltava valtuudet vaatia vakuutushallintayhtioti tai rahoitusalan

sekaholdingyhtioti muuttamaan ryhmdnsisdisid jirjestelyjd ja tehtdvien jakoa.
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Jos timdin artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetyt edellytykset eiviit tiyty,
ryhmdivalvojan on sovellettava vakuutushallintayhtiéoon tai rahoitusalan
sekaholdingyhtioon asianmukaisia valvontatoimenpiteiti ryhmdvalvonnan
Jjatkuvuuden ja eheyden sekdi tiissi osastossa sdiiidettyjen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi tai palauttamiseksi tapauksen mukaan.
Jisenvaltioiden on erityisesti varmistettava, etti valvontaviranomaisilla on
toimiessaan ryhmdvalvojina 247 artiklan mukaisesti valtuudet vaatia
vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti organisoimaan ryhmd
siten, ettd asianomainen valvontaviranomainen voi tosiasiallisesti harjoittaa
ryhmdivalvontaa. Valvontaviranomainen saa kdyttid nditi valtuuksia ainoastaan
poikkeuksellisissa olosuhteissa kuultuaan vakuutus- ja lisielikeviranomaista ja
tarvittaessa muita asianomaisia valvontaviranomaisia, ja sen on toimitettava

vakuutushallintayhtiolle tai rahoitusalan sekaholdingyhtiélle perustelut.
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3.

Téimdn direktiivin 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, joissa sellaisen ryhmdin organisaatiorakenne, joka koostuu yrityksistd,
jotka ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun yhteyden kautta, ja niiden sidosyrityksistd, tai joka on mddritetty timdn
direktiivin 212 artiklan 3 kohdan perusteella, on sellainen, ettii se haittaa tai estdidi
ryhmdd noudattamasta timdn osaston sddinnoksid, ryhmddn on sovellettava
asianmukaisia valvontatoimenpiteitd, joilla varmistetaan tai palautetaan tapauksen
mukaan ryhmdvalvonnan jatkuvuus ja eheys sekd timdin osaston sddinndsten
noudattaminen. Jisenvaltioiden on erityisesti varmistettava, etti
valvontaviranomaisilla on toimiessaan ryhmdvalvojina timdn direktiivin

247 artiklan mukaisesti valtuudet vaatia sellaisen vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista, jonka kotipaikka on unionissa, tai
sellaisen yrityksen perustamista unioniin, jolla on keskitetyn koordinoinnin kautta
tosiasiallinen mddrddvd vaikutus ryhmdiin kuuluvien vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritysten pidtoksiin, mukaan lukien taloudelliset piiitokset. Tilloin
se vakuutushallintayhtio, rahoitusalan sekaholdingyhtio tai yritys, joka
tosiasiallisesti harjoittaa keskitettyi koordinointia, on vastuussa timdn osaston

sddnnosten noudattamisesta.”;
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72) muutetaan 214 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Ryhmévalvonnan harjoittaminen 213 artiklan mukaisesti ei merkitse sité, ettd
valvontaviranomaisten olisi valvottava kolmannen maan vakuutusyritysta,
kolmannen maan jilleenvakuutusyritysti tai sekavakuutushallintayhtiota

yksittéisend yrityksena.

Ryhmdvalvonnan harjoittaminen voi yksinomaan timdn osaston
noudattamisen varmistamiseksi edellyttiii valvontaviranomaisten suoraa
valvontaa ja valvontaa koskevan toimivallan kiiyttoi

vakuutushallintayhtioissd ja rahoitusalan sekaholdingyhtioissa.”’;
b)  lisdtddn 2 kohtaan ensimmaéisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

”Arvioidessaan, onko yritykselld ensimméiisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu
ryhmévalvonnan tavoitteiden kannalta vihdinen merkitys, ryhméivalvojan on

varmistettava, etti seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)  yritys on kokonaisvarallisuuden ja vakuutusteknisen vastuuvelan osalta pieni

verrattuna ryhmén muihin yrityksiin ja koko ryhméén;
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b)

yrityksen sulkeminen ryhmévalvonnan ulkopuolelle ei vaikuttaisi olennaisesti

ryhmén vakavaraisuuteen;

laadulliset ja méadralliset riskit, mukaan lukien ryhménsisdisisté liiketoimista
aitheutuvat riskit, joita yritys aiheuttaa tai saattaa aiheuttaa koko ryhmadlle, eivit

ole olennaisia.”;

lisatdan kohdat seuraavasti:

”3 X

Jos yhden tai useamman yrityksen jattiminen ryhmévalvonnan ulkopuolelle
tdman artiklan 2 kohdan nojalla johtaisi tilanteeseen, joka ei aiheuttaisi

213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla ryhmévalvonnan
soveltamista, ryhmévalvojan on kuultava vakuutus- ja lisdelakeviranomaista ja
tapauksen mukaan muita asianomaisia valvontaviranomaisia ennen
ulkopuolelle jattdmistd koskevan pditoksen tekemistd. Téllainen paétos
voidaan tehdd ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa, ja se on perusteltava
asianmukaisesti vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle ja tarvittacssa muille
asianomaisille valvontaviranomaisille. Ryhmévalvojan on I tehtdva vihintdin
kerran vuodessa uudelleenarviointi siitd, onko sen paatos edelleen
asianmukainen. Jos ndin ei enéé ole, ryhmévalvojan on ilmoitettava vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaiselle ja tarvittaessa muille asianomaisille

valvontaviranomaisille, ettd se aloittaa ryhméavalvonnan soveltamisen.
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Ennen kuin perimméinen emoyritys jédtetddn 2 kohdan ensimmaéisen
alakohdan b alakohdan nojalla ryhmévalvonnan ulkopuolelle,
ryhmévalvojan on kuultava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja tapauksen
mukaan muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja arvioitava, miten
ryhmévalvonnan soveltaminen vélissd olevan osakasyrityksen tasolla
vaikuttaa ryhmin vakavaraisuusasemaan. Téllainen ulkopuolelle jattiminen
el ole mahdollista, jos se johtaisi ryhmén vakavaraisuusaseman olennaiseen

paranemiseen.

Timdin kohdan yhtendiiisen ja yhdenmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi vakuutus- ja lisielikeviranomainen antaa asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tismennetdidin
timdin kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettuja poikkeuksellisia
olosuhteita tai tapauksia, joissa voi olla perusteltua jiittiii perimmdinen
emoyritys, mukaan lukien vakuutushallintayhtiot, ryhmdvalvonnan

ulkopuolelle.
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Sen ryhmdin laajuus, johon ryhmdvalvontaa sovelletaan 213 artiklan
2 kohdan nojalla, on mdidritettivi 212 artiklan mukaisesti, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta timdin artiklan 2 ja 3 kohdan soveltamista.

Jos ryhmdivalvonnan piiriin 213 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan
nojalla kuuluva ryhmd mddritetiiin 212 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti ja
jos kyseisen ryhmdn emoyritys tai tytiryritys on myos 212 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitetun toisen ryhmdn perimmdinen osakasyritys, kyseisen
toisen ryhmdn katsotaan kuuluvan 212 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti

mddritettyyn ryhmdidn.

Valvontaviranomaiset voivat soveltaa 212 artiklan 2 ja 3 kohtaa

laajentaakseen 212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua ryhmddi.

Jos 212 artiklan 3 kohdan mukaisesti mddritettyyn ryhmdidn sovelletaan

213 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan mukaista ryhmdivalvontaa,
ryhmdin on nimettiivi yksi yhtendisesti johdetuista yrityksisti emoyritykseksi,
joka vastaa timdn osaston sddnnosten noudattamisesta. Muita 212 artiklan
3 kohdan ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuja yrityksid pidetiiin

tytiryrityksind.
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Jos timdn artiklan 5 kohdan mukainen emoyrityksen nimeiminen
aitheuttaisi merkittivid esteiti ryhmdvalvonnan harjoittamiselle, erityisesti
tapauksissa, joissa yrityksen kotipaikka ei ole ryhmdvalvojana 247 artiklan
mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen jisenvaltion alueella tai joissa
nimedminen johtaisi sithen, ettei ryhmd voi tosiasiallisesti noudattaa timdn
osaston séidnnoksid, jisenvaltioiden on varmistettava, ettii ryhmdvalvojana
toimivalla valvontaviranomaisella on valtuudet vaatia muita asianomaisia
valvontaviranomaisia kuultuaan toisen emoyrityksen nimedmistd.
Ryhmiivalvojana toimivan valvontaviranomaisen on perusteltava
asianmukaisesti piidtos toisen emoyrityksen nimedmisesti ryhmidille ja muille

asianomaisille valvontaviranomaisille.

Jos 212 artiklan 3 kohdan mukaisesti mdidritetty ryhmd, joka kuuluu

213 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan mukaisesti ryhmdivalvonnan
piiriin, ei nimed emoyritystdi timdn artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ryhmdivalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on
muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan nimettivi emoyritys,
joka vastaa timdn osaston sédinndsten noudattamisesta. Muita tillaiseen

ryhmdidin kuuluvia yrityksid pidetiiin tytiryrityksind.
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Ryhmdivalvojana 247 artiklan mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on
emoyritystd timdn kohdan ensimmdisen tai toisen alakohdan mukaisesti

nimetessddn otettava huomioon seuraavat tekijiit:

a)  kunkin yrityksen vakuutusteknisen vastuuvelan mddrd;

b)  kunkin yrityksen vuotuinen bruttomddrdiinen vakuutusmaksutulo;

¢)  kunkin yrityksen sidosyrityksend olevien vakuutus- tai

Jjélleenvakuutusyritysten lukumdidird.

Valvontaviranomaisten on arvioitava vihintdidn kerran vuodessa, onko
nimedminen edelleen asianmukainen. Jos niin ei ole, ryhmdivalvojana

247 artiklan mukaisesti toimivan valvontaviranomaisen on nimettivi toinen
emoyritys kuultuaan muita asianomaisia valvontaviranomaisia. Kyseinen

toinen emoyritys vastaa timdn osaston sddnnosten noudattamisesta.”;

14167/24 am/SIS/mh 253
LIITE GIP.INST FI



73) muutetaan 220 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohdassa ilmaus ”221-233 artiklassa” ilmauksella ”221—

233 a artiklassa”;
b)  korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on kuitenkin annettava tietyn ryhmén ryhmévalvojana toimiville
valvontaviranomaisilleen mahdollisuus pdéttda muita asianomaisia
valvontaviranomaisia ja itse ryhmaa kuultuaan, ettd kyseiseen ryhméén sovelletaan
233 ja 234 artiklan mukaista menetelméa 2 tai, jos ainoastaan menetelman

1 soveltaminen ei ole asianmukaista, 233 a ja 234 artiklan mukaista menetelmien 1 ja

2 yhdistelmaa.”;
c) lisdtddn kohta seuraavasti:

”3. Valvontaviranomaiset voivat péaéttda soveltaa menetelmaa 2 timén artiklan
2 kohdan toisen alakohdan nojalla ainoastaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhtidihin, rahoitusalan
sekaholdingyhtidihin ja kolmannen maan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
holdingyhtidihin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua yritysten kohtelua.”;
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74) muutetaan 221 artikla seuraavasti:
a) lisditidin kohta seuraavasti:

”1 a. Poiketen siitd, mitd tdmain artiklan 1 kohdassa sdddetddn, yksinomaan
228 artiklaa sovellettaessa ja riippumatta siitd, kaytetidnko menetelméda 1 vai
menetelmad 2, ’suhteellisella osuudella” tarkoitetaan sitd osuutta merkitysta

paddomasta, joka osakasyritykselld on suoraan tai vélillisesti sidosyrityksessi.”;
b) lisdtidn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”d)  kun valvontaviranomainen on pddittinyt, etti vihintddin kaksi vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritysti muodostaa 212 artiklan 3 kohdan nojalla ryhmdn,

koska niiti johdetaan yhtendiiisesti.”;
75) muutetaan 222 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun oman varallisuuden summa ei saa ylitt4a
sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osuutta ryhmén

vakavaraisuuspddomavaatimuksesta.”;
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b)  lisditiin kohta seuraavasti:

”6. Sovellettaessa 230 artiklan 1 kohtaa, 233 artiklan 2 kohtaa ja 233 a artiklan
1 kohdan a alakohtaa osakasyrityksen liikkeeseen laskemaa omaan
varallisuuteen kuuluvaa erdd ei saa pitidi 93 artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan c alakohdassa tarkoitettuna eriind, johon ei liity rasituksia, jos
kyseisen eriin takaisinmaksua ei voida eviiti sen haltijalta, kun
sidosyrityksend oleva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka on tytiryritys,

likvidoidaan.”;
76) muutetaan 226 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:
”Viilitason holdingyhtiot”;
b)  lisitiiin kohta seuraavasti:

”3.  Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksind pidetdan

my0ds kolmannen maan vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten holdingyhtioita.”;

77) korvataan 227 artiklan 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ilmaus 233 artiklan”

ilmauksella 7233 ja 233 a artiklan”;
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78) korvataan 228 artikla seuraavasti:

7228 artikla

Muiden finanssialojen erityisten sidosyritysten kohtelu

1.  Téamén direktiivin 220 artiklan mukaisesti kdytetystd menetelmastd riippumatta
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen on ryhmén
vakavaraisuuden laskennassa otettava huomioon seuraavien yritysten osuus ryhmén
hyvaksyttavistd omasta varallisuudesta ja ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksesta:

a)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitetut
luottolaitokset tai kyseisen asetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa
tarkoitetut sijoituspalveluyritykset;

b)  direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja kyseisen direktiivin 27 artiklan nojalla
toimiluvan saaneet sijoitusyhtiot edellyttien, ettd ne eivit ole nimenneet
rahastoyhtiétd mainitun direktiivin mukaisesti;

¢)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU” 4 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitetut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat;

d)  muut kuin sddnnellyt yritykset, jotka harjoittavat yhtd tai useampaa direktiivin
2013/36/EU liitteessi I tarkoitettua tointa, jos nimé toimet muodostavat
merkittdvan osan niiden koko toiminnasta;
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e)  direktiivin (EU) 2016/2341 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ammatillisia

lisdelékkeitd tarjoavat laitokset.

2. Taman artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen yritysten osuus ryhmén hyvaksyttavésta
omasta varallisuudesta lasketaan kunkin yrityksen oman varallisuuden suhteellisen

osuuden summana, ja timé oma varallisuus lasketaan seuraavasti:

a)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa maariteltyjen asiaankuuluvien

alakohtaisten sddntdjen mukaisesti;

b)  kunkin tdmin artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan mukaisesti;

c)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan ad alakohdan mukaisesti;

d)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méériteltyjen asiaankuuluvien
alakohtaisten sdént6jen mukaisesti, jos ne ovat mainitun direktiivin 2 artiklan

4 alakohdassa tarkoitettuja sddnneltyjé yrityksid;
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e)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
direktiivin (EU) 2016/2341 16 artiklan mukaisesti laskettu kdytettdvissa oleva

solvenssimarginaali.

Tdmén kohdan ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa ei oteta huomioon kunkin
sidosyrityksen omasta varallisuudesta mairaé, joka vastaa sidottuja varauksia ja
muita erid, joiden tappionkattamiskyvyn ryhméavalvoja on maérittdnyt alentuneeksi,
eikd etuosakkeita, etuoikeudeltaan huonompia jdsenten keskinéisid rahastoja,
etuoikeudeltaan huonompia velkoja ja laskennallisia verosaamisia, jotka siséltyvit

3 kohdan mukaisesti lasketut pdd@omavaatimukset ylittivain omaan varallisuuteen,
ellei osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys pysty osoittamaan
ryhmévalvojaa tyydyttivilla tavalla, ettd kyseisié erid voidaan kayttdd ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen. Maérittdessddn vaatimukset ylittdvéan
oman varallisuuden koostumusta osakasyritykseni olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen on otettava huomioon, ettd joidenkin sidosyritysten tietyt
vaatimukset voidaan tiyttdd ainoastaan asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitetulla

ydinpddomalla (CET1) tai ensisijaisella lisaipddomalla (AT1).
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3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osuus ryhmén
vakavaraisuuspdadomavaatimukseen on laskettava kunkin sidosyrityksen
pddomavaatimuksen tai nimellisen pddomavaatimuksen suhteellisen osuuden
summana. Kyseinen pddomavaatimus tai nimellinen pddomavaatimus on laskettava
seuraavasti:

a)  tdmdin artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen sidosyritysten osalta

seuraavasti:

I

i)  kunkin sellaisen sijoituspalveluyrityksen osalta, johon sovelletaan
asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisia omien varojen vaatimuksia,
mainitun asetuksen 11 artiklassa sdddetyn vaatimuksen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2034"" 39 artiklan 2
kohdan a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen vaatimusten ja
kolmansien maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa;
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ii)  kunkin luottolaitoksen osalta suurempi seuraavista:

1) asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
sdadetyn vaatimuksen, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen, muiden riskien kuin
ylivelkaantumisriskin torjumiseksi asetettujen omien varojen
vaatimusten, mainitun direktiivin 128 artiklan 6 kohdassa
madritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen ja kolmansien

maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa;

2)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
sdddettyjen vaatimusten, mainitun asetuksen 458 ja 459 artiklassa
tarkoitetut toimenpiteet mukaan lukien, direktiivin 2013/36/EU
104 artiklassa tarkoitettujen ylivelkaantumisriskin torjumiseksi
asetettujen omien varojen vaatimusten, asetuksen (EU) N:o
575/2013 92 artiklan 1 a kohdassa sdddetyn
vihimmaisomavaraisuusastepuskuria koskevan vaatimuksen ja
kolmansien maiden paikallisten omien varojen vaatimusten summa
siltd osin kuin kyseiset vaatimukset tdytetddn ensisijaisella

pddomalla (T1);

b)  kunkin tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;
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d)

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta

direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan mukaisesti;

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
pddomavaatimus, joka sidosyrityksen olisi tdytettdvd asiaankuuluvien
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohdassa méiériteltyjen alakohtaisten
sadntdjen mukaisesti, jos se on mainitun direktiivin 2 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettu sddnnelty yritys;

kunkin tdmén artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun sidosyrityksen osalta
suurempi direktiivin (EU) 2016/2341 17 artiklan mukaisesti lasketusta
vaaditusta solvenssimarginaalista, ja niiden jisenvaltioiden kansallisessa
lainsddiddnnossi asetettu kokonaispidomavaatimus, joissa sidosyritys on

rekisterdity tai joissa se on saanut toimiluvan.
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Jos useat tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset muodostavat
alaryhmén, johon sovelletaan konsolidoitua pddomavaatimusta jonkin tdmén artiklan
3 kohdassa tarkoitetun direktiivin tai asetuksen mukaisesti, myos jos asetuksen (EU)
N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa tarkoitettu rahoitusalan
holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio on ryhmdin tytiiryritys,
ryhmévalvoja voi vaatia, ettd kyseisten sidosyritysten osuus ryhmén hyvaksyttavasta
omasta varallisuudesta lasketaan suhteellisena osuutena kyseisen alaryhmén omista
varoista sen sijaan, ettd tdmén artiklan 2 kohdan a—e alakohtaa sovellettaisiin
kuhunkin kyseiseen alaryhméén kuuluvaan yksittdiseen yritykseen. Télloin
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on laskettava myds
kyseisten sidosyritysten osuus ryhmén vakavaraisuuspadomavaatimuksesta
suhteellisena osuutena kyseisen alaryhmén pddomavaatimuksesta sen sijaan, ettd se
soveltaisi timan artiklan 3 kohdan a—e alakohtaa kuhunkin kyseiseen alaryhméan
kuuluvaan yksittdiseen yritykseen. Kaikki asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 26 alakohdassa tarkoitetut rahoituslaitokset sekd kyseisen kohdan 18
alakohdassa tarkoitetut oheispalveluyritykset, jotka kuuluvat alaryhmdin
soveltamisalaan, on sisdllytettivi alaryhmdn omien varojen ja

plidomavaatimuksen laskentaan.
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Tédmidn kohdan ensimmaisté alakohtaa sovellettaessa tiettyyn alaryhméddn sovelletaan
tdmén artiklan 2 ja 3 kohtaa joko asetuksen (EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
47 alakohdassa tai asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa
tarkoitetun konsolidoidun asemansa perusteella tai tapauksen mukaan sen

konsolidoidun position perusteella.

Sen estdmaittd, mitd 14 kohdassa sdddetiin, jisenvaltioiden on annettava
valvontaviranomaistensa silloin, kun ndma toimivat tietyn ryhmén ryhmévalvojana,
paattda osakasyrityksen pyynndstd tai omasta aloitteestaan, ettd osakasyritysta
koskevaan ryhmén vakavaraisuuteen hyviksyttdvistd omasta varallisuudesta

vihennetdin 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut osakkuudet.

ok

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 pdivdni
marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien
2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).”;

(79) lisdtddn 229 artiklaan kohta seuraavasti:
YJos ensimmiiisessi kohdassa tarkoitettu viihennys parantaisi ryvhmdn
vakavaraisuusasemaa verrattuna tilanteeseen, jossa yritys sidilytetiiin ryhmdn
vakavaraisuuden laskennan piirissd, viihennystd ei sovelleta.”;
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80) lisatddn 111 osaston II luvun 1 jakson 3 alajaksoon artikla seuraavasti:

7229 a artikla

Yksinkertaistetut laskelmat

1.

Sovellettaessa 230 artiklaa ryhméavalvoja voi muita asianomaisia
valvontaviranomaisia kuultuaan sallia, ettd osakasyrityksend oleva vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys soveltaa yksinkertaistettua ldhestymistapaa omistusyhteyksiin

sidosyrityksissd, jotka eivét ole olennaisia.

Osakasyrityksen on perusteltava asianmukaisesti ryhmévalvojalle ensimmaéaisessi
alakohdassa tarkoitetun yksinkertaistetun lahestymistavan soveltaminen yhteen tai
useampaan sidosyritykseen ottaen huomioon sidosyrityksen tai sidosyritysten riskien

luonne, laajuus ja monimutkaisuus.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyritys arvioi vuosittain, onko
yksinkertaistetun lahestymistavan kayttd edelleen perusteltua, ja julkistaa

256 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa
kertomuksessaan ryhmaén tasolla niiden sidosyritysten luettelon ja koon, joihin tété

yksinkertaistettua 1dhestymistapaa sovelletaan.
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2. Sovellettaessa 1 kohtaa osakasyrityksend olevan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksen on osoitettava ryhmévalvojaa tyydyttavalla tavalla, ettd
yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen yhdessd tai useammassa
sidosyrityksessd oleviin omistusyhteyksiin on riittdvin varovaista, jotta viltetdén
kyseisestd yrityksestd tai kyseisistd yrityksistd aiheutuvien riskien aliarvioiminen

ryhmin vakavaraisuutta laskettaessa.

Yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltaminen kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen, jonka kotipaikka on maassa, joka ei ole 227 artiklassa
tarkoitetulla tavalla vastaava tai véliaikaisesti vastaava, ei saa johtaa siihen, etté
osuus, jolla sidosyritys lasketaan mukaan ryhmén
vakavaraisuuspddomavaatimukseen, on pienempi kuin kyseisen kolmannen maan

vahvistama kyseisen sidosyrityksen pddomavaatimus.
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Yksinkertaistettua ldhestymistapaa ei sovelleta sidosyrityksend olevaan kolmannen
maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseen, jos osakasyritykseni olevalla
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld ei ole luotettavia tietoja kyseisessd

kolmannessa maassa vahvistetusta pddomavaatimuksesta.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa sidosyrityksid pidetddn epéolennaisina, jos kunkin yrityksen
kirjanpitoarvo on alle 0,2 prosenttia ryhmén varoista sen konsolidoitujen tietojen
perusteella laskettuna ja kaikkien tillaisten yritysten kirjanpitoarvojen summa on
alle 0,5 prosenttia ryhmén varoista sen konsolidoitujen tietojen perusteella

laskettuna.”;
81) muutetaan 230 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ryhmén

vakavaraisuus on laskettava konsolidoidusta tilinpaétoksesta.
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Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ryhmén

vakavaraisuus on seuraavien rahamaérien erotus:

a)  konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttdva oma
varallisuus, johon on lisétty 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
sidosyritysten osuus ryhmén hyvaksyttdvéstd omasta varallisuudesta 228

artiklan 2 tai 4 kohdan mukaisesti laskettuna;

b)  konsolidoitujen tietojen perusteella laskettava ryhmitason
vakavaraisuuspddomavaatimus, johon on lisdtty 228 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen sidosyritysten osuus ryhmén
vakavaraisuuspadomavaatimuksesta 228 artiklan 3 tai 4 kohdan

mukaisesti laskettuna.

Konsolidoituihin tietoihin ei timén kohdan toista alakohtaa sovellettaessa
siséllytetd omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa

sidosyrityksissa.

Vakavaraisuuspadomavaatimuksen kattamiseen hyvéksyttivéin oman
varallisuuden laskemiseen ja ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimuksen
laskemiseen konsolidoitujen tietojen perusteella sovelletaan I osaston VI luvun

3 jakson 1, 2 ja 3 alajaksoa ja I osaston VI luvun 4 jakson 1, 2 ja 3 alajaksoa.”;
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b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdin toiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:

”c) sidosyrityksend olevan kolmannen maan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksen paikallisten pddomavaatimusten suhteellinen

osuus, jonka tiyttyessd toimilupa peruutettaisiin. ”’;
i1)  lisitddn alakohta seuraavasti:

”Jos konsolidoitujen tietojen perusteella lasketut
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivit omat varat
ylittiviit konsolidoitujen tietojen perusteella lasketun ryhmditason
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen eikd ryhmdn konsolidoitua
vihimmedisvakavaraisuuspdiomavaatimusta tiytetd, sovelletaan 138 artiklan
1-4 kohtaa soveltuvin osin, kun taas 139 artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta.
Titii alakohtaa sovellettaessa 138 artiklassa olevaa viittausta
“vakavaraisuuspaddomavaatimukseen” on pidettivi viittauksena “ryhmdin

9 9.,

konsolidoituun vihimmdisvakavaraisuuspdidomavaatimukseen”.”;
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(82) korvataan 232 artiklan ensimmaéisen alakohdan johdantokappaleessa ilmaus 37 artiklan

1 kohdan a—d alakohdassa” ilmauksella ’37 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa”;
83) muutetaan 233 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) 220 artiklan 3 kohdassa ja 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun sidosyrityksen
arvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksessé sekd
yhteenlaskettu ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus tdmin artiklan 3 kohdan

mukaisesti.”;
b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
suhteellinen osuus kunkin yksittiisen sidosyrityksend olevan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen

kattamiseen hyvéaksyttavistd omasta varallisuudesta;”;
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i1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

”c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset ovat
mukana ryhmén hyvéksyttdvassd omassa varallisuudessa 228 artiklan 2

tai 4 kohdan mukaisesti laskettuna.”;

c¢) muutetaan 3 kohta seuraavasti:
i)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) kunkin yksittdisen sidosyrityksené olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen suhteellinen
osuus;”;

i1)  lisdtdén alakohta seuraavasti:

”c) osuus, jolla 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sidosyritykset ovat
mukana vakavaraisuuspddomavaatimuksessa 228 artiklan 3 tai 4 kohdan
mukaisesti laskettuna.”;
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84) lisétdén artiklat seuraavasti:
233 a artikla
Menetelmien 1 ja 2 yhdistelméa

1.  Osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritystd koskeva ryhmin

vakavaraisuus on seuraavien summien erotus:
a)  seuraavien summa:

1)  niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelmaa 1, konsolidoiduista
tiedoista laskettu vakavaraisuuspadomavaatimuksen kattamiseen

hyvéksyttdvd oma varallisuus;

i1)  kunkin sellaisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen osalta, johon sovelletaan menetelméda 2,
osakasyrityksendi olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
suhteellinen osuus sidosyrityksené olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen

hyviksyttdvistd omasta varallisuudesta;

1i1) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan

2 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osuus; ja
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b)  seuraavien summa:

1) niiden yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelméa 1, konsolidoitu
ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus, joka lasketaan 230 artiklan

2 kohdan mukaisesti konsolidoitujen tietojen perusteella;

i1)  kunkin sellaisen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen osalta, johon sovelletaan menetelméda 2,

suhteellinen osuus sen vakavaraisuuspddomavaatimuksesta;

i) 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen sidosyritysten 228 artiklan

3 tai 4 kohdan mukaisesti laskettava osuus.

2. Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan 1 alakohtaa omistusosuuksia 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa

sidosyrityksissd ei siséllytetd konsolidoituihin tietoihin.

3. Sovellettaessa timén artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohtaa ja 1 kohdan
b alakohdan i alakohtaa omistusosuuksia 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa
sidosyrityksissd, joihin sovelletaan menetelmai 2, ei siséllytetd konsolidoituihin

tietoihin.
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Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohtaa 220 artiklan

3 kohdassa tarkoitetuissa yrityksissd, joihin sovelletaan menetelmii 2, olevien
omistusosuuksien arvo, joka ylittdd niiden oman vakavaraisuuspddomavaatimuksen
suhteellisen osuuden, on sisillytettava konsolidoituihin tietoihin laskettaessa varojen
ja velkojen herkkyyttd valuuttakurssien tason tai volatiliteetin muutoksille
(valuuttariski). Ndiden omistusosuuksien arvon ei kuitenkaan katsota olevan herkka

osakkeiden markkinahintojen tason tai volatiliteetin muutoksille (osakeriski).

Edella olevaa 233 artiklan 4 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin tdmén artiklan

1 kohdan a alakohdan ii alakohtaa ja b alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa.

Edell4 olevaa 231 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin, jos vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys ja sen sidosyritykset taikka vakuutushallintayhtion
sidosyritykset yhdesséd hakevat lupaa laskea ryhmén konsolidoitu
vakavaraisuuspddomavaatimus ja ryhmin vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten

vakavaraisuuspddomavaatimus sisdisen mallin perusteella.
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6.  Ryhmén konsolidoitu vihimmaisvakavaraisuuspdédomavaatimus lasketaan

230 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Ryhman konsolidoitu vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus on katettava

98 artiklan 4 kohdan mukaisesti médritetylld ja konsolidoitujen tietojen perusteella
lasketulla hyviksyttdvalld omalla perusvarallisuudella. Tdssd laskelmassa
konsolidoituihin tietoihin ei sisdllytetd omistusyhteyksid 228 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetuissa sidosyrityksissa.

Pédtettiessa siitd, voidaanko tilld hyvéksyttavélld omalla varallisuudella kattaa
ryhmén konsolidoitu vihimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus, sovelletaan 221—
229 a artiklassa sdddettyjd periaatteita soveltuvin osin. Myds 139 artiklan 1 ja 2

kohtaa sovelletaan soveltuvin osin.
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Jos konsolidoitujen tietojen perusteella lasketut
vakavaraisuuspdiomavaatimuksen kattamiseen hyviksyttivit omat varat ylittiviit
konsolidoitujen tietojen perusteella lasketun ryhmdtason
vakavaraisuuspidomavaatimuksen eikd ryhmdn konsolidoitua
vihimmdisvakavaraisuuspdiomavaatimusta tiytetd, sovelletaan 138 artiklan 1—4
kohtaa soveltuvin osin, kun taas 139 artiklan 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta. Tiiti
alakohtaa sovellettaessa 138 artiklassa olevaa viittausta
Pvakavaraisuuspddomavaatimukseen” on pidettiivi viittauksena “ryhmdin

konsolidoituun vihimmdisvakavaraisuuspédomavaatimukseen”.

7.  Madrittdessddn, otetaanko tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdan i1 alakohdan
mukaisesti lasketussa madréssa asianmukaisesti huomioon ryhmén riskiprofiili niiden
220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta, joihin sovelletaan menetelméa
2, asianomaisten valvontaviranomaisten on kiinnitettdvéa erityistd huomiota
ryhmaétason erityisriskeihin, jotka ovat vaikeasti kvantifioitavissa ja joita ei sen

vuoksi katettaisi riittavasti.
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Jos ryhmén riskiprofiili niiden 220 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen yritysten osalta,
joihin sovelletaan menetelméd 2, poikkeaa merkittavésti 233 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun ryhmén yhteenlasketun vakavaraisuuspadomavaatimuksen
perusoletuksista, timén artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa lasketun

madrin lisdksi voidaan méarita lisdpddomavaatimuksesta.

Edelld olevan 37 artiklan 1-5 kohtaa seké 37 artiklan 6, 7 ja 8 kohdan mukaisesti
annettuja delegoituja sdddoksid ja teknisié tdytdntoonpanostandardeja sovelletaan

soveltuvin osin.

233 b artikla

Pitkiiaikaiset osakkeet ryhmiitasolla

Jos kdytetiidn menetelmdii 1 tai menetelmien yhdistelmddi, osakasyrityksend olevat

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan

sekaholdingyhtiot saavat soveltaa 105 a artiklaa osakesijoitusten alajoukkoon.

Komissio tiydentdi tiitd direktiivid hyviksymiilli 301 a artiklan mukaisesti delegoituja

sdddoksid, joissa mddritetddin

a)

b)

kéytettivi lihestymistapa, kun arvioidaan 105 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
edellytysten tiyttymistii ja laskettaessa pitkiiaikaisina osakesijoituksina
kdsiteltiivien osakkeiden mddrdd, kun kdytetiin menetelmdid 1 tai menetelmien

yhdistelmdd;

tiedot, jotka on sisdllytettivi 256 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen ryhmidin tasolla tai
256 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun yhteen vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevaan kertomukseen seki 256 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun
sddnndollisesti toimitettavaan valvontaraporttiin ryhmdn tasolla tai 256 b artiklan 2
kohdassa tarkoitettuun yhdistettyyn sdinnollisesti toimitettavaan

valvontaraporttiin.”;
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85) korvataan 234 artikla seuraavasti:
234 artikla

Delegoidut sdddokset, jotka koskevat 220—229 artiklassa sdddettyjd teknisid periaatteita ja
menetelmid, 229 a artiklassa sdddettyd yksinkertaistettua 1dhestymistapaa sekd 230-233 a

artiklan soveltamista

Komissio tdydentdd tatd direktiivid hyviaksymailld 301 a artiklan mukaisesti delegoituja
sdaadoksid, joissa madritetddan

a)  220-229 artiklassa sdddetyt tekniset periaatteet ja menetelmiit;

b) 229 aartiklan 1 kohdassa sdddetyn yksinkertaistetun ldhestymistavan tekniset

yksityiskohdat ja kriteerit, joiden perusteella valvontaviranomaiset voivat hyvaksya

yksinkertaistetun 1dhestymistavan kayton;

c)  230-233 a artiklan soveltaminen, jossa otetaan huomioon tiettyjen oikeudellisten

rakenteiden taloudellinen luonne.

Komissio voi tdydentda titd direktiivid antamalla 301 a artiklan mukaisesti delegoituja
saddoksid, joissa médritetddn kriteerit, joiden perusteella ryhmévalvoja voi hyvéksyd 229 a

artiklan 2 kohdassa sdddetyn yksinkertaistetun ldhestymistavan soveltamisen.”;
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86)

87)

korvataan 244 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

“Maédrittddkseen merkittivat riskikeskittymat, joista on ilmoitettava, ryhmévalvojan on
muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja ryhmaa kuultuaan asetettava asianmukaiset
kynnysarvot, jotka perustuvat vakavaraisuuspadomavaatimuksiin, vakuutustekniseen
vastuuvelkaan, hyviksyttdvdin omaan varallisuuteen, muihin tarkoituksenmukaisiksi
katsottuihin maéréllisiin tai laadullisiin riskiperusteisiin kriteereihin tai ndiden

yhdistelmain.”;

muutetaan 245 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 kohdassa ilmaus 2 ja 3 kohdan” ilmauksella 2, 3 ja 3 a kohdan”;
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

3 a. Valvontaviranomaiset voivat 13 artiklan 19 alakohdassa tarkoitettujen
ryhménsisdisten liiketoimien lisdksi perustelluissa tapauksissa vaatia tdimén
artiklan 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa ryhmié ilmoittamaan sellaisista
ryhménsisdisisti litketoimista, jotka koskevat myos muita yrityksid kuin
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid, kolmannen maan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyrityksid, vakuutushallintayhti6ité ja rahoitusalan

sekaholdingyhtioita.”;
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88) muutetaan 246 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

,’1.

Edelld I osaston IV luvun 2 jaksossa vahvistettuja vaatimuksia sovelletaan
ryhmatasolla soveltuvin osin. Ryhmaén hallintojarjestelmén on katettava
osakasyritykseni olevat vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset, emoyritykseni
toimivat vakuutushallintayhtiét tai emoyrityksend toimivat rahoitusalan
sekaholdingyhtiot sekd I kaikki sidosyritykset, jotka kuuluvat 212 artiklassa
tarkoitettuun ryhmaéén, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla
sovelletaan ryhmévalvontaa. Ryhmén hallintojarjestelmin on katettava myos
kaikki ne yritykset, joita osakasyritys tai sen tytiryritykset johtavat yhdessi

yhden tai useamman samaan ryhméén kuulumattoman yrityksen kanssa.

Riskienhallintajérjestelmait, sisdiset valvontajirjestelmét ja ilmoitusmenettelyt
on pantava johdonmukaisesti tdytantoon kaikissa yrityksissd, jotka 213 artiklan
2 kohdan a ja b alakohdan nojalla kuuluvat ryhméavalvonnan piiriin, jotta
kyseisid jarjestelmid ja ilmoitusmenettelyjd voidaan valvoa ryhmitasolla,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén kohdan ensimmadisen alakohdan

soveltamista.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd perimmadisen emoyrityksend toimivan
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion, jonka padkonttori on unionissa, tai 214 artiklan 5 tai 6
kohdan nojalla nimetyn emoyrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelin on
viime kddessd vastuussa siité, ettd ryhma4, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja

c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa, noudattaa timén direktiivin
nojalla annettuja lakeja, asetuksia ja hallinnollisia maardyksii. Kunkin
ryhméaén kuuluvan vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai
valvontaelin on edelleen vastuussa siitd, ettd yritys noudattaa itse kaikkia

40 artiklassa ja 213 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdéddettyja

vaatimuksia.

Riskienhallintajérjestelmén on katettava ainakin kaikki ryhménsisdinen
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminta sekd olennainen muu kuin
vakuutustoiminta. Sen on katettava my0s tdstd toiminnasta aiheutuvat riskit,

joille ryhma altistuu tai saattaa altistua, ja niiden keskindiset yhteydet.”;
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b)

lisatdan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on sddnnollisesti
seurattava sidosyritystensd, mukaan lukien 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
sidosyritykset, ja sdéntelemdttomien yritysten toimintaa. Seurannan on oltava
oikeassa suhteessa niiden riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen, joita

sidosyritykset aiheuttavat tai voivat aiheuttaa ryhmén tasolla.

Osakasyrityksend olevalla vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksella,
vakuutushallintayhti6lli tai rahoitusalan sekaholdingyhtidlla on oltava ryhmén tason
kirjalliset toimintaperiaatteet, ja sen on varmistettava yhdenmukaisuus kaikkien
ryhméén kuuluvien sdénneltyjen yritysten kirjallisten toimintaperiaatteiden kanssa.
Sen on my0s varmistettava, ettd kaikki ryhméan kuuluvat sdannellyt yritykset

noudattavat ryhmén toimintaperiaatteita yhdenmukaisesti.”;
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c)  korvataan 4 kohdan ensimméiisen alakohdan toinen virke seuraavasti:

”Ryhmaitasolla suoritettavan riski- ja vakavaraisuusarvion on katettava ainakin kaikki
ryhmaénsisdinen vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminta sekéd olennainen muu kuin
vakuutustoiminta. Sen on katettava myds téstd toiminnasta aiheutuvat riskit, joille
ryhma altistuu tai saattaa altistua, ja niiden keskindiset yhteydet. Ryhmivalvoja

tarkastaa arvion III luvun mukaisesti.”;
d) lisdtdén kohta seuraavasti:

”5. Jasenvaltioiden on vaadittava osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiota tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiotd varmistamaan, ettd ryhmélld on vankat hallintojérjestelyt,
joihin siséltyy selked organisaatiorakenne, jossa on tarkoin mairitellyt,
lapindkyvit ja johdonmukaiset vastuualueet ja tehtivien erottelu ryhmén
sisélld. Ryhmaén hallintojérjestelmélld on pyrittavéd ehkdisemédin eturistiriitoja,

tai jos tdma ei ole mahdollista, hallitsemaan niita.
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Henkildiden, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhméi, katsotaan olevan niitd henkilGitd, jotka
tosiasiallisesti johtavat I 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettua

emoyritystd.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend oleva vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio
nimedd henkil6t, jotka vastaavat muista keskeisista tehtdvistd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhmaissé, johon 213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa. Tdman artiklan 1 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitettu hallinto-, johto- tai valvontaelin vastaa ndiden

henkil6iden toiminnasta.

Jos henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysryhméia tai vastaavat muista keskeisista tehtdvista, ovat
my0s henkil6itd, jotka tosiasiallisesti johtavat yhté tai useampaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd tai muita sidosyrityksii tai ovat vastuussa muista
keskeisisté tehtivistd jossakin ndistd yrityksistd, osakasyrityksen on
varmistettava, ettd ryhmaitason tehtivét ja vastuut erotetaan selkedsti kunkin

yksittdisen yrityksen tasolla sovellettavista tehtdvistd ja vastuista.”;
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89) lisétéén I1I osastoon luku seuraavasti:

”II A LUKU

Ryhmaétason makrovakaussaannot

246 a artikla

Likviditeettiriskin hallinta ryhmaitasolla

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
laativat ja pitdvit ajan tasalla ryhmén tasolla likviditeettiriskin hallintasuunnitelman,
joka kattaa likviditeettianalyysin lyhyelli aikaviililli ja ryhmdvalvojan pyynnosti
myos keskipitkdlli ja pitkdlli aikavililld. Edella olevaa 144 a artiklaa sovelletaan

soveltuvin osin.

Poiketen siitd, mitd 144 a artiklassa sdédetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
sellaiset vakuutus- tai jalleenvakuutustytaryritykset, jotka 213 artiklan 2 kohdan a ja
b alakohdan nojalla kuuluvat ryhmévalvonnan soveltamisalaan, vapautetaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman laatimisesta ja ajan tasalla pitimisesti
yritystasolla, jos tdmén artiklan 1 kohdan mukainen likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma kattaa kyseisten tytaryritysten likviditeetin hallinnan ja

likviditeettitarpeet.
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Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd jokainen yksittdinen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys, johon sovelletaan ensimmaéisen alakohdan nojalla vapautusta,
toimittaa valvontaviranomaiselleen likviditeettiriskin hallintasuunnitelman osat, jotka

kattavat koko ryhmén tilanteen ja yrityksen oman tilanteen.

Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa sdddetdin, valvontaviranomaiset voivat vaatia
vakuutus- tai jélleenvakuutustytéryritystd laatimaan likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman ja pitdmdidn siti ajan tasalla yritystasolla, jos ne havaitsevat
erityisen likviditeettihaavoittuvuuden tai jos ryhmaétason likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma ei sisdlld asianmukaisia tietoja, jotka tytiryritykselle toimiluvan
myOntinyt valvontaviranomainen vaatii vastaavia yrityksid toimittamaan niiden

likviditeettiaseman seuraamiseksi.

Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, vakuutus- ja
lisdelédkeviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn ryhméitason likviditeettiriskin hallintasuunnitelman sisalto ja
pdivitystiheys. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa kyseiset teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdna ...kuuta ... [12

kuukauden kuluttua #imdn muutosdirektiivin voimaantulopéivasti)].

Siirretddan komissiolle valta tdydentdd tétd direktiivid hyvaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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246 b artikla
Muut makrovakaussaannot

Edelld olevaa 144 b ja 144 c artiklaa sovelletaan osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla

soveltuvin osin.”;

90) korvataan 252 artiklan ensimmadisessd kohdassa ilmaus “direktiivissd 2006/48/EY
tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd 2004/39/EY tarkoitettu sijoituspalveluyritys”
ilmauksella "asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd
2014/65/EU tarkoitettu sijoituspalveluyritys”;
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91) lisétddn 254 artiklaan kohta seuraavasti:

”3.  Osakasyrityksend olevan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion ja rahoitusalan sekaholdingyhtién on toimitettava
ryhmaivalvojalle tissé artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain 22 viikon kuluessa
yrityksen tilikauden péattymisestd ja, jos téssd artiklassa tarkoitettuja tietoja
vaaditaan neljdnnesvuosittain, 11 viikon kuluessa kunkin vuosineljinneksen

paattymisesta. I %

(92) muutetaan 256 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot julkistavat vuosittain vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevan kertomuksen ryhmén tasolla. Kertomuksen on sisdllettdva 51 artiklan
1 b kohdassa tarkoitetut muille markkinoiden ammattilaisille osoitetut tiedot

ryhmaéstd. Sovelletaan 51, 53, 54 ja 55 artiklaa soveltuvin osin.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti osakasyrityksend olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhti6 tai rahoitusalan
sekaholdingyhtio julkistavat tissé artiklassa tarkoitetut tiedot I 24 viikon

kuluessa yrityksen tilikauden paittymisesta.”;

b)  korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) ryhmaén kutakin tytiryritystd koskevat erikseen yksiloitdvissd olevat tiedot,
mukaan lukien vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen

molemmat osat, jotka on julkistettava 51, 53, 54 ja 55 artiklan mukaisesti.”;
c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74, Komissio tdydentdd tatd direktiivid antamalla 301 a artiklan mukaisesti
delegoituja sddadoksid, joissa tdsmennetddn tiedot, jotka on julkistettava tdmén
artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa yhdessi vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa
koskevassa kertomuksessa ja timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa kertomuksessa ryhmén

tasolla.”;
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(93) lisatadn artiklat seuraavasti:
7256 b artikla
Ryhman sdénnollisesti toimitettava valvontaraportti

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, etti osakasyrityksené olevat vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot
toimittavat ryhmavalvojalle vuosittain sddnndllisesti toimitettavan valvontaraportin
ryhmin tasolla. Sovelletaan 35 artiklan 5 a kohdan ensimmaisti alakohtaa ja toisen

alakohdan a alakohtaa soveltuvin osin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jalleenvakuutusyritykset
toimittavat tdssa artiklassa tarkoitetut tiedot vuosittain tai harvemmin 24 viikon

kuluessa yrityksen tilikauden paittymisesta.
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Osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtio tai
rahoitusalan sekaholdingyhti6é voi ryhmévalvojan suostumuksella toimittaa
yhdistetyn sddnnollisesti toimitettavan valvontaraportin, joka sisiltdd seuraavat

tiedot:
a)  ryhmétason tiedot, jotka on ilmoitettava 1 kohdan mukaisesti;

b) tiedot kaikista ryhméén kuuluvista tytaryrityksistd, joiden on oltava
yksiloitdavissd, on ilmoitettava 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti, eiviatkd nima
tiedot saa olla vdahdisempié kuin ne tiedot, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittaisivat sddnnollisesti toimitettavassa

valvontaraportissaan 35 artiklan 5 a kohdan mukaisesti.

Ryhmaévalvojan on ennen ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetun suostumuksen
antamista kuultava valvontaviranomaisten kollegion jdsenid ja otettava
asianmukaisesti huomioon sen nikemykset ja varaumat. Asianomaisten kansallisten
valvontaviranomaisten kieltdytyminen suostumuksen antamisesta on perusteltava
asianmukaisesti. Jos valvontaviranomaisten kollegio hyviksyy tdméin kohdan
mukaisen yhdistetyn sddnnollisesti toimitettavan valvontaraportin, kunkin yksittdisen
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen on toimitettava valvontaviranomaiselleen
yhdistetty sddnndllisesti toimitettava valvontaraportti. Kullakin
valvontaviranomaisella on oltava valtuudet valvoa asianomaista tytéryritysté

koskevaa yhdistetyn sddnndllisesti toimitettavan valvontaraportin osaa. I

14167/24
LIITE

am/SIS/mh 291
GIP.INST FI



3. Jos yhdistetty siinnollisesti toimitettava valvontaraportti ei ole kansallisten
valvontaviranomaisten mielestd tyydyttiivd, 2 kohdassa tarkoitettu suostumus

voidaan peruuttaa.

4.  Jos 2 kohdassa tarkoitettu kertomus ei sisélla tietoja, joita ryhmédén kuuluvalle
tytéryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen edellyttid vastaavien
yritysten toimittavan, ja jos tietojen poisjittiminen on merkittdvai, asianomaisella
valvontaviranomaisella on oikeus vaatia kyseisté tytdryritystd toimittamaan

tarvittavat lisitiedot.

5. Jos ryhméén kuuluvalle tytaryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen
havaitsee 35 artiklan 5 a kohdan tayttamétti jattdmisen tai pyytda yhdistettya
sadnnollisesti toimitettavaa valvontaraporttia koskevia muutoksia tai selvennyksié,
sen on ilmoitettava asiasta myds valvontaviranomaisten kollegiolle ja ryhmévalvojan
on toimitettava sama pyyntd osakasyrityksend olevalle vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle, vakuutushallintayhtiolle tai rahoitusalan

sekaholdingyhtidlle.

6.  Komissio tdydentda titd direktiivid antamalla 301 a artiklan mukaisesti delegoituja

sdddoksid, joissa tismennetdén tissé artiklassa tarkoitetut ilmoitettavat tiedot.
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256 c artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: tilintarkastusvaatimus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettid ryhmén osakasyrityksend olevan vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
ryhmin tase, joka julkistetaan osana 256 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomusta ryhmén tasolla tai 256
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua yhtd vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa

kertomusta, tarkastetaan.

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on toimitettava ryhmén
valvontaviranomaiselle yhdessd 256 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vakavaraisuutta
ja taloudellista asemaa koskevan kertomuksen ryhmin tasolla tai 256 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun yhden vakavaraisuutta ja taloudellista asemaa koskevan
kertomuksen kanssa erillinen tilintarkastusyhteison laatima kertomus, joka siséltia

tiedot tilintarkastuksen varmuustasosta ja tuloksista.

Jos on laadittu 256 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu yksi vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskeva kertomus, sidosyrityksend olevalle vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritykselle asetettuja tilintarkastusvaatimuksia on noudatettava, ja
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen,
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion on toimitettava 51 a

artiklan 6 kohdassa tarkoitettu kertomus kyseisen yrityksen valvontaviranomaiselle.

Edella olevaa 51 a artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.”;
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94) korvataan 257 artikla seuraavasti:
257 artikla

Vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tosiasiallisesta toiminnasta
vastaavien tai yhtiossd muissa keskeisissé tehtdvissa olevien henkildiden sopivuutta ja

luotettavuutta koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ne, jotka tosiasiallisesti johtavat vakuutushallintayhtioté
tai rahoitusalan sekaholdingyhtioti, ja tapauksen mukaan henkil6t, jotka vastaavat muista

keskeisisté tehtdvistd, ovat sopivia ja luotettavia hoitamaan tehtévidan.

Sovelletaan 42 artiklaa soveltuvin osin.”;
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95) muutetaan 258 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Valvontaviranomaisille on annettava kaikki valvontaa koskeva toimivalta
toteuttaa vakuutushallintayhtidihin ja rahoitusalan sekaholdingyhtioihin
liittyvid toimenpiteitd, joka on tarpeen sen varmistamiseksi, ettd ryhmaét, joihin
213 artiklan 2 kohdan a, b ja ¢ alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa,
tayttavat kaikki tdssa osastossa sdddetyt vaatimukset. Tahdn toimivaltaan
kuuluu 34 artiklassa tarkoitettu yleistd valvontaa koskeva toimivalta.
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timéin osaston soveltamiseksi annettuja
lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maarayksia rikkoville
vakuutushallintayhtidille ja rahoitusalan sekaholdingyhtiéille tai niitéd
tosiasiallisesti johtavalle henkildlle midrdtdén seuraamuksia tai toimenpiteité,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta kyseisten jisenvaltioiden rikosoikeudellisten
sadnndsten soveltamista. Valvontaviranomaisten on toimittava tiiviissi
yhteisty0dssd sen varmistamiseksi, ettd tillaiset seuraamukset tai toimenpiteet
ovat vaikuttavia erityisesti silloin, kun vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion kotipaikka ei sijaitse samassa jasenvaltiossa kuin sen
keskushallinto tai pddasiallinen toimipaikka.”;
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

2 a. Jos ryhmévalvoja on todennut, ettd 213 b artiklan 1 kohdassa sédédetyt
edellytykset eivét tiyty tai eivit endd tiyty, vakuutushallintayhtioon tai
rahoitusalan sekaholdingyhtioon on sovellettava asianmukaisia
valvontatoimenpiteitd, joilla varmistetaan tai joissakin tapauksissa palautetaan
ryhmévalvonnan jatkuvuus ja eheys sekd varmistetaan tdssé osastossa
sdddettyjen vaatimusten noudattaminen. Rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden
osalta valvontatoimenpiteissd on erityisesti otettava huomioon vaikutukset
koko finanssiryhmittyméén ja sen sidosyrityksené oleviin séddnneltyihin

yrityksiin.
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2b. Sovellettaessa tdmén artiklan 1 ja 2 a kohtaa jdsenvaltioiden on varmistettava,
ettd niithin valvontatoimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa
vakuutushallintayhtiihin ja rahoitusalan sekaholdingyhti6ihin, sisdltyvét

ainakin seuraavat:

a)  keskeytetddn vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
tytaryrityksend olevien vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten osakkeisiin

liittyvien ddnioikeuksien kdyttiminen;

b)  maidritddn vakuutushallintayhtiolle, rahoitusalan sekaholdingyhtidlle tai
ndiden yhtididen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenille kieltoja,

seuraamuksia tai rangaistuksia;

¢) annetaan vakuutushallintayhti6lle tai rahoitusalan sekaholdingyhtidlle
ohjeita tai méiérayksid siirtdd osakkeenomistajilleen omistusyhteydet

tytaryrityksend olevissa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksissiin;

d) nimetéén tilapdisesti toinen ryhméén kuuluva vakuutushallintayhtid,
rahoitusalan sekaholdingyhti6 tai vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys

vastaamaan tdsséd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta;
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e) rajoitetaan voitonjakoa tai koronmaksua osakkeenomistajille tai

kielletddn téllainen voitonjako tai koronmaksu;

f)  vaaditaan vakuutushallintayhtifité tai rahoitusalan sekaholdingyhtioita
luopumaan osuuksistaan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksissa tai
muissa 228 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa sidosyrityksissa tai

vihentdmain niité;

g)  vaaditaan vakuutushallintayhtigité tai rahoitusalan sekaholdingyhtioitd
toimittamaan suunnitelma, jonka avulla vaatimusten noudattamiseen

palataan viipymaétta.

Ryhmaivalvojan on ennen ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden toteuttamista kuultava muita asianomaisia
valvontaviranomaisia ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista, jos kyseiset
toimenpiteet vaikuttavat sellaisiin yrityksiin, joilla on kotipaikka useammassa

kuin yhdessi jdsenvaltiossa.”;
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96) muutetaan 262 artikla seuraavasti:
a)  korvataan I kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

?1.  Jos 260 artiklassa tarkoitettua vastaavaa valvontaa ei ole tai jos jasenvaltio
jéttid 260 artiklan 7 kohdan mukaisesti soveltamatta 261 artiklaa, kun on
kyse viliaikaisesta vastaavuudesta, kyseisen jisenvaltion on sovellettava
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin, jotka kuuluvat 212 artiklassa
tarkoitettuun ryhmdidn, johon 213 artiklan 2 kohdan c alakohdan nojalla

sovelletaan ryhmidivalvontaa, jompaakumpaa seuraavista:
a) 218-235 artiklaa ja 244—-258 artiklaa soveltuvin osin;

b)  jotakin 3 kohdassa siiiidetyisti menetelmistd.”’;
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b)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

9’2.

Jasenvaltioiden on sallittava valvontaviranomaistensa soveltaa muita
menetelmid, joilla varmistetaan sellaisten vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten asianmukainen valvonta, jotka kuuluvat

212 artiklassa tarkoitettuun ryhméén, johon 213 artiklan 2 kohdan

c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa. Edelld olevan

247 artiklan mukaisesti mééritetyn ryhmévalvojan on padtettiva ndisti

menetelmistd muita asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettujen menetelmien avulla on voitava
saavuttaa tdssd osastossa madritetyt ryhmévalvonnan tavoitteet. Nédihin

tavoitteisiin on siséllyttdvé seuraavat:

a)  sdilytetddn vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten pddoman
kohdentaminen ja omien varojen koostumus ja estetddn olennainen
ryhménsisdinen pddomanmuodostus, jos tdllainen ryhménsisdinen
padomanmuodostus rahoitetaan sellaisten velkainstrumenttien tai
muiden rahoitusvilineiden tuotoista, joita ei katsota emoyrityksen

oman varallisuuden eriksi;
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b) arvioidaan ja seurataan riskejd, jotka johtuvat sekd unionissa etti
sen ulkopuolella toimivista yrityksistd, ja rajoitetaan ndiden
yritysten ja muiden sddntelemittomien yritysten riskien levidmista
ryhméaén kuuluviin vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksiin seka
alaryhméén, jonka perimmadisend emoyrityksend on 215 artiklassa
tarkoitettu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys,
vakuutushallintayhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, jonka

kotipaikka on unionissa, jos tillainen alaryhmé on olemassa.

Ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut menetelmét on perusteltava,
dokumentoitava ja ilmoitettava muille asianomaisille
valvontaviranomaisille, vakuutus- ja lisdelédkeviranomaiselle ja

komissiolle asianmukaisesti.”;
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c)

lisatdan kohta seuraavasti:

7’3 .

Sovellettaessa timén artiklan 2 kohtaa asianomaiset valvontaviranomaiset
voivat erityisesti soveltaa yhté tai useampaa seuraavista menetelmisté
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin, vakuutushallintayhtidihin ja
rahoitusalan sekaholdingyhtidihin, jotka kuuluvat sellaiseen ryhméén, johon

213 artiklan 2 kohdan c alakohdan nojalla sovelletaan ryhmévalvontaa:

a)  nimetddn yksi vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, joka on vastuussa
téssd osastossa sdddettyjen vaatimusten noudattamisesta, jos ryhmééan
kuuluvilla vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilla ei ole yhteisti

emoyritystd unionissa;
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b)

vaaditaan sellaisen vakuutushallintayhtion, jonka kotipaikka on
unionissa, tai sellaisen rahoitusalan sekaholdingyhtion, jonka kotipaikka
on unionissa, perustamista, jos ryhméén kuuluvilla vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksilld ei ole yhteistd emoyritystd unionissa, ja
sovelletaan tétd osastoa vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksiin, jotka
kuuluvat kyseisen vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan

sekaholdingyhtion johtamaan ryhmaéén;

jos useat ryhmédén kuuluvat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset
muodostavat alaryhmén, jonka emoyrityksen kotipaikka on unionissa,
sen lisdksi, ettd titd osastoa sovelletaan tdhin alaryhméén, toteutetaan
lisdtoimenpiteita tai asetetaan lisdvaatimuksia, mukaan lukien timén
alakohdan d, e ja f alakohdassa tarkoitetut vaatimukset sekd

244 artiklassa tarkoitetun riskikeskittymén ja 245 artiklassa tarkoitettujen
ryhménsisdisten liiketoimien tehostettu valvonta, timén artiklan

2 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun tavoitteen

saavuttamiseksi;
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d)

edellytetdén, ettd unionissa olevan perimmadisen emoyrityksen hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jésenet ovat riippumattomia unionin

ulkopuolisesta perimmadisestd emoyrityksestd;

kielletdén, rajoitetaan tai seurataan liiketoimia tai vaaditaan
ennakkoilmoitus liiketoimista, mukaan lukien osingonjako ja
etuoikeudeltaan huonompia velkoja koskevat kuponkimaksut, jos téllaiset
litkketoimet ovat tai voisivat olla uhka ryhmééan kuuluvien vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten taloudelliselle asemalle tai
vakavaraisuusasemalle ja jos ne koskevat yhtddltd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd, vakuutushallintayhtiotd, jonka kotipaikka on
unionissa, tai rahoitusalan sekaholdingyhti6td, jonka kotipaikka on
unionissa, ja toisaalta sellaista yritystd, joka kuuluu ryhméén, jonka
kotipaikka on unionin ulkopuolella; jos unionissa toimiva ryhmévalvoja
ei ole sen jasenvaltion valvontaviranomainen, jossa sidosyrityksena
olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kotipaikka on, unionissa
toimivan ryhmivalvojan on ilmoitettava havainnoistaan kyseisille
valvontaviranomaisille, jotta nima voivat toteuttaa asianmukaiset

toimenpiteet;
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f)  vaaditaan tietoja sellaisten emoyritysten vakavaraisuusasemasta,
taloudellisesta asemasta, riskiprofiilista ja riskirajoista, joiden kotipaikka
on unionin ulkopuolella, mukaan lukien tarvittaessa kyseisten kolmannen
maan emoyritysten hallinto-, johto- tai valvontaelimelle tai
valvontaviranomaisille toimitettavat néité aiheita koskevat

kertomukset.”;
97) lisdtddn 265 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Jdsenvaltioiden on erityisesti varmistettava, ettd jos yhden tai useamman vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen emoyritys on luottolaitos, sijoituspalveluyritys,
rahoituslaitos, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoava laitos tai sddnteleméton yritys, joka
harjoittaa yhti tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessé I tarkoitettua toimintaa
siten, ettd kyseinen toiminta muodostaa merkittdvin osan sen kaikesta toiminnasta,
kyseisten vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten valvonnasta vastaavat
valvontaviranomaiset valvovat yleisesti kyseisten vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten sekd emoyrityksen ja sen sidosyritysten vilisié

litketoimia.”;
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98) lisditidn 267 artiklaan kohdat seuraavasti:

”Sovellettaessa direktiivii (EU) 2024/...", kun kiytetdiin kyseisen direktiivin 26 artiklan
3 kohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvilineiti ja kyseisen direktiivin I1I osaston IV
luvussa tarkoitettuja kriisinratkaisuvaltuuksia, tiimdn osaston I, 1l ja IV luvun
sddnnoksid sovelletaan jilleenvakuutusyrityksiin ja kyseisen direktiivin 1 artiklan

1 kohdan b—e alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin.

Timdin direktiivin 270 ja 272 artiklaa ei sovelleta, kun direktiivin (EU) 2024/..."

63 artiklaa sovelletaan.”;

* EUVL: lisdtiin asiakirjassa PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)) olevan direktiivin
numero.
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99) muutetaan 268 artiklan 1 kohdan ensimmidinen alakohta seuraavasti:

a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

» a)

Ytoimivaltaisilla viranomaisilla” joko niiden jisenvaltioiden
hallinnollisia viranomaisia tai oikeusviranomaisia, jotka ovat
toimivaltaisia uudelleenjiirjestelytoimenpiteiden ja
likvidaatiomenettelyjen osalta, tai direktiivin (EU) 2024/..." 2 artiklan
12 alakohdassa middriteltyii kriisinratkaisuviranomaista kyseisen
direktiivin nojalla toteutettujen uudelleenjiirjestelytoimenpiteiden

osalta;”’;

b)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”»

¢

“uudelleenjiirjestelytoimenpiteilld” toimenpiteitd, joihin liittyy
toimivaltaisten viranomaisten mikd tahansa toimenpide ja joilla on
tarkoitus sdilyttid tai palauttaa ennalleen vakuutusyrityksen
taloudellinen tilanne ja jotka vaikuttavat muiden osapuolien kuin
vakuutusyrityksen itsensd olemassa oleviin oikeuksiin, mukaan lukien
toimenpiteiti, joihin voi liittyi maksujen keskeyttiminen,
tiytintoonpanotoimenpiteiden keskeyttiminen tai saatavien
alentaminen, tai direktiivin (EU) 2024/..." 26 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden soveltamista tai kyseisen
direktiivin 111 osaston IV luvussa tarkoitettujen

kriisinratkaisuvaltuuksien kiyttoda;”’;

* EUVL: lisdtiin asiakirjassa PE-CONS 6/24 (2021/0296(COD)) olevan direktiivin
numero.
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100)  muutetaan 301 a artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i)

korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Siirretdén komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [tdimdn muutosdirektiivin
voimaantulopéivd] neljaksi vuodeksi 29, 105, 105 a, 213 a, 233 b, 256 b ja

304 e artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid.”;
lisitddn alakohdat seuraavasti:

“Ensimmaisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettua sddddsvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan
parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistdén kolme

kuukautta ennen kunkin kauden paittymista.
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Komissio laatii siirrettyd siddosvaltaa koskevan kertomuksen

viimeistidn kuusi kuukautta ennen kunkin neljin vuoden kauden

plidttymistd.”;

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 17, 29, 31, 35,
I 37, 50, 56, 75, 86, 92,97, 99, 105, 105 a, 109 a, 111, 114, 127, 130, 135,
143, 172,210, 211, 213 a, 216, 217,227, 233 b, 234, 241, 244, 245, 247, 248,
256,256 b, 258, 260, 304 e ja 308 b artiklassa tarkoitetun sddddsvallan siirron.

Peruuttamispiiiitokselld lopetetaan tuossa péiitoksessdid mainittu séiddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd piiivid seuraavana pdivind, jona
sitid koskeva pdiitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessdi, tai
Jjonakin myohempdnd, kyseisessd piiiitoksessdi mainittuna pdivéind.
Peruuttamispiiiitos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddidosten

pdtevyyteen.”;
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c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevan 17, 29, 31, 35,' 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105 a, 109 a,
111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 213 a, 216, 217, 227, 233 b, 234,
241, 244, 245, 247, 248, 256, 256 b, 258, 260 tai 308 b artiklan nojalla annettu
delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdiadds on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa
sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
méidrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd midrdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.

5 a. Edelli olevan 304 e artiklan nojalla annettu delegoitu sddiidos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kuukauden
kuluessa siiti, kun asianomainen siiddos on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekii
Euroopan parlamentti ettii neuvosto ovat ennen mainitun mddrdajan
pddttymisti ilmoittaneet komissiolle, ettii ne eivit vastusta sdiddostd.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi mddrdaikaa jatketaan

yhdelli kuukaudella.”;
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101)  korvataan 304 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Henkivakuutusyritykset voivat ... pdivasta ...kuuta ... [tdmin muutosdirektiivin
soveltamispdivi] alkaen jatkaa 1 kohdassa tarkoitetun ldhestymistavan soveltamista
ainoastaan sellaisiin varoihin ja velkoihin, joiden osalta valvontaviranomaiset ovat
hyvéksyneet duraatioon perustuvan osakeriskialamoduulin soveltamisen ennen ...

pdivaa ...kuuta ... [tdmin muutosdirektiivin soveltamispdiva].”;
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102)  lisdtddn artiklat seuraavasti:

304 c artikla

Kestidvyysriskid koskeva kertomus

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan
kiytettdvissd olevien tietojen sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2020/852" 20 artiklassa tarkoitetun kestivin rahoituksen foorumin havaintojen
ja pankkiviranomaisen asetuksen (EU) N:o 575/2013 501 ¢ artiklan 1 kohdan

c alakohdassa sidddettyyn toimeksiantoon perustuvassa tydssadn tekemien
havaintojen perusteella, olisiko perusteltua soveltaa erityistd vakavaraisuuskohtelua
vastuisiin, jotka ovat olennaisesti yhteydessd ympdristotavoitteisiin tai sosiaalisiin
tavoitteisiin liittyviin omaisuuseriin tai toimintaan. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen arvioi erityisesti, mitd vaikutuksia unionin
vakuutuksenottajien suojaan ja unionin rahoitusvakauteen voi olla sellaisiin
omaisuuseriin, mukaan lukien fossiilisiin polttoaineisiin liittyviit omaisuuseriit, ja
toimintaan liittyvien vastuiden erityiselld vakavaraisuuskohtelulla, jotka ovat
olennaisesti yhteydessd ympéristdtavoitteisiin tai sosiaalisiin tavoitteisiin tai jotka

ovat olennaisesti yhteydessi tillaisten tavoitteiden haittaamiseen.
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Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle
viimeistdan ... pdivédnd ...kuuta ... [yhden kuukauden kuluttua timén
muutosdirektiivin voimaantulopdivéstd]. Kertomuksessa on tarvittaessa tarkasteltava
mahdollista riskiperusteista vakavaraisuuskohtelua sellaisille vastuille, jotka liittyvit
omaisuuseriin ja toimintoihin, jotka ovat olennaisesti yhteydessa
ympdristotavoitteisiin tai sosiaalisiin tavoitteisiin tai jotka ovat olennaisesti
yhteydessa tillaisten tavoitteiden haittaamiseen. Kertomukseen on liitettdva arvio
téllaisten vastuiden mahdollisen riskiperusteisen vakavaraisuuskohtelun

vaikutuksista vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tarkastelee uudelleen vihintéén joka viides vuosi
105 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvin
katastrofiriskialamoduulin vakioparametrien laajuutta ja kalibrointia
luonnonkatastrofiriskin osalta. Ndissd uudelleentarkasteluissa vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon viimeisimmén saatavilla olevan
asiaankuuluvan ilmastotieteellisen ndyton seké riskien merkittdvyyden niiden riskien
osalta, jotka sellaiset vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, jotka kayttavat
standardikaavaa vakavaraisuuspadomavaatimuksen vahinkovakuutukseen liittyvan

katastrofiriskialamoduulin laskennassa, ovat vakuuttaneet.
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Ensimmaéinen ensimmaisen alakohdan mukainen uudelleentarkastelu on saatettava
paitokseen viimeistddn ... pdivdni ...kuuta ... [kahden vuoden kuluttua tdmén

muutosdirektiivin voimaantulopdivasta].

Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteaa ensimmadisen alakohdan mukaisessa
uudelleentarkastelussa, ettd vahinkovakuutukseen liittyvén
katastrofiriskialamoduulin laajuuden tai kalibroinnin vuoksi luonnonkatastrofeihin
liittyvan vakavaraisuuspddomavaatimuksen osan ja vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin kohdistuvan todellisen luonnonkatastrofiriskin valilld on
merkittdva ero, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa komissiolle lausunnon

luonnonkatastrofiriskista.

Komissiolle kolmannen alakohdan mukaisesti toimitettavassa luonnonkatastrofiriskia
koskevassa lausunnossa on tarkasteltava vakavaraisuuspddomavaatimuksen
vahinkovakuutukseen liittyvén katastrofiriskialamoduulin vakioparametrien laajuutta
tai kalibrointia havaitun eron korjaamiseksi, ja sithen on liitettdva arvio ehdotettujen

muutosten vaikutuksista vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksiin.
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3.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi, suorittavatko vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin yhteydessdi
arvion altistumisestaan biologisen monimuotoisuuden koyhtymiseen liittyville
riskeille ja milti osin. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen arvioi timdn jilkeen,
mitd toimia olisi toteutettava sen varmistamiseksi, etti vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset ottavat nimd riskit huomioon asianmukaisesti. Vakuutus-
ja lisdelikeviranomainen antaa havainnoistaan kertomuksen komissiolle

viimeistdidn 30 pdivind kesdkuuta 2025.

Euroopan pankkiviranomainen, vakuutus- ja lisielikeviranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen laativat asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:0 1094/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 54 artiklassa tarkoitetun yhteiskomitean
avulla ohjeet sen varmistamiseksi, etti yhdenmukaisuus, pitkin aikavilin
niikokohdat ja arviointimetodiikkoja koskevat yhteiset standardit sisdillytetiiin
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien riskien stressitestaukseen.
Yhteiskomitea julkaisee nimd ohjeet viimeistddin 10 pdivind tammikuuta 2026.
Euroopan pankkiviranomainen, vakuutus- ja lisielikeviranomainen ja
arvopaperimarkkinaviranomainen tutkivat kyseisen yhteiskomitean viilitykselld,
miten yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvit riskit voidaan sisdllyttiii

stressitestaukseen.
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304 d artikla

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan ja péddomapuskureiden eriyttimisti koskeva

uudelleentarkastelu

L Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen arvioi, onko 73 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu vaatimus henki- ja vahinkovakuutustoiminnan eriyttimisestd edelleen
perusteltu. Vakuutus- ja lisieliikeviranomainen arvioi erityisesti toimintojen
yhdistimisti koskevan kiellon sdilyttimisen vaikutuksia ja sen poistamisen
mahdollisia vaikutuksia ainakin vakuutuksenottajien suojaan, mahdolliseen
ristiintukemiseen henki- ja vahinkovakuutustoiminnan vililld, markkinoiden
tehokkuuteen ja kilpailukykyyn. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen ottaa
arviointia varten huomioon kumpaakin toimintaa samanaikaisesti harjoittavien
yritysten valvonnasta saadut kokemukset. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen
toimittaa kertomuksen ja havaintonsa komissiolle viimeistddn ... pdivind ...kuuta

... [yhden vuoden kuluttua timdin muutosdirektiivin soveltamispdivdstij.
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Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen seuraa ... pdividn ...kuuta ... [viiden vuoden
kuluttua timdn muutosdirektiivin soveltamispiiivisti saakka timdn direktiivin
228 artiklan 3 kohdan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitettua osuutta ryhmdn
vakavaraisuuspidomavaatimuksista direktiivin 2013/36/EU 128 artiklan

6 kohdassa mddiritellyn sidosryhmind olevien luottolaitosten yhteenlasketun
puskurivaatimuksen osalta. Tiiti varten vakuutus- ja lisielikeviranomainen pitiii

yhteytti pankkiviranomaiseen ja raportoi komissiolle mahdollisista havainnoista.

304 e artikla

Miiiiriaikojen pidentiminen poikkeuksellisissa olosuhteissa
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Jos kyseessdi on poikkeuksellinen terveysuhka, luonnonkatastrofi tai muu
ddrimmidinen tapahtuma, vakuutus- ja lisielikeviranomainen arvioi omasta
aloitteestaan tai yhden tai useamman valvontaviranomaisen tai komission
Ppyynnostd, vaikuttaako tillainen poikkeuksellinen terveysuhka, luonnonkatastrofi
tai muu ddrimmdinen tapahtuma olennaisesti vakuutus- ja
Jjélleenvakuutusyritysten toimintavalmiuksiin ja estiiké se niiti toimittamasta
tietoja 35 b artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa, 51 artiklan 7 kohdassa, 254 artiklan 3
kohdassa, 256 artiklan 1 kohdassa ja 256 b artiklan 1 kohdassa sdiiidetyissii
mddrdajoissa. Arviointia tehdessddiin vakuutus- ja lisielikeviranomainen tekee
tiivistd yhteistyoti asianomaisten valvontaviranomaisten kanssa mddrittidkseen,
miten ddrimmdinen tapahtuma vaikuttaa kykyyn toimittaa tietoja kyseisissii

sddnnoksissd asetetuissa mddrdajoissa.

Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen toimittaa arviointinsa komissiolle ilman
aiheetonta viivytystd ja viimeistidn viikon kuluttua ensimmdisessd alakohdassa

tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta.

Jos vakuutus- ja lisdelikeviranomainen katsoo, etti poikkeuksellinen terveysuhka,
luonnonkatastrofi tai muu ddrimmdinen tapahtuma vaikuttaa olennaisesti
vakuutus- ja jéilleenvakuutusyritysten toimintavalmiuksiin ja estiid niiti
noudattamasta 35 b artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa, 51 artiklan 7 kohdassa,

254 artiklan 3 kohdassa, 256 artiklan 1 kohdassa ja 256 b artiklan 1 kohdassa
sdddettyji mddrdaikoja, vakuutus- ja lisielikeviranomaisen ja asianomaisten

valvontaviranomaisten on julkaistava néimii tiedot verkkosivustoillaan.

Komissio voi pidentdii nditd mddrdaikoja timdn artiklan mukaisesti annetulla

delegoidulla siidadokselli.
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2. Tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi 1 kohdan soveltamisessa
komissio voi tiydentiid titdi direktiivii antamalla 301 a artiklan mukaisesti

yksittiiisten ddrimmediisten tapahtumien osalta delegoituja sdddoksid, joissa

a) middritellidn mddrdaikojen pidentimisen soveltamisala ottaen huomioon ne

vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset, joihin tapahtuma vaikuttaa;

b)  asetetaan raportoinnille poikkeukselliset pidennetyt mdidrdajat, jotka voivat
olla enintiidn 10 viikkoa pidempidi kuin 35 b artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa, 51
artiklan 7 kohdassa, 254 artiklan 3 kohdassa, 256 artiklan 1 kohdassa ja

256 b artiklan 1 kohdassa siiddetyt mdidriajat; ja

¢)  tismennetiidn, mitki 35 b artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa, 51 artiklan 7 kohdassa,
254 artiklan 3 kohdassa, 256 artiklan 1 kohdassa ja 256 b artiklan 1
kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava tillaisten pidennettyjen

mddrdaikojen puitteissa.

Jos vakuutus- ja lisdelikeviranomainen ei ole toimittanut arviointia 1 kohdan
mukaisesti, komissio pyytdi silti tarvittaessa nikemyksii ennen kuin se hyviiksyy

delegoidun sdiddoksen timdn artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu

18 pdiiviindi kesdkuuta 2020, kestdvdiii sijoittamista helpottavasta kehyksestii
ja asetuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s.
13).”;
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103)  kumotaan 305 artiklan 2 ja 3 kohta;

104)  kumotaan 308 a artikla;

105)  muutetaan 308 b artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 5-8 kohta;

b)  korvataan 12 kohta seuraavasti:

”12. Sen estdmaétti, mitd 100 artiklassa, 101 artiklan 3 kohdassa ja 104 artiklassa
sdddetddn, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakioparametrit, joita
kiytetddn laskettaessa markkinariskikeskittymaa ja
korkomarginaaliriskialamoduuleja standardikaavan mukaisesti, ovat samat
suhteessa ennen 1 pdivad tammikuuta 2023 syntyneisiin minkd tahansa muun
jasenvaltion oman valuutan mééréisiin ja silld rahoitettuihin saamisiin
jasenvaltioiden keskushallinnoilta ja keskuspankeilta kuin ne vakioparametrit,
joita sovellettaisiin téllaisiin jasenvaltion oman valuutan méérdisiin ja silla

rahoitettuihin saamisiin.”;
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korvataan 17 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Sen estdmattd, mitd 218 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, tdmén artiklan 9—12 ja
15 kohdassa seké 308 c, 308 d ja 308 e artiklassa tarkoitettuja siirtymasaédnnoksia

sovelletaan soveltuvin osin ryhmén tasolla.

Jos vakuutus- tai jalleenvakuutusryhma tai jokin sen tytaryrityksend oleva vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritys soveltaa 308 c artiklassa tarkoitettua riskittomié korkoja
koskevaa siirtyméatoimenpidettd tai 308 d artiklassa tarkoitettua vakuutusteknisti
vastuuvelkaa koskevaa siirtyméatoimenpidettd, osakasyrityksené olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
on julkistettava 308 c artiklan 4 kohdan c alakohdassa ja 308 d artiklan 5 kohdan ¢
alakohdassa tarkoitettujen julkistettavien tietojen lisdksi osana 256 artiklassa
tarkoitettua ryhmén vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaa kertomustaan
madréllinen arvio taloudelliseen asemaansa kohdistuvasta vaikutuksesta, joka johtuu
siitd olettamasta, ettd kyseisten siirtymétoimenpiteiden soveltamisesta johtuvaa omaa
varallisuutta ei voida tosiasiallisesti kiyttdad sen osakasyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen, jonka osalta ryhmén vakavaraisuus

lasketaan.
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Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysryhma olennaisesti tukeutuu 308 ¢ ja

308 d artiklassa tarkoitettuihin siirtyméatoimenpiteisiin siten, ettd se vadristdd ryhméan
todellista vakavaraisuusasemaa, vaikka ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus
téytettdisiin ilman kyseisten siirtymétoimenpiteiden kdyttimistd, ryhmévalvojalla on
oltava toimivalta toteuttaa asianmukaisia toimenpiteitd, mukaan lukien mahdollisuus
vihentdd ndiden siirtymétoimenpiteiden kdytostd johtuvan oman varallisuuden
madrdd, joka voidaan hyviksyd kattamaan ryhmén

vakavaraisuuspadomavaatimusta.”;
106)  muutetaan 308 c artikla seuraavasti:
a)  lisatddn kohta seuraavasti:

”1 a. Valvontaviranomaiset voivat ... piivén ...kuuta ... [timéan muutosdirektiivin
soveltamispdivd] jilkeen hyvéksya siirtyméikauden korjauksen soveltamisen
asiaankuuluvaan riskittoémain korkokdyrién ainoastaan seuraavissa

tapauksissa:

a)  direktiivin sdint6jd on sovellettu hyviaksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyvéiksyntdé edeltdneiden 18 kuukauden
aikana ensimmadisen kerran sen jélkeen, kun se on 4 artiklan nojalla

vapautettu tdmén direktiivin soveltamisalasta;

b)  hyviksyntdd pyytdva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on hyviksyntaa
edeltidneiden kuuden kuukauden aikana saanut luvan vastaanottaa
vakuutus- tai jéilleenvakuutussopimusten vakuutuskannan, ja luovuttava
vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys on soveltanut siirtymikauden
korjausta asiaankuuluvaan riskittoméén korkokéyrién kyseisen

vakuutuskannan osalta ennen vakuutuskannan luovuttamista. ”;
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b)  korvataan 4 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 b kohdan tarkoitetuista markkinoiden

ammattilaisille osoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat siirtymékauden korjausta riskittoméain

korkokayradn;

11)  madréllinen arvio kyseisen siirtymitoimenpiteen soveltamatta jattdmisen

vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

iii)  syyt tdimén siirtyméitoimenpiteen soveltamiseen, jos yritys tayttiisi

vakavaraisuuspddomavaatimuksen soveltamatta sitd;

iv)  arvio yrityksen riippuvuudesta tistd siirtymétoimenpiteestd ja tarvittaessa
kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista toimenpiteistd timén

riippuvuuden vihentamiseksi tai poistamiseksi.”;
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107)  muutetaan 308 d artikla seuraavasti:
a)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Valvontaviranomaiset voivat ... pdivén ...kuuta ... [timén muutosdirektiivin
soveltamispdivi] jalkeen hyviksyéd vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevan

siirtymékauden vdhennyksen ainoastaan seuraavissa tapauksissa:

a)  direktiivin sdint6jd on sovellettu hyviaksyntdd hakevaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykseen hyviaksyntii edeltdneiden 18 kuukauden
aikana ensimmadisen kerran sen jdlkeen, kun se on 4 artiklan nojalla

vapautettu timén direktiivin soveltamisalasta;

b)  hyviksyntdd pyytdva vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on hyviksyntda
edeltidneiden kuuden kuukauden aikana vastaanottanut vakuutus- ja
jélleenvakuutussopimusten vakuutuskannan, ja luovuttava vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys on soveltanut siirtyméikauden korjausta
asiaankuuluvaan riskittéméén korkokdyrdédn kyseisen vakuutuskannan

osalta ennen vakuutuskannan luovuttamista.”’;
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b)  korvataan 5 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) niiden on julkistettava vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan
kertomuksensa 51 artiklan 1 b kohdassa tarkoitetuista markkinoiden
ammattilaisille tarkoitetuista tiedoista koostuvassa osassa kaikki seuraavat

tiedot:

1) se, ettd ne soveltavat vakuutusteknisti vastuuvelkaa koskevaa

siirtymidkauden vdahennysté;

11)  madréllinen arvio kyseisen siirtymdkauden vdhennyksen soveltamatta

jattdmisen vaikutuksesta yrityksen taloudelliseen asemaan;

iii)  syyt timén siirtymikauden vihennyksen soveltamiseen, jos yritys

tayttdisi vakavaraisuuspddomavaatimuksen soveltamatta sitd;

iv)  arvio yrityksen riippuvuudesta tistd siirtymékauden vihennyksesti ja
tarvittaessa kuvaus yrityksen toteuttamista tai suunnittelemista

toimenpiteistd timéan riippuvuuden vihentdmiseksi tai poistamiseksi.”;
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108)

109)

korvataan 308 e artiklan ensimmdinen kohta seuraavasti:

?Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten, jotka soveltavat 77 a artiklan 2 kohdassa,

111 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tai 308 c tai 308 d artiklassa tarkoitettuja
siirtymdtoimenpiteitd, on ilmoitettava valvontaviranomaiselle heti, kun ne havaitsevat,
etti ne eivit tiyti vakavaraisuuspddomavaatimusta ilman, ettii ne soveltavat nditi
siirtymdtoimenpiteitdi. Valvontaviranomaisen on vaadittava kyseisti vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyritystii toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet
vakavaraisuuspidomavaatimuksen tiyttimisen varmistamiseksi siirtymdkauden

pddittyessi.”;
lisdtddn artikla seuraavasti:
7308 f artikla

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on 51 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen markkinoiden
ammattilaisille tarkoitetussa osassa julkistettava 77 a artiklan 2 kohdassa, 308 c ja 308 d
artiklassa ja tarvittaessa 111 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa siiddettyjen
vaiheistus- ja siirtymdtoimenpiteiden soveltamatta jittimisen yhteisvaikutukset niiden

taloudelliseen asemaan.”;
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110)

111)

112)

kumotaan 309 artiklan 1 kohdan neljés alakohta;
kumotaan 311 artiklan toinen kohta;
muutetaan liite III timédn direktiivin liitteen mukaisesti.

2 artikla
Direktiivin 2013/34/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklan 6 kohta seuraavasti:

,96.

Poiketen siiti, miti tamdn artiklan 2—4 kohdassa sdiddetddn, ja rajoittamatta

tamdn artiklan 9 ja 10 kohdan soveltamista timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut pienet
ja keskisuuret yritykset, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

145 alakohdassa miidritellyt pienet tai rakenteeltaan yksinkertaiset laitokset, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY" 13 artiklan 2 alakohdassa mdiritellyt
vakuutusalan kytkosyritykset, mainitun direktiivin 13 artiklan 5 alakohdassa mdidritellyt
jélleenvakuutusalan kytkosyritykset ja mainitun direktiivin 13 artiklan 10 a kohdassa
tarkoitetut pienet ja ei-monimutkaiset yritykset voivat rajata kestivyysraportointinsa

seuraaviin tietoihin:

a)  Iyhyt kuvaus yrityksen liiketoimintamallista ja -strategiasta;
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b)

d)

kuvaus yrityksen kestiivyysseikkoihin liittyvistii toimintaperiaatteista;

yrityksen merkittivimmdit tosiasialliset tai mahdolliset haittavaikutukset
kestivyysseikkoihin sekd tillaisten tosiasiallisten tai mahdollisten
haittavaikutusten tunnistamiseksi, seuraamiseksi, ehkdisemiseksi, lieventimiseksi

tai korjaamiseksi toteutetut toimet;

yritykseen kohdistuvat merkittivimmdt kestivyysseikkoihin liittyvit riskit sekii se,

miten yritys hallitsee ndiitd riskejd;

a—d alakohdassa tarkoitettujen esitettivien tietojen kannalta tarpeelliset keskeiset

indikaattorit.

Pienten ja keskisuurten yritysten, pienten tai rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten,

vakuutusalan ja jilleenvakuutusalan kytkosyritysten sekd pienten ja ei-monimutkaisten

yritysten, jotka hyodyntdivit timdin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua

poikkeusta, on raportoitava tiedot 29 c artiklassa tarkoitettujen pienid ja keskisuuria

yrityksid koskevien kestivyysraportointistandardien mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja

harjoittamisesta (Solvenssi I) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).”’.
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3 artikla
Direktiivin 2002/87/EY muuttaminen

Lisdtddan direktiivin 2002/87/EY 31 artiklaan kohta seuraavasti:

3. Komissio arvioi 31 pdiviiin joulukuuta 2027 mennessid Euroopan parlamentille ja
neuvostolle annettavassa kertomuksessa timdn direktiivin ja direktiivin 2009/138/EY
toimivuutta seuraavien néikokohtien osalta ottaen erityisesti huomioon alakohtaisten
sddntojen mukaisen monialaisten omistusyhteyksien vakavaraisuuskohtelun

tasapuolisten toimintaedellytysten kannalta:

a) aiheuttaako se, etti on olemassa rahoituspalveluyrityksid, jotka ovat alakohtaisten
sddntojen mukaisen finanssivalvonnan alaisia mutta joita ei ole lueteltu milliiin
tassd direktiivissd mddritellyisti rahoitusaloista, eriarvoiset toimintaedellytykset

finanssiryhmittymien vililli;
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b)  panevatko kaikki finanssiryhmittymdit johdonmukaisesti tiytintoon
vakavaraisuusvaatimuksia koskevat sdidnnot, mukaan lukien komission
delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 342/2014" vahvistetut siinnét, ja asettavatko
kyseiset sddnnot finanssiryhmittymille vertailukelpoisia yleisii mddrdllisidi
vaatimuksia riippumatta siitd, onko finanssiryhmittymdn pidasiallinen

rahoitussektori pankkiala, vakuutusala vai sijoituspalveluala;

¢)  ovatko valvojan tarkastusprosessit sekii toimeksiantojen ja
tiytintoonpanovaltuuksien jako koordinaattoreiden ja alakohtaisten
valvontaviranomaisten vililld, erityisesti vakavaraisuusvaatimusten osalta,
riittiviin selkeiti ja yhdenmukaistettuja sen varmistamiseksi, etti
vakavaraisuusvaatimukset pannaan tehokkaasti ja johdonmukaisesti tiytintoon
kaikkialla unionissa riippumatta siiti, milli pddasiallisella toiminta-alalla

finanssiryhmittymd toimii;

d)  aiheuttaako se, ettei timdn direktiivin noudattamisesta viime kidessd vastuussa
olevaa yritystd ole yksiloity, tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseen

liittyvid ongelmia.

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 342/2014, annettu 21 pdivind tammikuuta
2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/EY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti
finanssiryhmittymien vakavaraisuusvaatimusten laskentamenetelmien
soveltamista koskevilla teknisilli sdidintelystandardeilla (EUVL L 100, 3.4.2014, s.
1).”.
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4 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdddantoa

1. Jasenvaltioiden on hyviksyttdva ja julkaistava tdimén direktiivin noudattamisen
edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset viimeistddn ... pdivana ...kuuta ...
[24 kuukauden kuluttua #imdn muutosdirektiivin voimaantulopéivistd]. Niiden on

viipymattd toimitettava ndma sdénnokset kirjallisina komissiolle.

Niiden on sovellettava niitd sddnnoksia ... pdivastid ...kuuta ... [24 kuukauden ja yhden

paivan kuluttua tdmdn muutosdirektiivin voimaantulopéivasti].

Naéissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissé on viitattava tahén direktiiviin tai niihin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettava

siitd, miten viittaukset tehdaén.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdéinnokset kirjallisina komissiolle.
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5 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivana sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

6 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan direktiivin 2009/138/EY liite 111 seuraavasti:

1) poistetaan A jaksossa “’Vahinkovakuutusyritysten yhtidmuoto” oleva 27 kohta;

2) poistetaan B jaksossa “Henkivakuutusyritysten yhtiomuoto” oleva 27 kohta;

3) poistetaan C jaksossa ”Jélleenvakuutusyritysten yhtiomuoto” oleva 27 kohta.
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