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BILAGA

Rédets slutsatser om kommissionens handlingsplan for en

kapitalmarknadsunion
Rédet

1. ERINRAR OM sina slutsatser av den 19 juni 2015 om en kapitalmarknadsunion', dir
kommissionen uppmanas att utarbeta en overgripande, riktad och ambitiés handlingsplan for
uppbyggnad av en kapitalmarknadsunion som hivstang for ytterligare arbetstillféllen, tillvéixt

och investeringar,

2. VALKOMNAR antagandet av kommissionens handlingsplan for en kapitalmarknadsunion®
med ett stegvis genomforande baserat pa en grundlig analys och kommissionens presentation
av ett forsta paket med mer konkreta forslag och initiativ’, och BETONAR hur viktigt det r
att man ocksa langsiktigt upprétthaller dynamiken med en konkret och ambitios agenda som

ska frimja pagdende atgérder,

! Dok. 10148/15

: Dok. 12263/15

Kommissionens forslag till Europaparlamentets och ridets forordning om gemensamma
regler for vardepapperisering och om inréttandet av ett europeiskt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering samt om éndring av

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012; kommissionens forslag till Europaparlamentets och radets forordning
om dndring av forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
viardepappersforetag; samradsdokument om sékerstillda obligationer, samrad om riskkapital
och fonder for socialt foretagande, uppmaning att inkomma med synpunkter pd EU:s
regelverk for finansiella tjdnster.
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ERINRAR OM att kapitalmarknadsunionen dr en viktig pelare i kommissionens
investeringsplan for frimjande av jobb och tillvixt i Europa da den innebér att den tredelade
strategin (tillvixtvinlig budgetkonsolidering, strukturreformer och investeringar)
vidmakthalls, omotiverade hinder for gransoverskridande investeringar undanrdjs och
finansieringskillorna diversifieras, och den stoder dairmed sérskilt finansieringen av

infrastruktur och sma och medelstora foretag,

FRAMHALLER kapitalmarknadsunionens betydelse som ett projekt av gemensam betydelse
for EU-28 och som en prioritering for firdigstillandet av Ekonomiska och monetira unionen®,
VALKOMNAR den méjlighet att dra nytta av djupare europeiska finansmarknader som
denna union ger alla medlemsstater, &ven medlemsstater med mindre utvecklade
kapitalmarknader, och BETONAR subsidiaritets- och proportionalitetsprinciperna samt
principerna om bevarad finansiell stabilitet och investerarskydd, som ska respekteras i alla

initiativ inom detta omrade,

ERINRAR OM att vilfungerande gransoverskridande kapitalmarknader gynnar en smidig
penningpolitisk transmission och fridmjar 6kad privat riskdelning, och ddrmed bidrar till att

gora EU-28, inklusive euroomradet, mer motstindskraftigt mot chocker,

STODER i enlighet med detta foljande prioriterade omraden, inbegripet dem som

kommissionen har identifierat:

o Ett 6kat utbud av finansieringskéllor tillgingliga for alla foretag, sarskilt sma och
medelstora foretag samt mindre medelstora foretag, frdn mindre eller storre
finansmarknader, inklusive innovativa sma och medelstora foretag med hog
tillvaxtpotential, pa grundval av framgéngsrika l6sningar for att sammanfora foretagen
med en bredare bas av potentiella investerarare. Detta bor uppnds med en vélavvigd
strategi som bland annat bygger pa marknadsledda initiativ och, om sa ar lampligt och
mojligt, sjélvreglering pd marknaden samt pa lagstiftningsinitiativ i de fall da
omotiverade hinder réttfardigar ett ingripande fran lagstiftarens sida, och sirskilt genom
frimjande av arbetsflodena pa4 omraden som prospektdirektivet, riskkapital,
grasrotsfinansiering, privata placeringar, foretagsobligationer for smé och medelstora
foretag, tillvixtmarknader for sméa och medelstora foretag och kreditinformation om

sma och medelstora foretag.

Férdigstéllandet av EU:s ekonomiska och monetira union: De fem ordférandenas rapport.
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Lampliga rattsliga ramar for langsiktiga och héllbara investeringar och finansiering av
Europas infrastruktur, inklusive atgérder for att fa fram privat kapital i syfte att uppna
malen 1 investeringsplanen for Europa, och for att bedoma och stddja sddan utveckling

pa finansmarknaden som bidrar till miljohéllbarhet.

Okade investeringar och valmdjligheter for privata och institutionella investerare inom
ramen fOr ett adekvat investerarskydd, med borjan i offentliggérandet av en gronbok om
finansiella tjanster och forsékringar till privatpersoner som liggs fram under det sista
kvartalet 2015, samt arbete med att undersoka de potentiella fordelarna med ett
europeiskt ramverk for langsiktiga, individuella sparprogram sasom privat

pensionssparande inom tredje pelaren.

Forbéttring av bankernas utlaningskapacitet, sirskilt for utlaning till smé& och medelstora
foretag, 1 synnerhet genom inréttande av ett [dmpligt ramverk som pa nytt ska vitalisera
en enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering, arbete med att undersoka
de potentiella fordelarna med ett europeiskt ramverk for sdkerstillda obligationer, pa
grundval av vélfungerande nationella system, genom att fragan om nodlidande 1an
behandlas och genom att man ser till att kreditinstitut, sérskilt mindre kreditinstitut,

behandlas pa proportionerligt sétt som &r i Gverensstimmelse med den inre marknaden.
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o Bedomning av de finansiella reformernas samstdmmighet, konsekvens och samlade

effekter pa finansieringen av den reala ekonomin.

o Granskning och undanrdjande av omotiverade griansoverskridande hinder for
utvecklingen av kapitalmarknaderna i samtliga 28 medlemsstater, i forekommande fall
aven 1 fraga om clearing och avveckling och andra marknadsinfrastrukturer, och dir
man ocksé finner pragmatiska 16sningar (framtagna av relevanta arbetsgrupper pa
skatteomradet) pa ldngvariga skattemissiga hinder, exempelvis dubbelbeskattning
kopplad till nuvarande system for kdllskatt, med vederborlig hansyn till effekterna pa

den finansiella stabiliteten och de nationella rittssystemen.

7. Radet EFTERLYSER ett snabbt antagande av Europaparlamentets och rédets férordning om
gemensamma regler for viardepapperisering och om inréttandet av ett europeiskt ramverk for
enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering samt om dndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012 och av Europaparlamentets och radets forordning om éndring av
forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag, i
syfte att pa nytt vitalisera marknaderna for virdepapper och ddrmed forstirka bankernas
utldningskapacitet och pa ett effektivt sitt mojliggora en kanalisering av medel fran icke-
banker till den reala ekonomin och bevara den finansiella stabiliteten, samtidigt som &vertron

pa den externa kreditvdrderingen minskar, samt vidmakthalla en adekvat riskkanslighet,

8. SER FRAM EMOT kommissionens forslag om att andra prospektdirektivet s att det blir
enklare och billigare for foretag att skaffa finansiering pa offentliga marknader genom att
alltfor betungande krav undanrdjs, samtidigt som investerarskyddet forbéttras, sirskilt genom

fokus pa relevant, lattforstielig information,
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10.

11.

12.

BETONAR hur viktigt det &r att bevara den finansiella lagstiftningens mal i friga om
finansiell stabilitet, konsument- och investerarskyddet samt den inre marknaden, inbegripet
genom ett enhetligt regelverk, samtidigt som man nogsamt uppmérksammar kommissionens
avsikt att se Over detta regelverk for att sdkra samstimmighet, inre konsekvens och
proportionalitet, SER diarféor FRAM EMOT vad kommissionens uppmaning att inkomma med
synpunkter pi EU:s regelverk for finansiella tjinster kommer att ge, och STODER

upprétthillandet av stabila réttsliga ramar i EU,

UPPMANAR kommissionen att i samband med dversynen av relevanta sektorer bedéma
effekterna av tredjelédnders ordningar, dven for likvardighet och 6msesidigt erkdnnande, pa
nuvarande bestimmelser om de europeiska kapitalmarknadernas struktur, den europeiska

finanssektorns konkurrenskraft samt faktiskt tilltrdde till marknader i tredjeldnder,

UPPMANAR kommissionen att utan drojsmél samrada med medlemsstaterna for att i enlighet
med handlingsplanen identifiera foretagsinsolvensrittsliga hinder for utvecklingen av en inre
marknad for kapital, VALKOMNAR kommissionens avsikt att pa grundval av dessa samrad
och med vederborlig hdnsyn till de berdrda sakfrdgornas komplexitet, och det ddrav foljande
behovet av en vilavvigd strategi, ldgga fram ett forslag som med full respekt for
subsidiaritets- och proportionalitetsprincipen ska sikerstélla att de storre faststdllda hindren pa
omradet for foretagsinsolvens atgidrdas pa grundval av bésta praxis och vélfungerande
nationella ramar, NOTERAR specifikt det eventuella behovet av att man nér sé dr nddvindigt
faststdller en rimlig tidsram fOr att avsluta insolvensforfarandena och dkar insynen i
insolvensforfarandenas mojliga utfall 1 hela EU samt forbattrar mdjligheterna att fa tillgdng

till snabb omstrukturering, med forbehall {or ytterligare analys,

UPPMANAR kommissionen att sa snabbt som mojligt 1dgga fram resultatet och presentera en
eventuell uppfoljning av kommissionens undersékning om de gransdverskridande fragorna pa

omradet for stéllforetrddares ansvar och néringsforbud,
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13.

14.

15.

16.

NOTERAR ATT det innan dtgirder vidtas pa dessa omraden kan behdvas en
kommissionsanalys av eventuella hinder pa andra relevanta omraden, till exempel
lagstiftningen om vérdepapper, i syfte att ytterligare frdmja de gransdverskridande

investeringarna,

FRAMHALLER kommissionens konstaterande att nista steg mot en kapitalmarknadsunion
kan tas pa grundval av befintliga mandat fran de europeiska tillsynsmyndigheterna, INSER att
de europeiska tillsynsmyndigheterna behdver arbeta for att stirka enhetligheten i tillsynen, nir
sa dr lampligt genom forfaranden for kollegial utvérdering (peer review), och vid behov
forstarka samordningen och identifiera var en mer kollektiv strategi kan forbéttra den inre
kapitalmarknadens funktion, bland annat med initiativ fran de nationella behoriga
myndigheterna, och BETONAR att alla nationella myndigheter fullt ut och konsekvent maste
genomfora EU:s finansiella regler sa att bista genomforande och integritet kan garanteras pé

hela EU:s kapitalmarknad,

NOTERAR vikten av kommissionens plan att i en vitbok och senast i mitten av 2016
ytterligare analysera de europeiska tillsynsmyndigheternas forvaltning och finansiering, med

vederbdrlig hinsyn till deras europeiska roll,

ERKANNER behovet av att se dver EU:s ramar for bevarande av den finansiella stabiliteten,

sé att potentiella risker utanfor banksektorn tas i beaktande,
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17. BEKRAFTAR PA NYTT medlemsstaternas uppslutning bakom den l4ngsiktiga visionen om
en verklig kapitalmarknadsunion, mélet med en mer langtgéende finansiell integration och
starkare finansiering av kapitalmarknaden tillsammans med en forstérkt bankutlaning, vilket
leder till en mer balanserad finansieringsstruktur mellan EU-foretagens egna kapital och
skulder och ytterligare gransdverskridande privat riskdelning och till effektivt genomforande
pa nationell niva av 6verenskomna atgiarder som ror kapitalmarknadsunionen, och SER 1
denna anda FRAM EMOT ATT arbeta med kommissionen for att ta fram en fardplan som ska
identifiera befintliga hinder for den fria rorligheten for kapital, och olika sitt att undanrdja de
mest skadliga och omotiverade hindren, och att i lampliga forum diskutera kommissionens
forslag om att géra ndgot for att komma 4t skillnaderna i behandling mellan beskattning av lén
respektive aktier, och UPPMANAR kommissionen att fortsitta den offentliga debatten om
den europeiska finansiella sektorns mojligheter att bidra till en framgéngsrik

kapitalmarknadsunion,

18. UPPMANAR kommissionen och medlemsstaterna att fokusera pa att I6sa problemet med
framtida investerares och andra marknadsaktorers finansiella kompetens; detta ar viktigt for

att projektet med kapitalmarknadsunionen ska lyckas pa ett Overgripande och balanserat sitt,

19. VALKOMNAR kommissionens avsikt att utveckla en strategi som vid behov ska ge
medlemsstaterna tekniskt stod sa att de kan stdrka specifik kapacitet inom de nationella

kapitalmarknaderna,

20. UPPMANAR kommissionen att minst var sjdtte manad och via kommittén for finansiella
tjanster och ekonomiska och finansiella kommittén 1&dmna en rapport till rddet, med en
evidensbaserad beddmning av de framsteg som gjorts med uppbyggnaden av

kapitalmarknadsunionen, bland annat pa grundval av viktiga indikatorer och ron.
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