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Delegaciam v prilohe zasielame zadvery Rady o akénom plane Komisie na vybudovanie tnie
kapitalovych trhov, ktoré Rada prijala na svojom 3 421. zasadnuti, ktoré sa konalo 10. novembra

2015.
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PRILOHA
Zavery Rady o akénom pline Komisie na vybudovanie tnie kapitialovych trhov
Rada:

1. PRIPOMINA svoje zavery z 19. juna 2015 o tnii kapitdlovych trhov', v ktorych vyzvala
Komisiu, aby vypracovala komplexny, cieleny a ambiciézny akény plan na vybudovanie unie
kapitalovych trhov ako u¢inného nastroja na vytvorenie vac¢sieho poctu pracovnych miest,

vysSieho rastu a investicii;

2. VITA skutoénost, ze Komisia prijala akény pldn na vybudovanie tinie kapitalovych trhov?, v
ktorom sa predpoklada postupny pristup zalozeny na dokladnej analyze, a prezentaciu
Komisie tykajucu sa prvého balika konkrétnejsich navrhov a iniciativ; a ZDORAZNUJE
vyznam zachovania dynamiky aj v dlhodobom horizonte s konkrétnou a ambiciéznou

agendou pre d’alSie prebiehajice opatrenia;

! 10148/15.

? 12263/15.

Navrh Komisie na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa stanovuji spolo¢né
pravidla sekuritizacie a vytvara sa ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovana
sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 201 1/61/EU a
nariadenia (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012; navrh Komisie na nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013 o prudencialnych
poziadavkdch na uverové institlicie a investicné spoloCnosti; konzultaény dokument o
krytych dlhopisoch, konzultacia tykajuca sa fondov rizikového kapitalu a fondov socidlneho
podnikania, vyzva na predloZenie dokazov tykajuca sa regulaéného ramca EU pre finanéné

sluzby.
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3. PRIPOMINA, Ze tnia kapitalovych trhov je dolezitym pilierom investi¢ného planu Komisie
na podporu rastu a zamestnanosti v Eurépe prostrednictvom pokracovania v trojdielnom
pristupe (fiskalna konsolidacia podporujuca rast, Strukturdlne reformy, investicie), ako aj
odstranenia neopodstatnenych prekazok cezhrani¢nych investicii a prostrednictvom

diverzifikécie zdrojov financovania, ¢im sa podpori najmi financovanie infrastruktiry a MSP;

4. ZDORAZNUIJE vyznam tnie kapitalovych trhov ako projektu spolo¢ného vyznamu pre
vietkych 28 ¢lenskych $tatov EU a ako priority na dobudovanie hospodarskej a menovej
unie®, VITA prileZitost, ktora takato unia predstavuje pre vietky &lenské 3taty, vratane tych s
menej rozvinutymi kapitadlovymi trhmi, pokial’ ide o vacSie vyuzitie eurdpskych finanénych
trhov, a ZDORAZNUIJE dodrZiavanie zasad subsidiarity, proporcionality, ako aj zachovania

finan¢nej stability a ochrany investorov vo vSetkych stuvisiacich iniciativach;

5. PRIPOMINA, 7e dobre fungujice cezhraniéné kapitalové trhy st prospesné pre hladky prenos
menovej politiky a napoméhaju vyssej miere zdiel'ania rizika sikromnymi osobami, ¢im sa
prispieva k tomu, aby vietkych 28 ¢lenskych $tatov EU, vratane eurozony, bolo odolnejsich

voci otrasom;
6. PODPORUIE preto tieto prioritné oblasti vratane tych, ktoré stanovila Komisia:

o roz$irenie Skaly zdrojov financovania, ktoré st dostupné pre vsetky podniky,
najmi MSP a malé spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou, plyniceho z
mensich alebo vacsich finanénych trhov, vratane inovativnych MSP s vysokym
rastovym potencialom, a to na zaklade uspesnych rieSeni ich napojenia na SirSiu
zakladnu perspektivnych investorov. Malo by sa to dosiahnut’ pouzitim
vyvazeného pristupu zaloZzeného okrem in¢ho na trhovo orientovanych
iniciativach a samoregulacii trhu, pokial’ to bude vhodné a mozné, ako aj
legislativnymi iniciativami, ak neodévodnené prekazky opodstatiiuju intervenciu
zakonodarcu; a najmé napredovanim v préci v takych oblastiach, ako je smernica
o prospekte, rizikovy kapital, kolektivne financovanie (crowdfunding), sikromné

umiestnovanie, minidlhopisy, rastové trhy MSP a iverové informacie pre MSP,

4 Dobudovanie eurdpskej hospodarskej a menovej Unie: Sprava 5 predsedov.
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zabezpecenie vhodného regulaéného prostredia pre dlhodobé, udrzatel'né
investicie a financovanie infrastruktiry Europy vratane krokov na pritiahnutie
sukromného kapitalu s cielom splnit’ ciele Investicného planu pre Eurdpu, ako aj
na postdenie a podporu rozvoja financného trhu, ktory prispieva k

environmentalnej udrzatel'nosti,

zvySovanie investicii a moznosti pre retailovych a institucionalnych investorov v
ramci primeranej ochrany investorov, pri¢om by sa malo zacat’ uverejnenim
zelenej knihy zameranej na retailové finan¢né sluzby a poistenie v poslednom
Stvrtroku 2015, ako aj prostrednictvom prieskumnej prace o potencialnych
vyhodach eurdpskeho ramca pre dlhodobé systémy sporenia jednotlivcov, ako je

napr. treti pilier systému osobnych déchodkov,

posilnenie kapacity bank na poskytovanie uverov, najmi pre MSP, predovSetkym
prostrednictvom vytvorenia vhodného ramca na oZivenie jednoduchej,
transparentnej a Standardizovanej sekuritizacie, prieskumnej prace o
potencialnych vyhodach eurdpskeho ramca pre kryté dlhopisy, pricom sa bude
vychadzat’ z vnutrostatnych rezimov, ktoré funguju dobre, a to rieSenim
problematiky nesplacanych tiverov a zabezpecenim primerané¢ho zaobchddzania
pre uverové institicie, najma mensie uverove institicie, konzistentného s

jednotnym trhom,
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o posudenie koherentnosti, konzistentnosti a celkového vplyvu finanénych reforiem

na financovanie realnej ekonomiky; a

o preskimanie a odstranenie neodovodnenych cezhrani¢nych prekazok rozvoja
kapitalovych trhov pre vSetkych 28 ¢lenskych $tatov, a to aj v oblasti zii¢tovania a
vyrovnania a inych trhovych infrastruktur, ak je to vhodné, ako aj ndjdenie
(prostrednictvom vhodnych pracovnych skupin v oblasti dani) pragmatickych
rieSeni dlhotrvajucich danovych prekézok, ako je napriklad dvojité zdanenie, ktoré
stivisia so sucasnymi mechanizmami zrazkovej dane, pricom sa nalezite zohl'adnia

dosledky pre finan¢nu stabilitu a vnutrostatne pravne rezimy,

7. VYZYVA na urychlené prijatie nariadenia Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
stanovuju spolo¢né pravidla sekuritizacie a vytvara sa rdmec pre jednoducht, transparentnt a
Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013 o prudencidlnych
poziadavkéch na Giverové institicie a investi¢né spolocnosti, s cielom ozivit’ sekuritizacné
trhy a tak zvysit’ kapacitu bank na poskytovanie iverov a umoznit’ efektivny tok finanénych
prostriedkov z inych institucii ako bank do redlnej ekonomiky a zachovat’ finan¢nu stabilitu,
pritom vSak znizit' nadmernu zavislost’ na externych ratingoch; ako aj s cielom zachovat’

primerant citlivost’ voc¢i riziku.

8. SO ZAUIMOM OCAKAVA navrh Komisie na reviziu smernice o prospekte, aby spoloénosti
mohli jednoduchSie a lacnejsie ziskavat’ finan¢né prostriedky na verejnych trhoch,
spocivajicu v odstraneni nadmerne zat'azujicich poziadaviek a zarovein v zlepSeni ochrany

investorov, najmé zameranim sa na relevantné a zrozumiteI'né informacie;
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9.  ZDORAZNUIJE vyznam zachovania cielov finanénej stability v rimci pravnych predpisov v
oblasti financii, ochrany spotrebitel'ov a investorov a jednotného trhu, a to aj prostrednictvom
jednotného suboru pravidiel, pricom sa nalezite zohl'adni zdmer Komisie preskiimat’ tento
subor pravnych predpisov, aby sa zabezpecila sudrznost’, vnutorna jednotnost’ a
proporcionalita, a preto SO ZAUIMOM OCAKAVA vysledok vyzvy Komisie na predloZenie
dokazov tykajtcej sa regulacného ramca pre financné sluzby; a PODPORUJE zachovanie

stabilného regulaéného prostredia v EU.

10. VYZYVA Komisiu, aby v kontexte prislusnych odvetvovych preskamani postdila vplyv
rezimov tretich krajin, vratane rovnocennosti a vzajomného uznavania, v platnych
nariadeniach o Strukture europskych kapitalovych trhov, konkurencieschopnost’ eurépskeho

financného sektora, ako aj efektivny pristup na trhy tretich krajin;

11. NABADA Komisiu, aby bezodkladne konzultovala s &lenskymi §tatmi s cielom identifikovat
prekazky rozvoja jednotného kapitalového trhu suvisiace so zdkonom o platobne;j
neschopnosti podnikov, ako sa uvadza v akénom plane; VITA zamer Komisie predlozit' na
zaklade uvedenych konzultacii a s ndlezitym zohl'adnenim komplexnosti prislusnych tém a
naslednej potreby uplatnenia vyvazeného pristupu navrh, ktorého ciel'om je zabezpecit pri
uplnom dodrziavani zésad subsidiarity a proporcionality, aby sa riesili hlavné identifikované
prekazky suvisiace s platobnou neschopnost'ou podnikov, priCom sa bude vychadzat’ z
najlepsich postupov a dobre fungujucich vnutrostatnych ramcov, KONSTATUIJE, Ze v
pripade nutnosti bude mozno potrebné ustanovit’ primerany ramec na dopracovanie postupov
pri platobnej neschopnosti a zvysenie transparentnosti tykajticej sa moznych vysledkov
postupov pri platobnej neschopnosti v ramci celej EU, ako aj zlepsenie pristupu k moznostiam

skorej reStrukturalizacie za podmienky d’alSej analyzy;

12.  VYZYVA Komisiu, aby &o najskor predlozila vysledky svojej $tadie o cezhrani¢nych
otazkach v oblasti zodpovednosti riaditel'ov a ich vylucenia, ako aj pripadné nadvézujiuce

opatrenia;

13922/15 mds/js 6
PRILOHA DGG 1B SK



13.

14.

15.

16.

KONSTATUIJE, ZE analyza Komisie tykajuca sa moznych prekazok v inych relevantnych
oblastiach, ako su napriklad pravne predpisy v oblasti cennych papierov, moze byt potrebna
pred tym, ako sa s cielom ul'ah¢it’ cezhrani¢né investovanie prijmu opatrenia v tychto

oblastiach;

ZDORAZNUIE zaver Komisie, ze d’alsie kroky smerom k tnii kapitalovych trhov mozno
prijat’ na zaklade existujucich mandatov eurdpskych organov dohl'adu (ESA); UZNAVA, Ze
europske organy dohl'adu musia pracovat’ na posilneni zblizovania v oblasti dohl'adu, podla
vhodnosti prostrednictvom postupov partnerského preskiimania, a ak to bude potrebné,
posilnenej koordinacie, a identifikovat’ oblasti, v ktorych méze kolektivnejsi pristup zlepsit
fungovanie jednotného kapitalového trhu, a to aj so zapojenim iniciativ vnatrostatnych
prisluinych organov; a ZDORAZNUIJE, Ze vietky vniitrostatne organy musia implementovat’
finanéné predpisy EU v plnej miere a konzistentne, aby sa zabezpe¢ila najvyssia urovei

spravania a integrity v ramci celého kapitalového trhu EU;

POUKAZUIJE NA vyznam planu Komisie d’alej analyzovat’, a to v bielej knihe, do polovice
roka 2016 riadenie a spravu a financovanie eurdpskych orgdnov dohl'adu, pricom sa nélezite

zohl'adni ich eurdpska tloha;

UZNAVA, Ze je potrebné preskumat’ ramec EU na zachovanie finanénej stability, aby sa

zohl'adnili potencialne rizikéa vznikajuce mimo bankového sektora;
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17.

18.

19.

20.

OPATOVNE POTVRDZUIJE zavizok &lenskych §tatov tykajuci sa dlhodobej vizie skutoénej
unie kapitalovych trhov, ciel’a spocivajiiceho vo vyssej irovni financnej integracie a
intenzivnejSieho financovania z kapitalovych trhov spolu s vys$§im financovanim zo strany
bank, ¢o povedie v pripade podnikov v EU k vyvazenejsej §truktare financovania, a to medzi
dlhovym financovanim a kapitadlovym financovanim, a k d’alSiemu cezhrani¢cnému zdiel'aniu
rizika stkromnymi osobami; a v tomto duchu SO ZAUIMOM OCAKAVA spolupracu s
Komisiou na vypracovani planu na identifikovanie existujucich prekazok vol'ného pohybu
kapitalu a sposobov, ako odstranit’ tie prekazky, ktoré su najskodlivejSie a najmenej
opodstatnené; a rokovania o navrhu Komisie s ciel'om riesit’ v ramci vhodnych for otazku
danového zvyhodiiovania dlhového financovania pred kapitalovym financovanim; a
VYZYVA Komisiu, aby nad’alej pokracovala vo verejnej diskusii o schopnosti finanéného

sektora EU prispiet’ k uspesnej unii kapitalovych trhov;

NABADA Komisiu a &lenské $taty, aby sa zamerali na rieSenie problému finanénej
gramotnosti budtcich investorov a inych trhovych subjektov, ¢o je dolezité pre celkovy a

vyvazeny uspech projektu tinie kapitadlovych trhov;

VITA umysel Komisie vypracovat stratégiu na poskytovanie technickej pomoci ¢lenskym
Statom v pripade potreby, aby sa posilnili osobitné kapacity vnutrostatnych kapitalovych

trhov;

VYZYVA Komisiu, aby aspon kazdych $est mesiacov predlozila Rade spravu
prostrednictvom Vyboru pre finanéné sluzby a Hospodérskeho a finan¢ného vyboru, ktora
bude obsahovat’ fundované hodnotenie dosiahnutého pokroku v budovani tinie kapitalovych

trhov, a to aj na zaklade kl'a¢ovych ukazovatel'ov a dokazov.
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	 rozšírenie škály zdrojov financovania, ktoré sú dostupné pre všetky podniky, najmä MSP a malé spoločnosti so strednou trhovou kapitalizáciou, plynúceho z menších alebo väčších finančných trhov, vrátane inovatívnych MSP s vysokým rastovým potenciálom...
	  zabezpečenie vhodného regulačného prostredia pre dlhodobé, udržateľné investície a financovanie infraštruktúry Európy vrátane krokov na pritiahnutie súkromného kapitálu s cieľom splniť ciele Investičného plánu pre Európu, ako aj na posúdenie a podp...
	 zvyšovanie investícií a možností pre retailových a inštitucionálnych investorov v rámci primeranej ochrany investorov, pričom by sa malo začať uverejnením zelenej knihy zameranej na retailové finančné služby a poistenie v poslednom štvrťroku 2015, a...
	 posilnenie kapacity bánk na poskytovanie úverov, najmä pre MSP, predovšetkým prostredníctvom vytvorenia vhodného rámca na oživenie jednoduchej, transparentnej a štandardizovanej sekuritizácie, prieskumnej práce o potenciálnych výhodách európskeho rá...
	  posúdenie koherentnosti, konzistentnosti a celkového vplyvu finančných reforiem na financovanie reálnej ekonomiky; a
	 preskúmanie a odstránenie neodôvodnených cezhraničných prekážok rozvoja kapitálových trhov pre všetkých 28 členských štátov, a to aj v oblasti zúčtovania a vyrovnania a iných trhových infraštruktúr, ak je to vhodné, ako aj nájdenie (prostredníctvom ...

