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Delegacijoms priede pateikiamos Tarybos i§vados dél Komisijos veiksmy plano dél kapitalo rinky

sajungos kiirimo, kurias Taryba priémé per savo 3421-3ji posédj, ivykusj 2015 m. lapkricio 10 d.
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PRIEDAS
Tarybos iSvados dél Komisijos veiksmuy plano dél kapitalo rinky sajungos kiirimo
Taryba:

1. PRIMENA savo 2015 m. birzelio 19 d. i§vadas dél kapitalo rinky sajungos’, kuriose ragina
Komisijg parengti i§samy, tikslingg ir plataus uzmojo veiksmy plang dél kapitalo rinky
sgjungos — sverto darbo viety kiirimui, ekonomikos augimui ir investicijoms uztikrinti —

sukiirimo;

2. PALANKIAI VERTINA tai, kad Komisija priémé kapitalo rinky sajungos ktirimo veiksmy
plana? taikant pakopinj i§samia analize grindziama poziiirj, taip pat tai, kad Komisija pristaté
pirmajj konkretesniy pasitlymy ir iniciatyvy rinkinj®; ir PABREZIA, kad svarbu islaikyti
tempa taip pat ir ilgalaikéje perspektyvoje, pasitelkiant konkrecig ir plataus uzmojo tolesniy

vykdomy veiksmy darbotvarke;

! Dok. 10148/15.

? Dok. 12263/15.

Komisijos pasitilymas del Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo nustatomos
bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema ir i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir
(ES) Nr. 648/2012; Komisijos pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento,
kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms; konsultacinis dokumentas dél padengty
obligacijy; konsultacija dél rizikos kapitalo fondo ir socialinio verslumo fondo; kvietimas

teikti informacija apie ES finansiniy paslaugy reguliavimo sistemg.
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3. PRIMENA, kad kapitalo rinky sgjunga yra svarbus Komisijos investicijy plano ramstis; tuo
planu siekiama skatinti darbo viety kiirimg ir ekonomikos augimg Europoje, toliau laikantis
trijy krypc€iy poziiirio (augimui palankus fiskalinis konsolidavimas, struktiirinés reformos,
investicijos), taip pat pasalinant nepagrjstas klititis tarpvalstybinéms investicijoms ir jvairinant

finansavimo Saltinius, taip remiant visy pirma infrastrukttiros finansavimag ir MV];

4.  PABREZIA kapitalo rinky sajungos, kaip 28 ES valstybiy nariy bendros svarbos projekto ir
kaip prioriteto kuriant ekonoming ir pinigy sajunga, aktualuma*; PALANKIAI VERTINA
visoms valstybéms naréms, jskaitant tas, kuriy kapitalo rinkos yra maziau iSsivysciusios,
sudarytas galimybes geriau pasinaudoti tvirtesnémis Europos finansy rinkomis, ir
PABREZIA, kad visose susijusiose iniciatyvose turi bati laikomasi subsidiarumo ir

proporcingumo, taip pat finansinio stabilumo i§saugojimo ir investuotojy apsaugos principy;

5. PRIMENA, kad tinkamai veikiancios tarpvalstybinés kapitalo rinkos daro teigiamg poveikj
sklandziam pinigy politikos realizavimui ir sudaro palankesnes salygas didesniam privadiajam
rizikos pasidalijimui, taip prisidedant prie to, kad 28 ES valstybés narés, jskaitant euro zona,

tapty atsparesnés sukrétimams;
6.  atitinkamai REMIA toliau nurodytas prioritetines sritis, jskaitant tas, kurias nustaté¢ Komisija:

o finansavimo Saltiniy, prieinamy visoms jmonéms, be kita ko, MV] ir mazoms
vidutinés kapitalizacijos imonéms, i§ mazesniy ar didesniy finansy rinky, jskaitant
spartaus augimo potencialg turin¢ias ir novatoriskas MVI, jvairovés didinimas, ir
rémimasis s€ékmingais sprendimais siekiant sujungti jas su platesne galimy
investuotojy baze. Tai turéty biiti pasiekta taikant subalansuotg poziiirj, kuris,
atitinkamais atvejais ir kai jmanoma, biity paremtas, be kita ko, j rinka
orientuotomis iniciatyvomis ir rinkos savireguliacija, taip pat teiséktiros
iniciatyvomis tuo atveju, kai dél nepagrjsty kliti¢iy biitinas teisés akty leidéjo
isikiSimas; ir ypac¢ spartinant darbo srautus tokiose srityse, kaip antai: Prospekto
direktyva, rizikos kapitalas, sutelktinis finansavimas, neviesas platinimas, mini

obligacijos, MV] augimo rinkos ir MV] kredity informacija;

Europos ekonomings ir pinigy sgjungos sukiirimas. 5 pirmininky pranesimas.
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tinkamos reguliavimo aplinkos uztikrinimas ilgalaikéms, tvarioms investicijoms ir
Europos infrastruktiiros finansavimui, be kita ko, imantis veiksmy, kuriais
siekiama pritraukti privaty kapitalg siekiant jgyvendinti Investicijy plano Europai
tikslus, taip pat jvertinti ir remti finansy rinkos pokycius, kuriais prisidedama prie

aplinkosauginio tvarumo;

mazmeniniams ir instituciniams investuotojams skirty investicijy ir jy pasirinkimo
galimybiy didinimas uztikrinant tinkamg investuotojy apsauga, visy pirma
paskutinj 2015 m. ketvirtj paskelbiant zaligjg knyga, kurioje daugiausia démesio
bty skiriama mazmeninéms finansinéms paslaugoms ir draudimui, taip pat
atliekant tiriamaji darbg apie Europos ilgalaikiy individualiy taupymo schemy,

pvz., tre¢iojo rams¢io asmeniniy pensijy, galimus privalumus.

banky pajégumo skolinti, ypa¢ M V], stiprinimas, visy pirma sukuriant tinkama
sistema, skirta paprastam, skaidriam ir standartizuotam pakeitimui vertybiniais
popieriais atgaivinti, atlickant tiriamajj darbg apie Europos padengty obligacijy
sistemos galimus privalumus, remiantis nacionalinémis tinkamai veikian¢iomis
sistemomis ir sprendZiant neveiksniy paskoly klausima, taip pat uZtikrinant
proporcingg kredito jstaigy, ypa¢ mazesniy, tvarka, kuri biity suderinama su

bendraja rinka;
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o finansiniy reformy suderinamumo, nuoseklumo ir jy bendro poveikio realiosios

ekonomikos finansavimui vertinimas; ir

o nepagrjsty tarpvalstybiniy kliti¢iy visy 28 valstybiy nariy kapitalo rinky
vystymuisi nagrin¢jimas ir pasalinimas, jskaitant, kai tinkama, tarpuskaitos ir
atsiskaitymo bei kity rinkos infrastruktiiry srityje, taip pat pragmatiniy sprendimy,
kaip paSalinti ilgalaikes mokestines kliiitis, kaip antai dvigubas apmokestinimas,
susijes su dabartine i§skai¢iuojamojo mokescio tvarka, suradimas (pasitelkus
atitinkamas mokesciy srities darbo grupes) tinkamai atsizvelgiant | poveikj

finansiniam stabilumui ir nacionalinei teisinei tvarkai;

7. RAGINA skubiai priimti Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta, kuriuo nustatomos
bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema ir i$ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir
(ES) Nr. 648/2012, taip pat Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms, siekiant atgaivinti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas, taip
padidinant banky skolinimo pajégumg ir sudarant saglygas veiksmingai nukreipti 1éSas i$ ne
banky sektoriaus ] realigja ekonomika, ir i§saugant finansinj stabiluma, kartu sumazinant

pernelyg didelj pasikliovimg iSorés reitingais bei palaikant tinkamg jautruma rizikai;

8.  LAUKIA Komisijos pasitilymo perziairéti Prospekto direktyva, kad jmonés galéty lengviau ir
pigiau gauti finansavimg viesosiose rinkose, pasalinant pernelyg apsunkinancius
reikalavimus, kartu sustiprinant investuotojy apsauga, visy pirma daug démesio skiriant

tinkamai, suprantamai informacijai;
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10.

11.

12.

PABREZIA, kaip svarbu i§saugoti finansy srities teisés akty finansinio stabilumo tikslus,
vartotojy ir investuotojy apsauga ir bendraja rinka, be kita ko, remiantis bendru taisykliy
sgvadu, kartu deramai atsizvelgiant 1 Komisijos ketinimga perziiiréti §j teisés normy rinkinj
siekiant uztikrinti suderinamuma, vidinj nuoseklumg ir proporcinguma, todé¢l LAUKIA
Komisijos kvietimo teikti informacija apie ES finansiniy paslaugy reguliavimo sistema

rezultaty ir PRITARIA tam, kad ES bty iSlaikyta stabili reguliavimo aplinka;

PRASO Komisijos, atsizvelgiant j atitinkamas sektoriy apzvalgas, jvertinti tre¢iyjy valstybiy
rezimy poveikj, jskaitant lygiavertiSkuma ir tarpusavio pripazinimg, dabartiniuose
reglamentuose Europos kapitalo rinky strukttrai, Europos finansy sektoriaus

konkurencingumui ir veiksmingam patekimui ] treCiyjy valstybiy rinkas;

RAGINA Komisija nedelsiant konsultuotis su valstybémis narémis siekiant nustatyti
jstatymines jmoniy nemokumo kliiitis bendrosios kapitalo rinkos vystymuisi, kaip numatyta
veiksmy plane; PALANKIAI VERTINA Komisijos ketinimg ty konsultacijy pagrindu ir
deramai atsizvelgiant j susijusiy klausimy sudétinguma bei dél to kylantj poreikj laikytis
subalansuoto poziiirio pateikti pasiiilyma, kuriuo siekiama uztikrinti, visiskai laikantis
subsidiarumo ir proporcingumo principy, kad pagrindinés nustatytos su imoniy nemokumu
susijusios klititys biity paSalintos, remiantis geriausia praktika ir gerai veikian¢iomis
nacionalinémis sistemomis; konkre¢iai PAZYMI, kad gali reikéti nustatyti, kai reikalinga,
pagrista nemokumo byly uzbaigimo tvarkarastj, didesnj nemokumo byly galimy rezultaty
skaidruma visoje ES ir sudaryti geresnes galimybes anksti pasinaudoti restruktirizavimo

galimybémis, jei atlickama papildoma analize;

RAGINA Komisijg kuo greiciau pateikti savo tyrimo dél direktoriy atsakomybés ir teisés eiti

pareigas atémimo srities tarpvalstybiniy klausimy rezultatus ir galimus tolesnius veiksmus;
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13.

14.

15.

16.

PAZYMI, kad gali biiti reikalinga Komisijai i3analizuoti kliiitis kitose atitinkamose srityse,
pavyzdziui, vertybiniy popieriy teisés srityje, pries imantis veiksmy tose srityse, kad buty

sudarytos dar palankesnés salygos tarpvalstybinéms investicijoms;

PABREZIA Komisijos i§vada, kad tolesni veiksmai siekiant kapitalo rinky sajungos gali biti
vykdomi remiantis dabartiniais Europos prieziiiros institucijy (EPI) jgaliojimais;
PRIPAZJSTA, kad Europos prieziiiros institucijoms reikia siekti stiprinti priezitros
konvergencija, atitinkamais atvejais pasitelkiant tarpusavio vertinimo procediiras ir prireikus
geresn]j koordinavima, nustatant atvejus, kai kolektyviskesnis veiklos metodas gali pagerinti
bendros kapitalo rinkos veikima, be kita ko, apimant nacionaliniy kompetentingy valdzios
institucijy iniciatyvas; ir PABREZIA, kad visoms nacionalinéms valdZios institucijoms reikia
visiSkai ir nuosekliai jgyvendinti ES finansines taisykles, kad visoje ES kapitalo rinkoje biity

uztikrintas auks$ciausias elgesio ir sgziningumo lygis;

PAZYMI, kad labai svarbus Komisijos planas toliau Baltojoje knygoje, pateiktinoje iki
2016 m. vidurio, analizuoti Europos priezitiros institucijy valdyma ir finansavima, deramai

atsizvelgiant | jy europine funkcija;

PRIPAZJSTA, kad reikia perziiiréti ES finansinio stabilumo i§saugojimo sistemg atsizvelgiant

1 galimus kitus nei banky sektoriaus srities rizikos veiksnius;
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17. DAR KARTA PATVIRTINA valstybiy nariy jsipareigojimg siekti realios kapitalo rinky
sgjungos ilgalaikes vizijos, aukStesnio lygio finansinés integracijos ir geresnio kapitalo rinkos
finansavimo su stipresniu banky finansavimu tiksly, padedant siekti geriau subalansuotos ES
imoniy nuosavybés ir skolos finansinés struktiiros, tolesnio tarpvalstybinio privaciojo rizikos
pasidalijimo ir veiksmingo sutarty kapitalo rinky sajungos veiksmy jgyvendinimo
nacionaliniu lygmeniu; ir laikydamasi Sio poziiirio, TIKISI dirbti su Komisija rengiant
veiksmy plang, skirtg nustatyti esamas kliiitis laisvam kapitalo judéjimui ir zalingiausiy bei
maziausiai pagrjsty kliti¢iy Salinimo buidus; taip pat atitinkamuose forumuose aptarti
Komisijos pasiiilyma dél skolos ir nuosavybés santykio problemos sprendimo pasitelkiant
mokes¢ius; ir PRASO Komisijos testi viesus debatus apie ES finansy sektoriaus galimybes

prisidéti prie kapitalo rinky sgjungos s€kmés;

18. RAGINA Komisijg ir valstybes nares sutelkti démes;j ties biisimy investuotojy ir kity rinkos
veikéjy finansiniu raStingumu, nes jis svarbus siekiant visumings ir subalansuotos kapitalo

rinky sgjungos projekto sékmés;

19. PALANKIAI VERTINA Komisijos ketinimg prireikus plétoti techninés pagalbos teikimo
valstybéms naréms strategija siekiant stiprinti specialius nacionaliniy kapitalo rinky

pajégumus;

20. PRASO Komisijos per Finansiniy paslaugy komiteta bei Ekonomikos ir finansy komiteta bent
kas Se$i ménesiai teikti Tarybai ataskaitas, pateikiant jrodymais pagrista jvertinimg, kokia
pazanga padaryta kuriant kapitalo rinky sajunga, be kita ko, remiantis esminiais rodikliais ir

jrodymais.
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