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Targy: A tékepiaci uni6 megteremtésére iranyuld bizottsagi cselekvési terv

— A Tanacs kovetkeztetései (2015. november 10.)

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a tékepiaci unié megteremtésére iranyuld bizottsagi
cselekvési tervrol szo616 tanacsi kovetkeztetéseket, amelyeket a Tanacs a 2015. november 10-én

tartott 3421. iilésén fogadott el.
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MELLEKLET

A Tanacs kovetkeztetései a tokepiaci unio megteremtésére iranyulo bizottsagi cselekvési

tervrol
A Tanacs:

1. EMLEKEZTET a t8kepiaci uniorol sz616 2015. jinius 19-i kovetkeztetéseire', amelyben arra
0sztondzte a Bizottsagot, hogy dolgozzon ki atfogo, célzott és ambiciozus cselekvési tervet a
tékepiaci unié megteremtésére, eldomozditva ezzel a munkahelyteremtést, a novekedést és a

beruhazasokat;

2. UDVOZLI, hogy a Bizottsig elfogadta a tékepiaci unié megteremtésére iranyulé cselekvési
tervet?, amely alapos elemzésen alapulo, 1épésenkénti megkozelitést iranyoz el6, és hogy a
Bizottsag el6terjesztette a konkrét javaslatok és kezdeményezések elsd csomagjat®, tovabba
HANGSULYOZZA, mennyire fontos hosszi tavon is megdrizni a lendiiletet, amihez a

tovabbi intézkedésekre vonatkozo konkrét €s ambiciozus program sziikséges;

! 10148/15.

? 12263/15.

Bizottsagi javaslat — az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs rendelete az értékpapirositas kozos
szabalyainak meghatarozasardl, az egyszerli, atlathatdo és egységesitett értékpapirositas
eurdpai keretrendszerének létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a
2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol,
bizottsagi javaslat — az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl szolo 575/2013/EU
rendelet modositasardl; konzultacios dokumentum a fedezett kotvényekrol; konzultacid a
kockézatitoke-alapokrol és a szocialis vallalkozasi alapokrdl; konzultacios felhivas a

pénziigyi szolgéltatasok unids szabalyozési keretére vonatkozodan.
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3. EMLEKEZTET arra, hogy a t8kepiaci uni6 fontos pillérét képezi a bizottsagi beruhazasi
tervnek, amelynek célja a munkahelyteremtés és novekedés elomozditasa egyrészt a
haromiranyu megkozelités (ndvekedésbarat koltségvetési konszolidacio, strukturalis
reformok, beruhazasok) alkalmazéasanak folytatasaval, masrészt a hatarokon atnyulo
beruhazas eldtt allo indokolatlan akadalyok elharitasaval és a finanszirozas forrasainak

diverzifikalasaval, ezzel tdmogatva kiilondsen az infrastruktara és a kkv-k finanszirozasat;

4.  HANGSULYOZZA, hogy a tékepiaci uni6 egyrészt olyan projekt, amely az EU 28 tagallama
szamara jelentséggel bir, masrészt a gazdasagi és monetéris unié megvalositasa®
szempontjabol is prioritas, UDVOZLI, hogy a tékepiaci unié valamennyi tagallam, igy a
kevésbé fejlett tokepiacokkal rendelkez6 tagallamok szamara is lehetdséget teremtene a
mélyebb eurdpai pénziigyi piacokon valé forrashoz jutashoz, és HANGSULYOZZA, hogy a
szubszidiaritas €s az aranyossag elvét, valamint a pénziigyi stabilitas és a befektetévédelem

fenntartasat minden kapcsol6do kezdeményezés keretében tiszteletben kell tartanti;

5. EMLEKEZTET arra, hogy ha a hatarokon 4tnytl6 tdkepiacok jol mitkodnek, az elésegiti a
monetaris politika transzmisszidjanak hatékonysagat, és elomozditja a kockazatmegosztast a
maganszektorban, és ezaltal hozzajarul ahhoz, hogy az EU-28 — az eurdovezetet is beleértve —

ellenallébba valjon a sokkokkal szemben;

6.  Ennek megfelelden az alabbi, tobbek kozott a Bizottsag altal meghatarozott kiemelt
teriileteket TAMOGATIJA:

o valamennyi vallalkozas, kiilondsen a kkv-k és a kisebb kdzepes piaci tokeértékii
vallalkozasok esetében szélesiteni kell az elérhetd — kisebb vagy nagyobb
pénziigyi piacokrol bevonhat6 — finanszirozasi forrasok korét, tobbek kozott a
nagy ndvekedési potencialil és innovativ kkv-k esetében, azokra a bevalt
megoldasokra épitve, amelyek segitségével kapcsolatba lehet dket hozni a
potencialis befektetok szélesebb korével. Mindezt kiegyensulyozott
megkozelitéssel kell elérni, amelynek egyrészt tobbek kdzott piaci
kezdeményezéseken €s a piac onszabalyozasan kell alapulnia, ha ez megfeleld ¢s
lehetséges, masrészt, ha a sziikségtelen akadalyok miatt jogalkotdi beavatkozasra
van sziikség, jogalkotasi kezdeményezéseken; €s kiilondsen az alabbi teriileteken
a munka elébbre vitelével: a tajékoztatorol szolo iranyelv, kockazati toke,
kozosségi finanszirozas, zartkori kibocsatasok, minikdtvények, kkv-

tokefinanszirozasi piacok és kkv-hiteladatok;

Az eurOpai gazdasagi és monetaris unido megvaldsitasa: az 6t elndk jelentése.
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megfeleld szabalyozasi kdrnyezetet kell biztositani a hosszl tavi, fenntarthato
eurdpai infrastrukturalis beruhazashoz és finanszirozashoz, tobbek kozott
1épéseket kell tenni egyrészt a magantoke bevonasara annak érdekében, hogy
teljesiiljenek az eurdpai beruhdzasi terv céljai, masrészt a kornyezetvédelmi
fenntarthatosagot eldsegitd pénziigyi piaci folyamatok felmérésére és

tamogatasara;

megfeleld fogyasztovédelmi keretek kozott ndvelni kell a lakossagi és intézményi
befektetok rendelkezésére allo beruhazasi lehetéségek valasztékat és volumenét,
kezdve a lakossagi pénziigyi szolgaltatasokra és a biztositasra 6sszpontositd zold
konyv kozzétételével még 2015 utolsd negyedévében, valamint arra vonatkozé
elézetes vizsgalattal, hogy milyen eldnydkkel jarhatna a hosszu tava egyéni
megtakaritasi programok, példaul harmadik pilléres egyéni nyugdijprogramok

europai keretének kialakitasa;

novelni kell a bankok hitelezési képességét, elsdsorban a kkv-knek val6 hitelezés
tekintetében, kiilondsen az egyszerti, atlathato és egységesitett értékpapirositas
fellenditésére szolgalod megfeleld keret létrehozdsaval, annak elézetes
vizsgalataval, hogy milyen eldnydkkel jarhatna a fedezett kdtvények europai
keretének kialakitasa a jol miikodé nemzeti rendszerekre épitve, a nem teljesitd
hitelek kérdésének kezelésével, és a hitelintézetekre, koztiik a kisebb
hitelintézetekre vonatkozo6 ardnyos banasmadd biztositdsaval, az egységes piaccal

Osszhangban;
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cres

realgazdasag finanszirozasara gyakorolt hatasat; és

o meg kell vizsgalni és fel kell szdmolni a mind a 28 tagallam rendelkezésére allo
tokepiacok kifejlodése utjaban allo, hatarokon atnyuld akadalyokat, ideértve adott
esetben az elszdmolas és kiegyenlités és mas piaci infrastrukturak tekintetében
fennalld akadalyokat is, és — megfeleld adoligyi munkacsoportok keretében —
pragmatikus megoldast kell talalni a régota fennallé adoiigyi akadalyokra, példaul
a forrasadora vonatkozo jelenlegi szabalyokbol eredd kettés addztatasra,
ugyanakkor megfelelden figyelembe kell venni a kdvetkezményeket a pénziigyi

stabilitdsra és a nemzeti jogrendszerekre nézve;

7. Az értékpapirositas kozos szabalyainak meghatdrozasarol, az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositas eurdpai keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet és a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozdsokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl szol6 575/2013/EU
rendelet modositasardl szolo eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet gyors elfogadasat
SURGETI annak érdekében, hogy az értékpapirositasi piacok megélénkiiljenek, és ezaltal
ndvekedjen a bankok hitelezési kapacitasa, tovabba lehetdvé valjon a forrdsoknak a bankoktol
eltérd szereploktdl a realgazdasdgba vald hatékony eljuttatdsa, megdrizve ugyanakkor a
pénziigyi stabilitast és csokkentve a kiilsd hitelmindsitésekre vald tilzott hagyatkozast, és

megorizve a megfeleld kockazati érzékenységet;

8.  ERDEKLODESSEL VARIJA a Bizottsag javaslatat a tajékoztatorol sz616 iranyelv
feliilvizsgalatarol, aminek célja, hogy kiilondsen a relevans és vilagos informaciokra
Osszpontositva, a tilsagosan nagy terhet jelentd kovetelmények felszamolasaval, ugyanakkor
a befektetdvédelem javitasaval eldsegitse, hogy a vallalkozasok egyszeriibben és kisebb

koltséggel tudjanak forrast bevonni a nyilvanos piacokrol;
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9.  HANGSULYOZZA, hogy fontos fenntartani a pénziigyi jogszabalyok pénziigyi stabilitési
célkitlizéseit, a fogyasztd- €és befektetdvédelmet, valamint az egységes piacot, tobbek kozott
az egységes szabalykonyv révén, ugyanakkor nyugtdzza a Bizottsag szdndékat, hogy a
koherencia, a bels6 konzisztencia és az aranyossag biztositasa érdekében feliilvizsgalja e
joganyagot, és ennek megfelelden ERDEKLODESSEL VARJA a pénziigyi szolgaltatisok
unios szabalyozasi keretére vonatkozd konzultacios felhivas eredményeit; €s stabil unids

szabalyozasi kornyezet fenntartasat TAMOGATJA.

10. FELHIVJA a Bizottsagot, hogy a relevans agazati feliilvizsgalatok keretében mérje fel, hogy
a hatélyos jogszabalyoknak a harmadik orszdgokra vonatkozo6, tobbek kozott az
egyenértékiiséget ¢s a kolcsonos elismerést érintd szabalyai milyen hatast gyakorolnak az
europai tokepiacok struktirdjara, az eurdpai pénziigyi dgazat versenyképességére, valamint a

harmadik orszagbeli piacokra valo6 tényleges bejutésra;

11. arra OSZTONZI a Bizottsagot, hogy haladéktalanul konzultéljon a tagallamokkal annak
meghatarozasa érdekében, hogy melyek azok a vallalkozasok fizetésképtelenségére vonatkozd
jogszabalyokkal sszefliggd, a cselekvési tervben is emlitett akadalyok, amelyek az egységes
tékepiac kifejlddésének titjaban dllnak; UDVOZLI, hogy a Bizottsag e konzultaciok alapjan
¢és megfelelden figyelembe véve a szoban forgo témakdr dsszetettségét és azt, hogy ebbol
adddoan kiegyensulyozott megkdzelitésre van sziikség, olyan javaslatot kivan benyujtani,
amely a szubszidiaritas és az ardnyossag elvét teljes mértékben figyelembe véve biztositja a
vallalkozasok fizetésképtelenségével dsszefliggd legfobb feltart akadalyok elharitasat a
legjobb gyakorlatokra és a jol miikodé nemzeti keretrendszerekre épitve; konkrétan
MEGALLAPITJA, hogy sziikség lehet adott esetben ésszer(i hataridéket megéllapitani a
fizetésképtelenségi eljarasok lezarasara, tovabba novelni az egész EU-ban a
fizetésképtelenségi eljarasok lehetséges kimenetelével kapcsolatban az atlathatosagot,
valamint — tovabbi elemzés fiiggvényében — eldsegiteni, hogy a vallalkozasok konnyebben

¢lhessenek a korai fazisban az atstrukturalas lehetdségeivel;

12.  FELKERI a Bizottsagot, hogy miel6bb nytjtsa be az igazgatok feleléssége és eltiltasa
tigyében a hatarokon atnyul6 kérdésekre vonatkozoé tanulmanyanak eredményét, és az ebbdl

adodo potencialis intézkedési javaslatait;
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13. MEGALLAPITIJA, hogy a Bizottsagnak mas relevans teriileteken, példaul az értékpapirjog
terén még meg kell vizsgalnia az esetleges fennallo akadalyokat ahhoz, hogy ez ligyben

intézkedést lehessen hozni a hatarokon atnyulo befektetés tovabbi eldsegitése érdekében;

14. HANGSULYOZZA a Bizottsag megallapitésat, miszerint a tSkepiaci unié megvalositasa felé
vezetd 1épések megtehetok az eurdpai feliigyeleti hatdosagok jelenlegi megbizatasa alapjan;
TUDATABAN VAN annak, hogy az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak — adott esetben
partneri feliilvizsgélati eljarasok keretében és lehetdség szerint a koordinacid fokozasaval —
meg kell erdsiteniiik a feliigyeleti konvergenciat, és meg kell hatarozniuk, hogy melyek azok
a teriiletek, ahol a kérdések kollektivebb megkozelitése javithatna az egységes tokepiac
mukdodésén, tobbek kozott a nemzeti illetékes hatosdgok kezdeményezéseinek bevonasaval; és
HANGSULYOZZA, hogy valamennyi nemzeti hatosagnak teljes mértékben és konzisztensen
végre kell hajtania az unids pénziigyi szabalyokat annak biztositasa érdekében, hogy az unios
tokepiacon a szerepl6k magatartasa a leheto legtisztességesebb és integritasa a lehetd

legmagasabb szintii legyen;

15. MEGALLAPITJA a Bizottsag azon tervének jelentdségét, hogy egy 2016 kozepére varhato
fehér konyvben megvizsgalja az eurdpai feliigyeleti hatosagok irdnyitasat és finanszirozasat,

megfelelden figyelembe véve eurdpai szerepiiket;

16. ELISMERI, hogy a bankszektoron tuli potencialis kockazatok kezelése érdekében feliil kell

vizsgalni a pénziigyi stabilitas megdérzésére szolgalod unids keretet;
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17.

18.

19.

20.

MEGEROSITI, hogy a tagallamok elkotelezettek azirant, hogy megvaldsuljon a valodi
tékepiaci uni6 hossza tava elképzelése és a magasabb szintli pénziigyi integracio, a
jelentdsebb tokepiaci finanszirozas és ezzel egyiitt a fejlettebb bankfinanszirozas célja,
aminek eredményeként az unios vallalkozésok forrasszerkezete kiegyenstilyozottabb lenne a
sajat és az idegen forras kozotti megoszlas szempontjabdl, és nagyobb mértéki lenne a
hatdrokon atnyulé kockdzatmegosztas a maganszektorban, tovabba azirant, hogy ténylegesen
végrehajtsak a tékepiaci unidt érintd, kozdsen elfogadott intézkedéseket nemzeti szinten; és
ebben a szellemben VARAKOZASSAL TEKINT az elé, hogy a Bizottsaggal
egylittmikddésben tlitemtervet dolgozzon ki annak meghatarozasara, hogy milyen akadalyok
allnak még a toke szabad mozgasanak utjaban, hogy hogyan lehet elharitani koztiik a
legkarosabbakat és legkevésbé indokoltakat; valamint az elé, hogy a megfeleld forumokon
megyvitassa a Bizottsag javaslatat annak a probléménak a kezelésérdl, hogy a sajat és idegen
téke bevonasanak eltérd az adoiigyi megitélése, és FELKERI a Bizottsagot, hogy folytassa a
nyilvanos vitat arrél, hogyan képes az unios pénziigyi agazat hozzajarulni a tékepiaci unid

sikeréhez;

arra OSZTONZI a Bizottsagot és a tagallamokat, hogy &sszpontositsanak a leendé befektetk
€s mas piaci szereplok pénziigyi jartassaganak iigyére, ami igen fontos a tékepiaci unid

kiegyensulyozott megvaldsulasahoz és altalanos sikeréhez;

UDVOZLI, hogy a Bizottsag stratégiat szeretne kidolgozni arra, hogy miként nyujtson
szlikség esetén technikai tAmogatast a tagallamoknak a nemzeti tékepiacok konkrét

kapacitasainak megerdsitésére;

FELKERI a Bizottsagot, hogy a Pénziigyi Szolgaltatasokkal Foglalkozé Bizottsagon és a
Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsdgon keresztiil, legalabb hathavonta szdmoljon be a Tanécsnak,
¢s ennek keretében ismertesse tényeken €s kulcsindikatorokon alapuld elemzését arrdl, hogy

hogyan halad a t6kepiaci unié megvalosulasa.
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