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Delegatsioonidele edastatakse lisas ndukogu 3421. istungil 10. novembril 2015 vastu vdetud

ndukogu jareldused, mis késitlevad komisjoni tegevuskava kapitaliturgude liidu loomise kohta.
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Noukogu jireldused,

mis kisitlevad komisjoni tegevuskava kapitaliturgude liidu loomise kohta
Noukogu:

1. TULETAB MEELDE oma 19. juuni 2015. aasta jireldusi kapitaliturgude liidu kohta," milles
ta julgustas komisjoni tootama vélja laiahaardelise, suunatud ja ambitsioonika tegevuskava
kapitaliturgude liidu viljaarendamiseks, késitades seda tookohtade loomise, majanduskasvu ja

investeeringute hoovana;

2. TERVITAB asjaolu, et komisjon vdttis vastu kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava,’ mis
sisaldab pohjalikule analiiiisile tuginevat jarkjargulist ldhenemisviisi, ning komisjoni esitatud
esimest konkreetsemate ettepanekute ja algatuste paketti;® ning ROHUTAB, kui téhtis on
sdilitada hoog ka pikas perspektiivis koos konkreetse ja ambitsioonika plaaniga tdiendavaks

edasiseks tegevuseks;

! Dok 10148/15.

? Dok 12263/15.

Komisjoni ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus, millega kehtestatakse tihised
eeskirjad viirtpaberistamise kohta ning Iluuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud
viirtpaberistamise Euroopa raamistik ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU,
2009/138/EU, 2011/61/EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012; komisjoni
ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus, millega muudetakse midrust (EL) nr
575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete
kohta; konsultatsioonidokument pandikirjade kohta, konsulteerimine seoses riskikapitali ja
sotsiaalse ettevotluse fondidega, iileskutse arvamuste esitamiseks finantsteenuste ELi

digusraamistiku kohta.
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3.  TULETAB MEELDE, et kapitaliturgude liit on komisjoni investeerimiskava téhtis sammas
Euroopas tookohtade loomiseks ja majanduskasvu edendamiseks, jatkates selleks
kolmeosalise 1dhenemisviisi (majanduskasvu soodustav eelarve konsolideerimine,
struktuurireformid ja investeerimine) rakendamist ning eemaldades pohjendamatud tokked
piiritilestelt investeeringutelt ja mitmekesistades rahastamisallikaid, toetades seelédbi

markimisvaarselt taristu ja VKEde rahastamist;

4.  ROHUTARB kapitaliturgude liidu asjakohasust EL-28 riikide jaoks iihise tihtsusega projektina
ning prioriteedina majandus- ja rahaliidu 13puleviimiseks,” TERVITAB kapitaliturgude
lilduga kdigile litkkmesriikidele, sealhulgas vihem arenenud kapitaliturgudega liikkmesriikidele
loodavat vdimalust paremini kasutada Euroopa finantsturge, ning ROHUTAB, et kdigi
seonduvate algatuste puhul tuleb jargida subsidiaarsuse ja proportsionaalsuse pohimdtet ning

sdilitada finantsstabiilsus ja investorikaitse;

5. TULETAB MEELDE, et héstitoimivad piiriiilesed kapitaliturud on kasulikud rahapoliitika
parema iilekandumise jaoks ja voimaldavad jagada paremini tururiski, aidates seeldbi kaasa

EL-28, sealhulgas euroala, kriiside suhtes vastupidavamaks muutmisele;

6. TOETAB sellest tulenevalt jargmisi prioriteetseid tegevusvaldkondi, sealhulgas komisjoni

poolt kindlaks tehtud tegevusvaldkondi:

o suurendada koikidele ettevotjatele, eelkdige VKEdele ja viikestele keskmise
turukapitalisatsiooniga ettevotjatele, sealhulgas suure kasvupotentsiaaliga ja
uuenduslikele VKEdele, nii vdiksematelt kui ka suurematelt finantsturgudelt
kittesaadavate rahastamisallikate valikut, ning kasutada edukaid lahendusi nende
kokkuviimiseks potentsiaalsete investorite laiema baasiga. See tuleks saavutada,
kasutades tasakaalustatud ldhenemisviisi, mis toetub muu hulgas turupohistele
algatustele ja turu iseregulatsioonile, kui see on asjakohane ja voimalik, ning — kui
pohjendamatud tdkked tingivad seadusandja sekkumise —seadusandlikke algatusi;
ning eelkdige litkudes edasi tooga jargmistes valdkondades: prospektidirektiiv,
riskikapital, ihisrahastamine, suunatud pakkumised, minivdlakirjad, VKEde

kasvuturud ja VKEde krediiditeave;

Euroopa majandus- ja rahaliidu 16puleviimine: viie juhi aruanne.
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tagada Euroopa investeerimiskava eesmirkide saavutamiseks pikaajaliste
jatkusuutlike investeeringute ja Euroopa taristu rahastamise jaoks asjakohane
oiguskeskkond, sealhulgas meetmed erasektori kapitali ligitdmbamiseks, ning

hinnata ja toetada finantsturu arenguid, mis edendavad keskkonnasééstlikkust;

suurendada jae- ja institutsionaalsete investorite investeeringuid ja
valikuvOimalusi piisava investorikaitse raamistikus, avaldades selleks esmalt
2015. aasta viimases kvartalis rohelise raamatu, mis keskendub
jaefinantsteenustele ja kindlustusele, ning pikaajaliste individuaalsete
kogumisskeemide, néiteks kolmanda samba erapensionide Euroopa raamistiku

potentsiaalse vairtuse analiiiisimise kaudu;

suurendada pankade laenuandmisvdimet, eelkdige VKEdele, luues selleks
asjakohase raamistiku lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vdirtpaberistamise
elavdamiseks, analiilisides pandikirjade Euroopa raamistiku potentsiaalset
vadrtust, kasutades histitoimivaid riiklikke siisteeme, kidsitledes viivislaene ning
tagades krediidiasutuste, eelkdige vdiksemate krediidiasutuste, proportsionaalse

kohtlemise, kooskdlas iihtse turuga;
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o hinnata finantsreformide sidusust ja jarjepidevust ning nende kumulatiivset mdju

reaalmajanduse rahastamisele; ning

o analiilisida koigis 28 litkmesriigis kapitaliturgude arengut takistavaid
pohjendamatuid piiritiileseid tokkeid ja need likvideerida, sealhulgas vajaduse
korral kliiringu ja arvelduse valdkonnas ning muudes turutaristu osades, ning
leida iihtlasi (asjakohaste maksukiisimuste toorithmade kaudu) pragmaatilised
lahendused pikaajalistele maksualastele takistustele, nditeks praeguse
kinnipeetava maksu korraga seotud topeltmaksustamisele, vottes samas

nouetekohaselt arvesse nende moju finantsstabiilsusele ja riikide diguskorrale;

7. KUTSUB ULES vdtma kiiresti vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse, millega
kehtestatakse tihised eeskirjad vdirtpaberistamise kohta ning luuakse lihtsa, labipaistva ja
standarditud vairtpaberistamise Euroopa raamistik ning millega muudetakse direktiive
2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL ning méirusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr
648/2012, ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse, millega muudetakse médrust (EL)
nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete
kohta, eesméargiga elavdada viartpaberistamise turge, suurendades seeldbi pankade
laenuandmisvdimet ning voimaldades suunata vahendeid tohusalt pangandusvilistest
finantsasutustest reaalmajandusse ja séilitades finantsstabiilsuse, vihendades samas liigset

tuginemist vélisreitingutele; ning hoida alal asjakohast riskitundlikkuse taset;

8. OOTAB komisjoni ettepanekut prospektidirektiivi ldbivaatamise kohta, et ettevotetel oleks
lihtsam ja odavam kaasata avalikult turult kapitali, korvaldades selleks iillemadara koormavad
nduded, parandades samas investorikaitset, eelkdige asjakohasele arusaadavale teabele

keskendumise kaudu;
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9.  ROHUTAB, et on oluline siilitada finantsstabiilsust kisitlevad eesmirgid finantsvaldkonna
Oigusaktides ning tarbijate ja investorite kaitse ning lihtse turu osas, sealhulgas tlihtsete
eeskirjade kaudu, vottes samas arvesse komisjoni kavatsust see digusaktide kogum
jirjepidevuse, sisemise sidususe ja proportsionaalsuse tagamiseks libi vaadata, JAAB
vastavalt OOTAMA tulemusi, mida annab komisjoni iileskutse arvamuste esitamiseks
finantsteenuste ELi digusraamistiku kohta, ning TOETAB ELis stabiilse diguskeskkonna

alalhoidmist;

10. KUTSUB komisjoni ULES asjakohaste sektorite libivaatamise kontekstis hindama
kolmandate riikide reziimide moju, sealhulgas samavéairsust ja vastastikust tunnustamist,
seoses Euroopa kapitaliturgude struktuuri késitlevate kehtivate eeskirjadega, Euroopa

finantssektori konkurentsivoimet ja tdhusat juurdepiisu kolmandate riikide turgudele;

11. INNUSTAB komisjoni alustama liikmesriikidega viivitamatult konsultatsioone, et teha
kindlaks ettevotete maksejouetust késitlevate digusaktidega seotud tdkked iihtse kapitalituru
viljaarendamisele, nagu on osutatud tegevuskavas; TERVITAB komisjoni kavatsust esitada,
tuginedes nendele konsultatsioonidele ning vottes nduetekohaselt arvesse seotud kiisimuste
keerukust ja sellest tulenevalt vajadust votta tasakaalustatud 1dhenemisviis, ettepanek, mille
eesmirk on tagada — austades téielikult subsidiaarsuse ja proportsionaalsuse pohimdtet —
ettevotete maksejouetusega seotud peamiste kindlakstehtud takistuste kdsitlemine, toetudes
parimatele tavadele ja hdid tulemusi andvatele siseriiklikele raamistikele; konkreetselt
MARGIB potentsiaalset vajadust kehtestada asjakohastel juhtudel mdistlik ajakava kogu ELis
maksejouetusmenetluse 16puleviimiseks, suurendada ldbipaistvust seoses
maksejouetusmenetluste voimalike tulemustega ning parandada juurdepéésu varase

restruktureerimise voimalustele, tingimusel et viiakse 1dbi tdiendav analiiiis;

12.  PALUB komisjoni esitada nii kiiresti kui voimalik ettevdtte juhtide vastutuse ja ametist
kdrvaldamisega seotud piiriiileseid kiisimusi késitleva uuringu tulemused ja vdimalikud

jarelmeetmed;
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13.

14.

15.

16.

MARGIB, et vdib osutuda vajalikuks komisjoni analiiiis vdimalike tdkete kohta muudes
asjakohastes valdkondades, nditeks vaartpabereid késitlevate digusaktide vallas, enne nendes

valdkondades meetmete vOtmist piiriiilese investeerimise edasiseks holbustamiseks;

ROHUTAB komisjoni jireldust, et jirgmised sammud kapitaliturgude liidu suunas saab
astuda Euroopa jirelevalveasutuste kehtivatele volitustele tuginedes; TUNNISTAB vajadust,
et Euroopa jérelevalveasutused teeksid t66d jarelevalvealase ldhenemise tugevdamiseks,
asjakohastel juhtudel vastastikuste eksperdihindamiste ning vajaduse korral tGhusama
koordineerimise kaudu, tehes kindlaks kohad, kus suurema iihistegevuse abil saaks parandada
tihtse kapitalituru toimimist, sealhulgas holmates siseriiklike pddevate asutuste algatusi; ning
ROHUTAB, et koikidel siseriiklikel ametiasutustel tuleb rakendada ELi finantsvaldkonna
eeskirju tdielikult ja jarjepidevalt, et tagada kogu ELi kapitaliturul vdimalikult hésti toimiv ja

usaldusvédrne dritegevus;

MARGIB olulise asjaoluna, et komisjon kavatseb viia 2016. aasta keskpaigaks valges
raamatus 1dbi Euroopa jdrelevalveasutuste juhtimise ja rahastamise edasise analiiiisi, vOttes

nduetekohaselt arvesse nende rolli Euroopa tasandil;

TUNNISTAB vajadust vaadata l14bi ELi finantsstabiilsuse sdilitamise raamistik, et votta

arvesse voimalikke riske viljaspool pangandussektorit;
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17.

18.

19.

20.

KORDAB TAAS, et liikmesriigid on piihendunud pikaajalisele visioonile toelisest
kapitaliturgude liidust, eesmirgile saavutada kdrgemal tasemel finantsintegratsioon ja
tugevam kapitaliturgude rahastamine koos tdhusama pankadepoolse rahastamisega, tuues
seega kaasa tasakaalustatuma rahastamisstruktuuri ELi ettevotete omakapitali ja vdla vahel ja
tdiendava piiriiilese erasektori riskijagamise, ning kokkulepitud kapitaliturgude liidu
meetmete tulemuslikule rakendamisele siseriiklikul tasandil; JAAB selles osas OOTAMA
koostddd komisjoniga, et todtada vilja tegevuskava olemasolevate kapitali vaba litkumise
tokete kindlakstegemiseks ning viisid kdige kahjulikumate ja pohjendamatute tokete
korvaldamiseks; ja voimalust arutada asjakohastel foorumitel komisjoni ettepanekut
maksustamisel volakohustuste omakapitalile eelistamise kohta; ning KUTSUB komisjoni
ULES jitkama avalikku arutelu ELi finantssektori suutlikkuse iile anda panus edukasse

kapitaliturgude liitu;

INNUSTAB komisjoni ja litkmesriike keskenduma tulevaste investorite ja teiste turuosalejate
finantsoskuste kiisimuse kasitlemisele, mis on téhtis kapitaliturgude liidu projekti {ildise ja

tasakaalustatud edu jaoks;

TERVITAB komisjoni kavatsust tootada vélja strateegia liikkmesriikidele vajaduse korral

tehnilise abi andmiseks, et tugevdada riikide kapitaliturgude konkreetset voimekust;

PALUB komisjonil esitada vahemalt iga kuue kuu tagant ndukogule finantsteenuste komitee
ning majandus- ja rahanduskomitee kaudu aruande, milles tuuakse vilja tdenditel pohinev
hinnang kapitaliturgude liidu loomisel tehtud edusammude kohta, sealhulgas tuginedes

peamistele néitajatele ja toenditele.
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