Euroopan unionin

neuvosto
Bryssel, 6. lokakuuta 2023
(OR. en)
13790/23
Toimielinten valinen asia:
2021/0191(COD)
CODEC 1766
EF 293
ECOFIN 968
ENV 1074
SUSTDEV 124
PE 119
ILMOITUS
Lahettaja: Neuvoston paasihteeristo
Vastaanottaja: Pysyvien edustajien komitea / Neuvosto
Asia: Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI

eurooppalaisista vihreista joukkolainoista
— Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn tulokset
(Strasbourg, 2.-5. lokakuuta 2023)

I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mairdysten seké
yhteispddtosmenettelyyn sovellettavia kiytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessi toisiinsa, jotta asiasta paéstiisiin yhteisymmaérrykseen jo ensimmaisessé kisittelyssa.

Téssd yhteydessa talous- ja raha-asioiden valiokunnan (ECON) puheenjohtaja Irene TINAGLI
(S&D, IT) esitti valiokunnan puolesta kompromissitarkistuksen (tarkistus 2) edelld mainittuun
asetusehdotukseen, josta Paul TANG (S&D, NL) oli laatinut mietintdluonnoksen. Tésta
tarkistuksesta oli sovittu edelld mainitussa epévirallisessa yhteydenpidossa. Muita tarkistuksia ei

esitetty.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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AANESTYS

Téysistunnon ddnestyksessa 5. lokakuuta 2023 hyvéksyttiin edelld mainittua asetusehdotusta
koskeva kompromissitarkistus (tarkistus 2). Niin tarkistettu komission ehdotus muodostaa
Euroopan parlamentin ensimmadisen késittelyn kannan, joka on liitteend olevassa

lainsdddéntopéitoslauselmassa’.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mité toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyviksyd Euroopan parlamentin kanta.

Saados annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

2 Lainsdadantopadtoslauselmassa olevaan Euroopan parlamentin kannan versioon on merkitty
komission ehdotukseen tehdyistd tarkistuksista johtuvat muutokset. Lisdykset komission
tekstiin on lihavoitu ja kursivoitu. Poistot on osoitettu merkilld ” I ”,

13790/23 mr/HIP/jk

GIP.INST FI

\S)



LIITE
P9 _TA(2023)0352

Eurooppalaiset vihreit joukkolainat

Euroopan parlamentin lainsdddintopiitoslauselma 5. lokakuuta 2023 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista vihreisti
joukkolainoista (COM(2021)0391 — C9-0311/2021 - 2021/0191(COD))

(Tavallinen lainsdéitimisjiarjestys: ensimmaéinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2021)0391),

—  ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0311/2021),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 5. marraskuuta 2021 antaman lausunnon!,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 8. joulukuuta 2021 antaman
lausunnon?,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tygjérjestyksen 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 10. toukokuuta
2023 paivatylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksyd Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon tydjarjestyksen 59 artiklan,

— ottaa huomioon budjettivaliokunnan sekd ympariston, kansanterveyden ja
elintarvikkeiden turvallisuuden valiokunnan lausunnot,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0156/2022),
1. vahvistaa jiljempéni esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltdviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdmédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.

1 EUVL C 27, 19.1.2022, s. 4.
2 EUVL C 152, 6.4.2022, s. 105.
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P9 _TC1-COD(2021)0191

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssi 5. lokakuuta 2023,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/... antamiseksi
eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiriston kannalta kestiivindi
markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessi hyviksyttaviksi sdiddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestysti?,

1 EUVL C 152, 6.4.2022, 5. 105.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 5. lokakuuta 2023.
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seké katsovat seuraavaa:

(1)

2)

Siirtyminen ilmastoneutraaliin, kestaviin, energia- ja resurssitehokkaaseen,
kiertotalouden periaatteen mukaiseen ja oikeudenmukaisempaan talouteen on
avainasemassa unionin talouden pitkén aikavélin kilpailukyvyn ja sen kansojen
hyvinvoinnin varmistamisessa. Unioni hyvdksyi 5 pdivind lokakuuta 2016
ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla
hyviiksytyn Pariisin sopimuksen’, jiljempiind ’Pariisin sopimus’. Pariisin
sopimuksen 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa asetetaan tavoitteeksi vahvistaa
maailmanlaajuisia toimia ilmastonmuutoksen uhan torjumiseksi muun muassa
sovittamalla rahoitusvirrat johdonmukaisiksi suhteessa kehitykseen, jossa joustavasti
mukaudutaan muuttuvaan ilmastoon. Unionin vuodelle 2050 asetettu

ilmastoneutraaliustavoite on johdonmukainen timdn tavoitteen kanssa.

Komissio ehdotti 14 péivana tammikuuta 2020 antamassaan tiedonannossa
YKestivi Eurooppa -investointiohjelma — Euroopan vihredn kehityksen
investointiohjelma”, etti otettaisiin kidyttoon ympériston kannalta kestivia
joukkolainoja koskeva standardi, jotta ympériston kannalta kestdviin investointeihin
liittyvid sijoitusmahdollisuuksia voitaisiin lisdté ja jotta tillaisten investointien
tunnistamista voitaisiin helpottaa selkeiden merkkien avulla. Eurooppa-neuvosto
kehotti 11 pdiviind joulukuuta 2020 antamissaan paitelmissd komissiota esittimain
lainsdddéntdehdotuksen vihreitd joukkolainoja koskevasta standardista. Euroopan
parlamentti korosti 29 piivind toukokuuta 2018 antamassaan piiditoslauselmassa
kestiivisti rahoituksesta’ ja 13 piivindi marraskuuta 2020 antamassaan
pidtoslauselmassa Kestiivi Eurooppa -investointiohjelmasta — miten vihredin
kehityksen ohjelma rahoitetaan’, ettii tarvitaan eurooppalaisia vihreitii

joukkolainoja koskeva standardi.

3 Neuvoston paitos (EU) 2016/1841, annettu 5 paivand lokakuuta 2016,
ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla
hyviksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta (EUVL L 282,
19.10.2016, s. I).

4 EUVL C 76, 9.3.2020, s. 23.

S EUVL C 415, 13.10.2021, s. 22.
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(5

Ympiriston kannalta kestévit joukkolainat ovat yksi tarkeimmisté vélineisti, joiden
avulla rahoitetaan ympdriston kannalta kestdviin teknologioihin, energia- ja
resurssitehokkuuteen sekd ympariston kannalta kestdvéén liikenneinfrastruktuuriin ja
tutkimusinfrastruktuuriin liittyviéd investointeja. Tdllaisia joukkolainoja voivat laskea
litkkeeseen rahoitusalan yritykset ja rahoitusalan ulkopuoliset yritykset sekd muut
kuin yhtiomuotoiset yhteisot, kuten julkisyhteisot. Useissa kdynnissd olevissa
ympdériston kannalta kestdvid joukkolainoja koskevissa aloitteissa ympériston
kannalta kestévid taloudellisia toimintoja ei ole méaéritelty yhdenmukaisella tavalla.
Tamén vuoksi sijoittajat eivét pysty helposti tunnistamaan sellaisia joukkolainoja,
joiden varat ovat Pariisin sopimuksessa vahvistettujen ymparistotavoitteiden

mukaisia tai edistdavat niiden saavuttamista.

Euroopan keskuspankki hyviksyi 8 pdivind heindkuuta 2021 ilmastonmuutosta
koskevan etenemissuunnitelman ottaakseen ilmastonmuutokseen liittyviit
néikokohdat paremmin huomioon rahapoliittisessa ohjausjirjestelmdssddn ja
toiminnoissaan tietojen julkistamisen, riskiarvioinnin, vakuuskdiytinnon ja
yrityssektorin velkapaperien ostojen alalla. Tidmd asetus voi olla tiilti osin

hyaddyllinen.

Toisistaan poikkeavat sddnnot, jotka koskevat tietojen julkistamista, ympériston
kannalta kestévien joukkolainojen ulkopuolisten arvioijien vastuuvelvollisuutta ja
niiden toiminnan ldpindkyvyyttd seka I ympdriston kannalta kestdavien hankkeiden
kelpoisuuskriteereji, heikentivit sijoittajien mahdollisuuksia tunnistaa ympériston
kannalta kestdvid joukkolainoja, luottaa niihin ja vertailla niitd sekd ympériston
kannalta kestdvien joukkolainojen litkkeeseenlaskijoiden mahdollisuuksia kayttaa
téllaisia joukkolainoja muuttaakseen toimintaansa ympériston kannalta

kestavimpien litketoimintamallien mukaiseksi.
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(7)

Kun otetaan huomioon nykyiset erot ja yhteisten sddntdjen puuttuminen, on
todennékoistd, ettd pyrkiessddn varmistamaan yhdenmukaisuuden Pariisin
sopimuksessa asetettujen tavoitteiden kanssa jésenvaltiot ottavat kiyttoon toisistaan
poikkeavia toimenpiteitd ja ldhestymistapoja, mikd puolestaan vaikuttaa suoraan
kielteisesti sisimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja luo sille esteitd seka
haittaa ympériston kannalta kestidvien joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden
toimintaa. Liséksi rinnakkain kehittyvit, kaupallisiin prioriteetteihin perustuvat
markkinakdytdnnoét, jotka tuottavat eridvid tuloksia, saattavat aiheuttaa
markkinoiden pirstaloitumista j al jopa entisestddn lisdtd sisdmarkkinoiden
toiminnan tehottomuutta. Toisistaan poikkeavat standardit ja markkinakaytannot
vaikeuttavat erilaisten joukkolainojen vertailua, luovat liikkeeseenlaskijoille
epatasapuoliset markkinaolosuhteet, aiheuttavat lisiaesteiti sisimarkkinoille, lisddvqit

viherpesun riskidi ja uhkaavat vadristdd sijoituspdétoksia.

Ulkopuolisten arvioijien ympériston kannalta kestévien joukkolainojen arvioinnissa
kayttdmid menettelyjd koskevien yhdenmukaistettujen sdintdjen puuttuminen ja
ympériston kannalta kestdvien toimintojen toisistaan poikkeavat madritelmat
aiheuttavat sen, ettd sijoittajien on yhd vaikeampi kéytdnndssa vertailla unionissa
joukkolainoja niiden ympdéristotavoitteiden ndkokulmasta. Ympériston kannalta
kestdvien joukkolainojen markkinat ovat l1dhtokohtaisesti kansainvéliset, ja
markkinatoimijat kdyvit kauppaa joukkovelkakirjoilla ja kayttavit
palveluntarjoajina olevien kolmansien osapuolten tarjoamia ulkopuolisia
arviointipalveluja yli rajojen. Unionin tason toimilla voitaisiin vdhentaa riskid
ympariston kannalta kestdvien joukkolainojen ja téllaisiin joukkolainoihin liittyvien
ulkopuolisten arviointipalvelujen sisimarkkinoiden pirstoutumisesta ja tukea
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen soveltamista (EU) 2020/852° tillaisten

joukkolainojen markkinoilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdivani

kesdkuuta 2020, kestavia sijoittamista helpottavasta kehyksesté ja asetuksen (EU)
2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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Sen vuoksi olisi vahvistettava yhdenmukaiset erityisvaatimukset sellaisten
rahoitusalan yritysten ja rahoitusalan ulkopuolisten yritysten sekd julkisyhteisojen
litkkkeeseen laskemille joukkolainoille, jotka haluavatl kayttdd litkkeeseen
laskemastaan joukkolainasta nimitysta “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai
”EuGB-joukkolaina”. Kun eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskevat
laatuvaatimukset vahvistetaan asetuksella, olisi varmistettava, etti tallaisten
joukkolainojen liikkeeseenlaskuun sovelletaan yhdenmukaisia edellytyksid, koska
asetuksella estetdin toisistaan poikkeavat kansalliset vaatimukset, joita voisi seurata
direktiivin saattamisesta osaksi kansallista lainsdddantoa. Asetuksella voidaan liséksi
varmistaa, ettd kyseisid edellytyksid sovelletaan suoraan tillaisten joukkolainojen
litkkkeeseenlaskijoihin. Liikkeeseenlaskijoiden, jotka haluavat kéyttid nimitysti
“eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina”, olisi kaikkialla
unionissa noudatettava samoja sddntdjé, jotta markkinoiden tehokkuutta voidaan
lisdtd vahentdmalla eroja ja ndin myos tillaisten joukkolainojen arvioinnista
sijoittajille atheutuvia kustannuksia. Jotta voidaan helpottaa vertailua ja puuttua
viherpesuun, valinnaisten kestiivyystietojen julkistamista koskevia mallipohjia olisi
tarjottava sekdi ympdriston kannalta kestivind markkinoitavia joukkolainoja ettii

kestivyyteen sidottuja joukkolainoja varten.
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(10)

Joukkolainojen markkinoilla kestiivyyteen sidottuihin joukkolainoihin sisdltyviit
mitkd tahansa joukkolainavilineet, joiden rahoitukselliset tai rakenteelliset
ominaisuudet vaihtelevat sen mukaan, saavuttaako liikkeeseenlaskija ennalta
mddrdtyt kestivyystavoitteet tai ympiiristoon, yhteiskuntaan ja hyvidn
hallintotapaan liittyvit tavoitteet. Koska timd asetus kattaa ainoastaan
ympiristokestivyyden, kestivyyteen sidottujen joukkolainojen mddritelmdcdn olisi
sisdllyttiivi tissd asetuksessa ainoastaan sellaiset joukkolainat, joiden
rahoitukselliset tai rakenteelliset ominaisuudet vaihtelevat sen mukaan,

saavuttaako liikkeeseenlaskija ennalta mddrdtyt ympdristokestivyystavoitteet.

Asetuksessa (EU) 2020/852 erotetaan ympdriston kannalta kestivissi toiminnoissa
mahdollistavat toiminnat ja siirtymdtoiminnat, jotka katsotaan ympiiriston
kannalta kestiiviksi tietyin edellytyksin. Sama erottelu olisi tehtivii myos sellaisten
tietojen julkistamisessa, jotka koskevat eurooppalaisia vihreiti joukkolainoja sekd
ympdriston kannalta kestivind markkinoitavia joukkolainoja ja kestivyyteen
sidottuja joukkolainoja, joihin sovelletaan ydinenergiaan ja fossiiliseen kaasuun
liittyvid toimintoja koskevia erityisiii avoimuusvaatimuksia, jos tillaiset toiminnat

kuuluvat komission delegoidun asetuksen (EU) 2021/21397 soveltamisalaan.

7 Komission delegoitu asetus (EU) 2021/2139, annettu 4 pdiviind keséikuuta 2021,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852 tiydentimisesti
vahvistamalla tekniset arviointikriteerit, joilla mddritetidn, milldi edellytyksilli
taloudellista toimintaa pidetidin ilmastonmuutoksen hillintdid tai ilmastonmuutokseen
sopeutumista merkittiviisti edistivind ja aiheuttaako kyseinen taloudellinen toiminta
merkittivid haittaa millekddn muulle ympiristotavoitteelle (EUVL L 442, 9.12.2021,
s. 1).
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(11)

Asetuksen (EU) 2020/852 I mukaisesti ja selkeiden, maéréllisten, yksityiskohtaisten
ja yhteisten médritelmien tarjoamiseksi sijoittajille olisi kéytettéva kyseisessd
asetuksessa vahvistettuja kriteerejd madritettiessa, pidetddinko taloudellista
toimintaa ympariston kannalta kestdvind. Joukkolainojen joista kdytetddn nimitysta
“eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina”, varat olisi
kohdennettava taloudellisiin toimintoihin, jotka joko ovat ympériston kannalta
kestévid ja siten asetuksessa (EU) 2020/852 I vahvistettujen ympéristotavoitteiden
mukaisia tai edistdvét toimintojen muuttamista niin, ettd ne voivat tiyttidi kyseiset
kriteerit tullakseen ympiriston kannalta kestaviksi. Liikkeeseenlaskijoiden olisi
joka tapauksessa kohdennettava kaikki eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
varat ennen kunkin joukkolainan erddntymisti ja samalla liikkeeseenlaskijoiden
olisi voitava viihentdiii joukkolainojen liikkeeseenlaskuun suoraan liittyvit
litkkeeseenlaskukustannukset. Kyseisten joukkolainojen varoja olisi voitava
kéyttad seka téllaisten ympariston kannalta kestdvien toimintojen rahoittamiseen
suoraan siten, ettd rahoitetaan asetuksessa (EU) 2020/852 ympiriston kannalta
kestiiville taloudellisille toiminnoille siédetyt kriteerit, jiljempindi
’luokitusjiirjestelmdiin vaatimukset’, tiyttaviin taloudellisiin toimintoihin liittyvia
omaisuuserid ja menoja, ettd vélillisesti tietyin edellytyksin sellaisten rahoitusvarojen
kautta, joilla rahoitetaan kyseiset kriteerit tayttivia taloudellisia toimintoja. Sen
vuoksi on tarpeen tdsmentdd ne omaisuuserd- ja menoluokat, joita voidaan rahoittaa

eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen Varoillal .
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(12)

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat olisi kdytettiva sellaisten
taloudellisten toimintojen rahoittamiseen, joilla on pysyvd myonteinen vaikutus
ympéristoon. Téllaiset pysyvét myonteiset vaikutukset voidaan saavuttaa monin
keinoin. Koska kdyttdomaisuus on #yypillisesti pitkiaikaisia omaisuuseria,
ensimmadisend keinona on kéyttdd eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat
sellaisen aineellisen tai aineettoman kédyttdomaisuuden rahoittamiseen, joka ei ole
rahoitusvaroja, edellyttien, ettd kyseinen kdyttdomaisuus liittyy sellaisiin
taloudellisiin toimintoihin, jotka tiyttavét I luokitusjirjestelmén vaatimukset I .
Koska rahoitusvaroja voidaan kayttdd myds sellaisten taloudellisten toimintojen
rahoittamiseen, joilla on pysyvd myonteinen vaikutus ympéristoon, toisena keinona
on kéyttdd eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat rahoitusvarojen
rahoittamiseen edellyttien, ettd kyseisistd rahoitusvaroista saatavat varat
kohdennetaan suoraan tai vilillisesti myéhempien rahoitusvarojen kautta
luokitusjdrjestelmdn vaatimukset téyttiaviin taloudellisiin toimintoihin. Nédmd
rahoitusvarat olisi voitava kohdentaa enintidiin kolmeen perdikkdiiseen
mydohempiiin rahoitusvarojen erddn, ja liikkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava,
ettd ulkopuoliset arvioijat voivat tosiasiallisesti arvioida varojen lopullista
kohdentamista. Koska my0s kotitalouksien varoilla voi olla pysyvi myonteinen
vaikutus ympéristoon, kolmantena keinona on kdyttiii eurooppalaisten vihreiden
Jjoukkolainojen varat kotitalouksien varojen ja menojen rahoitukseen. Lisdiksi
koska pddomamenoja ja tiettyjd toimintamenoja voidaan kdyttdd kiyttdomaisuuden
hankintaan, parantamiseen tai yllipitoon, neljintend keinona on kéyttaa
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat sellaisten pddoma- ja
toimintamenojen rahoittamiseen, jotka liittyvit luokitusjirjestelmén vaatimukset
tayttaviin taloudellisiin toimintoihin tai sellaisiin taloudellisiin toimintoihin, jotka
tiyttivit nama vaatimukset kohtuullisen lyhyen ajan kuluessa kyseisen joukkolainan
litkkkeeseenlaskusta edellyttiien, ettii liikkeeseenlaskija on julkaissut suunnitelman,
jolla on tarkoitus lisiiti taloudellisia toimintoja, jotka ovat asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia, jiljempdnd ’luokitusjirjestelmdin mukainen’, tai muuttaa

taloudellisia toimintoja luokitusjiirjestelmdin mukaisiksi komission delegoidun
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asetuksen (EU) 2021/2178? liitteen I mukaisesti, jiljempiind ’CapEx-suunnitelma’.
Liikkeeseenlaskijoiden olisi myos voitava kohdentaa yhdestii tai useammasta
litkkeessii olevasta eurooppalaisesta vihredsti joukkolainasta saatavat varat
kdyttoomaisuudesta tai rahoitusvaroista muodostuvaan salkkuun, jiljempdind
’portfolioliihestymistapa’, edellyttiien, etti ne osoittavat kohdentamisraporteissa,
ettii niiden salkussa olevien kiiyttoomaisuuden tai rahoitusvarojen kokonaisarvo

ylittid niiden liikkeessd olevien joukkolainojen kokonaisarvon.

(13) Tiettyjen sellaisten taloudellisten toimintojen, joille ei ole vielii voimassa asetuksen
(EU) 2020/852 mukaisia teknisid arviointikriteerejd, tai tiettyjen kansainviliseen
tukeen liittyvien, kyseisen asetuksen ympiristotavoitteita edistivien taloudellisten
toimintojen osalta olisi siddettivii jonkinasteisesta joustosta. Tillaisen jouston
mddirdd ja soveltamisalaa olisi asianmukaisesti rajoitettava, jotta voidaan sdilyttiii
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen erittiin korkea tavoitetaso.
Liikkeeseenlaskijan olisi osoitettava, ettii taloudelliset toiminnat edistdviit
merkittivdsti yhti tai useampaa ndistd ympdiristotavoitteista, ettd ne eiviit aiheuta
merkittivdd haittaa millekdiin ndistd ympdristotavoitteista ja etti niissd
noudatetaan viihimmdistason suojatoimia. Timd tieto olisi sisdllytettiivi
eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevaan tietokoosteeseen, ja ulkopuolisen
arvioijan olisi validoitava se joukkolainan liikkeeseenlaskua edeltiviissii

arvioinnissa antamassaan myonteisessd lausunnossa.

(14) Jotta helpotettaisiin pienempien yritysten mahdollisuuksia laskea liikkeeseen
eurooppalaisia vihreitii joukkolainoja, vaatimusta kohdentaa eurooppalaisten
vihreiden joukkolainojen varat ympiriston kannalta kestiviin taloudellisiin
toimintoihin olisi sovellettava ainoastaan tiillaisten joukkolainojen nettovaroihin.
Nettovarat kattavat joukkolainan varojen kokonaismdidréin ja niiden

liikkeeseenlaskukustannusten viilisen erotuksen, jotka liittyviit suoraan

8 Komission delegoitu asetus (EU) 2021/2178, annettu 6 pdiviind heindkuuta 2021,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852 tiydentimisesti
tasmentimdlli niiden tietojen sisdlto ja esitystapa, jotka direktiivin 2013/34/EU 19 a
tai 29 a artiklan soveltamisalaan kuuluvien yritysten on annettava ympiriston
kannalta kestivisti taloudellisista toiminnoista, sekii kyseisen

tiedonantovelvollisuuden noudattamiseksi kiiytettivi menetelmd (EUVL L 443,
10.12.2021, s. 9).
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(15)

(16)

Jjoukkolainan liikkeeseenlaskuun ja jotka sisdltiviit litkkeeseenlaskun jérjestivien
rahoituksenvilittijien kustannukset, neuvonanto- ja oikeuskulut,
luokituskustannukset ja ulkopuoliseen arviointiin liittyviit kustannukset.
Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden olisi voitava
pidttid bruttovarojen kohdentamisesta ympdiriston kannalta kestiviin

taloudellisiin toimintoihin kustannuksia vihentimditta.

Unionin ja kolmansien maiden julkisyhteisot laskevat usein litkkeeseen ympériston
kannalta kestéivind markkinoitavia joukkolainoja, minkd vuoksi myos niiden olisi
saatava laskea liikkeeseenl eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja. Unionin ja
kolmansien maiden julkisyhteisojen olisi saatava laskea liikkeeseen eurooppalaisia
vihreiti joukkolainoja rahoittaakseen luokitusjirjestelmén vaatimukset tayttavia
Jjulkisia omaisuuserid tai menoja taikka sellaisia julkisia omaisuuserid tai menoja,
Jjoiden odotetaan téiyttivin luokitusjirjestelmdn vaatimukset kohtuullisen lyhyen
ajan kuluessa kyseisen joukkolainan liikkeeseenlaskusta, kuten omaisuuserit tai
menot, jotka liittyviit verohelpotuksiin, tukiin, vilituotekdyttoon, julkisyhteisojen

sisdisiin tulonsiirtoihin ja tulonsiirtoihin kansainviliseen yhteistyohon.

Tietytl yritykset, joilla on yksi tai useampi eurooppalainen vihred joukkolaina
taseensa vastattavaa -puolella, eivit valttimatta pysty yksiloimiin kunkin
liikkeeseen lasketun eurooppalaisen vihredn joukkolainan osalta niitd taseensa
vastaavaa -puolella olevia erillisid omaisuuserid, joihin kyseisen joukkolainan varat
on kohdennettu. I Tallaisissa tapauksissa yritysten olisi voitava julkistaa tiedot siita,
miten eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista muodostuvan salkun
kokonaisvarat on kohdennettu niiden taseessa olevaan ympériston kannalta
kestiivistd omaisuuseristi muodostuvaan salkkuun. Néiidenl yritysten olisi timén
jilkeen osoitettava vuotuisissa kohdentamisraporteissa, ettid kyseiset ympériston
kannalta kestidvit omaisuuseriit tiyttivit sovellettavat tekniset arviointikriteerit. Sen
varmistamiseksi, ettd kaikki eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat
kohdennetaan ympériston kannalta kestédviin taloudellisiin toimintoihin, I yritysten
olisi my®s osoitettava, ettd kyseisten ympériston kannalta kestdvien omaisuuserien
arvo on suurempi tai yhta suuri kuin sellaisten eurooppalaisten vihreiden

joukkolainojen arvo, jotka eivit ole vield erddntyneet. Kun liikkeeseenlaskijat
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(17)

kéyttiiviit portfoliolihestymistapaa, ei olisi sovellettava vaatimusta, jonka mukaan
Jjoukkolainan varat on kohdennettava ainoastaan sellaisiin rahoitusvaroihin, jotka
on luotu aikaisemmin kuin viisi vuotta joukkolainan liikkeeseenlaskun jilkeen.
Sen varmistamiseksi, ettd annetut tiedot ovat aina tdydellisid ja ajantasaisia,
ulkopuolisen arvioijan olisi arvioitava vuotuiset kohdentamisraportit vuosittain,
paitsi tapauksissa, joissa omaisuuseristi muodostuvan salkun kohdentamisessa ei
tehdi muutoksia. Ulkopuolisen arvioijan olisi keskityttéva erityisesti niithin

omaisuuseriin, jotka eivit sisdltyneet edelliseen vuotuiseen kohdentamisraporttiin.

Asetuksen (EU) 2020/852 I mukaan unionin ja jasenvaltioiden I on sovellettava
luokitusjirjestelmdn vaatimuksia miirittadkseen, pidetdénko taloudellista toimintaa
ympdriston kannalta kestdvind, kaikissa sellaisissa toimenpiteissé, joissa
finanssimarkkinatoimijoille tai liikkkeeseenlaskijoille asetetaan ympériston kannalta
kestdvind saataville asetettuja rahoitustuotteita tai yritysjoukkovelkakirjalainoja
koskevia vaatimuksia. Sen vuoksi on loogista, ettd asetuksen (EU) 2020/852 nojalla
hyviksytyissd delegoiduissa séddoksissd vahvistetuilla teknisilld arviointikriteereilld
olisi médritettdva se, mikd kidyttbomaisuus ja mitkd menot ja rahoitusvarat voidaan
rahoittaa eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varoilla. Kun otetaan huomioon
odotettavissa oleva teknologinen edistys ympéristokestavyyden alalla, nditd teknisid
arviointikriteereji todennikoisesti tarkistetaan ja muutetaan ajan mittaan. Tallaisista
muutoksista riippumatta ja jotta liikkkeeseenlaskijoille ja sijoittajille voitaisiin taata
oikeusvarmuus ja estdd se, ettd teknisten arviointikriteerien muutokset vaikuttavat
kielteisesti jo liikkeeseen laskettujen eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
hintoihin, litkkeeseenlaskijoiden olisi voitava soveltaa kyseisié teknisid
arviointikriteerejd, joita sovelletaan asiaankuuluvan eurooppalaisen vihredn
joukkolainan liikkeeseenlaskuajankohtana, kohdentaessaan kyseisen joukkolainan
varoja hyviksyttaviin kdyttdomaisuuteen tai hyviksyttaviin menoihinl . Jos
sovellettavia teknisid arviointikriteereji muutetaan, liikkeeseenlaskijan olisi
varmistettava, ettd kohdentamattomat varat ja sellaiset varat, jotka kuuluvat
CapEx-suunnitelman piiriin ja jotka eiviit ole vieli luokitusjirjestelmdin
vaatimusten mukaisia, tdyttiviit muutetut tekniset arviointikriteerit seitsemdin
vuoden kuluessa. Jos liikkeeseenlaskija katsoo, etti joukkolainojen varoilla

rahoitettuun taloudelliseen toimintaan liittyy riski siitd, ettii muutettuja teknisidi
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arviointikriteerejii ei tiyteti seitsemdn vuoden kuluessa, liikkeeseenlaskijan olisi
voitava julkaista suunnitelma siiti, miten taloudellinen toiminta muutetaan
teknisten arviointikriteerien mukaiseksi ja miten kielteisii seurauksia voidaan
mahdollisuuksien mukaan lieventdidi. Suunnitelma olisi julkaistava ennen sen
seitsemdn vuoden ajanjakson pddttymistd, joka alkaa teknisten arviointikriteerien
muuttamisesta, ja ulkopuolisen arvioijan olisi arvioitava se.
Portfoliolihestymistavassa liikkeeseenlaskijoiden olisi sisdillytettiivii
kdyttoomaisuudesta tai rahoitusvaroista muodostuvaan salkkuunsa ainoastaan
sellaisia omaisuuserid, jotka ovat niiden teknisten arviointikriteerien mukaisia,
Jjoita sovelletaan missii tahansa vaiheessa asiaankuuluvan kohdentamisraportin
Jjulkaisemista edeltiivien seitsemdin vuoden aikana. Jos eurooppalaisella vihredllii
joukkolainalla rahoitettua omaisuuserdd ei ole saatettu muutettujen teknisten
arviointikriteerien mukaiseksi, sen olisi voitava ndin ollen edelleen olla osa
rahoitettujen omaisuuserien muodostamaa poolia enintiiin seitsemdn vuoden

ajan.

(18) Ajan, joka tarvitaan omaisuuserdn muuttamiseen siten, ettd siihen liittyva
taloudellinen toiminta saatetaan luokitusjarjestelmin vaatimusten mukaiseksi, olisi
noudatettava delegoidussa asetuksessa (EU) 2021/2178 sdiddettyji mddrdaikoja.
Nykyisellidn kyseisessd delegoidussa asetuksessa edellytetiiin, ettd hyviksyttiviit
piddomamenot liittyviit sellaisiin taloudellisiin toimintoihin, jotka tayttivit tai joiden
odotetaan tiyttivin viiden vuoden kuluessa eurooppalaisen vihredn joukkolainan
litkkkeeseenlaskusta I luokitusjirjestelmén vaatimukset, paitsi jos pidempi, enintdin
10 vuoden ajanjakso on perusteltu kyseeseen tulevien taloudellisten toimintojen ja
investointien erityispiirteiden vuoksi. Liikkeeseenlaskijan olisi siséllytettiivii
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129° mukaisesti
laadittuun esitteeseen tiivistelmdi CapEx-suunnitelmastaan ja raportoitava
suunnitelmansa tiytintoonpanon edistymisesti vuotuisissa

kohdentamisraporteissa. CapEx-suunnitelmassa ilmoitetun aikarajan pidttyessii

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdiivind
keséikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylli markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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(19)

(20)

(1)

litkkeeseenlaskijan olisi hankittava ulkopuoliselta arvioijalta arvio joukkolainalla
rahoitettujen menojen saattamisesta luokitusjirjestelmdin mukaisiksi. Tamd asetus

ei rajoita delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 vaatimusten soveltamista.

Kolmansien maiden lainkdyttoalueille, jotka on lueteltu veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta
annettujen neuvoston pidtelmien liitteessd I, tai komission delegoidussa
asetuksessa (EU) 2016/1675'° luetelluille suuririskisille maille ja kyseisille
lainkiiyttoalueille tai kyseisiin maihin sijoittautuneille liikkeeseenlaskijoille ei saisi
antaa lupaa kiiyttid nimitysti “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-

joukkolaina”.

Unionin toimielinten ja elinten olisi noudatettava unionin standardeja, mukaan
lukien asetuksessa (EU) 2020/852 tarkoitetut standardit, pyrkiessddin
saavuttamaan kestivyystavoitteet. Euroopan parlamentti ja neuvosto kannustavat
kdyttimddn eurooppalaisia vihreiti joukkolainoja koskevaa standardia
laskettaessa liikkeeseen sellaisia varojen kdiyton osalta tiettyyn tarkoitukseen
kohdennettavia joukkolainoja, joiden tavoitteena on ympdristokestivyys.
Maailman johtavana vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijana Euroopan
investointipankki on edelleen sitoutunut yhdenmukaistamaan asteittain vihreiden
joukkolainojen ohjelmansa eurooppalaisia vihreiti joukkolainoja koskevan

standardin kanssa.

Sijoittajille olisi annettava kaikki tiedot, joita tarvitaan eurooppalaisten vihreiden
joukkolainojen varojen kdytén arviointia ja tillaisten joukkolainojen keskindista
vertailua varten. Tatd varten olisi vahvistettava erityiset ja standardoidut
julkistamisvaatimukset, joiden avulla tarjotaan avoimuutta siitd, miten
litkkkeeseenlaskija aikoo kohdentaa joukkolainan varat hyviksyttivéin
kéyttdomaisuuteen ja hyvéksyttdviin menoihin ja rahoitusvaroihin ja miten nédmd

varat I tosiasiassa kohdennetaan. Téllainen avoimuus voidaan parhaiten saavuttaa

10 Komission delegoitu asetus (EU) 2016/1675, annettu 14 piiviinii heinikuuta 2016,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849 tiydentimisesti
yksiloimilli suuririskiset kolmannet maat, joilla on strategisia puutteita (EUVL L
254, 20.9.2016, s. 1).
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eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskevien tietokoosteiden ja

I kohdentamisraporttien avulla. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
vertailukelpoisuuden parantamiseksi ja tarvittavien tietojen 16ytdmisen
helpottamiseksi on tarpeen vahvistaa mallipohjat téllaisten tietojen julkistamista

varten.
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(22) Koska unionin tasolla ei ole yhteisiii standardoituja tietojen julkistamista koskevia
mallipohjia ympiiriston kannalta kestivien joukkolainojen tai kestivyyteen
sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita varten, tillaisiin joukkolainoihin
sijoittavien sijoittajien on vaikea loytdid tarvitsemansa tiedot helposti ja
luotettavasti sekd vertailla ja yhdistdii tillaisia joukkolainoja koskevia tietoja.
Erityisesti se, etti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088"
mukaisesti raportoivia liikkeeseenlaskijoita varten ei ole yhteisti menetelmidd, jolla
raportoidaan siitd, ovatko joukkolainan varat luokitusjiirjestelmdin vaatimusten
mukaisia, aiheuttaa hallinnollisia vaikeuksia ja epivarmuutta joukkolainoihin
sijoittaville sijoittajille. Sen vuoksi olisi vahvistettava tietojen julkistamista
koskevat mallipohjat, joita tillaisten joukkolainojen liikkeeseenlaskijat voivat
halutessaan tiydentdd ja jotka ne voivat julkaista muiden tietojen julkistamista
koskevien asiakirjojensa ohella. Tiillaisten mallipohjien olisi sisillettiivii tiedot
Jjoukkolainan varojen kohdentamisesta luokitusjirjestelmdin mukaisiin
toimintoihin, ja niissd olisi ilmoitettava selkedsti kaasuun ja ydinenergiaan
kohdennettujen varojen osuus. Komission olisi laadittava mallipohjat antamalla
ennen liikkeeseenlaskua vapaaehtoisesti julkistettavia tietoja koskevat ohjeet, jotka
voivat kannustaa kaikkien tulevien kestiivyyteen liittyvien tietojen julkistamiseen
unionin oikeuden nojalla, ja mddrdajoin julkistettavia tietoja koskevalla
delegoidulla siddokselli. Tillaisten julkistettavien tietojen olisi oltava
yhdenmukaisia eurooppalaista vihredii joukkolainaa koskevan tietokoosteen ja

kohdentamisraportin asiaankuuluvien osioiden kanssa.

I Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 péiviini

marraskuuta 2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).
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(23)

(24)

(25)

Sijoittajien olisi voitava saada kustannustehokkaasti kayttoonsa luotettavaa tietoa
eurooppalaisista vihreistd joukkolainoista. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkkeeseenlaskijoiden olisi sen vuoksi annettava riippumattomalle ulkopuoliselle
arvioijalle tehtdiviiksi liikkkeeseenlaskua edeltdvé arviointi eurooppalaista vihreda
joukkolainaa koskevasta tietokoosteesta ja liikkkeeseenlaskun jéilkeinen arviointi

eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevista vuotuisista kohdentamisraporteista.

Kun ulkopuoliset arvioijat tarjoavat palvelujaan timdn asetuksen nojalla, niiden
olisi voitava kiiyttii varmennuspalveluihin sovellettavia
satunnaisotantatekniikoita parhaiden markkinakdytintojen mukaisesti
arvioidessaan useiden hankkeiden luokitusjirjestelmin mukaisuutta, jos timd on
perusteltua, kun otetaan huomioon perustana olevien toimintojen
monimutkaisuus, laajuus ja se, ettd niiti on kiytinndssid mahdoton arvioida
kokonaisuudessaan. Tiillaisen satunnaisotannan avulla ulkopuolisten arvioijien
olisi oltava mahdollista varmistua siitd, ettd tillaiset hankkeet, myos
verokannustimilla ja tuilla rahoitetut hankkeet, toteutetaan timdin asetuksen
liitteissd annettujen tietojen mukaisesti. Tdllaisessa satunnaisotannassa olisi
otettava huomioon tietosuojatoimenpiteet, jotta varmistetaan ulkopuolisen
arvioinnin kannalta merkityksettomien henkilétietojen ja muiden arkaluonteisten

tietojen korkeatasoinen suoja.

Tarjotessaan palveluja timdn asetuksen nojalla ulkopuolisten arvioijien olisi
annettava riippumaton lausunto siitd, onko liikkeeseenlaskija noudattanut
luokitusjirjestelmdin vaatimuksia. Arvioidessaan mididrdllisten kriteerien
noudattamista ulkopuolisten arvioijien olisi todennettava, etti ennakoivat arviot
perustuvat kohtuullisiin oletuksiin antamatta takeita tuloksista. Arvioidessaan
laadullisten kriteerien noudattamista ulkopuolisten arvioijien olisi todennettava,
ettii on olemassa asianmukaiset prosessit ja asianmukaisen huolellisuuden
Jérjestelmdit, jotka on suunniteltu arvioimaan, lieventimddn ja korjaamaan riskeji

Jja muita ongelmia, joita saattaa esiintyd kyseisten kriteerien osalta.
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(26)

Avoimuuden lisddmiseksi liikkeeseenlaskijoiden olisi myds julkistettava tiedot
joukkolainojensa ympéristovaikutuksista julkaisemalla vaikutusraportti vahintian
kerran joukkolainan juoksuaikana ja sen jilkeen, kun tillaisten joukkolainojen
varat on kokonaisuudessaan kohdennettu. Jotta sijoittajat saisivat kaikki
asiaankuuluvat tiedot, joilla on merkitysti eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
ympdéristovaikutusten arvioimisessa, vaikutusraporteissa olisi selkedsti tismennettiva
ympdéristovaikutusten arvioinnissa kdytetyt mittarit, menetelmat ja oletukset.
Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen vertailukelpoisuuden parantamiseksi ja
tarvittavien tietojen 16ytdmisen helpottamiseksi on tarpeen vahvistaa mallipohjat
tallaisten tietojen julkistamista varten. Jotta voidaan varmistaa vaikutusraporttien
paikkansapitivyys ja suojella sijoittajia viherpesulta, liikkeeseenlaskijoiden olisi
voitava antaa ulkopuolisen arvioijan tehtiviiksi vaikutusraportin arvioinnin

laatiminen.
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(27) Eurooppalaisilla vihreilli joukkolainoilla, ympiiriston kannalta kestéivind
markkinoitavilla joukkolainoilla ja kestivyyteen sidotuilla joukkolainoilla voidaan
tukea yrityksid rahoittamaan toimintansa saattamista kestéivimmdksi. Niiden
joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden, joita koskee velvoite julkaista muita kuin
taloudellisia tietoja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU"?
nojalla, olisi mainittava asetuksen (EU) 2020/852 8 artiklan mukaisesti, miten ja
missd mddrin joukkolainan liikkeeseenlasku kasvattaa liikkeeseenlaskijan
luokitusjirjestelmdiin mukaisuuden osuutta yhteison tasolla. Kyseinen maininta
voitaisiin ilmaista prosenttiyksikkoind luokitusjirjestelmdn mukaisen liikevaihdon
kasvusta, joka on tarkoitus saavuttaa joukkolainan varoilla.
Liikkeeseenlaskijoiden, joita koskee velvoite julkistaa direktiivin 2013/34/EU
nojalla mahdolliset suunnitelmansa, joita niilli voi olla sen varmistamiseksi, ettii
niiden liiketoimintamalli ja -strategia sopivat yhteen kestdvdiin talouteen
siirtymisen kanssa, ja liikkeeseenlaskijoiden, jotka julkaisevat tillaiset
suunnitelmat vapaaehtoisesti, olisi mainittava, miten niiden joukkolainan varat
edistiviit tillaisten suunnitelmien rahoitusta ja tiytintoonpanoa. Tillaiset
maininnat olisi julkistettava eurooppalaista vihredid joukkolainaa koskevassa
tietokoosteessa ja kohdentamisraportissa tai ennen liikkeeseenlaskua ja
liikkeeseenlaskun jilkeen mdidrdajoin julkistettavia valinnaisia tietoja koskevissa

mallipohjissa tai molemmissa.

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdiviinii

keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdidtoksisti,
konsernitilinpdiditoksistd ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston

direktiivien 78/660/ETY ja 83/349%/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013,

s. 19).
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(29)

Valtion tilintarkastajat I ovat lakisditeisid yhteisojd, jotka ovat vastuussa julkisten
menojen valvonnasta ja joilla on sitd koskevaa asiantuntemusta, ja niiden
riippumattomuus on taattu lainsddddnnolld. Eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja
litkkkeeseen laskevien julkisyhteisdjen olisi sen vuoksi voitava kayttaa I valtion
tilintarkastajia joukkolainan varojen kohdentamisen arvioinnissa sellaisten
ulkopuolisten arvioijien ohella, jotka olisivat edelleen vastuussa joukkolainalla
rahoitettujen taloudellisten toimintojen luokitusjéirjestelméin mukaisuuden
arvioinnista. Valtion tilintarkastajia I el saisi rekisterdidii eiki valvoa timén

asetuksen nojalla.

Ainoastaan joukkolainoista, joista liikkeeseenlaskija on julkaissut esitteen
asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla, ja kyseisen asetuksen 1 artiklan 2 kohdan b ja d
alakohdan soveltamisalaan kuuluvista joukkolainoista olisi voitava kiiyttiii
nimitysti “eurooppalainen vihredi joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina”. Mainittu

asetus sisdltida vastuuta koskevia saannoksid.
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(30) Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen markkinoiden tehokkuuden
varmistamiseksi liikkkeeseenlaskijoiden olisi julkaistava verkkosivustoillaan
yksityiskohtaiset tiedot liikkkeeseen laskemistaan eurooppalaisista vihreista
joukkolainoista. Tietojen luotettavuuden ja sijoittajien luottamuksen varmistamiseksi
litkkeeseenlaskijoiden olisi lisdksi julkaistava liikkeeseenlaskua edeltdva arviointi,
kaikki mahdolliset liikkeeseenlaskun jilkeiset arvioinnit ja soveltuvin osin kaikki
mahdolliset vaikutusraporttien arvioinnit, CapEx-suunnitelma ja linkki
asetuksessa (EU) 2017/1129 edellytettyyn esitteeseen. Julkaistujen asiakirjojen
olisi oltava saavutettavia, ja julkaisupiivdt olisi esitettivi selkedisti, jotta kdiyttijin
on mahdollista havaita eri arviointien viliset muutokset. Kyseisiin asiakirjoihin
sisdltyvit tiedot olisi laadittava jollakin sen kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen hyviiksymistd kielistd, jossa joukkolaina tarjotaan yleisolle tai
otetaan kaupankdynnin kohteeksi, tai vaihtoehtoisesti kansainviilisellii
rahoitusalalla yleisesti kiiytetyllii kielelli. Timdin asetuksen antamisajankohtana
englanti on kansainviliselli rahoitusalalla yleisesti kiiytetty kieli, mutta tilanne

saattaa tulevaisuudessa muuttua.

31) Perinteisissd arvopaperistamistransaktioissa joukkolainojen liikkeeseenlaskija on
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio, jiljempiind ’erillisyhtio’, joka on
oikeudellisesti erillinen alullepanijasta. Alullepanija on puolestaan yhteiso, joka
kéiyttid joukkolainan varoja kohdentaakseen rahoitusta taloudellisiin
toimintoihin. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
arvopaperistamismarkkinoilla, joilla kaikki kohde-etuutena olevat vastuut ovat
luokitusjirjestelmdin mukaisia, olisi nykyiselliin huomattavia kasvurajoitteita ja
arvopaperistamiseen soveltuvia luokitusjirjestelmdn mukaisia omaisuuserid olisi
niukasti. Sen vuoksi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o

1093/2010"3 perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan

I3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piiiviind

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pidtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).
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pankkiviranomainen), jiljempiind ’pankkiviranomainen’, suositteli
kertomuksessaan ’Developing a Framework for Sustainable Securitisation”
soveltamaan varojen kiiyton kohdentamista tiettyyn tarkoitukseen koskevia
vaatimuksia arvopaperistamisen alullepanijaan erillisyhtion sijasta tehokkaana ja
kéiytinnollisend lihestymistapana siirtymdvaiheessa. Tdamdi lihestymistapa olisi
asianmukainen siihen asti kun unionin taloudessa on syntynyt riittivi mddrd
luokitusjirjestelmdin mukaisia omaisuuserid. Tdytintéonpanokelpoisuuden
varmistamiseksi alullepanijan vastuu varojen tulevasta kiiytosti olisi ilmaistava

selkedisti asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla julkaistussa esitteessii.

32) YEurooppalaisiksi vihreiksi joukkolainoiksi” tai ”EuGB-joukkolainoiksi”
nimettyihin arvopaperistamisesta johtuviin joukkolainoihin olisi sovellettava
erityisid julkistamis- ja poissulkemisvaatimuksia, jotta voidaan lisiiti sijoittajien
luottamusta ja varmistaa, etti niille annetaan kattavat tiedot transaktion
ympdristoominaisuuksista. Olisi varmistettava riittivi avoimuus, jotta voidaan
ottaa huomioon sijoittajien erilaiset mieltymykset kohde-etuutena olevan
omaisuuserien muodostaman poolin vihreiden ominaisuuksien suhteen.
Suojatoimet ovat tarpeen, jotta viltetiin tilanne, jossa alullepanijan
arvopaperistettavien omaisuuserien valintaan sisdltyy vastuita, joilla rahoitetaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2018/1999 miiiiriteltyjen
fossiilisten polttoaineiden etsintid, louhintaa, kerddmistd, tuotantoa, kiisittelyd,
varastointia, jalostusta tai jakelua, mukaan lukien kuljetus, ja kauppaa.
Poissulkemisvaatimuksissa olisi kuitenkin otettava huomioon arvopaperistettujen
vastuiden pddasiallinen tarkoitus, eikd niihin saisi sisdllyttid vastuita, joiden
yhteys fossiilisiin polttoaineisiin liittyviin toimintoihin on vain vihdpdtoinen tai
liitinndinen, kuten litkerakennus, jossa on kaasun varastointisdilio.

Poissulkemisvaatimusten ei olisi myéskddn perustuttava yksinomaan fossiilisten

14 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1999, annettu 11 piiviinii

joulukuuta 2018, energiaunionin ja ilmastotoimien hallinnosta, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusten (EY) N:o0 663/2009 ja (EY) N:o 715/2009,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 94/22/EY, 98/70/EY, 2009/31/EY,
2009/73/EY, 2010/31/EU, 2012/27/EU ja 2013/30/EU, neuvoston direktiivien
2009/119/EY ja (EU) 2015/652 muuttamisesta seki Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 525/2013 kumoamisesta (EUVL L 328, 21.12.2018,
s. 1).
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33)

polttoaineiden kdyttoon, kuten autolainojen tai asuntolainojen tapauksessa.
Lisdksi alullepanijan olisi julkistettava tiedot luokitusjirjestelmdkelpoisuudesta,
luokitusjirjestelmdin mukaisuudesta ja ”ei merkittividi haittaa” -periaatteen
noudattamisesta arvopaperistetuilla vastuilla rahoitettavien toimintojen osalta.
Tiedot olisi julkistettava parhaiden edellytysten ja alullepanijan parhaan kyvyn
mukaan kdyttien saatavilla olevia tietoja, kuten tietoja, jotka on keriitty
alullepanijan sisdiiseen tietokantaan tai tietojirjestelmdidin. Alullepanijoita
pyydetiiin asettamaan néimd tiedot saataville myos Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010"° perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jéiljempiind
arvopaperimarkkinaviranomainen’, rekisteréimien arvopaperistamisrekisterien
kautta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/2402%

mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama tehokas valvonta on tarpeen, jotta
voidaan tarkistaa alullepanijoihin ja erillisyhtioihin sovellettavien
erityisvaatimusten noudattaminen. Asetuksessa (EU) 2017/2402 edellytetiiiin, ettii
Jjédsenvaltiot nimedviit yhden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen, jonka
tehtiviind on valvoa, etti arvopaperistamistransaktioissa noudatetaan nimitysti
Pyksinkertainen, lipindkyvii ja standardoitu” (YLS), johon sisiiltyy myds erityisid
Jjulkistamis- ja poissulkemisvaatimuksia. Kun otetaan huomioon kokemukset, joita
kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat saaneet arvopaperistamistransaktioita
tarkastellessaan, on aiheellista, etti ne valvovat, etti alullepanijat noudattavat
timdn asetuksen vaatimuksia. Koska arvopaperistamiseen osallistuvat sekdi

alullepanijat ettii erillisyhtiot, seki alullepanijan ettii erillisyhtion toimivaltaisille

15

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd péitoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

16

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivind

Jjoulukuuta 2017, yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksestii ja erityisestii
kehyksestdi yksinkertaiselle, lipindkyviille ja standardoidulle arvopaperistamiselle
sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o

1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(34

(35)

(36)

viranomaisille olisi kuitenkin annettava tissi asetuksessa sdddetyt vastaavat
valvontavaltuudet, ja niiden olisi tehtiivd yhteistyotii tehokkaan ja riittivin

valvonnan varmistamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava ympiiriston kannalta kestivindi
markkinoitavien joukkolainojen ja kestivyyteen sidottujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskijoita, jotka pdiittivit kiyttid liikkeeseenlaskun jilkeen mddrdiajoin
Jjulkistettavia tietoja koskevia yhteisiid mallipohjia sen varmistamiseksi, etti kaikki
kyseisiin mallipohjiin sisdltyviit tiedot julkaistaan asianmukaisesti. Jos
litkkeeseenlaskijat eiviit noudata tiiti asetusta, toimivaltaisten viranomaisten olisi

Jjulkistettava timii tieto.

Komissio on esittinyt ehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi
rahoituspalvelujen, piiomamarkkinoiden ja kestivyyden kannalta
merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pdiidsyn tarjoavan
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta. Tiedot eurooppalaisista
vihreisti joukkolainoista ovat arvokkaita sijoittajille ja muille
finanssimarkkinoiden toimijoille sekd suurelle yleisolle. Sen vuoksi tissd
asetuksessa tarkoitettujen julkistamisasiakirjojen, mukaan lukien eurooppalaisia
vihreitdi joukkolainoja koskeva tietokooste, kohdentamisraportti ja
vaikutusraportti, soveltuvin osin CapEx-suunnitelma ja valinnaisten tietojen
Jjulkistamista koskevat mallipohjat ympiiriston kannalta kestivindi markkinoitavia
joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja varten sekdi ulkopuolisten
arvioijien tekemdit arvioinnit, olisi oltava julkisesti ja vapaasti saatavilla. Tillainen
eurooppalainen keskitetty yhteyspiste voisi olla asianmukainen mekanismi timdn

tavoitteen saavuttamiseksi.

Jotta voidaan lisitd ulkopuolisten arvioijien menetelmien avoimuuttal , I jotta
voidaan varmistaa, ettd ulkopuolisilla arvioijilla on riittdva pétevyys ja riittava
ammatillinen kokemus ja ettd ne ovat riippumattomia, ja jotta voidaan vdhentda
mahdollisten eturistiriitojen riskid ja siten varmistaa riittdva sijoittajansuoja,
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden olisi kéytettdva

ainoastaan sellaisia ulkopuolisia arvioijia, kolmansista maista tulevat arvioijat
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mukaan lukien, jotka ovat arvepaperimarkkinaviranomaisen rekister6imia ja sen

jatkuvan valvonnan alaisia.
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(37)

(38)

39

Jotta sijoittajille voidaan tarjota lisdd avoimuutta siitd, miten joukkolainojen varoilla
rahoitettujen taloudellisten toimintojen luokitusjirjestelmin mukaisuutta
arvioidaan, ulkopuolisten arvioijien olisi annettava liikkeeseenlaskua edeltdavien,
litkkkeeseenlaskun jélkeisten ja soveltuvin osin vaikutusraporttien arviointien
kayttidjille riittdvan yksityiskohtaiset tiedot ulkopuolisessa arviointitoiminnassaan
kayttdmistddn menetelmistd ja keskeisistd oletuksista ottaen samalla asianmukaisesti

huomioon tietojen luottamuksellisuus seké teollis- ja tekijanoikeuksien suoja.

Ulkopuolisilla arvioijilla olisi oltava kiytossa jérjestelyt omaa hyvid hallintotapaa
varten sen varmistamiseksi, ettd niiden laatimat litkkeeseenlaskua edeltévit ja
litkkkeeseenlaskun jilkeiset arvioinnit ovat riippumattomia, puolueettomia ja
laadukkaita. Ulkopuolisten arvioijien ylemméll& johdolla olisi sen vuoksi oltava
riittdvasti asiantuntemusta rahoituspalveluista ja ympéristoasioista, ja sen olisi
varmistettava, ettd ulkopuolisen arvioinnin tekemisesté vastaa riittivd maara sellaisia
tyontekijoitd, joilla on tarvittava tietdmys ja kokemus. Samasta syystd sdédnndsten
noudattamista valvovan toiminnon olisi voitava raportoida havainnoistaan

ulkopuolisen arvioijan valvontaelimelle tai hallintoelimelle.

Ulkopuolisten arvioijien riippumattomuuden varmistamiseksi ja avoimuuden ja
eettisen toiminnan korkean tason takaamiseksi niiden olisi noudatettava
organisatorisia vaatimuksia ja kdytinnesddntojd todellisten tai mahdollisten
eturistiriitatilanteiden lieventimiseksi ja vilttimiseksi tai niiden asianmukaiseksi
hallitsemiseksi silloin, kun ne ovat viistamattomia. Ulkopuolisilla arvioijilla ei saisi
olla oikeutta tehdii ulkopuolista arviointia eturistiriitatapauksessa, jota ei voida
asianmukaisesti ratkaista. Ulkopuolisten arvioijien olisi sen vuoksi ilmoitettava
mahdollisista eturistiriidoista avoimesti ulkopuolisissa arvioinneissa. Niiden olisi I
pidettdvi kirjaa kaikista riippumattomuuteensa seka tyontekijoidensd, tirkeimpien
osakkeenomistajiensa tai mahdollisten muiden ulkopuoliseen arviointiin
osallistuvien henkildiden riippumattomuuteen kohdistuvista merkittdvistd uhkista ja

suojatoimista, joita ne soveltavat kyseisten uhkien lieventdmiseksi.
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(40)

(41)

(42)

Ulkopuolisten arvioijien olisi arvioitava, onko asiakkaan kanssa olemassa
todellinen tai mahdollinen eturistiriita, ja tallennettava asiaa koskevat asiakirjat,
myds tilanteissa, joissa ulkopuolisen arvioijan ja arvioitavan yhteison viililli on

merkittivii henkilokohtaisia tai taloudellisia yhteyksid.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 537/2014"7 kielletiiiin
muiden kuin tilintarkastuspalvelujen tarjoaminen tarkastettavalle yhteisélle
erityisesti kyseisen yhteison rahoitukseen, piiomarakenteeseen ja péidioman
kohdentamiseen sekd sijoitusstrategiaan liittyvien palvelujen osalta, lukuun
ottamatta tilinpddtokseen liittyvii varmennuspalveluja. Timdn asetuksen

mukainen ulkopuolisten arviointien tarjoaminen ei saisi vaikuttaa asetuksen (EU)

N:o 537/2014 soveltamiseen.

On tarpeen vilttia se, ettd I toimivaltaiset viranomaiset soveltavat tdtd asetusta eri
tavoin. Samalla on tarpeen vihentdd ulkopuolisten arvioijien transaktio- ja
toimintakustannuksia, vahvistaa sijoittajien luottamusta ja lisdtd oikeusvarmuutta.
Sen vuoksi on aiheellista antaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle yleinen
toimivalta rekisterdidd ulkopuoliset arvioijat ja jatkuvasti valvoa I ulkopuolisia
arvioijia I unionissa. Antamalla arvopaperimarkkinaviranomaiselle yksinomainen
vastuu ndistd tehtivistd on tarkoitus varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset
rekisterdintivaatimusten ja jatkuvan valvonnan osalta ja poistaa riski sddntelyerojen
hyviéksikédytostd jasenvaltioiden vililld. Samalla téllaisella yksinomaisella vastuulla
on tarkoitus optimoida valvontaresurssien kohdentaminen unionin tasolla siten, ettd

osaaminen keskitetddn arvopaperimarkkinaviranomaiseen ja valvonta tehostuu.

17

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 537/2014, annettu 16 piivind

huhtikuuta 2014, yleisen edun kannalta merkittivien yhteisdjen lakisdidteistii
tilintarkastusta koskevista erityisvaatimuksista ja komission pditéksen 2005/909/EY
kumoamisesta (EUVL L 158, 27.5.2014, s. 77).
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(43) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava pyytdd kaikki tiedot, jotka se
tarvitsee voidakseen hoitaa valvontatehtidvansé tehokkaasti. Sen olisi timén vuoksi
voitava pyytdd téllaisia tietoja ulkopuolisilta arvioijilta, ulkopuoliseen
arviointitoimintaan osallistuvilta henkilGilta, I asiaan liittyviltd kolmansilta
osapuolilta ja sellaisilta kolmansilta osapuolilta, joille ulkopuoliset arvioijat ovat
ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, sekd henkiloiltd, jotka muulla tavoin l&heisesti

arviointitoimintaan.

(44) Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi hoitaa valvontatehtdvénsa ja
erityisesti velvoittaa ulkopuoliset arvioijat lopettamaan rikkomisen, toimittamaan
taydellisid ja paikkansapitévid tietoja tai toimimaan tutkimuksessa tai paikan pddlli
tehtivéssi tarkastuksessa edellytetylld tavalla, arvopaperimarkkinaviranomaisen

olisi voitava mairétd sakkoja tai uhkasakkoja.

(45) Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijat saattavat tarvita
unionin ulkopuolisten kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien palveluja. Sen
vuoksi on tarpeen sdétdd kolmansien maiden ulkopuolisia arvioijia koskevasta
jérjestelmdstd, joka perustuu vastaavuuden arviointiin, tunnustamiseen tai
hyvéksymiseen ja jonka mukaisesti kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat voivat
tarjota ulkopuoliseen arviointiin liittyvid palveluja. Jotta voitaisiin edistda
kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien palveluntarjontaa silloin kun
vastaavuuspadtosti ei ole tehty, on tarpeen sddtdd menettelystd, jonka mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen voi tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneet

ulkopuoliset arvioijat.
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(46)

Jotta kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien olisi helpompi tarjota palvelujaan
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoille, olisi sdddettava
hyviaksymisjérjestelystd, jota kdyttdmalld unioniin sijoittautuneet rekisterdidyt
ulkopuoliset arvioijat voivat tietyin edellytyksin hyviksyéd kolmannen maan
ulkopuolisen arvioijan tarjoamat palvelut. Ulkopuolisen arvioijan, joka on
hyviksynyt kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan tarjoamat palvelut, olisi oltava
tdysimadraisesti vastuussa téllaisista hyviksytyistd palveluista ja sen
varmistamisesta, ettd kyseinen kolmannen maan ulkopuolinen arvioija noudattaa

tata asetusta.
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47) Komissiolle olisi tdmdin asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettivi valta
hyviiksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti
sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdiiiidoksid, joilla tiydennetddin
titd asetusta ja jotka koskevat niiden tietojen sisiiltod, menetelmid ja esitystapaa,
jotka on julkistettava liikkeeseenlaskun jilkeen mdirdiajoin julkistettavia
valinnaisia tietoja koskevissa mallipohjissa, menettelyd sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmistd koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien
kayttamiseksi, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia koskevat sdannokset, ajalliset
sdadnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset seka
yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten madrddmiseen ja tdytdntdonpanoon
sovellettavista vanhentumisajoista ja menettelyd maksujen perimisti koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kiyttimiseksi, mukaan lukien
sddnnokset maksujen tyypeistd, maksujen perusteista, maksujen maéristé, joiden
olisi oltava oikeassa suhteessa liikevaihtoon, ja maksujen suoritustavasta. On
erityisen tarkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddannostd 13 pédivand huhtikuuta 2016 tehdyssa toimielinten vélisessi
sopimuksessa'® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdédosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jirjestelmallisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksié.

18 EUVLL 123, 12.5.2016, s. 1.
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48) Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella on pitkille menevaa
erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtiviksi laatia ja
toimittaa komissiolle luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi ja teknisiksi

taytantoonpanostandardeiksi, joihin ei liity toimintapoliittisia valintoja.

“9) Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet laatia luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdiidn kriteerit ulkopuolisen
arvioijan tekemén rekisterdintihakemuksen, mukaan lukien eturistiriitojen hallinta,
ja kyseisen ulkopuolisen arvioijan teimittamien tietojen arvioimiseksi sen
mdidrittimiseksi, missd méddrin kyseinen arvioija noudattaa titd asetusta.
Komissiolle olisi siirrettiivi valta hyviksyd nimdi tekniset sddintelystandardit
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisella

delegoidulla siddoksellii ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

(50) Jotta voidaan varmistaa tdimén asetuksen yhdenmukainen tiaytdntdonpano,
komissiolle olisi siirrettdva taytdntoonpanovaltaa. Tétéd valtaa olisi kdytettdva

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011' mukaisesti.

51) Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet laatia luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetidin vakiomuotoiset lomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt tietojen toimittamiseksi ulkopuolisten arvioijien
rekisterdintid varten. Komissiolle olisi siirrettdvi valta hyviksyd ndmé tekniset
taytdntoonpanostandardit I Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291
artiklan mukaisella tiytintéonpanosdddéksellii ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 I

mukaisesti.

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivind

helmikuuta 2011, yleisistd sdédnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot
valvovat komission tdytintoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(52) Komission olisi tarkasteltava timdin asetuksen soveltamista uudelleen viiden
vuoden kuluttua asetuksen voimaantulosta ja sen jilkeen kolmen vuoden viilein
tarpeen mukaan asetuksella (EU) 2020/852 perustetun kestiiviin rahoituksen
foorumin ja arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimien nikemysten perusteella.
Kolmen vuoden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta komission olisi myos
laadittava kertomus, jossa arvioidaan tarvetta sidnnelli kestivyyteen sidottuja
Jjoukkolainoja. Lisdksi komission olisi laadittava vuoden 2024 loppuun mennessd
ja sen jiilkeen kolmen vuoden vilein kertomus, joka perustuu teknisten

arviointikriteerien uudelleentarkasteluun asetuksen (EU) 2020/852 nojalla.

(53) Sen varmistamiseksi, etti sellaisten eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
liikkeeseenlaskijat, joista on julkaistava esite asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla,
noudattavat tissd asetuksessa séiddettyji julkistamisvaatimuksia, kotijisenvaltion
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuudet.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava kéyttidi valvontavaltuuksiaan ennen
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskua ja sen jilkeen.
Toimivaltaisia viranomaisia ei saisi vaatia tiissd asetuksessa annettujen
valvontavaltuuksien nojalla tarkistamaan niiden tietojen todenperdisyyttii tai
asianmukaisuutta, jotka liikkeeseenlaskijoiden on toimitettava timdn asetuksen
nojalla, eikii siti, ovatko liikkeeseenlaskijat noudattaneet varojen kohdentamista

koskevia velvoitteita.
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(54)

(55)

Tilli asetuksella luodaan jiirjestelmd, joka mahdollistaa julkisen velan luokittelun
ympiiriston kannalta kestiviksi, minkd vuoksi rahoitusalan yritysten olisi
annettava ympdriston kannalta kestiviiin julkiseen velkaan liittyvii saamisiaan
koskevat tiedot vihreiden omaisuuserien osuudessaan delegoidun asetuksen

(EU) 2021/2178 mukaisesti. Kyseisen delegoidun asetuksen uudelleentarkastelussa
30 pdiviiin keséikuuta 2024 mennessii olisi arvioitava valtiovastuiden

siséllyttimisti keskeisten tulosindikaattoreiden osoittajaan ja nimittdijiiin.

Jotta ulkopuolisten arvioijien olisi helpompi tarjota palvelujaan samalla kun
varmistetaan, etti arvopaperimarkkinaviranomaisella on riittiviisti aikaa kehittii
kehys ulkopuolisten arvioijien rekisterdintid ja valvontaa varten, timdn asetuksen
ensimmdiisten 18 soveltamiskuukauden aikana olisi sovellettava siirtymdkautta.
Ulkopuolisten arvioijien olisi siirtymdkauden aikana voitava tarjota palveluja, jos
ne ilmoittavat asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja niiden olisi pyrittivi
parhaansa mukaan noudattamaan titi asetusta. Kolmansien maiden
ulkopuolisten arvioijien olisi lisiiksi varmistettava, ettii niilld on unioniin
sijoittautunut laillinen edustaja siirtymdikauden aikana.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi seurattava, noudattavatko ulkopuoliset
arvioijat titd asetusta, ja otettava timd huomioon arvioidessaan, onko

ulkopuolinen arvioija tiyttinyt rekisterointivaatimukset.
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(56)

(57)

Jisenvaltiot eivit voi riittivdilld tavalla saavuttaa timdn asetuksen tavoitteita, joita
ovat sen varmistaminen, etta nimityksen “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai
”EuGB-joukkolaina” kayttoon sovelletaan yhdenmukaisia vaatimuksia,
yksinkertaisen rekisterointijirjestelmdn ja valvontakehyksen luominen
ulkopuolisia arvioijia varten antamalla ulkopuolisten arvioijien rekisterdinti ja
valvonta unionissa tehtidviaksi yhdelle valvontaviranomaiselle, valvontajiirjestelmdin
perustaminen sellaisten eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkeeseenlaskijoita varten, joista on julkaistava esite asetuksen (EU) 2017/1129
nojalla, ennen liikkeeseenlaskua ja liikkeeseenlaskun jilkeen julkistettavia
valinnaisia tietoja koskevien mallipohjien tarjoaminen ympiiriston kannalta
kestéivind markkinoitavia joukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja joukkolainoja
varten avoimuuden lisdidmiseksi ja kyseisten joukkolainojen vertailtavuuden
helpottamiseksi, jotta voidaan helpottaa padoman hankintaa sellaisia hankkeita
varten, joilla pyritddn ympériston kannalta kestdvien tavoitteiden saavuttamiseen
samalla kun edistetiidin markkinoiden eheytti, vaan ne voidaan toiminnan
laajuuden tai vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen

kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

Euroopan parlamentti on kuullut Euroopan keskuspankkia, joka antoi

lausuntonsa 5 piiivind marraskuuta 20217,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

20 EUVL C27,19.1.2022, s. 4.
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I osasto

Kohde ja miaritelmat

1 artikla
Kohde

Téssé asetuksessa

@)

b)

vahvistetaan sellaisiin joukkolainojen liikkeeseenlaskijoihin sovellettavat
yhdenmukaiset vaatimukset, jotka I haluavat kayttia sijoittajille unionissa
tarjoamistaan I joukkolainoista nimitysti “eurooppalainen vihred joukkolaina™ tai

”EuGB-joukkolaina™;

I perustetaan eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuolisia arvioijia

koskeva rekisterdinti- ja valvontajiirjestelmd ja

tarjotaan valinnaisia tietojen julkistamista koskevia mallipohjia ympdriston
kannalta kestivind markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja

joukkolainoja varten unionissa.

2 artikla

Maaritelmat

Tassé asetuksessa tarkoitetaan:

1) "litkkeeseenlaskijalla’ yhteiséd, joka laskee liikkkeeseen joukkolainoja;
2) “julkisyhteisolld’ asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua yhteisod,
3) "luokitusjirjestelmén vaatimuksilla’ asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklassa
ympiiriston kannalta kestiville taloudellisille toiminnoille vahvistettuja kriteerejd,
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4

’sadnnellylld markkinalla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU?! 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa mériteltyd sddnneltyd markkinaa;

21

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivani

toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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5)

ympiiriston kannalta kestivind markkinoitavalla joukkolainalla’ joukkolainaa,
jonka litkkeeseenlaskija antaa sijoittajille sitoumuksen tai minkd tahansa
muotoisen ennen sopimuksen tekemisti annettavan ilmoituksen siitd, etti kyseisen
joukkolainan varat kohdennetaan taloudellisiin toimintoihin, jotka edistiviit

Jjotakin ympdristotavoitetta;

6) ’kestivyyteen sidotulla joukkolainalla’ joukkolainaa, jonka rahoitukselliset tai
rakenteelliset ominaisuudet vaihtelevat sen mukaan, miten liikkeeseenlaskija
saavuttaa ennalta mdirdtyt ympdristokestivyystavoitteet;

7) ’kotijisenvaltiolla’ asetuksen (EU) 2017/1129 2 artiklan m alakohdassa
mddriteltyd kotijisenvaltiota;

8) vastaanottavalla jisenvaltiolla’ asetuksen (EU) 2017/1129 2 artiklan n
alakohdassa mididriteltyd vastaanottavaa jisenvaltiota;

9)  ’rahoitusvaroilla’ velkaa, omaa péiomaa tai niiden yhdistelmdid;
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

’sijoittajille unionissa tarjoamisella’
a) tarjoamista yleisolle unionissa; tai

b)  joukkolainojen ottamista kaupankdiynnin kohteeksi unionissa sijaitsevassa

kauppapaikassa;

’tarjoamisella yleisolle’ asetuksen (EU) 2017/1129 2 artiklan d alakohdassa

mddriteltyd arvopapereiden tarjoamista yleisolle;

’kauppapaikalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa
mddriteltyd kauppapaikkaa;

’CapEx-suunnitelmalla’ delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 liitteessii I olevan
1.1.2.2 kohdan b alakohdassa ja 1.1.3.2 kohdan b alakohdassa sdiidettyi

CapEx-suunnitelmaa;

’litkkeeseenlaskukustannuksilla’ joukkolainojen liikkeeseenlaskuun suoraan
liittyvid kustannuksia, mukaan lukien kustannukset, joita aiheutuu
asiantuntijaneuvonnasta, oikeudellisista palveluista, luokituksesta, ulkopuolisesta

arvioinnista seki merkintiitakuista ja tarjoamisesta;

’teknisilld arviointikriteereilld’ asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan,
11 artiklan 3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2
kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla annetuissa delegoiduissa sidadoksissd

vahvistettuja teknisid arviointikriteerejd;
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16)

’taloudellisella siirtymditoiminnalla’ asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan

2 kohdan mukaista taloudellista toimintaa;

17) ’mahdollistavalla taloudellisella toiminnalla’ asetuksen (EU) 2020/852 16 artiklan
mukaista taloudellista toimintaa;

18) ’arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 1 alakohdassa
mddriteltyd arvopaperistamista;

19) ’alullepanijalla’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 3 alakohdassa mdidriteltyi
alullepanijaa;

20) ’arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiélli’ tai ’erillisyhtiolld’ asetuksen
(EU) 2017/2402 2 artiklan 2 alakohdassa mdidriteltyi arvopaperistamista varten
perustettua erillisyhtioti tai erillisyhtiotii;

21) ’arvopaperistetulla vastuulla’ arvopaperistamiseen sisdltyvdidi vastuuta;

22) ’arvopaperistetulla joukkolainalla’ joukkolainaa, jonka erillisyhtié on laskenut
liikkeeseen II osaston 3 luvun mukaisesti;

23) ’synteettiselli arvopaperistamisella’ asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan
10 alakohdassa miidriteltyd synteettisti arvopaperistamista;

24) ’fossiilisilla polttoaineilla’ asetuksen (EU) 2018/1999 2 artiklan 62 alakohdassa
mdidriteltyjd fossiilisia polttoaineita.
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IT osasto
Nimityksen “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina” kéytolle asetetut

vaatimukset

1 Tuku

Joukkolainaan liittyvit vaatimukset

3 artikla

Nimitys “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina”

Nimitystd “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina” saa kéyttaa

ainoastaan sellaisista joukkolainoista, jotka tdyttivit tdssd osastossa sdddetyt Vaatimuksetl .

4 artikla

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varojen kiyttd

l. Eurooppalaisen vihreiin joukkolainan varat on kohdennettava kokonaisuudessaan
ennen tillaisen joukkolainan erdantymistd luokitusjirjestelmdin vaatimusten

mukaisesti yhteen tai useampaan seuraavista luokista, jiljempdnd ’asteittainen

lihestymistapa’:
a) I kéiytt(')omaisuus,l joka ei ole rahoitusvaroja;

b)  delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 liitteessd I olevan 1.1.2.2. kohdan

soveltamisalaan kuuluvat padomamenot;
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c) delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 liitteessii I olevan 1.1.3.2. kohdan
soveltamisalaan kuuluvat toimintamenot, jotka ovat aiheutuneet enintdidn

kolme vuotta ennen eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskua;

d) | rahoitusvarat, jotka on luotu enintiiiin viiden vuoden kuluttua

eurooppalaisen vihreiin joukkolainan liikkeeseenlaskusta;
e)  kotitalouksien varat ja menot.

Poiketen siitd, miti ensimmdiisessii alakohdassa sdddetiidn, liikkeeseenlaskijat
voivat viihentdi liikkeeseenlaskukustannukset eurooppalaisen vihreiin

joukkolainan varoista ennen ndiden varojen kohdentamista.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdéddetdin, liikkeeseenlaskijat voivat kohdentaal
yhdesti tai useammasta liikkeessii olevasta eurooppalaisesta vihredsti
Jjoukkolainasta hankkimansa varat kdyttoomaisuushyodykkeistd tai rahoitusvaroista
muodostuvaan salkkuun luokitusjiirjestelmdin vaatimusten mukaisesti, jiljempdind

’portfoliolihestymistapa’.

Jos liikkeeseenlaskijat kohdentavat hankkimiaan varoja timdn kohdan
ensimmdisen alakohdan mukaisesti, niiden on osoitettava 11 artiklassa
tarkoitetuissa kohdentamisraporteissa, ettd niiden salkussa olevien, timdin kohdan
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettujen varojen kokonaisarvo ylittii niiden
litkkeessdi olevista eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista muodostuvan salkun

kokonaisarvon.

Poiketen siitd, miti 1 kohdassa séddetiiin, julkisyhteiso tai kolmannen maan
liikkeeseenlaskija, joka on valtio, liittovaltion tapauksessa liittovaltion jisen tai
alueellinen tai kunnallinen yhteiso, voi myos kohdentaa liikkeeseen laskemillaan
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat verohuojennuksiin, tukiin,
vilituotekdyttoon, julkisyhteisdjen sisdisiin tulonsiirtoihin, tulonsiirtoihin
kansainviliseen yhteistyohon tai muuntyyppisiin julkisiin menoihin edellyttiien,

ettii varat kohdennetaan luokitusjirjestelmdn vaatimusten mukaisesti.
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5 artikla

Joustovara eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varojen kiytossdi

Edellii olevan 4 artiklan 1 kohdasta poiketen liikkeeseenlaskijat voivat kohdentaa
enintddn 15 prosenttia eurooppalaisen vihreiin joukkolainan varoista taloudellisiin
toimintoihin, jotka tiyttiviit luokitusjirjestelmdn vaatimukset teknisid

arviointikriteereji lukuun ottamatta, edellyttien ettii kyseiset toiminnot ovat

a) taloudellisia toimintoja, joiden osalta teknisidi arviointikriteereji ei ole

voimassa eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskupdivind; tai

b)  kansainviliseen tukeen liittyvii toimintoja, joista raportoidaan
kansainvilisesti sovittujen suuntaviivojen, kriteerien ja raportointikausien
mukaisesti, mukaan lukien ilmastorahoitus, josta komissio raportoi
asetuksen (EU) 2018/1999 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
ilmastonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen
nojalla, sekdi virallinen kehitysapu, josta raportoidaan Taloudellisen

yhteistyon ja kehityksen jirjeston kehitysapukomitealle.
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Jos liikkeeseenlaskija kohdentaa eurooppalaisen vihredin joukkolainan varat
tamdn artiklan 1 kohdan mukaisesti, sen on kuvailtava 10 artiklassa tarkoitetussa
eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevassa tietokoosteessa kyseeseen tulevat
toiminnat ja arvioitu prosenttiosuus tillaisten toimintojen rahoittamiseen

tarkoitettujen varojen kokonaismdidriisti ja myos toiminnoittain.

Jos liikkeeseenlaskija kohdentaa eurooppalaisen vihredin joukkolainan varat 1
kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin taloudellisiin toimintoihin, sen on
varmistettava, ettd kyseiset toiminnot tiyttivit tapauksen mukaan delegoidun
asetuksen (EU) 2021/2139 liitteessd I olevissa lisiyksissi A, B, C ja D vahvistetut

Yei merkittiviid haittaa” -periaatteen mukaiset yleiset kriteerit.

Jos liikkeeseenlaskija kohdentaa eurooppalaisen vihreiin joukkolainan varat 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin toimintoihin, sen on parhaiden edellytysten
mukaan varmistettava, ettii kyseiset toiminnot tiyttiviit asiaankuuluvat tekniset

arviointikriteerit.
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6 artikla

Rahoitusvarat

1. Rahoitusvaroista saatavat varat on kohdennettava ainoastaan 4 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuihin kdyttotarkoituksiin tai soveltuvin osin 4 artiklan 2 ja 3

kohdassa tarkoitettuihin kdyttotarkoituksiin.

2. I Rahoitusvaroista saatavat varat voidaan kohdentaa muihin myéhempiin

rahoitusvaroihin edellyttien, ettii
a)  perikkdiisid myohempien rahoitusvarojen erii on enintdiin kolme;

b)  jirjestyksessi viimeisimpiind olevasta rahoitusvarojen erdstdi saatavat varat
kohdennetaan 4 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a, b, c tai e
alakohdassa tarkoitettuihin kiyttotarkoituksiin tai tapauksen mukaan 4

artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin kiyttotarkoituksiin; ja

¢) liikkeeseenlaskija varmistaa, etti ulkopuoliset arvioijat voivat tosiasiallisesti

arvioida varojen lopullista kohdentamista. I

7 artikla

CapEx-suunnitelmat

l. Jos 4 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan b ja c alakohdassa tarkoitettu
varojen kéytté liittyy sellaisiin taloudellisiin toimintoihin, jotka tayttavét
luokitusjdrjestelmdn vaatimukset, liikkeeseenlaskijan on julkaistava CapEx-

suunnitelma.
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CapEx-suunnitelmassa on tismennettivi mdirdiaika, joka on ennen
eurooppalaisen vihredn joukkolainan erddntymisti ja johon mennessd kaikki
eurooppalaisella vihredlli joukkolainalla rahoitettavat pddioma- ja toimintamenot

on saatettava luokitusjirjestelmdin mukaisiksi.

Liikkeeseenlaskijan on saatava ulkopuoliselta arvioijalta 60 piivin kuluessa
CapEx-suunnitelmassa asetetusta mddrdajasta arvio kyseiseen CapEx-
suunnitelmaan sisiltyvien ja eurooppalaisen vihredin joukkolainan varoilla

rahoitettujen pdioma- ja toimintamenojen luokitusjirjestelméin mukaisuudesta.
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8 artikla

Teknisten arviointikriteerien soveltaminen ja voimassa olevien kriteerien jatkuvuus

Jos liikkeeseenlaskijat kohdentavat eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen varat
4 artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin kéyttotarkoituksiin, niiden on

varmistettava, etti

a)  kyseiset varat kohdennetaan joukkolainan liikkeeseenlaskun ajankohtana

sovellettavien teknisten arviointikriteerien mukaisesti;

b)  jos teknisii arviointikriteereji muutetaan joukkolainan liikkeeseenlaskun
Jjélkeen, seuraavat varat kohdennetaan muutettujen teknisten
arviointikriteerien mukaisesti viimeistidn seitsemdin vuoden kuluttua

muutettujen kriteerien soveltamispdiviisti:
i) varat, joita ei ole vieli kohdennettu; ja

ii)  varat, jotka kuuluvat Cap Ex-suunnitelman piiriin 7 artiklan mukaisesti

Jja jotka eivit ole vielii luokitusjirjestelmdn vaatimusten mukaisia.

Jos liikkeeseenlaskijat kohdentavat varat portfoliolihestymistavan mukaisesti,
liikkeeseenlaskijoiden on sisdllytettiivi salkkuunsa ainoastaan ne omaisuuseriit,
joiden perustana oleva taloudellinen toiminta on sellaisten teknisten
arviointikriteerien mukaista, joita sovellettiin missii tahansa vaiheessa

kohdentamisraportin julkaisupiiivid edeltineiden seitsemdn vuoden aikana.

13790/23

mr/HIP/jk

GIP.INST FI

48



3. Jos on vaarana, etti liikkeessd olevan joukkolainan varat eivit ole 1 kohdan b
alakohdan ii alakohdan mukaisia, liikkeeseenlaskijan on laadittava, toimitettava
ulkopuoliselle arvioijalle ulkopuolista arviointia varten ja julkaistava suunnitelma,
jonka mukaan ne muutetaan mahdollisuuksien mukaan muutettujen teknisten
arviointikriteerien mukaisiksi ja lievennetiiin mahdollisuuksien mukaan kielteisii
seurauksia, joita aiheutuu siitd, ettd ne eiviit ole tiysin muutettujen teknisten
arviointikriteerien mukaisia. Liikkeeseenlaskijan on julkaistava suunnitelma

ennen 1 kohdan b alakohdassa sddidetyn mddrdajan pdidittymistd.

4. Saattaminen asiaankuuluvien teknisten arviointikriteerien mukaiseksi on

osoitettava 11 artiklassa tarkoitetussa kohdentamisraportissa.

9 artikla

Veroasioissa yhteistyohaluttomien lainkdyttoalueiden poissulkeminen

Timdin asetuksen 44 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset eiviit saa
hyviiksyd esitettd, jonka on laatinut lainkdyttoalue, joka on lueteltu veroasioissa
yhteistyohaluttomia lainkiyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen
neuvoston piidtelmien liitteessdi I, delegoidun asetuksen (EU) 2016/1675 liitteessii lueteltu
suuririskinen maa tai kyseisille lainkdyttoalueille tai kyseisiin maihin sijoittautuneet
litkkeeseenlaskijat, jos kyseisessd esitteessd viitataan tihdin asetukseen tai nimitykseen

Yeurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina”.
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2 luku
Avoimuus ja ulkopuolista arviointia koskevat vaatimukset

10 artikla
Eurooppalaista vihredé joukkolainaa koskeva tietokooste ja I litkkeeseenlaskua edeltidva

arviointi

1. Ennen eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskua liikkeeseenlaskijoiden

on

a) laadittava liitteen I mukainen eurooppalaista vihreda joukkolainaa koskeva

tietokooste;

b)  varmistettava, ettd eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevasta
tietokoosteesta on tehty I joukkolainan liikkeeseenlaskua edeltiivi arviointi,

jossa ulkopuolinen arvioija on antanut tietokoosteesta mydnteisen lausunnon.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettu eurooppalaista vihredi joukkolainaa koskeva
tietokooste voi liittyd useampaan kuin yhteen eurooppalaisen vihreédn joukkolainan

liitkkeeseenlaskuun.

3. Edellad 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetunl joukkolainan liikkeeseenlaskua

edeltéivéinl arvioinnin on siséllettéivéil

a)  arvio siitd, onko liikkeeseenlaskija laatinut eurooppalaista vihredii

joukkolainaa koskevan tietokoosteen 4-8 artiklan ja liitteen | mukaisesti; ja

b) liitteessd IV luetellut tiedot.
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11 artikla

Kohdentamisraportit ja litkkeeseenlaskun jdlkeinen kohdentamisraporttien arviointi

1. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden on laadittava
Jjokaiselta 12 kuukauden jaksolta siihen pdividn asti, jona niiden eurooppalaisen
vihreén joukkolainan varat on kokonaisuudessaan kohdennettu, ja soveltuvin osin
sithen asti, kun CapEx-suunnitelma on saatettu loppuun, eurooppalaista vihredd
joukkolainaa koskeva kohdentamisraportti kdyttdmaélla liitteessd II vahvistettua
mallipohjaa, ja kyseisessé raportissa on osoitettava, etta I eurooppalaisen vihredn
joukkolainan varat on sen liikkeeseenlaskupdivésti raportissa tarkoitetun

ajanjakson loppuun asti I kohdennettu 4-8 artiklan mukaisesti.
Ensimmediinen 12 kuukauden jakso alkaa liikkeeseenlaskupdivindi.

Poiketen siitd, mitii toisessa alakohdassa sdddetdiiin, liikkeeseenlaskijat voivat
asettaa ensimmdisen raportointijakson pddittymispdiviiksi sen kalenteri- tai
varanhoitovuoden viimeisen pdivin, jona eurooppalainen vihred joukkolaina on

laskettu liikkeeseen.

2. Kohdentamisraporteissa on oltava soveltuvin osin tietoja edistymisesti

CapEx-suunnitelman tiytintoonpanossa.

Liikkeeseenlaskijoiden on julkaistava vuotuisissa kohdentamisraporteissaan syyt
mahdollisiin viivistyksiin tai poikkeamiin, joilla on merkittivi vaikutus

CapEx-suunnitelman tiytintoonpanoon.
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Kohdentamisraportit voivat liittyd useampaan kuin yhteen eurooppalaisen vihreén

joukkolainan liikkeeseenlaskuun.

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden on hankittava
ulkopuoliselta arvioijalta litkkeeseenlaskun jélkeinen arviointi
kohdentamisraportista, joka on laadittu sen jélkeen, kun eurooppalaisen vihreén

joukkolainan varat on kokonaisuudessaan kohdennettu.

Jos sen jdlkeen, kun kohdentamisraportti on julkaistu 75 artiklan 1 kohdan d
alakohdan mukaisesti, varojen kohdentamista oikaistaan, asianomaisen
eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskijan on muutettava
kohdentamisraporttia ja hankittava ilman aiheetonta viivytysti ulkopuoliselta

arvioijalta litkkeeseenlaskun jélkeinen arviointi muutetusta kohdentamisraportista.

Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa sdddetdin, litkkeeseenlaskijoiden, I jotka kohdentavat
yhden tai useamman eurooppalaisen vihreiin joukkolainan varat omaisuuseristd
muodostuvaan salkkuun, on hankittava ulkopuoliselta arvioijalta litkkeeseenlaskun
jélkeinen arviointi jokaisesta kohdentamisraportista. Ulkopuolisen arvioijan on
kiinnitettdva erityistd huomiota niihin emaisuuseriin, joita ei ole sisillytetty

mihink&in aiemmin julkaistuun kohdentamisraporttiin.

Tillaista litkkeeseenlaskun jilkeisti arviointia ei edellytetd, jos
kohdentamisraportin kattamalla ajanjaksolla omaisuuseristi muodostuvan salkun
kohdentamisessa ei ole tehty muutoksia eikd mitidn salkkuun kuuluvaa
omaisuuserdd ole muutettu tai sen kohdentamisessa ei ole tehty muutosta
verrattuna edellisen kohdentamisraportin kattamaan ajanjaksoon. Tiillaisissa
tapauksissa vastaavaan kohdentamisraporttiin on sisdllytettivi maininta siitd, etti
liikkeeseenlaskun jilkeisti arviointia ei ole tehty tillaisten muutosten puuttumisen

vuoksi.
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Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava,
ettii vuotuiset kohdentamisraportit ja tapauksen mukaan timdn artiklan nojalla
vaaditut liikkeeseenlaskun jiilkeiset arvioinnit julkaistaan 270 péivan kuluessa
kunkin 1 kohdassa tarkoitetun 12 kuukauden jakson péiéittymisestéil .
Liikkeeseenlaskijoiden on kyseisen jakson kuluessa varmistettava, etti
ulkopuolisella arvioijalla on vihintddn 90 pdivid aikaa arvioida

kohdentamisraportti.

Tédmin artiklanl 4, 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun I litkkkeeseenlaskun jalkeisen

arvioinnin on siséllettdva seuraavat tiedot:

a)  arvio siitd, onko litkkeeseenlaskija ulkopuoliselle arvioijalle toimitettujen

tietojen perusteella kohdentanut joukkolainan varat 4-8 artiklan mukaisesti;

b) arvio siitd, onko liikkeeseenlaskija ulkopuoliselle arvioijalle toimitettujen
tietojen perusteella kohdentanut joukkolainan varat 10 artiklassa tarkoitetun

eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevan tietokoosteen perusteella;

c) liitteessd IV luetellut tiedot.
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12 artikla

Eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskeva vaikutusraportti

1. Sen jilkeen kun I varat on kokonaisuudessaan kohdennettu ja vahintdén kerran
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen juoksuaikana, niiden
litkkkeeseenlaskijoiden on laadittava ja julkaistava eurooppalaista vihreda
joukkolainaa koskeva vaikutusraportti kyseisen joukkolainan varojen kdyton

ympdristovaikutuksista kdyttden liitteessd I1I sdddettyd mallipohjaa.

2. Eurooppalaista vihredi joukkolainaa koskeva vaikutusraportti voi liittydi

useampaan kuin yhteen eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskuun.

3. Eurooppalaisen vihrediin joukkolainan liikkeeseenlaskijat voivat pyytdiii
ulkopuoliselta arvioijalta arvioinnin vaikutusraportista. Tillaisten

vaikutusraportin arviointien on sisdllettivi seuraavat tiedot:

a)  arvio siiti, vastaako joukkolainan liikkeeseenlasku liikkeeseenlaskijan

laajempaa kestiivyysstrategiaa;
b)  arvio joukkolainan varojen ilmoitetuista ympdristovaikutuksista;

c¢) liitteessi IV sddidetyt tiedot.
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13 artikla

Julkisyhteisot liikkkeeseenlaskijana

1. I Julkisyhteison on hankittava eurooppalaisten vihreiden joukkolainojensa

litkkeeseenlaskun jalkeisié arviointeja
a) ulkopuoliselta arvioijalta; tai
b)  ulkopuoliselta arvioijalta ja valtion tilintarkastaj altal .

2. Jos julkisyhteisé hankkii liikkeeseenlaskun jilkeisen arvioinnin ulkopuoliselta
arvioijalta ja valtion tilintarkastajalta, valtion tilitarkastajan on arvioitava
joukkolainan varojen kohdentamista ja ulkopuolisen arvioijan on varmistettava,
ovatko joukkolainalla rahoitetut taloudelliset toiminnot luokitusjiirjestelmdn

vaatimusten mukaisia.

14 artikla

Eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskeva esite

1. Kiyttiidkseen nimitysti “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai ’EuGB-
joukkolaina” liikkeeseenlaskijan on julkaistava asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla

esite, joka tiyttiid seuraavat edellytykset:

a) joukkolainoista kiiytetiiin nimitystid ”eurooppalainen vihred joukkolaina” tai

YEuGB-joukkolaina” kaikkialla esitteessd;

b) esitteen osassa, joka sisiiltid tiedot varojen kdytostd, todetaan, ettii
eurooppalainen vihredi joukkolaina lasketaan liikkeeseen tdmin asetuksen

mukaisesti.

13790/23 mr/HIP/jk

GIP.INST FI



Poiketen siitd, miti 1 kohdassa sdddetiiiin, nimitysti ”eurooppalainen vihred
joukkolaina” tai EuGB-joukkolaina” voidaan kdiyttid joukkolainoista, joihin

sovelletaan asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 2 kohdan b ja d alakohtaa.

Titi asetusta sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitetun nimityksen “siinnellyt tiedot” katsotaan sisiltivin
tdman asetuksen 10 artiklassa tarkoitettuun eurooppalaista vihreda joukkolainaa

koskevaan tietokoosteeseen sisdltyvit tiedot.

Jos esite julkaistaan asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla, kyseisen esitteen on
sisdllettiivi tiivistelmi CapEx-suunnitelmasta. Kyseisessd tiivistelmdissd on
lueteltava liikkeeseenlaskijan toteuttamat merkittivimmdt hankkeet mitattuna
osuutena CapEx-suunnitelman kattamista kokonaispddomamenoista, ja siind on
tismennettivi kyseisten hankkeiden tyyppi, toimiala, sijainti ja arvioitu

pldittymisvuosi.

15 artikla
Julkaiseminen liikkeeseenlaskijan verkkosivustolla ja ilmoittaminen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja I toimivaltaisille viranomaisille

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden on julkaistava
verkkosivustoillaan ja asetettava saataville maksutta ja asetuksen (EU)
2017/1129 21 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti sithen saakka, kunnes vihintiin
12 kuukautta on kulunut kyseisten joukkolainojen erddntymisestd, seuraavat,

mukaan lukien niihin tehdyt muutokset tai korjaukset:

a)  timdn asetuksen 10 artiklassa tarkoitettu eurooppalaista vihredd joukkolainaa

koskeva tietokooste ennen kyseisen joukkolainan liikkeeseenlaskua;

b)  timdn asetuksen 10 artiklassa tarkoitettu eurooppalaista vihredé joukkolainaa
koskevasta tietokoosteesta tehty liikkeeseenlaskua edeltdvé arviointi ennen

kyseisen joukkolainan liikkeeseenlaskua;
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c)  linkki verkkosivustolle, jossa esitteeseen voi tutustua niissdi tapauksissa,
joissa esite julkaistaan asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla, ennen kyseisen

joukkolainan liikkeeseenlaskua;

d) I eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevat kohdentamisraportit ilman
aiheetonta viivytystdi sen jilkeen, kun ne on laadittu timdn asetuksen 11

artiklan 1 kohdan mukaisesti,;

e)  timin asetuksen 1lartiklassa tarkoitetut eurooppalaista vihred4 joukkolainaa
koskevista kohdentamisraporteista tehdyt litkkeeseenlaskun jilkeiset arvioinnit

ilman aiheetonta viivytystdi sen jilkeen, kun ne on hankittu,

/] I eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskeva vaikutusraportti ilman
aiheetonta viivytystd sen jilkeen, kun se on laadittu tiimdn asetuksen 12

artiklan mukaisesti;
g)  soveltuvin osin CapEx-suunnitelma;

h)  soveltuvin osin timdn asetuksen 12 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu

vaikutusraportin arviointi.

Poiketen siitd, miti ensimmdiisen alakohdan d alakohdassa sdididetdiidin, jos
eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevasta kohdentamisraportista tehdiiin
litkkeeseenlaskun jilkeinen arviointi, kohdentamisraportti on julkaistava ilman

aiheetonta viivytysti liikkeeseenlaskun jilkeisen arvioinnin hankkimisen jilkeen.
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Edelld 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan a, d ja f alakohdassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin siséltyvit tiedot on annettava liikkeeseenlaskijan valinnan mukaan

joko rahoitusalalla yleisesti kiytetylli kielelli tai I

a)  kun eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja tarjotaan yleisélle tai otetaan
kaupankdynnin kohteeksi vain yhdessé jasenvaltiossa, kyseisen jdsenvaltion I

toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymalla kielelld;

b)  kun eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja tarjotaan yleisolle tai ofetaan
kaupankdynnin kohteeksi kahdessa tai useammassa jasenvaltiossa, kielella,

jonka kukin ndiden jisenvaltioiden toimivaltainen viranomainen on

hyvéaksynyt.

Poiketen siitd, mit tdmdn artiklan 2 kohdassa sdddetiin, jos eurooppalaisesta
vihredstd joukkolainasta on julkaistava esite asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla,
timdn artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan a, d ja f alakohdassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin sisdltyvit tiedot on annettava kyseisen esitteen kielella tai

kielilla.

I Soveltuvin osin litkkeeseenlaskijoiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
44 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulle I toimivaltaiselle viranomaiselle kaikkien
timdn artiklan 1 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen

julkaisemisesta kunkin julkaisemisen jilkeen.

I Liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikkien 1 kohdan ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen

julkaisemisesta 30 péivin kuluessa niiden julkaisemisesta.
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3 luku
Nimityksen “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-joukkolaina” kéytille

asetetut edellytykset arvopaperistettujen joukkolainojen osalta

16 artikla
Nimityksen “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai ?EuGB-joukkolaina” soveltaminen

arvopaperistettuihin joukkolainoihin

1. ”Eurooppalaisiksi vihreiksi joukkolainoiksi” tai ”EuGB-joukkolainoiksi” nimetyn

arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa

a)  tissd asetuksessa olevia viittauksia "liikkeeseenlaskijaan” pidetdiin

viittauksina “alullepanijaan’;

b) 4 artiklassa olevia viittauksia ’varoihin” pidetidn viittauksina varoihin,
jotka alullepanija on hankkinut myydessddin arvopaperistetut vastuut

erillisyhtiélle.

2. Poiketen siitd, miti 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, 9 ja 15 artiklassa, 44
artiklan 3 kohdassa, 45 artiklan 1 kohdassa, 48 artiklassa ja 49 artiklan 1
kohdassa olevia viittauksia ”liikkeeseenlaskijaan” pidetddn viittauksina
Yalullepanijaan” tai “erillisyhtioon” ja 14 artiklan 1 kohdassa ja 44 artiklan
1 kohdassa olevia viittauksia "liikkeeseenlaskijaan” pidetidn viittauksina

Yerillisyhtioon”.
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3. Jos useat alullepanijat luovat arvopaperistettuja vastuita, sovelletaan seuraavaa:

a)  kunkin alullepanijan on tiytettivi 4-8 artiklassa siididetyt varojen kdiyttod
koskevat vaatimukset suhteessa osuuteensa arvopaperistettujen vastuiden

muodostamasta poolista;

b)  alullepanijoiden on yhdessd tiytettivii 10, 11, 12, 15, 18 ja 19 artiklassa
sdddetyt vaatimukset ja ilmoitettava selkedisti, missi mddrin kukin

alullepanija on noudattanut siti koskevia vaatimuksia;

¢)  alullepanijoiden on yhdessd tiytettivii 10 ja 11 artiklassa sdididetyt

ulkopuolisen arvioinnin hankkimista koskevat vaatimukset;

d)  jos useat alullepanijat pdittiivit pyytid 12 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
vaikutusraportin arviointia, niiden on yhdessi noudatettava siti koskevia

vaatimuksia.

17 artikla
Synteettisti arvopaperistamista varten liikkeeseen laskettujen joukkolainojen

poissulkeminen

Synteettisti arvopaperistamista varten liikkeeseen lasketuista joukkolainoista ei saa kiyttiii

nimitysti “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai ”EuGB-joukkolaina’.
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18 artikla

Tiettyjen arvopaperistettujen vastuiden poissulkeminen

1. Tiiti asetusta sovellettaessa arvopaperistettuihin vastuisiin ei saa kuulua vastuita,
Jjoilla rahoitetaan fossiilisten polttoaineiden etsintdiid, louhintaa, kerddimistd,

tuotantoa, kdsittelyd, varastointia, jalostusta tai jakelua, mukaan lukien kuljetus,

ja kauppaa.

2. Vastuut, joilla rahoitetaan sihkontuotantoa fossiilisista polttoaineista,
limmon/jdihdytyksen ja sihkon yhteistuotantoa fossiilisista polttoaineista tai
limmon/jdihdytyksen tuotantoa fossiilisista polttoaineista, jos toiminta téyttiidi
delegoidussa asetuksessa (EU) 2021/2139 vahvistetut ”ei merkittivdid haittaa”

koskevat kriteerit, voidaan sisdllyttid arvopaperistettujen vastuiden muodostamaan

pooliin tiiti asetusta sovellettaessa.

3. Alullepanijan on selvitettivi 10 artiklassa tarkoitetussa eurooppalaista vihredii

joukkolainaa koskevassa tietokoosteessa, missi mddrin timdn artiklan 1 kohtaa on

noudatettu.

4. Alullepanijan on 44 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen pyynnosti

osoitettava, ettd timdn artiklan 1 kohtaa noudatetaan.
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19 artikla

Tietojen julkistamista koskevat lisivaatimukset arvopaperistamisen tapauksessa

1. YEurooppalaiseksi vihrediksi joukkolainaksi” tai ?EuGB-joukkolainaksi” nimetyn
arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla
Jjulkaistavassa esitteessd on oltava maininta siitd, etti joukkolaina on
arvopaperistettu joukkolaina ja ettd alullepanija on vastuussa esitteessdi
annettujen, varojen kdyttodi koskevien sitoumusten tayttaimisestdi.

2. Arvopaperistettujen vastuiden ympiiristoominaisuuksia koskevan avoimuuden
varmistamiseksi esitteeseen on sisdllytettivi parhaiden edellytysten ja
alullepanijan parhaan kyvyn mukaan saatavilla olevien tietojen perusteella tiedot
seuraavista:

a)  arvopaperistettujen vastuiden osuus arvopaperistettujen vastuiden
muodostamasta poolista, jolla rahoitetaan taloudellisia toimintoja, jotka ovat
delegoidun asetuksen (EU) 2021/2178 1 artiklan 5 alakohdassa mddiriteltyji
luokitusjirjestelmdkelpoisia taloudellisia toimintoja;

b)  luokitusjiirjestelmiin mukaisten arvopaperistettujen vastuiden osuus timdn
kohdan a alakohdassa tarkoitetusta luokitusjiirjestelmdkelpoisten vastuiden
muodostamasta poolista asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan,

11 artiklan 3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan,

14 artiklan 2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissdi
delegoiduissa sdddoksissd luetellun asiaankuuluvan taloudellisen toiminnan
mukaan;

¢)  sellaisten arvopaperistettujen vastuiden osuus, jotka eivit tiyti asetuksen
(EU) 2020/852 3 artiklan b alakohdassa tarkoitettuja ”ei merkittivid
haittaa” -periaatetta koskevia tavoitteita, timdin kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen luokitusjiirjestelmdikelpoisten vastuiden muodostamasta
poolista asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan
3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan
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tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissi delegoiduissa sdidoksissii

luetellun asiaankuuluvan taloudellisen toiminnan mukaan.
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3. Esitteeseen timdn artiklan 2 kohdan mukaisesti sisdltyvit tiedot on myos
siséllytettiivii 10 artiklassa tarkoitettuun eurooppalaista vihredid joukkolainaa
koskevaan tietokoosteeseen ja alullepanijan vuosittain suorittamien pdivitysten
perusteella 11 artiklassa tarkoitettuun eurooppalaista vihredii joukkolainaa

koskevaan kohdentamisraporttiin.

III osasto
Valinnaista tietojen julkistamista koskevat mallipohjat ympiiriston kannalta kestivind

markkinoitavia joukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja joukkolainoja varten

20 artikla
Tiedot, jotka ympdriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen ja
kestiivyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeenlaskijoiden on julkistettava ennen

litkkeeseenlaskua

1 Komissio julkaisee viimeistiidn ... pdiviind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn
asetuksen voimaantulopdivisti] ohjeet, joissa vahvistetaan ennen
litkkeeseenlaskua vapaaehtoisesti julkistettavia tietoja koskevat mallipohjat
ympdriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen ja kestivyyteen

sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita varten.
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Téimdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa mallipohjissa on mainittava, aikooko

litkkeeseenlaskija kéiyttid ulkopuolista arvioijaa ja 21 artiklassa tarkoitettua

mddrdajoin julkistettavia tietoja koskevaa yhteisti mallipohjaa.

3. Ympiiriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen
litkkeeseenlaskijoiden osalta timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa
mallipohjissa on oltava timdin artiklan 2 kohdassa tarkoitetun maininnan lisdksi
vihintidn seuraavat tiedot, joiden on kuvastettava liikkeeseenlaskijan tarkoitusta
joukkolainan liikkeeseenlaskun ajankohtana saatavilla olevien tietojen
perusteella:

a)  jos liikkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkaista suunnitelmat direktiivin
2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan tai 29 a
artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos
liikkeeseenlaskija on julkaissut tillaiset suunnitelmat vapaaehtoisesti, tiedot
siitd, miten joukkolainan varoilla on tarkoitus edistdiii kyseisten
suunnitelmien tiytintéonpanoa;

b)  jos liikkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkistaa tietoja asetuksen (EU)
2020/852 8 artiklan nojalla, tiedot siiti, miten joukkolainan varojen
odotetaan vaikuttavan liikkeeseenlaskijan luokitusjirjestelmdin mukaisiin
litkevaihtoon, piiiomamenoihin ja toimintamenoihin;

¢)  joukkolainan varojen vihimmdisosuus, joka on mddrd kayttid taloudellisiin
toimintoihin, jotka ovat ympiiriston kannalta kestiivii asetuksen (EU)
2020/852 3 artiklan nojalla.
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Kestiivyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden osalta timdin

artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa mallipohjissa on oltava timdin artiklan 2

kohdassa tarkoitetun maininnan liséiksi vihintidn seuraavat tiedot, joiden on

kuvastettava liikkeeseenlaskijan aikomusta joukkolainan liikkeeseenlaskun

ajankohtana saatavilla olevien tietojen perusteella:

@)

b)

d)

litkkeeseenlaskijan asettamien keskeisten tulosindikaattoreiden perustelut,

tavoitetaso, olennaisuus ja laskentamenetelmidit;

jos litkkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkaista suunnitelmat direktiivin
2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan tai 29 a
artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos
litkkeeseenlaskija on julkaissut tillaiset suunnitelmat vapaaehtoisesti, tiedot
siitd, miten joukkolainan varoilla on tarkoitus edistiii kyseisten

suunnitelmien tiytintoonpanoa;

soveltuvin osin tiedot siiti, miten joukkolaina kytketdiiin liikkeeseenlaskijan
luokitusjirjestelmdin mukaisiin litkevaihtoon, piiomamenoihin ja

toimintamenoihin soveltamalla delegoitua asetusta (EU) 2021/2178;

kuvaus joukkolainan rakenteesta, mukaan lukien kuponkikoron

mukautusmekanismi.
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21 artikla

Tiedot, jotka ympdriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen ja

kestiivyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeenlaskijoiden on julkistettava mddrdajoin

litkkeeseenlaskun jiilkeen

L Ympiiriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen ja kestivyyteen
sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijat voivat julkistaa liikkeeseenlaskun
jéalkeen mdirdajoin tietoja kiyttien yhteisid mallipohjia.

Jos liikkeeseenlaskija julkistaa litkkeeseenlaskun jilkeen mdidiriajoin tietoja

timan kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti, 44 artiklaa sovelletaan

joukkolainan erdiidntymiseen saakka.

2. Ympiiriston kannalta kestivindi markkinoitavien joukkolainojen
litkkeeseenlaskijan osalta 1 kohdassa tarkoitetuissa mallipohjissa on oltava
viihintdidn seuraavat tiedot:

a)  jos liikkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkaista suunnitelmat direktiivin
2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan tai 29 a
artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos
liikkeeseenlaskija on julkaissut tillaiset suunnitelmat vapaaehtoisesti, tiedot
siitd, miten joukkolainan varoilla edistetdiin kyseisten suunnitelmien
tiytintoonpanoa;

b)  jos liikkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkistaa tietoja asetuksen (EU)
2020/852 8 artiklan nojalla, tiedot siiti, miten joukkolainan varat vaikuttavat
litkkeeseenlaskijan luokitusjiirjestelmdin mukaisiin liikevaihtoon,
plidomamenoihin ja toimintamenoihin;

¢)  joukkolainojen varojen vihimmdisosuus, joka kiytetiin taloudellisiin
toimintoihin, jotka ovat ympiiriston kannalta kestiivii asetuksen (EU)
2020/852 3 artiklan nojalla.
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Kestiivyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijan osalta 1 kohdassa

tarkoitetuissa mallipohjissa on oltava vihintiiin seuraavat tiedot:

a) liikkeeseenlaskijan asettamien keskeisten tulosindikaattoreiden perustelut,

tavoitetaso, olennaisuus ja laskentamenetelmidit;

b)  jos liikkeeseenlaskijaa koskee velvoite julkaista suunnitelmat direktiivin
2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan tai 29 a
artiklan 2 kohdan a alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos
liikkeeseenlaskija on julkaissut tillaiset suunnitelmat vapaaehtoisesti, tiedot
siitd, miten joukkolainan varoilla on tarkoitus edistiii kyseisten

suunnitelmien tiytintoonpanoa;

¢)  soveltuvin osin tiedot siiti, miten joukkolainan varat kytketiiin
litkkeeseenlaskijan luokitusjiirjestelmén mukaisiin litkevaihtoon,

plidomamenoihin ja toimintamenoihin soveltamalla delegoitua asetusta (EU)

2021/2178;

d)  kuvaus joukkolainan rakenteesta, mukaan lukien kuponkikoron

mukautusmekanismi.

Komissio antaa viimeistédn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopdivisti] 68 artiklan mukaisesti delegoidun sddiidoksen, jolla
tiydennetidn titd asetusta vahvistamalla niiden tietojen sisdlto, menetelmiit ja
esitystapa, jotka on julkistettava timdn artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa

mallipohjissa.

Kyseistii delegoitua sdiiddostdi laatiessaan komissio ottaa huomioon ympdristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvii nikokohtia koskevat tiedot, jotka on
Jjulkistettava muiden asiaankuuluvien sdiddosten, myos asetuksen (EU) 2017/1129,
nojalla, jotta viltetiiin piidllekkiisten tietojen julkistaminen liikkeeseenlaskijoiden

osalta.
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Kyseistii delegoitua siiddostdii laatiessaan komissio ottaa huomioon myds niiden
finanssimarkkinatoimijoiden tietotarpeet, joita koskevat asetuksen (EU) 2019/2088

Jjulkistamisvaatimukset.
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IV osasto

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliset arvioijat

1 luku

Edellytykset eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliselle arvioinnille

22 artikla

Rekisterointi

1. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuolisten arvioijien on oltava

arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdimia ennen kuin ne aloittavat

toimintansa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisterdimien ulkopuolisten arvioijien on

jatkuvasti taytettdva 23 artiklan 2 kohdassa sdidetyt rekisterdinnin edellytykset.

3. Valtion tilintarkastajiin I ei sovelleta timén asetuksen IV ja V osastoa.
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23 artikla

Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliseksi arvioijaksi rekisterditymista

koskeva hakemus

1. Eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen ulkopuoliseksi arvioijaksi rekisterdintia

koskevan hakemuksen on siséllettiva seuraavat tiedot:

a)

hakijan tdydellinen nimi, sen unionissa sijaitsevan saantoméaardisen kotipaikan
osoite, hakijan verkkosivusto ja hakijan oikeushenkil6tunnus (LEI), jos

kyseinen tunnus saatavilla;
yhteyshenkilon nimi ja yhteystiedot;
hakijan oikeudellinen muoto;
hakijan omistusrakenne;

tiedot hakijan ylempddn johtoon kuuluvista henkiloisti ja hallituksen
jésenisti mukaan lukien ansioluettelot, joista kiy ilmi ainakin heidin

patevyytensd, kokemuksensa ja koulutuksensa;

analyytikkojen, tyontekijoiden ja muiden arviointitoimiin suoraan osallistuvien
henkil6iden lukumééra ja heilld olevan, ennen hakijalle tydskentelyd ja tille
tyoskentelyn aikana hankitun ulkopuolisiin arviointipalveluihin tai vastaaviin

palveluihin liittyviin tietimyksen, kokemuksen ja koulutuksen taso;
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g)

h)

)

kuvaus menettelyistd ja menetelmistd, joita hakija kayttaa I arviointien

laatimisessa;

hallinnointi- ja ohjausjirjestelmit ja toimintatavat tai menettelyt, joita hakija
kayttad kaikkien todellisten ja mahdollisten 35 artiklassa tarkoitettujen
eturistiriitojen tunnistamiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi ja niista

ilmoittamiseksi avoimesti;

tapauksen mukaan asiakirjat ja tiedot, jotka liittyvit timén asetuksen
soveltamisalaan kuuluvien ulkopuolisen arvioijan toimintojen mahdollisiin
taménhetkisiin tai suunniteltuihin ulkoistamisjérjestelyihin, mukaan lukien

tiedot, jotka koskevat ulkoistetuista toiminnoista huolehtivia yhteisojé;

tapauksen mukaan tiedot hakijan harjoittamista muista toiminnoista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen rekisterdi hakijan ulkopuoliseksi arvioijaksi

vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a)

hakijan ylemmalla johdolla ja hallituksen jiisenilld on
1)  riittdvén hyva maine;

1)  riittdvd osaaminen sen varmistamiseksi, ettd hakija pystyy suorittamaan

ulkopuolisilta arvioijilta tdimén asetuksen mukaisesti vaaditut tehtivat;
1i1) riittdvd ammatillinen patevyys;

iv)  asiaankuuluvaa kokemusta sellaisista toiminnoista kuin
laadunvarmistus, laadunvalvonta, liikkeeseenlaskua edeltdvien,
liikkkeeseenlaskun jélkeisten ja vaikutusraporttien arviointien
laatiminen, luokitusjirjestelmdiin mukaisuutta koskevien lausuntojen

antaminen toisena osapuolena tai rahoituspalvelut;
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b) analyytikkojen, tyontekijoiden ja muiden hakijan arviointitoimiin suoraan
osallistuvien henkildiden lukumaééra ja heilld olevan tietdimyksen, kokemuksen
ja koulutuksen taso ovat riittavait, jotta hakija voi suorittaa ulkopuolisilta

arvioijilta timén asetuksen mukaisesti vaaditut tehtdivit,

c)  hakijan sisdiset jarjestelyt, joilla on tarkoitus varmistaa timén jakson II luvun

vaatimusten noudattaminen, ovat asianmukaiset ja vaikuttavat.

Arvioidessaan timdn kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa sdddettyjii edellytyksiii
arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa huomioon, onko hakija, jos se on
tarjonnut palveluja 69 ja 70 artiklan nojalla, tehnyt parhaansa noudattaakseen
24-38 artiklaa. Tiiti varten arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytid hakijaa

toimittamaan sille tarvittavat tiedot.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tyopéivian kuluessa hakemuksen

Vastaanottamisestal , onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus on puutteellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta

hakijalle ja asettaa mdidrdajan, johon mennessa hakijan on toimitettava lisdtiedot.

Jos hakemus on tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa siiti

hakijalle.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen rekisteréi hakijan tai evdd hakijalta

rekisterdinnin 45 tyopéivén kuluessa tdydellisen hakemuksen vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentdd ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettua méidrdaikaa 15 tyopdivalld, jos hakija aikoo ulkoistaa tietyt ulkopuolisen

arvioijan toiminnot.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa hakijalle kirjallisesti kyseisen hakijan
rekisterdinnistd ulkopuoliseksi arvioijaksi tai hakijan rekisterdinnin epadamisesta.
Péatos hakijan rekisterdinnisti tai rekisterdinnin epadémisesti on perusteltava, ja se

tulee voimaan viidentend tyOpaivana sen tekemisesta.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luvonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddin 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ja b

alakohdassa tarkoitetut kriteerit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistién ... pédivénd ...kuuta ... [12 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopdivasti).

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld tdmdén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa midritetddn vakiomuotoiset lomakkeet,

mallipohjat ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa teknisten tdytdntoonpanostandardien

luonnoksia laatiessaan huomioon digitaaliset rekisterdintikeinot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivénd ...kuuta

... [12 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopéiviasti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd timin kohdan ensimmaisessi alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15

artiklan mukaisesti.

24 artikla

Rekisterdinnin kannalta olennaiset muutokset

1. Ulkopuolisen arvioijan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
olennaisista muutoksista 23 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitettuihin tietoihin I

ennen tillaisten muutosten tekemista.

I Jos arvopaperimarkkinaviranomainen vastustaa tillaisia olennaisia muutoksia, se
ilmoittaa tistd ulkopuoliselle arvioijalle 45 tydpdivin kuluessa kyseisten muutosten
ilmoittamisesta ja esittdd vastustamisen syyt. Tdmdn kohdan ensimméiisessa
alakohdassa tarkoitettuja muutoksia ei saa tehdi I ,]OS

arvopaperimarkkinaviranomainen vastustaa muutoksia kyseisen ajan kuluessa.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa midritetddn vakiomuotoiset lomakkeet,

mallipohjat ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa teknisten tdytdntoonpanostandardien

luonnoksia laatiessaan huomioon digitaaliset rekisterdintikeinot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten
tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivénd ...kuuta

... [24 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopéiviasti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd timin kohdan ensimmaisessi alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15

artiklan mukaisesti.

25 artikla
Kielijarjestelyt

Hakijan on toimitettava 23 artiklassa tarkoitettu rekisterdintihakemus jollakin unionin
toimielinten virallisella kielelld. Muuhun arvopaperimarkkinaviranomaisen seké hakijan ja
sen henkilOston véliseen viestintdin sovelletaan 15 pdivanad huhtikuuta 1958 annettua asetusta

N:o 1?? soveltuvin osin.

22 Neuvoston asetus N:o 1, annettu 15 pdivina huhtikuuta 1958, Euroopan

talousyhteisossd kaytettivia kielid koskevien jarjestelyjen vahvistamisesta (EYVL 17,
6.10.1958, s. 385).
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2 luku

Hallintoa koskevat organisatoriset vaatimukset, prosessit ja asiakirjat

26 artikla

Yleiset periaatteet

l. Ulkopuolisten arvioijien on kdytettdva asianmukaisia jirjestelmié, resursseja ja

menettelyjd tdyttddkseen timén asetuksen mukaiset velvoitteensa.

2. Ulkopuolisten arvioijien on seurattava ja arvioitava timén asetuksen mukaisesti
perustettujen jirjestelmiensd, resurssiensa ja menettelyjensa riittdvyyttd ja
vaikuttavuutta vahintdan kerran vuodessa ja toteutettava télti osin asianmukaiset

toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadantelystandardeiksi, joissa madritetddn kriteerit 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen,
ulkopuolisten arvioijien jarjestelmien, resurssien I ja menettelyjen

asianmukaisuuden, riittdvyyden ja vaikuttavuuden arvioimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pédivind ...kuuta ... [ 24 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)

N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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27 artikla

Ylempi johto ja hallituksen jisenet

1. Ulkopuolisen arvioijan ylemmén johdon on varmistettava seuraavien seikkojen

toteutuminen ja hallituksen jisenten on valvottava niiden toteutumista:
a)  ulkopuolisen arvioijan jiarkevé ja vakaa johtaminen;
b)  arviointitoimien riippumattomuus;

c) se, cttd kaikki todelliset tai mahdolliset eturistiriidat havaitaan ja poistetaan tai

niitd hallitaan ja niistd ilmoitetaan asianmukaisesti ja avoimesti;
d) se, ettd ulkopuolinen arvioija noudattaa titi asetusta jatkuvasti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdismennetdén kriteerit 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun, ulkopuolisen arvioijan jarkevin ja vakaan johtamisen arvioimiseksi ja 1

kohdan c alakohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen hallitsemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistién ... pédivénd ...kuuta ... [12 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopaivisti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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28 artikla
Ulkopuolisten arvioijien analyytikot ja tyontekijéat sekd muut ulkopuolisten arvioijien

arviointitoimiin suoraan osallistuvat henkilot

l. Ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, ettd niiden analyytikoilla ja tyontekijoilla
sekd kaikilla muilla sellaisilla luonnollisilla henkililld, joiden palvelut ovat
kyseisten arvioijien kaytettdvissd tai madrdysvallassa ja jotka osallistuvat suoraan
arviointitoimiin, on heille osoitettujen tehtdvien hoitamiseen tarvittava tietdmys,

kokemus ja koulutus.

2. Ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkildt eivat
saa kdynnistdd neuvotteluja palkkioista tai maksuista eivitkd osallistua niihin
minkddn arvioitavan yhteison, sithen liittyvin kolmannen osapuolen tai kenenkéédn
sellaisen henkilon kanssa, joka on mairdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti

sidoksissa arvioitavaan yhteisdon.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn kriteerit 1 kohdassa tarkoitettujen
henkildiden tietimyksen, kokemuksen ja koulutuksen asianmukaisuuden

arvioimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistién ... pédivénd ...kuuta ... [12 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopaivisti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timdn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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29 artikla

Sadanndsten noudattamisen valvontatoiminto

1. Ulkopuolisten arvioijien on perustettava pysyva, riippumaton ja tehokas sdénnosten
noudattamista valvova toiminto ja pidettava sitd ylla timan asetuksen nojalla

suoritettavia toimintoja varten.

2. Ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, ettd sidnndsten noudattamista valvova

toiminto tdyttid seuraavat edellytykset:
a)  silld on valtuudet hoitaa tehtdvinsé asianmukaisesti ja riippumattomasti;

b)  silld on tarvittavat resurssit ja tarvittava asiantuntemus seki paésy kaikkiin

merkityksellisiin tietoihin;
C)  seeiseuraa tai arviol omaa toimintaansa;
d) se ei saa korvausta suhteessa ulkopuolisen arvioijan liiketoiminnan tuloksiin.

3. Saanndsten noudattamista valvovan toiminnon havainnot on annettava ulkopuolisen

arvioijan valvontaelimen tai I hallintoelimen saataville.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn Kriteerit sen arvioimiseksi, onko
sddanndsten noudattamista valvovalla toiminnolla 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
valtuudet hoitaa tehtdvinsd asianmukaisesti ja riippumattomasti, seké kriteerit sen
arvioimiseksi, onko sddnnosten noudattamista valvovalla toiminnolla 2 kohdan b
alakohdassa tarkoitetut tarvittavat resurssit ja asiantuntemus seki kyseisessi

alakohdassa tarkoitettu paédsy kaikkiin merkityksellisiin tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistian ... pdivind ...kuuta ... [ 24 kuukautta tdimdn

asetuksen voimaantulopaivasti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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30 artikla

Sisédiset toimintatavat ja menettelyt

1. Ulkopuolisten arvioijien on otettava kiayttoon ja pantava taytdntoon sisdiset
asianmukaisen huolellisuuden toimintaperiaatteet ja menettelyt, joilla
varmistetaan, ettd niiden liiketoiminnalliset edut eivit vaaranna niiden

arviointitoimien riippumattomuutta tai asianmukaisuutta.

2. Ulkopuolisten arvioijien on otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon moitteettomat
hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, sisdisen valvonnan menetelmat seka

tietojenkasittelyjarjestelmid varten tarkoitetut tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddin kriteerit 2 kohdassa tarkoitettujen
hallinto- ja kirjanpitomenettelyjen ja sisdisen valvonnan menetelmien
moitteettomuuden seki tietojenkésittelyjarjestelmien valvonta- ja turvajirjestelyjen

tehokkuuden arvioimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pédivind ...kuuta ... [ 24 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopaivisti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)

N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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31 artikla

I Arvioinneissa kéytettdvéit arviointimenetelmaét ja tiedot

1. Ulkopuolisten arvioijien on otettava kdyttoon ja pantava tdytantéon toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd niiden arvioinneissa annetaan lausunto, joka perustuu
kaikkien sellaisten tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat niiden kéytettavissa
ja jotka ovat niiden kdyttimien menetelmien mukaisesti analyysin kannalta

merkityksellisia.

2. Ulkopuolisten arvioijien on asetettava julkisesti saataville perustelujensa keskeiset

osat, joiden perusteella ne ovat pddtyneet kunkin arviointinsa lopputuloksiin.

3. Ulkopuolisten arvioijien on kaytettdva riittdvdn laadukkaita ja luotettavista ldhteisté

saatuja tietoja tehdesséén I arviointeja.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadantelystandardeiksi, joissa tdsmennetiddn kriteerit sen arvioimiseksi, ovatko 3
kohdassa tarkoitetut tiedot riittdvan laadukkaita ja ovatko kyseisessd kohdassa

tarkoitetut ldahteet luotettavia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten sidéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pédivind ...kuuta ... [ 24 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopdivasti).

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyviaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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32 artikla

Virheet arviointimenetelmissa tai niiden soveltamisessa

1. Ulkopuolisten arvioijien, jotka havaitsevat arviointimenetelmisséén tai niiden
soveltamisessa sellaisia virheitd, joilla on olennainen vaikutus I arviointiin, on
vélittdmaésti ilmoitettava néistd virheistd ja annettava niisté selitys
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kyseeseen tulevien eurooppalaisten vihreiden

joukkolainojen liikkeeseenlaskijoille.

2. Ulkopuolisten arvioijien on korjattava virheet nopeasti ja julkaistava 1 kohdassa
tarkoitetut virheet verkkosivustoillaan mahdollisimman pian tarvittaessa yhdessi I

tarkistetun ja oikaistun arvioinnin kanssa. Tarkistetuissa asiakirjoissa on perusteltava

muutokset.
33 artikla
Ulkoistaminen
1. Sellaisten ulkopuolisten arvioijien, jotka ulkoistavat arviointitoimiaan

palveluntarjoajina toimiville kolmansille osapuolille, on varmistettava, ettd tdllaisilla
kolmansiin osapuoliin kuuluvilla palveluntarjoajilla on valmiudet ja kapasiteetti
suorittaa kyseiset arviointitoimet luotettavasti ja ammattimaisesti. Tallaisten
ulkopuolisten arvioijien on liséksi varmistettava, ettd ulkoistaminen ei olennaisesti
heikennd niiden sisdisen valvonnan laatua eika arvopaperimarkkinaviranomaisen

mahdollisuuksia valvoa, ettd kyseiset ulkopuoliset arvioijat noudattavat titi asetusta.
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2. Ulkopuoliset arvioijat eivit saa ulkoistaa kaikkia arviointitoimiaan tai siinnosten

noudattamista valvovaa toimintoaan.

3. Ulkopuolisten arvioijien on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
arviointitoimistaan ne, jotka ne aikovat ulkoistaa, mukaan lukien méarillinen
erittely kaikkien ulkoistettavien toimien suorittamiseen tarvittavista

henkilGstoresursseista ja teknisistd resursseista sekd ulkoistamisen syyt.

4. Arviointitoimia ulkoistavien ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, etti
ulkoistaminen ei vihenni tai heikenni ulkopuolisen arvioijan ylemman johdon tai

hallintoelimen jasenten kyky4 hoitaa tehtividan.

5. Ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, ettd palveluntarjoajina olevat kolmannet
osapuolet tekevit tehokasta yhteistyotd ja noudattavat kaikkia
arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimid valvontaan liittyvid pyyntoji kaikkien

ulkoistettujen arviointitoimien yhteydessa.

6. Ulkopuoliset arvioijat ovat vastuussa kaikista ulkoistetuista arviointitoimista, ja

niiden on toteutettava toimenpiteitd, joilla varmistetaan seuraavat:

a)  arvioinnit siitd, suorittavatko palveluntarjoajana olevat kolmannet osapuolet
ulkoistetut arviointitoimet tehokkaasti ja sovellettavaa unionin ja kansallista
lainsdddéntod ja sddntelyd noudattaen I ja puuttuvatko ne havaittuihin

laiminlyonteihin asianmukaisesti;

b)  ulkoistettuihin arvieintitoimiin liittyvien mahdollisten riskien tunnistaminen;
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c) ulkoistettujen arviointitoimien riittiva sddnnollinen seuranta;

d)  ulkoistettuihin arviointitoimiin kohdistuvat riittdvét valvontamenettelyt,
mukaan lukien ulkoistettujen arviointitoimien ja mahdollisten riskien tehokas

valvonta palveluntarjoajana toimivan kolmannen osapuolen osalta;
e) asianmukainen litketoiminnan jatkuvuus ulkoistettujen arviointitoimien osalta.

Ensimmadisen alakohdan e alakohdan soveltamiseksi ulkopuolisten arvioijien on
hankittava tietoja palveluntarjoajina toimivien kolmansien osapuolten toiminnan
jatkuvuutta koskevista jirjestelyisté, arvioitava ndiden jirjestelyjen laatua ja

pyydettiva tarvittaessa niihin parannuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

séidntelystandardeiksi, joissa tismennetddn kriteerit,

a) I joita kéytetddn arvioitaessa palveluntarjoajina olevien kolmansien
osapuolten kykyé ja kapasiteettia suorittaa arviointitoimet luotettavasti ja

ammattimaisesti; ja

b) I joilla varmistetaan, ettd arviointitoimien suorittaminen ei olennaisesti
heikennd ulkopuolisten arvioijien sisdisen valvonnan laatua tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta valvoa, ettd ulkopuoliset

arvioijat noudattavat tétd asetusta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pédivind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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34 artikla

Tietojen sdilyttdmistd koskevat vaatimukset

1. Ulkopuolisten arvioijien on sdilytettdva asianmukaisesti tiedot seuraavista:

a)

b)

d)

niiden henkildiden henkildllisyys, jotka osallistuvat I arviointien méadrittelyyn
ja hyvdksymiseen, sekd ndiden arviointien hyvéksymisesté tehtyjen paatosten
paivamaadrit;

asiakirjat, jotka koskevat ulkopuolisten arvioijien I arviointien tekemisessi ja

laatimisessa kdyttdmid vakiintuneita menettelyjéd ja menetelmii;

sisdiset asiakirjat, mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja tydasiakirjat, joita on

kaytetty julkaistujen I arviointien perustana;

tiedot menettelyistd ja toimenpiteistd, joita ulkopuoliset arvioijat ovat

toteuttaneet tdméan asetuksen noudattamiseksi;

kopiot ulkopuolisen arvioijan ja sen tyontekijoiden vastaanottamasta ja
lahettamastd arviointitoimiin liittyvasta sisédisestd ja ulkoisesta viestinnistd,

sahkoinen viestintd mukaan lukien;

asiakirjat, jotka sisdiltivit 35 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut sopimusta

edeltavit arvioinnit.
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2. Edella 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat on sdilytettdva vahintédn viiden

vuoden ajan asianomaisen joukkolainan erdiidntymisestd, ja ne on asetettava

arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville sen pyynnosté.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on peruuttanut ulkopuolisen arvioijan

rekisterdinnin 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kyseisen ulkopuolisen arvioijan on

varmistettava, ettd tietoja ja asiakirjoja sédilytetddn edelld mainitun jakson jilkeen

vield viiden vuoden I ajan. Tiedot ja asiakirjat, joista kdyvét ilmi arviointipalvelujen

tarjoamista koskevan sopimuksen mukaiset, ulkopuolisen arvioijan ja eurooppalaisen

vihreén joukkolainan liikkeeseenlaskijan oikeudet ja velvollisuudet, on sdilytettava

ulkopuolisen arvioijan ja kyseisen liikkeeseenlaskijan vélisen suhteen keston ajan.

35 artikla

Eturistiriidat ja tietojen luottamuksellisuus

1. Ulkopuolisten arvioijien on havaittava ja poistettava kaikki todelliset ja mahdolliset

eturistiriidat zai hallittava niité ja ilmoitettava niistd avoimesti arvioinneissaan, kun

eturistiriidat koskevat joitakin seuraavista:

a)

b)

d)

niiden analyytikot tai tyontekijit;

osakkeenomistajat, joilla on hallussaan véihintdidin 10 prosenttia
ulkopuolisen arvioijan piidomasta tai ddinioikeuksista tai sellaisen yhtion
Ppldomasta tai ddnioikeuksista, jolla on valta kéiyttiii mddrdysvaltaa tai

vaikutusvaltaa ulkopuolisessa arvioijassa;

osallistuvat suoraan arviointitoimiin;

kaikki arviointeja hyviksyvit henkilit.
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Ennen kuin ulkopuolinen arvioija tekee sopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa
palvelujen tarjoamisesta, sen on tehtdivi sopimusta edeltivi arviointi siiti, onko
olemassa todellinen tai mahdollinen eturistiriita, ja tallennettava tiiti arviointia
koskevat asiakirjat. Ulkopuolisen arvioijan on saatettava sopimusta edeltivii
arviointi ja sithen liittyviit asiakirjat ajan tasalle, jos eturistiriidan riski muuttuu
olennaisesti ulkopuolisen arvioijan ja liikkeeseenlaskijan vilisen sopimuksen

tekemisen jiilkeen.

Ulkopuolinen arvioija ei saa antaa arviointia, jos se havaitsee todellisen
eturistiriidan, eikii se kykene toteuttamaan toimenpiteitii kyseisen eturistiriidan

poistamiseksi tai hallitsemiseksi.

3. Ulkopuolisten arvioijien arviointipalveluista perimét palkkiot eivét saa olla
riippuvaisia arviointien tuloksesta tai mistddn muusta suoritetun tyon tuloksesta.
4. Ulkopuolisen arvioijan analyytikkoja ja tyontekijoitd sekd sellaisia muita
ulkopuoliseen arvioijaan sopimussuhteessa olevia henkil6ité, jotka osallistuvat
suoraan arviointitoimiin, sitoo salassapitovelvollisuus.
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5. Ulkopuolisten arvioijien on varmistettava, ettd niiden analyytikot ja tyontekijét ja
sellaiset muut ulkopuoliseen arvioijaan sopimussuhteessa olevat luonnolliset
henkil6t, jotka osallistuvat suoraan arviointitoimiin, noudattavat seuraavia
vaatimuksia:

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen ulkopuolisen arvioijan
hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta
ja vadrinkdytoksiltd ottaen huomioon sen liiketoiminnan luonteen, laajuuden ja
monimutkaisuuden ja sen arviointitoimien luonteen ja laajuuden;

b)  eivit ilmaise mitién tietoja I arvioinneista ja mahdollisista tulevista I
arvioinneista muille osapuolille kuin niille litkkeeseenlaskijoille, jotka ovat
pyytidneet arviointia ulkopuoliselta arvioijalta;

c) eivit kiyti eivitkd luovuta luottamuksellisia tietoja mihinkddan muuhun
tarkoitukseen kuin arviointitoimia varten.
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36 artikla

Muiden palvelujen tarjoaminen

Ulkopuolisten arvioijien, jotka tarjoavat arviointitoimien lisiksi muita palveluja, on
varmistettava, ettd ndmé muut palvelut eivét aiheuta eturistiriitoja niiden harjoittamien
eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskevien arviointitoimien kanssa. Téllaisten
ulkopuolisten arvioijien on annettava I arvioinneissaan tiedot kaikista muista arvioinnin
kohteena olevalle yhteisdlle tai jollekin asiaan liittyviille kolmannelle osapuolelle

tarjoamistaan palveluista.

3 luku

I Arvioinnit

37 artikla

Viittaukset arvopaperimarkkinaviranomaiseen tai muihin toimivaltaisiin viranomaisiin

Ulkopuoliset arvioijat eivit saa arvioinneissaan viitata arvopaperimarkkinaviranomaiseen
tai mihinkdin toimivaltaiseen viranomaiseen siten, ettd tima voitaisiin tulkita osoitukseksi tai
viitteeksi siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen tai asianomainen toimivaltainen

viranomainen hyvéksyy kyseisen arvioinnin tai ulkopuolisen arvioijan arviointitoimet.
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38 artikla

I Arviointien julkaiseminen

1. Ulkopuolisten arvioijien on julkaistava ja asetettava saataville maksutta

verkkosivustoillaan seuraavat tiedot:

a)  kohtuullisessa ajassa ennen asianomaisen joukkolainan liikkeeseenlaskua

litkkkeeseenlaskua edeltédvét arvioinnit, jotka ne ovat laatineet;

b)  viipymiittii sen jilkeen, kun ulkopuolinen arvioija on arvioinut
kohdentamisraportit, liikkeeseenlaskun jilkeiset arvioinnit, jotka ne ovat

laatineet;

¢)  viipymiitti sen jilkeen, kun ulkopuolinen arvioija on arvioinut

vaikutusraportit, vaikutusraporttien arvioinnit, jotka ne ovat laatineet.

2. I Arvioinnit on pidettidva julkisesti saatavilla ulkopuolisen arvioijan

verkkosivustolla ainakin asianomaisen joukkolainan erdéntymiseen saakkal .

3. Ulkopuolisten arvioijien, jotka pdittivit lopettaa I arvioinnin tarjoamisen, on
ilmoitettava kyseisen padtoksen perustelut verkkosivustoillaan viipymitta téllaisen

paitoksen tekemisen jélkeen.
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4 Tuku

Kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien tarjoamat palvelut

39 artikla

Yleiset sddnnokset

l. Kolmannen maan ulkopuolinen arvioija voi tarjota palvelujaan timén asetuksen
mukaisesti eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoille, jos
kyseinen kolmannen maan ulkopuolinen arvioija on rekisterdity
arvopaperimarkkinaviranomaisen yllapitimain kolmansien maiden ulkopuolisten

arvioijien rekisteriin 67 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen rekisterdi kolmannen maan ulkopuolisen
arvioijan, joka on hakenut lupaa tarjota ulkopuolisia arviointipalveluja kaikkialla
unionissa tdmin asetuksen mukaisesti, jaljempdénd ’hakemuksen tekijind oleva
kolmannen maan ulkopuolinen arvioija’, 1 kohdan mukaisesti vain seuraavien

edellytysten tdyttyessa:
a)  komissio on hyviksynyt paédtoksen 40 artiklan 1 kohdan nojalla;

b)  hakemuksen tekijind oleva kolmannen maan ulkopuolinen arvioija on
rekisteroity tai silld on lupa tarjota unionissa tarjottavia ulkopuolisia
arviointipalveluja, ja se on tehokkaan valvonnan ja tdytdntdonpanotoimien
alainen, jotta varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavia

vaatimuksia noudatetaan tdysiméaaraisesti;

c)  yhteistydjiirjestelyji on otettu kiyttoon 40 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
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3. Jos kolmannen maan ulkopuolinen arvioija rekisterdiddan tdmén artiklan mukaisesti,
kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle ei aseteta lisdivaatimuksia tdimén

asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

4. Hakemuksen tekijind olevan kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan on
toimitettava hakemuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle kdiyttien 23 artiklan
7 kohdassa tarkoitettuja lomakkeita ja mallipohjia komission hyvaksyttya 40
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun pdétoksen I sen kolmannen maan osalta, jossa
kyseinen hakemuksen tekijéné oleva kolmannen maan ulkopuolinen arvioija on

rekisterditynyt tai saanut toimiluvan.

5. Hakemuksen tekijiind olevan kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan on
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki rekisterdinnin kannalta

tarpeelliset tiedot.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tyopdivén kuluessa hakemuksen

vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen.

Jos hakemus on puutteellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta
hakemuksen tekijind olevalle kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle ja asettaa
madrdajan, jossa hakemuksen tekijind olevan kolmannen maan ulkopuolisen

arvioijan on annettava lisétietoja.

Jos hakemus on tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta

hakemuksen tekijind olevalle kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle.
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7. Arvopaperimarkkinaviranomainen rekisterdi hakemuksen fekijind olevan
kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan tai evdd sen rekisteréinnin 45 ty0péaivan

kuluessa tdydellisen hakemuksen vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentiii ensimmdisessii alakohdassa
tarkoitettua ajanjaksoa 15 tyopiiivilld, jos hakemuksen tekijind oleva kolmannen

maan ulkopuolinen arvioija aikoo ulkoistaa tietyt ulkopuoliset arviointitoiminnot.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa hakemuksen tekijané olevalle
kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle kirjallisesti kyseisen kolmannen maan
ulkopuolisen arvioijan rekisterdinnisté tai hakemuksen tekijané olevan kolmannen
maan ulkopuolisen arvioijan rekisterdinnin epddmisestd. Tdllainen hakemuksen
tekijdné olevan kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan rekisterdintii tai
rekisterdinnin epadmistd koskeva péaétds on perusteltava, ja padtdksen on tultava

voimaan viidentend tyopdivana sen tekemisesta.

9. Kolmannen maan ulkopuolisten arvioijien on ennen palvelujen tarjoamista unioniin
sijoittautuneille eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen litkkeeseenlaskijoille
tarjouduttava saattamaan kyseisiin palveluihin liittyvit mahdolliset riidat jasenvaltion
tuomioistuimen tai vidlimiesoikeuden, jolla on kotipaikka jdsenvaltiossa,

késiteltaviksi.
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40 artikla

Vastaavuuspdatos

1. Komissio voi tehdéd kolmatta maata koskevan pédétoksen, jossa todetaan, ettd kyseisen
kolmannen maan oikeudellisella ja valvontakehykselld varmistetaan seuraavat
seikat:

a) I kyseisessd kolmannessa maassa rekisterdidyt tai toimiluvan saaneet
ulkopuoliset arvioijat noudattavat oikeudellisesti sitovia organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus
kuin tissé asetuksessa ja timén asetuksen nojalla hyvéksytyissa
taytdntdonpanotoimenpiteissi vahvistetuilla vaatimuksilla;

b) I kyseisen kolmannen maan oikeudellisessa kehyksessd sdddetdén tosiasiassa
vastaavasta jarjestelmésti sellaisten ulkopuolisten arvioijien tunnustamiseksi,
jotka on rekisterdity tai joilla on toimilupa kyseisen kolmannen maan
lainsdiddinnon nojalla.

2. Komissio voi katsoa, ettii kolmannessa maassa sovellettavalla organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevalla kehykselli on vastaava vaikutus kuin
timdn asetuksen vaatimuksilla, jos kyseisessi kehyksessd ulkopuolisia
arviointipalveluja tarjoaviin yhteisoihin sovelletaan seuraavia:

a)  rekisterdintid tai toimilupaa ja jatkuvaa tehokasta valvontaa ja
tiytintoonpanotoimia,

b) I asianmukaisia organisatorisia vaatimuksia sisdisten valvontatoimintojen
alalla; I

C) I asianmukaisia liiketoiminnan menettelytapasaantdja.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa yhteistydjirjestelyji niiden kolmansien
maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellinen
ja valvontakehys on tunnustettu tosiasiassa vastaaviksi 1 kohdan mukaisesti.

Téllaisissa jarjestelyissa mddritetddin seuraavat seikat:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten viliset tietojenvaihtojarjestelmét, mukaan lukien
arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus saada kaikki pyytdménsa tiedot
kolmansissa maissa rekisterdidyisti tai toimiluvan saaneista ulkopuolisista

arvioijista;

b)  jérjestelmad, jota kiytetddn vélittdmén ilmoituksen antamiseen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle siini tapauksessa, ettd kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kolmannen maan ulkopuolinen
arvioija, jota se valvoo ja jonka arvopaperimarkkinaviranomainen on
rekisterdinyt 67 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, rikkoo rekisterdintiddn tai

toimilupaansa koskevia edellytyksié tai sovellettavaa lakial ;

c) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien

tarvittaessa paikan pddlld tehtiavét tarkastukset.

Kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan, joka on sijoittautunut maahan, jonka
oikeudellinen ja valvontakehys on tunnustettu tosiasiassa vastaaviksi tdmdn artiklan
1 kohdan mukaisesti, ja joka on rekisterdity 67 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin, on
voitava tarjota rekisterdinnin kattamia palveluja eurooppalaisten vihreiden

joukkolainojen liikkeeseenlaskijoille kaikkialla unionissa.

Kolmannen maan ulkopuolinen arvioija ei saa endé kayttad 39 artiklan mukaisia
oikeuksia, jos komissio kumoaa tdmaén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun padtoksensi

kyseisen kolmannen maan osalta.
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41 artikla

Kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan rekisterdinnin peruuttaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa kolmannen maan ulkopuolisen
arvioijan rekisterdinnin poistamalla kyseisen ulkopuolisen arvioijan 67 artiklassa
tarkoitetusta rekisteristi, jos sillii on asiakirjandyttoon pohjautuvia perusteltuja
syiti uskoa, ettii tarjotessaan timdn asetuksen mukaisia palveluja unionissa

kolmannen maan ulkopuolinen arvioija

a) I toimii tavalla, joka on selvésti sijoittajien etujen vastainen tai haittaa

markkinoiden moitteetonta toimintaa; tai

b) I on rikkonut vakavasti lakeja ja mddrdyksid, joita siithen sovelletaan
asianomaisessa kolmannessa maassa ja joiden perusteella komissio on

hyviksynyt pdéatoksen 40 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pdiitoksen 1 kohdan nojalla sen jilkeen

kun

a)  se on saattanut asian asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaisen
kisiteltaviksi eikd kyseinen valvontaviranomainen ole toteuttanutl
toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden
moitteettoman toiminnan varmistamiseksi unionissa, tai pystynyt osoittamaan,
ettd asianomainen kolmannen maan ulkopuolinen arvioija noudattaa

vaatimuksia, joita sithen sovelletaan kyseisessd kolmannessa maassa; ja

b)  se on ilmoittanut asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaiselle
aikomuksestaan peruuttaa kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan rekisterdinti

véhintddn 30 pdivdd ennen rekisterdinnin peruuttamista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymattd komissiolle 1 kohdan

nojalla tehdystii piitoksestd ja julkaisee paitoksensad verkkosivustollaan.

Siind tapauksessa, etti kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan rekisterointi

peruutetaan, komissio arvioi, tayttyvitko edellytykset, joiden perusteella 40 artiklan

1 kohdan mukainen pdatds hyvéksyttiin, edelleen suhteessa asianomaiseen

kolmanteen maahan.

42 artikla

Kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan tunnustaminen

Kolmannen maan ulkopuolinen arvioija voi tarjota palvelujaan timén asetuksen
mukaisesti sithen saakka, kunnes 40 artiklan 1 kohdan mukainen pddtés on
hyviksytty, edellyttéen, ettd kolmannen maan ulkopuolinen arvioija saa

arvopaperimarkkinaviranomaiselta tunnustuksen tdmén artiklan mukaisesti.

Kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan, joka aikoo saada timdn artiklan 1
kohdassa tarkoitetun I tunnustuksen, jéljempdind *tunnustusta hakeva kolmannen
maan ulkopuolinen arvioija’, on noudatettava 23—38 artiklassa ja 54—56 artiklassa

sdddettyjd vaatimuksia.
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3. Tunnustusta hakevalla kolmannen maan ulkopuolisella arvioijalla I on oltava I

laillinen edustaja, joka on sijoittautunut unioniin. Kyseisen laillisen edustajan on

a)  vastattava yhdesséd tunnustusta hakevan kolmannen maan ulkopuolisen
arvioijan kanssa sen varmistamisesta, ettd tunnustusta hakevan kolmannen
maan ulkopuolisen arvioijan timén asetuksen nojalla tarjoamat palvelut
tayttavat 2 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ja sen on tilta osin oltava
vastuussa arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustusta hakevan kolmannen

maan ulkopuolisen arvioijan toiminnasta unionissa;

b)  toimittava tunnustusta hakevan kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan
puolesta padasiallisena yhteyspisteend arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
minka tahansa muun unionissa olevan henkilon kanssa ulkopuolisen arvioijan

tadmin asetuksen mukaisten velvoitteiden osalta; ja

c) silld on oltava riittdvit tiedot, asiantuntemus ja resurssit tdyttddkseen timén

kohdan mukaiset velvoitteensa.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatavaa
tunnustusta koskevassa hakemuksessa on oltava kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen
arvopaperimarkkinaviranomaisen vakuuttamiseksi siitd, ettd tunnustusta hakeva
kolmannen maan ulkopuolinen arvioija on toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt 2
ja 3 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten tayttdmiseksi, ja tarvittaessa ilmoitettava
toimivaltainen viranomainen, joka vastaa tunnustusta hakevan kolmannen maan

ulkopuolisen arvioijan valvonnasta kolmannessa maassa.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyopaivin kuluessal tunnustusta

koskevan hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus on puutteellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta
tunnustusta hakevalle kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle ja asettaa
mddrdajan, johon mennessa tunnustusta hakevan kolmannen maan ulkopuolisen

arvioijan on toimitettava lisdtiedot.

Jos hakemus on tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta

tunnustusta hakevan kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa 45 tyopéivan kuluessa tiydellisen
tunnustusta koskevan hakemuksen vastaanottamisesta, ettd 2 ja 3 kohdassa

vahvistetut vaatimukset tiyttyvit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pidentid timdn kohdan ensimmdiisessd
alakohdassa tarkoitettua ajanjaksoa 15 tyopdivilld, jos tunnustusta hakeva
kolmannen maan ulkopuolinen arvioija aikoo ulkoistaa tietyt ulkopuoliset

arviointitoiminnot.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kirjallisesti tunnustusta hakevalle
kolmannen maan ulkopuoliselle arvioijalle pdiitoksestiiin, jolla tunnustusta
hakevakolmannen maan ulkopuolinen arvioija tunnustetaan kolmannen maan
ulkopuoliseksi arvioijaksi tai jolla evitiiin tillainen tunnustus. Tunnustusta
hakevan kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan tunnustusta tai sen epddimistdi
koskeva pditds on perusteltava, ja se tulee voimaan viidentend tyopéivani sen

tekemisesta.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen keskeyttidi 7 kohdan mukaisesti myonnetyn
tunnustuksen voimassaolon tai tarvittaessa peruuttaa tunnustuksen, jos silla on
asiakirjandyttéon pohjautuvia perusteltuja syiti katsoa, ettd kolmannen maan
ulkopuolinen arvioija toimii tavalla, joka on I sen palvelujen kdyttijien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden moitteetonta toimintaa, tai I on rikkonut
vakavasti titd asetusta tai antanut véérié tiefoja tai kdyttinyt muita sdéntojenvastaisia

keinoja tunnustuksen saamiseksi.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn 4 kohdassa tarkoitetussa hakemuksessa

vaaditut tiedot sekd hakemuksen muoto ja sisélto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistéan ... pdivind ...kuuta ... [ 24 kuukautta tdimdn

asetuksen voimaantulopdivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)

N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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43 artikla

Kolmannessa maassa tarjottujen tdmin asetuksen mukaisten palvelujen hyviksyminen

1. Unioniin sijoittautunut ulkopuolinen arvioija, joka on rekisterdity 23 artiklan
mukaisesti, voi hakea arvopaperimarkkinaviranomaiselta lupaa kolmannen maan
ulkopuolisen arvioijan unionissa jatkuvasti tarjoamien palvelujen hyviksymiselle

edellyttiden, ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) I ulkopuolinen arvioija on varmistanut, ettd kolmannen maan I ulkopuolisen
arvioijan tarjoamat palvelut tayttavit vaatimukset, jotka ovat vahintdan yhta
tiukkoja kuin tissd asetuksessa séddetyt vaatimukset, ja pystyy milloin tahansa

osoittamaan timén arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

b) I ulkopuolisella arvioijalla on tarvittava asiantuntemus, jotta se voi tehokkaasti
seurata I kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan timén asetuksen mukaisesti

harjoittamaa palveluntarjontaa ja hallita siihen liittyvié riskeja;

c) kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan palveluja kdiytetiiiin jostakin

seuraavista objektiivisista syisti:
1)  kyseessd olevien markkinoiden tai sijoitusten erityispiirteet;

i1)  kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan ldheisyys kolmansien maiden

markkinoihin, liikkkeeseenlaskijoihin tai sijoittajiin ndhden;

ii1) kolmannen maan arvioijan asiantuntemus ulkopuolisen arvioinnin
palvelujen tarjoamisessa tai tietyilld markkinoilla tai tietyissdi

sijoituksissa.
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2. Ulkopuolisen arvioijan, joka tekee 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen, jéiljempdnd
’lupaa hyviksymiselle hakenut ulkopuolinen arvioija’, on toimitettava kaikki
tarvittavat tiedot, joiden perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi
varmistua siitd, ettd kaikki kyseisessd kohdassa tarkoitetut vaatimukset tayttyvat

hakuajankohtana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tyopaivan kuluessa 1 kohdassa

tarkoitetunl hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus on puutteellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta
lupaa hyviksymiselle hakeneelle ulkopuoliselle arvioijalle ja asettaa méirdajan,
johon mennessé lupaa hyviksymiselle hakeneen ulkopuolisen arvioijan on

toimitettava lisdtiedot.

Jos hakemus on tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa siita

lupaa hyviiksymiselle hakeneelle ulkopuoliselle arvioijalle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii hakemuksen 45 tyopidivan kuluessa
tiydellisen hakemuksen vastaanottamisesta I ja tekee piidtoksen hyviksyntdii
koskevan luvan myontimisestd tai epddmisesti. Arvopaperiviranomainen ilmoittaa
lupaa hyviksymiselle hakeneelle ulkopuoliselle arvioijalle paitoksestdan. Paitos on

perusteltava, ja se tulee voimaan viidentend tyopéivind sen tekemisesta.
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4. Kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan, jonka palvelut on hyvéksytty, timéin
asetuksen mukaisesti tarjoamat palvelut katsotaan lupaa hyviksymiselle hakeneen
ulkopuolisen arvioijan tarjoamiksi palveluiksi. Lupaa hyviksymiselle hakenut
ulkopuolinen arvioija ei saa kdyttdd hyviksyntia kiertddkseen timin asetuksen

vaatimuksia.

5. Lupaa hyviksymiselle hakenut ulkopuolinen arvioija on jatkossa tdysimddrdisesti
vastuussa kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan, jonka palvelut on hyviksytty,

tdmin asetuksen nojalla tarjoamista palveluista ja timéan asetuksen noudattamisesta.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, ettd 1 kohdassa
saddetyt edellytykset eivit endd tiyty, silld on toimivalta vaatia lupaa hyviiksymiselle

hakenutta ulkopuolista arvioijaa lakkauttamaan hyvdiksynti.

7. Lupaa hyviksymiselle hakeneen ulkopuolisen arvioijan on julkaistava 38 artiklassa

tarkoitetut tiedot verkkosivustollaan.

8. Lupaa hyviiksymiselle hakeneen ulkopuolisen arvioijan on raportoitava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain palveluista, jotka se on hyviksynyt

viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana.
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V osasto

Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama valvonta

1 luku

Toimivaltaiset viranomaiset

44 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valvonta

1. Asetuksen (EU) 2017/1129 31 artiklan mukaisesti nimetyn kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on valvottava:
a)  eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita 11 osaston 2
luvun sekd 18 ja 19 artiklan mukaisten velvoitteiden noudattamisen osalta;
b) 21 artiklassa siidadettyji yhteisii mallipohjia kdyttiviii liikkeeseenlaskijoita
ndéiden mallipohjien noudattamisen osalta.
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2. Asetuksen (EU) 2017/2402 29 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd alullepanijat noudattavat timdn

asetuksen II osaston 2 luvun sekd 18 ja 19 artiklan mukaisia velvoitteitaan.

3. Poiketen siitd, miti tamdn artiklan 1 ja 2 kohdassa sdiddetdidn, toimivaltaiset
viranomaiset eivit saa valvoa eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkeeseenlaskijoita, joihin sovelletaan asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 2
kohdan b ja d alakohtaa.

45 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtdvénsi toimivaltaisilla
viranomaisilla on oltava kansallisen lain mukaisesti vdhintddin seuraavat valvonta- ja

tutkintavaltuudet:

a)  vaatia liikkkeeseenlaskijoita julkaisemaan 10 artiklassa tarkoitetut
eurooppalaisia vihreiti joukkolainoja koskevat tietokoosteet tai

sisdllyttimién ndihin tietokoosteisiin liitteessd I tarkoitetut tied01l ;
b)  vaatia litkkeeseenlaskijoita julkaisemaan arvioita ja arviointeja;

c¢) vaatia litkkeeseenlaskijoita julkaisemaan vuotuisia kohdentamisraportteja tai
sisdllyttimain vuotuisiin kohdentamisraportteihinl liitteessa 11 tarkoitetut

tiedot;

d)  vaatia liikkeeseenlaskijoita julkaisemaan vaikutusraportti tai sisdllyttimdidn

vaikutusraporttiin liitteessi 111 tarkoitetut tiedot;
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g

h)

vaatia litkkeeseenlaskijoita ilmoittamaan julkaisemisesta toimivaltaiselle

viranomaiselle 15 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

jos liikkeeseenlaskijat kiiyttivit 21 artiklassa sdddettyji yhteisid mallipohjia,
vaatia kyseisid litkkeeseenlaskijoita sisdllyttimdcdn niissd tarkoitetut seikat

litkkeeseenlaskun jilkeen mddrdajoin julkistettaviin tietoihin;

vaatia liikkeeseenlaskijan tilintarkastajia ja ylempdd johtoa toimittamaan

tietoja ja asiakirjoja;

keskeyttiii eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen yleisolle tarjoaminen tai
niiden ottaminen kaupankdiynnin kohteeksi séidnnellylli markkinalla
kerrallaan enintdén kymmeneksi perdikkdiseksi tyopiiiviksi, jos on perusteltu
syy epiilld, ettd liikkeeseenlaskija ei ole noudattanut Il osaston 2 luvun tai 18

tai 19 artiklan mukaista velvoitetta,

kieltid eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen tarjoaminen tai niiden
ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sidnnellylli markkinalla, jos on
perusteltu syy epiilld, ettii litkkeeseenlaskija ei edelleenkiiin noudata I1

osaston 2 luvun tai 18 tai 19 artiklan mukaista velvoitetta;
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B

k)

D

I keskeyttdd mainonta enintddn 10 perdikkdiseksi tyopdiviksi tai vaatia
eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen litkkeeseenlaskijoita tai
asianomaisia rahoituksen vilittdjidi keskeyttimiin se kerrallaan enintdén 10
perdkkiiseksi tyopaivaksi, jos on perusteltu syy epdilld, etté liikkeeseenlaskija
ei ole noudattanut II osaston 2 luvun tai 18 tai 19 artiklan mukaista

velvoitetta,

kieltid mainonta tai vaatia eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkeeseenlaskijoita tai asianomaisia rahoituksen vilittijii lopettamaan
mainonta, jos on perusteltu syy epiiilli, ettd liikkeeseenlaskija ei
edelleenkdiin noudata 11 osaston 2 luvun tai 18 tai 19 artiklan mukaista

velvoitetta;

julkistaa se tosiseikka, ettd eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkkeeseenlaskija ei noudata titd asetusta, ja vaatia kyseisti

litkkeeseenlaskijaa julkaisemaan kyseinen tieto verkkosivustollaan;
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m)  kieltdii liikkeeseenlaskijalta eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkeeseenlasku enintiiin yhden vuoden ajaksi, jos liikkeeseenlaskija on

toistuvasti ja vakavasti rikkonut Il osaston 2 lukua tai 18 tai 19 artiklaa;

n)  julkistaa kolmen kuukauden kuluttua timdn alakohdan | alakohdassa
tarkoitetusta vaatimuksesta se, ettii eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
litkkeeseenlaskija ei endii noudata 3 artiklaa nimityksen “eurooppalainen
vihred joukkolaina” tai ”EuGB-joukkolaina” kiyton osalta, ja vaatia

litkkeeseenlaskijaa julkistamaan timdi tieto verkkosivustollaan;

0) toteuttaa paikan pailla tehtivia tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa kuin
luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa, ja titd varten paista tiloihin
voidakseen tutustua asiakirjoihin ja muihin tietoihin niiden muodosta
riippumatta, jos voidaan perustellusti epdilla, ettd asiakirjoilla ja muilla
tiedoilla, jotka liittyvit tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla

merkitystd sen toteen niyttdmiseksi, ettd titd asetusta on rikottu.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda asiaankuuluvia oikeusviranomaisia
paittdmidn ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kdyttdmisestd, jos

kansallisessa lainsdddidnnosséd ndin edellytetdén.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut tehtdvansa ja

kaytettdva kyseisessd kohdassa tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:
a)  suoraan;
b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet b alakohdassa tarkoitetuille

viranomaisille;
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asianmukaiset toimenpiteet on toteutettu sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensd hoitamisen

edellyttdmit valvonta- ja tutkintavaltuudet.

4. Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tietoja timén asetuksen
nojalla, ei katsota rikkovan mitddn tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on
asetettu sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella méaraykselld, eikd
kyseistd henkil6d saa asettaa minkédénlaiseen vastuuvelvollisuuteen #dillaisten tietojen

saattamisesta toimivaltaisen viranomaisen saataville.
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46 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvé yhteistyotd keskenéén tatd asetusta
sovellettaessa. Niiden on vaihdettava tietoja ilman aiheetonta viivytysti ja tehtava

yhteistyOta tutkinnassa, valvonnassa ja tiytintéonpanossa.

Jos jasenvaltiot ovat 49 artiklan 5 kohdan mukaisesti paittineet sddtdd
rikosoikeudellisia seuraamuksia timén asetuksen rikkomisesta, niiden on
varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta
toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat valtuudet olla yhteydessa
oikeusviranomaisiin niiden lainkédyttdalueella ja saada yksityiskohtaisia tietoja
rikosoikeudellisista tutkimuksista tai oikeudenkiynneistd, jotka on kiynnistetty
tdmén asetuksen vditetyistd rikkomisista, sekd toimittaa samat tiedot muille
toimivaltaisille viranomaisille, jotta ne voivat tayttdd velvollisuutensa tehda

yhteistyotd keskendén titd asetusta sovellettaessa.

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyéd toimittamasta pyydettyjé tietoja tai
tekemistd yhteistyotd tutkimuksessa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa

tilanteissa:

a) jos pyynnon noudattaminen vaikuttaa todenndkdisesti haitallisesti sen omaan

tutkimukseen, tiytintoonpanon valvontaan tai rikostutkintaan;

b)  oikeudenkdyntejd on samojen toimien osalta ja samoja henkilditd vastaan jo
pantu vireille kyseisen toimivaltaisen viranomaisen jisenvaltion

asiaankuuluvissa viranomaisissa;

c)  kyseisen toimivaltaisen viranomaisen jisenvaltiossa on jo annettu samojen
toimien osalta b alakohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskeva lainvoimainen

tuomio.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytii toisen jasenvaltion toimivaltaiselta

viranomaiselta apua paikan péélla tehtivié tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Kun toimivaltainen viranomainen saa toisen jasenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikan pddlli tehtivin tarkastuksen tai

tutkimuksen suorittamista, se voi toimia jollakin seuraavista tavoista:
a)  se voi suorittaa paikan pddlld tehtivén tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b)  se voi antaa pyynndn esittdneen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikan

pddlli tehtdvain tarkastukseen tai tutkimukseen;

C)  sevoiantaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikan

pddlld tehtavan tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

d) se voi nimetd tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikan pddlld tehtavin

tarkastuksen tai tutkimuksen;

€)  sevol antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtavid my®ds toisille

toimivaltaisille viranomaisille.

Jos 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen toteaa tai silli
on syyti uskoa, ettii Il osaston 2 luvun tai 18 tai 19 artiklan mukaista velvoitetta ei
ole noudatettu, sen on arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa ilmoitettava
havainnostaan riittivin yksityiskohtaisesti sen yhteison tai niiden yhteisijen
Jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jota tai joita epdillidin tillaisesta
noudattamatta jittimisestdi. Vaatimuksen noudattamatta jittimisestd epdillyn
yhteison jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedon saatuaan toteutettava
15 tyopdiiviin kuluessa kaikki tarvittavat toimet havaitun noudattamatta jiittiimisen
korjaamiseksi ja ilmoitettava asiasta toiselle asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle. Jos 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen
viranomainen on eri mieltii toisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa timdn

toimintaan tai toimimatta jittimiseen liittyviisti menettelystd tai toiminnan tai
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toimimatta jittimisen sisdllostd, sen on ilmoitettava erimielisyydestiiin kaikille

muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ilman aiheetonta viiviistystd.
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5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoittaa asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tilanteissa, joissa yhteistyopyynnostd, erityisesti
tietojen vaihtoa koskevasta pyynnéstd, on kieltiydytty tai siihen ei ole vastattu
kohtuullisessa ajassa. Tillaisissa tilanteissa arvopaperimarkkinaviranomainen voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla siirrettyjen
valtuuksien mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin

toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan soveltamista.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiin I 1 kohdan mukaisesti vaihdettavat

tiedot.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé timdin kohdan ensimmaisessi alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

A Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan 1 kohdassa tarkoitetussa
yhteisty0ssi ja tietojenvaihdossa kéytettiiviit vakiomuotoiset lomakkeet, mallipohjat

ja menettelyt.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé timdin kohdan ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15

artiklan mukaisesti.
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47 artikla

Salassapitovelvollisuus

Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilld timén asetuksen mukaisesti vaihdetut
tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai
henkilokohtaisia asioita, ovat luottamuksellisia ja niihin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta I , paitsi jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
vaihtaessaan tillaisia tietoja toisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa, etta
tallaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkayntid

varten.

Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia toimivaltaisen viranomaisen tai
toimivaltaisen viranomaisen valtuuttaman kolmannen osapuolen palveluksessa
olevia tai olleita henkilGitad. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa
ilmaista toiselle henkildlle eiké toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai

kansallisessa laissa toisin sdadeta.

48 artikla

Turvaamistoimenpiteet

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jolla on selkeit ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd eurooppalaisen vihredn joukkolainan
litkkeeseenlaskija on syyllistynyt sdéntdjenvastaisuuksiin tai etti téllainen
litkkeeseenlaskija on rikkonut tdtd asetusta, on toimitettava kyseiset havainnot
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Jos eurooppalaisen vihredn joukkolainan liikkeeseenlaskija jatkaa tdmin asetuksen
rikkomista kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteista
huolimatta, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asiasta
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitettuaan toteutettava kaikki asianmukaiset
toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitettava niistd ilman aiheetonta

viivytystd komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen viranomaisen
2 kohdan nojalla toteuttamista toimenpiteistd, se voi ilmoittaa asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimia

sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 19 artiklassa annettujen valtuuksien mukaisesti.

49 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddintonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet mairata hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita
asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 45 artiklan mukaisia toimivaltaisten
viranomaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksia sekd jdsenvaltioiden oikeutta sddtia
rikosoikeudellisista seuraamuksista ja madratd niitd. Naitd hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd on sovellettava seuraaviin

tapauksiin:

a) Il osaston 2 luvun tai 18, 19 ja 21 artiklan mukaisten velvoitteiden

rikkominen liikkeeseenlaskijoiden toimesta;

b)  kieltdytyminen yhteistyOsta tai pyynnén noudattamisesta 45 artiklan 1

kohdassa tarkoitetun tutkimuksen, tarkastuksen tai vaatimuksen yhteydessa.
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Jasenvaltiot voivat pédéttid, ettd ne eivét vahvista 1 kohdassa tarkoitettuja sddntdjd,
jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia mddrditi hallinnollisia
seuraamuksia ja toteuttaa muita asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd, jos
kyseisen kohdan al tai b alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan
niiden kansallisen lainsddddannon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistdin
« péivind ...kuuta ... [ 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdiviisti]. Jos
jasenvaltiot padttavit toimia néin, niiden on annettava asianomaiset
rikoslainsdddintonsa osat yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jasenvaltioiden on annettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetutl sdannot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistdan ... pdivéind ...kuuta ... [ 12 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdiviisti). Niiden on annettava sddintioji koskevat myohemmiit

muutokset viipymiittii tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddintonsd mukaisesti varmistettava, etta
toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet méarita seuraavat hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet 1 kohdan a alakohdassa

tarkoitetuista rikkomisista:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai
oikeushenkilon nimi sekd rikkomisen luonne 45 artiklan 1 kohdan / alakohdan

mukaisesti;

b)  mddrdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkilda tai oikeushenkil6é

kielletddn jatkamasta rikkomisen muodostavaa toimintaa;

¢)  midirdys, jossa vastuussa olevalta luonnolliselta henkiloltd tai
oikeushenkilolti kielletiidn eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen

litkkeeseenlasku enintiiin yhden vuoden ajaksi;
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d)  hallinnolliset enimmidiissakot, jotka ovat viahintddn kaksi kertaa niin suuret kuin

rikkomisen johdosta saadut voitot tai véltetyt tappiot, jos ne voidaan méaarittaa,

e) oikeushenkilon tapauksessa vihintdén I 500 000 I euron suuruinen
hallinnollinen enimmdiissakko tai niissa jisenvaltioissa, joiden rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivéna ...kuuta ... [tdmdn
asetuksen voimaantulopédiva] tai 0,5 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta viimeisimmaén kiytettivissi olevan, I

hallintoelimen hyvaksymaén tilinpadtoksen mukaisesti;

f)  luonnollisen henkilon tapauksessa vihintdan I 50 OOOI euron suuruinen

hallinnollinen enimmdissakko tai niissé jésenvaltioissa, joiden rahayksikko ei
ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivana ...kuuta... [tdimén

asetuksen voimaantulopdivi].

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan e alakohtaa, jos oikeushenkil6 on emoyritys
tai sellaisen emoyrityksen tytaryritys, jonka on laadittava konsolidoitu tilinpdétds
direktiivin 2013/34/EU mukaisesti, kyseiselld I vuotuisella kokonaisliikevaihdolla
tarkoitetaan perimmaisen emoyrityksen ylimmaén hallintoelimen hyviksymén
uusimman kaytettdvissd olevan konsolidoidun tilinpaatoksen mukaista I vuotuista
kokonaisliikevaihtoa tai vastaavan tyyppisti tuloa tilinpadtoksiin sovellettavan

I unionin lainsdddannon mukaisesti.

5. Jasenvaltiot voivat sddtdd lisdseuraamuksista tai -toimenpiteista seka tassi
asetuksessa sdddettyjd korkeammista hallinnollisista sakoista.
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50 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten maarddmistd koskevien valtuuksien kaytto

1. Miidritettiessd hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden

tyyppié ja tasoa toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon kaikki

merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat muun muassa seuraavat:

a)

b)

d)

g)

h)

rikkomisen vakavuus ja kesto;
rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan

luonnollisen henkildn vuositulot ja nettovarallisuus;
rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien voittojen
tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille

aiheutuneiden tappioiden suuruus, siltd osin kuin ne ovat maéritettivissa;

se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyota
toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta
varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

viélttdmistadn tappioista;
rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat t@mdn asetuksen rikkomiset;

mahdolliset rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jalkeen

toteuttamat toimenpiteet rikkomisen toistumisen estimiseksi.
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2. Kayttdessddn valtuuksiaan mééritd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd 49 artiklan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivista
yhteistyOta sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kéytto
sekd niiden méarddmat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset
toimenpiteet ovat tehokkaita ja asianmukaisia I . Toimivaltaisten viranomaisten on
sovitettava yhteen toimintansa, jotta valtetdan mahdolliset kaksinkertaiset ja
paallekkaiset toimet niiden kdyttdessd valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan seka
maidritessd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteita

rajatylittdvissi tapauksissa.

51 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti tdimén asetuksen mukaisesti tehdyt paédtokset on

asianmukaisesti perusteltu ja ettd niihin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

52 artikla

Paitosten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava tdimén asetuksen rikkomisen perusteella
madrattyd hallinnollista seuraamusta tai muuta hallinnollista toimenpidettd koskeva
pditos virallisilla verkkosivustoillaan vilittomasti, kun henkildlle, jota paétos koskee,
on ilmoitettu paatoksestd. Julkaistuissa tiedoissa on oltava tiedot rikkomisen tyypisté
ja luonteesta seka rikkomisesta vastuussa olevien henkildiden henkilollisyydet. Tita
velvollisuutta ei sovelleta paatdksiin, joissa maddratddn luonteeltaan tutkinnallisia

toimenpiteita.
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2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden
taikka luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden tai henkilGtietojen julkaiseminen
on téllaisten tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen
arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tédllainen julkaiseminen vaarantaisi
finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldin olevan tutkinnan, feimivaltaisten

viranomaisten on tehtdvi jokin seuraavista:

a)  lykittivd hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen toimenpiteen
madrddmistd koskevan péaatoksen julkaisemista, kunnes ei endé ole perusteita

olla julkaisematta néité tietoja;

b)  julkaistava pdiitos hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen
toimenpiteen madrddmisestd nimettomané kansallisen lainsdddinnon
mukaisella tavalla, mikéli nimettomén julkaisemisen avulla varmistetaan

kyseisten henkil6tietojen tehokas suojelu;

c) jatettivi julkaisematta hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen
toimenpiteen maarddmistd koskeva pdiitds, mikili a ja b alakohdassa

sdddettyji vaihtoehtoja pidetdidin riittimdttomind varmistamaan I , etté:
1)  finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu; tai

i1)  téllaisen padtoksen julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan

vahdisiksi katsottaviin toimenpiteisiin néihden.

Kun kyse on ensimmaisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetusta pdédtoksesta
julkaista hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide nimettomana,
asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan lykitd kohtuulliseksi ajaksi, jos

oletetaan, ettd sen kuluessa syyt nimettoméén julkaisemiseen raukeavat.
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Jos | piitokseen madriti hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen
toimenpide haetaan muutosta asiaankuuluvalta tuomioistuimelta tai
hallintoelimeltii, 44 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen on liséksi viipymétt julkaistava virallisella verkkosivustollaan néimd
tiedot ja mahdolliset myohemmit tiedot muutoksenhaun tuloksesta. Liséksi on
Jjulkaistava kaikki paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen tai muun

hallinnollisen toimenpiteen méadraamistd koskeva aikaisempi paatos.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan mukaisesti
Julkaistut tiedot sdilyvét niiden virallisella verkkosivustolla vihintidin viiden vuoden
ajan niiden julkaisemisen jilkeen. Julkaisujen sisdltimdit henkilotiedot on rajattava
sithen, mikd on tarpeen kunkin yksittiistapauksen tarkoituksiin, ja ne on
sdilytettivd toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan

sovellettavien tietosuojasiiintdjen mukaisesti tarvittavan ajanl .

53 artikla
Hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteisti

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoittaminen

Toimivaltaisten viranomaisten on vuosittain toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhteen kootut tiedot kaikista 49 artiklan
mukaisesti madratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista
toimenpiteistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee nima tiedot

vuosikertomuksessa.

Jos jdsenvaltiot ovat paittineet 49 artiklan § kohdan mukaisesti sédtidid
rikosoikeudellisista seuraamuksista siind tarkoitettujen sdanndsten rikkomisesta,
niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle nimettomiksi tehdyt ja yhteen kootut tiedot
kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja mairdtyisti rikosoikeudellisista
seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee madrattyja

rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

13790/23

mr/HIP/jk 123
GIP.INST FI



Toimivaltaisen viranomaisen, joka on julkistanut hallinnollisia seuraamuksia,
muita hallinnollisia toimenpiteitii tai rikosoikeudellisia seuraamuksia, on
samanaikaisesti ilmoitettava kyseisistd seuraamuksista tai toimenpiteisti

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikista maaratyistd hallinnollisista seuraamuksista tai muista hallinnollisista
toimenpiteistd, joita ei 52 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohdan
mukaisesti ole julkaistu, seki niitd koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen
lopputuloksesta. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
saavat kaikkia madrittyja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja
lainvoimaiset tuomiot ja toimittavat ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen yllipitdd sille ilmoitetuista seuraamuksista
keskustietokantaa pelkdstdan toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa
varten. Tietokantaan on pdésy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja siti

piéivitetiidn toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.
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2 luku

Arvopaperimarkkinaviranomainen

54 artikla
Tietopyynnot
l. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paitoksen nojalla pyytdid
seuraavia henkil6itd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a)  henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat ulkopuolisen arvioijan liiketoimintaa;

b)  ulkopuolisen arvioijan valvonta-, johto- tai hallintoelinten jasenet;

c) ulkopuolisen arvioijan ylemmdin johdon jdsenet;

d)  kaikki henkil6t, jotka osallistuvat suoraan ulkopuolisen arvioijan
arviointitoimiin;

e) sellaisten yhteisdjen lailliset edustajat ja tyontekijét, joille ulkopuolinen
arvioija on ulkoistanut tiettyja tehtdvid 33 artiklan mukaisesti;

f)  henkilot, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittdvasti liittyvit tai ovat
yhteydessa ulkopuolisen arvioijan johtamisprosessiin, mukaan lukien
osakkeenomistajat, joilla on hallussaan véihintdidin 10 prosenttia
ulkopuolisen arvioijan piidomasta tai ddinioikeuksista tai sellaisen yhtion
plidomasta tai ddnioikeuksista, jolla on valta kéyttiii mddrdysvaltaa tai
vaikutusvaltaa ulkopuolisessa arvioijassa,

g)  kuka tahansa, joka toimii ulkopuolisen arvioijan tavoin tai esiintyy sellaisena
ilman, ettd hanté on rekisterdity, ja kuka tahansa henkild, joka suorittaa jonkin
a—f alakohdassa tarkoitetuista tehtivisti téllaisen henkilon puolesta.
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2. Lahettdessddn 1 kohdan mukaisen tietopyynnon arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tihan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen,

C) tdsmentdd, mité tietoja pyydetdin;

d) asettaa mddrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa henkil6lle, jolta tietoja pyydetdén, ettei #illi ole velvollisuutta antaa
tietoja, mutta jos henkilé vastaa pyyntdoon vapaachtoisesti, annettujen tietojen
on oltava oikein eiviitki ne saa ollal harhaanjohtavia; ja

f)  ilmoittaa mahdollisesta sakosta, josta 60 artiklassa sdddetiddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia.

3. Pyytiessddin tietojen toimittamista 1 kohdassa tarkoitetun piitoksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a)  viittaa tihan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b)  ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentdd, mité tietoja pyydetdin;

d) asettaa mddrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;
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e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 61 artiklassa sdddetddin sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellisin;

f)  ilmoittaa sakosta, josta 60 artiklassa sdddetddiin sen varalta, ettd kysymyksiin

annetut vastaukset ovat virheellisii tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea paiatokseen muutosta valituslautakunnalta asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 58 ja 59 artiklan mukaisesti ja oikeudesta saattaa paatos
Euroopan unionin tuomioistuimen, jéljempdénd ’unionin tuomioistuin’,

kasiteltaviksi kyseisen asetuksen 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Edella 1 kohdassa tarkoitettujen henkilbiden tai ndiden edustajien seké
oikeushenkilon asemaa vailla olevien juridisten henkil6iden tai yhteenliittymien
osalta henkildiden, joilla lainl mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on annettava
pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut juristit voivat antaa pyydetyt tiedot
asiakkaidensa nimissd. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos

annetut tiedot osoittautuvat puutteellisiksi, virheellisiksi tai harhaanjohtaviksi.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymatti I kohdassa tarkoitetun
pyyntonsi tai pddtoksensa jiljennoksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joille kyseinen pyynto tai

pidiitds on osoitettu, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.
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55 artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timan asetuksen mukaisten tehtéviensi

hoitamiseksi suorittaa 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia

tarvittavia tutkimuksia. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla

virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a)

b)

d)

tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitysti

sen tehtdvien suorittamisessa riippumatta vilineesti, jolle ne on tallennettu;

ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jaljennoksii tai otteita tillaisista

asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

pyytdd keneltd tahansa 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lté tai timén
edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisti tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa

vastaukset;

haastatella keta tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkil6a tai

oikeushenkildd tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerddmiseksi,

Pwtid puhelu- ja tietoliikennetietoja.
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2. Tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tutkimusten suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden sen valtuuttamien
henkil6iden on oikeuksiaan kayttaessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa
tasmennetddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Liséksi valtuutuksessa on ilmoitettava
uhkasakoista, joista 61 artiklassa sdddetédn sen varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja,
tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia 54 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niité ei
anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava my0s sakoista, joista 60 artiklassa
sdddetdin sen varalta, ettd 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin

kysymyksiin annetut vastaukset osoittautuvat virheellisiksi tai harhaanjohtaviksi.

3. Edelld 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessa yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan 61
artiklassa sdddetyistid uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kéytettivissi olevista oikeussuojakeinoista seki oikeudesta saattaa paitos I unionin

tuomioistuimen kéasiteltaviaksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kohtuullisessa ajassa ennen tutkimusta
tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkildiden
henkildllisyydestd 44 artiklassa tarkoitetulle sen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta
avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itd heidin tehtdviensd hoitamisessa. Myos
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd osallistua

tutkimuksiin.
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5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelu- tai tietoliikennetietoja koskeva pyyntd
edellyttaa, ettél toimivaltainen viranomainen saa kansallisen oikeuden mukaisesti
oikeusviranomaiselta titd koskevan luvan, arvopaperimarkkinaviranomainen hakee
I tallaista lupaa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi hakea téllaista lupaa myos

turvaamistoimenpiteend.

6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa haetaan, kansallisen oikeusviranomaisen on
tarkistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen pddtds on péteva ja ettd
suunnitellut pakkokeinot eivét ole tutkimusten kohteeseen ndhden mielivaltaisia
eivitka liiallisia. Tarkistaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytda arvopaperimarkkinaviranomaiselta
yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joiden nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee, etti titi asetusta on rikottu, seké
epéillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon
osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa
tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, etti sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen piaitoksen laillisuutta valvoo ainoastaan unionin

tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdaddetyn menettelyn mukaisesti.
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56 artikla
Paikan pidlld tehtivit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timan asetuksen mukaisten tehtéviensi
hoitamiseksi suorittaa 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkildiden
liikketiloissa, maa-alueilla tai kiinteistoissa kaikki tarpeelliset paikan pédlld tehtavét
tarkastukset. Milloin tarkastusten moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttia,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikan pailla tehtdvén tarkastuksen

ilman ennakkoilmoitusta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut henkilot, jotka se on
valtuuttanut suorittamaan paikan pddlli tehtavan tarkastuksen, voivat mennd
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekeman tutkimuspaitoksen kohteena olevien
oikeushenkildiden liiketiloihin, maa-alueille tai kiinteistoihin, ja heilld on kaikki
55 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut valtuudet. Heilld on myds valtuudet sinetdida
kaikki liiketilat, kiinteistot ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind

laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden henkil6iden, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suorittamaan paikan pailla
tehtévin tarkastuksen, on valtuuksiaan kdyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus,
jossa yksiloiddén tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista,
joista 61 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkil6t eivit suostu
tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta hyvissi
ajoin ennen sen suorittamista sen jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa

tarkastus on maara suorittaa.
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Edelld 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen nojalla maaréttyihin paikan pddlldi
tehtdviin tarkastuksiin. Paatoksessa yksildidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd
pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitetaan 61 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettdvissa olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa paatos I unionin tuomioistuimen késiteltdvaksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kyseiset paatokset kuultuaan sen

jasenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa tarkastus on mééra suorittaa.

Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on madri suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeédmien henkiléiden on

arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosti aktiivisesti avustettava

arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkiloita.

Tatd varten heilld on 2 kohdassa sdéddetyt valtuudet. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos osallistua paikan pdidlli tehtiviin

tarkastuksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi I pyytia sen jisenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia, jossa tarkastus on mdidrd suorittaa, suorittamaan puolestaan tassi
artiklassa ja 55 artiklan 1 kohdassa saddettyjd erityisiéd tutkimustehtivid ja paikan
pdillii tehtivia tarkastuksia. Tétd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat
tissd artiklassa ja 55 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin

arvopaperimarkkinaviranomaisella.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut sen valtuuttamat
mukana olevat henkil6t toteavat, ettd henkilo vastustaa timén artiklan nojalla
madrittya tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikan pdidlld

tehtdvan tarkastuksen.
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8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikan pddilli tehtiva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen /ain mukaan oikeusviranomaisen
lupaa, arvopaperimarkkinaviranomainen pyytdi tillaista lupaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytéa tillaista lupaa myds

turvaamistoimenpiteend.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetian, kansallisen oikeusviranomaisen on
tarkistettava, etti arvopaperimarkkinaviranomaisen paitos on pateva ja etté
suunnitellut pakkokeinot eivét ole tutkimusten kohteeseen ndhden mielivaltaisia
eivitka liiallisia. Tarkistaessaan pakkokeinojen oikeasuhteisuutta kansallinen
oikeusviranomainen voi pyytda arvopaperimarkkinaviranomaiselta
yksityiskohtaisia selvityksid, jotka liittyvit erityisesti niihin perusteisiin, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee timin asetuksen rikkomista, samoin kuin
epdillyn rikkomisen vakavuuteen ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon
osallistumisen luonteeseen. Kansallinen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa
tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eika vaatia, etti sille toimitetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen piaitoksen laillisuutta valvoo ainoastaan unionin

tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdaddetyn menettelyn mukaisesti.
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57 artikla
54, 55 ja 56 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkiloiden 54, 55 ja 56 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttid oikeudellisen

ammattisalassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamisen

vaatimiseksi.
58 artikla
Tietojenvaihto
1. Edelld 44 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten,

arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden asianomaisten viranomaisten on ilman
aiheetonta viivytystd toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmdin

asetuksen mukaisten tehtiavien hoitamiseksi.

2. Edella 44 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset,
arvopaperimarkkinaviranomainen, muut asianomaiset viranomaiset ja muut elimet
taikka luonnolliset henkil6t tai oikeushenkil6t, jotka vastaanottavat luottamuksellisia
tietoja hoitaessaan tdimén asetuksen mukaisia tehtdviddn, saavat kiyttad nditdi tietoja

ainoastaan tehtiviensd hoidon yhteydessa.
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59 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 63 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettad
henkild on syyllistynyt johonkin 60 artiklan 1 kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se
hyviksyy paitoksen yhden tai useamman seuraavan toimen toteuttamisesta:

a)  peruuttaa ulkopuolisen arvioijan rekisterdinning

b)  peruuttaa kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan tunnustuksen;

c) kieltda tilapaisesti ulkopuolista arvioijaa harjoittamasta timén asetuksen
mukaista toimintaa unionissa, kunnes rikkominen on lopetettu;

d)  keskeyttii kolmannen maan ulkopuolisen arvioijan rekisterdinnin
voimassaolon;

e)  vaatii henkil6d lopettamaan rikkomisen;

f)  maiirii sakkoja 60 artiklan mukaisesti,

g) madrda uhkasakkoja 61 artiklan mukaisesti

h)  antaa julkisen ilmoituksen.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa ulkopuolisen arvioijan rekisterdinnin

tai tunnustuksen seuraavissa olosuhteissa:

a)  ulkopuolinen arvioija on nimenomaisesti luopunut rekisterdinnista tai
tunnustuksesta tai ei ole kiyttanyt rekisterdintid tai tunnustusta 36 kuukauden

kuluessa rekisterdinnin tai tunnustuksen myontdmisesta;

b)  ulkopuolinen arvioija on saanut rekisteréinnin tai tunnustuksen antamalla

viidrid tietoja tai muilla sdantdjenvastaisilla keinoilla;

c) ulkopuolinen arvioija ei enédé tayti niitd edellytyksii, joiden perusteella se on

rekisterdity tai tunnustettu.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa ulkopuolisen arvioijan

rekisterdinnin tai tunnustuksen, se perustelee paitoksensé kaikilta osin.
Peruuttaminen tulee voimaan valittomasti.

3. Edelli olevaa 1 kohtaa sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen ottaal

huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta:
a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b)  onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai edistdnyt sitd taikka muuten

vaikuttanut siithen;

c)  onko rikkominen tapahtunut tahallisesti tai tuottamuksellisesti;

13790/23 mr/HIP/jk 136
GIP.INST FI



d)

g)

h)

)

rikkomisesta vastuussa olevan henkil6n vastuun aste;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan

luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;
rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin;

rikkomisesta vastuussa olevan henkiloén rikkomisen vuoksi saamien voittojen
tai valttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille

aiheutuneiden tappioiden suuruus, siltd osin kuin ne ovat madritettivissa;

se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 on tehnyt yhteistyoti
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan

voitoista tai valttdmistddn tappioista;
rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat timdn asetuksen rikkomiset;

rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jilkeen toteuttamat

toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet
ilman aiheetonta viivytysté tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkilolle sekd
ilmoittaa niistd jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se
julkaisee kaikki tdllaiset toimet verkkosivustollaan 70 tyopdivén kuluessa 1 kohdassa

tarkoitetun padtoksen hyviaksymispdivasta.
Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttdva seuraavat:

a)  maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6ll4 on oikeus hakea

muutosta paatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd muutoksenhaulla ei

ole lykkddvaa vaikutusta;

C)  maininta siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalla on
mahdollisuus keskeyttdd paatoksen soveltaminen asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.
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60 artikla

Sakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee piiitoksen timdn artiklan 2 kohdan
mukaisen sakon mddrddmisestd, jos se toteaa 63 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettd
ulkopuolinen arvioija ja joku 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu henkilé on
tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan seuraavista
rikkomisista:

a) 24 artiklan 1 kohdan tai IV osaston 2 ja 3 luvun sdinndésten noudattamatta
jéttdminen;

b)  véirien tietojen antaminen, kun haetaan rekisterdintid ulkopuoliseksi
arvioijaksi, tai muiden sdéntdjenvastaisten keinojen kéytto téllaisen
rekisterdinnin saamiseksi;

c) 54 artiklan nojalla annetulla paitokselld pyydettyjen tietojen toimittamatta
jattdminen tai virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen toimittaminen
vastauksena tietopyyntdon tai padtokseen;

d) 55 artiklan 1 kohdan a, b, c tai e alakohdan mukaisen tutkimuksen estiminen
tai pyynnéon noudattamatta jattiminen sen yhteydessii;,

e) 56 artiklan noudattamatta jattiminen laiminlyomélla selvityksen antaminen
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista
tai antamalla virheellinen tai harhaanjohtava selvitys;

f)  ulkopuolisen arvioijan toiminnan aloittaminen tai ulkopuolisena arvioijana
esiintyminen ilman rekisterdintid ulkopuoliseksi arvioijaksi. I

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen

havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, etti henkilé toimi

tarkoituksellisesti syyllistyessdiin rikkomiseen.
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Rajoittamatta 3 kohdan soveltamista 1 kohdassa tarkoitetun sakon vihimmaismaéra

on 20 000 euroa. Enimmaismaara on 200 000 euroa.

Paattdessadn tdmdn artiklan 1 kohdan mukaisen sakon maarasta

arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 59 artiklan 3 kohdassa esitetyt

perusteet.

3. Jos henkilo on syyllistynyt johonkin 1 kohdassa lueteltuun rikkomiseen ja suoraan
tai vélillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon mairén on oltava
vahintdin yhtd suuri kuin kyseinen taloudellinen hyoty.

4. Jos teko tai laiminlyonti muodostuu useiden rikkomisten yhdistelmésta,
arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa vain yhti sakkoa. Timdn sakon on
oltava korkein kyseisestd teosta tai laiminlyonnisti mddrdittivistd sakoista.

61 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen méaarda paatokselld uhkasakkoja pakottaakseen
a)  henkilon lopettamaan rikkomisen 59 artiklan 1 kohdan e alakohdan nojalla

tehdyn pédédtoksen mukaisesti;

b) 54 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

1)  toimittamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 54 artiklan nojalla
tehdyllad paatokselld;

1)  suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdaydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdmédn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 55 artiklan
nojalla tehdylld paédtokselld kdynnistetyssad tutkimuksessa; tai

11)  suostumaan 56 artiklan nojalla tehdylld paatokselld maarittyyn paikan
pidlld tehtivaan tarkastukseen.
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2. Uhkasakkoja mddrdtdidn kutakin viivéstyspdivdd kohden.

3. Uhkasakkojen méard on kolme prosenttia edeltdvin tilikauden keskimaardisesta
paiviliikevaihdosta tai, luonnollisten henkildiden ollessa kyseessé, kaksi prosenttia
edellisen kalenterivuoden keskimaérdisestd pdivitulosta. Se lasketaan uhkasakon

madrddmisestd tehdyssd padtoksessd madritysti paivastd alkaen.

4. Uhkasakko maéréitdan enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen pdédtoksen tiedoksiantamisesta. Témin ajanjakson

paityttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidetti uudelleen.

62 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tdytintoonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen 60 artiklan mukaisesti
mairityn sakon ja 61 artiklan mukaisesti méariatyn uhkasakon, paitsi jos
julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta
haittaa asianosaisille. Tdllainen julkistaminen ei saa sisiltid Euroopan parlamentin

Jja neuvoston asetuksessa (EU) 2018/1725% tarkoitettuja henkilotietoja.

2. Edelld olevan 60 artiklan mukaisesti maarétyt sakot ja 61 artiklan mukaisesti

madratyt uhkasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

23 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 piiiviini

lokakuuta 2018, luonnollisten henkiloiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja
laitosten suorittamassa henkilotietojen kiisittelyssd ja ndiiden tietojen vapaasta
litkkuvuudesta sekii asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja piiiitoksen N:o 1247/2002/EY
kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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3. Edelld olevan 60 artiklan mukaisesti madratyt sakot ja 61 artiklan mukaisesti

madrityt uhkasakot ovat taytdntoonpanokelpoisia.

Sakkojen ja uhkasakkojen tdytdntdonpanoa varten
arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa siind jasenvaltiossa tai kolmannessa
maassa voimassa olevia riita-asiain oikeudenkéyntii koskevia sdantdjd, jossa sakko

tai uhkasakko pannaan tiytintoon.
4. Sakkojen ja uhkasakkojen méérit kohdennetaan unionin yleiseen talousarvioon.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pidttid tutkimuksensa piidtteeksi olla
mddrddmditti sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan
parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jisenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille sekd perustelee pidtoksensd.

63 artikla

Menettelysdédnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen méaarddmiseksi

l. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee timén asetuksen mukaisia tehtavid
hoitaessaan vakavia osoituksia sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 60 artiklan
1 kohdassa luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviranomainen nimeii
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisilti riippumattoman tutkivan virkamiehen
asiaa tutkimaan. Tutkiva virkamies ei saa osallistua eiki saa olla osallistunut
asianomaisen ulkopuolisen arvioijan suoraan tai epasuoraan valvontaan tai
rekisterdintimenettelyyn, ja hdnen on tehtévidédn suorittaessaan oltava riippumaton

arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta.
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Tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen huomioon tutkimusten kohteena
olevien henkildiden esittdmadt huomiot, ja hdn esittdd havainnoistaan taydellisen

asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

Tutkiva virkamies voi tehtidviensi hoitamiseksi kdyttdad valtuutta pyytdd tietoja 54
artiklan mukaisesti sek valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikan pddlld tehtivia
tarkastuksia 55 ja 56 artiklan mukaisesti. Nditd valtuuksia kdyttaessaan tutkiva

virkamies noudattaa 57 artiklaa.

Tehtidviddn hoitaessaan tutkivalla virkamiehelld on oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin

asiakirjoihin ja tietoihin.

Saatettuaan tutkimuksensa pditokseen ja ennen havainnot sisiltivin asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle
tutkiva virkamies I antaa tutkimuksen kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla
kuulluiksi tutkimuksen kohteena olevista asioistal . Tutkiva virkamies perustaa
havaintonsa yksinomaan tosiseikkoihin, joista tutkimuksen kohteena olevilla

henkil6illa on ollut mahdollisuus esittdad huomautuksensa.

Tamaén artiklan mukaisten tutkimusten aikana kunnioitetaan tiysimddirdiisesti

asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

Toimittaessaan havaintonsa sisdltdvén asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkildilld on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiléiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin

[uottamuksellisiin tietoihin.
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8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 64 artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6itd, jos nimé ovat sitd
pyytéineet, arvopaperimarkkinaviranomainen paittaa, ovatko tutkimuksen kohteena
olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 60 artiklan 7 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 59 artiklan mukaisesti ja

madrad sakon 60 artiklan mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisen

hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla sen paitoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa viimeistian ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopdivistd] 68 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksii, joilla
tiydennetiidn tiiti asetusta tismentimidilli sakkojen tai uhkasakkojen médradamista
koskevan arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuden kayttoa koskevaa
menettelyd, mukaan lukien puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset
sadnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset sekd
yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten méadradmisen ja tdytdntoonpanon

vanhentumisajoista.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdvéksi syytetoimia varten, jos se timén asetuksen mukaisia
tehtivid hoitaessaan havaitsee vakavia osoituksia sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa rikoksen. Lisiksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidittaytyy miidrddmasta sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paitos on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn

tuloksena.
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64 artikla

Niiden henkil6iden kuuleminen, joita 59, 60 ja 61 artiklan mukaiset pdédtokset koskevat

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 59, 60 ja 61 artiklan nojalla
paitoksen, se antaal henkiléille, joita pditis koskee, tilaisuuden esittia
huomautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paitoksensid ainoastaan niithin

todettuihin seikkoihin, joista kyseiset henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Tédmdin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 59 artiklan nojalla kiireellisia
toimia estimadn merkittidvin ja vilittdmén vahingon aiheutuminen
rahoitusjirjestelmalle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehda vélipaatoksen, ja se antaa asianomaisille henkiloille tilaisuuden tulla

kuulluksi mahdollisimman pian sen jalkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

Menettelyssd on kunnioitettava kaikilta osin niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita arvopaperimarkkinaviranomaisen péatos koskee.

Kyseisilli henkiloilld on oikeus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen

asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden ammattisalaisuuksien suojelemiseen

liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei

ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisiisiin

valmisteluasiakirjoihin.
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65 artikla

Muutoksen hakeminen I unionin tuomioistuimelta

I Unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paatoksistd, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on méérannyt sakon tai uhkasakon tdmdn asetuksen

nojalla. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

66 artikla

Rekisterdinti-, tunnustamis- ja valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa ulkopuolisilta arvioijilta kustannukset,
jotka liittyvat ndiden rekisterdintiin, tunnustamiseen ja valvontaan, seki
kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle saattaa aiheutua timén

asetuksen mukaisten tehtdvien suorittamisesta.

2. Maksujen, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen perii hakemuksen tekijind
olevilta ulkopuolisilta arvioijilta, rekisteréidyilti ulkopuolisilta arvioijilta tai
tunnustetuilta ulkopuolisilta arvioijilta tiimdn asetuksen mukaisesti, on katettaval
hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu sen
kaikkien ulkopuolisten arvioijien rekisterdintiin ja valvontaan liittyviisti
toiminnasta. Maksujen on samalla oltava oikeassa suhteessa kyseisen ulkopuolisen

arvioijan liitkevaihtoon.

Poiketen siitd, miti ensimmdiisessd alakohdassa sdddetddin, ulkopuoliset arvioijat,
joiden vuosiliikevaihto on alle tietyn mddrdn, voidaan vapauttaa
maksuvelvollisuudesta, kuten komission 3 kohdan nojalla antamassa delegoidussa

sdddoksessd tismennetddn.
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3. Komissio antaa viimeistdan ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopdivéasti] 68 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla
tiydennetidn titdi asetusta mddrittamiilli erityisesti maksujen laji, maksujen

perusteet, maksujen miéra ja maksutapa.

Delegoitua sdiiidostd laatiessaan komissio mddrittid ulkopuolisten arvioijien
konsernitason vuosiliikevaihdon kynnysrajan, jonka alittuessa maksuja ei peritd,

sekd tavan, jolla vuosiliikevaihto lasketaan kyseisti kynnysrajaa sovellettaessa.

4. Ennen 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdiiddoksen hyviksymisti komissio
kuulee arvopaperimarkkinaviranomaista kyseisessd kohdassa tarkoitetuista

maksuista.

67 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen rekisteri ulkopuolisista arvioijista ja kolmansien maiden

ulkopuolisista arvioijista

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitad verkkosivustollaan julkisesti saatavilla

olevaa rekisterid, jossa luetellaan seuraavat:
a) 23 artiklan mukaisesti rekisterdidyt ulkopuoliset arvioijat;

b)  ulkopuoliset arvioijat, joita kielletdén tilapdisesti harjoittamasta toimintaansa

59 artiklan mukaisesti;

c) ulkopuoliset arvioijat, joiden rekisterdinti on peruutettu 59 artiklan mukaisesti;
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d)

g)

h)

)

kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat, joilla on lupa tarjota palveluja

unionissa 39 artiklan mukaisesti;
42 artiklan mukaisesti tunnustetut kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat;

23 artiklan mukaisesti rekisterdidyt ulkopuoliset arvioijat, jotka hyvéiksyvit
kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien tarjoamat palvelut 43 artiklan

mukaisesti;

kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat, joiden rekisterdinti on peruutettu ja
jotka eivit I endd kdytd 39 artiklan mukaisia oikeuksia, kun komissio
peruuttaa 40 artiklan 1 kohdan mukaisen pddtoksensd kyseisen kolmannen

maan osalta;

kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat, joiden tunnustuksen voimassaolo

on keskeytetty tai joiden tunnustus on peruutettu;

23 artiklan mukaisesti rekisteroidyt ulkopuoliset arvioijat, jotka eiviit endidi
voi hyviksyi kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien tarjoamia

palveluja 43 artiklan mukaisesti.

2. Rekisteri sisdltdd ulkopuolisten arvioijien yhteystiedot, ndiden verkkosivustot seka

paivamadrét, jolloin kyseisia ulkopuolisia arvioijia koskevat

arvopaperimarkkinaviranomaisen piitokset tulevat voimaan.

3. Kolmansien maiden ulkopuolisten arvioijien osalta rekisterissd on I my0s tiedot

palveluista, joita kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat tarjoavat, seki

ulkopuolisten arvioijien valvonnasta kolmannessa maassa vastaavan toimivaltaisen

viranomaisen yhteystiedot.
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VI osasto

Delegoidut sdéddokset

68 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

l. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissa artiklassa
sdddetyt edellytykset.
2. Siirretdén komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [timdn asetuksen voimaantulopdivii

madrddmattomaksi ajaksi 21 artiklan 4 kohdassa, 63 artiklan 10 kohdassa ja 66

artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja séiéidt')ksiiil .

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 21 artiklan 4
kohdassa, 63 artiklan 10 kohdassa ja 66 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdaddosvallan siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivad seuraavana paivéana,
jona sitd koskeva péitds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin myShempédnd, kyseisesséd paatoksessd mainittuna paivand. Peruuttamispdétds

el vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.
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Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin jédsenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddanndsti 13 péaivand huhtikuuta 2016

tehdyssa toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

Heti kun komissio on antanut delegoidun sdédoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edellii olevan 21 artiklan 4 kohdan, 63 artiklan 10 kohdan ja 66 artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kolmen kuukaudenl kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti
tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médriajan
paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sadddstid. Euroopan

parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd maardaikaa jatketaan kolmella kuukaudella
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VII osasto

Loppusaddnnokset

69 artikla

Ulkopuolisia arvioijia koskevat siirtymdsddnnokset

Ulkopuolinen arvioija, joka aikoo tarjota palveluja timén asetuksen mukaisesti ...
pliivésti ...kuuta ... 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdiviistd] ...
piivddn ...kuuta ... [30 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistd], saa
tarjota téllaisia palveluja vasta ilmoitettuaan asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimitettuaan 23 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetut tiedot.

Téimdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen ulkopuolisten arvioijien on ... péivdédin
«.kuuta ... [30 kuukautta timén asetuksen voimaantulopiiivisti| saakka tehtdvii
parhaansa noudattaakseen 2438 artiklaa, lukuun ottamatta 24 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa tiytintoonpanosdddoksissd ja 26 artiklan 3 kohdassa, 27 artiklan 2
kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 29 artiklan 4 kohdassa, 30 artiklan 3 kohdassa,
31 artiklan 4 kohdassa ja 33 artiklan 7 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa

saddoksissd sdddettyji vaatimuksia.

Téimdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetut ulkopuoliset arvioijat saavat ... pdivin
«.kuuta ... [30 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivistd] jilkeen tarjota
palveluja timén asetuksen mukaisesti vasta sen jélkeen, kun ne on rekisterdity 23
artiklan mukaisesti, edellyttiien, etti ne noudattavat 22 ja 24—38 artiklaa, sellaisina
kuin ne ovat tdydennettyind timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla delegoiduilla

sdadoksilla.
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70 artikla

Kolmansien maiden ulkopuolisia arvioijia koskevat siirtymdsdédnndékset

1. Kolmannen maan ulkopuolinen arvioija, joka aikoo tarjota palveluja timén asetuksen
mukaisesti ... pdivisti ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopdiviisti] ... pdiviidn ...kuuta ... [30 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopiiivdsti), saa tarjota téllaisia palveluja vasta ilmoitettuaan asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimitettuaan 23 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetut tiedot.

sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a)  niiden on tehtiivi parhaansa noudattaakseen 24-38 artiklaa, lukuun ottamatta
24 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tiytintoonpanosddidoksissd ja 26
artiklan 3 kohdassa, 27 artiklan 2 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 29
artiklan 4 kohdassa, 30 artiklan 3 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa ja 33
artiklan 7 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdédoksisséd sdadettyjd

vaatimuksia;

b)  niilld on oltava unioniin sijoittautunut laillinen edustaja, jonka on

noudatettava 42 artiklan 3 kohtaa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi milloin tahansa ... piiviistd ...kuuta ...
[12 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdiviisti] ... pdivédn ...kuuta ...
[30 kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdiivisti] valvoakseen, ettii
kolmansien maiden ulkopuoliset arvioijat noudattavat vaatimuksia 2 kohdan

b alakohdan osalta, mddridtdi valvontatoimenpiteiti V osaston mukaisesti.
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71 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaista ja asetuksen (EU) 2020/852
20 artiklalla perustettua kestéivin rahoituksen foorumia kuultuaan viimeistddn ...
piivind ...kuuta ... [viisi vuotta tiimdn asetuksen voimaantulopdiiviistij ja sen
jilkeen kolmen vuoden viilein Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
timdn asetuksen soveltamisesta. Kertomuksessa arvioidaan mahdollisuuksien

mukaan ainakin seuraavia seikkoja:

a)  eurooppalaisia vihreitd joukkolainoja koskevan standardin kiiyttéonotto ja
sen markkinaosuus sekd unionissa ettd maailmanlaajuisesti, erityisesti

pienissii ja keskisuurissa yrityksissd;

b)  timiin asetuksen vaikutus kestiividn talouteen siirtymiseen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2021/1119% asetettujen unionin
ilmastotavoitteiden saavuttamiseksi tarvittavien investointien vajeeseen sekdi

yksityisten pidomavirtojen ohjaamiseen kestiiviin investointeihin;

¢)  ulkopuolisten arvioijien markkinoiden toiminta ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama ulkopuolisten arvioijien

markkinoiden valvonta;

d) 66 artiklan 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sddidosten

seee

arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvioon;

24 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/1119, annettu 30 piiiviind

kesikuuta 2021, puitteiden vahvistamisesta ilmastoneutraaliuden saavuttamiseksi
sekd asetusten (EY) N:o 401/2009 ja (EU) 2018/1999 muuttamisesta (eurooppalainen
ilmastolaki) (EUVL L 243, 9.7.2021, s. 1).
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e)  ympiiristovditteiden luotettavuus ja mahdolliset vidrinkdyttotapaukset

vihreiden joukkolainojen markkinoilla;

P kestiivyyteen sidottujen joukkolainojen markkinoiden toiminta, mukaan

lukien asiaan liittyvien vditteiden luotettavuus ja laatu;

g)  tarve tunnustaa kolmannen maan kriteerit ympiriston kannalta kestiivien
taloudellisten toimintojen mddrittimiselle luokitusjirjestelmdin vaatimuksia
vastaaviksi, edellyttiien etti kiytossd on erityisid suojatoimia, joilla
varmistetaan vastaavat tavoitteet, jotta voidaan sallia eurooppalaisen vihredn
joukkolainan varojen kdyton kohdentaminen tiillaisten kolmannen maan

kriteerien mukaisesti;

h) 5 artiklan kdytinnon vaikutukset eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen
kdyttoon, niiden varojen kdyton ympdristolaatu ja syyt sithen, miksi
kyseisessii artiklassa sdididetty jousto ei estii siirtymisti ympdriston kannalta

kestivien toimintojen rahoittamiseen;

i)  timdn asetuksen I1I osaston tiytintoonpano, mukaan lukien se, miten
ympdriston kannalta kestivind markkinoitavien joukkolainojen tai
kestivyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijat kéyttiiviit
kyseisessii osastossa tarkoitettuja mallipohjia, se, markkinoidaanko tillaisia
joukkolainoja Euroopan talousalueella, analyysi kyseisten mallipohjien
kdyttoonotosta, markkinoiden kehitys ja kyseisten mallipohjien
yhdenmukaisuus asiaa koskevan unionin oikeuden, asetus (EU) 2019/2088

mukaan luettuna, kanssa.
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2. Edellii 1 kohdassa tarkoitettuihin kertomuksiin liitetddin tarvittaessa
lainsdddiintoehdotus, jossa kdsitellidn myds tietoja, joita liikkeeseenlaskijat
Jjulkistavat ympiiriston kannalta kestivind markkinoitavista joukkolainoista ja

kestivyyteen sidotuista joukkolainoista.

3. Komissio julkaisee viimeistiidn ... pdiviind ...kuuta ... [kolme vuotta timdin
asetuksen voimaantulopdivistii] kertomuksen tarpeesta sidinnelli kestivyyteen

sidottuja joukkolainoja ja liittid siihen tarvittaessa lainsddidintoehdotuksen.

4. Komissio julkaisee viimeistiiin 31 pdiviind joulukuuta 2024 ja sen jilkeen joka
kolmas vuosi kertomuksen, jolla tiedotetaan eurooppalaisten vihreiden
Jjoukkolainojen liikkeeseenlaskijoille asetuksen (EU) 2020/852 19 artiklan 5
kohdan kolmannen alakohdan nojalla suoritetusta tarkastelusta, mukaan lukien,
ovatko tekniset arviointikriteerit johdonmukaisia mainitun asetuksen 10 artiklan 2
kohdassa sddidettyjen vaatimusten kanssa, ottaen huomioon timdn asetuksen 8

artiklan sidnnokset voimassa olevien kriteerien jatkuvuudesta.

5. Pankkiviranomainen tiiviissd yhteistyossd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/20107% perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomainen,
EIOPA) (joista yhdessii kiiytetidn nimitystd ’Euroopan valvontaviranomaiset’)
Jjulkaisee viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta timdn asetuksen
voimaantulopdivisti] kertomuksen mahdollisuudesta laajentaa nimityksen
Yeurooppalainen vihred joukkolaina” tai EuGB-joukkolaina” kdiytto koskemaan

synteettisid arvopaperistamisia.

25 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piiviind

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeliikeviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 48).
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6. Komissio voi 5 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella antaa kertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kuusi
vuotta timdn asetuksen voimaantulopiiiviisti]. Komission kertomukseen voidaan

tarvittaessa liittdd lainsddddntoehdotus.

7. Euroopan valvontaviranomaiset julkaisevat viimeistidn ... pdiviind ...kuuta ... [viisi
vuotta timdn asetuksen voimaantulopiiiviisti] ja tarvittaessa sen jilkeen kolmen
vuoden viilein asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) N:o
1095/2010 54 artiklassa tarkoitetun yhteiskomitean viilitykselli kertomuksen
arvopaperistettujen joukkolainojen markkinoiden kehityksestd. Ndiissd
kertomuksissa arvioidaan muun muassa, onko luokitusjirjestelmin mukaisten
omaisuuserien mddrd kasvanut riittivdsti, jotta voidaan tarkastella varojen kdyton
tiettyyn tarkoitukseen kohdentamista koskevien sdiintdjen soveltamista
arvopaperistettuihin joukkolainoihin, joiden liikkeeseenlaskijoiden tarkoituksen
on kiiyttiid nimitysti “eurooppalainen vihred joukkolaina” tai "EuGB-

joukkolaina”.

8. Komissio toimittaa 7 kohdassa tarkoitetun kertomuksen pohjalta kertomuksen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komission kertomukseen liitetiiin

tarvittaessa lainsdadddantoehdotus.
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72 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

L Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivina sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Tiitii asetusta sovelletaan ... pdivisti ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopiiiviisti].
3. Poiketen siitd, mitd tamdn artiklan 2 kohdassa sddadetddin, 20 artiklaa, 21 artiklan

4 kohtaa, 23 artiklan 6 ja 7 kohtaa, 24 artiklan 2 kohtaa, 26 artiklan 3 kohtaa, 27

artiklan 2 kohtaa, 28 artiklan 3 kohtaa, 29 artiklan 4 kohtaa, 30 artiklan 3 kohtaa,
31 artiklan 4 kohtaa, 33 artiklan 7 kohtaa, 42 artiklan 9 kohtaa, 46 artiklan 6 ja 7
kohtaa, 49 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, 63 artiklan 10 kohtaa, 66 artiklan 3 kohtaa ja
68, 69 ja 70 artiklaa sovelletaan ... pdiviisti ...kuuta ... [timdn asetuksen

voimaantulopdiviil.

4. Poiketen siiti, mitd timdén artiklan 2 kohdassa sdiddetiiin, 40 artiklaa, 42 artiklan
1-8 kohtaa ja 43 artiklaa sovelletaan ... pdiiviisti ...kuuta ... [30 kuukautta timdn

asetuksen voimaantulopdiviistil.

5. Jisenvaltioiden on toteutettava 45 ja 49 artiklan noudattamiseksi tarvittavat
toimenpiteet viimeistidn ... pdivistd ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen

voimaantulopdivistd].

Tamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivdnd ...kuuta ...
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Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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LITEI

EUROOPPALAISTA VIHREAA JOUKKOLAINAA KOSKEVA TIETOKOOSTE

Timd asiakirja tai sen sisilto ei edellyti arvopaperimarkkinaviranomaisen eikd minkddn

muun toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntdd tai vahvistusta.

1.  Yleiset tiedot

— [eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevan tietokoosteen julkaisupdivé]

— [liikkkeeseenlaskijan virallinen nimi]

— [liikkeeseenlaskijan oikeushenkilotunnus (LEI), jos saatavilla]

— [verkkosivuosoite, joka antaa sijoittajille liikkeeseenlaskijan yhteystiedot I ]
— [liikkkeeseenlaskijan antama joukkolainan/joukkolainojen nimi, jos saatavilla)

— [fjoukkolainan/joukkolainojen kansainviliset arvopaperien tunnistenumerot (ISIN), jos

saatavilla]
—  [suunniteltu liikkeeseenlaskupidivd tai -ajanjakso, jos saatavilla]
— [ulkopuolisen arvioijan nimi ja yhteystiedotl ]

- [tarvittaessa joukkolainaesitteen hyviksyneen toimivaltaisen viranomaisen nimi|

2. Tirkeda tietoa

- [Seuraava maininta: ”[Tisti joukkolainasta kéiytetiiin] [Niiisti joukkolainoista
kéiytetiiin] nimitystd ’eurooppalainen vihredi joukkolaina’ tai ’EuGB-joukkolaina’

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/..." mukaisesti.”|

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ...pdivind ...kuuta
...y eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiiriston kannalta kestivind
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— [Jos joukkolainan varat on tarkoitus kohdentaa kyseisen asetuksen 5 artiklan
mukaisesti, seuraava maininta: [Tdssd eurooppalaisessa vihredssdi joukkolainassaf
[Niiissii eurooppalaisissa vihreissd joukkolainoissa] hyodynnetdiiin joustoa, joka
mahdollistaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852° 10
artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan,
14 artiklan 2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissdi delegoiduissa
sdddoksissd sdiddettyjen teknisten arviointikriteerien, jiljempiind ’tekniset
arviointikriteerit’, osittaisen noudattamatta jittimisen timdn tietokoosteen 4 jaksossa

kuvatun mukaisesti.”]

3.  Ympiristostrategia ja perustelut

[Maininta siitd, aikooko liikkeeseenlaskija hankkia timdn jakson mukaisesti toimitetuista

tiedoista ulkopuolisen arvion vaikutusraportin arvioinnin avulla.]|
Yleistii

— [Tiedot siitd, miten joukkolainan/joukkolainojen odotetaan edistivin
litkkeeseenlaskijan laajempaa ympéristOstrategiaa, mukaan lukien asetuksen (EU)
2020/852 9 artiklassa tarkoitetut ympaéristotavoitteet, joithin
Jjoukkolainalla/joukkolainoilla pyritian. |

Yhteys omaisuuseriin, litkevaihtoon, pidomamenoihin ja toimintamenoihin liittyviin

keskeisiin tulosindikaattoreihin

- [Siind mdidrin kuin se on liikkeeseenlaskijan saatavilla liikkeeseenlaskun
ajankohtana ja jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan asetuksen (EU) 2020/852
8 artiklaa, kuvaus siiti, miten ja missdi mddrin (esim. ilmaistuna arvioituna

prosentuaalisena muutoksena edellisvuodesta) joukkolainan varojen odotetaan

markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L ..., ..., s. ...).

Virallinen lehti: lisiitidn tekstiin timdn asetuksen numero ja alaviitteeseen timdn
asetuksen numero, pdivimdirdi ja EUVL-viite.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiivind
keséikuuta 2020, kestiivid sijoittamista helpottavasta kehyksestdi ja asetuksen (EU)
2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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vaikuttavan luokitusjirjestelmin mukaisia omaisuuserid, liikevaihtoa,
pliiiomamenoja ja toimintamenoja koskeviin liikkeeseenlaskijan keskeisiin

tulosindikaattoreihin.]

Yhteys siirtymdsuunnitelmiin

— [Jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan velvoitetta julkaista suunnitelmat Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan
a alakohdan iii alakohdan tai soveltuvissa tapauksissa 29 a artiklan 2 kohdan
a alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos liikkeeseenlaskija julkaisee

siirtymdsuunnitelmat vapaaehtoisesti:

— tiedot siiti, miten joukkolainan varoilla on tarkoitus edistiid kyseisten
suunnitelmien rahoittamista ja tiytintoonpanoa. Tiedot voidaan antaa

taloudellisen toiminnan tasolla tai hanketasolla; ja
— linkki verkkosivustolle, jossa suunnitelmat julkaistaan.]|

Arvopaperistaminen

[Tarvittaessa silloin, kun kyse on arvopaperistamisesta, kuvaus siitd, miten asetuksen (EU)
2023/...* 18 artiklan 1 kohtaa noudatetaan, ja kyseisen asetuksen 19 artiklan 2 kohdassa
edellytetyt tiedot.|

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdidtoksistd,
konsernitilinpdidtoksisti ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston

direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013,

s. 19).

Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero.
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4. Joukkolainan varojen suunniteltu kohdentaminen

[Jiéljempiindi luetellut tiedot on toimitettava véihintidn taloudellisen toiminnan tasolla ja
mieluiten hanke- tai hankeryhmeditasolla. Luottamuksellisuutta koskevat sopimukset,
kilpailuniikokohdat tai suuri mddrd hyviksyttivii hankkeita ja vastaavat nikokohdat
voivat olla perusteena saataville asetettavien yksityiskohtien mddrin rajoittamiselle. Jos
Jjoukkolainojen varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/..." 4 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettuihin menoihin, tiedot voidaan toimittaa ohjelmakohtaisesti.|

Suunniteltu kohdentaminen luokitusjirjestelmdin mukaiseen taloudelliseen toimintaan

— [Se, kohdentaako liikkeeseenlaskija varat asteittaista lihestymistapaa vai
portfoliolihestymistapaa noudattaen, ja se, onko joukkolaina arvopaperistettu

Jjoukkolaina / ovatko joukkolainat arvopaperistettuja joukkolainoja.]

— [Joukkolainan varojen vihimmediisosuus, joka liikkeeseenlaskijan suunnitelmien
mukaan on kdytettivii asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan mukaisiin ympdiriston
kannalta kestdiviin toimintoihin, kohdentamisraportissa esitetyn menetelmdn
mukaisesti (osuuden on oltava viihintdiin 85 prosenttia)]: [XX] prosenttia

joukkolainan varoista.|

- [Jos saatavilla, tieto joukkolainan varojen osuudesta, joka kdytetiiin rahoitukseen

(liikkeeseenlaskuvuonna tai sen jiilkeen) ja jilleenrahoitukseen.|

— [Jos liikkeeseenlaskija on julkisyhteiso ja joukkolainan varat on tarkoitus kohdentaa
asetuksen (EU) 2023/...* 4 artiklan 3 kohdassa siiiidetyn mukaisesti verohelpotuksiin,

arvio hyviksyttiviidn verohelpotukseen liittyviisti odotetusta tulonmenetyksestd.|

- [Jos saatavilla, asetuksen (EU) 2020/852 9 artiklassa tarkoitetut ympdristotavoitteet,

Jjoihin pyritidn.]

— [Kaiken taloudellisen toiminnan osalta, johon varoja on tarkoitus kohdentaa, tiedot

+ Virallinen lehti: lisdtdidn timdn asetuksen numero.
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niiden tyypeistd, toimialoista ja vastaavista NACE-koodeista Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 1893/2006* vahvistetun tilastollisen

toimialaluokituksen mukaisesti.]|

Suunniteltu kohdentaminen tiettyihin luokitusjirjestelmdin mukaisiin taloudellisiin

toimintoihin

- [Jos joukkolainan varat on tarkoitus kohdentaa mahdollistavaan taloudelliseen
toimintaan tai taloudelliseen siirtymditoimintaan, minkd tyyppisti mahdollistavaa
taloudellista toimintaa tai taloudellista siirtymditoimintaa on tarkoitus rahoittaa ja,
jos saatavilla, niiden varojen mdiiiri ja osuus, jotka on tarkoitus kohdentaa kuhunkin

mahdollistavan taloudellisen toiminnan tai taloudellisen siirtymditoiminnan tyyppiin.|

— [Tarvittaessa varojen mdidrd ja osuus, jotka on tarkoitus kohdentaa ydinenergiaan ja
fossiiliseen kaasuun liittyvidn luokitusjiirjestelmin mukaiseen toimintaan asetuksen

(EU) 2020/852 10 artiklan 2 kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan mukaisesti.]|

Suunniteltu kohdentaminen taloudellisiin toimintoihin, jotka eivdt ole teknisten

arviointikriteerien mukaisia

- [Jos joukkolainan varat on tarkoitus kohdentaa asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan
mukaisesti, maininta siitd, etti osa joukkolainan [netto[varoista on tarkoitus
kohdentaa sellaisten taloudellisten toimintojen rahoittamiseen, jotka eiviit ole
teknisten arviointikriteerien mukaisia. Liikkeeseenlaskijan on kuvattava tillainen
kriteerien noudattamatta jittiminen ja kyseiset toiminnat ja, jos saatavilla, annettava
niiden varojen arvioitu prosenttiosuus, joilla on tarkoitus rahoittaa tillaisia

toimintoja kokonaisuudessaan ja toimintakohtaisesti, mukaan lukien erittely siitd,

mitd asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan 1 kohdan alakohtaa tai alakohtia kiytetiiin.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1893/2006, annettu 20 pdiviind
Jjoulukuuta 2006, tilastollisen toimialaluokituksen NACE Rev. 2 vahvistamisesta sekd
neuvoston asetuksen (ETY) N:o 3037/90 ja tiettyjen eri tilastoaloja koskevien yhteison
asetusten muuttamisesta (EUVL L 393, 30.12.2006, s. 1).

* Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero.
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Lisdksi selvitys siitd, miksi teknisid arviointikriteerejd ei voida soveltaa, ja selvitys
siiti, miten liikkeeseenlaskija aikoo varmistaa, etti kyseiset toiminnat ovat asetuksen
(EU) 2023/.." 5 artiklan 3 ja 4 kohdan ja asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan a, b ja

c alakohdan mukaisia.]

Kohdentamisprosessi ja -aikataulu

[Arvioitu aika joukkolainan liikkeeseenlaskusta siihen, kun joukkolainan varat on

kohdennettu kokonaisuudessaan.|

[Kuvaus prosesseista, joilla liikkeeseenlaskija méérittdd, miten hankkeet ovat asetuksen (EU)
2020/852 3 artiklassa sdddettyjen ympdriston kannalta kestiville taloudellisille toiminnoille

vahvistettujen kriteerien, jiljempéana ’luokitusjérjestelmén vaatimukset’, mukaisia.]

Liikkeeseenlaskukustannukset

[Arvio kumulatiivisista liikkeeseenlaskukustannuksista, jotka vihennetdidn varoista, kuten

asetuksen (EU) 2023/...* 4 artiklan 1 kohdan mukaisesti on mahdollista, ja perustelut.]

5.  Joukkolainan varojen ympiristovaikutukset

[Jos saatavilla, arvio joukkolainan/joukkolainojen varojen odotetuista

ympdristovaikutuksista. Jos nidiitd tietoja ei ole saatavilla, timd on perusteltava.|

6. Tiedot raportoinnista

[Linkki liikkeeseenlaskijan verkkosivustolle asetuksen (EU) 2023/..." 15 artiklan
1 kohdassa edellytetyn mukaisesti.|

[Tarvittaessa linkki liikkeeseenlaskijan asiaankuuluviin raportteihin, kuten konsernin
toimintakertomukseen tai konsernin kestivyysraporttiin direktiivin 2013/34/EU

mukaisesti.]

Piiivimdiird, jona ensimmdinen raportointikausi alkaa, jos se eroaa
liikkeeseenlaskupiiviisti, asetuksen (EU) 2023/..." 11 artiklan 1 kohdassa sdidetyn

mukaisesti.
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— [Maininta siitd, siséltavitké kohdentamisraportit hankekohtaisia tietoja kohdennetuista

madristéd ja odotetuista I ympaéristovaikutuksista. ]

7.  CapEx-suunnitelma

— [Tarvittaessa asetuksen 2023/..." 7 artiklassa tarkoitetun CapEx-suunnitelman
yksityiskohtainen kuvaus, mukaan lukien tirkeimmdt parametrit, joita
litkkeeseenlaskija on kdiyttinyt sen mddrittimiseksi, ettd asianomaiset omaisuuserdt
tai toiminnat ovat luokitusjiirjestelmdn vaatimusten mukaisia mainitussa artiklassa

tarkoitetun mddrdajan pddittymiseen mennessd.|

8.  Muut merkitykselliset tiedot

[Arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa tissd asiakirjassa olevia viittauksia
litkkeeseenlaskijaan pidetdiiin viittauksina alullepanijaan ja soveltuvin osin ne korvataan

viittauksilla alullepanijaan.]

+ Virallinen lehti: lisdtdidn timdn asetuksen numero.
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LIITE II

EUROOPPALAISTA VIHREAA JOUKKOLAINAA KOSKEVA VUOTUINEN
KOHDENTAMISRAPORTTI

[Jos kohdentamisraporttia tarkistetaan, otsikossa on otettava tima huomioon. ]

Timd asiakirja tai sen sisdlto ei edellytii arvopaperimarkkinaviranomaisen eikd minkdidn

muun toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntdd tai vahvistusta.

1.  Yleiset tiedot
- [joukkolainan/joukkolainojen tai niiden erien liikkeeseenlaskupiiivi]
— [kohdentamisraportin julkaisupéiva)]

- [vuotuisen kohdentamisraportin kattaman jakson ensimmdiinen ja viimeinen

péiva: [pédivimddrd — pédivimddrif]
— [liikkeeseenlaskijan virallinen nimi]
— [liikkeeseenlaskijan oikeushenkilotunnus (LEI), jos saatavilla]
— [verkkosivuosoite, joka antaa sijoittajille liikkeeseenlaskijan yhteystiedot]
— [liikkkeeseenlaskijan antama joukkolainan/joukkolainojen nimi, jos saatavilla]

- [joukkolainan/joukkolainojen ja sen/niiden erien kansainviliset arvopaperien

tunnistenumerot (ISIN), jos saatavilla]

— [jos kohdentamisraporttia on muutettu litkkeeseenlaskun jélkeen, ulkopuolisen

arvioijan nimi ja yhteystiedot I ]

- [tarvittaessa joukkolainaesitteet hyviksyneen toimivaltaisen viranomaisen nimi|

2. Tarkeaa tietoa
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[Seuraava maininta: ”[Tisti joukkolainasta kdytetiiin] [Ndisti joukkolainoista
kdytetiidn| nimitysti ’eurooppalainen vihred joukkolaina’ tai ’EuGB-joukkolaina’

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/..."" mukaisesti.”]

[Jos joukkolainan varat [on tarkoitus kohdentaal[on kohdennettu] kyseisen asetuksen 5
artiklan mukaisesti, seuraava maininta: ”[Tissd eurooppalaisessa vihredissd
joukkolainassa] [Ndiissi eurooppalaisissa vihreissd joukkolainoissa] hyédynnetdiiiin
joustoa, joka mahdollistaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2020/852? 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan
2 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla hyviiksytyissii
delegoiduissa sdddoksissd siiddettyjen teknisten arviointikriteerien, jiljempiind ’tekniset
arviointikriteerit’, osittaisen noudattamatta jittimisen timdn kohdentamisraportin 4

jaksossa kuvatun mukaisesti.”|

3.  Ympiristostrategia ja perustelut
Yleistii

[Asetuksen (EU) 2020/852 9 artiklassa tarkoitetut ympéristtavoitteet, joihin
joukkolainalla/joukkolainoilla pyritiiin]

Yhteys omaisuuseriin, litkevaihtoon, pidomamenoihin ja toimintamenoihin

liittyviin keskeisiin tulosindikaattoreihin

[Jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan asetuksen (EU) 2020/852 8 artiklaa, kuvaus siitd,
miten, missd mddrin (esim. ilmaistuna prosentuaalisena muutoksena edellisvuodesta) ja
mind tilikautena joukkolainan varat vaikuttavat luokitusjérjestelmin mukaisia

omaisuuserid, litkevaihtoa, piiomamenoja ja toimintamenoja koskeviin

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ...pdivind ...kuuta
..y eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiiriston kannalta kestivind
markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L, ..., ..., s. ...).

Virallinen lehti: lisiitidn tekstiin timdn asetuksen numero ja alaviitteeseen kyseisen
asetuksen numero, pdivimdirdi ja EUVL-viite.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiivind
keséikuuta 2020, kestiivid sijoittamista helpottavasta kehyksestii ja asetuksen (EU)
2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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litkkeeseenlaskijan keskeisiin tulosindikaattoreihin, ottaen huomioon taulukossa A

olevassa ”Yhteensd”-kohdassa olevat mdirit.]

Linkki siirtymdsuunnitelmaan

[Jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan velvoitetta julkaista suunnitelmat Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU° 19 a artiklan 2 kohdan a alakohdan
iii alakohdan tai soveltuvissa tapauksissa 29 a artiklan 2 kohdan a alakohdan

iii alakohdan nojalla tai jos liikkeeseenlaskija julkaisee siirtymdisuunnitelmat

vapaaehtoisesti:

- tiedot siiti, miten joukkolainan varoilla edistetiiin kyseisten suunnitelmien
rahoittamista ja tiytintoonpanoa. Tiedot voidaan antaa taloudellisen

toiminnan tasolla tai hankekohtaisesti; ja
- linkki verkkosivustolle, jossa suunnitelmat julkaistaan.|

Arvopaperistaminen

[Tarvittaessa silloin, kun kyse on arvopaperistamisesta, asetuksen (EU) 2023/.." 19

artiklan 2 kohdassa edellytetyt tiedot.]

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpddtoksistd,
konsernitilinpdidtoksisti ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston

direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013,

s. 19).

Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero.
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4.  Joukkolainan varojen kohdentaminen

[Jéljempiind luetellut tiedot on toimitettava vihintddn taloudellisen toiminnan tasolla ja
mieluiten hanke- tai hankeryhmditasolla. Luottamuksellisuutta koskevat sopimukset,
kilpailundkokohdat tai suuri maéra hyvaksyttavid hankkeita ja vastaavat néikokohdat
voivat olla perusteena saataville asetettavien yksityiskohtien mddriin rajoittamiselle. Jos
Jjoukkolainan varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/..." 4 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettuihin menoihin, tiedot voidaan toimittaa ohjelmakohtaisesti. |

Kohdentaminen luokitusjirjestelmdin mukaiseen taloudelliseen toimintaan

- [Se, kohdentaako liikkeeseenlaskija varat asteittaista lihestymistapaa vai
portfoliolihestymistapaa noudattaen, ja se, onko joukkolaina arvopaperistettu

joukkolaina / ovatko joukkolainat arvopaperistettuja joukkolainoja.|

- [Tarvittaessa asetuksen (EU) 2023/..." 11 artiklan 6 kohdan mukaisesti maininta
siitd, ettdi rahoitusvaroista ja/tai kiiyttoomaisuushyodykkeisti muodostuvan salkun
koostumus ei ole muuttunut edellisen kohdentamisraportin kattamaan vuoteen

verrattuna.|

- [Liikkeeseenlaskijan on tiytettivi jiljempdnd oleva taulukko A tai taulukko B sen
mukaan, kdytetiinké varojen kohdentamisessa asteittaista lihestymistapaa vai

portfoliolihestymistapaa. Myéds vastaavat kokonaismdidrdt on tiytettivi.|

- [Vahvistus asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan ¢ alakohdan noudattamisesta

(vahimmadistason suojatoimet). ]

- [Jos litkkeeseenlaskija on julkisyhteiso ja joukkolainan varat on kohdennettu
asetuksen (EU) 2023/...* 4 artiklan 3 kohdassa sdiidetyn mukaisesti
verohelpotuksiin, arvio hyvéksyttdvidn verohelpotukseen liittyvésté

tulonmenetyksesta. |

Kohdentaminen tiettyihin luokitusjirjestelmdn mukaisiin taloudellisiin toimintoihin

- [Jos joukkolainan varat kohdennetaan mahdollistavaan taloudelliseen toimintaan
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tai taloudelliseen siirtymdtoimintaan, minkd tyyppisti mahdollistavaa taloudellista
toimintaa tai taloudellista siirtymditoimintaa rahoitetaan, ja niiden varojen mddird
ja osuus, jotka kohdennetaan kuhunkin mahdollistavan taloudellisen toiminnan

tai taloudellisen siirtymdtoiminnan tyyppiin.]

— [Tarvittaessa omaisuuserien se mddrd ja osuus, joka liittyy ydinenergiaan ja
fossiiliseen kaasuun liittyviiin luokitusjirjestelmdin mukaiseen toimintaan
asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 2 kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan

mukaisesti.]

Kohdentaminen taloudellisiin toimintoihin, jotka eiviit ole teknisten arviointikriteerien

mukaisia

- [Jos joukkolainan varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan
mukaisesti, maininta siitd, ettd osa joukkolainan [netto]varoista kohdennetaan
sellaisten taloudellisten toimintojen rahoittamiseen, jotka eiviit ole teknisten
arviointikriteerien mukaisia. Liikkeeseenlaskijan on kuvattava tillainen kriteerien
noudattamatta jittaminen, kyseiset toiminnat ja tillaisiin toimintoihin
kohdennettujen varojen prosenttiosuus kokonaisuudessaan ja toimintakohtaisesti,
mukaan lukien erittely siiti, miti asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan 1 kohdan
alakohtaa tai alakohtia kiiytetiiin. Lisdiksi selvitys siitd, miksi teknisid
arviointikriteerejii ei voida soveltaa, ja selvitys siitd, miten liikkeeseenlaskija on
varmistanut, etti kyseiset toiminnat ovat asetuksen (EU) 2023/..." 5 artiklan 3 ja

4 kohdan ja asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan a, b ja c alakohdan mukaisia.]

Liikkeeseenlaskukustannukset

- [Arvio kumulatiivisista liikkeeseenlaskukustannuksista, jotka viihennetiiin
varoista, kuten asetuksen (EU) 2023/..." 4 artiklan 1 kohdan mukaisesti on

mahdollista, ja perustelut.]

5. Joukkolainan varojen ympiristovaikutukset

+ Virallinen lehti: lisdtdidn timdn asetuksen numero.
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[Raportin timdn jakson osalta ei ole tarpeen antaa tietoja]

6. Tiedot raportoinnista

- [Linkki asetuksen (EU) 2023/..." 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle

litkkeeseenlaskijan verkkosivustolle.]

— [Tarvittaessa linkki liikkeeseenlaskijan asiaankuuluviin raportteihin, kuten
konsernin toimintakertomukseen tai konsernin kestivyysraporttiin direktiivin

2013/34/EU mukaisesti.]|

7. CapEx-suunnitelma

- [Tarvittaessa edistyminen asetuksen (EU) 2023/..." 7 artiklassa tarkoitetun CapEx-
suunnitelman tiytintoonpanossa ja siihen sisdltyvien hankkeiden arvioitu

valmistumispdivd.|

- [Jos on ilmennyt viivistyksid tai poikkeamia, joilla on ollut merkittivd vaikutus
CapEx-suunnitelman tiytintoonpanoon, liikkeeseenlaskijan on esitettivii syyt

niihin kyseisen asetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.|

—  [Tarvittaessa kyseisen asetuksen 8 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu suunnitelma.|

8. Muut merkitykselliset tiedot

[Arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa tissd asiakirjassa olevia viittauksia
litkkeeseenlaskijaan pidetdiiin viittauksina alullepanijaan ja tarvittaessa ne korvataan

viittauksilla alullepanijaan.]
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Taulukko A: Varojen luokitusjirjestelmin mukaisuutta koskevat tiedot joukkolainoista,

joissa kiiytetidn asteittaista liihestymistapaa joukkolainan varojen kohdentamiseen

[Jiljempiindi olevassa taulukossa esitetyt tiedot on toimitettava viihintdiin taloudellisen
toiminnan tasolla ja mieluiten hanke- tai hankeryhmdtasolla. Luottamuksellisuutta
koskevat sopimukset, kilpailuniikokohdat tai suuri mddrd hyviksyttivii hankkeita ja
vastaavat niikokohdat voivat olla perusteena saataville asetettavien yksityiskohtien mddrdn
rajoittamiselle. Jos joukkolainan varat kohdennetaan 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin

menoihin, tiedot voidaan toimittaa ohjelmakohtaisesti.|

Jiljempiinii olevassa taulukossa esitetyt tiedot kattavat ajanjakson asianomaisen

joukkolainan liikkeeseenlaskusta raportointipdiiviidn.

1.  Hankkeen (tai hankeryhmdn tai taloudellisen toiminnan) nimi, sijainti ja kuvaus

1.1 (tapauksen mukaan kunkin hankkeen / hankeryhmidin / taloudellisen toiminnan)

[nimi]

1.2 [sijainti]

1.3 [yleisluontoinen kuvaus]

2. Joukkolainasta/joukkolainoista kohdennettujen varojen mdidrd

2.1 [tihdin hankkeeseen / hankeryhmiidn / taloudelliseen toimintaan

litkkeeseenlaskupiiiviisti alkaen kohdennetut joukkolainan varat|

2.2 [tihdn hankkeeseen / hankeryhmdiin / taloudelliseen toimintaan

raportointikaudella kohdennetut joukkolainan varat|

2.3 joukkolainalla/joukkolainoilla rahoitettava osuus hankkeesta

3. varojen kokonaismdidiriisti rahoitukseen (liikkeeseenlaskuvuonna tai sen jilkeen) tai

jélleenrahoitukseen (aiemmin) kiytetty osuus
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3.1

[rivillii 2.1. ilmoitetusta mddrdsti rahoitukseen ja jilleenrahoitukseen kdytetty

osuus|

3.2

[rivilld 2.2. ilmoitetusta mdidriisti rahoitukseen ja jilleenrahoitukseen kiytetty

osuus]
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4.  Joukkolainalla/joukkolainoilla rahoitettavien taloudellisten toimintojen tyyppi ja

toimiala

4.1 [kunkin joukkolainalla/joukkolainoilla rahoitettavaan hankkeeseen liittyviin

taloudellisen toiminnan osalta: tyypit/toimialat]

4.2  [kunkin joukkolainalla/joukkolainoilla rahoitettavaan hankkeeseen liittyvin
taloudellisen toiminnan osalta: tarvittaessa vastaavat NACE-koodit Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 1893/2006* vahvistetun

tilastollisen toimialaluokituksen mukaisesti]

5.  Luokitusjirjestelmdin mukaisesta joukkolainasta / luokitusjirjestelmdn mukaisista

joukkolainoista kohdennettujen varojen mddirdi

5.1 [hankkeeseen kohdennettujen joukkolainan varojen kokonaismdidiriistid mddrd,
joka on kohdennettu liikkeeseenlaskupiiivisti alkaen luokitusjirjestelmdn

mukaiseen toimintaan]

5.2 [prosenttiosuus rivillii 2.1 annetusta mddrdstdi|

5.3 [hankkeeseen raportointikaudella kohdennettujen joukkolainan varojen
mddrdstid mddrd, joka on kohdennettu raportointikaudella luokitusjiirjestelmdin

mukaiseen toimintaan]

5.4 [prosenttiosuus rivilli 2.2 annetusta mddrdistdi]

6. Ympiiristotavoitteet ja tekniset arviointikriteerit

6.1 [Asetuksen (EU) 2020/852 9 artiklassa tarkoitetut ympdristotavoitteet, joihin
pyritiin]

6.2 [tieto siitd, mitd asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1893/2006, annettu 20 pdiiviind
Jjoulukuuta 2006, tilastollisen toimialaluokituksen NACE Rev. 2 vahvistamisesta sekdi
neuvoston asetuksen (ETY) N:o 3037/90 ja tiettyjen eri tilastoaloja koskevien yhteison
asetusten muuttamisesta (EUVL L 393, 30.12.2006, s. 1).
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kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan tai 15
artiklan 2 kohdan mukaisesti hyvéksyttyjd delegoituja sdddoksia on kéytetty

teknisten arviointikriteerien méérittimiseen, ja niiden soveltamispéivét/

6.3 [tiedot menetelmisti ja oletuksista, joita on kéytetty laskettaessa keskeisiad
vaikutusmittareita asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3
kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan ja 15
artiklan 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti, sekd

laskettaessa mahdollisia muita vaikutusmittareita/
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7. Ympdriston kannalta kestivien omaisuuserien ja menojen luonne

7.1  [rivilli 5.3 ilmoitetusta raportointikaudella kohdennetusta mddrdastii

plidomamenojen mdidrdif

7.2 [rivilli 5.3 ilmoitetusta raportointikaudella kohdennetusta mddirdsti

toimintamenojen mdiriif

7.3 [rivilli 5.3 ilmoitetusta raportointikaudella kohdennetusta mddrdastii

kdyttoomaisuushyodykkeiden mddirii]

7.4 [rivilli 5.3 ilmoitetusta raportointikaudella kohdennetusta mddirdsti

rahoitusvarojen mddiriif

8. Muut merkitykselliset tiedot

8.1 [Muut merkitykselliset tiedot, kuten asiaankuuluvat ympdristoon liittyviit
keskeiset tulosindikaattorit, sekd linkit verkkosivustoille, jotka sisiltivit asiaa
koskevia tietoja, ja linkit asiaankuuluviin julkisiin asiakirjoihin, jotka sisdltéiviit
Yksityiskohtaisempia tietoja, kuten hanketta kuvaava yrityksen verkkosivusto tai

ympiristokonsulttiyrityksen raportti]
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Yhteensd:

Liikkeeseenlaskusta alkaen [raportointikausil
Kohdennettujen joukkolainan varojen Raportointikaudella kohdennettujen
kokonaismiidri liikkeeseenlaskusta joukkolainan varojen kokonaismddiri: [X]

alkaen: [X]
tastd mddrdstd luokitusjirjestelmdin

tasti mddrdstd luokitusjirjestelmdn mukaiseen taloudelliseen toimintaan
mukaiseen taloudelliseen toimintaan raportointikaudella kohdennettujen
kohdennettujen joukkolainan varojen joukkolainan varojen kokonaismdidiri: [X]

kokonaismdiird litkkeeseenlaskusta

tasti mddrdastd:
alkaen: [X]

- luokitusjirjestelmdiin mukaisiin
pédomamenoihin raportointikaudella
kohdennettujen joukkolainan varojen

kokonaismiidri: [X]

- luokitusjirjestelmdin mukaisiin
toimintamenoihin raportointikaudella
kohdennettujen joukkolainan varojen

kokonaismididri: [X]

- luokitusjirjestelmdin mukaiseen
[muuhun] raportointikaudella
kohdennettujen joukkolainan varojen

kokonaismdidrd: [X]
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Taulukko B: Varojen luokitusjirjestelmin mukaisuutta koskevat tiedot joukkolainoista,

joissa kdytetdiiin portfoliolihestymistapaa joukkolainan varojen kohdentamiseen

[Jiljempiindi olevassa taulukossa esitetyt tiedot on toimitettava viihintiiin taloudellisen

toiminnan tasolla ja mieluiten hanke- tai hankeryhmdtasolla. Luottamuksellisuutta

koskevat sopimukset, kilpailuniikokohdat tai suuri mddrd hyviksyttivii hankkeita ja

vastaavat niikokohdat voivat olla perusteena saataville asetettavien yksityiskohtien mddrdin

rajoittamiselle. Osa vaadituista tiedoista tai kaikki vaaditut tiedot voidaan antaa

taulukkomuodon ulkopuolella.]

Jiljempiinii olevassa taulukossa esitetyt tiedot kattavat raportointikauden.

Liikkeessd olevat
eurooppalaiset

vihredit joukkolainat

Ympiriston kannalta kestivisti omaisuuseristi muodostuva salkku

[Yleiskatsaus
kaikista liikkeessd
olevista
eurooppalaisista
vihreistii
joukkolainoista sekd
niiden yksittdisistdi
arvoista ja
yhteenlasketusta

arvostal

[Seuraavat tiedot sisiltivi yleiskatsaus asetuksen 2023/..." 4
artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista hyviksyttivisti
rahoitusvaroista ja omaisuuseristi liikkeeseenlaskijan

taseessa:
1.  [Hankkeen nimi, sijainti ja yleisluontoinen kuvaus|

2. [Jos saatavilla, tieto varoista, jotka on tarkoitus kohdentaa

tihin hankkeeseen joukkolainastal

3. [Jos saatavilla, tieto osuudesta, joka 2 kohdassa ilmoitetusta

mddrdstd kdytetddn rahoitukseen ja jilleenrahoitukseen]

4.  [Kunkin joukkolainalla rahoitettavaan hankkeeseen liittyvin
taloudellisen toiminnan osalta: tyypit/toimialat ja tarvittaessa
vastaavat NACE-koodit asetuksella (EY) N:o 1893/2006

vahvistetun tilastollisen toimialaluokituksen mukaisestif

+

Virallinen lehti: lisdtdidn timdn asetuksen numero.
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5. [Jos saatavilla, kyseiseen joukkolainalla rahoitettuun
hankkeeseen kohdennettujen sellaisten varojen mdidird, joka
on kohdennettu luokitusjirjestelmin mukaiseen toimintaan|

[prosenttiosuus 2 kohdassa ilmoitetusta mddrdstd|

6. [Asetuksen (EU) 2020/852 9 artiklassa tarkoitetut
ympiiristotavoitteet, joihin pyritidin] [Tieto siitd, mitdi
asetuksen (EU) 2020/852 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3
kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14
artiklan 2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan mukaisesti
hyviksyttyji delegoituja sddidoksidi kdytetddin teknisten
arviointikriteerien mdidrittimiseen, ja niiden soveltamispdiviit|
[Tiedot menetelmistd ja oletuksista, joita kiiytetiiin
laskettaessa keskeisid vaikutusmittareita asetuksen (EU)
2020/852 10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3 kohdan, 12
artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan 2 kohdan
ja 15 artiklan 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen
sdadadosten mukaisesti, sekd laskettaessa mahdollisia muita

vaikutusmittareital

7. [Jos saatavilla, 5 kohdassa tarkoitetun mddrdn erittely sen
mukaan, kohdennetaanko varat kiyttoomaisuushyodykkeisiin

vai rahoitusvaroihin]

8. [Tarvittaessa lisiiykset hankkeen salkkuun tai poistot siitd, jos
salkkuun lisdtidn uusia eurooppalaisia vihreiti joukkolainoja
tai siitd poistetaan (erddintyvid) eurooppalaisia vihreitii

joukkolainojal

9.  [Jos saatavilla, ilmoitetaan uusien hankkeiden mdidrd ja/tai
lukumdidird verrattuna uusien eurooppalaisten vihreiden
joukkolainojen liikkeeseenlaskuun sind kalenterivuonna, jona

ne on laskettu liikkeeseen]
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10. [Muut merkitykselliset tiedot, kuten asiaankuuluvat
ympiristoon liittyviit keskeiset tulosindikaattorit, sekd linkit
verkkosivustoille, jotka sisdltivit asiaa koskevia tietoja, ja
linkit asiaankuuluviin julkisiin asiakirjoihin, jotka sisdltdiviit

Yksityiskohtaisempia tietojal

Liikkeessd olevista
eurooppalaisista
vihreistii
joukkolainoista
muodostuvan salkun

kokonaisarvo:

Ympiriston kannalta kestivisti omaisuuseristi muodostuvan

salkun kokonaisarvo:

Luokitusjiirjestelméin mukaiseen toimintaan liittyvistd ympiiriston
kannalta kestivisti omaisuuseristd muodostuvan salkun

kokonaisarvo:
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LIITE III

EUROOPPALAISTA VIHREAA JOUKKOLAINAA KOSKEVA VAIKUTUSRAPORTTI

[Jos vaikutusraporttia tarkistetaan, otsikossa on otettava tdima huomioon]

Timd asiakirja tai sen sisdlto ei edellytii arvopaperimarkkinaviranomaisen eikd minkddn

muun toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntdid tai vahvistusta.

Yleiset tiedot

[vaikutusraportin julkaisupéivi]

[tarvittaessa tarkistetun vaikutusraportin julkaisupdivé]
[joukkolainan/joukkolainojen tai niiden erien liikkeeseenlaskupiivi]
[liikkeeseenlaskijan virallinen nimi]

[liikkeeseenlaskijan oikeushenkil6tunnus (LEI), jos saatavilla]
[verkkosivuosoite, joka antaa sijoittajille liikkeeseenlaskijan yhteystiedot I ]
[liikkkeeseenlaskijan antama joukkolainan/joukkolainojen nimi, jos saatavilla]

[joukkolainan/joukkolainojen ja sen/niiden erien kansainviliset arvopaperien

tunnistenumerot (ISIN), jos saatavilla]

[jos ulkopuolinen arvioija on arvioinut vaikutusraportin, ulkopuolisen arvioijan nimi

ja yhteystiedotl ]

[tarvittaessa joukkolainaesitteet hyviksyneen toimivaltaisen viranomaisen nimi|

Tirkedd tietoa

[Seuraava maininta: ’[Tisti joukkolainasta kéytetiidn] [Niisti joukkolainoista

kdytetidin] nimitysti ’eurooppalainen vihred joukkolaina’ tai ’EuGB-joukkolaina’
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/..."" mukaisesti.”’|

- [Jos joukkolainan varat on kohdennettu kyseisen asetuksen 5 artiklan mukaisesti,
seuraava maininta: ”[Tiissd eurooppalaisessa vihredissd joukkolainassa] [Niiissii
eurooppalaisissa vihreissi joukkolainoissa] hyddynnetiiin joustoa, joka
mahdollistaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/852° 10
artiklan 3 kohdan, 11 artiklan 3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2
kohdan, 14 artiklan 2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissdi
delegoiduissa sdddoksissd siiddettyjen teknisten arviointikriteerien, jiljempiind
’tekniset arviointikriteerit’, osittaisen noudattamatta jiittimisen timdn

vaikutusraportin 4 jaksossa kuvatun mukaisesti.”|

3.  Ympiristostrategia ja perustelut
Yleistii

— [Tiedot siitd, miten joukkolaina on edistinyt tai joukkolainat ovat edisténeet

litkkeeseenlaskijan laajempaa ympéristostrategiaa I .

— [Tarvittaessa selvitys liikkkeeseenlaskijan laajemman ympaéristostrategian muutoksista
eurooppalaista vihredi joukkolainaa koskevan tietokoosteen julkaisemisen

jélkeen.]

- [Asetuksen (EU) 2020/852 9 artiklassa tarkoitetut ympiristotavoitteet, joihin

joukkolainalla tai joukkolainoilla pyritdén. ]

Pidomamenoja ja toimintamenoja koskevat keskeiset tulosindikaattorit

- [Jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan asetuksen (EU) 2020/852 8 artiklaa, kuvaus

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ...pdivind ...kuuta
..y eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympiiriston kannalta kestivind
markkinoitavia joukkolainoja ja kestiivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta
valinnaisesta tietojen julkistamisesta (EUVL L ..., ..., s. ...).

Virallinen lehti: lisiitidn tekstiin timdn asetuksen numero ja alaviitteeseen timdn
asetuksen numero, pdivimdirdi ja EUVL-viite.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiivind
keséikuuta 2020, kestiivid sijoittamista helpottavasta kehyksestii ja asetuksen (EU)
2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).
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siitd, miten, missd mddrin (esim. ilmaistuna prosentuaalisena muutoksena
edellisvuodesta) ja mind tilikautena joukkolainan varat ovat vaikuttaneet
luokitusjirjestelmiin mukaisia omaisuuserid, litkevaihtoa, pidiomamenoja ja

toimintamenoja koskeviin liikkeeseenlaskijan keskeisiin tulosindikaattoreihin.]

Linkki siirtymdsuunnitelmaan

- [Jos liikkeeseenlaskijaan sovelletaan velvoitetta julkaista suunnitelmat Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU 19 a artiklan 2 kohdan a
alakohdan iii alakohdan tai soveltuvissa tapauksissa 29 a artiklan 2 kohdan a
alakohdan iii alakohdan nojalla tai jos liikkeeseenlaskija julkaisee

siirtymdsuunnitelmat vapaaehtoisesti:

- tiedot siiti, miten joukkolainan varoilla on edistetty kyseisten suunnitelmien
rahoittamista ja tiytintoonpanoa. Tiedot voidaan antaa yhdistetyn

taloudellisen toiminnan tasolla tai hankekohtaisesti; ja

- linkki verkkosivustolle, jossa suunnitelmat julkaistaan.]

4.  Joukkolainan varojen kohdentaminen

[Jéiljempiind luetellut tiedot on toimitettava vihintddn taloudellisen toiminnan tasolla ja
mieluiten hanke- tai hankeryhmiditasolla. Luottamuksellisuutta koskevat sopimukset,
kilpailundkokohdat tai suuri miédra hyvaksyttavid hankkeita ja vastaavat néikokohdat
voivat olla perusteena saataville asetettavien yksityiskohtien mddrin rajoittamiselle. Jos
joukkolainan varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/..." 4 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettuihin menoihin, tiedot voidaan toimittaa ohjelmakohtaisesti. |

Kohdentaminen tiettyihin luokitusjirjestelmin mukaisiin taloudellisiin toimintoihin

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpddtoksistd,
konsernitilinpdidtoksisti ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston

direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013,

s. 19).

Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero.
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[Joukkolainan varojen osuus, joka on kohdennettu asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan
mukaisiin ympiiriston kannalta kestiviin toimintoihin asetuksen 2023/..." liitteessii II

esitetyn menetelmdn mukaisesti:| [XX] prosenttia joukkolainan varoista.]

[Jos joukkolainan varat on kohdennettu mahdollistavaan taloudelliseen toimintaan tai
taloudelliseen siirtymditoimintaan, tismennetdiiin mahdollistava taloudellinen toiminta
tai taloudellinen siirtymditoiminta ja ilmoitetaan niiden varojen mddrd ja osuus, jotka on
kohdennettu kuhunkin mahdollistavan taloudellisen toiminnan tai taloudellisen

siirtymdtoiminnan tyyppiin.|

[Tarvittaessa omaisuuserien se mddrd ja osuus, joka liittyy ydinenergiaan ja fossiiliseen
kaasuun liittyviiin luokitusjirjestelmdn mukaiseen toimintaan asetuksen (EU) 2020/852

10 artiklan 2 kohdan ja 11 artiklan 3 kohdan mukaisesti.|

Kohdentaminen taloudellisiin toimintoihin, jotka eivit ole teknisten arviointikriteerien

mukaisia

[Jos joukkolainan varat on kohdennettu asetuksen (EU) 2023/..." 5 artiklan mukaisesti,
maininta siitd, etti osa joukkolainan [netto]varoista on kohdennettu sellaisten
taloudellisten toimintojen rahoittamiseen, jotka eivit ole teknisten arviointikriteerien
mukaisia. Liikkeeseenlaskijan on kuvattava tillainen kriteerien noudattamatta
jéttiminen, kyseiset toiminnat ja tillaisiin toimintoihin kohdennettujen varojen
prosenttiosuus kokonaisuudessaan ja toimintakohtaisesti, mukaan lukien erittely siitd,
mitd asetuksen (EU) 2023/... 5 artiklan 1 kohdan alakohtaa tai alakohtia kiiytettiin.
Lisdksi selvitys siiti, miksi teknisid arviointikriteereji ei voitu soveltaa, ja selvitys siiti,
miten liikkeeseenlaskija on varmistanut, etti kyseiset toiminnat ovat asetuksen (EU)
2023/...* 5 artiklan 3 ja 4 kohdan ja asetuksen (EU) 2020/852 3 artiklan a, b ja ¢

alakohdan mukaisia.|

5. Joukkolainan varojen ympiristovaikutukset
— [Arvio myoOnteisistd ja haitallisista ymparistovaikutuksista kootussa muodossa. ]

— [Tiedot menetelmisti ja oletuksista, joita on kaytetty hankkeiden vaikutusten

arvioinnissa, jos ndma tiedot eivit sisdlly eurooppalaista vihredé joukkolainaa
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koskevaan tietokoosteeseen. |

— [Tiedot hankkeiden myonteisisti ja kielteisistd ymparistovaikutuksista ja, jos
saatavilla, nithin liittyvistd mittareista. Jos néitd hanketason tietoja ei ole saatavilla,

tdma on selitettava. ]

— [Jos liikkeeseenlaskija haluaa ne antaa, tiedot siiti, onko hanke edistinyt ja miten
se on edistinyt muita joukkolainan kestivyysnéikokohtia, mukaan lukien
ilmastoneutraaliuteen siirtymisen sosiaaliset nikokohdat, esimerkiksi tarjoamalla
uusia tyopaikkoja, uudelleenkoulutusta ja paikallista infrastruktuuria yhteisaille,

joihin taloudellisten toimintojen kestivyyteen siirtyminen vaikuttaa.|

- [Jos joukkolainan varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan
mukaisesti, liikkeeseenlaskijan on raportoitava nimdi tiedot erikseen kyseisten

hankkeiden ja toimintojen osalta.|

6.  Tiedot raportoinnista

- [Linkki asetuksen (EU) 2023/..." 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle

litkkeeseenlaskijan verkkosivustolle.]

— [Tarvittaessa linkki liikkeeseenlaskijan asiaankuuluviin raportteihin, kuten
konsernin toimintakertomukseen tai konsernin kestivyysraporttiin direktiivin

2013/34/EU mukaisesti.|

7 CapEx-suunnitelma

[Tarvittaessa edistyminen asetuksen (EU) 2023/..." 7 artiklassa tarkoitetun CapEx-

suunnitelman tiytintoonpanossa.|

8. Muut merkitykselliset tiedot

[Arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa tissd asiakirjassa olevia viittauksia
liikkeeseenlaskijaan pidetdiidin viittauksina alullepanijaan ja tarvittaessa ne korvataan

viittauksilla alullepanijaan.]

+ Virallinen lehti: lisdtdidn timdn asetuksen numero.
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LITE IV

LIIKKEESEENLASKUA EDELTAVIEN, LIIKKEESEENLASKUN JALKEISTEN JA
VAIKUTUSRAPORTTIEN ARVIOINTIEN SISALTO

Timad asiakirja tai sen sisdlto ei edellyti arvopaperimarkkinaviranomaisen eiki minkddin

muun toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntiid tai vahvistusta.

Asiakirjan ensimmaéisen sivun ylireunassa on oltava nikyvésti otsikko ”Liikkeeseenlaskua
9% 9

edeltdva arviointi”, ”Liikkeeseenlaskun jélkeinen arviointi” tai ”’Vaikutusraportin

arviointi”.

[y

Yleiset tiedot
— [I arvioinnin julkaisupéivi]
— [joukkolainan/joukkolainojen tai sen/niiden erien liikkeeseenlaskupdivi]

— [asiaankuuluvan eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevan tietokoosteen ja
tarvittaessa siihen liittyviin kohdentamisraportin tai vaikutusraportin

julkaisemispéiva]
— [liikkeeseenlaskijan virallinen nimi]
— [litkkeeseenlaskijan oikeushenkilotunnus (LEI), jos saatavilla]
— [liikkeeseenlaskijan antama joukkolainan/joukkolainojen nimi, jos saatavilla]

— [fjoukkolainan/joukkolainojen ja sen/niiden erien kansainviliset arvopaperien

tunnistenumerot (ISIN), jos saatavilla]

— [ulkopuolisen arvioijan nimi ja yhteystiedot, mukaan lukien Verkkosivuosoitel ]
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— [pddanalyytikon nimi ja tehtdvénimike tietyssd arviointitoimessa]

— [sen henkilon nimi ja asema, joka on ensisijaisesti vastuussa I arvioinnin

hyviiksymisestii|

— [tarvittaessa paiviméaird, jona I arviointi I viimeksi paivitettiin, ja selvitys

piliivityksen syistd]

— [tarvittaessa muut ulkopuolisen arvioijan arvioidulle yhteisolle tarjoamat palvelut

seki todellisten tai mahdollisten eturistiriitojen kuvaus]

2.  Maininnat johdannossa

[Liikkeeseenlaskua edeltdvit arvioinnit: maininta siiti, ettd ulkopuolinen arvioija on
arvioinut Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/..."* liitteessi |

vahvistetun eurooppalaista vihredd joukkolainaa koskevan tietokoosteen I N

[Liikkeeseenlaskun jélkeiset arvioinnit: maininta siita, ettd ulkopuolinen arvioija on
arvioinut asetuksen (EU) 2023/..." liitteessa Il vahvistetun eurooppalaisesta vihredsta

joukkolainasta laaditun kohdentamisraportin I N

[Vaikutusraporttien arvioinnit: maininta siitd, ettii ulkopuolinen arvioija on arvioinut

asetuksen (EU) 2023/..." liitteen III mukaisesti laaditun vaikutusraportin.|

[Maininta siita, etti timd arviointi on ulkopuolisen arvioijan riippumaton lausunto, ja

sithen voidaan tukeutua vain rajoitetusti]

3.  Maininnat varojen kdyton mukauttamisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetukseen (EU) 2020/852!

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/..., annettu ...pdivind ...kuuta ...,
eurooppalaisista vihreisti joukkolainoista ja ympdriston kannalta kestivind markkinoitavia
Jjoukkolainoja ja kestivyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta valinnaisesta tietojen
Jjulkistamisesta (EUVL L ..., ..., s. ...).

Virallinen lehti: lisiitidn tekstiin timdn asetuksen numero ja alaviitteeseen timdn
asetuksen numero, pédivimddrd ja EUVL-viite.
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[Tédmdi osio tiytetddiin vain liikkeeseenlaskua edeltiivin tai liikkeeseenlaskun jilkeisen

arvioinnin tapauksessa.|

[Maininta eurooppalaisen vihredn joukkolainan (tai eurooppalaisten vihreiden
joukkolainojen) varojen kdyton mukauttamisesta asetukseen (EU) 2020/852

liikkeeseenlaskijan ulkopuoliselle arvioijalle toimittamien tietojen pohjalta:

—  jos riippumattoman arvioijan lausunto on myonteinen, maininta siita, etta
joukkolaina tayttia tai joukkolainat tiyttivit — tai soveltuvissa tapauksessa sen tai
niiden odotetaan tiyttivin — varojen kiyton osalta asetuksen (EU) 2023/..."

vaatimukset;

—  jos riippumattoman arvioijan lausunto on kielteinen, maininta siiti, ettd joukkolaina
ei tiyti / joukkolainat eivit tiyti — tai soveltuvissa tapauksissa sen tai niiden ei
odoteta tiyttivin —varojen kiyton osalta asetuksen (EU) 2023/..." vaatimuksia ja
ettd nimitystd ’eurooppalainen vihred joukkolaina’ voidaan kiyttda ainoastaan, jos

Jjoukkolainasta toteutetaan uusi arviointi ja se saa myonteisen lausunnon. |

4.  Lahteet, arviointimenetelmit ja keskeiset oletukset

- [Tiedot ldhteistd, joita kdytettiin I arvioinnin laatimisessa, mukaan lukien linkit

mittaustietoihin ja sovellettuihin menetelmiin, jos ne ovat saatavilla.]
— [Selvitys arviointimenetelmistd ja keskeisista oletuksista.]

— [Selvitys kéytetyistd oletuksista ja luokitusjirjestelmén vaatimuksista, kiytettyihin
menetelmiin liittyvisté rajoitteista ja epdvarmuustekijoistd sekd selked lausunto siita,

katsooko ulkopuolinen arvioija I litkkkeeseenlaskijan tai asianomaisen kolmannen

osapuolen toimittamien tietojen laadun olevan riittéivéil arvioinnin suorittamiseksi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pdiviind kesikuuta
2020, kestdiiviid sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja asetuksen (EU) 2019/2088
muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).

Virallinen lehti: lisditddn timdan asetuksen numero.
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sekd missd mddrin ulkopuolinen arvioija on yrittdnyt todentaa ndin annetut tiedotl |

5.  Arviointi ja lausunto

[Kussakin tapauksessa liikkeeseenlaskijan ulkopuoliselle arvioijalle toimittamien

tietojen perusteella — tarvittaessa tismennetddn|
[Liikkeeseenlaskua edeltivit arvioinnit:

— yksityiskohtainen arvio siitd, onko I laadittu tietokooste I asetuksen (EU) 2023/...*

4-8 artiklan mukainen
—  ulkopuolisen arvioijan lausunto edelld mainitusta arvioinnista

—  jos joukkolainan varat on tarkoitus kohdentaa asetuksen (EU) 2023/..." 5 artiklan

mukaisesti, arviointi ja lausunto on annettava siihen tarkoitetussa osiossa.|
[Liikkeeseenlaskun jélkeiset arvioinnit:

— yksityiskohtainen arvio siité, onko liikkeeseenlaskija ulkopuoliselle arvioijalle
toimitettujen tietojen perusteella kohdentanut joukkolainan varat (EU) 2023/...* 4-8

artiklan mukaisesti

— arvio siitd, onko liikkeeseenlaskij al noudattanut eurooppalaista vihreda

joukkolainaa koskevassa tietokoosteessa esitettyd varojen aiottua kayttotarkoitusta]

- ulkopuolisen arvioijan lausunto ensimmadisessd ja toisessa luetelmakohdassa

tarkoitetuista kahdesta arvioinnista

— CapEx-suunnitelmaan kuuluvien omaisuuserien tai toimintojen osalta arvio siitd,

tiyttivitko kyseiset omaisuuseridit tai toiminnat suunnitelman valmistuttua
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luokitusjirjestelmdin vaatimukset

—  jos joukkolainojen varat kohdennetaan asetuksen (EU) 2023/.." 5 artiklan
mukaisesti, arviointi ja lausunto on annettava siihen tarkoitetussa osiossa.
Arvioinnissa on ilmoitettava, tayttyvitko kaikki kyseisen artiklan asiaankuuluvat

vaatimukset.
[Vaikutusraporttien arvioinnit:

— arvio siitd, vastaako joukkolainan liikkeeseenlasku liikkeeseenlaskijan laajempaa

ympdristostrategiaa ja perusteluja
— arvio joukkolainan varojen ilmoitetuista ympdristovaikutuksista

— ulkopuolisen arvioijan lausunto ensimmdiisessd ja toisessa luetelmakohdassa

tarkoitetuista arvioinneista.|

6. Muut tiedot

[Muut tiedot, joita arvioija voi pitdd merkityksellisinéil arvioinnin kannalta]

[Arvopaperistetun joukkolainan tapauksessa tissd asiakirjassa olevia viittauksia
liikkeeseenlaskijaan pidetdidin viittauksina alullepanijaan ja tarvittaessa ne korvataan

viittauksilla alullepanijaan.]

+ Virallinen lehti: lisdtddn timdn asetuksen numero.
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