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I INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter gt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att na en dverenskommelse vid forsta

behandlingen och ddrigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

Foredraganden Paul TANG (S&D, NL), som foretradde utskottet for ekonomi och valutafrigor,
lade fram ett enda kompromissandringsforslag (dndringsforslag 3) till forslaget till forordning. En

overenskommelse om detta dndringsforslag hade natts vid de ovannimnda informella kontakterna.

! EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. OMROSTNING
Vid omrdstningen i plenum den 26 oktober antogs kompromissédndringsforslaget (dndringsforslag 3)
till forslaget till forordning. Det dndrade kommissionsforslaget utgor parlamentets staindpunkt vid

forsta behandlingen, vilken &terges i lagstiftningsresolutionen i bilagan?.

Parlamentets stindpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit 6verens om. Radet bor

darfor kunna godkénna parlamentets stindpunkt.

Akten kommer da att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets stdndpunkt.

Den version av parlamentets staindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de dndringar som har gjorts genom éndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ”’ I ” anger
struken text.
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BILAGA
(26.10.2017)

P8_TA-PROV(2017)0415

En ram for enkla, transparenta och standardiserade virdepapperiseringar ***1

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 26 oktober 2017 om forslaget till
Europaparlamentets och riadets forordning om gemensamma regler for virdepapperisering
och om inrittandet av ett europeiskt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om Andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (COM(2015)0472 — C8-
0288/2015 — 2015/0226(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2015)0472)),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i férdraget om Europeiska unionens funktionssitt,
i enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0288/2015),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
—  med beaktande av yttrandet frén Europeiska centralbanken av den 11 mars 20163,

— med beaktande av yttrandet fran Europeiska ekonomiska och sociala kommittén av den 20
januari 20164,

— med beaktande av den preliminéra dverenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 i arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran rddets foretrddare av
den 28 juni 2017 att godkdnna parlamentets stindpunkt i enlighet med artikel 294.4 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,
— med beaktande av yttrandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A8-0387/2016),
1.  Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vdsentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att 6versianda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

3 EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.
4 EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.
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P8 TC1-COD(2015)0226

Europaparlamentets stindpunkt faststélld vid forsta behandlingen den 26 oktober 2017 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/... om ett allméint
ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sarskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009
och (EU) nr 648/2012

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande®

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstifiningsforfarandet’, och

EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.
6 EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.
Europaparlamentets standpunkt av den 26 oktober 2017.
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av foljande skal:

(1

2

3)

Virdepapperisering innefattar transaktioner som gor det mdjligt for en langivare eller en
borgendr — oftast ett kreditinstitut eller ett bolag — att refinansiera en uppsittning 1an I ,
exponeringar eller fordringar, sisom bostadsléan, billan, billeasing, konsumentlénl ,
kortkrediter eller kundfordringar, genom att omvandla dem till 6verlatbara vardepapper.
Langivaren véljer ut en portfolj av sin utldning, ompaketerar och sammanfor lanen i olika
riskkategorier riktade till olika typer av investerare, vilket ger investerarna tillgdng till
placeringar i lan och andra exponeringar som de normalt inte skulle ha direkt tillgang till.
Avkastningen till investerarna kommer fran de kassafloden som genereras av de

underliggande lanen.

I sitt meddelande av den 26 november 2014 om en investeringsplan for Europa
tillkinnagav kommissionen sin ambition att blésa nytt liv i marknaderna for hogkvalitativ
vardepapperisering, utan att upprepa de misstag som gjordes fore finanskrisen 2008. En
marknad for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering dr en viktig
komponent i arbetet med att bygga en kapitalmarknadsunion, och bidrar ocksa till
kommissionens prioriterade mal att stddja jobbskapande och en atergang till hallbar

tillvaxt.

Unionen har som madl att forstirka den lagstiftningsram som genomfordes efter
finanskrisen for att hantera de inneboende riskerna med mycket komplex, otydlig och
riskfylld vardepapperisering. Det &r viktigt att sikerstilla att regler antas for att béttre
sarskilja enkla, transparenta och standardiserade produkter fran komplexa, otydliga och
riskfyllda instrument och pa sa sétt fa till stand ett regelverk som tar storre hiansyn till

riskfaktorn.
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4)

)

Virdepapperisering ar en viktig del av vl fungerande finansmarknader. Sunt utformad
utgor den ett betydelsefullt verktyg for att diversifiera finansieringskallor och sprida risker
i storre utstrdckning inom unionens finansiella system. Véardepapperisering mojliggor i sin
tur en storre spridning av riskerna inom finanssektorn, och kan ocksé bidra till att minska
trycket pa originatorernas balansridkningar och ddrmed mojliggora ytterligare utlaning till
ekonomin. Sammantaget kan vardepapperisering skapa ett effektivare finansiellt system
och dkade investeringsmdjligheter. Vardepapperisering kan skapa en bro mellan
kreditinstitut och kapitalmarknader och ddrmed indirekt generera fordelar for foretag och
enskilda medborgare (genom t.ex. ldgre kostnader for upplaning, foretagsfinansiering och
lan f6r forvarv av fast egendom och kortkrediter). I denna forordning erkinns emellertid
de risker for 6kad sammanfliitning och for alltfor hog skuldsiittningsgrad som
vdirdepapperiseringen medfor och de behoriga myndigheternas mikrotillsyn éver
finansiella institutens deltagande pad virdepapperiseringsmarknaden forstirks, liksom
den makrotillsyn éver denna marknad som utévas av Europeiska systemrisknimnden
(ESRB) som inridttats genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)

nr 1092/2010%0ch de nationella behériga respektive utsedda myndigheterna for

makrotillsynsinstrument.

For att kunna skapa ett mer riskkénsligt tillsynsramverk for enkel, transparent och
standardiserad (STS) virdepapperisering (nedan kallad S7S-vdrdepapperisering) maste
unionen tydligt definiera vad en STS-vérdepapperisering dr, eftersom den mer riskkdnsliga
tillsynen for kreditinstitut och forsdkringsbolag annars skulle kunna tillimpas pa olika
typer av viardepapperisering i olika medlemsstater. Detta skulle i sin tur leda till ojamlika
konkurrensvillkor och regelarbitrage, ndr det tvirtom dr viktigt att siikerstilla att unionen
fungerar som en inre marknad for STS-viirdepapperisering och att den underliittar

grinsoverskridande transaktioner.

Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010
om makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-nivd och om inriittande av en
europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(6)

(M)

Nyckelbegreppen inom omradet for virdepapperisering bor definieras i linje med
definitionerna i unionens sektorslagstiftning. Det behovs framfor allt en tydlig och
Overgripande definition av vardepapperisering for att inbegripa alla transaktioner och
program varigenom den kreditrisk som ar forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i trancher. En exponering som skapar en direkt
betalningsskyldighet for en transaktion eller ett program som anvinds for att finansiera
eller forvalta materiella tillgangar bor inte betraktas som en exponering mot en
vardepapperisering, &ven om transaktionen eller programmet har betalningsskyldigheter av

varierande prioritet.

Ett medverkande institut bor kunna delegera uppgifter till ett serviceforetag men bor
fortsdtta att biira ansvaret for riskhanteringen. Ett medverkande institut bor framfor allt
inte overfora kravet pd bibehdllande av risk till sitt serviceforetag. Serviceforetaget bor
vara en reglerad kapitalforvaltare, t.ex. ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva
investeringar i éverldtbara virdepapper (fondforetag), en forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-forvaltare) eller en sadan enhet som avses i

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU°(Mifidenhet) .

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

13577/17 sst/TF/np 7
BILAGA DRI SV



(8) Genom denna forordning infors ett forbud mot dterviirdepapperisering, med undantag
for vissa fall av dtervirdepapperisering som anvinds for berittigade indamal och med
forbehadll for att det ska fortydligas huruvida program for tillgangsbaserade certifikat
(nedan kallade ABCP-program) anses utgora dtervirdepapperisering.
Aterviirdepapperisering skulle kunna utgéra ett hinder for den nivd av transparens som
det iir tinkt att denna forordning ska inritta. Atervirdepapperisering kan emellertid,
under exceptionella omstindigheter, vara anviindbar for att skydda investerarnas
intressen. Ddrfor bor dterviirdepapperisering endast vara tillditen i de sérskilda fall som
anges i denna forordning. Det iir dessutom viktigt for finansieringen av realekonomin
att fullt ut stodda ABCP-program som inte medfor ndagon dateruppdelning i trancher
utover de transaktioner som finansieras genom programmet inte heller i fortsiittningen

omfattas av tillimpningsomrddet for forbudet mot dterviirdepapperisering.
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9 Investeringar i eller exponeringar for virdepapperiseringar utsétter investeraren inte bara
for kreditrisker kopplade till de underliggande lanen eller exponeringarna;
struktureringsprocessen for virdepapperiseringar kan ocksé leda till andra risker, t.ex.
agentrisk, modellrisk, réttslig och operativ risk, motpartsrisk, administrationsrisk,
likviditetsrisk och koncentrationsrisk. Det ar darfor viktigt att institutionella investerare
omfattas av proportionerligt utformade krav avseende due diligence som sdkerstiller att de
korrekt bedomer riskerna med alla typer av virdepapperisering och ddrmed bidrar till att
skydda de icke-professionella investerarna. Due diligence kan séledes ocksa oka tilltron till
marknaden och fortroendet mellan enskilda originatorer, medverkande institut och
investerare. Investerare maste dven utdva lamplig due diligence nér det géller STS-
virdepapperiseringar. De kan ta del av de uppgifter som ldmnas ut av de parter som deltar i
véardepapperiseringen, sirskilt STS-anmailan och de 6vriga uppgifter som redovisas i det
sammanhanget, som bor utformas sé att investerarna far tillgang till alla relevanta uppgifter
om hur STS-kriterierna uppfyllts. Institutionella investerare bor kunna sétta rimlig tillit till
uppgifterna i STS-anmélan och till de uppgifter som laggs fram av originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for viardepapperisering, angaende huruvida den
aktuella viardepapperiseringen uppfyller STS-kriterierna. De béor emellertid inte enbart och

automatiskt forlita sig pd sadana anmdlningar och sddana uppgifter.
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(10)

Det ar viktigt att intressena hos originatorer, medverkande institutl , ursprungliga
langivare som deltar i en viirdepapperisering och investerare sammanfaller. For att uppna
detta bor originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren
bibehélla ett betydande intresse i virdepapperiseringens underliggande exponeringar. Det
ar darfor viktigt att originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga
langivaren bibehaller en visentlig ekonomisk nettoexponering mot de underliggande
riskerna i fraga. Mer generellt bor vardepapperiseringstransaktioner inte utformas sa att
tillimpningen av bibehallandekravet kan kringgés. I stéllet bor detta krav vara tillampligt 1
alla situationer dér fragan om ekonomisk substans bakom en vérdepapperisering ér
relevant, oavsett vilka réttsliga strukturer eller instrument som anvénds.
Bibehallandekravet behdver inte tillimpas mer 4n en gang. For en given
virdepapperisering racker det att antingen originatorn, det medverkande institutet eller den
ursprungliga langivaren omfattas av kravet. Om en vérdepapperiseringstransaktion
inbegriper en annan virdepapperiseringsposition som underliggande exponering, bor pa
motsvarande sitt bibehallandekravet tillimpas endast pd den virdepapperisering som
omfattas av investeringen. Av STS-anmélan bér det for investerarna framga att
originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren bibehéller en
vasentlig ekonomisk nettoexponering mot de underliggande riskerna. Vissa undantag bor
goras for fall dir de viardepapperiserade exponeringarna ér helt, ovillkorligt och
odterkalleligt garanterade, i synnerhet om garanten ér en offentlig myndighet. Om
offentliga medel anvénds for garantier eller i ndgon annan form péverkar denna férordning

inte tillimpningen av reglerna for statligt stod.
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(11) Originatorer eller medverkande institut bor inte dra nytta av det faktum att de kan ha
mer information dn investerare och potentiella investerare om de tillgangar som
overfors till specialforetaget for viirdepapperisering och bor inte utan investerarnas eller
de potentiella investerarnas kinnedom overfora tillgangar med en kreditriskprofil som
dr hogre dn den for jimforbara tillgangar i originatorernas balansrikningar till
specialfiretaget for viirdepapperisering, . Varje dsidosittande av denna skyldighet bor
leda till att sanktioner pdfors av behoriga myndigheter, men endast niir dsidosdttandet ir
avsiktligt. Ren oaktsamhet bor inte leda till sanktioner i detta avseende. Denna
skyldighet bor emellertid inte pd ndgot siitt paverka originatorers eller medverkande
instituts rdtt att villja ut tillgangar som ska overforas till specialforetaget for
virdepapperisering som pd forhand har en hogre kreditriskprofil dn genomsnittet vid en
jiamforelse med den genomsnittliga kreditriskprofilen for jimforbara tillgangar som stir
kvar i originatorns balansrikning, sd liinge investerarna eller de potentiella investerarna
tydligt informeras om att de tillgangar som éverfors till specialforetaget for
virdepapperisering har den hogre kreditriskprofilen. Behoriga myndigheter bér
overvaka efterlevnaden av denna skyldighet genom att jiimfora en viirdepapperiserings

underliggande tillgangar med jimforbara tillgdngar i originatorns balansriikning.

Resultatiimforelsen bor avse tillgangar som pd forhand forvintas ha liknande resultat;
t.ex. bor nodlidande bostadslin som overforts till specialforetaget for virdepapperisering

jimforas med nodlidande bostadsldn i originatorns balansrikning.

Det kan inte forutsiittas att resultaten for en virdepapperiserings underliggande
tillgangar bor motsvara resultaten for de genomsnittliga tillgangarna i originatorns

balansriikning.
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(12)

For att investerare och potentiella investerare ska kunna utdva due diligence och ddrmed
en vilgrundad bedémning av kreditvirdigheten for ett givet virdepapperiseringsinstrument
maste de ha tillgdng till information om de aktuella instrumenten. Med utgangspunkt i det
befintliga regelverket dr det viktigt att skapa ett heltdckande system som ger investerare
och potentiella investerare tillgang till all relevant information under transaktionernas hela
16ptid I , begrdnsa rapporteringsarbetet for originatorer, medverkande institut och
specialforetag for vardepapperisering och gora det léttare for investerare att f4 kontinuerlig,
enkel och kostnadsfti tillgang till tillforlitlig information om vérdepapperiseringar. I syfte
att forbdittra transparensen pd marknaden bor det inrdttas ett ramverk for
virdepapperiseringsregister for att samla in relevanta rapporter, i forsta hand om
underliggande exponeringar for virdepapperiseringar. Sadana
virdepapperiseringsregister bor godkinnas och évervakas av Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma),
inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010'°. Niir
Esma nérmare specificerar innehdallet i sadan rapportering bor myndigheten sikerstiilla
att den information som ska rapporteras till sadana register sd exakt som maojligt

dterspeglar befintliga mallar for offentliggorande av sddan information.

10

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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BILAGA DRI SV



(13)

(14)

(15)

Huvudsyftet med den allminna skyldigheten for originatorn, det medverkande institutet
och specialforetaget for virdepapperisering att tillhandahdlla information om
virdepapperiseringar genom virdepapperiseringsregistret dir att ge investerare tillging
till en samlad och évervakad kiilla till de uppgifter som de behover for att kunna utfora
due diligence. Privata viirdepapperiseringar dr ofta sirskilt anpassade. De dr
betydelsefulla eftersom de ger parterna maojlighet att genomfora
virdepapperiseringstransaktioner utan att avslija kinslig kommersiell information om
transaktionen (t.ex. att ett visst foretag behover finansiering for att oka sin produktion
eller att ett viirdepappersforetag gdr in pd en ny marknad som en del av en strategi)
och/eller om de underliggande tillgangarna (t.ex. vilken typ av kundfordring som
genereras av ett industriforetag) for marknaden och konkurrenterna. I dessa fall stir
investerarna i direktkontakt med originatorn och/eller det medverkande institutet och tar
emot den information de behover for att kunna utfora due diligence direkt fran dem.
Diirfor dr det limpligt att privata viirdepapperiseringar undantas frdn kravet pad att

information om transaktionen ska anmdlas till ett viirdepapperiseringsregister.

Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare bor tillimpa samma
sunda och vildefinierade kriterier for kreditgivning pd exponeringar som ska
virdepapperiseras som pd icke-viirdepapperiserade exponeringar. Ndgra
kreditgivningskriterier behiover dock inte uppfyllas med avseende pd kundfordringar

som inte har sitt ursprung i ett lan.

Viirdepapperiseringsinstrument dir i allméinhet inte lampliga for icke-professionella

kunder i den mening som avses i direktiv 2014/65/EU.
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(16) Originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering bor i
investerarrapporten redovisa alla i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och
resultatutvecklingen for underliggande exponeringar, inklusive uppgifter som gor det
mojligt for investerare att tydligt identifiera misskotsel och fallissemang fran de
underliggande gildendrernas sida, omstrukturering av skulder, skuldeftergift, anstand,
aterkop, betalningsuppskov, forlust, avskrivning, tervinning och andra korrigerande
atgirder avseende resultatutvecklingen for tillgdngar i en grupp av underliggande
exponeringar. Investerarrapporten bor, nér det géller viardepapperisering som inte dr en
ABCP-transaktion, innehélla uppgifter om de kassafloden som genereras av underliggande
exponeringar och genom skulderna 1 virdepapperiseringen, inbegripet sérredovisning av de
inkomster och utbetalningar som foljer av virdepapperiseringspositionen, dvs. planerat
kapitalbelopp, planerad rinta, forskottsbetalning av kapitalbelopp och forfallna réntor och
avgifter och andra palagor, samt eventuella uppgifter om att hiandelser har utlosts som
medfort dndringar 1 prioritetsordningen for betalningar eller utbyte av motparter och
uppgifter om belopp och utformning av eventuell kreditforstdrkning inom varje tranch.
Aven om en virdepapperisering som #r enkel, transparent och standardiserad tidigare har
fungerat vél betyder inte det faktum att STS-kraven ar uppfyllda att en
vardepapperiseringsposition ar fri frén risker, och det sédger inte heller nagonting om de
underliggande krediternas kvalitet. Snarare bor det forstas som att en forsiktig och aktsam

investerare kommer att kunna analysera de risker som viardepapperiseringen medfor.
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(17)

For att ge utrymme for de olika strukturella dragen hos viirdepapperiseringar med ling
respektive kort loptid (nedan kallade ABCP-program och ABCP-transaktioner) bor det
finnas tva uppsittningar med STS-krav: en for virdepapperiseringar med lang 16ptid och
en for viardepapperiseringar med kort 16ptid motsvarande dessa tva marknadssegment som
fungerar pa olika siitt. ABCP-program bygger pa ett antal ABCP-transaktioner med
kortfristiga exponeringar som maste ersittas sa snart 16ptiden har gitt ut. [ en ABCP-
transaktion kan virdepapperisering uppnds bland annat genom att man enas om en
variabel anskaffningsprisrabatt for gruppen av underliggande exponeringar eller genom
att ett specialforetag for virdepapperisering emitterar prioriterade och mindre
prioriterade viirdepapper i en samfinansieringsstruktur dir de prioriterade virdepappren
diirefter overfors till de anskaffande enheterna i ett eller flera ABCP-program. ABCP-
transaktioner som kan betraktas som STS-viirdepapperiseringar bor emellertid inte
omfatta ndgra dtervirdepapperiseringar. STS-kriterierna bor ocksd éaterspegla den
sdrskilda rollen for det medverkande institut som bidrar med likviditetsstod for ABCP-

programmet, framfor allt i fraga om fullt ut stodda ABCP-program.

Mpycket arbete har redan gjorts bdde pad internationell nivd och pa unionsnivd for att
identifiera STS-viirdepapperisering. I kommissionens delegerade forordningar 2015/35"
och (EU) 2015/61" har det redan faststillts kriterier for STS-viirdepapperisering for

sirskilda dndamadl, som omfattas av en mer riskkdnslig tillsyn.

11

12

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG om upptagande
och utdvande av forsikrings- och dterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 12,
17.1.2015, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 575/2013 niir det
giiller likviditetstiickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
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(18)

(19)

Specialforetag for virdepapperisering bor endast vara etablerade i tredjelinder som inte
har upptagits i forteckningen over hogriskjurisdiktioner och icke samarbetsvilliga
Jjurisdiktioner av arbetsgruppen for finansiella dtgirder (FATF). Om en sdrskild
unionsforteckning over tredjelandsjurisdiktioner som viigrar att folja standarderna for
god forvaltning i skattefrdgor har antagits niir denna forordning ses dover bor
unionsforteckningen tas i beaktande och skulle kunna utgéra en referensforteckning

over tredjelinder dir specialforetag for virdepapperisering inte fir vara etablerade.

Det dr nodviindigt att faststiilla en allmdn och sektorsovergripande definition av STS-
virdepapperisering med utgangspunkt i de befintliga kriterierna och de kriterier som
Baselkommittén for banktillsyn (Baselkommittén) och Internationella organisationen
for virdepapperstillsyn (Iosco) antog den 23 juli 2015 for identifiering av enkel,
transparent och jimforbar viirdepapperisering inom ramen for kapitalkrav for
virdepapperiseringar, och sérskilt med utgdngspunkt i det yttrande om ett europeiskt
ramverk for kvalificerade viirdepapperiseringar (Opinion on a European framework for
qualifying securitisation) som offentliggjordes den 7 juli 2015 av Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inriittad genom
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010°5.

13

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om

dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20)

1)

Genomforandet av STS-kriterierna i hela unionen bor inte leda till olika metoder. Olika
metoder skulle medfora potentiella hinder for grinsoverskridande investerare, eftersom
de tvingar investerarna att noggrant sdtta sig in i varje enskild medlemsstats regelverk,
vilket skulle minska investerarnas tilltro till STS-kriterierna. EBA bor diirfor utarbeta
riktlinjer for att sikerstilla en gemensam och éverensstimmande forstielse av STS-
kraven i hela unionen, sd att eventuella tolkningsproblem kan losas. En sddan
gemensam tolkningskiilla skulle gora det liittare for originatorer, medverkande institut
och investerare att anta STS-kriterier. Esma bor ocksa spela en aktiv roll niir det giiller

att losa eventuella tolkningsproblem.

For att hindra att olika metoder anviinds vid genomforandet av STS-kriterierna bor de
tre europeiska tillsynsmyndigheterna, inom ramen for arbetet i den gemensamma
kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, samordna bade sitt och de behoriga
myndigheternas arbete for att siikerstiilla overensstimmelse mellan olika sektorer och
bedoma praktiska problem som kan uppsta i samband med STS-viirdepapperisering. Sa
langt det ir maojligt bor det ocksd begiiras in och tas hinsyn till marknadsaktiorernas
synpunkter. Resultaten av sadana diskussioner bor offentliggioras pad de europeiska
tillsynsmyndigheternas webbplatser, sd att det blir liittare for originatorer, medverkande
institut, specialforetag for viirdepapperisering och investerare att bedoma STS-
virdepapperiseringar innan de emitterar eller investerar i sadana positioner. En sddan
samordningsmekanism skulle vara sdrskilt viktig under perioden fram till

genomforandet av denna forordning.
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(22)

(23)

(24)

Enligt denna forordning kan bara vardepapperiseringar som sker genom verklig forsédljning
(sa kallad dkta virdepapperisering eller true sale) betecknas som
STS-vérdepapperiseringar. Vid en dkta virdepapperisering dvergér dganderétten till de
underliggande exponeringarna — antingen genom en dverforing eller genom en faktisk
overlatelse — till en emittent som &r ett specialforetag for virdepapperisering. Overforingen
eller overldtelsen av de underliggande exponeringarna till specialforetaget for
virdepapperisering bor inte omfattas av nagra I clawbackbestdmmelser for det fall sdljaren
skulle bli insolvent, om inte annat foljer av bestimmelser i nationell insolvensridtt enligt
vilka forsiljningen av I underliggande exponeringar I som skett inom en viss period fore

séljarens insolvensforklaring enligt strikta villkor kan ogiltigforklaras.

Ett juridiskt utldtande frdn en kvalificerad juridisk rdadgivare kan bekriifta att det har
skett en verklig forsdljning eller en overldtelse eller overforing med samma rittsverkan
av de underliggande exponeringarna, och att denna verkliga forsiljning, overldtelse

eller overforing med samma rittsverkan dr verkstillbar enligt den rdtt som dr tillimplig.

Vid vérdepapperiseringar som inte dr dkta vardepapperiseringar overfors inte de
underliggande exponeringarna till en sddan emittent, utan den kreditrisk som dr kopplad till
de underliggande exponeringarna dverfors genom ett derivatkontrakt eller genom garantier.
Ett sddant arrangemang medfor en extra motpartskreditrisk och potentiell komplexitet,
framfor allt beroende pa derivatkontraktets innehall. Av dessa skél bor STS-kriterierna

inte tilldta syntetisk viirdepapperisering.
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De framsteg som EBA gjort i sin rapport frdan december 2015 ndr det giiller att
identifiera en mojlig uppsdttning STS-kriterier for syntetisk viirdepapperisering och
definiera ""syntetisk viirdepapperisering i balansrikningen' och "syntetisk
arbitragevirdepapperisering' bor erkinnas. Nir EBA tydligt har faststillt en
uppsidttning STS-kriterier som specifikt dr tillimpliga pa syntetiska
virdepapperiseringar i balansrikningen, och i syfte att friimja finansieringen av
realekonomin och i synnerhet smd och medelstora foretag, som gynnas mest av sidana
vdrdepapperiseringar, bor kommissionen utarbeta en rapport och vid behov anta ett
lagstiftningsforslag for att utvidga STS-bestimmelserna till att omfatta sddana
virdepapperiseringar. En sddan utvidgning bor emellertid inte foreslds av kommissionen

ndr det giller syntetiska arbitragevirdepapperiseringerar I .

(25) De underliggande exponeringar som overfors frén séljaren till specialforetaget for
vardepapperisering bor uppfylla pa forhand faststéllda och klart definierade
godtagbarhetskriterier, som utesluter aktiv, diskretionér portfoljforvaltning av dessa
exponeringar. Substitution av exponeringar som inte dr forenliga med géllande utféstelser

och garantier bor 1 princip inte betraktas som aktiv portfoljforvaltning.
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(26)

Underliggande exponeringar bor inte omfatta fallerade exponeringar eller exponeringar
mot gildendrer eller garantigivare som, savitt kint av originatorn eller den ursprungliga
langivaren, befinner sig i sirskilt angivna situationer med nedsatt kreditvirdighet (t.ex.

giildendrer som har forklarats insolventa).

Kinnedomskravet bor betraktas som uppfyllt pd grundval av information som erhdllits
fran gildendrer om exponeringarnas ursprung, information som erhdllits frdan
originatorn under dess forvaltning av exponeringarna, eller under dess
riskhanteringsforfaranden, eller information som meddelats originatorn av en tredje

part.

Exponeringar som varit nodlidande och sedermera omstrukturerats bor hanteras med
forsiktighet. Mojligheten att inkludera de sistniimnda i gruppen av underliggande
exponeringar bor dock inte uteslutas i fall da sddana exponeringar inte har gett upphov
till nya utestiende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som bor ha gt rum
minst ett ar fore dagen for overforingen eller overldtelsen av de underliggande
exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering. I sadana fall ska fullstindig

transparens sikerstillas genom att tillriickliga uppgifter redovisas.
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For att sikerstélla att investerare utfor grundlig due diligence och for att underlétta
beddomningen av underliggande risker &r det viktigt att virdepapperiseringstransaktionerna
bygger pd grupper av exponeringar som dr homogena i frdga om tillgéngstyp, t.ex. grupper
av bostadslan eller grupper av foretagslan, foretagsfastighetsldn, leasing och
kreditfaciliteter till foretag inom en och samma kategori, eller grupper av billan och
billeasing eller grupper av kreditfaciliteter som beviljats privatpersoner for konsumtion
individuellt, inom familjen eller f6r hushéllet. De underliggande exponeringarna bor inte
omfatta overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv
2014/65/EU. For att tillgodose behoven i de medlemsstater diir det dir vanligt att
kreditinstitut anvinder obligationer i stillet for laneavtal for att tillhandahdlla icke-
finansiella foretag krediter bor det vara mdojligt att inkludera sadana obligationer,

forutsatt att de inte iir noterade pd en handelsplats.
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Det ar viktigt att forhindra attl "originate to distribute"-modeller dterkommer. I sddana
uppldgg erbjuder langivare krediter som ofta tecknas pa undermaliga eller osdkra grunder,
eftersom de vet att riskerna 4nda kommer att séljas till tredje part. De exponeringar som
ska vérdepapperiseras bor saledes ha sitt ursprung i originatorns eller den ursprungliga
langivarens normala verksamhet och bygga pa kreditgivningsprinciper som inte &r mindre
strikta an de som originatorn eller den ursprungliga langivaren vid ursprungstidpunkten
tillimpar pa liknande exponeringar som inte blir foremal for vardepapperisering. Om
kreditgivningsprinciperna dndras vésentligt bor dndringarna redovisas fullt ut for
potentiella investerare eller, niir det giller fullt ut stodda ABCP-program, till det
medverkande institutet och andra parter som dr direkt exponerade mot ABCP-
transaktionen. Originatorn I eller den ursprungliga ldngivaren bor ha tillracklig erfarenhet
av att initiera exponeringar som till sin art liknar dem som har viardepapperiserats. Nér det
géller vardepapperiseringar dar de underliggande exponeringarna ar bostadslan bor
gruppen av 1an inte innefatta 1an som saluforts och tecknats om lanesdkanden, eller i
tillimpliga fall intermedidrerna, fatt kinnedom om att de limnade uppgifterna inte kan
verifieras av langivaren. Beddmningen av lantagarens kreditvardighet bor i tillampliga fall
ocksa uppfylla kraven i Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG' eller

2014/17/EU", eller motsvarande krav som tillimpas i tredjeland.

14

15

Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133,
22.5.2008, s. 66).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om
konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och om dndring av direktiven
2008/48/EG och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 60, 28.2.2014, s.
34).
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(29) Att ldta dterbetalning av viirdepapperiseringspositioner vara starkt beroende av
forsdljningen av tillgangar som utgor sikerhet for de underliggande tillgangarna skapar
sdarbarhet, ndagot som illustreras av de daliga resultaten for delar av marknaden for
virdepapper med lan pa kommersiella fastigheter som siikerhet (CMBS) under

finanskrisen. Déirfor bor CMBS inte anses vara STS-virdepapperiseringar.

30) Niir uppgifter om miljokonsekvenser av virdepapperiseringars underliggande tillgdngar
dar tillgingliga bor originatorn och det medverkande institutet for sidana

vdirdepapperiseringar offentliggora dem.

Diirfor bor originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
virdepapperisering for en STS-virdepapperisering diir de underliggande tillgdngarna
utgors av bostadsldin eller billan eller billeasing offentliggora den information som ir
tillgiinglig om miljoprestandan hos de tillgangar som finansieras genom dessa

bostadslan eller billdn eller denna billeasing.

31 Om originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering vill
anvinda sig av STS-beteckningen for sina vardepapperiseringar bor investerare, behdriga
myndigheter och Esma underrittas om att virdepapperiseringen uppfyller STS-kraven.
Anmiilan bor innehdlla en redogorelse for hur vart och ett av STS-kriterierna har
uppfyllts. Esma bor dérefter offentliggdra den pa en forteckning 6ver anmalda STS-
virdepapperiseringar som i informationssyfte gors tillgangliga pa dess webbplats. Det
faktum att en emitterad virdepapperisering tas upp pa Esmas forteckning 6ver anmélda
STS-vérdepapperiseringar bor dock inte uppfattas som att Esma eller andra behoriga
myndigheter har intygat att den faktiskt uppfyller STS-kraven. Ansvaret {for att STS-kraven
ar uppfyllda bor istillet vila helt och hallet pa originatorer, medverkande institut och
specialforetag for virdepapperisering. Detta bor sdkerstdlla att originatorer, medverkande
institut och specialforetag for vardepapperisering tar ansvar for sitt pastdende att

vardepapperiseringen uppfyller STS-kraven och att det rdder insyn pa marknaden.
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(32)

(33)

Om en vérdepapperisering inte ldngre uppfyller STS-kraven bor originatorn och det
medverkande institutet omedelbart underritta Esma och relevant behérig myndighet om
detta. Om den behoriga myndigheten har pafort administrativa sanktioner I kopplade till
en virdepapperisering som har anmélts som forenlig med STS-kraven, bor denna behoriga
myndighet omedelbart underritta Esma om detta, sa att Esma kan inkludera dem pé
forteckningen 6ver STS-anmélningar och pé sé sitt informera investerarna om sadana
sanktioner och om STS-anmaélningarnas tillforlitlighet. Det ligger dirfor i originatorers och
medverkande instituts intresse att utforma sina anmilningar noggrant for att undvika

negativa konsekvenser for deras anseende.

Investerare bor utfora egen due diligence vid investeringar som star i1 proportion till de
faktiska riskerna, men de bor samtidigt kunna forlita sig pd STS-anmaélningarna och den
information som laggs fram av originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget
for vardepapperisering huruvida den aktuella vardepapperiseringen uppfyller STS-
kriterierna. De bor emellertid inte enbart och automatiskt forlita sig pd sadana

anmdlningar och uppgifter.
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Savil investerare som originatorer, medverkande institut och specialiserade
viardepappersforetag kan ha nytta av att tredje part deltar 1 kontrollen av att en

véirdepapperisering uppfyller STS-kraven, och det faktum att tredje part deltar kan ocksa

Oka fortroendet for marknaden for STS-vérdepapperiseringar. Originatorer, medverkande

institut och specialforetag for virdepapperisering kan ocksd anlita en tredje part som
beviljats tillstand i enlighet med denna forordning for att bedoma huruvida en
virdepapperisering foljer STS-kriterierna. Dessa tredje parter bor vara underkastade
behoriga myndigheters tillstandsgivning. I anmiilan till Esma och det efterfoljande
offentliggorandet pa Esmas webbplats bor det anges huruvida uppfyllandet av STS-
kriterierna intygades av en tredje part som beviljats tillstand. Det dr dock viktigt att
investerare gor sin egen beddmning, tar ansvar for sina investeringsbeslut och inte
automatiskt forlitar sig pa tredje parter. Det faktum att en tredje part deltar bor inte pa
ndgot sdtt innebdira att det yttersta juridiska ansvaret for att anmdla och behandla en
virdepapperisering som STS-virdepapperisering upphor att vila pd originatorer,

medverkande institut och institutionella investerare.
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(35)

Medlemsstaterna bor utse behoriga myndigheter och forse dem med noédviandiga tillsyns-
och utredningsbefogenheter samt befogenhet att pafora sanktioner. Uppgifter om att
administrativa sanktionerl har paforts bor i princip offentliggéras. Eftersom investerare,
originatorer, medverkande institut, ursprungliga langivare och specialforetag for
vardepapperisering kan vara etablerade i olika medlemsstater och st& under tillsyn av olika
behoriga sektorsmyndigheter dr det viktigt med ett ndra samarbete mellan relevanta
behoriga myndigheter, inklusive Europeiska centralbanken (ECB) I med avseende pd de
sirskilda uppgifter den tilldelats genom ridets forordning (EU) nr 1024/20131%, och de
europeiska tillsynsmyndigheterna; detta samarbete bor sdkerstdllas genom Omsesidigt
utbyte av information och bistand i tillsynsarbetet. De behoriga myndigheterna bér
tillimpa sanktioner endast vid uppsatliga eller oaktsamma overtriidelser. Tillimpningen
av avhjilpande dtgirder bor inte vara beroende av att det foreligger bevis for uppsdt
eller oaktsamhet. Vid faststillandet av limplig typ av och nivan for en sanktion eller
avhjilpande dtgird bor de behoriga myndigheterna, nir de beaktar den ansvariga
fysiska eller juridiska personens finansiella styrka, sirskilt ta hinsyn till den ansvariga
juridiska personens totala omsiittning eller den ansvariga fysiska personens drsinkomst

och nettotillgdngar.

16

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda
uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut
(EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(37)

De behoriga myndigheterna bor noga samordna tillsynen och sdkerstélla att de beslut som
fattas dr konsekventa, sirskilt nér det géller 6vertrddelser av bestimmelserna i denna
forordning. Om en sddan dvertradelse géller en felaktig eller vilseledande anmélan bor den
behoriga myndighet som upptickt dvertrddelsen ocksé informera de europeiska
tillsynsmyndigheterna och relevanta behoriga myndigheter i de berdrda medlemsstaterna.
Om de behoriga myndigheterna dr oeniga bor Esma och, 1 forekommande fall, den
gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna I utdva sina

befogenheter for bindande medling.

Kraven for att anvinda beteckningen "enkel, transparent och standardiserad" (STS)
virdepapperisering dr nya och kommer med tiden att specificeras ytterligare genom
EBA_:s riktlinjer och tillsynspraxis. For att undvika att marknadsaktorer blir avskrickta
fran att anvinda den beteckningen bor de behoriga myndigheterna kunna bevilja
originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering en
frist pd tre mdnader for att ritta till eventuell felaktig anvindning av beteckningen som
har skett i god tro. Det bor forutsiittas att originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for virdepapperisering varit i god tro om de inte kunde veta att en
virdepapperisering inte uppfyllde alla de STS-kriterier som giiller for att en
virdepapperisering ska kunna betecknas som STS. Under den fristen bor
virdepapperiseringen i frdaga fortsiitta att betraktas som forenlig med STS-kriterierna
och bor inte avforas frdan den forteckning som uppriittats av Esma i enlighet med denna

forordning.
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(38) Denna forordning bidrar till en harmonisering av ett antal viktiga aspekter pa
vardepapperiseringsmarknaden utan att det paverkar utvecklingen av ytterligare
marknadsstyrd harmonisering av processer och praxis pa marknaderna for
véardepapperisering. Det dr darfor mycket viktigt att marknadsaktdrer och deras
branschorganisationer fortsétter att arbeta for ytterligare standardisering av
marknadspraxis, sdrskilt standardisering av hur vardepapperiseringar ska dokumenteras.
Kommissionen bor noggrant folja och rapportera om marknadsdeltagarnas insatser for

standardisering.

(39)  Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG'7, 2009/138/EG'8 och 2011/61/EU"?
samt Europaparlamentets och radets férordningar (EG) nr 1060/20092° och (EU) nr
648/20122! kommer att dndras pa motsvarande sitt, i syfte att sikerstilla att unionens
rittsliga ram dr konsekvent med denna forordning nér det géller bestimmelser som ror
vardepapperisering; det huvudsakliga malet dr att inrdtta en val fungerande inre marknad, i
synnerhet genom att sdkerstilla lika konkurrensvillkor pa den inre marknaden for alla

institutionella investerare.

17 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av

lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar 1 overlatbara
véardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.20009, s. 32).
18 Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II)
(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om @ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s.

19

1).

20 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009
om kreditvérderingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).

A Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-

derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(41)

I frdga om dndringarna i forordning (EU) nr 648/2012 bor OTC-derivatkontrakt som ingas
av specialforetag for viardepapperisering inte omfattas av clearingkravet, forutsatt att vissa
villkor ar uppfyllda. Detta beror pa att motparterna i OTC-derivatkontrakt som ingas med
specialforetag for vardepapperisering dr borgenirer med sidkerhetsritt enligt berorda
vardepapperiseringsavtal, och ldmpligt skydd mot motpartskreditrisk ingér som regel
redan. Nér det géller derivat som inte clearas centralt bor kravet pa sdkerhetsnivé viljas
dven med beaktande av de enskilda virdepapperiseringsavtalens struktur, samt de

skyddsmekanismer som redan finns inbyggda i dessa.

Sdkerstillda obligationer och vardepapperiseringar kan 1 vissa fall vara utbytbara. For att
forebygga risken for snedvridning eller arbitrage 1 valet mellan viardepapperisering och
sakerstdllda obligationer — en risk som fo6ljer av att OTC-derivatkontrakt som ingas av
specialforetag for sékerstéllda obligationer eller av specialforetag for viardepapperisering
behandlas olika — bor forordning (EU) nr 648/2012 dndras 1 syfte att sikerstiilla att derivat
som dr kopplade till siikerstillda obligationer och derivat som dr kopplade till
virdepapperiseringar behandlas pad ett konsekvent siitt med avseende pd clearingkravet

och marginalsikerhetskraven pa OTC-derivat som inte clearats centralt.
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(42) 1 syfte att harmonisera tillsynsavgifterna, bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssdtt delegeras till
kommissionen med avseende pa att ytterligare specificera vilka slags avgifter som ska
betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de
ska betalas. Det dir sdirskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samrdd under
sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdad genomfors i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre
lagstiftning?’. For att siikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter
erhdller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas
experter, och deras experter ges systematiskt tilltride till méten i kommissionens

expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

2 EUTL 123, 12.5.2016, s. 1
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(43)

For att precisera kravet pa bibehéllande av risk samt for att ytterligare fortydliga
homogenitetskriteriet och vilka exponeringar som ska anses homogena inom ramen for
kraven pa enkelhet, samtidigt som det sékerstélls att virdepapperisering av 14n till sma och
medelstora foretag inte paverkas negativt, bor kommissionen ges befogenhet att anta
sadana tekniska standarder for tillsyn som utvecklats av EBA med hénsyn till villkoren for
bibehallande av risk, mitning av bibehéllandenivaer, vissa forbud som giller bibehéllna
risker, bibehallande av risker pa gruppniva samt undantag for vissa transaktioner och
specificeringen av homogenitetskriteriet och av vilka underliggande exponeringar som
anses homogena. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom
delegerade akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1093/2010. EBA bor bedriva ett nira samarbete med de andra tva

europeiska tillsynsmyndigheterna.
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(44)

For att underlitta for investerare att fa kontinuerlig, latt tillgdnglig och kostnadsfti tillgéng
till tillforlitlig information om vérdepapperiseringar, liksom att ndrmare ange villkor for de
behoriga myndigheternas skyldighet att samarbeta och utbyta information, bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som framtagits av
Esma nir det géller foljande: jimforbara uppgifter om underliggande exponeringar och
regelbunden rapportering till investerare, forteckningen 6ver beréttigade andamal for vilka
atervirdepapperisering ar tillaten, de forfaranden som gor det mojligt for
vardepapperiseringsregister att kontrollera att de inrapporterade uppgifterna ar fullstindiga
och samstimmiga, ansdkan om registrering och den férenklade ans6kan om utvidgning av
registreringen, de detaljerade uppgifter om vérdepapperiseringar som ska tillhandahallas av
transparensskil, de operativa standarder som krévs for insamling, aggregering och
jamforelse av uppgifter mellan olika vardepapperiseringsregister, de uppgifter till vilka
utsedda myndigheter har tillgdng och villkoren for direkt tillgang, den information som ska
tillhandahallas vid en STS-anmélan, den information som ska tillhandahdllas de behoriga
myndigheterna i ansdkan om tillstdnd for tredje part att utfora en kontroll samt den
information som ska utbytas samt innehéllet och omfattningen av
underrittelseskyldigheten. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn
genom delegerade akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och 1 enlighet med artiklarna
10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor bedriva ett ndra samarbete med de andra

tva europeiska tillsynsmyndigheterna.
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(45) For att underlatta forfarandet for investerare, originatorer, medverkande institut och
specialforetag for vardepapperisering b6r| ocksé befogenhet ges till kommissionen att
anta tekniska standarder for genomforande som framtagits av Esma med avseende pa
foljande: de mallar som ska anvindas nér uppgifter gors tillgangliga for innehavare av en
vardepapperiseringsposition, formatet pad ansdkan om registrering och ansdkan om
utvidgning av registreringen av virdepapperiseringsregister, mall for tillhandahallande av
information, de mallar som ska anvéndas for att tillhandahalla information till
vardepapperiseringsregistret med beaktande av 16sningar som har utarbetats av befintliga
vardepapperiseringsuppgiftsinsamlare samt mallen for STS-anmilningar, som kommer att
forse investerare och behdriga myndigheter med tillrdcklig information for att bedoma om
STS-kraven ér uppfyllda. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
genomforande genom genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet
med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.. Esma bor bedriva ett ndra samarbete med

de andra tvé europeiska tillsynsmyndigheterna.
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(46)

(47)

(48)

Eftersom malen for denna férordning, ndmligen att faststilla ett allmént ramverk for
véirdepapperisering och att skapa ett sarskilt ramverk for STS-vérdepapperisering, inte 1
tillracklig utstrickning kan uppnés av medlemsstaterna pa grund av att
vardepapperiseringsmarknaderna fungerar globalt och eftersom det &r viktigt att sdkerstélla
lika villkor p& den inre marknaden for alla institutionella investerare och enheter som
deltar 1 virdepapperisering, utan snarare, pa grund av deras omfattning och verkningar, kan
uppnds béttre pa unionsniva, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen 1 samma artikel gér denna férordning inte utdver vad som ér

nddvéndigt for att uppna dessa mal.

Denna forordning bor tillimpas pa vardepapperiseringar dir viardepapperen emitterats den

1 januari 2019 eller senare.

I frdga om viardepapperiseringspositioner som ar utestdende den 1 januari 2019 bor
originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering ha mdjlighet
att anvénda beteckningen "STS" under forutsittning att vardepapperiseringen i fraga
uppfyller STS-kraven, for vissa krav vid tidpunkten for anmdlan och for andra krav vid
ursprungstidpunkten. Originatorer, medverkande institut och specialforetag for
véirdepapperisering bor dérfor ha ritt att lamna in en STS-anmilan till Esma enligt denna
forordning. Senare dndringar av virdepapperiseringen bor godtas forutsatt att

virdepapperiseringen fortfarande uppfyller samtliga tillimpliga STS-krav.
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(49)

De krav avseende due diligence som tillimpas i enlighet med géllande unionsritt fore
denna forordnings tillimpningsdatum bor fortsdtta att tillampas pa vardepapperiseringar
som emitterats den 1 januari 2011 eller senare, samt pa virdepapperiseringar som
emitterats fore den 1 januari 2011 i fall d4 nya underliggande exponeringar har tillkommit
eller ersatts efter den 31 december 2014. De bestimmelser 1 kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 625/201423 som anger kraven pa bibehéllande av risk nir det géller
kreditinstitut och vardepappersforetag i den mening som avses i1 Europaparlamentets och
rédets forordning (EU) nr 575/201324 bor fortsétta att vara tillimpliga fram till dess att de
tekniska standarderna for tillsyn avseende bibehéllande av risk antagna enligt denna
forordning blir tillimpliga. For att sdkra rattslig forutsebarhet bor kreditinstitut eller
virdepappersforetag, forsakrings- och aterforsidkringsforetag och forvaltare av alternativa
investeringsfonder — i frdga om vardepapperiseringspositioner som &r utestdende nédr denna
forordnings tillimpningsdatum infaller — fortsétta att omfattas av artikel 405 i forordning
(EU) nr 575/2013 och kapitlen 1, 2 och 3 samt artikel 22 i delegerad forordning (EU) nr
625/2014, artiklarna 254 och 255 i delegerad forordning (EU) 2015/35 respektive artikel
51 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013%5. For att sikerstilla att
originatorer, medverkande institut och specialforetag for viardepapperisering uppfyller sina
skyldigheter i fraga om transparens fram till dess att de tekniska standarder for tillsyn som
ska antas av kommissionen enligt denna forordning blir tillampliga, bor de uppgifter som
anges i bilagorna I-VIII i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/326 goras
allmint tillgangliga.

23

24

25

26

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 625/2014 av den 13 mars 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 med hjélp
av tekniska tillsynsstandarder om de krav som investerande institut, medverkande institut,
institut som dr ursprungliga langivare och institut som dr originatorer ska uppfylla nir det
giéller exponeringar mot dverforda kreditrisker (EUT L 174, 13.6.2014, s. 16).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag,
allminna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell havstang, dppenhet och tillsyn
(EUT L 83,22.3.2013, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/3 av den 30 september 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 med
avseende pa tekniska tillsynsstandarder for informationskrav for strukturerade finansiella
instrument (EUT L 2, 6.1.2015, s. 57).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Kapitel 1

Allminna bestimmelser

Artikel 1

Syfte och tilldampningsomrade

1. I denna f6rordning faststélls ett allmédnt ramverk for vardepapperisering. Férordningen
definierar begreppet vardepapperisering och faststéller krav avseende due diligence,
bibehéllande av risk och transparens for de parter som deltar i virdepapperisering I ,
kriterier for kreditgivning, krav for forsiljning av vardepapperiseringar till icke-
professionella kunder, forbud mot atervérdepapperisering, krav pa specialforetag for
véardepapperisering samt villkor och forfaranden for viardepapperiseringsregister. Den
inréttar dven ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad

vardepapperisering (nedan kallad STS-virdepapperisering).

2. Denna forordning ér tilldmplig pé institutionella investerare I , originatorer, medverkande

institut, ursprungliga langivare I och specialforetag for vardepapperisering.
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Artikel 2

Definitioner
I denna forordning giller foljande definitioner:

1. vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en grupp av exponeringar delas upp i trancher, och som

har samtliga f6ljande egenskaper:

a)  Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ir beroende av

utvecklingen av exponeringen eller gruppen av exponeringar.

b)  Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster fordelas under den tid transaktionen

eller programmet pagér.

¢)  Transaktionen eller programmet skapar inte exponeringar som har alla de

egenskaper som fortecknas i artikel 147.8 i forordning (EU) nr 575/2013.
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2. specialforetag for virdepapperisering: ett bolag, en trust eller en annan I enhet, som inte
ar en originator eller ett medverkande institut, som inrittats for att genomfora en eller flera
virdepapperiseringar, vars verksamhet inte gar utover vad som &r lampligt for att uppnd
detta méal och vars struktur ar utformad for att avskilja dess forpliktelser frn originatorns

férpliktelserl .
3. originator: en enhet som

a)  sjdlv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, var part i det ursprungliga avtal
som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktelser for géldendren eller
den potentiella gdldenédren som ligger till grund for de exponeringar som

vardepapperiseras, eller

b)  forvirvar tredje parts exponeringar for sin egen rakning och dérefter

véirdepapperiserar dem.

4. dtervdrdepapperisering: vardepapperisering dir minst en av de underliggande

exponeringarna dr en vardepapperiseringsposition.
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medverkande institut (sponsor): ett kreditinstitut, oavsett om det dir beliget i unionen eller
inte, enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013 eller ett
virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU som inte ir en

originator, som

a) upprittar och forvaltar ett program for tillgdngsbaserade certifikat eller annan

virdepapperisering I som forvirvar exponeringar fran tredje part eller

b)  upprittar ett program for tillgangsbaserade certifikat eller annan
virdepapperisering som forvirvar exponeringar frdn tredje part och delegerar den
lopande aktiva portfoljforvaltning som omfattas av den virdepapperiseringen till
en enhet som dr auktoriserad att bedriva sadan verksamhet i enlighet med

direktiv 2009/65/EG, direktiv 2011/61/EU eller direktiv 2014/65/EU.

tranch: ett genom avtal faststéllt segment av den kreditrisk som dr férenad med en
exponering eller en grupp av exponeringar, dédr en position i segmentet medfor storre eller
mindre risk for kreditforlust &n en position pa samma belopp i ett annat segment, utan
beaktande av kreditriskskydd som tredje parter ger direkt till innehavarna av positioner i

segmentet eller i andra segment.

program for tillgangsbaserade certiﬁkatl eller ABCP-program: ett
virdepapperiseringsprogram dér emitterade virdepapper frimst bestér av tillgangsbaserade

certifikat med en ursprunglig 16ptid pé ett &r eller mindre.

transaktion med tillgangsbaserade certiﬁkatl eller ABCP-transaktion: en

vardepapperisering inom ett ABCP-program.

13577/17 sst/TE/np 39
BILAGA DRI SV



0. traditionell virdepapperisering: vardepapperisering som innebir att det ekonomiska
intresset i de exponeringar som vardepapperiseras overfors genom att dganderitten till
dessa exponeringar overfors frn originatorn I till ett specialforetag for virdepapperisering
eller genom sekundért deltagande av ett specialforetag for vardepapperisering, i fall dir de

emitterade vardepapperen inte medfor ndgon betalningsforpliktelse for originatorn I .

10. syntetisk virdepapperisering: en viardepapperisering vid vilken riskoverforingen uppnas
genom anviandning av kreditderivat eller garantier och de exponeringar som

véardepapperiseras forblir exponeringar for originatorn.

11. investerare: en fysisk eller juridisk person som innehar I en virdepapperiseringsposition.
12. institutionell investerare: en investerare som dr ndgot av foljande

a)  ett forsidkringsforetag enligt definitionen 1 artikel 13.1 1 direktiv 2009/138/EG,

b) et terforsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 1 direktiv 2009/138/EG, I
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¢) ettt tjanstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/2341°7 i enlighet med artikel 2 i det direktivet, om inte en medlemsstat
har valt att helt eller delvis underlata att tillimpa detta direktiv pa institutet i enlighet
med artikel 5 i det direktivet; det kan dven vara en kapitalforvaltare eller en
auktoriserad enhet som utsetts av ett tjiinstepensionsinstitut i enlighet med
artikel 32 i direktiv (EU) 2016/2341,

d)  en fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) enligt definitionen i
artikel 4.1 b I i direktiv 2011/61/EU som forvaltar och/eller marknadsfor alternativa
investeringsfonder i unionen, I

e) ettt forvaltningsbolag for ett foretag for kollektiva investeringar 1 dverlatbara
virdepapper (fondforetag) enligt definitionen 1 artikel 2.1 b I i direktiv 2009/65/EG,

f)  ettinternt forvaltat fondforetag, som &r ett investeringsbolag som auktoriserats i
enlighet med direktiv 2009/65/EG och som inte har utsett ett forvaltningsbolag som
ar auktoriserat enligt det direktivet for sin forvaltning, I

2 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om

verksamhet 1 och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
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g)  ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 I i forordning (EU) nr 575/2013
vid tillimpning av den forordningen eller ett viirdepappersforetag enligt

definitionen i artikel 4.1.2 i den forordningen.

13. serviceforetag: en enhet som dagligen forvaltar en grupp forvirvade fordringar eller de
underliggande kreditexponeringarna.

14. likviditetsfacilitet. en virdepapperiseringsposition som foljer av ett avtal om att
tillhandahalla finansiering for att sékerstilla att betalningsstrémmar ndr investerarna i rétt
tid.

15. revolverande exponering: en exponering dér ldntagares utestiende skulder tillats variera
pa grundval av deras beslut att 1dna och betala tillbaka, upp till en 6verenskommen gréns.

16. revolverande vdrdepapperisering: en vardepapperisering dér sjdlva
vardepapperiseringsstrukturen varierar genom att exponeringar laggs till eller avlagsnas
fran gruppen av exponeringar, oberoende av huruvida exponeringarna rullar eller inte.
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17.

18.

19.

20.

bestimmelse om fortida amortering: en avtalsklausul 1 en viardepapperisering av
revolverande exponeringar eller en revolverande virdepapperisering enligt vilken
investerarnas vérdepapperiseringspositioner ska 16sas in fore dessa positioners

ursprungliga forfallodag, om vissa sérskilt angivna handelser intréffar.

tranch i forsta-forlustldge: den lagst rangordnade tranchen i en vardepapperisering som ar
den fOrsta tranch som bér forluster som uppstér pd de virdepapperiserade exponeringarna
och dérigenom ger skydd &t tranchen i andra-forlustldge och de eventuella trancher som ar

hogre rangordnade.
virdepapperiseringsposition: exponering mot en virdepapperisering.

ursprunglig langivare: en enhet som, sjilv eller via anknutna enheter, direkt eller
indirekt, ingick det ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller
potentiella forpliktelser for gildendren, eller den potentiella gildendiren, som ger upphov

till de exponeringar som viirdepapperiseras.
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21.

22,

fullt ut stodda ABCP-program: ABCP-program som det medverkande institutet stoder
direkt och fullt ut genom att till specialforetaget eller specialforetagen for

virdepapperisering tillhandahdlla en eller flera likviditetsfaciliteter som téicker

dtminstone allt det foljande:
a)  Alla likviditets- och kreditrisker for ABCP-programmet.

b)  Alla viisentliga utspddningsrisker for de virdepapperiserade exponeringarna.

¢)  Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pd ABCP-programnivai

som dr nodvindiga for att garantera investeraren full utbetalning av varje belopp
frdan ABCP.

fullt ut stodda ABCP-transaktioner: ABCP-transaktioner som stods genom en

likviditetsfacilitet, pa transaktionsniva eller pa ABCP-programnivd, som ticker

dtminstone allt av foljande:
a)  Alla likviditets- och kreditrisker for ABCP-transaktionen.

b)  Alla visentliga utspddningsrisker for de virdepapperiserade exponeringarna i

ABCP-transaktionen.

¢) Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pa ABCP-programnivd

som dr nodviindiga for att garantera investeraren full utbetalning av varje belopp
fran ABCP.
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23. virdepapperiseringsregister: en juridisk person som centralt samlar in och registerfor

uppgifter om virdepapperiseringar.

Vid tillimpning av artikel 10 i denna forordning ska héinvisningarna till
"transaktionsregister' i artiklarna 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 och 80 i forordning (EU)

nr 648/2012 anses som héiinvisningar till "virdepapperiseringsregister'’.

Artikel 3

Forsdljning av virdepapperiseringar till icke-professionella kunder

1. Sdiljaren av en viirdepapperiseringsposition far inte silja en sadan position till en icke-
professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU, savida inte
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Siljaren av virdepapperiseringspositionen har utfort ett limplighetstest i enlighet

med artikel 25.2 i direktiv 2014/65/EU.

b)  Siljaren av viirdepapperiseringspositionen har pd grundval av ett sadant test som
avses i led a forvissat sig om att virdepapperiseringspositionen dr limplig for den

icke-professionella kunden.

¢)  Siljaren av viirdepapperiseringspositionen underriittar genom en rapport

omedelbart den icke-professionella kunden om limplighetstestets resultat.
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Om de villkor som anges i punkt 1 dr uppfyllda och den icke-professionella kundens
portfolj med finansiella instrument inte éverstiger 500 000 EUR ska siiljaren, pa
grundval av den information som limnats av den icke-professionella kunden i enlighet
med punkt 3, siikerstilla att den icke-professionella kunden totalt inte investerar mer
dn 10 % av sin portfolj i viirdepapperiseringspositioner och att det ursprungliga belopp

som investeras i en eller flera virdepapperiseringspositioner dr minst 10 000 EUR.

Den icke-professionella kunden ska limna korrekt information om sin portfolj med
finansiella instrument till siljaren, inklusive eventuella investeringar i

virdepapperiseringspositioner.

Vid tilliimpning av punkterna 2 och 3 ska den icke-professionella kundens portfolj med
finansiella instrument inkludera kontanta depositioner och finansiella instrument men

exkludera alla finansiella instrument som har limnats som siikerhet.

Artikel 4
Krav pa specialforetag for virdepapperisering

Specialforetag for virdepapperisering fir inte vara etablerade i ett tredjeland for vilket nagot av

foljande giller:

@)

b)

Tredjelandet dir upptaget i forteckningen éver hogriskjurisdiktioner och icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner av FATF.

Tredjelandet har inte undertecknat en éverenskommelse med en medlemsstat for att
sikerstiilla att tredjelandet till fullo uppfyller standarderna i artikel 26 i Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) modellavtal for skatter pd inkomst
och formogenhet eller i OECD:s modellavtal for informationsutbyte i skatteiirenden och
att det sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skatteirenden, inbegripet eventuella

multilaterala skatteavtal.
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Kapitel 2

Bestammelser som ar tillampliga pa alla vardepapperiseringar

Artikel 5

Krav avseende due diligence for institutionella investerare

1. Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande institut eller

ursprungliga langivare ska fore innehav av en virdepapperiseringsposition kontrollera

I foljande:

a)  Om den originator eller den ursprungliga 1angivare som dr etablerad i unionen inte
ar ett kreditinstitut eller et vardepappersforetag enligt definitionen i I artikel 4.1.1
och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013, att originatorn eller den ursprungliga
langivaren beviljar alla krediter som ger upphov till de underliggande
exponeringarna pa grundval av sunda och véldefinierade kriterier och tydligt
faststéllda forfaranden for att godkédnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och forfaranden I 1 enlighet

med artikel 9.1 i den hiir forordningen.
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b)

d)

Om originatorn eller den ursprungliga ldngivaren dr etablerad i ett tredjeland, att
originatorn eller den ursprungliga langivaren beviljar alla krediter som ger
upphov till de underliggande exponeringarna pad grundval av sunda och
vildefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden for att godkiinna, dndra,
fornya och finansiera dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa
dessa kriterier och processer for att sikerstilla att kreditgivningen baseras pd en

grundlig bedomning av giildendrens kreditvirdighet.

Om den institutionella investeraren dir etablerad i unionen, att originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren fortlopande bibehdller ett
viisentligt ekonomiskt intresse netto i enlighet med artikel 6 och att bibehdllandet

av risk meddelas den institutionella investeraren i enlighet med artikel 7.

Om den institutionella investeraren ar etablerad i ett tredjeland, att originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren dels fortlopande
bibehaller ett visentligt ekonomiskt intresse netto som, under alla omstindigheter,
inte fdr vara mindre dn 5 %, faststiillt i enlighet med artikel 6, dels meddelar

bibehallandet av risk till institutionella investerare.

Att originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for
virdepapperisering i tillimpliga fall har gjort den information som krévs I enligt

artikel 7 tillgdnglig sé ofta och pé det sétt som anges i den artikeln.

13577/17
BILAGA

sst/TF/np 48
DRI SV



Genom undantag fran punkt 1 ska, i fraga om fullt ut stodda ABCP-transaktioner, det
krav som anges i punkt 1 a tillimpas pd det medverkande institutet. 1 sadana fall ska det
medverkande institutet kontrollera att den originator eller den ursprungliga langivare
som inte dr ett kreditinstitut eller ett viirdepappersforetag beviljar alla krediter som ger
upphov till de underliggande exponeringarna pd grundval av sunda och vildefinierade
kriterier och tydligt faststiillda forfaranden for att godkéinna, dindra, fornya och
finansiera dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och

forfaranden i enlighet med artikel 9.1.

Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande institut eller
ursprungliga ldangivare ska fore innehav av en virdepapperiseringsposition gora en due
diligence-beddmning som ger dem mdjlighet att bedéma riskerna i sammanhanget.

Bedomningen ska omfatta dtminstone allt det foljande I :

a)  Riskegenskaperna hos den enskilda virdepapperiseringspositionen och de

I underliggande exponeringarna.

b)  Alla strukturella drag hos virdepapperiseringen som kan ha en vésentlig inverkan pa
vardepapperiseringspositionens resultat, inbegripet avtalsmissiga prioritetsordningar
for betalningar och betalningsrelaterade utlosande faktorer, kreditforstarkningar,
likviditetsforstarkningar, utlosande faktorer nir det giller marknadsvérde och

transaktionsspecifika definitioner av fallissemang.
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Vad giller virdepapperiseringar som omfattas av en STS-anmiilan i enlighet med
artikel 27, att de uppfyller I kraven 1 artiklarna 19-22 eller 23-26, och i artikel 27.
Institutionella investerare fir 1 1dmplig utstrackning forlita sig pd STS-anmélan enligt
artikel 27.1 och pa den information som originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for vardepapperisering tillhandahallit om uppfyllandet av STS-
kraven, dock utan att enbart eller automatiskt forlita sig pa den anmiilan eller

informationen.

Utan hinder av vad som sdgs i forsta stycket a och b ska, i fraga om fullt ut stodda

ABCP-program, institutionella investerare i de certifikat som emitterats inom sddana

ABCP-program beakta ABCP-programmens egenskaper och det fullstindiga

likviditetsstodet.

4. Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande institut eller

ursprungliga langivare och som innehar en virdepapperiseringsposition ska gora

atminstone foljande:

a)  Faststilla lampliga skriftliga forfaranden som stdr i proportion till
virdepapperiseringspositionens riskprofil I och, I om relevant, till den institutionella
investerarens handelslager och ovriga verksamhet, i syfte att fortlopande Svervaka
efterlevnaden av punkterna 1 och 3 och virdepapperiseringspositionens och de
underliggande exponeringarnas resultat.
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Om sd dr relevant med hénsyn till virdepapperiseringen och de underliggande
exponeringarna ska dessa skriftliga forfaranden omfatta 6vervakning av
exponeringsslag, procentandel 1an som é&r obetalda 30, 60 respektive 90 dagar efter
forfallodagen, fallissemangsfrekvens, frekvens forskottsbetalade 1an, 1an som
omfattas av inkassoforfaranden, dtervinningsgrad, aterkop, ldneéndringar,
betalningsuppskov, typ av sdkerheter och besittningsritt, frekvensfordelning av
kreditpoédng eller andra métt for kreditvardighet inom underliggande exponeringar,
sektoriell och geografisk spridning och frekvensfordelning av belaningsgrader med
intervallbredder som underléttar 1ampliga kénslighetsanalyser. Om de underliggande
exponeringarna ocksa dr vardepapperiseringspositioner, sasom ar tillatet enligt artikel
8, ska institutionella investerare dven dvervaka de positionernas underliggande

exponeringar.

b)  Nir det giller andra virdepapperiseringar dn fullt ut stodda ABCP-program,
regelbundet utfora stresstester pa kassaflodena och virdena pé sidkerheterna for de
underliggande exponeringarna eller, om det inte finns tillriickliga uppgifter om
kassafloden och siikerheternas viirde, stresstester pd forlustantaganden, med
hdénsyn till art, storlek och komplexitet nir det giller risken i

vardepapperiseringspositionen.

c)  Nar det giiller fullt ut stodda ABCP-program, regelbundet utfora stresstester av det

medverkande institutets solvens och likviditet.

d)  Saikerstilla I intern rapportering till sitt ledningsorgan sa att detta dr medvetet om de
vasentliga risker som foljer av virdepapperiseringspositionen och sé att I dessa

risker hanteras pa ett [ampligt sétt.
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e) P& begiran kunna visa for sina behoriga myndigheter att I de har en heltickande och
grundlig forstaelse av virdepapperiseringspositionen och dess underliggande
exponeringar och att de har infort skriftliga riktlinjer och forfaranden for
riskhanteringen I av virdepapperiseringspositionen och for dokumentation av
kontroller och due diligence i enlighet med punkterna 1 och 2 och av annan

relevant information.

f)  Niir det giller exponeringar mot fullt ut stodda ABCP-program, pd begiiran kunna
visa for sina behoriga myndigheter att de har en heltickande och grundlig
forstdelse av det medverkande institutets kreditkvalitet och av villkoren for den

likviditetsfacilitet som tillhandahalls.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1-4 i denna artikel fir en
institutionell investerare, om den har gett en annan institutionell investerare befogenhet
att fatta beslut om investeringsforvaltning som kan innebdira att den exponeras for en
virdepapperisering, instruera den forvaltande parten att fullgora dess dtaganden enligt
denna artikel i fraga om alla exponeringar for en virdepapperisering som foljer av dessa
beslut. Medlemsstaterna ska sékerstilla, med avseende pa fall dai en institutionell
investerare har fitt instruktioner i enlighet med denna punkt att fullgéra en annan
institutionell investerares dataganden men underliter att gora detta, att sanktioner i
enlighet med artiklarna 32 och 33 far pdforas den forvaltande parten och inte den

institutionella investerare som exponeras for virdepapperiseringen.
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Artikel 6
Bibehallande av risk

Originatorn, det medverkande institutet ellerl den ursprungliga langivaren for en
vardepapperisering ska fortlopande bibehélla ett visentligt ekonomiskt intresse netto i
vardepapperiseringen, vilket inte far understiga 5 %. Intresset ska miditas vid
ursprungstidpunkten och bestimmas av det teoretiska viirdet for poster utanfor
balansrikningen. Om originatorn, det medverkande institutet eller I den ursprungliga
langivaren inte sinsemellan kommit dverens om vem av dem som ska bibehélla det
visentliga ekonomiska intresset netto ska originatorn vara den som bibehaller det
vasentliga ekonomiska intresset netto. Bibehdllandekraven ska inte tilldmpas mer &n en
ging for en given vérdepapperisering. I Det vésentliga ekonomiska intresset netto far inte
delas upp pa olika typer av bibehallare och inte omfattas av ndgon kreditriskreducering

eller risksékring.

Vid tillimpning av denna artikel ska en enhet inte anses vara en originator om enheten har

inréttats eller bedriver verksamhet i det enda syftet att virdepapperisera exponeringar.

Originatorer far inte vilja vilka tillgangar som ska overforas till specialforetaget for
virdepapperisering i syfte att gora forluster pd de tillgangar som éverfors till
specialforetaget for viirdepapperisering, beriknade under transaktionens loptid eller
haogst fyra dar om transaktionens loptid dr lingre dn fyra dr, som r storre dn forlusterna
under samma period for jaimforbara tillgangar pd originatorns balansrikning. Om den
behoriga myndigheten finner bevis som antyder att detta forbud har overtriitts ska den
undersoka resultatet for tillgangar som har overforts till specialforetaget for
virdepapperisering och jimforbara tillgangar pa originatorns balansrikning. Om
resultatet for de overforda tillgangarna till foljd av originatorns avsikt dr visentligt liigre
dn resultatet for de jimforbara tillgangarna pa originatorns balansrikning, ska den

behériga myndigheten pdfora en sanktion enligt artiklarna 32 och 33.
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3. Endast f6ljande scenarier ska anses innebira bibehallande av ett véisentligt ekonomiskt

intresse netto pd minst 5 % 1 den mening som avses 1 punkt 1:

a)

b)

d)

Bibehallande av minst 5 % av det nominella vérdet av varje tranch som salts eller

overforts till investerare.

Vid revolverande virdepapperiseringar eller virdepapperisering av revolverande
exponeringar, bibehdllande av originatorns intresse pa minst 5 % av det nominella

virdet for var och en av de virdepapperiserade exponeringarna.

Bibehallande av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar minst 5 % av det
nominella vardet av de vardepapperiserade exponeringarna, om dessa
icke-vérdepapperiserade exponeringar annars skulle ha viardepapperiserats i den
aktuella transaktionen, forutsatt att antalet potentiellt virdepapperiserade

exponeringar inte understiger 100 vid ursprungstidpunkten.

Bibehéllande av tranchen i forsta-forlustlige och, om detta bibehéllande inte nar upp
till 5 % av det nominella vérdet av de vardepapperiserade exponeringarna, vid behov
andra trancher med samma eller hogre riskprofil 4n de som dverforts eller sélts till
investerare och som inte har kortare 16ptid &n de som Overforts eller salts till
investerare, sa att bibehallandet totalt motsvarar minst 5 % av det nominella virdet

av de vardepapperiserade exponeringarna.

Bibehallande av en exponering 1 forsta-forlustlige som motsvarar minst 5 % av varje

virdepapperiserad exponering i virdepapperiseringen.
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Nér ett blandat finansiellt holdingforetag som dr etablerat i unionen i den mening som
avses 1 Europaparlamentets och radets direktivl 2002/87/EG®, ett moderinstitutl eller ett
finansiellt holdingforetag som &r etablerat i unionen eller ett av dess dotterbolag i den
mening som avses i forordning (EU) nr 575/2013, 1 egenskap av originator ellerl
medverkande institut, virdepapperiserar exponeringar fran ett eller flera kreditinstitut,
viardepappersforetag eller andra finansiella institut som omfattas av gruppbaserad tillsyn,
kan kraven 1 punkt 1 uppfyllas pa grundval av den konsoliderade situationen for det i
unionen etablerade nirstaende moderinstitutetl , finansiella holdingforetaget eller blandade

finansiella holdingforetaget.

Forsta stycket dr endast tillampligt om de kreditinstitut, virdepappersforetag eller
finansiella institut som skapade de virdepapperiserade exponeringarna uppfyller kraven i
artikel 79 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU?° och i god tid
tillhandahaller den information som behdvs for att uppfylla de krav som anges 1 artikel 5 1
den hir forordningen till originatorn eller det medverkande institutet och till det i unionen
etablerade unionsbaserade moderinstitutet, finansiella holdingforetaget eller blandade

finansiella holdingforetaget.

28

29

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn over kreditinstitut, forsékringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om dndring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och rddets

direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utova verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag,
om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG

och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Punkt 1 ska inte tillimpas nér de virdepapperiserade exponeringarna dr exponeringar mot,

eller helt, ovillkorligt och oaterkalleligt garanterade av
a)  nationella regeringar eller centralbanker,

b)  delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter och offentliga organ i
medlemsstaterna i den mening som avses i artikel 4.1.8 I i forordning (EU)

nr 575/2013,

c) institut som har tilldelats riskvikten 50 % eller mindre enligt del tre avdelning I1

kapitel 2 1 férordning (EU) nr 575/2013,

d) nationella utvecklingsbanker eller utvecklingsinstitutioner i den mening som avses

i artikel 2.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017°°, eller

e)  multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117 i forordning (EU)
nr 575/2013.

Punkt 1 ska inte tillimpas pé transaktioner som grundar sig pa ett klart, transparent och
allmént tillgdngligt index, dir de underliggande referensenheterna ar identiska med de
enheter som ingar 1 ett index av enheter med stor omséttning eller &r andra overlatbara

vardepapper dn virdepapperiseringspositioner.

30

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om
Europeiska fonden for strategiska investeringar, Europeiska centrumet for
investeringsradgivning och portalen for investeringsprojekt pa europeisk niva samt om
dndring av forordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden
for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015, s. 1).
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7. EBA ska i nira samarbete med Esma och Europeiska forsékrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) som inrédttades genom Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1094/20103! utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att

mer i detalj specificera kravet pa bibehallande av risk, sérskilt med avseende pa foljande:

a)  Villkoren for bibehallande av risk enligt punkt 3, bl.a. uppfyllande av

bibehéllandekravet genom en syntetisk eller villkorad form av bibehallande.
b)  Mitningen av den bibehéllandenivd som avses i punkt 1.
c)  Forbudet mot risksédkring eller forsdljning av det bibehéllna intresset.
d) Villkoren for bibehallande pa gruppniva i enlighet med punkt 4.

e)  Villkoren for att undanta transaktioner som grundar sig pé ett sadant klart,

transparent och allmint tillgéngligt index som avses i punkt 6.

EBA ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [sex ménader firdn och med den dag dd denna forordning trader i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 1

forordning (EU) nr 1093/2010.

i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande
av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Artikel 7
Transparenskrav for originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperisering

l. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering ska, 1
enlighet med punkt 2 i denna artikel, gora atminstone foljande uppgifter tillgéngliga for
innehavare av virdepapperiseringspositioner, I for de behoriga myndigheter som avses i

artikel 29 1 denna forordning och, pd begdiran, for potentiella investerare:

a)  Kvartalsvisa uppgifter om de I underliggande exponeringarna eller, for
tillgangsbaserade certifikat (ABCP), ménatliga uppgifter om de underliggande

fordringarna eller kreditfordringarna.

b)  All underliggande dokumentation som dir nodvindig for att forstd transaktionen, 1

tillimpliga fall inbegripet, men inte begriinsat till, foljande dokumentl :

1)  Det slutliga emissionsdokumentet eller prospektet tillsammans med
dokumenten rérande transaktionens avslutande, med undantag av juridiska

utlatanden.

i1)  Vid traditionell viardepapperisering: forsiljningsavtalet for tillgangen,
overlételse-, novations- eller Overforingsavtal och alla relevanta forklaringar

angdende tillgdngen.

i)  Derivatkontrakt och garantiavtal samt alla relevanta dokument om
arrangemang for sdkerheter dir den exponering som vérdepapperiseras forblir

en exponering for originatorn.
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iv)  Avtal om forvaltning av lanebetalning, back-up for forvaltning av

lanebetalning, administration och likviditetsforvaltning.

v)  Trusturkund, sékerhetsavtal, agentavtal, avtal med kontoférande bank, avtal om
investeringsgaranti, inforlivade villkor eller masterfondramverk eller
masterdefinitionsavtal, eller sddan juridisk dokumentation med motsvarande

rattsverkan.

vi)  Alla relevanta avtal mellan borgenédrer, dokument med avseende pa
derivatinstrument, avtal om forlagslén, laneavtal for nyetableringar och avtal

om likviditetsfaciliteter.

Denna underliggande dokumentation ska inbegripa en detaljerad beskrivning av

vdrdepapperiseringens prioritetsordning for betalningar.

¢)  Om ett prospekt inte har utformats i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG3*: en sammanfattning av transaktionen eller en dversikt dver
virdepapperiseringens huvudsakliga egenskaper, som i1 forekommande fall ska
innehalla f6ljande:
32 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de

prospekt som skall offentliggéras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).

13577/17
BILAGA

sst/TF/np 59
DRI SV



1)  Néarmare uppgifter om transaktionens struktur, inbegripet strukturdiagram
som innehdller en oversikt av transaktionen, kassaflodena och

dgarstrukturen.

ii)  Nérmare uppgifter om exponeringens egenskaper, kassafloden,
prioritetsordning vid forluster, kreditforstarkning och funktioner for

likviditetsstod.

iil) Nérmare uppgifter om rostritter for innehavare av en
vardepapperiseringsposition och deras forbindelser med andra borgenirer med

sakerhetsratt.

iv)  En forteckning 6ver alla utldsande faktorer och héndelser som det hédnvisas till
1 de dokument som tillhandahélls I i enlighet med led b som kan fé en vésentlig

inverkan pé virdepapperiseringspositionens resultat.

d)  Nar det giller STS-virdepapperiseringar: den STS-anmélan som avses 1 artikel 27 I .
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Kvartalsvis rapportering till investerare eller, for tillgangsbaserade certifikat

(ABCP), ménatlig rapportering till investerare som innehaller foljande:

1)  Allai sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och resultatutvecklingen for

de underliggande exponeringarna.

11)  Uppgifter om héndelser som utloser dndringar i prioriteringsordningen for
betalningar eller utbyte av en motpart, och, ndr det giller virdepapperisering
som inte ir en ABCP-transaktion, uppgifter om de kassafloden som genereras

av de underliggande exponeringarna och av vérdepapperiseringens skulderl .

i)  Information om den bibehéllna risken, inbegripet information om vilket av de

scenarier som anges i artikel 6.3 som har tillimpats, 1 enlighet med artikel 6

All insiderinformation som avser viirdepapperiseringen som originatorn, det
medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering iir skyldiga att
offentliggira i enlighet med artikel 17 1 Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 596/201433 om insiderhandel och marknadsmanipulation.

33

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om

marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphédvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g)

I de fall led f inte &r tillimpligt: alla viktiga hdandelser, sasom

i)

v)

ett visentligt asidoséttande av de forpliktelser som anges i de dokument som
gjorts tillgdngliga i enlighet med led b, inbegripet korrigerande atgérder,
undantag eller godkdnnanden som dérefter gjorts med avseende pa

asidoséttandet 1 fraga,

en dndring av de strukturella drag som kan ha en vésentlig inverkan pa

virdepapperiseringens resultat,

enl andring av riskegenskaperna hos virdepapperiseringen eller hos de
underliggande exponeringarna som kan ha en visentlig inverkan pa

virdepapperiseringens resultat,

i fraga om STS-vérdepapperiseringar, att virdepapperiseringen upphdr att
uppfylla STS-kraven eller att de behdriga myndigheterna vidtagit avhjilpande

eller administrativa atgérder,

varje visentlig dndring av transaktionsdokument.

Den information som beskrivs i forsta stycket b, ¢ och d ska goras tillgénglig fore

prissdttningen.
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Den information som beskrivs i forsta stycket a och e ska goras tillginglig samtidigt varje
kvartal, senast en manad efter forfallodagen for rantebetalningen eller, ndr det giiller
ABCP-transaktioner, senast en manad efter utgangen av den period som rapporten

omfattar.

For tillgangsbaserade certifikat ska den information som beskrivs i forsta stycket a, c ii
och e i goras tillgiinglig i form av en sammanstillning for innehavare av
virdepapperiseringspositioner och, pd begdran, for potentiella investerare. Uppgifter om
lanenivd ska goras tillgingliga for medverkande institut och, pa begdran, for behoriga

myndigheter.

Utan att det paverkar tillimpningen av forordning (EU) nr 596/2014 ska den information

som anges 1 forsta stycket f och g goras tillgidnglig utan drdjsmal.

Vid fullgorande av denna punkt ska originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for viirdepapperisering folja nationell ritt och unionsrdtt om
konfidentiell behandling av information och behandling av personuppgifter for att
undvika potentiella dvertridelser av sddan ritt och eventuell skyldighet att behandla
uppgifter om kunder, ursprungliga langivare eller gildendrer konfidentiellt, savida inte

sadana konfidentiella uppgifter ir anonymiserade eller aggregerade.
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Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering fir,
ndr det giller den information som avses i forsta stycket b, tillhandahalla en

sammanfattning av den berorda dokumentationen.

De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 ska kunna begiira ut de konfidentiella

uppgifter de behover for att utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering ska
sinsemellan utse den enhet som ska uppfylla informationskraven enligt punkt 1 forsta

stycket a, b, d, e, foch g.

Den enhet som har utsetts i enlighet med forsta stycket ska gora informationen for en

virdepapperiseringstransaktion tillginglig genom ett virdepapperiseringsregister.

De skyldigheter som avses i andra och fjirde styckena ska inte tillimpas pd
virdepapperiseringar for vilka inget prospekt behover utformas i enlighet med

direktiv 2003/71/EG.
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Om inget viirdepapperiseringsregister har registrerats i enlighet med artikel 10 ska den
enhet som utsetts till att uppfylla de krav som faststélls i punkt 1 i den hér artikeln gora

informationen tillgdnglig via en webbplats som
a)  har ett vilfungerande system for kontroll av datakvaliteten,

b)  dr understilld 1ampliga forvaltningsstandarder och dr foremal for underhéll och
drift av en ldmplig organisationsstruktur som sékerstdiller kontinuitet och att

webbplatsen fungerar vil,

c)  omfattas av 1ampliga system, kontroller och forfaranden som identifierar alla

relevanta killor till operativ risk,

d)  har system som sékerstiller dataskydd och integritetsskydd for den information som

mottagits och snabb registrering av informationen, och

e)  gor det maojligt att bevara informationen I under minst fem ar efter

vardepapperiseringens forfallodag.

Den enhet som ansvarar for rapportering av informationenl och det
viirdepapperiseringsregister dir informationen gors tillginglig ska anges i

dokumentationen for vardepapperiseringen.
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Esma ska i1 nira samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att speciﬁceral den information som originatorn, det medverkande institutet
och specialforetaget for vardepapperisering ska tillhandahélla fér att uppfylla sina
forpliktelser enligt punkt 1 forsta stycket a och e I med beaktande av nyttan med
uppgifterna for innehavaren av viirdepapperiseringspositionen, huruvida
virdepapperiseringspositionen dr kortfristig och, ndr det giller en ABCP-transaktion,

huruvida den stods fullt ut av ett medverkande institut.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [ett ar efter denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 1014 i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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4. For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen i frdga om den information som ska
anges 1 enlighet med punkt 3 ska Esma i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomforande med narmare uppgifter om det format i

vilket informationen ska limnas genom standardiserade mallar.

Esma ska overliimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den ... [ett dr fran och med den dag dd denna forordning triider i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

13577/17 sst/TE/np 67
BILAGA DRI SV



Artikel 8

Forbud mot atervirdepapperisering

1. De underliggande exponeringar som anvinds i en virdepapperisering far inte inbegripa

virdepapperiseringspositioner.
Genom avvikelse frdn detta ska forsta stycket inte tillimpas pd

a) virdepapperisering av virdepapper som emitterades fore den ... [den dag da denna

forordning borjar tillimpas], och

b)  viirdepapperisering som ska anviindas for berdittigade indamadl enligt punkt 3 ,
vars virdepapper emitterades ... [ den dag dd denna forordning bérjar tillimpas]

eller senare.

2. En behorig myndighet som utsetts enligt artikel 29.2, 29.3 eller 29.4, beroende pa vad
som dr tillimpligt, fdr bevilja en enhet som stdar under dess tillsyn tillstiand att inbegripa
virdepapperiseringspositioner som underliggande exponeringar i en virdepapperisering
om den behoriga myndigheten bedomer att anvindningen av en dtervirdepapperisering

sker for berdttigade dndamal enligt punkt 3 i den hdir artikeln.
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Om en sdadan enhet under tillsyn dr ett kreditinstitut eller ett viirdepappersforetag enligt
definitionen i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013, ska den behoriga
myndighet som avses i forsta stycket i denna punkt samrdada med
resolutionsmyndigheten och varje annan myndighet som dr relevant for den enheten
innan den beviljar tillstand att inkludera viirdepapperiseringspositioner som
underliggande exponeringar i en virdepapperisering. Ett sadant samrdd fir inte pdgd
lingre dn 60 dagar fran och med den dag da den behoriga myndigheten underrittar
resolutionsmyndigheten, och varje annan myndighet som dr relevant for den enheten,

om behovet av samrdd.

Om samrddet resulterar i ett beslut om att bevilja tillstand for anvindning av
vdrdepapperiseringspositioner som underliggande exponeringar i en

virdepapperisering, ska den behoriga myndigheten underriitta Esma om detta.
3. Vid tillimpning av denna artikel ska foljande anses vara beridttigade indamal:

a)  Underliittande av likvidation av ett kreditinstitut, ett viirdepappersforetag eller ett

finansiellt institut.

b)  Sikerstillande av ett kreditinstituts, ett viirdepappersforetags eller ett finansiellt
instituts lonsamhet vid fortsatt drift i syfte att undvika likvidation av detta.

¢) Omde underliggande exponeringarna iir nodlidande, skydd av investerarnas

intressen.
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Fullt ut stodda ABCP-program ska inte anses vara dterviirdepapperiseringar vid
tillimpning av denna artikel, forutsatt att ingen av ABCP-transaktionerna inom det
programmet dir en dtervirdepapperisering och att kreditforstirkningen inte innebdr att

ett andra skikt med trancher infors pd programnivd.

I syfte att avspegla marknadsutvecklingen for andra aterviirdepapperiseringar som
genomforts for berdttigade dndamadl, och med beaktande av de overgripande mdl som
den finansiella stabiliteten och skyddet av investerarnas intressen utgor, fir Esma i niira
samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att

komplettera forteckningen éver berittigade dindamadl i punkt 3.

Esma ska overlimna sadana forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen. Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med

artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 9
Kriterier for kreditgivning

L. Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare ska tillimpa samma
sunda och vildefinierade kriterier for kreditgivning pd exponeringar som ska
virdepapperiseras som pd icke-viirdepapperiserade exponeringar. I detta syfte ska
samma tydligt faststiillda forfaranden for att godkinna och i forekommande fall iindra,
fornya och aterfinansiera krediter tillimpas. Originatorer, medverkande institut och
ursprungliga langivare ska ha effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och
forfaranden for att siikerstilla att kreditgivning baseras pad en grundlig bedomning av
giildendirens kreditvirdighet med vederborlig hinsyn till faktorer som dr relevanta for att

kontrollera gildendirens utsikter att uppfylla sina skyldigheter enligt kreditavtalet.

2. Om viirdepapperiseringars underliggande exponeringar iir bostadsldn tagna efter det att
direktiv 2014/17/EU triidde i kraft ska gruppen av dessa ldn inte innefatta lin som
marknadsfors och tecknas pd premissen att lanesokanden eller, i tillimpliga fall,
intermedidrerna fitt kinnedom om att de uppgifter som lanesokanden limnat eventuellt

inte kontrolleras av langivaren.

3. Om en originator forviirvar en tredje parts exponeringar for sin egen rikning och
diirefter virdepapperiserar dem ska denna originator kontrollera att den enhet som
direkt eller indirekt ingick i det ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser
eller de potentiella forpliktelser som ska viirdepapperiseras uppfyller kraven enligt punkt
L
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4. Punkt 3 ska inte tillimpas om

a)

b)

det ursprungliga avtalet, som gav upphov till giildendrens eller den potentiella
gildendrens forpliktelser eller potentiella forpliktelser, ingicks innan direktiv

2014/17/EU tridde i kraft, och

den originator som forviirvar en tredje parts exponeringar for sin egen rikning
och diirefter viirdepapperiserar dem uppfyller de skyldigheter som institut som dr
originatorer var skyldiga att uppfylla enligt artikel 21.2 i forordning (EU) nr
625/2014 fore den 1 januari 2019.
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Kapitel 3

Villkor och forfaranden for registrering av ett viirdepapperiseringsregister

Artikel 10

Registrering av ett viirdepapperiseringsregister

L. For tillimpning av artikel 5 ska ett virdepapperiseringsregister registreras hos Esma pd

de villkor och enligt de forfaranden som anges i den hiir artikeln.

2. For att fa registreras enligt den hiir artikeln ska ett virdepapperiseringsregister vara en i
unionen etablerad juridisk person, tillimpa forfaranden for kontroll av att den
information som gjorts tillginglig for det enligt artikel 7.1 i denna forordning dr
Sfullstindig och samstimmig samt uppfylla de krav som anges i artiklarna 78, 79, 80.1—
80.3, 80.5 och 80.6 i forordning (EU) nr 648/2012. Vid tillimpning av den hir artikeln
ska hénvisningar i artiklarna 78 och 80 i forordning (EU) nr 648/2012 till artikel 9 i den

forordningen anses som hiinvisningar till artikel 5 i den hiir forordningen.
3. Registrering av ett virdepapperiseringsregister ska ha verkan inom hela unionen.

4. Ett registrerat viirdepapperiseringsregister ska alltid uppfylla registreringsvillkoren. Ett
virdepapperiseringsregister ska utan onodigt drojsmal underritta Esma om varje

visentlig dndring i forhdllande till registreringsvillkoren.
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Ett viirdepapperiseringsregister ska till Esma overlimna ndgot av foljande:
a) En ansokan om registrering.

b)  En ansokan om utvidgning av en registrering vid tillimpning av artikel 7 i denna
forordning, om det dir fraga om transaktionsregister som redan har registrerats
enligt kapitel 1 i avdelning VI i forordning (EU) nr 648/2012 eller kapitel 111 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365%.

Esma ska bedoma om ansékan dir fullstindig inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av

ansokan.

Om ansokan inte dr fullstindig ska Esma ange en tidsfrist inom vilken

virdepapperiseringsregistret ska limna ytterligare information.

Nir Esma finner att ansokan dr fullstindig ska myndigheten underriitta

vdrdepapperiseringsregistret om detta.

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta

forslag till tekniska standarder for tillsyn med nirmare uppgifter om allt det foljande:

a) De forfaranden som avses i punkt 2 i denna artikel och som
vdirdepapperiseringsregister ska tillimpa i syfte att kontrollera om den information

som gjorts tillginglig for dem enligt artikel 7.1 dr fullstindig och samstimmig.

34

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om
transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om dteranvindning samt om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).

13577/17 sst/TE/np 74
BILAGA DRI SV



b)  Den ansokan om registrering som avses i punkt 5 a.

¢)  En sddan forenklad ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 5
b.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [ett dr frdn och med den dag dad denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med niirmare uppgifter om

formatet for de bdda foljande:
a)  Den ansokan om registrering som avses i punkt 5 a.
b)  Den ansékan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 5 b.

Med avseende pa forsta stycket b ska Esma ta fram ett forenklat format for att undvika

overlappande forfaranden.
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Esma ska overliimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den ... [ett ar fran och med den dag dd denna forordning triider i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11
Underriittelse och samrad med behoriga myndigheter fore registrering eller utvidgning av en

registrering

1. Om ett virdepapperiseringsregister ansoker om registrering eller om en utvidgning av en
registrering som transaktionsregister och dr en enhet som auktoriserats eller registrerats
av en behorig myndighet i den medlemsstat dir enheten dr etablerad, ska Esma utan
onodigt drojsmal underritta och samrdada med den behériga myndigheten fore

registreringen eller utvidgningen av registreringen av virdepapperiseringsregistret.

2. Esma och den relevanta behoriga myndigheten ska utbyta all information som krdvs for
registreringen eller utvidgningen av en registrering av viirdepapperiseringsregistret samt
for overvakning av huruvida enheten uppfyller villkoren for registrering eller

auktorisation i den medlemsstat diir den dr etablerad.
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Artikel 12

Granskning av ansékan

L Inom 40 arbetsdagar fidn underrittelsen enligt artikel 10.6 ska Esma granska ansokan
om registrering eller utvidgning av registreringen med utgangspunkt i huruvida
virdepapperiseringsregistret uppfyller kraven i detta kapitel och anta ett fullstindigt
motiverat beslut om att godkiinna eller avsla registreringen eller utvidgningen av

registreringen.

2. Esmas beslut enligt punkt 1 ska fd verkan den femte arbetsdagen efter det att beslutet

antagits.

Artikel 13

Underrittelse om Esmas beslut om registrering eller utvidgning av en registrering

1. Nir Esma antar ett beslut enligt artikel 12 eller dterkallar registreringen enligt artikel
15.1 ska myndigheten inom fem arbetsdagar underritta virdepapperiseringsregistret om

sitt beslut med en fullstindig motivering.

Esma ska utan onodigt drojsmdl underritta den behoriga myndighet som avses i

artikel 11.1 om sitt beslut.

2. Esma ska utan ondodigt drojsmadl underrditta kommissionen om alla beslut som fattats i
enlighet med punkt 1.
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Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning over
virdepapperiseringsregister som registrerats i enlighet med denna forordning. Denna
forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter det att ett beslut har antagits
enligt punkt 1.

Artikel 14

Esmas befogenheter

De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artiklarna 61—68, 73 och 74 i
forordning (EU) nr 648/2012, jamforda med bilagorna I och 11 till den forordningen,
ska diven utovas med avseende pd den hiir forordningen. Hiinvisningar till artikel 81.1
och 81.2 i forordning (EU) nr 648/2012 i bilaga I till den forordningen ska anses som

héinvisningar till artikel 17.1 i den hiir forordningen.

De befogenheter som i enlighet med artiklarna 61-63 i forordning (EU) nr 648/2012
tilldelats Esma, dess tjinstemdn eller andra av Esma bemyndigade personer fir inte
anvdndas for att kréiva rojande av information eller handlingar som omfattas av

tystnadsplikt.
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Artikel 15

Aterkallelse av registreringen

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 73 i forordning (EU) nr 648/2012 ska
Esma dterkalla registreringen av ett viirdepapperiseringsregister om

virdepapperiseringsregistret

a)  uttryckligen avstdr frdan registreringen eller inte har tillhandahdllit ndgra tjinster

under de senaste sex manaderna,

b)  har beviljats registrering efter att ha limnat osanna uppgifter eller pd annat siitt

ha anviint otillborliga metoder, eller
¢)  inte lingre uppfyller de villkor som ldg till grund for registreringen.

2. Esma ska utan onédigt drojsmadl underriitta den relevanta behoriga myndighet som
avses i artikel 11.1 om ett beslut att dterkalla registreringen av ett

virdepapperiseringsregister.

3. Om den behoriga myndigheten i en medlemsstat diir ett viirdepapperiseringsregister
tillhandahaller tjinster och bedriver verksamhet anser att ett av villkoren i punkt 1 dr
uppfylit far den begiira att Esma ska granska om villkoren for att dterkalla
registreringen av det berorda viirdepapperiseringsregistret dr uppfyllda. Om Esma
beslutar att inte aterkalla registreringen av det berorda virdepapperiseringsregistret ska

Esma liimna en utforlig motivering for beslutet.

4. Den behoriga myndighet som avses i punkt 3 i denna artikel ska vara den myndighet

som utsetts enligt artikel 29 i denna forordning.
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Artikel 16
Tillsynsavgifter

1. Esma ska av viirdepapperiseringsregistren ta ut avgifter i enlighet med denna forordning

och med de delegerade akter som antas enligt punkt 2 i denna artikel.

Avgifterna ska std i proportion till det berorda virdepapperiseringsregistrets omsiittning
och helt tiicka Esmas nédviindiga utgifter for registrering och tillsyn av
vdardepapperiseringsregister och for ersdttning av alla kostnader som de behoriga
myndigheterna dsamkas som ett resultat av en delegering av uppgifter enligt artikel 14.1
i denna forordning. I den mdn artikel 14.1 i denna forordning hdnvisar till artikel 74 i
forordning (EU) nr 648/2012 ska hénvisningar till artikel 72.3 i den forordningen anses

som hdnvisningar till punkt 2 i den hiir artikeln.

Om ett transaktionsregister redan har registrerats enligt kapitel 1 i avdelning VI i
forordning (EU) nr 648/2012 eller kapitel 111 i forordning (EU) 2015/2365 ska de
avgifter som avses i forsta stycket i denna punkt endast anpassas for att avspegla
ytterligare nodvindiga utgifter och kostnader for registrering och tillsyn av

virdepapperiseringsregister enligt den hdiir forordningen.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 47 for att
komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera avgifternas art, i vilka

fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.
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Artikel 17
Tillgdng till uppgifter i ett viirdepapperiseringsregister

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 7.2 ska ett viirdepapperiseringsregister

samla in och bevara detaljerade uppgifter om virdepapperiseringar. Det ska

kostnadsfritt ge samtliga foljande enheter direkt och omedelbar tillgdng till uppgifterna

sd att de kan fullgira sitt ansvar och sina uppgifter och skyldigheter:

a) Esma.
b) EBA.
¢) Eiopa.
d) ESRB.
e)  Beriorda medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), inbegripet
Europeiska centralbanken (ECB) nir banken utfor sina uppgifter inom ramen for
den gemensamma tillsynsmekanismen enligt forordning (EU) nr 1024/2013.
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h)

)

b

Berorda myndigheter vars respektive tillsynsskyldigheter och tillsynsuppdrag
inbegriper transaktioner, marknader, aktorer och tillgangar som omfattas av

denna forordnings tillimpningsomrdde.

De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i Europaparlamentets

och radets direktiv 2014/59/EU>°,

Den gemensamma resolutionsnimnd som inrdittats genom Europaparlamentets

och rddets forordning (EU) nr 806/2014°°.
De myndigheter som avses i artikel 29.

Investerare och potentiella investerare.

Esma ska i niira samarbete med EBA och Eiopa, och med beaktande av vad de enheter

som avses i punkt 1 behover, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med

faststillande av

a)

de detaljerade uppgifter om virdepapperiseringar som avses i punkt 1 och som
originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for
virdepapperisering ska tillhandahdlla for att fullgora sina skyldigheter enligt
artikel 7.1,

35

36

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av
en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om
faststdllande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut
och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225,
30.7.2014, s. 1).
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b)

¢

d)

de operativa standarder som kriivs for att mojliggora snabb, strukturerad och

uttommande
i)  uppgiftsinsamling som gors av virdepapperiseringsregister, och

ii) aggregering och jaimforelse av uppgifter mellan olika

virdepapperiseringsregister,

vilka uppgifter de enheter som avses i punkt 1 ska ha tillgang till med beaktande av
deras uppdrag och specifika behov,

enligt vilka villkor de enheter som avses i punkt 1 ska ha direkt och omedelbar

tillgdng till uppgifter i viirdepapperiseringsregister.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [ett dr fran och med den dag da denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de

tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 2 ska Esma, i néra
samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande
med ndrmare uppgifter om de standardiserade mallar genom vilka originatorn, det
medverkande institutet eller det sirskilda foretaget for viardepapperisering ska
tillhandahalla informationen till virdepapperiseringsregistret, med beaktande av de

16sningar som utarbetats av befintliga virdepapperiseringsuppgiftsinsamlare.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till

kommissionen senast den ... [ett ar fran och med den dag dd denna forordning triider i

kraft].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Kapitel 4

Enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering

Artikel 18

Anvindning av beteckningen "enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering"

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering fir anvinda
beteckningen "STS" eller "enkel, transparent och standardiserad" eller en beteckning som direkt

eller indirekt hdnvisar till dessa termer for sin virdepapperisering endast

a) om virdepapperiseringen uppfyller alla krav i avsnitt 1 eller avsnitt 2 i detta kapitel och

Esma har underrittats I enligt artikel 27.1, och
b) om virdepapperiseringen dr upptagen pd den forteckning som avses i artikel 27.5.

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering som medverkar i en

virdepapperisering som anses vara STS ska vara etablerade i unionen.
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Avsnitt 1

Kravy for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering som inte ir ABCP

Artikel 19

Enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering

L Virdepapperiseringar, med undantag for ABCP-program och ABCP-transaktioner, som
uppfyller kraven i artiklarna 20, 21 och 22 I ska anses Varal STS.

2. Senast den ... [nio minader frdn och med den dag da denna forordning tréder i kraft], ska
EBA i nira samarbete med Esma och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010, anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och

tillimpning av de krav som anges i artiklarna 20, 21 och 22.

Artikel 20

Krav rorande enkelhet

1. Riitten till de underliggande exponeringarna ska forvérvas av specialforetaget for
vardepapperisering genom en s.k. dkta viardepapperisering (true sale) eller 6verlatelse eller
overforing med samma riittsverkan pa ett sétt som &r verkstdllbart mot sdljaren eller ndgon
annan tredje part I . Overforingen av riitten till specialforetaget for virdepapperisering far

inte omfattas av I stringa clawbackbestimmelser i det fall séljaren skulle bli insolvent.
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Vid tilliimpning av punkt 1 ska foljande utgora stringa clawbackbestimmelser:

a)  Bestimmelser enligt vilka forsdljningen av de underliggande exponeringarna kan
ogiltigforklaras av siljarens likvidator enbart pa grund av att den skedde inom en

viss period fore siljarens insolvensforklaring.

b)  Bestimmelser enligt vilka ett specialforetag for virdepapperisering endast kan
forhindra ett sadant ogiltigforklarande som avses i led a om det kan bevisa att det

inte var medvetet om siljarens insolvens vid tidpunkten for forsiljningen.

Vid tillimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell insolvensritt enligt
vilka forsiljningen av de underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av
likvidatorn eller en domstol vid bedriigliga éverforingar, otillborlig nackdel for
borgendrer eller éverforingar som dr avsedda att pa ett otillborligt siitt gynna vissa

borgendirer framfor andra inte utgora stringa clawbackbestimmelser.

1 de fall diir siiljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den dkta
virdepapperiseringen eller éverldtelsen eller overforingen med samma rittsverkan av de
underliggande exponeringarna till den sdljaren, oavsett om denna dikta
virdepapperisering eller éverlatelse eller éverforing med samma réttsverkan sker direkt

eller med ett eller flera mellansteg, uppfylla de krav som anges i punkterna 1-3.
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Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en overlatelse och
fullgdrs forst efter det att transaktionen avslutats ska de faktorer som utloser ett sadant

fullgérande inbegripa dtminstone foljande hindelser:
a)  Siljarens kreditvérdighet har allvarligt forsdmrats.
b) | Siljaren har blivit insolvent.

c)  Séljarens asidoséttande av avtalsforpliktelser, inbegripet sdljarens fallissemang, har

inte avhjélpts.

Séljaren ska gora utféstelser och 1dmna garantier om att vardepapperiseringens
underliggande exponeringar savitt kéint av denne inte &r belastade eller pd annat sétt &r i ett
tillstdnd som skulle kunna inverka negativt pd mojligheterna att verkstélla den dkta

virdepapperiseringen eller overlatelsen eller overforingen med samma riittsverkan.

De underliggande exponeringar som overfors fran eller éverldts av siljaren till
specialforetaget for vardepapperisering ska uppfylla pa forhand faststillda, tydliga och
dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en diskretionér aktiv
portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Vid tillimpning av denna punkt ska
substitution av exponeringar som inte dr forenliga med giillande utfiistelser och
garantier inte betraktas som aktiv portfoljforvaltning. Exponeringar som overforts till
specialforetaget for viirdepapperisering efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla
de godtagbarhetskriterier som tillimpats pad de ursprungliga underliggande

exponeringarna.
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8. Virdepapperiseringen ska baseras pa en grupp av underliggande exponeringar som &r
homogena i fraga om tillgangstyp, med beaktande av kinnetecknen for tillgangstypens
kassafloden, inbegripet kiinnetecknen med avseende pa avtal, kreditrisk och
forskottsbetalning. En grupp av underliggande exponeringar far inte besta av fler in en
tillgangstyp. De underliggande exponeringarna ska innehdlla forpliktelser som dr
avtalsmassigt bindande och verkstéllbara I , med full regressritt mot géldendrerna och, i

tillimpliga fall, garantigivarna.

De underliggande exponeringarna ska ha faststillda periodiska betalningsfloden, for
vilka avbetalningsbeloppen kan komma att variera, som hanfor sig till hyra, kapitalbelopp
eller rintebetalningar eller I till ndgon annan ritt till inkomst fréan tillgangar som utgor
sikerhet for sidana betalningar. De underliggande exponeringarna fdr iven generera

inkomster fran forsdljning av finansierade eller leasade tillgdngar.

De underliggande exponeringarna far inte omfatta dverlatbara viardepapper enligt
definitionen 1 artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU, med undantag av foretagsobligationer

som inte iir noterade pd en handelsplats.

9. De underliggande exponeringarna far inte omfatta ndgon vérdepapperiseringsposition.
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10.

De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i originatorns ellerl den
ursprungliga ldngivarens normala verksamhet och bygga pa kreditgivningsprinciper som
inte r mindre strikta dn de som originatorn ellerl den ursprungliga langivaren vid
ursprungstidpunkten tillimpade pd liknande exponeringar som inte blir foremal for
viardepapperisering. De kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande
exponeringarna initieras samt alla visentliga dndringar av tidigare
kreditgivningsprinciper ska utan onédigt drojsmal redovisas fullt ut for potentiella

investerare.

Niér det géller vardepapperiseringar vars underliggande exponeringar dr bostadslan ska
gruppen av lan inte innefatta 1an som marknadsforts och tecknats pa premissen att
lanesdkanden, eller i tillimpliga fall intermedidrerna, fatt kinnedom om att de ldmnade

uppgifterna eventuellt inte kontrolleras av ldngivaren.

Bedomningen av lantagarens kreditvardighet ska uppfylla kraven 1 artikel 8 i
direktiv 2008/48/EG eller i artikel 18.1-18.4, 18.5 a och 18.6 i direktiv 2014/17/EU I I

eller, ddr sd dr tillimpligt, likvardiga krav 1 tredjeldnder.
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Originatorn eller den ursprungliga langivaren ska ha sakkunskaper nér det géller att initiera

exponeringar som till sin art liknar de exponeringar som vardepapperiseras.

11. De underliggande exponeringarna ska efter att de valts ut éverforas till specialforetaget for
virdepapperisering utan onédigt drojsmal och far vid den tidpunkt dé de viljs ut inte
omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i artikel 178.1 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller exponeringar mot en gédldendr eller garantigivare med nedsatt

kreditvardighet som, sévitt ként av originatorn eller den ursprungliga l&ngivaren,

a)  har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol beviljats slutgiltig
verkstéllighetsritt som inte kan overklagas eller skadestind till f61jd av en utebliven
betalning inom tre ar fore ursprungstidpunkten eller som under de tre ar som
foregdr dagen for dverforingen eller overlatelsen av de underliggande
exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering har genomgidtt en
process for omstrukturering av skuld avseende dennes nodlidande exponeringar,

med undantag for de fall diir

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya
utestdende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som ska ha dgt
rum minst ett dr fore dagen for overforingen eller overldtelsen av de
underliggande exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering,

och

ii)  den information som tillhandahdalls av originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for viirdepapperisering i enlighet med
artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger andelen
omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och nirmare
uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat sedan dagen

Jor omstruktureringen,
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12.

13.

b)  vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregister Gver
personer med negativ kredithistorik som dr tillgingligt for allméinheten eller, vid
avsaknad av ett sadant kreditregister som dr tillgingligt for allminheten, ett annat
kreditregister som ir tillgingligt for originatorn eller den ursprungliga ldngivaren,

eller

¢)  har en kreditvirdering eller ett kreditomdome som tyder pa att risken for att
avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas dr betydligt hogre dn for jimforbara

exponeringar, som inte dr viirdepapperiserade, som originatorn har.

Géildenéirernal skal vid tidpunkten for dverforingen av exponeringarna ha gjort minst en
betalning, utom om det ror sig om revolverande vardepapperiseringar som baseras pa I
exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp eller som har en loptid pd mindre iin

ett dr, inklusive, utan begrinsning, manadsbetalningar pd revolverande krediter.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner far inte ha strukturerats
for att framst vara beroende av forsdljningen av tillgdngar som utgor sdkerhet for de
underliggande exponeringarna. Detta ska inte hindra att sddana tillgangar direfter forldngs

eller refinansieras.

Aterbetalning till innehavarna av viirdepapperiseringspositioner vars underliggande
exponeringar sikras genom tillgangar vars virde garanteras eller reduceras i full
utstrickning genom att séljaren av de tillgangar som sikrar de underliggande
exponeringarna eller en annan tredje part har en aterkopsskyldighet, ska inte anses vara
beroende av forsiljningen av tillgdngar som utgor sikerhet for dessa underliggande

exponeringar.
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14. EBA ska i nira samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka underliggande exponeringar enligt punkt 8

som anses vara homogena.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [sex mdnader frdn och med den dag dd denna forordning trider i kraft/.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de

tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 21

Krav rorande standardisering

l. Originatorn, det medverkande institutet eller I den ursprungliga langivaren ska uppfylla

det krav pd bibehéllande av risk som faststills i artikel 6 I .

2. De riinte- och valutarisker som hirror fran viardepapperiseringen ska minskas pd laimpligt
sdtt och alla atgirder som vidtagits 1 detta avseende ska offentliggdras. Specialforetaget
for virdepapperisering far inte inga derivatkontrakt utom for att sékra rinte- eller
valutarisker och ska siikerstiilla att gruppen av underliggande exponeringar inte
omfattar derivat. Sidana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med allmént

accepterade normer i den internationella finansvarlden.
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3. Eventuella referensriantebetalningar for vardepapperiseringens tillgdngar och skulder ska

grunda sig pa normalt sett tillimpade marknadsrintor eller normalt sett tillimpade

sektorsriintor som speglar finansieringskostnaderna och inte pa komplicerade formler

eller derivat.

4. Om I ett beslut om verkstéllighet eller paskyndad betalning har meddelats ska foljande
gilla:

a) Ingal kontantbelopp fér kvarhallas i1 specialforetaget for viardepapperisering utover
vad som krdivs for att sikerstilla att specialforetaget tor virdepapperisering kan
bedriva sin verksamhet och att investerare under ordnade former dterbetalas i
enlighet med kontraktsvillkoren for virdepapperiseringen, om inte exceptionella
omstindigheter gor att ett belopp mdste kvarhdllas for att, i investerarnas bista
intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en forsimring av de
underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

b)  Inkomster som kan hénforas till kapitalbeloppet av de underliggande exponeringarna
ska overforas till investerarna via sekventiell amortering av
virdepapperiseringspositionerna, i enlighet med virdepapperiseringspositionernas
prioritetl .

c)  Aterbetalningen av virdepapperiseringspositionerna far inte kastas om vad giller
deras prioritet. I

d)  Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de underliggande
exponeringarna till marknadsviirde.
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5. Transaktioner som har en icke-sekventiell prioritetsordning for betalningar ska inbegripa
utlosande faktorer kopplade till resultaten for de underliggande exponeringarna som
resulterar i att prioritetsordningen for betalningar dtergdr till sekventiella betalningar
enligt prioritetsordning. Sadana resultatrelaterade utlésande faktorer ska dtminstone
inbegripa forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en niva under

ett pa forhand faststillt troskelvérde. I

6. Transaktionsdokumentationen ska innehélla l&dmpliga bestimmelser om fortida amortering
eller faktorer som utldser ett avslutande av den rullande perioden om
virdepapperiseringen ér en revolverande vardepapperisering, vilka ska omfatta atminstone

foljande:

a)  En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en niva

motsvarande eller under ett pd forhand faststéllt troskelvérde.

b)  Forekomsten av en insolvensrelaterad hdandelse med avseende pé originatorn eller

serviceforetaget.

¢)  Virdet av de underliggande exponeringar som innehas av specialforetaget for
virdepapperisering sjunker under ett pa forhand faststéllt troskelvédrde (hdndelse som

utloser fortida amortering).

d)  Det har inte kunnat genereras tillrackligt med nya underliggande exponeringar som
uppfyller den pa forhand faststillda kreditkvaliteten (faktor som utldser ett

avslutande av den rullande perioden).
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7. Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange foljande:

a)  Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for serviceforetaget och, i

forekommande fall, I trustforvaltaren, samt andra tillhandahallare av sidotjénster.

b)  De processer och skyldigheter som kravs for att sékerstilla att forvaltningen av
exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent, #.ex. en

avtalsbestimmelse som gor det maojligt att byta ut serviceforetaget i sddana fall.

c)  Bestimmelser som sékerstiller att derivatmotparter, tillhandahéllare av likviditet och
kontoforande bank byts ut vid fallissemang, insolvens och i tillimpliga fall vissa

andra angivna héndelser.

8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper nir det giller att forvalta exponeringar som till
sin art liknar de viirdepapperiserade exponeringarna och ska ha vildokumenterade och
adekvata riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av

exponeringar.
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0. Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande
atgirder och andra atgirder vid misskotsel och fallissemang fran gildenérers sida,
omstrukturering av skuld, skuldeftergift, anstdnd, betalningsuppskov, forluster,
skuldavskrivning, dtervinning och andra korrigerande dtgirder avseende
tillgangsforvaltning I . Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar
for betalningar, hdndelser som utléser indringar 1 sadana prioritetsordningar for
betalningarl samt skyldigheten att rapportera sidana hdndelser. Varje dndring av
I prioritetsordningen for betalningar som avsevirt kommer att paverka dterbetalningen
av viirdepapperiseringspositionen negativt ska utan onédigt drdjsmal rapporteras till

investerarna.

10. Transaktionsdokumentationen ska innehélla tydliga bestimmelser som gor det léttare att
snabbt 16sa konflikter mellan olika kategorier av investerare, rostrétter ska vara klart
faststdllda och fordelade mellan obligationsinnehavare, och det ska finnas en tydlig
beskrivning av de skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med

forvaltaruppdrag har gentemot investerarna.

Artikel 22

Krav rorande transparens

1. Originatorn och det medverkande institutet I ska fore prissittningen ge potentiella
investerare tillgang till statiska och dynamiska uppgifter om historiken vad géller
fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om misskotsel och fallissemang, for
exponeringar som vasentligen liknar de exponeringar som ska viardepapperiseras, och
kéillorna till dessa uppgifter samt pd vilken grund exponeringarna bedomts vara

likartade. Dessa uppgifter ska ticka en period pa minst I fem érl .
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2. Fore emissionen av de vardepapper som viardepapperiseringen ger upphov till ska en
lamplig och oberoende part gora en extern kontroll av ett urval av de underliggande
exponeringarna, vilket &ven inbegriper en kontroll av att de uppgifter som ldmnats for de

underliggande exponeringarna dr korrekta I .

3. Originatorn eller det medverkande institutet ska I fore prisséttningen av
viardepapperiseringen for potentiella investerare gora en kassaflodesmodell for skulder
tillginglig som exakt representerar avtalsforhdllandet mellan de underliggande
exponeringarna och betalningarna mellan originatorn, det medverkande institutet,
investerarna, andra tredje parter och specialforetaget for virdepapperisering, och ska
efter prissittningen fortlopande gora denna modell tillginglig for investerarna och for

potentiella investerare pd begiran.

4. Nar det giiller viirdepapperiseringar dir de underliggande exponeringarna dr
bostadslan, billan eller billeasing ska originatorn och det medverkande institutet
offentliggora tillgiinglig information om miljoprestandan for de tillgangar som
finansieras genom sddana bostadslin, sddana billdan eller sddan billeasing, som en del

av den information som redovisas enligt artikel 7.1 forsta stycket a.

5. Originatorn och det medverkande institutetl ska Varal ansvariga for att artikel 7
efterlevs. Den information som krévs enligt artikel 7.1 forsta stycket a ska pa begiiran
goras tillginglig for potentiella investerare fore prisséttningen. Denl information som
krévs enligt artikel 7.1 forsta stycket b—d ska goras tillgénglig fore prisséttningen,
atminstone i form av ett utkast eller i sin ursprungliga form. Den slutgiltiga
dokumentationen ska goras tillginglig for investerarna senast 15 dagar efter transaktionens

avslutande.
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Avsnitt 2

Krav for enkel, transparent och standardiserad ABCP-virdepapperisering

Artikel 23
Enkel, transparent och standardiserad I ABCP-virdepapperisering

L. En ABCP-transaktion ska anses Varal STS om den uppfyller de krav pd

transaktionsniva som anges i artikel 24.

2. Ett ABCP-program ska anses vara STS om det uppfyller de krav som anges 1 artikel 26

och det medverkande institutet for ABCP-programmet uppfyller de krav som anges i
artikel 25.

Med "sdiljare" avses vid tillimpning av detta avsnitt "originator" eller ""ursprunglig

langivare".

3. Senast den ... [9 manader efter den dag da denna forordning tréder i kraft] ska EBA i néra
samarbete med Esma och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr
1093/2010, anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och

tillimpning av de krav som faststills i artiklarna 24 och 26 i den hiir forordningen.
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Artikel 24

Krav pa transaktionsniva

1. Riitten till de underliggande exponeringarna ska forvirvas av specialforetaget for
virdepapperisering genom en s.k. ikta virdepapperisering (true sale) eller dverlitelse
eller overforing med samma riittsverkan pd ett sitt som dr verkstillbart mot sdljaren
eller nagon annan tredje part. Overforingen av riitten till specialforetaget for
virdepapperisering far inte omfattas av stringa clawbackbestimmelser i det fall siiljaren

skulle bli insolvent.
2. Vid tilliimpning av punkt 1 ska foljande utgora stringa clawbackbestimmelser:

a)  Bestimmelser enligt vilka forsdljningen av de underliggande exponeringarna kan
ogiltigforklaras av sdljarens likvidator enbart pd grund av att den skedde inom en

viss period fore siljarens insolvensforklaring.

b)  Bestimmelser enligt vilka specialforetaget for virdepapperisering endast kan
forhindra ett sadant ogiltigforklarande som avses i led a om det kan bevisa att det

inte var medvetet om siljarens insolvens vid tidpunkten for forsdljningen.

3. Vid tilliimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell insolvensriitt, enligt
vilka forsiljningen av de underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av
likvidatorn eller en domstol pd grund av bedriigliga overforingar, otillborlig nackdel for
borgendirer eller overforingar som dir avsedda att pa ett otillborligt siitt gynna vissa

borgendrer framfor andra, inte utgora stringa clawbackbestimmelser.

4. I de fall diir siiljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den dikta
virdepapperiseringen eller éverldtelsen eller overforingen med samma rittsverkan av de
underliggande exponeringarna till siiljaren, oavsett om denna diikta viirdepapperisering
eller overldtelse eller overforing med samma riittsverkan sker direkt eller med ett eller

flera mellansteg, uppfylla de krav som anges i punkterna 1-3.
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5. Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en overlitelse och
fullgors forst efter det att transaktionen avslutats ska de faktorer som utloser ett sadant

fullgorande inbegripa dtminstone foljande hindelser:
a)  Siljarens kreditvirdighet har allvarligt forsimrats.
b)  Siiljaren har blivit insolvent.

¢)  Siljarens dsidosiittande av avtalsforpliktelser, inbegripet siiljarens fallissemang,

har inte avhjiilpts.

6. Sdljaren ska gora utfistelser och limna garantier om att virdepapperiseringens
underliggande exponeringar savitt kiint av denne inte iir belastade eller pa annat siitt dr i
ett tillstand som skulle kunna inverka negativt pa majligheterna att verkstiilla den dikta

virdepapperiseringen eller éverldtelsen eller overforingen med samma rittsverkan.

7. De underliggande exponeringar som overfors firdan eller overldts av siiljaren till
specialfiretaget for viirdepapperisering ska uppfylla pd forhand faststillda, tydliga och
dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en diskretiondir aktiv
portfoliforvaltning av dessa exponeringar. Vid tillimpning av denna punkt ska
substitution av exponeringar som inte dr forenliga med giillande utfiistelser och
garantier inte betraktas som aktiv portfoljforvaltning. Exponeringar som overforts till
specialforetaget for viirdepapperisering efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla
de godtagbarhetskriterier som tillimpats pad de ursprungliga underliggande

exponeringarna.
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8. De underliggande exponeringarna fir inte omfatta nagon virdepapperiseringsposition.

9. De underliggande exponeringarna ska cfter att de valts ut overforas till specialforetaget
for viirdepapperisering utan onodigt drojsmdl och far vid den tidpunkt dd de viljs ut inte
omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i artikel 178.1 i forordning
(EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot en gildendir eller garantigivare med nedsatt

kreditvirdighet som, savitt kint av originatorn eller den ursprungliga langivaren,

a)  har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol beviljats
slutgiltig verkstiillighetsriitt som inte kan overklagas eller skadestdnd till f6ljd av
en utebliven betalning inom tre dr fore ursprungstidpunkten eller som under de tre
dr som foregdr dagen for overforingen eller dverlitelsen av de underliggande
exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering har genomgdtt en
process for omstrukturering av skuld avseende dennes nodlidande exponeringar,

med undantag for de fall diir

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya
utestdende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som ska ha gt
rum minst ett dr fore dagen for overforingen eller éverlitelsen av de
underliggande exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering,

och

ii)  den information som tillhandahdlls av originatorn, det medverkande
institutet och specialforetaget for virdepapperisering i enlighet med
artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger andelen
omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och nirmare
uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat sedan dagen

for omstruktureringen,
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10.

11.

b)  vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregister over
personer med negativ kredithistorik som dr tillgingligt for allmdnheten eller, vid
avsaknad av ett sadant kreditregister som dr tillgingligt for allminheten, ett annat
kreditregister som dr tillgingligt for originatorn eller den ursprungliga langivaren,

eller

¢)  har en kreditviirdering eller ett kreditomdome som tyder pa att risken for att
avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas dr betydligt hogre dn for

jamforbara exponeringar, som inte dr virdepapperiserade, som originatorn har.

Giildendirerna ska vid tidpunkten for overforingen av exponeringarna ha gjort minst en
betalning, utom om det ror sig om revolverande virdepapperiseringar som baseras pd
exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp eller som har en loptid pa mindre

dn ett dar, inklusive, utan begrinsning, mdanadsbetalningar pd revolverande krediter.

Aterbetalning till innehavarna av viirdepapperiseringspositioner fir inte ha strukturerats
for att frimst vara beroende av forsiljningen av tillgangar som utgor sikerhet for de
underliggande exponeringarna. Detta ska inte hindra att sadana tillgangar direfter

forliings eller refinansieras.

Aterbetalning till innehavarna av viirdepapperiseringspositioner vars underliggande
exponeringar sikras genom tillgangar vars virde garanteras eller reduceras i full
utstrickning genom att siljaren av de tillgangar som sikrar de underliggande
exponeringarna eller en annan tredje part har en aterkopsskyldighet, ska inte anses vara
beroende av forsiljningen av tillgdngar som utgor sikerhet for dessa underliggande

exponeringar.
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12. De riinte- och valutarisker som hiirror fran virdepapperiseringen ska minskas pd
limpligt siitt och alla dtgdrder som vidtagits i detta avseende ska offentliggoras.
Specialforetaget for virdepapperisering far inte ingd derivatkontrakt utom for att sikra
riinte- eller valutarisker och ska sikerstdlla att gruppen av underliggande exponeringar
inte omfattar derivat. Sdadana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med

allmiint accepterade normer i den internationella finansvirlden.

13. Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande
atgdrder och andra dtgirder vid misskotsel och fallissemang fran gdldendrers sida,
omstrukturering av skuld, skuldeftergift, anstind, betalningsuppskov, forluster,
skuldavskrivning, dtervinning och andra korrigerande dtgdrder avseende
tillgangsforvaltning. Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar
for betalningar, hindelser som utloser dndringar i sadana prioritetsordningar for
betalningar samt skyldigheten att rapportera sddana héindelser. Varje dndring av
prioritetsordningen for betalningar som avseviirt kommer att paverka dterbetalningen av
virdepapperiseringspositionen negativt ska utan onédigt drojsmal rapporteras till

investerarna.
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14.

15.

Originatorn och det medverkande institutetl ska fore prissiittningen ge potentiella
investerare tillgang till statiska och dynamiska uppgifter om historiken vad giiller
fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om misskotsel och fallissemang, for
exponeringar som visentligen liknar de exponeringar som ska viirdepapperiseras, och
kéillorna till dessa uppgifter samt pd vilken grund exponeringarna bedomts vara
likartade. I de fall diir det medverkande institutet inte har tillgang till sadana uppgifter
ska det av siljaren fa tillgdng till statiska och dynamiska uppgifter om tidigare resultat,
t.ex. uppgifter om misskotsel och fallissemang, for exponeringar som visentligen liknar
de exponeringar som ska virdepapperiseras. Alla sadana uppgifter ska tiicka en period
pd minst fem dar, med undantag for uppgifter om kundfordringar och andra kortfristiga

Sfordringar, for vilka historiken ska omfatta minst tre dr.

I ABCP-transaktioner ska baseras pé en grupp av underliggande exponeringar som &r
homogena i friga om tillgingstyp, med beaktande av kinnetecknen for olika
tillgangstypers kassafloden, inbegripet kiinnetecknen med avseende pd avtal, kreditrisk
och forskottsbetalning. En grupp av underliggande exponeringar far inte besta av fler

dn en tillgangstyp.

Gruppen av underliggande exponeringar ska ha en éterstdende vigd genomsnittlig
livslangd pa héogst ett dar och ingen av de underliggande exponeringarna fir ha en

dterstaende loptid pa mer dn tre dr.

Genom undantag fran andra stycket ska grupper av billan, billeasing och transaktioner
avseende leasing av utrustning ha en dterstiende viigd genomsnittlig livslingd pda hogst
tre och ett halvt ar och ingen av de underliggande exponeringarna fir ha en dterstiende

loptid pa mer din sex dr.
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De underliggande exponeringarna far inte omfatta 1&n som har bostadslan eller lan pa
kommersiella fastigheter som sékerhet eller bostadslan som garanteras fullt ut enligt artikel
129.1 forsta stycket e 1 forordning (EU) nr 575/2013. De underliggande exponeringarna
ska innehélla avtalsméssigt bindande och verkstéllbara forpliktelser med full regressritt
mot gildendren med faststdllda betalningsfloden som hanfor sig till hyra, kapitalbelopp och
rantebetalningar eller till nigon annan rétt till inkomst fran tillgdngar som beréttigar till
sddana betalningar. De underliggande exponeringarna far dven generera inkomster frdn
forsiljning av finansierade eller leasade tillgdngar. De underliggande exponeringarna
far inte omfatta overlatbara vardepapper I enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv
2014/65/EU, med undantag av foretagsobligationer som inte dir noterade pd en

handelsplats.

16. Eventuella referensrantebetalningar for A BCP-transaktionens tillgangar och skulder ska
grunda sig pa normalt sett tillimpade marknadsréintor eller normalt sett tillimpade
sektorsrintor som speglar finansieringskostnaderna, och inte pd komplicerade formler
eller derivat. Referensrintebetalningar for ABCP-transaktionens skulder far grunda sig

pd rintor som speglar finansieringskostnaderna for ABCP-program.

17. Efter séljarens fallissemang eller en hindelse som aktiverar en paskyndad betalning gdller

ﬁ)’ljandel :

a) Ingal kontantbelopp féar kvarhallas i specialforetaget for viardepapperisering utéover
vad som kravs for att sikerstiilla att specialforetaget for viirdepapperisering kan
bedriva sin verksamhet eller att investerare under ordnade former dterbetalas i
enlighet med kontraktsvillkoren for virdepapperiseringen om inte exceptionella
omstiindigheter gor att ett belopp mdste kvarhdllas for att, i investerarnas bista
intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en forsimring av de

underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.
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b)  Inkomster som kan hinforas till kapitalbeloppet av de underliggande exponeringarna
ska Overforas till investerare som innehar en vardepapperiseringsposition via
sekventiella betalningar av virdepapperiseringspositionerna, i enlighet med

virdepapperiseringspositionernas prioritet.

¢)  Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de underliggande

exponeringarna till marknadsvérde.

18. De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i siljarens normala verksamhet och
bygga pa kreditgivningsprinciper som inte 4r mindre strikta &n de som séljaren tillimpar
vid ursprungstidpunkten for liknande exponeringar som inte blir foremal for
vardepapperisering. De kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande
exponeringarna initieras och alla visentliga dndringar av tidigare
kreditgivningsprinciper ska utan onédigt drojsmal redovisas fullt ut for det medverkande
institutet och andra parter som iir direkt exponerade mot ABCP-transaktionen. Siljaren
ska ha sakkunskaper nér det géller att initiera exponeringar av liknande typ som de som

virdepapperiseras.

19. Om en ABCP-transaktion dr en revolverande viirdepapperisering ska
transaktionsdokumentationen innehalla faktorer som utloser ett avslutande av den rullande

perioden, vilka ska omfatta atminstone foljande:

a)  En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en niva

motsvarande eller under ett pd forhand faststéllt troskelvérde.
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b)  Forekomsten av en insolvensrelaterad hdandelse med avseende pé sdljaren eller

serviceforetaget.

20. Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange f6ljande:

a)  Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet,
serviceforetaget och, i forekommande fall, I trustforvaltaren och andra

tillhandahallare av sidotjédnster.

b)  De processer och skyldigheter som kravs for att sékerstilla att forvaltningen av

exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.

c¢)  Bestimmelser som sdkerstiller att derivatmotparter och kontoférande bank byts ut

vid fallissemang, insolvens och i tillimpliga fall vissa andra angivna hindelser I .

d)  Hur det medverkande institutet uppfyller kraven i artikel 25.3.

21. EBA ska i nira samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka underliggande exponeringar enligt punkt

15 som anses vara homogena.
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EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [sex mdnader frdan och med den dag dd denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 25
Medverkande institut for ett ABCP-program

1. Det medverkande institutet for ABCP-programmet ska vara ett kreditinstitut som dir

foremal for tillsyn enligt direktiv 2013/36/EU.

2. Det medverkande institutet for ett ABCP-program ska vara en tillhandahdllare av
likviditetsfaciliteter och ska stodja alla virdepapperiseringspositioner pa ABCP-
programnivd genom att ticka alla likviditets- och kreditrisker och alla viisentliga
utspidningsrisker for de viirdepapperiserade exponeringarna samt alla andra
transaktionskostnader och kostnader pa programniva som dr nodvindiga for att
garantera investeraren full utbetalning av varje belopp frdn det tillgingsbaserade
certifikatet med sddant stod. Det medverkande institutet ska limna en beskrivning av
stodet pd transaktionsnivd till investerarna, inklusive en beskrivning av de

likviditetsfaciliteter som tillhandahallits.

3. Innan kreditinstitutet kan medverka i ett ABCP-program som dr STS ska det visa for sin
behoriga myndighet att dess roll enligt punkt 2 inte dventyrar dess solvens och likviditet,

inte ens i extrema stressituationer pd marknaden.
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Det krav som avses i forsta stycket i denna punkt ska anses vara uppfyllt om den
behoriga myndigheten pd grundval av den éversyn och utvirdering som avses i

artikel 97.3 i direktiv 2013/36/EU har faststillt att de styrformer, strategier, processer
och rutiner som kreditinstitutet har infort och den kapitalbas och likviditet det forfogar
over dr tillrickliga for att sikerstiilla en sund hantering och tickning av de risker det iir

exponerat for.

4. Det medverkande institutet ska utfora egen due diligence och ska kontrollera
efterlevnaden av kraven i artikel 5.1 och 5.3 i denna forordning, beroende pd vad som iir
tillimpligt. Det ska ocksd kontrollera att séljaren har formdga att forvalta lanebetalning
och forfaranden for indrivning som uppfyller kraven i artikel 265.2 h—p i forordning
(EU) nr 575/2013 eller likviirdiga krav i tredjeliinder.

5. Sdljaren — pa transaktionsnivd — eller det medverkande institutet — pa ABCP-

programnivd — ska uppfylla kravet pad bibehdllande av risk i artikel 6.

6. Det medverkande institutet ska vara ansvarigt for att artikel 7 efterlevs pd
ABCP-programnivd och for att foljande uppgifter gors tillgingliga fore prissiittningen

for potentiella investerare pd deras begiiran:
a)  De samlade uppgifter som kriivs i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket a.

b)  De uppgifter som krivs i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket b—e, dtminstone i

form av ett utkast eller i sin ursprungliga form.

7. Om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsdtagandet for
likviditetsfaciliteten innan det loper ut ska likviditetsfaciliteten utnyttjas och virdepapper

som forfaller ska dterbetalas.
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Artikel 26

Krav pé programniva

l. Alla ABCP-transaktioner inom ett ABCP-program ska uppfylla kraven 1 artikel 24.1-24.8
och 24.12-24.20.

Hogst 5 % av det sammanlagda beloppet for ABCP-transaktionernas underliggande
exponeringar som finansieras genom ABCP-programmet far tillfilligt vara oforenligt
med kraven i artikel 24.9, 24.10 och 24.11 utan att det paverkar ABCP-programmets
STS-status.

Vid tilliimpning av andra stycket i denna punkt ska en limplig och oberoende part
regelbundet gora en extern kontroll av huruvida ett urval av de underliggande

exponeringarna uppfyller kraven.

2. Den dterstdende vigda genomsnittliga livsliingden for de underliggande exponeringarna

for ett ABCP-program ska vara hdogst tvd ar.

3. ABCP-programmet ska stodjas fullt ut av ett medverkande institut i enlighet med
artikel 25.2.
4. ABCP-programmet far inte innehdlla ndgon éatervirdepapperisering och

kreditforstarkningen fér inte infora ndgot andra skikt med trancher pa programniva.
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5. De vérdepapper som emitteras inom ett ABCP-program féar inte omfatta kopoptioner,
forlangningsklausuler eller andra klausuler som péaverkar viardepapprets sista forfallodag
om det star siljaren, det medverkande institutet eller specialfiretaget for

virdepapperisering fritt att utnyttja sdadana optioner eller klausuler.

6. De riinte- och valutarisker som finns pA ABCP-programniva ska minskas pd ldmpligt sdtt
och alla atgérder som vidtagits 1 detta avseende ska offentliggoras. Specialforetaget for
virdepapperisering fir inte ingd derivatkontrakt utom for att sikra rénte- eller
valutarisker och ska siikerstiilla att gruppen av underliggande exponeringar inte
omfattar derivat. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med allmént

accepterade normer i den internationella finansvarlden.
7. Dokumentationen om ABCP-programmet ska tydligt ange foljande:

a)  De skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med forvaltaruppdrag, i

forekommande fall, har gentemot investerarna.

b)  Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet, I som
ska ha sakkunskaper nér det géller kreditgivning, for trustforvaltaren, i

forekommande fall, och for andra tillhandahallare av sidotjénster.

¢)  Deprocesser och skyldigheter som kravs for att sdkerstilla att forvaltningen av

exponeringarna inte upphor om serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.
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d) Bestimmelserna om att derivatmotparter och kontoférande bank pa ABCP-
programniva byts ut vid fallissemang, insolvens och vissa andra angivna hdndelser

om likviditetsfaciliteten inte ticker dessa hiindelser.

e) Attavhjilpande atgérder ska vidtas om vissa angivna héndelser intréffar eller om det
medverkande institutet fallerar eller blir insolvent, for att pa ldmpligt sétt antingen

sékra finansieringsatagandet eller ersétta tillhandahallaren av likviditetsfaciliteten.

f) At likviditetsfaciliteten ska utnyttjas I och virdepapper som forfaller ska aterbetalas
om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsdtagandet for

likviditetsfaciliteten innan det loper ut.

8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper ndr det giller att forvalta exponeringar som till
sin art liknar de viirdepapperiserade exponeringarna och ska ha vildokumenterade
riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av

exponeringar.
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Avsnitt 3

STS-anmdilan

Artikel 27

Krav pa STS-anmilan

1. Originatorn och det medverkande institutet I ska gemensamt underritta Esma med hjélp
av den mall som avses 1 punkt 7 i denna artikel om en virdepapperisering uppfyller kraven
1 artiklarna 19-22 eller 23-26 I (STS-anmdilan). Nir det giiller ett ABCP-program ska
endast det medverkande institutet ansvara for anmdlan av programmet och, inom det

programmet, for att ABCP-transaktionerna uppfyller kraven i artikel 24.

STS-anmiilan ska innehdalla en redogorelse fran originatorn och det medverkande

institutet for hur vart och ett av STS-kriterierna enligt artiklarna 20-22 eller 24-26 har

uppfyllts.

Esma ska enligt punkt 5 offentliggdra STS-anmélan pa sin officiella webbplats. En
viardepapperiserings originator och medverkande institut ska I underritta sina behdriga
myndigheter om STS-anmdlan och sinsemellan utse den enhet som ska vara forsta

kontaktpunkt for investerare och behoriga myndigheter.
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2. Originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering far
anlita en tredje part som beviljats tillstind enligt artikel 28 for att kontrollera om en
virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26. Anlitandet av en
tredje part ska dock inte under ndgra omstindigheter pdverka det ansvar som davilar
originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering med
avseende pd sina rittsliga forpliktelser enligt denna forordning. Anlitandet av en tredje

part ska inte pdverka institutionella investerares forpliktelser enligt artikel 5.

Om originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering
anlitar en tredje part som beviljats tillstand enligt artikel 28 for att bedoma huruvida en
virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26, ska STS-anmdilan
innehdalla en forklaring om att uppfyllandet av STS-kriterierna har intygats av den tredje
part som beviljats tillstand. Anmdlan ska innehdlla namnet pa den tredje part som
beviljats tillstand, dess etableringsort samt namnet pa den behoriga myndighet som

beviljade den tillstind.

3. I det fall originatorn eller den ursprungliga langivaren inte ar ett kreditinstitut eller
virdepappersforetag enligt definitionen 1 I artikel 4.1.1 och 4.1.2 i férordning (EU)
nr 575/2013, som dr etablerat i unionen, ska anmilan enligt punkt 1 i den hdr artikeln

atfoljas av

a)  en bekriftelse frdn originatorn eller den ursprungliga ldngivaren pé att
kreditgivningen sker pd grundval av sunda och véldefinierade kriterier och tydligt
faststéllda forfaranden for att godkédnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt pa att originatorn eller den ursprungliga langivaren har effektiva system for att

tillimpa dessa forfaranden i enlighet med artikel 9 i denna forordning, och
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b)  en forklaring firdn originatorn eller den ursprungliga langivaren om huruvida den

kreditgivning som avses i led a dr foremal for tillsyn.

4. Originatorn och det medverkande institutet I ska omedelbart underritta Esma och
informera sin behoriga myndighet om en vérdepapperisering inte ldngre uppfyller kraven

antingen 1 artiklarna 19-22 eller 23—26' .

5. Esma ska pa sin officiella webbplats tora en forteckning 6ver alla vardepapperiseringar
avseende vilka originatorerna och de medverkande instituten har anmailt till Esma att
kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26 dr uppfyllda. Esma ska omedelbart ligga till varje
virdepapperisering som anmiilts pd detta siitt i forteckningen och ska uppdatera
forteckningen om virdepapperiseringarna inte langre ar att anse som STS-
virdepapperiseringar till foljd av ett beslut frin de behoriga myndigheterna eller en
anmaélan fran originatorn eller det medverkande institutet I . Om den behoriga
myndigheten har pafort administrativa sanktioner I i enlighet med artikel 32 ska den
omedelbart underrétta Esma om detta. Esma ska omedelbart ange i forteckningen att en
behorig myndighet har pafort administrativa sanktioner I med avseende pa den berdrda

véardepapperiseringen.

6. Esma ska i1 nira samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn som specificerar den information som originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for vardepapperisering dr skyldiga att tillhandahalla fér att uppfylla sina
forpliktelser enligt punkt 1.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [sex mdnader frdan och med den dag dd denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

13577/17 sst/TE/np 116
BILAGA DRI SV



7. For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning ska Esma i
néira samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for
genomforande i syfte att uppritta mallar som ska anvindas for att tillhandahdlla den

information som avses i punkt 6.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den ... [sex ménader fran och med den dag da denna f6rordning

trader 1 kraft].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28
Tredje parts kontroll av att STS-kriterierna dr uppfyllda

1. En tredje part som avses i artikel 27.2 ska beviljas tillstand av den behériga myndigheten
Jfor att bedoma om virdepapperiseringar uppfyller de STS-kriterier som anges i
artiklarna 19-22 eller 23—26. Den behoriga myndigheten ska bevilja tillstind om
foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Den tredje parten tar endast ut icke-diskriminerande och kostnadsbaserade
avgifter av de originatorer, medverkande institut eller specialforetag for
virdepapperisering som medverkar i de viirdepapperiseringar som den tredje
parten bedomer, utan att differentiera avgifterna beroende pd, eller i korrelation

till, resultaten av bedomningen.
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b)

Den tredje parten dir varken en reglerad enhet enligt definitionen i artikel 2.4 i
direktiv 2002/87/EG eller ett kreditviirderingsinstitut enligt definitionen i
artikel 3.1 b i forordning (EG) nr 1060/2009, och utforandet av den tredje partens

andra verksamheter undergriiver inte oberoendet eller integriteten i dess

bedomning.

¢)  Den tredje parten far inte tillhandahdlla nagon typ av rddgivnings- eller
revisionstjinster eller likvirdiga tjinster for originatorer, medverkande institut
eller specialforetag for viirdepapperisering som medverkar i virdepapperiseringar
som den tredje parten bedomer.

d)  Ledamdterna i den tredje partens ledningsorgan har yrkeskvalifikationer,
kunskaper och erfarenhet som iir liimpliga for den tredje partens uppgift och de
har gott anseende och integritet.

e¢)  Den tredje partens ledningsorgan bestdr till minst en tredjedel av oberoende
direktorer, vilka dock ska vara minst tva.
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Den tredje parten vidtar alla nédvindiga dtgiirder for att sikerstilla att kontrollen
av STS-kriterierna inte pdverkas av befintliga eller potentiella intressekonflikter
eller affirsforbindelser som inbegriper den tredje parten, dess aktieiigare eller
ledaméter, chefer, anstillda eller nagon annan fysisk person vars tjinster den
tredje parten disponerar éver eller kontrollerar. I detta syfte ska den tredje parten
faststilla, uppriitthdlla, genomfora och dokumentera ett effektivt internt
kontrollsystem som styr genomforandet av riktlinjer och forfaranden for att
identifiera och forebygga potentiella intressekonflikter. Kartlagda potentiella eller
befintliga intressekonflikter ska undanrdjas eller mildras och redovisas utan
drojsmal. Den tredje parten ska faststilla, uppritthdlla, genomfora och
dokumentera liimpliga forfaranden och processer for att sikerstiilla en oberoende
bedomning av om STS-kriterierna dir uppfyllda. Den tredje parten ska regelbundet
overvaka och se over riktlinjerna och forfarandena i syfte att utviirdera deras

effektivitet och bedoma om det dr nodvindigt att uppdatera dem.

Den tredje parten kan visa att den har infort lampliga operativa skyddsatgiirder

och interna rutiner som gor det mojligt for den att bedoma om STS-kriterierna dr

uppfyllda.

Den behériga myndigheten ska dterkalla tillstandet om den anser att den tredje parten

pd ett viisentligt siitt inte uppfyller forsta stycket.
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2. En tredje part som beviljats tillstand i enlighet med punkt 1 ska utan dréojsmal
underridtta sin behoriga myndighet om eventuella visentliga dndringar av den
information som tillhandahallits enligt den punkten, eller om eventuella andra

dndringar som rimligen kan anses paverka den behoriga myndighetens bedomning.

3. Den behoriga myndigheten fir ta ut kostnadsbaserade avgifter av en sddan tredje part
som avses i punkt 1 for att ticka nodviindiga utgifter i samband med bedomning av
ansokningar om tillstand och den senare dvervakningen av att de villkor som anges i

punkt 1 dr uppfyllda.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar den
information som ska tillhandahdllas de behériga myndigheterna i ansokan om tillstind

for en tredje part i enlighet med punkt 1.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen

senast den ... [sex mdnader frdn och med den dag dd denna forordning triider i krafi].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de

tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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Kapitel 5
Tillsyn

Artikel 29
Utseende av behdriga myndigheter

1. Efterlevnaden av de forpliktelser som anges i artikel 5 i denna férordning ska vara féremal
for tillsyn av foljande behoriga myndigheter i enlighet med de befogenheter som de

beviljas genom de relevanta rittsakterna:

a)  For forsdkrings- och aterforsakringsforetag: den behoriga myndighet som utsetts 1

enlighet med artikel 13.10 i direktiv 2009/138/EG.

b)  For forvaltare av alternativa investeringsfonder: den behoriga ansvariga myndighet

som utsetts 1 enlighet med artikel 44 1 direktiv 2011/61/EU.

c)  For fondforetag och forvaltningsbolag for fondforetag: den behdriga myndighet som
utsetts i enlighet med artikel 97 1 direktiv 2009/65/EG.

d)  For tjanstepensionsinstitut: den behdriga myndighet som utsetts i enlighet med

artikel 6 gl i Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/41/EG?".

e)  For kreditinstitut eller viardepappersforetag: den behdriga myndighet som utsetts i
enlighet med artikel 4 i direktiv 2013/36/EU, inbegripet ECB med avseende pa de
sdrskilda uppgifter som den tilldelats genom forordning (EU) nr 1024/2013.

37 Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksambhet i
och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EUT L 235, 23.9.2003, s. 10).
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2. De behdriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av medverkande institut 1 enlighet
med artikel 4 1 direktiv 2013/36/EU, inbegripet ECB I med avseende pa de sirskilda
uppgifter som den tilldelats genom forordning (EU) nr 1024/2013, ska utova tillsyn éver
de medverkande institutens efterlevnad av de forpliktelser som faststélls i artiklarna 6, 7, 8

och 9 i den hér férordningen.

3. I det fall originatorer, ursprungliga l&ngivare och specialforetag for virdepapperisering ar
enheter som dr foremal for tillsyn i enlighet med direktiven 2003/41/EG, 2009/138/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1024/2013, ska de
berdrda behoriga myndigheter som utsetts enligt dessa akter, inbegripet ECB I med
avseende pd sdrskilda uppgifter som den tilldelats genom forordning (EU) nr 1024/2013,
utova tillsyn Over efterlevnaden av de forpliktelser som faststélls i artiklarna 6, 7, 8 och 9 1

denna forordning.

4. For originatorer, ursprungliga langivare och specialforetag for virdepapperisering som
dr etablerade i unionen och som inte omfattas av de unionslagstiftningsakter som avses i
punkt 3 ska medlemsstaterna utse en eller flera behdriga myndigheter for att utéva tillsyn
over efterlevnaden av skyldigheterna enligt artiklarna 6, 7, 8 och 9. Medlemsstaterna ska
senast den 1 januari 2019 meddela kommissionen och Esma vilka behoriga myndigheter
som utsetts enligt denna punkt. Den skyldigheten giiller inte sadana enheter som endast
siljer exponeringar inom ramen for ett ABCP-program eller annan
virdepapperiseringstransaktion eller virdepapperiseringsprogram och inte aktivt

initierar exponeringar frimst i syfte att regelbundet virdepapperisera dem.
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Medlemsstaterna ska utse en eller flera behoriga myndigheter for att utova tillsyn over
att originatorer, medverkande institut och specialforetag for viirdepapperisering
uppfyller kraven i artiklarna 1827 och over att tredje parter uppfyller kraven i

artikel 28. Medlemsstaterna ska underriitta kommissionen och Esma om vilka behoriga
myndigheter som utsetts i enlighet med denna punkt senast den ... [ett ar fran och med

den dag da denna forordning trider i krafi].

Punkt 5 i denna artikel ska inte tillimpas i fraga om sdadana enheter som endast siiljer
exponeringar inom ramen for ett ABCP-program eller annan
virdepapperiseringstransaktion eller virdepapperiseringsprogram och inte aktivt
initierar exponeringar frimst i syfte att regelbundet virdepapperisera dem. I ett sadant
fall ska originatorn eller det medverkande institutet kontrollera att dessa enheter

uppfyller de relevanta skyldigheterna i artiklarna 18-27.

Esma ska sikerstilla konsekvent tillimpning och efterlevnad av de skyldigheter som
faststiills i artiklarna 18—-27 i denna forordning i enlighet med de uppgifter och
befogenheter som faststills i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska overvaka
unionens virdepapperiseringsmarknad i enlighet med artikel 39 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 600/2014°¢ och vid behov tillimpa sina befogenheter att
tillfiilligt ingripa i enlighet med artikel 40 i den forordningen.

Esma ska pd sin webbplats offentliggdra och regelbundet uppdatera en forteckning dver de

behoriga myndigheter som avses i denna artikel.

38

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Artikel 30
De behdriga myndigheternas befogenheter

1. Varje medlemsstat ska sdkerstélla att den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med
artikel 29.1-29.5 har de tillsyns-, utrednings- och sanktionsbefogenheter som kravs for att

den ska kunna fullgora sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Den behoriga myndigheten ska regelbundet se dver de styrformer, processer och rutiner
som originatorer, medverkande institut, specialforetag for viardepapperisering och

ursprungliga langivare har genomfort for att efterleva denna forordning.
Den oversyn som avses i forsta stycket ska omfatta:

a) De processer och rutiner som syftar till att fortlopande pa ett korrekt sdtt mdta och
bibehalla ett viisentligt ekonomiskt intresse netto, insamlingen och offentliggorandet i
god tid av den information som ska tillgingliggoras i enlighet med artikel 7 samt

kriterierna for kreditgivning i enlighet med artikel 9.

b)  For STS-viirdepapperiseringar som inte dr viirdepapperiseringar inom ramen for
ett ABCP-program, de processer och rutiner som syftar till att siikerstilla

efterlevnad av artiklarna 20.7-20.12, 21.7 och 22.

¢)  For STS-virdepapperiseringar som dr virdepapperiseringar inom ramen for ett
ABCP-program, processer och rutiner som i fraga om ABCP-transaktioner syftar
till att sikerstilla att kraven i artikel 24 uppfylls och, i friga om
ABCP-programmen, att kraven i artikel 26.7-26.8 uppfylls.
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3. De behoriga myndigheterna ska krdva att risker som harror fran
vardepapperiseringstransaktioner, inbegripet anseenderisk, beddms och dtgdrdas genom
lampliga strategier och forfaranden som uppréttats av originatorer, medverkande institut,

specialforetag for virdepapperisering och ursprungliga langivare.

4. Den behoriga myndigheten ska i tillimpliga fall, som en del av sin tillsyn inom
virdepapperiseringsomrddet, overvaka de specifika effekter som deltagandet pad
virdepapperiseringsmarknaden har pad stabiliteten for det finansiella institut som verkar
som ursprunglig langivare, originator, medverkande institut eller investerare och diirvid,

utan att det hindrar stringare sektoriell reglering, beakta
a)  kapitalbuffertarnas storlek,
b)  likviditetsbuffertarnas storlek, och

¢)  investerarnas likviditetsrisk pa grund av en loptidsobalans mellan deras

finansiering och deras investeringar.

1 fall da den behoriga myndigheten identifierar en visentlig risk for ett finansiellt
instituts finansiella stabilitet eller for hela det finansiella systemet ska myndigheten,
oberoende av sina skyldigheter enligt artikel 36, vidta atgdirder for att minska dessa
risker och rapportera sina iakttagelser till den utsedda behoriga myndigheten for

makrotillsynsinstrument enligt forordning (EU) nr 575/2013 och till ESRB.
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5. Den behoriga myndigheten ska évervaka mdojliga kringgdenden av de skyldigheter som

faststills i artikel 6.2 och siikerstilla att sanktioner tillimpas i enlighet med artiklarna

32 och 33.
Artikel 31
Makrotillsyn av viirdepapperiseringsmarknaden
L ESRB ska inom griinserna for sitt uppdrag ansvara for makrotillsyn av unionens

virdepapperiseringsmarknad.

2. For att undvika perioder av utbrett finansiellt nodlige ska ESRB lopande overvaka
utvecklingen pd virdepapperiseringsmarknaderna i syfte att bidra till att forhindra eller
begrinsa systemrisker for den finansiella stabiliteten i unionen till foljd av utvecklingen
inom det finansiella systemet och med beaktande av den makroekonomiska
utvecklingen. I syfte att lyfta fram risker for den finansiella stabiliteten ska ESRB — ndr
ESRB anser det nodviindigt eller atminstone vart tredje ar — i samarbete med EBA
offentliggira en rapport om hur den finansiella stabiliteten pdverkas av
virdepapperiseringsmarknaden. Om visentliga risker uppticks ska ESRB, i enlighet
med artikel 16 i forordning (EU) nr 1092/2010, till kommissionen, de europeiska
tillsynsmyndigheterna och medlemsstaterna utfiirda varningar och vid behov
rekommendationer om korrigerande dtgirder med anledning av dessa risker, inklusive
om huruvida det dr limpligt att iindra nivderna for bibehdllande av risk eller att vidta
andra makrotillsynsatgdrder. Kommissionen, de europeiska tillsynsmyndigheterna och
medlemsstaterna ska i enlighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1092/2010
underritta ESRB, Europaparlamentet och rdadet om vilka dtgiirder som vidtagits med
anledning av rekommendationen och limna godtagbara skl for passivitet inom tre

madnader fran den dag dd rekommendationen oversindes till mottagarna.
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Artikel 32

Administrativa sanktioner och avhjilpande atgérder

l. Utan att det padverkar medlemsstaternas rétt att foreskriva och tillimpa straffrattsliga

pafoljder enligt artikel 34 I , ska medlemsstaterna faststélla regler om ldmpliga

administrativa sanktioner vid oaktsamma eller uppsatliga évertriidelser och avhjilpande

atgirder som ar tillampliga dtminstone pa situationer dér

a)  en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig langivare inte uppfyller de
krav som anges i artikel 6,

b)  en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for vardepapperisering
inte uppfyller de krav som anges 1 artikel 7,

¢)  en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig ldngivare inte uppfyller
de kriterier som anges i artikel 9,

d)  en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for
virdepapperisering inte uppfyller de krav som anges i artikel 18,

e) en virdepapperisering betecknas som en STS-viirdepapperisering och en
originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for denna
virdepapperisering inte uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26 I ,
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f)  en originator eller ett medverkande institut limnar en vilseledande anmidlan enligt

artikel 27.1,

g)  en originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kraven i artikel 27.4,

eller

h)  en tredje part som beviljats tillstand enligt artikel 28 inte har underridttat om
visentliga dndringar av den information som tillhandahadllits i enlighet med artikel
28.1, eller om eventuella andra dndringar som rimligen kan anses paverka den

behoriga myndighetens bedomning.

Medlemsstaterna ska ocksa sédkerstélla att administrativa sanktioner och/eller avhjdlpande

atgirder genomfors pa ett verkningsfullt sitt.

Dessa sanktioner och dtgirder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande I .
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2. Medlemsstaterna ska ge behoriga myndigheter befogenhet att tillimpa dtminstone

foljande sanktioner och dtgiirder vid sddana overtridelser som avses i punkt 1:

a)  En offentlig forklaring som anger vilken fysisk eller juridisk person som gjort sig

skyldig till 6vertrddelsen samt overtrddelsens art i enlighet med artikel 37.

b)  Ett beslut innehallande krav pé att den fysiska eller juridiska personen ska upphora

med sitt agerande och inte upprepa detta.

c)  Etttillfalligt forbud for en medlem i ledningsorganet for originatorn, det
medverkande institutet eller specialforetaget for viardepapperisering, eller ndgon
annan fysisk person som halls ansvarig for 6vertradelsen, att utova

ledningsfunktioner i dessa foretag.

d)  Nar det géller sddana overtradelser som avses 1 punkt 1 forsta stycket e eller f'i
| denna artikel, ett tillfilligt forbud som hindrar originatorn och det medverkande
institutet fran att enligt artikel 27.1 anmiila att en virdepapperisering uppfyller de

krav som anges i artiklarna 19-22 eller 23-26 I )

e)  For en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst
5000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande

virde i nationell valuta den ... [den dag dd denna forordning trider i kraft].
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h)

For en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst

5 000 000 EUR eller, 1 medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande
virde 1 nationell valuta den ... [den dag da denna f6rordning trader i kraft] eller hogst
10 % av den juridiska personens totala arliga neffoomsittning enligt de senast
tillgidngliga rikenskaper som godkints av ledningsorganet; om den juridiska
personen dr ett moderbolag eller ett dotterbolag till det moderbolag som ska upprétta
en koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU%,
ska den relevanta totala arsomsidttningen vara den totala d&rsomsattningen eller
motsvarande typ av inkomst enligt relevanta lagstiftningsakter om redovisning i den
senast tillgdngliga koncernredovisning som godkints av ledningsorganet for det

yttersta moderbolaget.

Maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp motsvarande minst tva
ganger den vinst som harrdr fran overtriddelsen, om en saddan vinst kan faststéllas,

dven om detta belopp Overstiger de maximala beloppen i leden e och I .

Niir det giiller en sddan overtridelse som avses i punkt 1 forsta stycket h i denna
artikel, tillfillig dterkallelse av det tillstand som avses i artikel 28 for den tredje
part som fitt tillstand att bedoma om en virdepapperisering uppfyller kraven i

artiklarna 19-22 eller 23-26.

¥ Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av rédets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29,6,2013, s. 19).
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3. Om de bestimmelser som avses i punkt 1 tillimpas pa en juridisk person ska
medlemsstaterna ge de behoriga myndigheterna befogenhet att tillimpa de administrativa
sanktioner och avhjilpande atgirder som avses i punkt 2, pa de villkor som anges i
nationell ritt, pd medlemmarna i ledningsorganet och andra personer som enligt nationell

ratt dr ansvariga for overtradelsen.

4. Medlemsstaterna ska sékerstélla att alla beslut genom vilka de administrativa sanktioner
eller avhjilpande atgirder som avses i punkt 2 pafors dr motiverade pa ldmpligt sitt och

kan overklagas I .

Artikel 33

Utovande av befogenheten att tilldimpa administrativa sanktioner och avhjilpande atgérder

1. De behoriga myndigheterna ska utdva sina befogenheter att tillimpa de administrativa
sanktioner och avhjédlpande atgdrder som avses i artikel 32 I 1 enlighet med sina nationella

rattsliga ramar, beroende péd vad som ar lampligt

a)  direkt,

b) isamarbete med andra myndigheter,

¢)  pd eget ansvar genom delegering till andra myndigheter,

d)  genom ansokan till de behoriga rattsliga myndigheterna.
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2. De behoriga myndigheterna ska, nir de faststéller typ och niva for en administrativ
sanktion eller avhjélpande atgédrd som tillampas enligt artikel 32, ta hiansyn till huruvida
overtrddelsen dir uppsatlig eller beror pd oaktsamhet och alla évriga relevanta

omstdndigheter, 1 ldmpliga fall inbegripet foljande:
a)  Overtridelsens visentlighet, allvar och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till

overtradelsen.
c) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka.

d)  Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort eller

den forlust som undvikits, 1 den mén de kan faststillas.
e)  De forluster for tredje parter som Overtrddelsen orsakat, i den man de kan faststéllas.

f)  Graden av den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med
den behoriga myndigheten, utan att det pdverkar behovet av att sdkerstdlla

aterbetalning av de vinster som personen erhéllit eller forluster som denne undvikit.

g)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare dvertradelser.
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Artikel 34
Straffrattsliga pafoljder

1. Medlemsstaterna far besluta att inte faststdlla regler for administrativa sanktioner eller
avhjilpande atgéirder for Overtradelser som omfattas av straffrittsliga pdfoljder i deras

nationella ritt.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 i denna artikel har valt att faststélla
straffrittsliga pafoljder for de Gvertradelser som avses i artikel 32.1 I , ska de sékerstilla
att lampliga dtgirder vidtagits s att de behdriga myndigheterna har alla nddvindiga
befogenheter for att uppritthélla kontakter med rittsliga myndigheter, dklagarmyndigheter
eller straffrittsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att {4 sérskild information om
brottsutredningar eller forfaranden som inletts for de dvertrddelser som avses i artikel 32.1,
och tillhandahalla andra behdriga myndigheter samt Esma, EBA och Eiopa samma
information s& att de kan fullgora sin skyldighet att samarbeta vid tillimpning av denna

forordning.

Artikel 35
Underréttelseskyldigheter

Medlemsstaterna ska senast den ... [ett ar firdn och med den dag d& denna forordning trader i kraft]
underritta kommissionen, Esma, EBA och Eiopa om de lagar och andra forfattningar som genomfor
detta kapitel, inbegripet alla relevanta straffrittsliga bestimmelser. Medlemsstaterna ska utan
onddigt drojsmal underritta kommissionen, Esma, EBA och Eiopa om eventuella dndringar av

dessa.
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Artikel 36

Samarbete mellan behoriga myndigheter och de europeiska tillsynsmyndigheterna

1. De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 I och Esma, EBA och Eiopa ska
samarbeta ndra med varandra och utbyta information for att utfora sina uppgifter enligt

artiklarna 30-34 ] .

2. De behoriga myndigheterna ska néra samordna sin tillsyn i syfte att identifiera och
avhjélpa overtradelser av denna forordning, utarbeta och frimja biista praxis, underliitta
samarbete, frimja konsekvens i tolkningen och vid eventuell oenighet genomfora

bedomningar over jurisdiktionsgrinserna.

3. En sdirskild viirdepapperiseringskommitté ska inriittas inom ramen for den gemensamma
kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, inom vilken de behoriga
myndigheterna ska bedriva ett nira samarbete for att uppfylla sina skyldigheter enligt
artiklarna 30-34.

4. Om en behorig myndighet anser att e#f eller flera krav enligt artiklarna 6-27 har
asidosatts eller har anledning att tro detta, ska den pa ett tillriickligt detaljerat satt
underritta den behoriga myndigheten for den eller de enheter som misstinks for sidana
overtriidelser om sina iakttagelser. De berorda behoriga myndigheterna ska néra samordna

sin tillsynsverksamhet for att sikerstélla konsekventa beslut.
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5. Sérskilt om en Overtrddelse som avses i punkt 4 i denna artikel ror en felaktig eller
vilseledande anmélan enligt artikel 27.1 I , ska den behoriga myndighet som konstaterat
overtrddelsen utan drojsmél underriitta den behoriga myndigheten for den enhet som har
utsetts till forsta kontaktpunkt enligt artikel 27.1 om sina iakttagelser. Den behoriga
myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt enligt artikel 27.1 ska
i sin tur underriitta Esma, EBA och Eiopa och ska folja forfarandet som anges i punkt 6

i den hdr artikeln.

6. Nér den behoriga myndigheten for den enhet som misstinks for évertridelsen har
mottagit de uppgifter som avses i punkt 4 ska den inom 15 arbetsdagar vidta de atgarder
som dr nddvindiga for att atgidrda den konstaterade overtradelsen och underritta ovriga
berorda behoriga myndigheter, sérskilt de myndigheter som &r behoriga for originatorn,

I det medverkande institutet och specialforetaget for vardepapperisering och de
myndigheter som &r behoriga for innehavaren av vardepapperiseringspositionen, om dessa
ar kdnda. Om en behérig myndighet har invindningar mot en annan behorig myndighet
med avseende pd forfarandet eller innehdllet i dess dtgirder eller pa grund av att den
avstatt fran att vidta datgdrder ska den utan onédigt drojsmal underritta alla andra
berorda behériga myndigheter om sina invindningar. Om ingen éverenskommelse har
ndtts inom tre mdnader frdn den dag dd alla beréorda behoriga myndigheter
underriittades ska iirendet hinskjutas till Esma i enlighet med artikel 19 och, i tillampliga
fall, artikel 20 i forordning (EU) nr 1095/2010 I . Den forlikningsperiod som avses i
artikel 19.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska vara en mdnad.

13577/17 sst/TE/np 135
BILAGA DRI SV



Om de berérda behoriga myndigheterna inte lyckas nd en éverenskommelse under det
forlikningsskede som avses i forsta stycket ska Esma inom en mdnad fatta ett beslut i
enlighet med artikel 19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010. Under det forfarande som
anges i den hdr artikeln ska en virdepapperisering som forekommer pd den forteckning
som fors av Esma enligt artikel 27 fortsiitta att betraktas som en STS-virdepapperisering

enligt kapitel 4 och ska kvarstd pd forteckningen.

Om de berirda behoriga myndigheterna dir eniga om att overtriidelsen avser att nagon
har brustit i efterlevnaden av artikel 18 i god tro far de besluta att ge originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering upp till tre mdnader
for att dtgdrda den konstaterade overtridelsen riknat firdn den dag dd den behériga
myndigheten underriittade originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget
for viirdepapperisering om overtriidelsen. Under denna period ska en virdepapperisering
som forekommer pd den forteckning som fors av Esma enligt artikel 27 fortsiitta att
betraktas som en STS-virdepapperisering enligt kapitel 4 i denna forordning och ska

kvarstd pd forteckningen.

Om en eller flera beriorda behoriga myndigheter anser att overtréidelsen inte pa lampligt
sdtt har dtgdrdats inom den tidsperiod som anges i tredje stycket ska forsta stycket

tillimpas.

7. Tre dr frdan och med denna forordnings tillimpningsdatum ska Esma gora en inbordes
utviirdering i enlighet med artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 om genomforandet

av de kriterier som anges i artiklarna 19-26 i den hdr forordningen.
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8. Esma ska, i ndra samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att specificera den allménna samarbetsskyldigheten och den information som

ska utbytas enligt punkt 1 och anmélningsskyldigheterna enligt punkterna 4 I och 5.

Esma ska, 1 ndra samarbete med EBA och Eiopa, dverlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den ... [tolv manader fran och med den dag

da denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 1

forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 37

Offentliggdrande av administrativa sanktionerl

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att de behoriga myndigheterna utan onddigt drojsmal pa
sina officiella webbplatser offentliggdr dtminstone alla beslut om att pafora en
administrativ sanktion vilken inte kan overklagas och vilken pdforts for 6vertridelse av

artikel 6, 7, 9 eller 27.1 I , efter det att sanktionens adressatl har underrittats om beslutet.

2. Det offentliggdrande som avses i punkt 1 ska omfatta information om Overtradelsens typ

och art och om vilka personer som &r ansvariga och vilka sanktioner som I paforts.
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3. Om den behoriga myndigheten i det enskilda fallet anser att ett offentliggérande av en

juridisk persons identitet eller en fysisk persons identitet och personuppgifter ar

oproportionellt, eller om den behdriga myndigheten anser att offentliggdrandet dventyrar

finansmarknadernas stabilitet eller en pagaende brottsutredning, eller om

offentliggorandet i den man det gdr att faststilla skulle dsamka den berérda personen

oproportionell skada, ska medlemsstaterna sikerstélla att de behoriga myndigheterna

a)  skjuter upp offentliggdrandet av beslutet om paférande av den administrativa

sanktionenl tills det inte ldngre finns ndgon anledning att inte offentliggora det,

b)  offentliggdr beslutet om péaforande av den administrativa sanktionen pd anonym

grund, i enlighet med nationell riitt, eller

c)  Overhuvudtaget inte offentliggdr beslutet om péforande av den administrativa
sanktionenl om de alternativ som anges i a och b inte anses tillrdckliga for att

sakerstilla
1) att finansmarknadernas stabilitet inte skulle dventyras, eller

i1)  att offentliggérandet av sddana beslut dr proportionellt med avseende pa

atgdrder som bedoms vara av mindre betydelse.
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4. Vid ett beslut om att offentliggdra en sanktion pa anonym grund I far offentliggdrandet av
de berorda uppgifterna skjutas upp. Om en behorig myndighet offentliggor ett beslut om
paforande av en administrativ sanktion som far overklagas till behoriga réttsliga
myndigheter ska de behériga myndigheterna ocksé omedelbart pa sin officiella webbplats
lagga till denna information och all information om resultatet av ett sadant overklagande.
Eventuella rittsliga avgoranden som ogiltigforklarar ett beslut om paférande av en

administrativ sanktion I ska ocksa offentliggdras.

5. De behoriga myndigheterna ska sékerstélla att alla offentliggoranden som avses 1
punkterna 1-4 bevaras pé deras officiella webbplats 1 minst fem ar efter offentliggdrandet.
Personuppgifter i offentliggorandet far endast finnas pa den behdriga myndighetens
officiella webbplats under den tidsperiod som dr nédvéandig 1 enlighet med tillimpliga

regler om dataskydd.

6. De behoriga myndigheterna ska underrétta Esmal om alla administrativa sanktioner som

paforts, inbegripet eventuella 6verklaganden av dem och deras resultat. I

7. Esmal skal upprétthélla en central databas dver administrativa sanktionerl som
meddelats till Esma. Databasen ska vara tillgénglig endast for Esma, EBA, Eiopa och de
behoriga myndigheterna och ska uppdateras pa grundval av uppgifter som lamnats av de

behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 6.
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Kapitel 6
ANDRINGAR

Artikel 38
Andring av direktiv 2009/65/EG

Artikel 50a i direktiv 2009/65/EG ska ersdttas med foljande:
Artikel 50a

"Om forvaltningsbolag for fondforetag eller internt forvaltade fondforetag exponeras for en
virdepapperisering som inte lingre uppfyller de krav som anges i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) .../... *" ska de, i det berirda fondforetagets investerares intresse, agera och

vidta korrigeringsatgdrder, ndr sd dr limpligt.

* Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/...av den...om ett allmiint ramverk
for viirdepapperisering och om inriittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent
och standardiserad virdepapperisering samt om dindring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012 (EUTL ...)™"

+

EUT: Viinligen for in numret pd denna forordning.
EUT: Viinligen for in nummer, datum for antagande och EUT-hdnvisning for denna
forordning.

++
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Artikel 39
Andring av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska éndras pa foljande sitt:

1. I artikel 135 ska punkterna 2 och 3 ersdttas med foljande:

"2.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a i detta direktiv
for att komplettera detta direktiv genom att faststilla under vilka omstindigheter ett
proportionellt ytterligare kapitalkrav far dldggas vid dvertrddelse av de krav som
anges i artikel 5 eller 6 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) .../... ¥,
utan att det paverkar tillimpningen av artikel 101.3 i detta direktiv.

3. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering nir det giller punkt 2 1 denna artikel
ska Eiopa, om inte annat foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn for att specificera metoderna for att berdkna ett proportionerligt
ytterligare kapitalkrav enligt den punkten.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 denna punkt i enlighet med artiklarna 10—
14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

* Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/...av den...om ett allmiint

ramverk for virdepapperisering och om inriittande av ett sirskilt ramverk for enkel,

transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr

106072009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L...)""

* EUT: Viinligen for in nummer for denna forordning.

- EUT: Viinligen for in nummer, datum for antagande och EUT-hdnvisning for denna
forordning.
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2. Artikel 308b.11 ska utga.

Artikel 40
Andring av forordning (EG) nr 1060/2009

Forordning (EG) nr 1060/2009 ska dndras pa foljande sétt:

1. I skélen 22 och 41, i artikel 8c samt i bilaga I avsnitt D del II punkt 1, ska "strukturerat
finansiellt instrument" respektive "strukturerade finansiella instrument" ersittas med

"virdepapperiseringsinstrument".

2. I skélen 34 och 40, 1 artiklarna 8.4, 8c, 10.3 och 39.4, liksom i bilaga I avsnitt A punkt 2
femte stycket, bilaga I avsnitt B punkt 5, bilaga I avsnitt D del II titeln och punkt 2, bilaga
III del I punkterna 8, 24 och 45, och bilaga III del I1I punkt 8, ska "strukturerade finansiella

instrument" ersittas med "virdepapperiseringsinstrument".
3. I artikel 1 ska andra stycket ersittas med foljande:

"I denna forordning faststills ocksa skyldigheter for i unionen etablerade emittenter och

anknutna tredje parter nir det giller vardepapperiseringsinstrument."
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4. Tartikel 3.1 ska led 1 erséttas med foljande:

")  vdrdepapperiseringsinstrument: ett finansiellt instrument eller andra tillgdngar som
skapats genom en vérdepapperiseringstransaktion eller ett
virdepapperiseringsprogram enligt artikel 2.1 i forordning (EU) .../...

[virdepapperiseringsforordningen |*," I

5. Artikel 8b ska utga.
6. 1 artikel 4.3 b, artikel 5.6 andra stycket b och artikel 25a ska hénvisningen till artikel 8b
utgd.

Artikel 41
Andring av direktiv 2011/61/EU

Artikel 17 1 direktiv 2011/61/EU ska ersdittas med foljande:

"Artikel 17

Om AIF-forvaltare exponeras for en virdepapperisering som inte lingre uppfyller de krav som
anges i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) .../...""'ska de, i de berérda AIF-

fondernas investerares intresse, agera och vidta korrigeringsdtgdrder, ndr sd dr limpligt.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/...av den...om ett allmint ramverk
for virdepapperisering och om inriittande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012 (EUT L...)"*"

+ EUT: Viinligen for in numret pd forordningen i PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
+ EUT: Viinligen for in numret pd denna forordning.

e EUT: Vinligen for in nummer, datum for antagande och EUT-hdinvisning for denna
forordning.
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Artikel 42
Andring av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska éndras pé foljande sitt:
1. I artikel 2 ska foljande led laggas till:

"30. sdkerstilld obligation: en obligation som uppfyller kraven i artikel 129 i férordning
(EU) nr 575/2013.

31. enbhet for sdkerstillda obligationer: emittent av sékerstillda obligationer eller pool

for sékring av en sékerstélld obligation."
2. I artikel 4 ska foljande punkter ldggas till:

"5.  Punkt 1 1 denna artikel ska inte tillampas pd OTC-derivatkontrakt som har ingatts av
enheter for sékerstillda obligationer i samband med en sékerstilld obligation, eller av
ett specialforetag for virdepapperisering i samband med en virdepapperisering, i
den mening som avses i Europaparlamentet och radets forordning (EU) .../... ¥,

forutsatt att

a)  nér det giller specialforetag for virdepapperisering, specialforetaget for
virdepapperisering endast utfardar viardepapperiseringar som uppfyller kraven

i artikel 18 och i artiklarna 19-22 eller 23-26 i forordning (EU) .../...

[virdepapperiseringsforordningen] ™,

b)  OTC-derivatkontraktet endast anvands for att risksdkra rante- eller

valutaobalanser inom den sékerstéllda obligationen eller vardepapperiseringen,

och
+ EUT: Viinligen for in numret pa denna forordning.
+ EUT: Viinligen for in numret pd forordningen i PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
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c) arrangemangen inom den sékerstillda obligationen eller virdepapperiseringen
pa ett lampligt sitt reducerar motpartskreditrisken nir det giller de OTC-
derivatkontrakt som ingatts av enheten for sdkerstéllda obligationer eller
specialfiretaget for viirdepapperisering 1 samband med den sdkerstéllda

obligationen eller virdepapperiseringen.

6.  For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel, och med beaktande av
behovet att undvika regelarbitrage, ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar kriterierna for att faststilla
vilka arrangemang inom sikerstillda obligationer eller viardepapperiseringar som pa

lampligt sitt reducerar motpartsrisken, i den mening som avses i punkt 5.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den ... [sex minader frdn och med den

dag da forordning (EU) .../... [virdepapperiseringstorordningen] trider i kraft]*.

Kommissionens ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 denna punkt i enlighet med artiklarna 10—
14 1 férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU)

nr 1095/2010."

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/...av den...om ett
allmdint ramverk for virdepapperisering och om inrdttande av ett siirskilt
ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt
om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L...)"™"

3. Artikel 11.15 ska erséttas med foljande:

* EUT: Viinligen for in numret pd forordningen i PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).

+ EUT: Vinligen for in numret, datum for antagande och EUT-hdnvisning for denna
forordning.
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"15. For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till gemensamma tekniska standarder for

tillsyn med ndrmare uppgifter om foljande:

a)  Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivder pa och den typ av sékerhets-

och separeringssystem som krivs for att uppfylla kraven i punkt 3.

b)  De forfaranden som motparterna och de berérda behoriga myndigheterna ska

folja ndr undantag tillimpas enligt punkterna 6-10.

c) De tillampliga kriterier som avses i punkterna 5-10, inbegripet framfor allt vad
som ska betraktas som e#f praktiskt eller rattsligt hinder for en snabb 6verforing

av eget kapital eller aterbetalning av skulder mellan motparterna.
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Nivén pa och typen av sdkerhet som krdvs nér det géller OTC-derivatkontrakt som
har ingétts av enheter for sdkerstillda obligationer i samband med en sdkerstélld
obligation, eller av ett specialfioretag for viirdepapperisering i samband med en
virdepapperisering i den mening som avses i denna forordning, och som uppfyller
villkoren 1 artikel 4.5 1 denna forordning och kraven i artikel 18 och i artiklarna 19—
22 eller 23-26 i forordning (EU) .../... [vardepapperiseringsforordningen]*, ska
faststéllas med beaktande av eventuella hinder for utvixling av sdkerheter nér det
géller befintliga arrangemang for sékerheter inom den sédkerstéillda obligationen eller

virdepapperiseringen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna dessa forslag till tekniska
standarder for tillsyn till kommissionen senast den ... [sex ménader frén och med den

dag da virdepapperiseringstforordningen trider i kraft].

Beroende pa motpartens réttsliga form ges kommissionen befogenhet att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses 1 denna punkt i enlighet med

artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU)
nr 1095/2010."

+ EUT: Viinligen for in numret pd forordningen i PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD)).
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Artikel 43

Overgangsbestimmelser

1. Denna forordning ska tillimpas pa alla vardepapperiseringar dir viardepapper emitterats

den 1 januari 2019 eller senare, med forbehéll for punkterna 7 och 8.

2. I fraga om vdrdepapperiseringar dir virdepapper emitterats fore den 1 januari 2019 far
originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering anvianda
beteckningen "STS" eller "enkel, transparent och standardiserad" eller en beteckning
som direkt eller indirekt hanvisar till denna beteckning endast om kraven enligt artikel 18

och villkoren enligt punkt 3 i den hir artikeln ar uppfyllda.

3. Viirdepapperiseringar diir viirdepapper emitterats fore den 1 januari 2019, forutom
virdepapperiseringspositioner som avser en ABCP-transaktion eller ett ABCP-program,

ska anses vara "STS'", forutsatt att

a) devid tidpunkten for emissionen av dessa viirdepapper uppfyllde kraven i artikel

20.1-20.5, 20.7-20.9 och 20.11-20.13 samt i artikel 21.1 och 21.3, och

b)  devid tidpunkten for anmdilan enligt artikel 27.1 uppfyller kraven i artikel 20.6
och 20.10, artikel 21.2 och 21.4-21.10 samt i artikel 22.1-22.5.

4. Vid tilliimpning av punkt 3 b ska foljande giilla:

a) 1 artikel 22.2 ska "fore emissionen' lisas som "fore anmdlan enligt artikel 27.1".
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b) I artikel 22.3 ska "fore prissiittningen av virdepapperiseringen'’ lisas som "fore

anmdlan enligt artikel 27.1".
c¢) 1artikel 22.5

i) ska "fore prissittningen' i andra meningen lisas som "fore anmdlan en

artikel 27.1",

ii)  ska "fore prissiittningen, dtminstone i form av ett utkast eller i sin

ursprungliga form' lisas som "fore anmdlan enligt artikel 27.1",
iti)  ska kravet i fjirde meningen inte vara tillimpligt,

iv)  ska hiinvisningar till efterlevnaden av artikel 7 tolkas som att artikel 7 iir

tillimplig pd dessa virdepapperiseringar, utan hinder av artikel 43.1.

5. I friga om vérdepapperiseringar dér vardepapperen emitterats den 1 januari 2011 eller
senare men fore den 1 januari 2019, och i frdga om virdepapperiseringar ddr
virdepapperen emitterats fore den I januari 2011 och dir nya underliggande
exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den 31 december 2014, ska de krav

avseende due diligence som anges i forordning (EU) nr 575/2013, delegerad forordn

ligt

ing

(EU) 2015/35 respektive delegerad forordning (EU) nr 231/2013 fortsdtta att tillimpas i

den version som var tillimplig den 31 december 2018.
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6. I fraga om vdrdepapperiseringar diir virdepapper emitterats fore den 1 januari 2019 ska
kreditinstitut eller vardepappersforetag enligt definitionerna i artikel 4.1.1 och 4.1.2 1
forordning (EU) nr 575/2013, forsékringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 1 direktiv
2009/138/EQG, aterforsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 1 direktiv
2009/138/EG och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) enligt
definitionen 1 artikel 4.1 I b i direktiv 2011/61/EU fortsatta att tillampa artikel 405 1
forordning (EU) nr 575/2013, I kapitlen 1, 2 och 3 och artikel 22 i delegerad forordning
(EU) nr 625/2014, artiklarna 254 och 255 i delegerad forordning (EU) 2015/35 och
artikel 51 1 delegerad forordning (EU) nr 231/2013, i den lydelse som var tillimplig den 31
december 2018.

7. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen enligt
artikel 6.7 1 denna forordning ar tillimpliga, ska originatorer, medverkande institut eller
den ursprungliga langivaren, i samband med de skyldigheter som anges i artikel 6 i denna
forordning, tillimpa kapitlen I, IT och III och artikel 22 i delegerad férordning (EU)
nr 625/2014 pa viardepapperiseringar dér virdepapperen ar emitterade den 1 januari 2019

eller senare.
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8. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen i enlighet
med artikel 7.3 1 denna forordning &r tillimpliga, ska originatorer, medverkande institut
och specialforetag for virdepapperisering, i samband med de skyldigheter som anges 1
artikel 7.1 fOrsta stycket a och e i denna forordning, tillgéngliggora de uppgifter som avses
1 bilagorna I-VIII till delegerad férordning (EU) 2015/3 I 1 enlighet med artikel 7.2 1 den

hir forordningen.

9. Vid tillimpning av denna artikel ska, i fraga om viirdepapperiseringar som inte
involverar emission av virdepapper, héinvisningar till "viirdepapperiseringar dir
virdepapperen emitterats" liisas som "viirdepapperiseringar dir de ursprungliga
virdepapperiseringspositionerna skapats', forutsatt att denna forordning dr tillimplig
pd alla viirdepapperiseringar som skapar nya viirdepapperiseringspositioner den 1

januari 2019 eller senare.

Artikel 44
Rapporter

Senast den 1 januari 2021 och dérefter vart tredje ar ska den gemensamma kommittén for de

europeiska tillsynsmyndigheterna offentliggora en rapport om
a)  genomforandet av de STS-krav som anges i artiklarna 18-27 I ,

b)  en bedomning av de atgirder som de behoriga myndigheterna har vidtagit, av vasentliga
risker och nya sarbarheter som kan ha uppstétt och av marknadsaktorernas atgiarder for att

ytterligare standardisera virdepapperiseringsdokumentationen,

13577/17 sst/TE/np 151
BILAGA DRI SV



d)

tillimpningen av de krav avseende due diligence som anges i artikel 5 och de
transparenskrav som anges i artikel 7 och graden av transparens pd unionens
virdepapperiseringsmarknad, inbegripet huruvida de transparenskrav som anges i
artikel 7 innebdr att de behoriga myndigheterna far en tillricklig overblick over

marknaden for att kunna utfora sina respektive uppdrag,

de krav som anges i artikel 6, inbegripet marknadsaktorernas fullgorande av dessa krav

och villkoren for bibehallande av risk enligt artikel 6.3.

Artikel 45

Syntetiska virdepapperiseringar

Senast den ... [sex mdnader frdn och med den dag dd denna forordning borjar tillimpas]
ska EBA i niira samarbete med Esma och Eiopa offentliggora en rapport om
mdojligheten att inrditta ett siirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
syntetisk viirdepapperisering, begriinsad till syntetisk virdepapperisering i

balansriikningen.

Senast den ... [tolv mdnader frdan och med den dag dad denna forordning borjar
tillimpas| ska kommissionen, pd grundval av den rapport fran EBA som avses i punkt 1,
ligga fram en rapport till Europaparlamentet och rdadet om inriittande av ett sdiirskilt
ramverk for enkel, transparent och standardiserad viirdepapperisering, begriinsad till
syntetisk viirdepapperisering i balansrikningen, om limpligt tillsammans med ett

lagstiftningsforslag.
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Artikel 46

Oversyn

Senast den 1 januari 2022 ska kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamentet och radet

om hur denna foérordning fungerar, vid behov 4tfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Rapporten ska sirskilt beakta resultaten av de rapporter som avses i artikel 44 och den ska

utviirdera foljande:

a)

Effekterna av denna forordning, inbegripet inforandet av beteckningen
STS-virdepapperisering, pd hur unionens virdepapperiseringsmarknad fungerar,
virdepapperiseringens bidrag till realekonomin, sirskilt pd sma och medelstora foretags
mdjligheter att fa kredit och pa investeringar, samt det inbordes sambandet mellan

finansiella institut och finanssektorns stabilitet.

b) Skillnaderna i anvindningen av de villkor som avses i artikel 6.3, pd grundval av de
uppgifter som rapporterats i overensstimmelse med artikel 7.1 forsta stycket e iii. Om
resultaten visar att anvindningen av de villkor som avses i artikel 6.3 a, b, ¢ och e leder
till okade systemrisker ska limplig provning évervigas.

c) Huruvida det sedan denna forordning borjade tillimpas har skett en oproportionerlig
okning av antalet transaktioner enligt artikel 7.2 tredje stycket, och huruvida
marknadsaktorerna har strukturerat transaktioner pd ett siitt som syftar till att kringgd
den i artikel 7 angivna skyldigheten att gora information tillginglig genom
vdrdepapperiseringsregister.
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d)

g

h)

Huruvida det finns ett behov av att utvidga informationskraven enligt artikel 7 till att
omfatta de transaktioner som avses i artikel 7.2 tredje stycket liksom investerarnas

stillning.

Huruvida det pa omradet for STS-virdepapperiseringar skulle kunna inféras en
likvirdighetsordning for originatorer, medverkande institut och specialforetag for
virdepapperisering frdn tredjeliinder, med beaktande av den internationella
utvecklingen pd omrddet virdepapperisering, sdrskilt initiativ som avser enkel,

transparent och jimforbar viirdepapperisering.

Genomforandet av de krav som anges i artikel 22.4 och huruvida de behover utvidgas till
att omfatta viirdepapperisering dir de underliggande exponeringarna inte dr bostadslan,
billan eller billeasing, i syfte att integrera offentliggorande av miljomdssiga, sociala och

forvaltningsmidissiga frdagor.

Liimpligheten i det system for tredje parts kontroll som anges i artiklarna 27 och 28, och
huruvida den tillstandsordning for tredje part som anges i artikel 28 frimjar tillricklig
konkurrens bland tredje parter och beaktar huruvida tillsynsramarna behover dndras sd

att den finansiella stabiliteten sikerstdills.

Huruvida det finns behov av att komplettera det ramverk for virdepapperisering som
faststiills genom denna forordning genom att uppriitta ett system med ett begrinsat antal
licensierade banker som fungerar som specialforetag for virdepapperisering och har
ensamrditt att forvirva exponeringar frdan originatorer och till investerare silja

fordringar som har tickning av de forvirvade exponeringarna.
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Artikel 47

Utovande av delegeringen

L. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de

villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 16.2 ska ges till

kommissionen tills vidare fran och med den ... [den dag dd denna forordning trider i

kraft].

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 16.2 far niir som helst dterkallas av
Europaparlamentet eller rdadet. Ett beslut om dterkallelse innebiir att delegeringen av
den befogenhet som anges i beslutet upphor att giilla. Beslutet fir verkan dagen efter det
att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det pdaverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har

triitt i krafft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13

april 2016 om béttre lagstiftning.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 16.2 ska triida i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom
en period pd tvda mdnader fran den dag dad akten delgavs Europaparlamentet och rddet,
eller om bade Europaparlamentet och rddet, fore utgangen av den perioden, har
underrdttat kommissionen om att de inte kommer att inviinda. Denna period ska

forlingas med tva manader pa Europaparlamentets eller rdadets initiativ.
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Artikel 48
Ikrafttradande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.
Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2019.

Denna forordning ir till alla delar bindande och direkt tillamplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad 1

Pa Europaparlamentets vignar Pé rédets vdgnar

Ordf6rande Ordférande
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