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— vysledok prvého Citania v Eurépskom parlamente
(Strasburg, 23. — 26. oktébra 2017)

I. UVOD

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloé¢nym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskutoé¢nilo
viacero neformalnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto ndvrhu v prvom ¢itani,

a vyhnut sa tak druhému ¢itaniu a zmierovaciemu postupu.

Spravodajca Paul TANG (S&D — NL) v tejto suvislosti predlozil v mene Vyboru pre hospodarske
a menove veci k navrhu nariadenia jeden kompromisny pozmenujici navrh (pozmenujuci navrh

¢. 3). O tomto pozmenujucom navrhu sa po€as uvedenych neformalnych kontaktov dosiahla

dohoda.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. HLASOVANIE
Plénum hlasovanim 26. oktobra 2017 prijalo kompromisny pozmeniujuci navrh (pozmenujuci navrh
¢. 3) k navrhu nariadenia. Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu Parlamentu v prvom

¢itani, ktora sa nachadza v jeho legislativnom uzneseni uvedenom v prilohe k tejto poznamke?.

Pozicia Parlamentu odraZa predchadzajicu dohodu medzi institiciami. Rada by preto mala byt

schopnd tuto poziciu Parlamentu schvalit’.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajicom pozicii Parlamentu.

V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni st vyznaené zmeny oproti navrhu
Komisie zavedené pozmeiniujucim ndvrhom. Doplnenia k zneniu Komisie su zvyraznené
tucnou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(26. 10. 2017)

P8 TA-PROV(2017)0415

Ramec pre jednoduchi, transparentni a Standardizovani sekuritizaciu ***1
Legislativne uznesenie Eurdopskeho parlamentu z 26. oktobra 2017 o navrhu nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa stanovuju spolo¢né pravidla sekuritizacie

a vytvara sa eurépsky ramec pre jednoduchu, transparentnu a §tandardizovanu sekuritizaciu

a ktorym sa meni;,l smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nariadenia (ES)
¢.1060/2009 a (EU) €. 648/2012 (COM(2015)0472 — C8-0288/2015 — 2015/0226(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na navrh Komisie pre Eurdpsky parlament a Radu (COM(2015)0472),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie, v sulade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C8-0288/2015),

— so zretelom na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,
— so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 11. marca 20163,

— so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 20. janudra
20164,

— so zretel'om na predbeznu dohodu schvélent gestorskym vyborom podl'a clanku 69f ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavdzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 28. juna 2017,
schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretelom na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

— so zrete'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0387/2016),

3 U.v.EUC219,17.6.2016,s. 2.
+ U.v.EUCS82,332016,s. 1.
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1. prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani,

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahradi, podstatnym spdsobom zmeni, alebo
ma v imysle podstatnym sposobom zmenit’ svoj navrh;

3. poveruyje svojho predsedu, aby postupil tato poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.
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P8_TC1-COD(2015)0226

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 26. oktébra 2017 na ucely prijatia
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/..., ktorym sa stanovuje vieobecny
ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentni

a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a

2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) &. 648/2012

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postupeni nadvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centrdlnej banky’,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom’,

s U.v. EU C 219, 17.6.2016, 5. 2.

6 U.v. EU C 82, 3.3.2016, s. 1.

7 Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 26. oktobra 2016.
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ked’ze:

(1

2

3)

Sekuritizacia sa tyka transakcii, ktoré veritel'ovi — zvyC€ajne uverove;j institucii alebo
podnikatel’skému subjektu — umoziuja refinancovat’ subor uverov I , expozicii alebo
pohladavok, ako st uvery na nehnutel'ny majetok urceny na byvanie, iivery alebo lizingy
na motorové vozidld, spotrebné uvery I , kreditné karty alebo obchodné pohl’adavky, ich
transforméciou na obchodovatel'né cenné papiere. Veritel’ zoskupi a usporiada portfélio
svojich tverov a zatriedi ich do roznych rizikovych kategorii pre roznych investorov, ¢im
investorom zabezpeci pristup k investiciam do uverov a inych expozicii, ku ktorym by za
beznych okolnosti nemali priamy pristup. Vynosy investorov vznikaji z peniaznych tokov

podkladovych uverov.

Komisia vo svojom ozndmeni z 26. novembra 2014 o Investi¢nom pléne pre Eurdpu
oznamila svoj zamer restartovat’ vysokokvalitné sekuritiza¢né trhy bez toho, aby sa
zopakovali chyby z obdobia pred financnou krizou z roku 2008. Vybudovanie
jednoduchého, transparentného a Standardizovaného sekuritiza¢ného trhu predstavuje
zakladny stavebny kamen unie kapitalovych trhov a prispieva k prioritnému ciel'u Komisie

podporovat’ vytvaranie pracovnych miest a navrat k udrzatelnému rastu.

Zdamerom Unie je posilnit’ legislativny ramec zavedeny po finanénej krize, ktorého ciefom
je odstranit’ rizika spaté s vel'mi zlozitou, neprehl'adnou a rizikovou sekuritizaciou. Je
nevyhnutné zabezpecit', aby sa prijali pravidla na lepSie rozliSenie jednoduchych,
transparentnych a Standardizovanych produktov od zlozitych, neprehladnych a rizikovych

nastrojov a na uplatiovanie rizikovo citlivejSieho prudencialneho ramca.
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4)

)

Sekuritizacia je dolezitym prvkom dobre fungujtcich finan¢nych trhov. Riadne
Struktarovana sekuritizacia je vyznamnym prostriedkom diverzifikacie zdrojov
financovania a §ir§ieho rozdel'ovania rizik vo finanénom systéme Unie. Umoziiuje lepsie
rozlozenie rizik finan¢ného sektora a moze originatorom uvolnit’ stivahy, aby sa mohli
hospodarstvu poskytovat’ d’alSie tivery. Celkovo méze zlepsit’ efektivnost’ finan¢ného
systému a zabezpecCit’ dodatocné investi¢né prilezitosti. Sekuritizaciou sa moze vytvorit
premostenie medzi uverovymi inStituciami a kapitdlovymi trhmi, priCom z toho mo6zu mat’
nepriamy prospech podniky a ob¢ania (napriklad prostrednictvom lacnejSich tiverov,
financovania pre podniky a Giverov na nehnutel'nosti a kreditnych kariet). Napriek tomu sa
v tomto nariadeni uzndvaju rizikda zvySenej prepojenosti a nadmerného vyuZivania
financnej paky, ktoré sekuritizdacia zvySuje, a posiliiuje sa nim mikroprudencidlny
dohlad 7o strany prislusnych orgdanov nad ucastou financnej institucie na trhu pre
sekuritizdacie, ako aj makroprudencidalny dohl’ad nad tymto trhom, ktory vykondva
Eurdpsky vybor pre systémové rizika (d’alej len ,, ESRB®), zriadeny nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010%, a vniitro§titne prislusné a uréené

organy pre makroprudencidlne ndstroje.

Vytvorenie prudencidlneho ramca pre jednoduché, transparentné a Standardizované (dalej
len ,,STS*) sekuritizacie, ktory by bol citlivejsi na rizika, si vyzaduje, aby Unia jasne
vymedzila, ¢o je STS sekuritizacia, pretoZe inak by pri r6znych druhoch sekuritizacii v
rdznych €lenskych Statoch mohol existovat’ rizikovo citlivejsi rezim regulacného
zaobchadzania s iverovymi institiciami a poistovilami. To by viedlo k nerovnakym
podmienkam a k reguladnej arbitraZi, pricom je naopak délesité zaistit’, aby Unia

Jungovala ako jednotny trh pre STS sekuritizacie a ulahCovala cezhranicné transakcie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o
makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tinie nad finanénym systémom a o zriadeni
Europskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(6)

(M)

V stlade s platnymi vymedzeniami v sektorovych pravnych predpisoch Unie je vhodné
stanovit’ vymedzenia vSetkych hlavnych konceptov sekuritizacie. Potrebna je najmé jasna
a vystizna definicia sekuritizacie, ktora by zahtfiiala kazdu transakciu alebo schému,
pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené s expoziciou alebo skupinou expozicii rozdel'uje
do tranzi. Expozicia, ktora vytvara priamu platobntl povinnost’ za transakciu alebo schému
pouzitl na financovanie alebo prevadzkovanie fyzickych aktiv, by sa nemala povazovat’ za
expoziciu voci sekuritizacii, aj keby takato transakcia alebo schéma mala platobné

povinnosti r6znej nadriadenosti.

Sponzor by mal byt’ schopny delegovat’ ulohy na spravcu, ale zaroveit by mal byt’ aj
nad’alej zodpovedny za riadenie rizik. Sponzor by predovSetkym nemal na svojho
spravcu prendSat’ poZiadavky na ponechanie si rizika. Spravca by mal byt regulovanym
spravcom aktiv, napriklad spravcovskou spolo¢nost’ou podniku kolektivneho
investovania do prevoditel’nych cennych papierov (PKIPCP), spravcom alternativneho
investicného fondu (AIF) alebo subjektom uvedenym v smernici Europskeho

parlamentu a Rady 2014/65/EU° (subjekt MiFID).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU 7 15. mdja 2014 o trhoch s o
Jinanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.
v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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(8) Tymto nariadenim sa zavadza zdakaz resekuritizdcie, s vyhradou vynimiek pre urcité
pripady resekuritizdcii, ktoré sa pouZivaju na legitimne ucely, a s vphradou vysvetleni, ¢i
sa programy krdtkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivami
(asset-backed commercial paper - ABCP (programy ABCP)) povaZuju za resekuritizdcie.
Resekuritizacie by mohli branit’ dosahovaniu takej uirovne transparentnosti, akd by sa
mala zaviest’ tymto nariadenim. Resekuritizdacie vSak mozZu byt vo vynimocénych
pripadoch uZito¢né pri ochrane zdaujmov investorov. Preto by sa resekuritizdcie mali
povolit’ len v osobitnych pripadoch stanovenych v tomto nariadeni. Okrem toho je pre
financovanie redlnej ekonomiky dolezité, aby plne podporované programy ABCP,
ktorymi sa nezavadza Ziadne prerozdelenie do tranZi okrem transakcii financovanych v

ramci programu, zostali mimo rozsahu posobnosti zakazu resekuritizdcie.
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)

Investicie do sekuritizacii alebo expozicie vo¢i nim nie len Ze vystavuju investora
kreditnym rizikdm podkladovych tiverov alebo expozicii, ale proces Strukturalizacie
sekuritizacii by zaroveit mohol viest’ k inym rizikdm, ako je napriklad agentirne riziko,
riziko modelu, pravne a prevadzkové riziko, riziko protistrany, riziko obsluhy, likviditné
riziko a riziko koncentracie. Je preto nevyhnutné, aby institucionalni investori podliehali

primeranym poziadavkdm na nalezitu starostlivost’, ktorymi sa zabezpeci, aby nalezite

posudzovali rizika vyplyvajice zo vsetkych typov sekuritizacii, a to v prospech koncovych

investorov. Nalezitou starostlivostou sa tak moze zaroven zvysit dovera v trh a

dovera medzi jednotlivymi originatormi, sponzormi a investormi. Je nevyhnutné, aby
investori zaroven v suvislosti s STS sekuritizaciami uplatiiovali primerana nalezitu
starostlivost. M6zu sa oboznamit’ s informaciami, ktoré zverejiuju sekuritizujuce strany,
najmd s ozndmenim o STS a stvisiacimi informaciami zverejnenymi v tejto suvislosti,
ktoré by mali investorom poskytnut’ vSetky relevantné informacie o tom, ako su splnené
kritéria STS. Institucionalni investori by mali mat’ moznost’ spol'ahnit’ sa primeranym
spdsobom na oznamenie o STS a na informéacie, ktoré zverejituje originator, sponzor

a ucelovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizaciou (SSPE) o tom, ¢ sekuritizacia spiiia
poziadavky na STS. Na takéto oznamenie a informdcie by sa vSak nemali spoliehat’

vylucne a mechanicky.
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(10)

Je nevyhnutné, aby sa zosuladili zdujmy originatorov, sponzorovl , povodnych veritelov
zapojenych do sekuritizdcie a investorov. Aby sa dosiahol tento sulad, originator, sponzor
alebo povodny veritel’ by si mali ponechat’ vyznamny podiel v podkladovych expoziciach
danej sekuritizacie. Preto je dolezité, aby si origindtor, sponzor alebo povodny veritel’
ponechali vyznamnu ¢isti ekonomicku expoziciu voci predmetnym podkladovym rizikam.
Vo vSeobecnosti by sekuritiza¢né transakcie nemali byt’ Struktirované takym spdsobom,
aby sa nimi brénilo uplatiiovaniu poziadavky na ponechanie. Tato poziadavka by sa mala
uplatiiovat’ vo vSetkych situdcidch, v ktorych je uplatniteI'na ekonomicka podstata
sekuritizacie bez ohl'adu na pouzité pravne Struktiry alebo nastroje. Viacnasobné
uplatnenie poziadavky na ponechanie nie je potrebné. Pre akukol'vek sekuritizaciu
postacuje, ak sa poziadavka uplatni len na origindtora, sponzora alebo povodného veritel’a.
Podobne, ak sekuritizané transakcie obsahujil ako podkladové expozicie iné sekuritizaéné
pozicie, poziadavka na ponechanie by sa mala uplatiiovat’ len na sekuritizaciu, ktora je
predmetom investicie. Oznamenie o STS by malo informovat’ investorov o tom, ze
origindtor, sponzor alebo pévodny veritel’ si ponechdvaji vyznamnu Cistu ekonomickt
expoziciu voci podkladovym rizikdm. Urcité vynimky by sa mali zaviest pre pripady, ked’
sekuritizované expozicie plne, bezpodmienecne a neodvolatelne zarucuji najma verejné
organy. V pripade, Ze sa podpora z verejnych zdrojov poskytuje vo forme zaruk alebo

inym spdsobom, tymto nariadenim nie su dotknuté Ziadne pravidla je Statnej pomoci.
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(11)

Originadtori alebo sponzori by nemali vyuZivat’ skutoénost’, Ze mozu mat’ viac informdcii
o aktivach prevedenych na SSPE ako investori a potencialni investori, a nemali by bez
vedomia investorov alebo potencidlnych investorov prevadzat’ na SSPE aktiva, ktorych
profil kreditného rizika je vyssi nez profil kreditného rizika porovnatel’nych aktiv
vedenych v suvahe origindtorov. Na kaZdé poruSenie uvedenej povinnosti by sa mali
vzt’ahovat’ sankcie, ktoré by mali ukladat’ prislusné organy, aj ked’ len v pripade, ak je
takéto porusenie umyselné. Samotnda nedbanlivost’ by nemala byt’ v tomto ohl’ade
predmetom sankcii. Uvedenou povinnost’ou by vSak nemalo byt’ Ziadnym sposobom
dotknuté pravo origindtorov alebo sponzorov na vyber aktiv, ktoré maju byt’ prevedené
na SSPE a ktoré maju v porovnani s priemernym profilom kreditného rizika
porovnatel’nych aktiv, ktoré zostavaju v suvahe origindtora, ex ante vyssi ako priemerny
profil kreditného rizika, pokial’ sa tento vys$si profil kreditného rizika aktiv prevedenych
na SSPE jasne ozndami investorom alebo potencialnym investorom. Prislusné organy by
mali vykondvat’ dohlad nad dodrZiavanim tejto povinnosti porovnanim aktiv, ktoré su

podkladom pre sekuritizdaciu, a porovnatel’nych aktiv vedenych v suvahe origindtora.

Porovnanie vykonnosti by sa malo urobit’ medzi aktivami, u ktorych sa ex ante ocakdva,
Ze maju podobnu vykonnost’, napriklad medzi nesplacanymi hypotékami na byvanie,
ktoré su prevedené na SSPE, a nesplacanymi hypotékami na byvanie, ktoré su vedené v
suvahe origindtora. NemoZno predpokladat’, e aktiva, ktoré su podkladom pre
sekuritizaciu, by mali mat’ podobnui vykonnost’ ako priemerné aktiva, ktoré su vedené v

suvahe origindtora.
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(12)

Schopnost’ investorov a potencidlnych investorov uplatiovat’ nalezZita starostlivost’, a teda
vykonavat’ informované posudenia bonity daného sekuritizaného nastroja, zavisi od ich
pristupu k informacidm o tychto nastrojoch. Na zaklade existujuceho acquis je dolezité
vytvorit komplexny systém, v ramci ktorého budii mat’ investori a potencidalni investori
pristup ku vSetkym relevantnym informaciam pocas celej Zivotnosti transakcii I ,
zredukovat’ tlohy originatorov, sponzorov a SSPE v oblasti podavania sprav a ul'ah¢it’
investorom nepretrzity, lahky a vol'ny pristup k spol'ahlivym informécidm o
sekuritizaciach. V zdujme zvySenia transparentnosti trhu by sa mal vytvorit’ ramec pre
archivy sekuritizacnych udajov s ciel’om zbierat’ relevantné spravy, predovsetkym o
podkladovych expoziciach v sekuritizacidach. Takéto archivy sekuritizacnych udajov by
mal schval’ovat’ Europsky organ dohl'adu (Eur6psky orgéan pre cenné papiere a trhy)
(dalej len ,,ESMA“), zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1095/2010"°, a mal by nad nimi zaroveii vykondvat’ dohlad. Pri stanovovani podrobnosti
takéhoto podavania sprav by mal organ ESMA zabezpedit’, aby sa pri predkladani
informadcii, ktoré je potrebné nahlasit’ takymto archivom, ¢o najviac zohladiovali

existujuce vzory zverejiiovania takychto informdcil.

10

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a
ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(13)

(14)

(15)

Hlavnym ucelom vieobecnej povinnosti origindtora, sponzora a SSPE spristupiiovat’
informadcie o sekuritizdacidach prostrednictvom archivu sekuritizacnych udajov je
poskytnut’ investorom jediny a kontrolovany zdroj udajov potrebnych na vykondvanie
ich naleZitej starostlivosti. Sukromné sekuritizdacie su Casto Sité na mieru. Su dolezité,
pretoZe umoZituju ucastnikom vstupovat’ do sekuritizacnych transakcii bez toho, aby sa
zverejnili na trhu a konkurentom citlivé obchodné informdcie o transakcii (napr.
skutocnost’, Ze urcita spolocnost’ potrebuje financné prostriedky, aby rozsirila vyrobu,
alebo Ze investicnd spolocénost’ uskutociiuje ako sucast’ svojej stratégie vstup na novy
trh) a/alebo informdcie suvisiace s podkladovymi aktivami (napr. o druhu obchodnej
pohladavky, ktoru vytvorila priemyselnd firma). V tychto pripadoch su investori v
priamom kontakte s origindtorom a/alebo sponzorom a dostdavaju informdcie potrebné
na vykondvanie svojej ndleZitej starostlivosti priamo od nich. Preto je vhodné oslobodit’
sukromné sekuritizdcie od povinnosti oznamovat’ informdcie o transakcidach archivu

sekuritizacnych udajov.

Origindtori, sponzori a povodni veritelia by mali na expozicie, ktoré sa maju

sekuritizovat’, uplatiiovat’ tie isté spol’ahlivé a dobre vymedzené kritéria pre

poskytovanie uiverov, ktoré uplatiiujit na nesekuritizované expozicie. Kritérida
poskytovania uverov v§ak nemusia byt’ splnené v suvislosti s obchodnymi

pohladavkami, pokial’ obchodné pohl’adavky nevznikaju vo forme uiveru.

Sekuritizacné ndastroje vSeobecne nie su vhodné pre retailovych klientov v zmysle

smernice 2014/65/EU.
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(16)

Originatori, sponzori a SSPE by v sprave pre investorov mali spristupnit’ vSetky relevantné
dolezité udaje o kreditnej kvalite a vykonnosti podkladovych expozicii, a to vratane udajov
umoznujucich investorom jasnym spdsobom identifikovat’ platobnt disciplinovanost’

a zlyhania podkladovych dlznikov, reStrukturalizaciu dlhov, odpustenie dlhov, odklad
splatok, spatné odkupenia, platobné prazdniny, straty, odpisania, spitné ziskania a iné
opravné¢ prostriedky nachadzajtce sa v skupine podkladovych expozicii a stvisiace

s vykonnostou aktiv. V sprave pre investorov by sa v pripade sekuritizacie, ktora nie je
transakciou ABCP, takisto mali uviest’ tdaje o pefiaznych tokoch, ktoré generuji
podkladové expozicie a zavizky v ramci sekuritizacie, vratane osobitného zverejnenia
prijmov a vyplat zo sekuritizacnej pozicie, a to planovanu istinu, planovany trok,
predcasne splatenti istinu, urok po splatnosti a poplatky a platby, ako aj tidaje o spusteni
akejkol'vek udalosti, ktord znamena zmenu v prioritach platieb alebo zmenu protistran, ako
aj udaje o hodnote a forme zvysenia kreditnej kvality, ktoré je k dispozicii pre kazdu
tranzu. Hoci jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie v minulosti
dosahovali dobré vysledky, splnenie poziadaviek STS neznamen4, Ze sa so sekuritizacnou
poziciou nespaja ziadne riziko, a ni¢ nevypoveda ani o kreditnej kvalite podkladovej
sekuritizacie. Skor je to informacia, ktord by sa mala chapat’ tak, Ze obozretny a starostlivy

investor bude schopny analyzovat’ rizika spojené s danou sekuritizaciou.
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(17)

S cielom umoZnit’ rozne Strukturdlne prvky dlhodobych sekuritizacii a kratkodobych
sekuritizdacii (a to programy ABCP a transakcie ABCP) by mali existovat’ dva druhy
poziadaviek STS: jedna pre dlhodobé sekuritizacie a jedna pre kratkodobé sekuritizacie,
zodpovedajuce prisluSnym dvom odlisne fungujicim trhovym segmentom. Programy
ABCP spocivaju vo viacerych transakciach ABCP zlozenych z kratkodobych expozicii,
ktoré treba po dosiahnuti splatnosti nahradit’. V transakcii ABCP moZno sekuritizdaciu
dosiahnut’ okrem iného prostrednictvom dohody o variabilnej zlave 7 kupnej ceny na
urovni suboru podkladovych expozicii alebo prostrednictvom emisie nadriadenych a
podriadenych dlhopisov zo strany SSPE v Strukture spolufinancovania, pricom
nadriadené dlhopisy sa ndsledne prevedu na kupujuce subjekty jedného alebo viacerych
programov ABCP. Transakcie ABCP, ktoré sa kvalifikuju ako STS, by v§ak nemali
zahrriat’ Ziadne resekuritizdacie. Okrem toho by kritéria STS mali odzrkadl'ovat’ osobitnli
ulohu sponzora, ktory poskytuje likviditni podporu programu ABCP, najmdi pre plne
podporované programy ABCP.

Na medzindrodnej tirovni aj na iirovni Unie sa vyvinulo vel’a uisilia s ciel'om
identifikovat’ STS sekuritizdciu. V delegovanych nariadeniach Komisie (EU) 2015/35' a
2015/61"° sa uz stanovili kritéria STS sekuritizdacie na Specifické ucely, s ktorymi sa

spdja rizikovo citlivejSie prudencidlne zaobchadzanie.

11

12

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vpkondvani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ Il) (U. v. EU L 12, 17.1.2015, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢& 575/2013, pokial’ ide o pofiadavku
na krytie likvidity pre iiverové intiticie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).
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(18)

(19)

SSPE by mali byt usadené len v tretich krajindch, ktoré nie su na zozname jurisdikcii s
vysokym rizikom a nespolupracujucich jurisdikcii, ktory zostavuje Financna akcénd
skupina (FATF). Ak Unia prijme urity zoznam jurisdikcii tretich krajin, ktoré
odmietaju dodrZiavat’ Standardy dobrej spravy v daiiovych zaleZitostiach, pred tym, nez
sa vykond preskiimanie tohto nariadenia, tento zoznam Unie by sa mal zohPadnit’ a
mohol by sa stat’ referenénym zoznamom tretich krajin, v ktorych SSPE nesmu byt’

usadene.

Je nevyhnutné stanovit’ vS§eobecné a prierezovo uplatnitel’né vymedzenie STS
sekuritizdcie na zdklade existujucich kritérii ako aj kritérii prijatych Bazilejskym
vyborom pre bankovy dohl'ad (BCBS) a Medzinarodnou organizaciou pre cenné papiere
(IOSCO) 23. jula 2015 na identifikdciu jednoduchych, transparentnych

a porovnatel’nych sekuritizacii v ramci kapitalovej dostatocnosti pre sekuritizdcie,

a najmd na zdklade stanoviska tykajuceho sa europskeho ramca pre kvalifikované
sekuritizdacie, ktoré uverejnil 7. jula 2015 Eurdpsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo) (EBA), zriadeny nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (E 0) &
1093/2010%.

13

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010,

ktorym sa zriaduje Europsky organ dohl'adu (Europsky organ pre bankovnictvo) a ktorym
sa meni a doplfia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20) Zavedenie kritérii STS v celej Unii by nemalo viest’ k rozdielnym pristupom. Rozdielnymi
pristupmi by sa pre cezhranic¢nych investorov vytvorili potencidlne prekaZzky, lebo by sa
takito investori museli povinne oboznamovat’ s podrobnost’ami ramcov clenskych Statov,
¢im by sa podkopala dovera investorov v kritéria STS. Organ EBA by preto mal
vypracovat’ usmernenia s ciel’om zabezpecit’ spolocné a jednotné chapanie poZiadaviek
STS v celej Unii v snahe riesit’ pripadné problémy s vykladom. Takyto jednotny zdroj
vykladu by ulahcil prijatie kritérii STS origindatormi, sponzormi a investormi. Orgdn
ESMA by mal taktieZ zohravat’ aktivnu ulohu pri rieSeni potencidalnych problémov s

vykladom.

(21) S ciel’om predist’ rozdielnym pristupom pri vykondavani kritérii STS by tri eurdpske
organy dohladu (ESA) mali v ramci Spolo¢ného vyboru eurépskych organov dohladu
koordinovat’ svoju pracu a pracu prislusnych orgdanov, aby sa zabezpecila
konzistentnost’ medzi jednotlivymi sektormi a posudili praktické problémy, ktoré by sa
mohli vyskytnut’ pri STS sekuritizacidach. Pri tejto ¢innosti by sa mali vyZiadat’ a v ¢o
najvicSom rozsahu zohladnit’ aj nazory ucastnikov trhu. Vysledky tychto diskusii by sa
mali zverejnit’ na webovych sidlach jednotlivych ESA, aby sa origindtorom, sponzorom,
SSPE a investorom pomohlo pri posudzovani STS sekuritizdcii pred tym, ako takéto
pozicie emituju alebo do nich investuju. Takyto mechanizmus koordindcie by bol

obzvlast’ doleZity v obdobi pred vykondvanim tohto nariadenia.
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(22)

(23)

(24)

Tymto nariadenim sa umoziuje oznacit’ za STS len tie sekuritizacie, pri ktorych dochadza
ku ,,skuto¢nému predaju®. Pri sekuritizacii so skuto¢nym predajom dochadza k prevodu
alebo t¢innému postipeniu vlastnictva podkladovych expozicii na emitujtci subjekt,
ktorym je SSPE. Prevod alebo postipenie podkladovych expozicii na SSPE by v pripade
platobnej neschopnosti predavajiceho nemali podliehat’l ustanoveniam tykajiicim sa
spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’ aktiva (clawback), a to bez toho, aby boli
dotknuté ustanovenia vnutroStatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti,
podla ktorych moZno predajl podkladovych expoziciil , ktory sa uzavrel v urcitej lehote
pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajuceho, vyhlasit’ za prisnych podmienok

za neplatny.

Skutocny predaj alebo postupenie podkladovych expozicii, alebo ich prevod s rovnakym
pravaym ucinkom a vynutitel’nost’ takéhoto skutocného predaja, postupenia alebo
prevodu s rovhakym pravaym ucinkom v zmysle uplatnitel’nych pravnych predpisov by

mohlo potvrdit’ pravne stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu.

Pri sekuritizacidch, ktoré nie su skutocnym predajom, sa na takyto emitujici subjekt
neprevadzaji podkladové expozicie, ale prevadza sa kreditné riziko stvisiace

s podkladovymi expoziciami prostrednictvom zmluvy o derivatoch alebo zaruk. Tym
dochadza k vzniku dodato¢ného kreditného rizika protistrany a k potencialnej zlozitosti
najmi v stvislosti s obsahom zmluvy o derivatoch. Z tychto dévodov by kritéria STS

nemali umoZiiovat’ synteticku sekuritizdciu.
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(25)

Mal by sa uznat’ pokrok, ktory organ EBA dosiahol vo svojej sprave 7 decembra 2015, v
ktorej sa stanovil potencidlny subor kritérii STS pre synteticku sekuritizaciu a vymedzila
wSuvahova synteticka sekuritizdacia® a ,,arbitraZna synteticka sekuritizacia“. Po tom, ako
organ EBA jasne stanovi subor kritérii STS, ktoré sa osobitne vit’ahuju na suvahové
syntetické sekuritizdcie, a s cie’om podporit’ financovanie redlnej ekonomiky a najmidi
MSP, ktoré najviac benefituju 7 takychto sekuritizacii, by Komisia mala vypracovat’
spravu a v pripade potreby by mala prijat’ legislativny navrh na rozSirenie ramca STS na
takéto sekuritizacie. AvSak Ziadne takéto rozSirenie by Komisia nemala navrhnut’ v

suvislosti s arbitraZnymi syntetickymi sekuritizaciami I .

Podkladové expozicie prevadzané z predavajiceho na SSPE by mali spiiiat’ vopred
stanoven¢ a jasne vymedzené kritérid pripustnosti, ktoré neumozituju aktivne riadenie
portfolia tychto expozicii na zaklade voI'ného uvazenia. Nahradzanie expozicii, ktoré
porusuju vyhlasenia a zaruky, by sa v zdsade nemalo povazovat’ za aktivne riadenie

portfolia.
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(26)

Medzi podkladové expozicie by nemali patrit’ expozicie v stave zlyhania ani expozicie
voci dlZnikom alebo rucitel’om, ktori sa podl’a najlepSich znalosti origindtora alebo
povodného veritel’a nachadzaju v Specifikovanych situdcidach poSkodenej uiverovej

povesti (napriklad diZnici, ktori boli vyhlaseni za platobne neschopnych).

Standard , najlepSich znalosti“ by sa mal povaZovat’ za splneny na zdklade informdcii
giskanych od dlZnikov pri vzniku expozicii, informadcii ziskanych od origindtora pocas
jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu riadenia rizik, alebo na zaklade

informdcii, ktoré origindtorovi ozndamila tretia strana.

Opatrny pristup by sa mal uplatiiovat’ na expozicie, ktoré sa nesplacali a ndsledne
reStrukturovali. Zahrnutie reStrukturovanych expozicii do skupiny podkladovych
expozicii by sa vSak nemalo vylucit’ v pripade, ak sa pri takychto expoziciach neobjavili
nové nedoplatky odo diia restrukturalizdcie, ktora sa mala vykonat’ najmenej jeden rok
predo diiom prevodu alebo postupenia podkladovych expozicii na SSPE. V takychto

pripadoch by primerané zverejnenie malo zabezpecit’ uplnu transparentnost’.
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(27) V snahe zabezpecit, aby investori vykondvali spolahliva ndlezita starostlivost’, a s ciel'om
ul’ah¢it’ posudzovanie podkladovych rizik je dolezité, aby boli sekuritizacné transakcie
zabezpecené skupinami expozicii, ktoré su z hl'adiska druhu aktiv homogénne, ako st
skupiny Giverov na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie alebo skupiny podnikovych
uverov, uverov na obchodny majetok, lizingov a kreditnych facilit pre podniky rovnakej
kategorie alebo skupiny tverov a lizingov na motorové vozidla alebo skupiny kreditnych
facilit pre fyzické osoby na tcely osobnej alebo rodinnej spotreby ¢i spotreby domécnosti.
Podkladové expozicie by nemali zah¥iiat’ prevoditel’né cenné papiere v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU. V zdujme rieSenia situdcie v
tych Elenskych Statoch, v ktorych je beZnou praxou uiverovych institucii pouZivat’ pri
poskytovani uverov nefinancnym spolocnostiam dlhopisy namiesto uwverovych dohad, by
malo byt moZné zahrnut’ takéto dlhopisy, pokial’ nie su kotované na niektorom mieste

obchodovania.
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(28)

Je nevyhnutné predchadzat’ opakovanému vyskytu I modelov na principe ,,vytvor

a predaj®. V takychto situdciach veritelia poskytuji uvery na zédklade nedokonalych

a nevyhovujacich koncepcii upisovania, pretoze vopred vedia, Ze stivisiace rizika sa

v kone¢nom doésledku predaji tretim strandm. Expozicie, ktoré sa maju sekuritizovat’, by sa
teda mali vytvarat' v rdmci beznej obchodnej ¢innosti originatora alebo pévodného veritel’a
na zaklade Standardov upisovania, ktoré by nemali byt’ menej prisne nez Standardy, ktoré
originator alebo povodny veritel’ uplatiiuji v €ase vzniku na podobné expozicie, ktoré nie
st sekuritizované. Potencialni investori alebo v pripade plne podporovanych programov
ABCP sponzori a ostatné strany, ktoré su priamo vystavené transakcii ABCP, by mali
byt’ v plnom rozsahu informovani o vyznamnych zmenach Standardov upisovania.
Originator I alebo povodny veritel by mali mat’ dostatoné skusenosti s vytvaranim
expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré boli sekuritizované. V pripade sekuritizécii,
pri ktorych st podkladovymi expoziciami uvery na nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie,
by skupina uverov nemala obsahovat Ziadny tver, ktory bol uvedeny na trh a upisany

s tym, Ze ziadatel’ o uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedoment, Ze
poskytnuté informacie nemusia byt zo strany veritel'a overované. Posudenie uverovej
bonity dlznika by malo v pripade potreby spiiiat’ aj poziadavky stanovené v smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES™ alebo 2014/17/EUS, alebo rovnocenné
poziadavky v tretich krajinach.

14

15

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvach o
spotrebitel'skom Givere a o zruseni smernice Rady 87/102/EHS (U. v. EU L 133, 22.5.2008,
s. 60).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/17/EU zo 4. februara 2014 o zmluvach o
uvere pre spotrebitelov tykajucich sa nehnutelnosti urcenych na byvanie a o zmene
smernic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010 (U. v. EU L 60,
28.2.2014, s. 34).
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(29) Vyrazné spoliehanie sa na to, Ze splatenie sekuritizacnych pozicii sa dosiahne predajom
aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové aktiva, vytvdra zranitel’nosti, ako sa to
preukazalo na slabej vykonnosti Casti trhu s krdatkodobymi obchodnymi cennymi
papiermi zabezpecenymi hypotékami (commercial mortgage-backed securities — CMBS)

pocas financnej krizy. Preto by sa CMBS nemali povaZovat’ za STS sekuritizdacie.

30) Ak su k dispozicii udaje o environmentdalnom vplyve aktiv, ktoré su podkladom

sekuritizdacii, origindtor a sponzor takychto sekuritizdacii by ich mal zverejnit’.

Preto by mal origindtor, sponzor a SSPE STS sekuritizdcie v pripade, ked’ su
podkladovymi expoziciami vivery na nehnutel’ny majetok urceny na byvanie alebo uvery
alebo lizingy na motorové vozidla, zverejnit’ dostupné informadcie tykajiice sa
environmentdlnych vlastnosti aktiv financovanych 7 takychto uverov na nehnutel’ny

majetok urceny na byvanie alebo uverov alebo lizingov na motorové vozidla.

31 Ak by originatori, sponzori a SSPE chceli, aby ich sekuritizacie vyuzivali oznacenie STS,
investorom, prisluSnym organom a organu ESMA by sa malo oznamit’, Ze dana
sekuritizacia spiiia poziadavky STS. Takéto ozndmenie by malo obsahovat’ vysvetlenie
toho, akym sposobom sa dodrZalo kaZdé 7 kritérii STS. Organ ESMA by ho mal nasledne
na informac¢né tcely uverejnit’ na zozname ozndmenych STS sekuritizécii, ktory je
k dispozicii na jeho webovom sidle. Zahrnutie emisie sekuritizacie do zoznamu
oznamenych STS sekuritizacii, ktory vypracoval organ ESMA, neznamena, Ze organ
ESMA alebo iné prislusné organy osved¢ili, ze dané sekuritizacia spiia poziadavky STS.
Za sulad s poziadavkami STS su vylu¢ne zodpovedni originatori, sponzori a SSPE. Tym
by sa malo zabezpecit', aby originatori, sponzori a SSPE prebrali plni zodpovednost’ za

svoje tvrdenie, Ze dana sekuritizacia je STS a Ze na trhu existuje transparentnost’.
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(32)

(33)

Ak uz sekuritizacia nesplia poziadavky STS, originator a sponzor by to mali bezodkladne
oznamit’ orgdnu ESMA a prislu§nému organu. Ak navyse prislusny organ ulozil

v suvislosti so sekuritizaciou, ktora bola ozndmené ako STS, spravne sankcie I , uvedeny
prislusny organ by mal tieto udaje bezodkladne oznamit’ organu ESMA na ucely ich
uvedenia v zozname oznameni o STS, ¢im sa umozni informovanost’ investorov o takychto
sankciach a o spolahlivosti ozndmeni o STS. Je preto v zdujme originatorov a sponzorov,

aby v zdujme zachovania dobrej povesti predkladali dokladne zvaZzené ozndmenia.

Investori by v stvislosti s investiciami mali zabezpecovat vlastni nélezitl starostlivost’,
ktora zodpoveda pritomnym rizikdm, ale zaroven by mali mat’ moznost’ spol'ahniit’ sa na
oznamenie o STS a na informacie, ktoré poskytol originator, sponzor a SSPE o tom, ¢i
sekuritizacia spiiia poziadavky STS. Na takéto ozndmenia a informdcie by sa viak nemali

spoliehat’ vylucne a mechanicky.
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(34)

Zapojenie tretich stran do pomoci pri kontrole suladu sekuritizacie s poziadavkami STS by
mohlo byt uzitocné pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE a mohlo by prispiet’
k zvySeniu dovery v trh s STS sekuritizaciami. Origindtori, sponzori a SSPE by na
posidenie toho, &i ich sekuritizdcia spliia kritéria STS, mohli vyuivat’ aj sluzby tretej
strany, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s tymto nariadenim. Tieto tretie strany by
mali podliehat’ udeleniu povolenia zo strany prisluSnych orgdnov. V oznameni organu
ESMA a naslednom uverejneni na webovom sidle organu ESMA by sa malo uviest’, ¢i
splnenie poZiadaviek STS potvrdila tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie. Je vsak
nevyhnutné, aby investori uskutoc¢novali svoje vlastné posudenie, prijali zodpovednost’ za
svoje investicné rozhodnutia a nespoliehali sa mechanicky na takéto tretie strany.
Zapojenie tretej strany by origindtorov, sponzorov a instituciondlnych investorov v
Ziadnom pripade nemalo zbavit’ konecnej pravnej zodpovednosti za oznamovanie

sekuritizacnej transakcie ako STS a zaobchadzanie s iiou ako s STS.
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(35) Clenské $taty by mali urit’ prisluiné organy a udelit im potrebné pravomoci v oblasti
dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii. Spravne sankcie I by sa v zédsade mali
zverejiiovat’. Ked’Ze investori, originatori, sponzori, povodni veritelia a SSPE méZu byt
usadeni v roznych ¢lenskych Statoch a mozu podliehat’ dohl'adu prisluSnych organov
roznych sektorov, uzka spolupraca medzi relevantnymi prisluSnymi organmi vratane
Europskej centralnej banky (ECB) I , pokial’ ide o osobitné ulohy, ktoré sa na iiu
preniesli v sulade s nariadenim Rady (EU) &. 1024/201316, ako aj s ESA, by sa mala
zabezpecit’ prostrednictvom vzajomnej vymeny informécii a pomoci pri ¢innostiach
dohl'adu. Prislusné orgdny by mali uplatnit’ sankcie iba v pripade umyselného porusenia
alebo porusenia 7 nedbanlivosti. Uplatnenie ndpravnych opatreni by nemalo zavisiet’ od
dokazov umyselnosti alebo nedbanlivosti. Pri urc¢ovani vhodného typu a urovne sankcie
alebo napravného opatrenia, ked’ sa zoberie do uvahy financénda sila zodpovednej fyzickej
alebo pravnickej osoby, by prislusné organy mali zohl’adnit’ najmd celkovy obrat
zodpovednej pravnickej osoby alebo rocny prijem a Cisty majetok zodpovednej fyzickej

osoby.

16 Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktobra 2013, ktorym sa Eurépska centralna
banka poveruje osobitnymi ulohami, pokial’ ide o politiky tykajice sa prudencialneho
dohl'adu nad Giverovymi institaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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Prislu$né organy by mali svoj dohl'ad uzko koordinovat’ a mali by zabezpecit’
konzistentnost’ rozhodnuti, najmé v pripade poruseni tohto nariadenia. Ak sa takéto
porusenie tyka nespravneho alebo zavadzajiceho ozndmenia, prislusny organ, ktory toto
porusenie zistil, by mal informovat’ aj ESA a relevantné prislusné organy dotknutych
Clenskych statov. V pripade nezhody medzi prislu§nymi organmi by mal organ ESMA av
pripade potreby Spolo¢ny vybor eurdpskych organov dohl’adul uplatnit’ svoje zdvidzné

pravomoci v oblasti mediacie.

PoZiadavky na pouZivanie oznacenia ,,jednoduchd, transparentnd a Standardizovana*
(STS) sekuritizdacia su nové a d’alej sa spresnia v usmerneniach organu EBA a postupne
na zdklade praxe v oblasti dohl’adu. S ciel’om predist’ tomu, aby boli ucastnici trhu
odradzovani od pouZivania uvedeného oznacovania by prislusné organy mali mat’
moznost’ poskytnut’ origindtorovi, sponzorovi a SSPE obdobie odkladu v trvani troch
mesiacov na napravu akéhokol’vek chybného pouZivania tohto oznacenia, ktoré
pouzivali v dobrej viere. Dobra viera by sa mala predpokladat’ vtedy, ked’ origindtor,
sponzor a SSPE nemohli vediet’, %e sekuritizicia nespliiala vSetky kritéria STS na to, aby
mohla byt’ oznacend ako STS. Pocas tohto obdobia odkladu by sa prislu$na sekuritizdacia
mala nad’alej povazovat’ za sekuritizdciu, ktord spliia kritérid STS, a nemala by sa

vyradit’ 7o zoznamu, ktory vypracoval organ ESMA v sulade s tymto nariadenim.
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(39)

Tymto nariadenim sa presadzuje harmonizacia niekol'kych klI'i¢ovych prvkov na
sekuritizaCnom trhu bez toho, aby bola dotknuté d’alSia doplnkova harmonizécia postupov
a praktik na sekuritiza¢nych trhoch iniciovand trhom. Z tohto dévodu ma zasadny vyznam,
aby ucastnici trhu a ich profesijné zdruzenia nad’alej pracovali na d’alSej Standardizacii
trhovych postupov a najmai na Standardizécii dokumentécie o sekuritizacidch. Komisia by
mala pozorne monitorovat’ usilie ucastnikov trhu v oblasti Standardizacie a predlozit’ o tom

spravu.

Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES'7, 2009/138/ES'® a 2011/61/EU a
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/20092° a (EU) &. 648/2012%! sa
prislunym sposobom menia s cielom zabezpedit stilad pravneho ramca Unie s tymto
nariadenim v oblasti ustanoveni tykajtcich sa sekuritizdcie, pricom hlavnym cielom je
zriadenie a fungovanie vnutorného trhu, a to najmé zabezpecenim rovnakych podmienok

na vnatornom trhu pre vSetkych institucionalnych investorov.

17

18

19

20

21

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U.v. EU L
302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a
2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011,
s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o
ratingovych agentarach (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jila 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U.
v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).
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Pokial’ ide o zmeny nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, zmluvy o mimoburzovych (OTC)
derivatoch, ktoré uzavreli SSPE, by nemali podliehat’ za¢tovacej povinnosti za
predpokladu, Ze su splnené urcité podmienky. Je to tak preto, lebo protistranami zmlav

o OTC derivatoch, ktoré boli uzavreté s SSPE, su zabezpeceni veritelia v rdmci
sekuritizacnych mechanizmov a obvykle je stanovené primerané zabezpecenie pred
kreditnym rizikom protistrany. Pokial’ ide o derivaty, ktoré nie st zii€tovavané centralne,

v pozadovanej vyske kolateralu by sa mala zohl'adnit’ aj osobitna Struktura sekuritizaénych

mechanizmov a zabezpecenia, ktoré st v nich uz stanovené.

Medzi krytymi dlhopismi a sekuritizdciami existuje urcity stupenl nahraditel'nosti. S cielom
zabranit’ moznosti deformacie alebo arbitrdzi medzi vyuzivanim sekuritizacii a krytych
dlhopisov z dévodu odlisného zaobchadzania so zmluvami o OTC derivatoch, ktoré
uzatvorili subjekty posobiace v oblasti krytych dlhopisov alebo SSPE, by sa nariadenie
(EU) &. 648/2012 malo zmenit’ tak, aby sa zabezpecila jednotnost’ v zaobchddzani medzi
derivatmi spojenymi s krytymi dlhopismi a derivdatmi spojenymi so sekuritizdaciami,
pokial’ ide o zaCtovaciu povinnost’ a marZové poZiadavky tykajuce sa OTC derivdtov,

ktoré sa nezuctovavaju centrdlne.
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S ciel’om harmonizovat’ poplatky za dohl’ad, ktoré ma uctovat’ organ ESMA, by sa mala
na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s clankom 290 Zmluvy o
fungovani Eurépskej iinie (ZFEU), pokial’ ide o d’alSie spresnenie druhu poplatkov,
zaleZitosti, za ktoré sa maju poplatky platit’, vysku poplatkov a sposob, akym sa maju
hradit’. Je osobitne doleZité, aby Komisia pocas pripravnych prdac uskutocnila prislusné
konzultdcie, a to aj na urovni expertov, a aby sa uvedené konzultdcie vykonavali v sulade
so zasadami stanovenymi v MedziinStituciondlnej dohode 7 13. aprila 2016 o lepSej
tvorbe prava’’. PredovSetkym v zdujme zabezpecenia rovnakého zastiupenia pri priprave
delegovanych aktov sa vSetky dokumenty dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade

v rovhakom case ako expertom 7 ¢lenskych Statov a experti Eurdopskeho parlamentu

a Rady maju systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa

zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

22

U.v. EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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S cielom presne stanovit’ poziadavku na ponechanie si rizika, ako aj d’alej objasnit’
kritéria homogenity a expozicie, ktoré sa maju povazovat’ za homogénne podla
poZiadaviek na jednoduchost’, pricom sa zabezpeci, aby sa negativne neovplyvnila
sekuritizacia uverov MSP, by Komisia mala byt’ splnomocnena prijimat’ regula¢né
technické predpisy vypracované organom EBA, pokial’ ide o spdsoby ponechania si rizika,
meranie Urovne ponechania, urcité zdkazy tykajice sa ponechaného rizika, ponechanie si
rizika na konsolidovanom zéklade a vynimku pre urcité transakcie a Specifikaciu kritérii
homogenity a toho, ktoré podkladové expozicie sa povazuji za homogénne.. Komisia by
mala prijat’ uvedené regula¢né technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov
podra ¢lanku 290 ZFEU a v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Organ EBA by mal viest’ podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma ESA.
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(44) S cielom ulah¢it’ investorom nepretrzity, lahky a bezplatny pristup k spolahlivym
informaciam o sekuritizaciach, ako aj presne stanovit’ podmienky tykajuce sa povinnosti
prislusnych organov spolupracovat’ a vymienat si informacie by Komisia mala byt
splnomocnena prijimat’ regulacné technické predpisy vypracované organom ESMA,,
pokial ide o: porovnatel'né informacie o podkladovych expoziciach a pravidelnych
spravach pre investorov; zoznam legitimnych zamerov, kedy je resekuritizacia povolena;
postupy, ktoré umoziuju archivom sekuritizacnych tidajov overit’ uplnost’ a konzistentnost’
oznamenych podrobnych udajov, Zziadost’ o registraciu a zjednodusenu Ziadost' o predizenie
registracie; podrobné udaje o sekuritizacii, ktoré sa poskytnt z dovodu transparentnosti,
operativne normy pozadované pre zber, agregaciu a porovnanie dajov naprie¢ archivmi
sekuritiza¢nych udajov, informdcie, ku ktorym maji urcené subjekty pristup a podmienky
pre priamy pristup; informéacie, ktoré sa poskytuji v pripade ozndmenia o STS; informécie,
ktoré sa poskytnu prisluSnym organom v ziadosti o udelenie povolenia tretej strane -
overovatel'ovi; a informacie, ktoré maju byt predmetom vymeny, a obsah a rozsah
oznamovacich povinnosti. Komisia by mala prijat’ uvedené regulac¢né technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v sulade s ¢lankami 10 aZ
14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA by mal viest' podrobné konzultacie

s ostatnymi dvoma ESA.
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S cielom ul'ah¢it’ postup pre investorov, originatorov, sponzorov a SSPE I by Komisia
mala byt’ tiez splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy vypracované
organom ESMA, pokial’ ide o: vzory, ktoré sa maju pouzit’ pri spristupneni informacii
drzitel'om sekuritizacnej pozicie; format ziadosti o registraciu a format ziadosti o
prediZenie registracie archivov sekuritizaénych idajov; vzor pre poskytovanie informécii,
vzory, ktoré sa pouZiju pri poskytovani informécii archivu sekuritizacnych udajov, pricom
sa vezmu do uvahy moznosti vyvinuté su¢asnymi zbera¢mi sekuritizaénych udajov; a vzor
oznameni o STS, ktoré investorom a prislusnym organom poskytnu dostato¢né informacie
na to, aby posudili stlad s poziadavkami STS. Komisia by mala prijat’ uvedené
vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku 291
ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.0rgan ESMA by mal viest

podrobné konzultacie s ostatnymi dvoma ESA.
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Ked’ze ciele tohto nariadenia, a to stanovenie vSeobecného ramca pre sekuritizaciu a
vytvorenie osobitného ramca pre sekuritizaciu STS, nie je moZné uspokojivo dosiahnut’ na
urovni samotnych ¢lenskych Statov vzhl'adom na to, Ze sekuritizacné trhy posobia globalne
a ze by sa mali zabezpecit’ rovnaké podmienky na vnitornom trhu pre vsetkych
intitucionalnych investorov a subjekty zacastiujuce sa na sekuritizacii, ale z dovodu ich
rozsahu a i¢inku ich mozno l'ahsie dosiahnut na tirovni Unie, méze Unia prijat opatrenia
v stilade so zésadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so
zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje rdmec

nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na sekuritizacie, ktorych cenné papiere su

emitovanél. janudra 2019 alebo po tomto datume.

Pri sekuritiza¢nych poziciach, ktoré su k 1. januaru 2019 nesplatené, by originatori,
sponzori a SSPE mali mat’ moznost’ pouzivat’ oznacenie ,,STS* za predpokladu, Ze dana
sekuritizacia spiiia poziadavky STS, v pripade niektorych poZiadaviek v ¢ase ozndmenia a
v pripade inych poZiadaviek v ¢ase vzniku. Originatori, sponzori a SSPE by preto mali
mat’ moznost’ predlozit’ organu ESMA ozndmenie o STS podla tohto nariadenia. KaZdd
ndslednda zmena sekuritizacie by sa mala akceptovat’ za predpokladu, Ze dand

sekuritizacia nad’alej spliia vSetky uplatnitel'né pofiadavky STS.
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Poziadavky na néleZita starostlivost, ktoré sa uplatiiujit v silade s platnym pravom Unie
pred datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, by sa mali nad’alej uplatiiovat’ na
sekuritizacie emitované 1. janudra 2011 alebo po tomto ddtume a na sekuritizécie
emitované pred 1. janudrom 2011, ak k pridaniu alebo ndhrade novych podkladovych
expozicii doslo po 31. decembri 2014. Prislusné ustanovenia delegovaného nariadenia
Komisie (EU) &. 625/201423, v ktorych sa pre uverové institicie a investi¢né spolo¢nosti v
zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/201324, stanovuji
poziadavky na ponechanie si rizika, by mali ostat’ nad’alej uplatniteI'né az do momentu,
kym sa neza¢nu uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy o ponechani si rizika podla tohto
nariadenia. Z dévodov pravnej istoty by uverové institucie alebo investi¢né spolo¢nosti,
poistovne, zaistovne a spravcovia alternativnych investicnych fondov mali pri
sekuritiza¢nych poziciach nesplatenych k datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia
nad’alej v jednotlivych pripadoch podliehat’ ustanoveniam &lanku 405 nariadenia (EU)

&. 575/2013 a kapitolam 1, 2 a 3 a ¢lanku 22 delegovaného nariadenia (EU) &. 625/2014,
&lankom 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 a ¢lanku 51 delegovaného
nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/201325. S cielom zabezpeit, aby originatori, sponzori

a SSPE spinali povinnosti tykajlice sa transparentnosti, by mali spristupiiovat’ informécie
uvedené v prilohach I az VIII delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/32¢, a to az do
zacCatia uplatiiovania regula¢nych technickych predpisov, ktoré ma prijat’ Komisia podl'a

tohto nariadenia,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

23

24
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Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 625/2014 z 13. marca 2014, ktorym sa dopiia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 prostrednictvom regulaénych
technickych predpisov spresiiujucich poziadavky na inStiticie v postaveni investora,
sponzora, povodného veritel'a a originatora v stivislosti s expoziciami voci presunutému
kreditnému riziku (U. v. EU L 174, 13.6.2014, s. 16).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013 o
prudencialnych poziadavkach na iverové institicie a investi¢né spolocnosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, veobecné
podmienky vykonu &innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohl'ad (U. v.
EUL 83,22.3.2013,s. 1).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/3 z 30. septembra 2014, ktorym sa dopiia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, pokial’ ide o regulacné
technické predpisy o poziadavkach na zverejiiovanie informéacii pri Struktirovanych
finanénych nastrojoch (U. v. EU L 2, 6.1.2015, s. 57).
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Kapitola 1

Vseobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet ipravy a rozsah pdsobnosti

1. Tymto nariadenim sa stanovuje v§eobecny ramec pre sekuritizaciu. Vymedzuje sa v iom
sekuritizacia a stanovuju poziadavky na nalezitu starostlivost’, ponechanie si rizika a na
transparentnost’ pre strany, ktoré su zapojené do sekuritizacii, kritéria pre udelenie tveru,
poziadavky na predaj sekuritizacii retailovym klientom, zdkaz resekuritizacie, poziadavky
na SSPE, ako aj podmienky a postupy pre archivy sekuritizaénych ﬁdajovl . Zaroven sa
nim vytvara osobitny rdmec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu (d’alej len

» STS*) sekuritizaciu.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje na institucionalnych investorov I a na originatorov,

sponzorov, povodnych veritelov I a ucelové subjekty zaoberajuce sa sekuritizaciou.
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Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov I :

1. »sekuritizacia“ je transakcia alebo schéma, pomocou ktorej sa kreditné riziko spojené
s expoziciou alebo skupinou expozicii rozdel'uje na tranze, pricom ma v§etky tieto

charakteristické znaky:

a)  platby v transakcii alebo schéme zavisia od vykonnosti expozicie alebo skupiny

expozicii;
b)  podriadenost’ tranzi urcuje rozdelenie strat pocas Zivotnosti transakcie alebo schémy;

c) transakcia alebo schéma nevytvdra expozicie, ktoré maji vSetky charakteristické

znaky uvedené v ¢lanku 147 ods. 8 nariadenia (E U) ¢ 575/2013;
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2. »icelovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizdaciou’ alebo ,,SSPE® je ina korporacia, trust
alebo iny I subjekt, nez je originator alebo sponzor, zriadeny na ucely vykonania jedne;j
alebo viacerych sekuritizacii, ktorého ¢innosti sa obmedzuju na ¢innosti potrebné na
dosiahnutie tohto ciel’a a ktorého Struktira ma zaistit’ oddelenie zavdazkov SSPE od

zavizkov originatora | ;
3. ,»originator je subjekt, ktory:

a)  bol bud’ samostatne alebo prostrednictvom prepojenych subjektov priamo alebo
nepriamo zapojeny do povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zavizky alebo
potencialne zavizky dlznika alebo potencialneho dlznika a z ktorej vznikli

sekuritizované expozicie, alebo
b)  odkupuje expozicie tretej strany na vlastny ti¢et a potom ich sekuritizuje;

4. »resekuritizacia“ je sekuritizécia, v ktorej je aspon jedna z podkladovych expozicii

sekuritiza¢nou poziciou;
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,,SpoNzor* je uverova institlcia, ktord sa nachddza v Unii alebo mimo nej, v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia (E U) & 575/2013, alebo investi¢na
spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ina nez

originator, ktora:

a)  zriad’uje a spravuje program kratkodobych obchodnych cennych papierov
zabezpecenych aktivami alebo inu sekuritizaciu, I v ramci ktorej sa kupuju expozicie

od tretich stran, alebo

b)  zriad’uje program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych
aktivami alebo inu sekuritizdaciu, v ramci ktorej sa kupuju expozicie od tretich
stran, a kaZdodenné aktivne riadenie portfolia suvisiace s touto sekuritizdaciou
deleguje na subjekt opravneny vykondvat’ takuto c¢innost’ v sulade so smernicou

2009/65/ES, smernicou 2011/61/EU alebo smernicou 2014/65/E U;

»tranza® je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeného s expoziciou alebo
skupinou expozicii, pri¢om pozicia v segmente zahffia riziko kreditnej straty vicsej alebo
mensej nez pozicia takej istej hodnoty v inom segmente, bez ohl'adu na kreditné
zabezpecenie poskytnuté tretimi stranami priamo drzitelom pozicii v danom segmente

alebo v inych segmentoch;

»program kratkodobych obchodnych cennych papierov zabezpecenych aktivamil “alebo
,program ABCP* (asset-backed commercial paper — ABCP) je program sekuritizacii, v
ramci ktorého sa cenné papiere emituju prevazne vo forme kratkodobych obchodnych
cennych papierov, ktoré su zabezpecené aktivami, s pdvodnou splatnost'ou jeden rok alebo

mene;j;

,,I transakcia s obchodnymi cennymi papiermi zabezpe¢enymi aktivami alebo ,,transakcia

ABCP* je sekuritizacia v rdmci programu ABCP;
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0. »tradi¢na sekuritizacia“ je sekuritizacia, ktora zahtia prevod hospodarskeho podielu na
sekuritizovanych expoziciach prostrednictvom prevodu vlastnictva tychto expozicii z
originétoral na SSPE alebo prostrednictvom spoluti¢asti SSPE, kde emitované cenné
papiere nepredstavuju platobné zavizky originétoral ;

10. »syntetickd sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa presun rizika dosiahne pouzitim
kreditnych derivatov alebo zaruk, pricom expozicie, ktoré sa sekuritizuju, zostanu
expoziciami originatora;

11. »investor je fyzickd alebo pravnickd osoba, ktora drzi I sekuritizacnu poziciu,

12. »institucionalny investor* je investor, ktorym je jeden (jedna) z nasledujicich:

a)  poistovia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES;
b)  zaistovia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES; I
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d)

institucia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia, ktord patri do rozsahu
pdsobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341%" v stlade s jej
¢lankom 2 s vynimkou pripadu, ked’ sa ¢lensky $tat rozhodol uvedent smernicu ako
celok alebo jej Casti neuplatiiovat’ na danu institiciu v sulade s ¢lankom 5 uvedene;j
smernice; alebo spravca investicného portfolia alebo oprdavneny subjekt menovany
instituciou zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia podl’a ¢lanku 32

smernice (EU) 2016/2341;

spravca alternativneho investicného fondu (spravca AIF) v zmysle vymedzenia v
¢lanku 4 ods. 1 pism. b) I smernice 2011/61/EU, ktory spravuje alternativne

investi¢né fondy v Unii a/alebo ich uvadza na trh v Unii; I

spravcovska spolocnost’ podniku kolektivneho investovania do prevoditel’nych
cennych papierov (PKIPCP) v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b)
| smernice 2009/65/ES; ||

interne spravovany PKIPCP, ktory je investicnou spolo¢nost’ou povolenou v sulade
so smernicou 2009/65/ES a ktory na svoju spravu neurcil spravcovsku spolocnost’

povolenu na zdaklade uvedenej smernice; I

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o
¢innostiach institacii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohl'ade
nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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g)  uverova inStitucia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 I nariadenia (EU)
€. 575/2013 na ucely uvedeného nariadenia alebo investi¢na spolocnost’ v zmysle

vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2 uvedeného nariadenia;

13. »spravca® je subjekt, ktory riadi skupinu odkupenych pohl'addvok alebo podkladovych
expozicii voci kreditnym rizikdm na kazdodennej baze;

14. ,hastroj likvidity* je sekuritizacna pozicia vyplyvajiuca zo zmluvnej dohody o poskytnuti
financovania na zabezpecenie v€asnosti peniaznych tokov investorom;

15. »revolvingova expozicia® je expozicia, pri ktorej sa nesplatené salda dlZnikov mo6zu menit
na zaklade ich rozhodnutia pozicat’ si a splatit’, a to az do vysky dohodnutého limitu;

16. Lrevolvingova sekuritizacia® je sekuritizacia, pri ktorej sa obnovuje samotnd Struktira
sekuritizacie tym, Ze sa expozicie dopiiaju do skupiny expozicii alebo sa z nej odoberaju
bez ohl'adu na to, ¢i sa expozicie obnovuju;
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17.

18.

19.

20.

,ustanovenie o predcasnom splateni* je zmluvné ustanovenie pri sekuritizacii
revolvingovych expozicii alebo revolvingovej sekuritizacii, ktorym sa vyzaduje, aby sa
v pripade vyskytu vymedzenych udalosti sekuritizacné pozicie investorov splatili pred

povodne stanovenou splatnost’ou #ychto pozicir;

»tranza prvej straty* je najviac podriadend tranza pri sekuritizacii, ktora je prvou tranZou
znasajucou stratu vzniknuta pri sekuritizovanych expoziciach, a tym poskytuje

zabezpecenie pre druhu stratu a pripadné vyssie postavené tranze;
wSekuritizacnd pozicia“ je expozicia voci sekuritizdcii;

»wpovodny veritel’“ je subjekt, ktory samostatne alebo prostrednictvom prepojenych
subjektov priamo alebo nepriamo uzavrel povodnu dohodu, ktorou sa vytvorili zavizky
alebo potencialne zavizky dlZnika alebo potencidlneho dlZnika, na zdaklade ktorych

vznikli sekuritizované expozicie;
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21. wplne podporovany program ABCP* je program ABCP, ktory priamo a plne podporuje
jeho sponzor tym, Ze ucelovym subjektom zaoberajucim sa sekuritizaciou poskytuje jeden

alebo viaceré nastroje likvidity, ktoré kryju prinajmenSom vsetky tieto rizika a naklady:
a)  vietky rizika likvidity a kreditné rizika programu ABCP;

b)  akékol'vek zavaziné rizika zniZenia kvality pohladdvok, a to 7 inych ako kreditnych

dovodov, tykajuce sa sekuritizovanych expozicii;

c¢)  akékolvek iné naklady na urovni transakcie ABCP a na urovni programu ABCP,
ak su potrebné na to, aby sa investorovi zarucila plna ihrada akejkol’vek sumy v

ramci ABCP;

22, wplne podporovand transakcia ABCP* je transakcia ABCP podporovand ndstrojom
likvidity na urovni transakcie alebo programu ABCP, pricom zah¥iia prinajmensSom

vietky tieto rizika a naklady:
a) VSetky rizika likvidity a kreditné rizika transakcie ABCP;

b)  akékol’vek zavainé rizika zniZenia kvality pohl’adavok, a to 7 inych ako kreditnych

dovodov, tykajuce sa expozicii sekuritizovanych v transakcii ABCP;

¢) akékolvek iné naklady na urovni transakcie ABCP a na urovni programu ABCP,

ak su potrebné na to, aby sa investorovi zarucila plna uhrada akejkol’vek sumy

v ramci ABCP;
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23.

warchiv sekuritizacnych udajov* je pravnickad osoba, ktora centrdlne zhromaid’uje a

uchovdva zaznamy o sekuritizdacidch.

Na ucely clanku 10 tohto nariadenia sa odkazy na ,,archiv obchodnych udajov* uvedené
v ¢lankoch 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80 nariadenia (E U) ¢. 648/2012 povaZuju za

odkazy na ,,archiv sekuritizacnych udajov*.

Clinok 3

Predaj sekuritizacii retailovym klientom

1. Predavajuci sekuritizacnej pozicie nesmie predat’ tuto poziciu retailovému klientovi
vymedzenému v Elinku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU, ak nie sii splnené vSetky
tieto podmienky:

a)  predavajuci sekuritizacnej pozicie vykonal test vhodnosti v sulade s ¢lankom 25
ods. 2 smernice 2014/65/EU;

b)  predavajuci sekuritizacnej pozicie musi byt’ na zdklade testu uvedeného v pismene
a) presvedceny, Ze sekuritizacnd pozicia je vhodna pre daného retailového klienta;

¢)  predavajuci sekuritizacnej pozicie okamZite v sprave oznami retailovému klientovi
vysledok testu vhodnosti.
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V pripade, Ze su splnené podmienky stanovené v odseku 1 a portfélio finanénych
ndstrojov uvedeného retailového klienta nepresahuje 500 000 EUR, predavajuci na
zaklade informacii, ktoré poskytol retailovy klient v sulade s odsekom 3, zabezpeci, aby
retailovy klient neinvestoval do sekuritizacnych pozicii sumu presahujucu uhrnom 10 %
portfolia financnych ndstrojov tohto klienta a aby pociatocéna minimdlna suma

investovand do jednej alebo viacerych sekuritizacnych pozicii bola 10 000 EUR.

Retailovy klient poskytne preddavajiicemu presné informdcie o svojom portfoliu

financénych ndstrojov vratane vietkych investicii do sekuritizacnych pozicii.

Na ucely odsekov 2 a 3 zahriia portfolio financnych ndstrojov retailového klienta
hotovostné vklady a financné ndstroje, ale nezahriia Ziadne financné ndstroje, ktoré boli

poskytnuté ako kolateral.

Clinok 4
PoZiadavky na SSPE

SSPE nesmie byt’ usadeny v tretej krajine, na ktoru sa vit’ahuje ktorakol’vek z tychto podmienok:

a)

b)

tretia krajina je na zozname jurisdikcii s vysokym rizikom a nespolupracujucich

Jjurisdikcii, ktory zostavuje FATF;

tretia krajina nepodpisala s ¢lenskym Statom dohodu s ciel’om zabezpecit’, aby tretia
krajina v plnej miere dodrZiavala normy stanovené v clanku 26 Modelovej daiiovej
zmluvy Organizdcie pre hospodarsku spoluprdcu a rozvoj (OECD) o prijmoch a majetku
alebo v Modelovej zmluve OECD o vymene informadcii o dariovych zdleZitostiach a
zabezpeclovala ucinnu vymenu informdcii o daiiovych zdleZitostiach vrdtane pripadnych

viacstrannych dariovych dohad.
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Kapitola 2

Ustanovenia platné pre vSetky sekuritizacie

Clanok 5

Poziadavky na ndlezita starostlivost’ pre institucionalnych investorov

1. Predtym ako iny institucionalny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny
veritel’, nadobudne sekuritizacnu poziciu, overil tieto skutocCnosti:

a)  ak originator alebo povodny veritel’ usadeny v Unii nie je iverovou institiciou alebo
investi¢nou spolocnostou v zmysle vymedzenia VI ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a2
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, ¢i originator alebo povodny veritel’ poskytuje vietky
uvery, na zaklade ktorych vznikaju podkladové expozicie, na zaklade spol'ahlivych
a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov pre schvalovanie,
zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych tiverov a ¢i ma zavedené u¢inné
systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupovl v stulade s ¢lankom 9 ods. 1
tohto nariadenia;
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b)

)

d)

ak je origindtor alebo povodny veritel’ usadeny v tretej krajine, Ci origindtor alebo
povodny veritel’ poskytuje vSetky uvery, na zaklade ktorych vznikaju podkladové
expozicie, na zaklade spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov pre schval’ovanie, zmenu, obnovenie a financovanie
uvedenych uverov a ma zavedené ucinné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a
postupov s ciel’om zabezpecit’, aby poskytovanie uverov vychadzalo 7 dokladného

posudenia uverovej bonity dlZnika;

ak je origindtor, sponzor alebo pévodny veritel’ usadeny v Unii, &i si priebeine
ponechava vyznamny Cisty hospodarsky podiel v sulade s ¢lankom 6 a o ponechani

si rizika informuje inStituciondlneho investora v sulade s ¢lankom 7;

ak je origindtor, sponzor alebo povodny veritel’ usadeny v tretej krajine, Ci si
priebeZne ponechdva vyznamny Cisty hospoddrsky podiel, ktory nesmie byt’
v Ziadnom pripade niZsi ako 5 % a ktory je stanoveny v sulade s ¢lankom 6, pricom

inStituciondalnych investorov informuje o ponechani si rizika;

¢i originator, sponzor alebo SSPE spristupnili, ak je to relevantné, informéacie
vyzadované v ¢lanku 7I v sulade s frekvenciou a spdsobom stanovenymi v

uvedenom ¢lanku.
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2. Pokial’ ide o plne podporované transakcie ABCP, odchylne od odseku 1 sa poZiadavka
uvedend v odseku 1 pism. a) uplatiiuje na sponzora. V takychto pripadoch sponzor
overuje, Ci origindtor alebo povodny veritel’, ktory nie je uverovou instituciou alebo
investi¢nou spolocnost’ou, poskytuje vsetky uvery, na zaklade ktorych vznikaju
podkladové expozicie, na zaklade spol’ahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne
stanovenych postupov pre schval’ovanie, zmenu, obnovenie a financovanie uvedenych
uverov a md zavedené ucinné systémy na uplatiiovanie tychto kritérii a postupov v sulade

s Clankom 9 ods. 1.

3. Predtym ako iny inStitucionalny investor, neZ je origindtor, sponzor alebo povodny
veritel’, nadobudne sekuritizacnu poziciu, vykona nalezité posudenie, ktoré mu umoZni

posudit’ suvisiace rizika. V tomto posudeni sa zohl’adnia aspon vsetky tieto podmienky I :
a)  rizikové charakteristiky prisluSnej sekuritizacnej pozicie al podkladovych expozicii;

b)  vSetky Strukturdlne prvky sekuritizacie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na
vykonnost’ sekuritizanej pozicie, vrdtane zmluvnych priorit platieb a priority
spustacich faktorov v stvislosti s platbami, zvySenia kreditnej kvality, zlepSenia
likvidity, sptstacich faktorov suvisiacich s trhovou hodnotou a definicii zlyhania pre

jednotlivé transakcie;
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c) pokial ide o sekuritizdciu oznamenui ako STS v sulade s ¢lankom 27, sulad takejto
sekuritizacie s I poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22 alebo v ¢lankoch 23
az 26 a ¢lanku 27. Instituciondlni investori sa mozu v primeranej miere spolichat’ na
ozndmenie o STS podl'a ¢lanku 27 ods. 1, ako aj na informacie, ktoré poskytuje
originator, sponzor a SSPE o sulade s poziadavkami STS, a to bez toho, aby sa

vylucne alebo mechanicky spoliehali na takéto ozndamenie alebo informdcie.

Bez ohladu na prvy pododsek pism. a) a b) beru v pripade plne podporovaného
programu ABCP inStituciondlni investori, ktori investovali do kratkodobého obchodného
cenného papiera emitovaného v ramci tohto programu ABCP do uvahy prvky programu

ABCP a plnu podporu likvidity.

4. Iny inStituciondlny investor, nez je origindtor, sponzor alebo povodny veritel’, ktory drZi

sekuritiza¢nu poziciu, musi aspon:

a)  vypracovat vhodné pisomné postupy, ktoré su primerané z hl'adiska rizikového
profilu sekuritizacnej pozicie, I al ak je to relevantné, obchodnej a neobchodnej
knihy inStitucionélneho investora, s ciel’om priebezne monitorovat’ stilad s odsekmi 1

a 3 a vykonnost’ sekuritiza¢nej pozicie a podkladovych expozicii.
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Ak je to relevantné so zretel’om na sekuritizdcie a podkladové expozicie, uvedené
pisomné postupy zahfnaji monitorovanie typu expozicie, percentudlneho podielu
uverov po splatnosti viac nez 30, 60 a 90 dni, mier zlyhania, mier pred¢asného
splatenia, verov, na ktoré sa vztahuje zabavenie majetku, mier uspokojenia
pohl'adavok, spatnych odkupeni, zmien uverov, platobnych prazdnin, druhov

a vyuzitia kolateralu, distribticie frekvencie uverového hodnotenia alebo inych
merani bonity vSetkych podkladovych expozicii, odvetvovej a geografickej
diverzifikécie a distribucie frekvencie pomeru Gverov k hodnote v rozpétiach, ktoré
ul’ah¢uju vhodnu analyzu citlivosti. Ked’ st podkladové expozicie samy
sekuritizacnymi poziciami, ako je povolené podl'a ¢lanku 8, institucionalni investori

su povinni monitorovat’ aj podkladové expozicie uvedenych pozicii;

b) v pripade inej sekuritizdcie, neZ je plne podporovany program ABCP, pravidelne
vykonavat stresové testy peniaznych tokov a hodnot kolateralu, ktoré podporuju
podkladové expozicie, alebo ak chybaju dostatocné udaje o peniaZnych tokoch a
hodnotach kolaterdlu, stresové testy zamerané na predpokladané straty,
zohladiiujuic povahu, rozsah a zlozitost’ rizika danej sekuritizacnej pozicie;
c) v pripade plne podporovaného programu ABCP, pravidelne vykondvat’ stresové
testy platobnej schopnosti a likvidity sponzora;
d) Zabezpeéit’l interné podédvanie sprav svojmu riadiacemu orgéanu, aby si bol riadiaci
organ vedomy vyznamnych rizik vyplyvajicich zo sekuritiza¢nej pozicie a aby I
boli uvedené rizika primerane riadené;
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e) byt schopny preukazat’ svojim prislusnym orgdnom na poziadanie, zZe I ma
komplexné a dokladné vedomosti o sekuritizacnej pozicii a jej podkladovych
expoziciach a Ze ma pisomne zavedené politiky a postupy na riadenie rizikl
vyplyvajucich zo sekuritizacnej pozicie a na vedenie zdznamov o overeniach a
ndleZitej starostlivosti v sulade s odsekmi 1 a 2, ako aj o akychkol’vek inych

relevantnych informéciach, a

f) v pripade expozicii voci plne podporovanému programu ABCP, byt’ schopny
preukazat’ svojim prisluSnym organom na poZiadanie, Ze ma komplexné a
dokladné vedomosti o kreditnej kvalite sponzora a o podmienkach poskytnutého

nastroja likvidity.

5. Bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 aZ 4 tohto ¢lanku, ak instituciondlny investor udelil
inému inStituciondlnemu investorovi povolenie prijimat’ rozhodnutia tykajiuce sa
riadenia investicie, ktorymi by mohol byt vystaveny sekuritizdcii, inStituciondlny investor
moZe dat’ pokyn tejto riadiacej strane, aby splnila svoje povinnosti podla tohto Clanku,
pokial’ ide o akukol’vek expoziciu voci sekuritizacii vyplyvajiucu 7 uvedenych rozhodnuti.
Clenské staty zabezpedia, aby sa v pripade, %e sa inStituciondlnemu investorovi dd podl’a
tohto odseku pokyn na splnenie povinnosti iného instituciondlneho investora a on tieto
povinnosti nesplni, mohla riadiacej strane, a nie instituciondlnemu investorovi, ktory je

vystaveny sekuritizdcii, uloZit’ akakol’vek sankcia podla ¢lankov 32 a 33.
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Clanok 6

Ponechanie si rizika

Originator, sponzor alebo I povodny veritel’ sekuritizacie si priebezne ponechava
vyznamny ¢isty hospodarsky podiel na sekuritizacii vo vyske najmenej 5 %. Uvedeny
podiel sa oceni pri vzniku expozicie a stanovi na zaklade pomyselnej hodnoty
podsuvahovych poloZiek. Ak sa originator, sponzor alebo I povodny veritel’ medzi sebou
nedohodli, kto si ponechd vyznamny ¢isty hospodarsky podiel, vyznamny ¢isty
hospodarsky podiel si ponechd originator. Poziadavky na ponechanie sa nesmu pri Ziadne;j
sekuritizacii uplatnit’ viacnasobne. I Vyznamny c¢isty hospodarsky podiel sa nedeli medzi
rozne typy ponechavajucich si subjektov a nepodlieha Ziadnemu zmieriiovaniu kreditného

rizika ani hedZingu.

Na tcely tohto ¢lanku sa subjekt nepovazuje za originatora vtedy, ked’ bol tento subjekt

zriadeny alebo pdsobi vylu¢ne na ucely sekuritizacie expozicii.

Origindtori nevyberaju aktiva, ktoré sa maju previest’ na SSPE, s ciel’om preniest’ straty
z aktiv prevedenych na SSPE merané pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne
Styroch rokov, ak Zivotnost’ transakcie nie je dlhSia ako Styri roky, ktoré su vys$Sie ako
straty, ktoré vzniknu pocas rovnakého obdobia 7 porovnatel’nych aktiv vedenych v
suvahe origindtora. Ked’ prisluSny orgadn zisti dokazy poukazujiice na poruSenie tohto
zakazu, preskuma vykonnost’ aktiv prevedenych na SSPE a porovnatel’nych aktiv
vedenych v suvahe origindtora. Ak je vykonnost’ prevedenych aktiv podstatne niZSia nez
vykonnost’ porovnatel’nych aktiv vedenych v suvahe origindtora, a to ako dosledok

umyslu origindtora, prislusny orgdan uloZi sankciu podla c¢lankov 32 a 33.
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3. Za ponechanie si vyznamného Cistého hospodarskeho podielu vo vyske najmenej 5 %

v zmysle odseku 1 sa povazuju len tieto pripady:

a)  ponechanie si najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazdej z tranZi predanych

investorom alebo prevedenych na investorov;

b) v pripade revolvingovych sekuritizacii alebo sekuritizacii revolvingovych expozicii
ponechanie si podielu originatora vo vyske najmenej 5 % nominalnej hodnoty kazde;j

zo sekuritizovanych expozicii;

¢)  ponechanie si nahodne vybranych expozicii, ktoré predstavuji najmenej 5 %
nomindlnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ak by sa takéto nesekuritizované
expozicie inak sekuritizovali v rdmci sekuritizacie, za predpokladu, ze pocet

potencialne sekuritizovanych expozicii nie je pri ich vzniku nizsi nez 100;

d)  ponechanie si tranze prvej straty, a ak takéto ponechanie nedosahuje vysku 5 %
nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii, v pripade potreby inych tranzi, ktoré
maju rovnaky alebo nepriaznivejsi rizikovy profil nez tranze prevedené na investorov
alebo predané investorom a ktoré nie su splatné skor ako tranze prevedené na
investorov alebo predané investorom, aby ponechanie predstavovalo spolu najmene;j

5 % nominalnej hodnoty sekuritizovanych expozicii; alebo

e) ponechanie si expozicie prvej straty vo vyske najmenej 5 % z kazdej sekuritizovanej

expozicie v sekuritizacii.

13577/17 icb/luc 55
PRILOHA DRI SK



4. Ak zmiegana finanéna holdingova spoloénost usadena v Unii v zmysle smernice I
Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES?8, materska I institacia alebo finan¢na
holdingové spolo¢nost’ usadena v Unii alebo jedna z jej dcérskych spoloénosti v zmysle
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 ako originator alebo I sponzor sekuritizuje expozicie od
jednej alebo viacerych tiverovych institacii, investi¢nych spoloc¢nosti alebo inych
finan¢nych instithcii, ktoré st zahrnuté do rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zaklade,
poziadavky uvedené v odseku 1 sa mozu splnit’ na zaklade konsolidovanej situécie
prepojenej materskej I inStitacie, finan¢nej holdingovej spoloc¢nosti alebo zmieSane;j

finanénej holdingovej spoloénosti usadenej v Unii.

Prvy pododsek sa uplatituje len vtedy, ak tiverové institacie, investi¢né spoloc¢nosti alebo
finan¢né institucie, ktoré sekuritizované expozicie vytvorili, dodrziavaji poziadavky
stanovené v ¢lanku 79 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU? a vias
poskytuju informéacie potrebné na splnenie poziadaviek stanovenych v ¢lanku 5 tohto
nariadenia originatorovi alebo sponzorovi a materskej iverovej instittcii v Unii, finanénej
holdingovej spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti usadene;j

v Unii.

8 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o
doplnkovom dohl'ade nad tiverovymi institiciami, poistoviiami a investicnymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopifiaju smernice Rady
73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).

» Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institacii a prudencidlnom dohl'ade nad uverovymi inStiticiami a investi¢nymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a
2006/49/ES (U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Odsek 1 sa neuplatiiuje, ak sekuritizované expozicie predstavuju expozicie voci
nasledujicim subjektom alebo ak su zarucené v plnej vyske, bezpodmienecne

a neodvolateI'ne tymito subjektmi:
a)  uUstredné vlady alebo centralne banky;

b)  regionalne vlady, miestne organy a subjekty verejného sektora clenskych Statov

v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 8' nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

c) institucie, ktorym sa na zéklade tretej Gasti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 prirad’uje rizikova vaha 50 % alebo nizsia;

d)  ndrodné podporné banky alebo institucie v zmysle ¢lanku 2 bodu 3 nariadenia

Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017%°; alebo
e)  multilateralne rozvojové banky uvedené v &lanku 117 nariadenia (EU) &. 575/2013.

6. Odsek 1 sa neuplatiiuje na transakcie zalozené na jasnom, transparentnom a pristupnom
indexe, pricom podkladové referen¢né subjekty su identické so subjektmi, ktoré tvoria
index subjektov, s ktorym sa rozsiahle obchoduje, alebo st inymi obchodovatel'nymi

cennymi papiermi, nez su sekuritizacné pozicie.

30 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. juna 2015 o Eurdépskom
fonde pre strategické investicie, Europskom centre investicného poradenstva a Europskom
portali investiénych projektov a o zmene nariadeni (EU) &. 1291/2013 a (EU) &. 1316/2013
— Eurdpsky fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).
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Organ EBA v tzkej spolupraci s organom ESMA a Eur6pskym organom pre poist'ovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), ktory bol zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1094/20103!, vypracuju navrh regulaénych
technickych predpisov s cielom podrobnejsie Specifikovat’ poziadavku na ponechanie si

rizika, najma pokial ide o:

a)  spOsoby ponechania si rizika podl'a odseku 3 vratane splnenia poziadavky

prostrednictvom syntetickej alebo podmienenej formy ponechania;
b)  meranie Urovne ponechania uvedenej v odseku 1;
c) zékaz hedzingu alebo predaja ponechaného podielu;
d) podmienky ponechania na konsolidovanom zaklade v sulade s odsekom 4;

e) podmienky vynatia transakcii zaloZenych na jasnom, transparentnom a pristupnom

indexe uvedené v odseku 6.

Orgéan EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1093/2010.

31

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢.
716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s.
48).
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Clanok 7

Poziadavky na transparentnost’ pre originatorov, sponzorov a SSPE

l. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie spristupiiuju v sulade s odsekom 2 tohto clanku

drzitel'om sekuritizacnej pozicie I , prisluSnym organom uvedenym v ¢lanku 29 a na

poZiadanie i potencidalnym investorom aspon tieto informdacie:

a) informacie o I podkladovych expoziciach na stvrtrocnom zaklade alebo v pripade

ABCP informacie o podkladovych pohl'addvkach alebo Giverovych pohl'adavkach na

mesacnom zaklade;

b)  vSetku podkladovii dokumentdciu, ktora ma zdasadny vyznam pre pochopenie
transakcie, vratane, ale nie vylucne, ak je to relevantné, tychto dokumentovl :

1)  konecny ponukovy materil alebo prospekt spolu s kone¢nymi transakénymi
dokumentmi, okrem pravnych stanovisk;

i1)  pri tradi¢nej sekuritizacii zmluvu o predaji aktiv, zmluvu o postipeni, novacii
alebo prevode a akékol'vek relevantné vyhlasenie o dovere;

i)  zmluvy o derivatoch a zmluvy o zaruke, ako aj akékol'vek relevantné
dokumenty o mechanizmoch zabezpecenia kolateralom, ak sekuritizované
expozicie zostavaju expoziciami originatora;
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iv) zmluvy o obsluhe, zalohovej obsluhe, sprave a o riadeni penaznych tokov;

v)  zverenecke listiny, zabezpeCovacie listiny, dohodu o zastapeni, dohodu
o bankovom ucte, zmluvu o zarucenej investicii, dohodu o za¢lenenych
podmienkach alebo ramcovi dohodu (master trust) alebo ramcovu dohodu
o vymedzeniach, alebo taku pravnu dokumentaciu, ktora ma rovnocennt

pravnu hodnotu;

vi) akékol'vek relevantné dohody medzi veriteI'mi, dokumentaciu o derivéatoch,
dohody o podriadenych tveroch, uverové dohody pre zac¢inajuce podniky

a dohody o nastrojoch likvidity.

Uvedend podkladova dokumentdacia zahifia podrobny opis priority platieb

sekuritizacie;

c) v pripade, ze prospekt nebol vypracovany v sulade so smernicou Europskeho
parlamentu a Rady 2003/71/ES32, suhrn transakcii alebo prehlad hlavnych prvkov

sekuritizacie vratane, ak je to relevantné:

32 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003, s.
64).

13577/17 icb/luc 60
PRILOHA DRI SK



1)  podrobnych udajov o Struktire transakcie vrdtane diagramov Struktiiry
obsahujucich prehl’ad o transakcii, pefiaZnych tokoch a vlastnickej

Strukture;

1)  podrobnych udajov o charakteristickych znakoch expozicie, penaznych tokoch,
hierarchizdcii strdt a prvkoch na zvySenie kreditnej kvality a podporu
likvidity;

iii)  podrobnych udajov o hlasovacich pravach drzitel'ov sekuritizacnej pozicie

a ich vztahu k ostatnym zabezpeCenym veritel'om;

iv)  zoznamu vSetkych spustacich faktorov a udalosti uvedenych v dokumentoch
poskytnutych I v sulade s pismenom b), ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv

na vykonnost’ sekuritizacnej pozicie;
Yy Y4 5

d) v pripade STS sekuritizacii oznamenie o STS uvedené v ¢lanku 27 I ;
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e)  Stvrtrocné spravy pre investorov alebo v pripade ABCP mesacné spravy pre

investorov obsahujuce tieto informacie:

1)  vSetky relevantné vyznamné udaje o kreditnej kvalite a vykonnosti

podkladovych expozicii;

i1)  informécie o udalostiach, ktoré spustaji zmeny v priorite platieb alebo
nahradenie niektorej z protistran, a v pripade sekuritizdcie, ktord nie je
transakciou ABCP, Gdaje o penaznych tokoch, ktoré generuji podkladové

expozicie a zaviazky v rdmci sekuritizacie;

iii)  informécie o ponechanom riziku v sulade s ¢lankom 6 I vrdtane informdcii o

tom, ktora 7 moZnosti stanovenych v élanku 6 ods. 3 sa uplatnila;

f)  akékol’vek doverné informadcie tykajuce sa sekuritizdacie, ktoré je origindtor,
sponzor alebo SSPE povinny zverejnit’ v sulade s Clankom 17 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/201433 0 obchodovani s vyuzitim

dovernych informécii a manipulécii s trhom,;

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o
zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdépskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES (U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 1).
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g)

ak sa neuplatiiuje pismeno f), kazdi vyznamnu udalost’, ako je:

i)

v)

zavazné poruSenie povinnosti stanovenych v dokumentoch spristupnenych
v stlade s pismenom b), a to vratane akéhokol'vek napravného opatrenia,
zrieknutia sa alebo suhlasu, ktoré sa nasledne poskytli vo vzt'ahu k takémuto

poruseniu,

zmena Strukturalnych prvkov, ktora méze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’

sekuritizacie;

I zmena rizikovych charakteristik sekuritizacie alebo podkladovych expozicii,

ktora moze mat’ vyznamny vplyv na vykonnost’ sekuritizdcie;

v pripade STS sekuritizacii, ak sekuritizdcia prestane spifiat’ poziadavky STS

alebo ak prislusné organy prijali napravné alebo spravne opatrenia;

akakol'vek vyznamnd zmena v dokumentoch o transakcii.

Informacie uvedené v prvom pododseku pism. b), c) a d) sa spristupnia pred ocenenim.
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Informacie uvedené v prvom pododseku pism. a) a ¢) sa spristupiiuju subezne kazdy
Stvrtrok, a to najneskor jeden mesiac po datume splatnosti vyplaty urokov, alebo v pripade
transakcii ABCP najneskor jeden mesiac po skonceni obdobia, na ktoré sa vzt’ahuje

sprava.

V pripade ABCP sa informdcie uvedené v prvom pododseku pism. a), pism. c) bode ii) a
pism. e) bode i) spristupnia v suhrnnej forme drZitel’om sekuritizacnych pozicii a na
poZiadanie potencidlnym investorom. Udaje o tiverovej tirovni sa spristupnia sponzorovi

a na poZiadanie prislusSnym orgdanom.

Bez toho, aby bolo dotknuté nariadenie (E U) & 596/2014, sa informacie uvedené v prvom

pododseku pism. f) a g) spristupiiuji bezodkladne.

Originadtor, sponzor a SSPE sekuritizdacie dodrZiavaju pri plneni ustanoveni tohto odseku
vniitrostdtne pravne predpisy a prdvne predpisy Unie, ktorymi sa upravuje ochrana
dovernosti informdcii a spracovanie osobnych udajov, s cieom zabranit’ potencidalnym
porusSeniam tychto pravnych predpisov, ako aj akejkol’vek povinnosti zachovavat’
dovernost’ tykajucej sa informadcii o zakaznikovi, povodnom veritel’ovi alebo dlZnikovi,

pokial’ nie su tieto doverné informdcie anonymizované alebo agregované.

13577/17 icb/luc 64
PRILOHA DRI SK



Najmdi vzhl’adom na informdcie uvedené v prvom pododseku pism. b) moze origindtor,

sponzor a SSPE poskytnut’ suhrn prisluSnej dokumentacie.

Prislu$né organy uvedené v élanku 29 musia mat’ moZnost’ poZiadat’ o poskytnutie

tychto dovernych informdcii, aby si splnili povinnosti vyplyvajuce z tohto nariadenia.

2. Originator, sponzor a SSPE sekuritizacie ur¢ia medzi sebou jeden subjekt, ktory bude plnit’
poziadavky na poskytovanie informacii podl'a odseku 1 prvého pododseku pism. a), b), d),

e)yfag).

Subjekt urceny v sulade s prvym pododsekom spristupni informécie o sekuritizacnej

transakcii prostrednictvom archivu sekuritizacnych tdajov.

Povinnosti uvedené v druhom a Stvrtom pododseku sa neuplatitujit na sekuritizdacie, v

pripade ktorych sa nemusi vypracovat’ prospekt v sulade so smernicou 2003/71/ES.
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Ak nie je zaregistrovany Ziaden archiv sekuritizacnych udajov v sulade s clankom 10,

subjekt urceny na to, aby splnil poziadavky stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku, spristupni

informacie prostrednictvom webového sidla, ktoré:

a)

b)

d)

zahrna dobre fungujuci systém kontroly kvality udajov;

podlieha prislusnym normam riadenia a udrzbe a prevadzke primeranej organizacne;j

Struktary, ktord zaist'uje kontinuitu a riadne fungovanie tohto webového sidla;

podlieha nalezitym systémom, kontroldm a postupom, ktoré identifikuju vSetky

relevantné zdroje prevadzkového rizika;

zahriia systémy, ktoré zabezpe€uji ochranu a integritu ziskanych informaécii a

ich okamzité zaznamenavanie; a

umoZiiuje uchovavat’ zaznamy o informaciach I pocas najmenej piatich rokov po

datume splatnosti sekuritizacie.

Subjekt zodpovedny za nahlasovanie informacii I a archiv sekuritizacnych udajov, v

ktorom sa informécie spristupiiuju, musia byt uvedené v dokumentacii tykajicej sa

sekuritizécie.
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3. Organ ESMA v uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorom sa stanovial informadcie, ktoré originator, sponzor a
SSPE musia poskytnut’, aby si splnili povinnosti podl'a odseku 1 prvého pododseku pism.
a) a e), beruc do uvahy uZitoénost’ informdcii pre driitel’a sekuritizacnej pozicie a
skutocnost’, ¢i ma sekuritizacnd pozicia len kratkodobui povahu a v pripade transakcie

ABCP, ¢i ju sponzor plne podporuje.

Organ ESMA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v sulade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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4. S ciel’om zabezpecit’ jednotné podmienky Ziadosti o informdcie, ktoré sa maju stanovit’ v

sulade s odsekom 3, vypracuje organ ESMA v uzkej spoluprdci s organmi EBA a EIOPA

ndvrh vykondvacich technickych predpisov Specifikujucich ich format, a to

prostrednictvom Standardizovanych vzorov.

Organ ESMA je povinny predlozit’ tento navrh vykondvacich technickych predpisov

Komisii do ... [jeden rok od ddtumu nadobudnutia ¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v sulade s éldnkom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Clinok 8

Zikaz resekuritizdcie
L Podkladové expozicie pouZité v sekuritizacii nesmu zahinat’ sekuritizacné pozicie.
Ako odchylka sa prvy pododsek neuplatiiuje na:

a) akukolvek sekuritizdciu, ktorej cenné papiere boli emitované pred ... [ddatum

zacatia uplatiiovania tohto nariadeniaf; a

b)  akukolvek sekuritizdciu, ktora sa ma pouZit’ na legitimne ucely, ako su stanovené
v odseku 3, a ktorej cenné papiere boli emitované k ... [datum zacatia uplatiiovania

tohto nariadenial alebo po tomto ddatume.

2. Prislus$ny orgdn urceny podl’a élanku 29 ods. 2, 3 alebo 4, podl’a toho, co je
uplatnitel’né, moZe udelit’ povolenie subjektu, nad ktorym vykondva dohl’ad, zahrnut’
sekuritizacné pozicie ako podkladové expozicie do sekuritizdacie, ak sa tento prislusny
organ domnieva, Ze resekuritizdcia sa pouZije na legitimne ucely, ako su stanovené v

odseku 3 tohto élanku.
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Ak je takymto subjektom, nad ktorym sa vykondva dohl’ad, uiverova institicia alebo
investicnd spolocnost’, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia
(EU) & 575/2013, prislusny orgdn uvedeny v prvom pododseku tohto odseku uskutoéni
konzultdacie s organom pre rieSenie krizovych situdcii a akymkol’vek inym organom,
ktory je relevantny pre dany subjekt, pred udelenim povolenia na zahrnutie
sekuritizacnych pozicii ako podkladovych expozicii do sekuritizdacie. Takéto konzultdcie
nesmu trvat’ dlhSie ako 60 dni odo diia, ked’ prisluSny orgdn oznami orgdnu pre rieSenie
krizovych situdcii a akémukol’vek inému orgdnu relevantnému pre dany subjekt, Ze je

potrebna konzultdacia.

Ak konzultacia vyusti do rozhodnutia o udeleni povolenia na pouZitie sekuritizacnych
pozicii ako podkladovych expozicii v sekuritizdcii, prisluSny orgdn to ozndami organu

ESMA.
Na ucely tohto clanku sa za legitimne ucely povaZuje:

a)  ulahclenie likvidacie uverovej institucie, investicnej spolocnosti alebo financnej

inStitucie;

b)  zabezpecenie Zivotaschopnosti uverovej institucie, investicnej spolocnosti alebo
financnej institucie ako fungujiuceho subjektu s ciel’om zabranit’ jej likvidacii;

alebo

¢)  ak sa podkladové expozicie nesplacaju, ochrana zaujmov investorov.
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4. Plne podporovany program ABCP sa na ucely tohto ¢lanku nepovaZuje za
resekuritizdaciu za predpokladu, Ze Ziadna 7 transakcii ABCP v ramci daného programu
nie je resekuritizdciou a Ze zvySenim kreditnej kvality sa na urovni programu nevytvira

druha vrstva rozdelenia na tranZe.

5. S cielom zohladnit’ trhovy vyvoj inych resekuritizdacii vyvkonanych na legitimne ucely, a
beruc do uvahy globadlne ciele v podobe financnej stability a zachovania najlepSich
zdujmov investorov, moze organ ESMA v uzkej spoluprdci s organom EBA vypracovat’
navrh regulacnych technickych predpisov s cielom doplnit’ zoznam legitimnych ucelov

stanovenych v odseku 3.

Organ ESMA predloZi Komisii akykol’vek takyto navrh regulacnych technickych
predpisov.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v siilade s éldnkami 10 af 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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Clinok 9

Kritéria poskytovania tiverov

L Originadtori, sponzori a povodni veritelia uplatiiuji na expozicie, ktoré sa maju
sekuritizovat’, tie isté spol’ahlivé a dobre vymedzené kritéria na poskytovanie uverov ako
na nesekuritizované expozicie. Na uvedeny ucel sa uplatiiuju rovnaké jasne stanovené
postupy pre schval’ovanie, pripadne zmenu, obnovenie a refinancovanie uverov.
Origindtori, sponzori a povodni veritelia musia mat’ zavedené ucinné systémy na
uplatiiovanie tychto kritérii a postupov, prostrednictvom ktorych zabezpecia, aby
poskytovanie uverov vychadzalo 7 dokladného posudenia uiverovej bonity povinnej
strany, pricom sa ndleZite zohladnia faktory relevantné 7 hl’adiska overenia vyhliadok

povinnej strany plnit’ zaviizky vyplyvajuce z uverovej zmluvy.

2. Ak su podkladovymi expoziciami sekuritizdcii uvery na nehnutel’ny majetok urcéeny na
byvanie, poskytnuté po nadobudnuti iéinnosti smernice 2014/17/EU, nesmie skupina
takychto uiverov zahifiat’ Ziadny uver, ktory sa uvadza na trh a upisuje s tym, Ze Ziadatel’
o uver alebo pripadne sprostredkovatelia boli upovedomeni, Ze informdcie, ktoré poskytol

Ziadatel o uver, nemusel veritel’ overit’.

3. Ak origindtor kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich sekuritizuje,
takyto origindtor overi, Ci subjekt, ktory bol priamo alebo nepriamo zapojeny do
povodnej dohody, ktorou sa vytvorili zaviizky alebo potencidalne zavizky, ktoré sa maju

sekuritizovat’, spliia pofiadavky uvedené v odseku 1.
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4. Odsek 3 sa neuplatiiuje, ak:

@)

b)

povodna dohoda, ktord vytvorila zavizky alebo potenciondlne zaviizky pre dlZnika
alebo potenciondlneho dlinika, sa uzatvorila pred nadobudnutim ucinnosti

smernice 2014/17/EU, a

origindtor, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny ucet a potom ich
sekuritizuje, spliia povinnosti, ktoré museli spliiat’ institiicie origindtora podla

Elanku 21 ods. 2 nariadenia (EU) & 625/2014 pred 1. janudrom 2019.
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Kapitola 3

Podmienky a postupy registrdcie archivu sekuritizacnych udajov

Clinok 10

Registracia archivu sekuritizacnych udajov

L Archiv sekuritizacnych udajov sa na ucely Clanku 5 zaregistruje u organu ESMA podla

podmienok a postupu stanovenych v tomto Clanku.

2. Aby sa archiv sekuritizacnych udajov mohol zaregistrovat’ podla tohto ¢lanku, musi byt’
privnickou osobou usadenou v Unii, musi uplatiiovat’ postupy overovania tiplnosti a
konzistentnosti informdcii, ktoré mu boli spristupnené v zmysle ¢lanku 7 ods. 1 tohto
nariadenia, a musi spliiat’ pofiadavky stanovené v &lankoch 78, 79 a linku 80 ods. 1 a3
3, ods. 5 a 6 nariadenia (EU) ¢& 648/2012. Na tiéely tohto ¢linku sa odkazy, ktoré sit
uvedené v Clankoch 78 a 80 nariadenia (E U) C. 648/2012 na clanok 9 uvedeného

nariadenia, povazuju za odkazy na ¢élanok 5 tohto nariadenia.

3. Registrdcia archivu sekuritizaénych iidajov je platnd na celom vizemi Unie.
4. Registrovany archiv sekuritizacnych iidajov musi nepretriite spliiat’ podmienky

registrdacie. Archiv sekuritizacnych udajov bez zbytocného odkladu ozndami orgdanu

ESMA vietky zavaziné zmeny podmienok registrdcie.
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5. Archiv sekuritizacnych udajov predloZi organu ESMA jednu z tychto Ziadosti:
a) Ziadost o registrdaciu;

b)  Ziadost o rozSirenie registracie na ucely ¢lanku 7 tohto nariadenia v pripade
archivu obchodnych udajov, ktory uZ je zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1
nariadenia (EU) & 648/2012 alebo podl’a kapitoly III nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365%.

6. Organ ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia Ziadosti posudi, ¢i je Ziadost’ uplna.

Ak Ziadost nie je uplnd, organ ESMA stanovi lehotu, v ktorej musi archiv

sekuritizacnych udajov poskytnut’ doplitujiice informadcie.
Ked’ organ ESMA posudi Ziadost’ ako uplnu, oznami to archivu sekuritizacnych udajov.

7. S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tohto clanku vypracuje organ ESMA navrh

regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia podrobnosti o:

a)  postupoch uvedenych v odseku 2 tohto Clanku, ktoré maju uplatiiovat’ archivy
sekuritizacnych udajov s ciel’om overit’ uplnost’ a konzistentnost’ informadcii, ktoré

im boli spristupnené v zmysle Clanku 7 ods. 1;

34 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015 o
transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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b)  Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);
¢) zjednoduSenej Ziadosti o rozSirenie registrdcie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Organ ESMA predloZi tento ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s Elankami 10 a¥ 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.

8. S ciel’om zabezpedit’ jednotné podmienky uplatiiovania odsekov 1 a 2 vypracuje orgdn
ESMA navrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovi formdt oboch
tychto Ziadosti:

a) Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 5 pism. a);

b)  Ziadosti o rozSirenie registrdcie uvedenej v odseku 5 pism. b).

Pokial’ ide o prvy pododsek pism. b), organ ESMA vypracuje zjednodusSeny formadt s
cielom zabranit’ zdvojovaniu postupov.
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Organ ESMA predloZi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnend prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto odseku

v sulade s Clankom 15 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.

Clanok 11
Informovanie prisluSnych orgdnov a konzulticia s nimi pred registrdaciou alebo rozSirenim

registrdcie

1. Ak archiv sekuritizacnych udajov Ziada o registraciu alebo rozSirenie svojej registrdcie
ako archiv obchodnych udajov a je subjektom povolenym alebo registrovanym
prislusnym orgdanom v ¢lenskom Stdte, v ktorom je usadeny, organ ESMA pred
registrdaciou alebo rozSirenim registrdacie archivu sekuritizacnych udajov bez zbytoéného

odkladu informuje uvedeny prisluSny orgdan a konzultuje s nim.

2. Organ ESMA a dotknuty prislusny organ si vymienaju vSetky informdcie potrebné na
registrdaciu alebo rozSirenie registrdcie archivu sekuritizacnych udajov, ako aj na dohl’ad
nad tym, ako tento subjekt dodrZiava podmienky svojej registrdacie alebo povolenia v

¢lenskom State, v ktorom je usadeny.
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Clinok 12

Preskuumanie Ziadosti

L Organ ESMA do 40 pracovnych dni od oznamenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 6
preskuma Ziadost’ o registraciu alebo rozSirenie registrdacie na zdklade toho, ¢i archiv
sekuritizacnych uidajov spliia ustanovenia tejto kapitoly, a prijme riadne zdévodnené

rozhodnutie o akceptovani alebo odmietnuti registrdcie alebo rozSirenia registrdcie.

2. Rozhodnutie, ktoré vyda organ ESMA podla odseku 1, nadobuda ucinnost’ piatym

pracovnym diiom po dni jeho prijatia.

Clinok 13
Oznamovanie rozhodnuti tykajucich sa registrdacie alebo rozSirenia registrdcie prijatych organom

ESMA

1. Ak organ ESMA prijme rozhodnutie, ako sa uvadza v ¢lanku 12, alebo zrusi registrdciu,
ako sa uvadza v élanku 15 ods. 1, oznami do piatich pracovnych dni archivu

sekuritizacnych udajov plne odévodnené vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Orgdan ESMA bez zbytoéného odkladu oznami svoje rozhodnutie prisluSnému orgdnu

uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1.

2. Organ ESMA bez zbytocného odkladu oznami akékol’vek rozhodnutie prijaté v sulade s

odsekom 1 Komisii.
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3. Organ ESMA uverejituje na svojom webovom sidle zoznam archivov sekuritizacnych
udajov zaregistrovanych v sulade s tymto nariadenim. Uvedeny zoznam sa aktualizuje do

piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnutia podl’a odseku 1.

Clinok 14
Pravomoci organu ESMA

L Pravomoci udelené organu ESMA v sulade s ¢lankami 61 aZ 68, 73 a 74 nariadenia
(EU) & 648/2012 v spojeni s prilohami I a II k uvedenému nariadeniu sa vykondvajii aj
v stivislosti s tymto nariadenim. Odkazy na &ldnok 81 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) ¢.
648/2012 v prilohe I k uvedenému nariadeniu sa vykladaju ako odkazy na Clanok 17 ods.

1 tohto nariadenia.

2. Pravomoci udelené organu ESMA alebo ktorémukol’vek uradnikovi ESMA alebo inej
osobe poverenej orgdnom ESMA v silade s Elankami 61 a% 63 nariadenia (EU) ¢.
648/2012 sa nesmu pouZit’ na vyZiadanie si zverejnenia informdcii alebo dokumentov, na

ktoré sa vit’ahuje pravna vysada.
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Clinok 15

ZruSenie registrdcie

L. Bez toho, aby bol dotknuty ¢linok 73 nariadenia (EU) & 648/2012, orgdn ESMA zrusi

registrdaciu archivu sekuritizacnych udajov, ak archiv sekuritizacnych udajov:

a) vyslovne odvola registraciu alebo za predchadzajucich Sest’ mesiacov neposkytol

Ziadne sluzby;

b)  ziskal registraciu na zaklade nepravdivych vyhldaseni alebo inym nezdkonnym

sposobom; alebo
¢)  uf nespliia podmienky, za akych bol zaregistrovany.

2. Orgdan ESMA bez zbytocného odkladu oznami dotknutému prislu§nému orgdanu
uvedenému v ¢lanku 11 ods. 1 rozhodnutie zrusit’ registrdciu archivu sekuritizacnych

udajov.

3. Prislus$ny orgdn ¢lenského Statu, v ktorom archiv sekuritizacnych udajov poskytuje svoje
sluzby a vykondva svoje Cinnosti, a ktory sa domnieva, Ze bola splnend jedna 7
podmienok uvedenych v odseku 1, moZe poZiadat’ organ ESMA, aby preskumal, ¢i su
splnené podmienky na zruSenie registrdcie dotknutého archivu sekuritizacnych udajov.
Ak organ ESMA rozhodne, Ze registrdaciu dotknutého archivu sekuritizacnych udajov

nezrusi, svoje rozhodnutie podrobne odovodni.

4. Prislus§nym organom uvedenym v odseku 3 tohto ¢lanku je organ urceny podla Clanku

29 tohto nariadenia.
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Clinok 16
Poplatky za dohlad

1. Organ ESMA uctuje archivom sekuritizacnych udajov poplatky v sulade s tymto

nariadenim a v sulade s delegovanymi aktmi prijatymi podl’a odseku 2 tohto ¢lanku.

Uvedené poplatky su primerané obratu dotknutého archivu sekuritizacnych udajov a v
plnom rozsahu pokryvaju nevyhnutné vydavky organu ESMA v suvislosti s registrdaciou
archivov sekuritizacnych udajov a dohl’adom nad nimi, ako aj s ihradou vietkych
ndkladov, ktoré prisluSnym organom vzniknu v dosledku akéhokol’vek delegovania uloh
podla ¢lanku 14 ods. 1 tohto nariadenia. Pokial’ ide o odkaz na ¢lanok 74 nariadenia
(E U) ¢ 648/2012 v Clanku 14 ods. 1 tohto nariadenia, odkazy na clanok 72 ods. 3
nariadenia (EU) & 648/2012 sa vykladajii ako odkazy na odsek 2 tohto Elinku.

Ak je uz archiv obchodnych udajov zaregistrovany podla hlavy VI kapitoly 1 nariadenia
(EU) ¢& 648/2012 alebo podl’a kapitoly III nariadenia (EU) 2015/2365, poplatky uvedené
v prvom pododseku tohto odseku sa upravia len preto, aby odraZali dodatocéné
nevyhnutné vydavky a naklady spojené s registrdaciou archivov sekuritizacnych udajov a

dohl’adom nad nimi podla tohto nariadenia.

2. Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 47 s ciel’om doplnit’
toto nariadenie d’al§im spresnenim druhu poplatkov, zaleZitosti, za ktoré sa poplatky

platia, vy$Sky poplatkov a sposobu ich uihrady.

13577/17 icb/luc 81
PRILOHA DRI SK



Clinok 17

Dostupnost’ udajov vedenych v archive sekuritizacnych udajov

L. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 ods. 2, archiv sekuritizacnych udajov zhromaZd’uje
a uchovava udaje o sekuritizacii. Poskytuje priamy, okamZity a bezplatny pristup vietkym

tymto subjektom na ucely plnenia ich prislusnych uloh, manddtov a povinnosti:
a) organu ESMA;

b)  organu EBA;

¢) organu EIOPA;

d) ESRB;

e) relevantnym ¢lenom Eurdopskeho systému centrdalnych bank (ESCB) vrdtane
Eurdpskej centralnej banky (ECB) pri vykondvani jej ulloh v ramci jednotného
mechanizmu dohladu podl’a nariadenia (E U) & 1024/2013;
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) relevantnym organom, ktorych prislusné povinnosti a manddty v oblasti dohladu
sa vzt’ahuju na transakcie, trhy, ucastnikov a aktiva, ktoré patria do rozsahu

Pposobnosti tohto nariadenia;

g)  orgdanom pre rieSenie krizovych situdcii uréenych podla élanku 3 smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU;

h)  Jednotnej rade pre rieSenie krizovych situdcii zriadenej nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady (EU) & 806/2014°;
i) organom uvedenym v ¢lanku 29;
J) investorom a potencidalnym investorom.

2. Organ ESMA vypracuje v uzkej spoluprdci s organmi EBA a EIOPA a s prihliadnutim
na potreby subjektov uvedenych v odseku 1 navrh regulacnych technickych predpisov, v

ktorych sa stanovia:

a) udaje o sekuritizacii uvedené v odseku 1, ktoré origindtor, sponzor alebo SSPE

poskytuju, aby si splnili povinnosti podl’a élanku 7 ods. 1;

33 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. mdja 2014, ktorou sa

stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii uverovych institucii a
investi¢nych spolocnosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v. EUL 173, 12.6.2014, s.
190).

36 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 7 15. jila 2014, ktorym sa
stanovuju jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situdcii uverovych
institucii a urcitych investicnych spolocnosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia
krizovych situdcii a jednotného fondu na rieSenie krizovych situdcii a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢ 1093/2010 (U. v. EU L 225, 30.7.2014, s. 1).
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b)  potrebné prevadzkové normy, ktoré umoznia véasné, Strukturované a komplexné:
i) zhromaZd’ovanie udajov archivmi sekuritizacnych udajov a
i)  agregovanie a porovndvanie udajov medzi archivmi sekuritizacnych udajov;

¢)  podrobnosti o informdcidach, ku ktorym maju mat’ subjekty uvedené v odseku 1

pristup, beruc do vvahy ich mandat a ich Specifické potreby;

d)  podmienky, za ktorych subjekty uvedené v odseku 1 maju mat’ priamy a okamZity

pristup k udajom vedenym v archivoch sekuritizacnych udajov.

Organ ESMA predloZi tento navrh regulacénych technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v silade s Elankami 10 a% 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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3. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odseku 2 vypracuje organ ESMA
v uzkej spoluprdaci s organmi EBA a EIOPA navrh vykondvacich technickych predpisov
Specifikujucich Standardizované vzory, podla ktorych origindtor, sponzor alebo SSPE
poskytuju informdcie archivu sekuritizacnych udajov, beriuic do uvahy rieSenia, ktoré

vytvorili subjekty zberu existujucich sekuritizacnych udajov.

Organ ESMA predloZi tento navrh vykendvacich technickych predpisov Komisii do ...

[jeden rok od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ vpkondvacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stilade s éldnkom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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Kapitola 4

Jednoducha, transparentna a §tandardizovand sekuritizacia

Clanok 18

Pouzivanie oznacenia ,,jednoducha, transparentna a Standardizovana sekuritizacia“

Originatori, sponzori a SSPE moéZu pouzivat oznacenie ,,STS alebo ,,jednoducha, transparentna
a Standardizovand“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo odkazuje na uvedené pojmy, pri

svojej sekuritizécii, len ak:

a) sekuritizacia spiiia vietky poziadavky oddielu 1 alebo oddielu 2 tejto kapitoly a orgdn

ESMA bol informovanyl podrla ¢lanku 27 ods. 1; a
b) sekuritizdcia je zaradend do zoznamu uvedeného v élanku 27 ods. 5.

Originator, sponzor a SSPE zapojeny do sekuritizdacie povaZovanej za STS musi byt’ usadeny v

Unii.
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Oddiel 1

PoZiadavky na jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu s vynimkou ABCP

Clanok 19

Jednoduch4, transparentnd a Standardizovana sekuritizacia

1 Sekuritizacie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, spiiajuce poziadavky

stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22, || sa povazuji za | STS| .

2. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA prijme do ... [devit’ mesiacov
od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial v sulade s ¢lankom 16 nariadenia
(EU) & 1093/2010 usmernenia a odporiéania tykajiice sa harmonizovaného vykladu a

uplatiiovania poZiadaviek stanovenych v ¢lankoch 20, 21 a 22.

Clanok 20

PoZiadavky tykajuce sa jednoduchosti

1. Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobuda SSPE prostrednictvom skutoéného
predaja alebo postipenia alebo prevodu s rovnakym pravnym ucinkom sposobom, ktory je
vynutitel'ny vo¢i predavajucemu alebo akejkol'vek inej tretej strane I . 'V pripade platobnej
neschopnosti predavajuceho nesmie prevod prdvneho titulu na SSPE podliehat
I nepriaznivym ustanoveniam tykajicim sa spitného nadobudnutia prav a povinnosti vratit’

aktiva.
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Na ucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spiitného nadobudnutia prav

a povinnosti vrdtit’ aktiva predstavuju vSetky tieto ustanovenia:

a)  ustanovenia, ktoré umoZituju likvidatorovi predavajuceho vyhlasit’ predaj
podkladovych expozicii za neplatny len na zdaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas

urcitého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti preddavajiceho;

b)  ustanovenia, ktorymi sa umoZituje SSPE zabranit’ vyhldaseniu neplatnosti
uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat’, Ze o platobnej neschopnosti

predavajuceho v Case predaja nevedel.

Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajuce sa spitného nadobudnutia prav a povinnosti
vrdtit’ aktiva uvedené vo vnutroStatnych pravnych predpisoch o platobnej neschopnosti,
ktoré umoZiuju likvidatorovi alebo sudu vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za
neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posudenia veritel’ov alebo v
pripade prevodov, ktorymi sa nendleZite uprednostiiuju urciti veritelia pred ostatnymi,
nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spitného nadobudnutia prav

a povinnosti vrdtit’ aktiva.

Ak nie je predavajuci povodnym veritel’'om, musi skutocny predaj alebo postupenie
podkladovych expozicii uvedenému predavajiucemu alebo ich prevod na tohto
predavajuceho s rovnakym pravnym ucinkom, a to bez ohl’adu na to, (i je takyto
skutocny predaj alebo postupenie alebo prevod s rovhnakym pravnym ucinkom priamy
alebo sa uskutociiuje prostrednictvom jedného alebo viacerych Ciastkovych krokov,

spliiat’ pofiadavky stanovené v odsekoch 1 a# 3.
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Ak sa prevod podkladovych expozicii vykondva prostrednictvom postupenia a finalizuje sa
neskor nez pri ukonceni transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto finalizacie

zahrriaju aspoii tieto udalosti:
a)  zévazné zhorSenie kreditnej kvality predavajuceho;
b) I platobni neschopnost’ predavajiiceho a

¢)  porusenia zmluvnych zavézkov zo strany predavajuceho vratane zlyhania

preddvajuceho, v pripade ktorych nedoslo k naprave.

Predévajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, ze podla jeho najlepsich znalosti podkladové
expozicie zahrnuté v sekuritizacii nie su zatazené¢ ani inak v stave, v ktorom sa da
ocakavat, ze nepriaznivo ovplyvnia vynutiteInost’ skutoéného predaja alebo postipenia

alebo prevodu s rovnakym pravnym ucinkom.

Podkladové expozicie prevedené z predavajiceho na SSPE alebo postipené predavajicim
na SSPE musia spiiiat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované kritéria pripustnosti,
ktoré neumoziuju aktivne riadenie portfélia tychto expozicii na zaklade vol'ného uvazenia.
Na ucely tohto odseku sa nahradzanie expozicii, ktoré porusuju vyhlasenia a zaruky,
nepovazuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie prevedené na SSPE po ukonceni
transakcie musia spliiat’ kritérid pripustnosti, ktoré sa uplatiiujii na pociatoéné

podkladové expozicie.
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8. Sekuritizacia musi byt zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré s z hl'adiska
druhu aktiv homogénne, beriic do uvahy osobitné charakteristiky tykajuce sa periaZnych
tokov daného druhu aktiva vrdtane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy, kreditného
rizika a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zahviia len jeden druh
aktiva. Podkladové expozicie obsahuju zdavizky, ktoré s zmluvne zavizné a vynutiteI'né,

s plnym pravom postihu voci dlznikom a pripadne voci rucitel’om.

Podkladové expozicie maju definované pravidelné toky platieb, ktorych splatky moiu mat’
roznu vySku a ktoré suvisia s platbou prenajmu, istiny alebo urokov alebo I s akymkol'vek
inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby. Podkladové expozicie moZu

vytvarat’ aj prijmy 7 predaja akéhokol’vek financovaného alebo prenajatého majetku.

Podkladové expozicie nesmu zahfiiat’ iné prevoditelné cenné papiere, ako st vymedzené v
Elanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, ne% sit podnikové dlhopisy, ktoré nie sii

kotované na niektorom mieste obchodovania.

9. Podkladové expozicie nesmu zahtiat’ Ziadnu sekuritizacnu poziciu.
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10. Podkladové expozicie musia byt vytvorené v rdmci beznej obchodnej ¢innosti originatora
alebo I povodného veritel'a podl'a Standardov upisovania, ktoré nie s menej prisne nez
tie, ktoré originator alebo I povodny veritel’ uplatnil v ¢ase vzniku expozicii pri
podobnych expoziciach, ktoré nie su sekuritizované. O §tandardoch upisovania, podl'a
ktorych sa vytvaraju podkladové expozicie, a o akychkol’vek vyznamnych zmendch oproti
predchadzajucim Standardom upisovania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom

rozsahu informovani potencialni investori.

V pripade sekuritizacii, pri ktorych st podkladovymi expoziciami Givery na nehnutelny
majetok ureny na byvanie, nesmie skupina uverov obsahovat’ ziadny tver, ktory bol
uvedeny na trh a upisany s tym, Ze ziadatel’ o uver, pripadne sprostredkovatelia boli

upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informacie nemusia byt’ veritelom overované.

Posudenie uverovej bonity dlznika musi spiiiat’ poziadavky stanovené v &lanku 8 smernice
2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku 18 ods. 6

smernice 2014/17/EU I , I alebo pripadne rovnocenné poziadavky v tretich krajinach.
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Originator alebo pévodny veritel musia mat’ dostato¢né odborné znalosti tykajuce

sa vytvarania expozicii podobnej povahy ako st tie, ktoré st sekuritizované.

11. Podkladové expozicie sa po vybere prevedu bez zbytocného odkladu na SSPE a v Case
vyberu nesml zahfnat’ expozicie v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 575/2013 alebo expozicie voci dlznikovi s poskodenou Giverovou povestou alebo

rucitel’'ovi, ktori podl'a najlepsich znalosti origindtora alebo pdvodného veritel’a:

a)  boli vyhlaseni za platobne neschopnych alebo sud pravoplatne udelil ich veritelom
konecné pravo, voci ktorému sa nemoZno odvolat’, na vymahanie alebo ndhradu
hmotnej $kody vzniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi troch rokov pred
datumom vzniku expozicii, alebo ktori v suvislosti so svojimi nesplacanymi
expoziciami presli procesom reStrukturovania dlhu v obdobi troch rokov pred
datumom prevodu alebo postupenia podkladovych expozicii na SSPE okrem

pripadov:

i) ked’ reStrukturovanou podkladovou expoziciou nevznikli od datumu
reStrukturalizdacie nové nedoplatky, ktora sa musela vykonat’ najmenej jeden

rok pred datumom prevodu alebo postupenia podkladovych expozicii na

SSPE, a

ii)  ked savinformdcidch, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. e) bodom i) poskytli
origindtor, sponzor a SSPE, vyslovne stanovuju proporcie reStrukturovanych
podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajuce sa reStrukturalizdacie, ako

aj ich vykonnost’ od datumu restrukturalizdcie;
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12.

13.

b)  boli v ¢ase vzniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom uiverovom
registri 0s0b s nepriaznivou uverovou minulostou alebo, ak takyto verejny uverovy
register neexistuje, v inom uverovom registri, ktory je dostupny origindtorovi alebo

povodnému veritel’ovi; alebo

¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako
pri porovnatel’nych expozicidach drianych origindtorom, ktoré nie su

sekuritizované.

Dlznici I musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskuto¢nenu aspon jednu splatku, s
vynimkou revolvingovych sekuritizacii zabezpeéenychl expoziciami, ktoré¢ su splatné
jedinou splatkou alebo maju splatnost’ menej ako jeden rok, vrdtane, ale nie vylucne,

mesacnych spldatok revolvingovych uiverov.

Vyplatenie drzitel'ov sekuritizacnych pozicii nesmie byt’ Struktiirované tak, aby zaviselo
prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuji podkladové expozicie. To vSak nebrani

naslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu takychto aktiv.

Vyplatenie driitel’ov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expozicie su
zabezpeclené aktivami, ktorych hodnota je zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend
zaviizkom spiitného odkupenia zo strany predavajuceho aktiv, ktorymi sa zabezpecuju
podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja

aktiv, ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.
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14.

Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v

odseku 8 sa povaZuju za homogénne.

Organ EBA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s Eldnkami 10 a3 14 nariadenia (EU) &

1093/2010.

Clanok 21

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

Originator, sponzor alebo | p6vodny veritel’ musia spliat’ poziadavku na ponechanie si
9

rizika v sulade s ¢lankom 6.

Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaju zo sekuritizicie, sa musia primeranym
sposobom zmieriiovat’ a akékol’vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejiiuja. §
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing strokového rizika alebo menového rizika, nesmie
SSPE uzatvarat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit’, aby skupiny podkladovych
expozicii nezahriali derivdaty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované

podla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.
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3. Akékol'vek referencné platby urokov z aktiv a zaviazkov v ramci sekuritizacie musia

vychéadzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo vSeobecne

pouZivanych sektorovych sadzieb odrdZajucich ndklady na zdroje, pricom neodkazuji na

zlozité vzorce alebo derivaty.

4. Akl bola doruc¢ena vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené splatenie:

@)

v SSPE nesmie byt’ viazana Ziadna I suma peniaznych prostriedkov nad ramec toho,
Co je potrebné na zabezpecenie prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho
vyplatenia investorov v sulade so zmluvnymi podmienkami sekuritizdacie, pokial’ si
vynimocné okolnosti nevyZaduju, aby sa suma viazala na ucely jej pouZitia v
najlepSom zdaujme investorov na vydavky s ciel’om zamedzit’ zhorSeniu kreditnej

kvality podkladovych expozicii;

b)  prijaté istiny z podkladovych expozicii sa musia postipit’ investorom
prostrednictvom sekvencnej amortizacie sekuritizacnych pozicii podl'a nadriadenosti
sekuritizacne;j poziciel s
¢)  splacanie sekuritiza¢nych pozicii nesmie mat’ zmenené poradie, pokial’ ide o ich
nadriadenost’; a I
d)  Ziadne ustanovenia nesmu vyZadovat’ automaticku likvidaciu podkladovych
expozicii v trhovej hodnote.
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5. Transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvencnou prioritou platieb, musia zah¥iiat’ spust'acie
faktory spojené s vykonnost’ou podkladovych expozicii, ktorych posobenim sa priorita
platieb vrati k sekvenénym platbam podl’a nadriadenosti. Medzi takéto spust’acie faktory
spojené s vykonnost’ou patri asponl zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii

pod vopred ur¢enu prahovu hodnotu. I

6. Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizdciou, transakéna dokumentacia musi
obsahovat’ primerané ustanovenia o predcasnom splateni alebo spustacie faktory pre

ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaja aspon tieto faktory:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanoventl prahovu

hodnotu alebo pod tato hodnotu;
b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost'ou originatora alebo spravcu;

¢)  hodnota podkladovych expozicii drzanych SSPE klesne pod vopred stanovenu

prahovu hodnotu (situacia predcasného splatenia); a

d)  neschopnost’ vytvorit’ dostatoéné nové podkladové expozicie, ktoré spiiiajii vopred

stanovenu kreditnt kvalitu (spust’aci faktor pre ukoncenie revolvingového obdobia).
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7. V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti spravcu al zvereneckého spravcu, ak

existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti potrebné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo platobna
neschopnost’ spravcu nemali za nasledok ukonéenie obsluhy, ako napriklad zmluvné

ustanovenie, ktoré v takychto pripadoch umoZni nahradenie sprdavcu, a

c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpec¢i nahradenie protistran derivatov, poskytovatel'ov
likvidity a banky, ktora vedie Ucet, v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti

a pripadne inych Specifikovanych udalosti.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako
maju sekuritizované expozicie, a taktie? dobre zdokumentované a primerané politiky,

postupy a kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expozicii.
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10.

V transak¢nej dokumentacii sa uvadzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov, napravné
prostriedky a opatrenia tykajuce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania dlznikov,
reStrukturalizacie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splatok, platobnych prazdnin, strat,
odpisania, spitného ziskania a inych napravnych prostriedkov suvisiacich s vykonnost'ou
aktiv I . V transakcénej dokumentacii sa musia jasne uviest’ priority platby, udalosti, ktoré
spust'aju zmeny v takychto prioritach platby I , ako aj povinnost’ ohlasovat’ takéto
udalosti. Akdkol'vek zmena v I prioritach platieb, ktord bude mat’ vyznamny nepriaznivy

vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje investorom bez zbyto¢ného odkladu.

Transakéna dokumentacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia umoziujuce véasné
vyrieSenie konfliktov medzi réznymi triedami investorov, hlasovacie prava musia byt
jasne definované a pridelené drzitel'om dlhopisu a musi byt’ jednoznacne
identifikovana zodpovednost’ zvereneckého spravcu a inych subjektov s fiducidrnymi

povinnostami voci investorom.

Clanok 22

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

Originator a sponzorl spristupriuju potencidalnym investorom pred ocenenim udaje o
statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako st tidaje o
platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expozicidm, ako aj zdroje tychto udajov a zdaklad pre tvrdenie o

podobnosti. Uvedené udaje sa vzt'ahuji na obdobie najmenej I piatich rokov I .
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Pred emisiou cennych papierov vyplyvajicich zo sekuritizacie vzorku podkladovych
expozicii externe overi vhodna a nezavisla strana, a to vratane overenia presnosti udajov

zverejilovanych v stvislosti s podkladovymi expoziciami I )

Originator alebo sponzorl pred ocenenim sekuritizacie spristupni potencidalnym
investorom model peniaZnych tokov zo zavizkov, ktory presne predstavuje zmluvny vit'ah
medzi podkladovymi expoziciami a platbami medzi origindtorom, sponzorom, investormi,
inymi tretimi stranami a SSPE, a po oceneni tento model spristupriuje investorom

priebeZne a potencidalnym investorom na poZiadanie.

V pripade sekuritizdacie, v ktorej su podkladovymi expoziciami uivery na nehnutel’ny
majetok urceny na byvanie alebo uvery ¢i lizingy na motorové vozidla, zverejni
origindtor a sponzor dostupné informdcie tykajuce sa environmentdlnej vykonnosti aktiv
financovanych 7 takychto uverov na nehnutel’ny majetok urcéeny na byvanie alebo
uverov ¢i lizingov na motorové vozidld, a to ako sucast’ informdcii zverejitovanych podl’a

Clanku 7 ods. 1 prvy pododsek pism. a).

Originator a sponzorl sﬁl zodpovedni za dodrziavanie ¢lanku 7. Informacie vyZadované
podl'a ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom
pred ocenenim na poZiadanie. I Informacie vyzadované podl'a ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspon v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢na dokumentacia sa spristupni investorom najneskor 15 dni po

ukonéenti transakcie.
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Oddiel 2

Poziadavky na jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu ABCP

Clanok 23

Jednoducha, transparentna a étandardizovanél sekuritizacia ABCP

L Transakcia ABCP sa povazuje za STSI , ak spliia pofiadavky na iirovni transakcie

stanovené v Clanku 24.

2. Program ABCP sa povazuje za STS, ak spiha poziadavky stanovené v ¢lanku 26 a sponzor

programu ABCP spliia pofiadavky stanovené v &lanku 25.
Na ucely tohto oddielu je ,,predavajucim* ,origindtor* alebo ,,povodny veritel’.

3. Organ EBA v uzkej spoluprdaci s organmi ESMA a EIOPA prijme do ... [devit’ mesiacov
od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial v sulade s clankom 16 nariadenia
(EU) & 1093/2010 usmernenia a odporiiéania tékajiice sa harmonizovaného vykladu a

uplatitovania poZiadaviek stanovenych v ¢lankoch 24 a 26 tohto nariadenia.
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Clanok 24

Poziadavky na rovni transakcie

1. Pravny titul k podkladovym expoziciam nadobuda SSPE prostrednictvom skuto¢ného
predaja alebo postupenia alebo prevodom s rovnhakym pravnym ucinkom sposobom,
ktory je vynutitel’ny voci predavajiicemu alebo akejkol’vek inej tretej strane. V pripade
platobnej neschopnosti predavajuceho prevod pravneho titulu na SSPE nesmie
podliehat’ nepriaznivym ustanoveniam tykajucim sa spitného nadobudnutia pray

a povinnosti vrdtit’ aktiva.

2. Na ucely odseku 1 nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spitného nadobudnutia prav

a povinnosti vratit’ aktiva predstavuju vSetky tieto ustanovenia:

a)  ustanovenia, ktoré umoZituju likvidatorovi predavajuceho vyhlasit’ predaj
podkladovych expozicii za neplatny len na zdaklade toho, Ze sa uzatvoril pocas

urcitého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajiceho;

b)  ustanovenia, ktorymi sa umoZituje SSPE zabranit’ vyhldaseniu neplatnosti
uvedenému v pismene a), len ak vie preukazat’, Ze o platobnej neschopnosti

predadvajuceho v case predaja nevedel.

3. Na ucely odseku 1 sa ustanovenia tykajuice sa spitného nadobudnutia prav a povinnosti
vratit’ aktiva uvedené vo vnutrostatnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti,
ktoré umoZiuju likvidatorovi alebo sudu vyhlasit’ predaj podkladovych expozicii za
neplatny v pripade podvodnych prevodov, nespravodlivého posudenia veritel’ov alebo v
pripade prevodov, ktorymi sa nendleZite uprednostiiuju urciti veritelia pred ostatnymi,
nepovazuju za nepriaznivé ustanovenia tykajuce sa spitného nadobudnutia prav

a povinnosti vrdtit’ aktiva.

4. Ak nie je predavajuci povodnym veritel’om, musi skutocny predaj alebo postupenie
podkladovych expozicii predavajiucemu alebo ich prevod na predavajiuceho s rovnakym
pravaym ucinkom, a to bez ohl’adu na to, i je takyto skutocny predaj alebo postupenie
alebo prevod s rovnakym pravnym ucinkom priamy alebo sa uskutociiuje
prostrednictvom jedného alebo viacerych iastkovych krokov, spliiat’ pofiadavky

stanovené v odsekoch 1 aZ 3.
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5. Ak sa prevod podkladovych expozicii vpkondva prostrednictvom postupenia a finalizuje
sa neskor neZ pri ukonceni transakcie, spustacie faktory pre vykonanie takejto

finalizacie zahinaju aspori tieto udalosti:
a)  zavainé thorSenie kreditnej kvality predavajuceho;
b)  platobnu neschopnost’ preddavajiuceho; a

¢)  poruSenia zmluvnych zavizkov zo strany preddvajuceho vrdtane zlyhania

predavajuceho, v pripade ktorych nedoslo k ndaprave.

6. Predavajuci poskytne vyhlasenia a zaruky, Ze podl’a jeho najlepSich znalosti podkladové
expozicie zahrnuté v sekuritizdcii nie su zat’aZené ani inak v stave, v ktorom sa da
oCakavat’, Ze nepriaznivo ovplyvnia vynutitel’nost’ skutocného predaja alebo postupenia

alebo prevodu s rovnakym pravnym ucinkom.

7. Podkladové expozicie prevedené 7 predavajuceho na SSPE alebo postupené zo strany
preddvajiiceho na SSPE musia spliiat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované
kritéria pripustnosti, ktoré neumoZiiuju aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na
zaklade vol’ného uvadZenia. Na ucely tohto odseku sa nahradzanie expozicii, ktoré
poruSuju vyhldasenia a zaruky, nepovaZuje za aktivne riadenie portfolia. Expozicie
prevedené na SSPE po ukondeni transakcie musia spliiat’ kritérid pripustnosti, ktoré sa

uplatiiuju na pociatocné podkladové expozicie.
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8. Podkladové expozicie nesmu zahriiat’ Ziadnu sekuritizacnu poziciu.

9. Podkladové expozicie sa po vybere prevedu bez zbytoéného odkladu na SSPE a v Case
vyberu nesmu zahriiat’ expozicie v stave zlyhania v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia
(EU) & 575/2013 alebo expozicie vodi dlinikovi s posSkodenou iiverovou povest'ou alebo

rucitelovi, ktori podla najlepsich znalosti origindtora alebo povodného veritela:

a)  boli v stave platobnej neschopnosti alebo sud pravoplatne udelil ich veritelom
konecné pravo, voci ktorému sa nemoZno odvolat’, na vymdahanie alebo nahradu
hmotnej Skody viniknutej v dosledku nevykonania platby v obdobi troch rokov pred
datumom vzniku expozicii, alebo ktori vzhl’adom na jeho nespldacané expozicie
presli procesom reStrukturalizdacie dlhu v obdobi troch rokov pred ddatumom

prevodu alebo postupenia podkladovych expozicii na SSPE okrem pripadov:

i) ked’ restrukturovanou podkladovou expoziciou nevznikli od datumu
reStrukturalizdacie nové nedoplatky, ktora sa musela vykonat’ najmenej jeden
rok pred datumom prevodu alebo postupenia podkladovych expozicii na

SSPE; a

i) ked’ sav informdcidach, ktoré v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom
pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. e) bodom i) poskytol
origindtor, sponzor a SSPE, vyslovene stanovuju proporcie
reStrukturovanych podkladovych expozicii, Cas a podrobnosti tykajuce sa

reStrukturalizdcie, ako aj ich vykonnost’ od datumu reStrukturalizdcie;
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b)  boli v éase viniku expozicii, ak je to relevantné, vedeni vo verejnom tiverovom
registri 0s0b s nepriaznivou uverovou minulost’ou alebo, ak takyto verejny uverovy
register neexistuje, v inom uverovom registri, ktory je dostupny origindtorovi alebo

povodnému veritel ovi, alebo

¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, 7 ktorého
vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako
pri porovnatel’nych expoziciach drianych origindtorom, ktoré nie su

sekuritizovane.

10. DlZnici musia mat’ v ¢ase prevodu expozicii uskutocnenu aspori jednu platbu, s
vynimkou revolvingovych sekuritizdcii zabezpecenych expoziciami, ktoré su splatné
jedinou splatkou alebo maju splatnost’ menej ako jeden rok vrdtane, ale nie vylucne,

mesacnych splatok revolvingovych uverov.

11. Vyplatenie driitel’ov sekuritizacnych pozicii nesmie byt’ Strukturované tak, aby zaviselo
prevaine od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové expozicie. To vSak

nebrani naslednému obnovovaniu alebo refinancovaniu tychto aktiv.

Vyplatenie driitel’ov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expozicie su
zabezpeclené aktivami, ktorych hodnota je zarucend alebo v plnom rozsahu zaistend
zaviizkom spiitného odkupenia 7o strany predavajiuceho aktiv, ktorymi sa zabezpecuju
podkladové expozicie, alebo inej tretej strany, sa nepovazuje za zavisiace od predaja

aktiv, ktorymi sa zabezpecuju uvedené podkladové expozicie.
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12. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvajii zo sekuritizdcie, sa musia primeranym
sposobom zmierfiovat’ a akékol’vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejiiuju. S
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedZing urokového rizika alebo menového rizika, SSPE
nesmie uzatvdarat’ zmluvy o derivdatoch a musi zabezpedit’, aby skupiny podkladovych
expozicii nezahtiali derivaty. Uvedené derivaty musia byt’ upisané a zdokumentované

podla spoloénych noriem v oblasti medzindrodnych financii.

13. V transakcnej dokumentdcii sa uvadzaju jasné a jednotné vymedzenia terminov,
ndpravné prostriedky a opatrenia tykajuce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania
dlZnikov, restrukturalizacie dlhov, odpustenia dlhov, odkladu splatok, platobnych
prazdnin, strdt, odpisania, spiitného ziskania a inych napravnych prostriedkov
suvisiacich s vpkonnost'ou aktiv. V transakcnej dokumentdcii musia byt’ jasne uvedené
priority platby, udalosti, ktoré spust’aju zmeny v takychto prioritach platby, ako aj
povinnost’ ohlasovat’ takéto udalosti. Akdakol’vek zmena v prioritich platieb, ktora bude
mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizacnej pozicie, sa ohlasuje

investorom bez zbytocného odkladu.
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14.

15.

Origindtor a sponzor spristupriuju potencialnym investorom pred ocenenim udaje o
statickej a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako su
udaje o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajuce sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam, ako aj zdroje tychto udajov a zdklad pre tvrdenie o
podobnosti. Ak sponzor nemd k takymto udajom pristup, musi ziskat’ od predavajuceho
pristup k udajom o statickej alebo dynamickej historickej vykonnosti, ako su udaje

o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajucim sa expozicii vyznamne podobnych
sekuritizovanym expoziciam. Vsetky takéto udaje sa vit’ahuju na obdobie najmenej
piatich rokov s vynimkou udajov, ktoré sa vit'ahujit na obchodné pohl’adavky a iné

kratkodobé pohl’adavky, v pripade ktorych je historické obdobie najmenej tri roky.

I Transakcie ABCP musia byt zabezpecené skupinou podkladovych expozicii, ktoré st z
hl'adiska druhu aktiv homogénne, beriic do uivahy charakteristiky tykajiice sa periaznych
tokov jednotlivych druhov aktiv vratane ich charakteristik tykajucich sa zmluvy,
kreditného rizika a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii zah¥iia len

jeden druh aktiva.

Skupina podkladovych expozicii ma zostavajiicu vazenu priemernul Zivotnost’ najviac
jeden rok a Ziadna z podkladovych expozicii nema zostatkovu splatnost’ dlhsiu ako tri

roky.

Odchylne od druhého pododseku, skupiny uverov na motorové vozidla, lizingov na
motorové vozidla a transakcii suvisiacich s lizingom zariadeni maju zostavajucu vaZenu
priemernu Zivotnost’ najviac tri a pol roka, pricom Ziadna 7 podkladovych expozicii nema

zostatkovu splatnost’ dlhSiu ako Sest’ rokov.
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16.

17.

Podkladové expozicie nezahfnaju uvery zabezpecené hypotékami na nehnutel'ny majetok
urceny na byvanie alebo hypotékami na nehnutelny majetok uré¢eny na podnikanie ani plne
zarucené uvery na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie uvedené v ¢lanku 129 ods. 1
prvom pododseku pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013. Podkladové expozicie obsahuji
zmluvne zavéizné a vynutiteI'né zdvézky s plnym pravom postihu voci dlznikom

s definovanymi tokmi platieb stvisiacich s prendjmom, istinou, irokmi alebo akymkol'vek
inym pravom na prijem z aktiv, ktoré zarucuje takéto platby. Podkladové expozicie mézu
vytvarat’ aj prijmy z predaja akéhokol’vek financovaného alebo prenajatého majetku.
Podkladové expozicie nezahinaju iné prevoditelné cenné papiere I , ako sa vymedzuju v
Elanku 4 ods. 1 bode 44 smernice 2014/65/EU, ne% sii podnikové dlhopisy, ktoré nie sii

kotované na niektorom mieste obchodovania.

Akékol'vek referencné platby tirokov z aktiv a zavézkov v ramci transakcie ABCP musia
vychadzat’ zo vS§eobecne pouzivanych trhovych tirokovych sadzieb alebo v§eobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odraZajucich naklady na zdroje, pricom neodkazuju na
zlozité vzorce alebo derivaty. Referencné platby urokov zo zaviizkov v ramci transakcie
ABCP moZu byt’ zaloZené na urokovych sadzbdch odraZajucich naklady na zdroje v

ramci programu ABCP.
Po zlyhani preddvajiceho alebo po udalosti tykajucej sa urychleného splatenial :

a)  nesmie byt v SSPE viazana Ziadna I suma penaznych prostriedkov nad ramec toho,
Co je potrebné na zabezpeclenie prevadzkového fungovania SSPE alebo riadneho
vyplatenia investorov v sulade so zmluvnymi podmienkami sekuritizdcie, pokial’ si
vynimocné okolnosti nevyZaduju, aby sa suma viazala na ucely jej pouZitia v
najlep§om zdaujme investorov na vydavky s ciel’om zamedzit’ zhorSeniu kreditnej

kvality podkladovych expozicir;
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b)  saprijaté istiny z podkladovych expozicii musia postipit’ investorom, ktori drzia
sekuritizacnu poziciu, prostrednictvom postupného splacania sekuritiza¢nych pozicii

podl'a nadriadenosti sekuritizacnej pozicie, a

¢) Ziadne ustanovenia nesmu vyZadovat’ automaticku likvidaciu podkladovych

expozicii v trhovej hodnote.

18. Podkladové expozicie musia byt vytvorené v ramci beznej obchodnej ¢innosti
predavajuceho podla Standardov upisovania, ktoré nie st menej prisne nez tie, ktoré
predavajtci uplatnil v ¢ase vzniku expozicii na podobné expozicie, ktoré nie st
sekuritizované. O $tandardoch upisovania, podl’a ktorych sa vytvaraju podkladové
expozicie, a o akychkol’vek vyznamnych zmendch oproti predchadzajicim Standardom
upisovania musia byt’ bez zbytoéného odkladu v plnom rozsahu informovani sponzor a
ostatné strany priamo vystavené transakcii ABCP. Predavajici musi mat’ dostato¢né
odborné znalosti s vytvaranim expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré st

sekuritizované.

19. Ak je transakcia ABCP revolvingovou sekuritizdciou, transakéna dokumentacia musi

obsahovat’ spustacie faktory pre ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaju aspon:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovenu prahovu

hodnotu alebo pod tato hodnotu; a
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b)  vyskyt udalosti suvisiacej s platobnou neschopnost'ou predavajiuceho alebo spravcu.

20. V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavézky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, spravcu al zvereneckého

spravcu, ak existuje, a inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

b)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo

platobna neschopnost’ spravcu nemali za nésledok ukonéenie obsluhy;

c) ustanovenia, ktorymi sa zabezpeci nahradenie protistran derivatov a banky, ktora
vedie ucet, v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a pripadne inych

Specifikovanych udalosti I ,a

d)  ako sponzor spliia pofiadavky Elanku 25 ods. 3.

21. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré podkladové expozicie uvedené v

odseku 15 sa povaZuju za homogénne.
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Organ EBA predloZi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [Sest’

mesiacov od datumu nadobudnutia uic¢innosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v silade s Elankami 10 a% 14 nariadenia (EU) ¢.

1093/2010.
Clinok 25
Sponzor programu ABCP
1. Sponzorom programu ABCP je uverovd inStitucia, ktora podlieha dohl’adu podla
smernice 2013/36/EU.
2. Sponzor programu ABCP je poskytovatel’om ndstroja likvidity a podporuje vietky

sekuritizacné pozicie na urovni programu ABCP krytim vSetkych rizik likvidity

a kreditnych rizik a akychkol’vek zavaznych rizik zniZenia kvality pohl’adavok, a to z
inych ako kreditnych dovodov, tykajuce sa sekuritizovanych expozicii, ako aj
akychkol’vek inych ndkladov na urovni transakcie a na urovni programu, ak su
potrebné na to, aby sa investorovi prostrednictvom takejto podpory zarucila plna uhrada
akejkol’vek sumy v ramci ABCP. Sponzor poskytuje investorom opis podpory

poskytovanej na urovni transakcie vrdatane opisu poskytnutych facilit likvidity.

3. Skor ako bude moct’ uverova institucia sponzorovat’ STS program ABCP, preukdZe
svojmu prisluSnému orgdanu, Ze jej uloha podl’a odseku 2 neohrozi jej platobnu

schopnost’ a likviditu, a to ani v mimoriadnej zat’aZovej situdcii na trhu.
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PoZiadavka uvedend v prvom pododseku tohto odseku sa povaZuje za splnenu, ak
prislusny orgdn na zdklade preskumania a hodnotenia podla Clanku 97 ods. 3 smernice
2013/36/EU konstatoval, %e opatreniami, stratégiami, procesmi a mechanizmami, ktoré
uplatiiuje uverovd institucia, a vlastnymi zdrojmi a likviditou, ktoré ma v drZbe, sa

zabezpecluje stabilné riadenie a krytie jej rizik.

4. Sponzor vykondva vlastnu ndleZitu starostlivost’ a overuje sulad s poZiadavkami
stanovenymi v Clanku 5 ods. 1 a 3 tohto nariadenia tak, ako je to uplatnitel’né. Sponzor
tiez overuje, ¢i md predavajuci kapacity na vykon obsluhy a & mad zavedené postupy
inkasovania, ktoré spliiajii poZiadavky uvedené v élanku 265 ods. 2 pism. h) a% p)

nariadenia (EU) & 575/2013, alebo rovnocenné pofiadavky v tretich krajindch.

5. Predavajuci na urovni transakcie alebo sponzor na urovni programu ABCP musia

spliiat’ pofiadavky na ponechanie si rizika uvedené v élanku 6.

6. Sponzor je zodpovedny za dodriiavanie ¢lanku 7 na urovni programu ABCP a za to, Ze

pred ocenenim sa potencidalnym investorom na ich poZiadanie spristupnia:

a)  suhrnné informdcie poZadované podla Clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a);

a

b) informacie poZadované podla Clanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. b) az e), a

to asporii v navrhovanej alebo povodnej podobe.

7. V pripade, Ze sponzor neobnovi zavizok financovania ndstroja likvidity pred jeho

uplynutim, ndstroj likvidity sa musi vyCerpat’ a splatné cenné papiere sa vyplatia.
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Clanok 26

Poziadavky na urovni programu

l. Vsetky transakcie ABCP v ramci programu ABCP musia spiiiat’ poziadavky ¢lanku 24 ods.
1az8al2az20.

Maximalne 5 % celkovej sumy podkladovych expozicii transakcii ABCP, ktoré su
financované v ramci programu ABCP, méie docasne nespliiat’ pofiadavky lanku 24

ods. 9, 10 a 11 bez toho, aby to malo vplyv na STS stav programu ABCP.

Na ucely druhého pododseku tohto odseku musi vhodnad a nezavisla strana pravidelne

externe overovat’ sulad vzorky podkladovych expozicii.

2. Zvy$nd vaZend priemernd Zivotnost’ podkladovych expozicii programu ABCP nesmie byt’

dlhSia neZ dva roky.
3. Sponzor plne podporuje program ABCP v sulade s ¢lankom 25 ods. 2.

4. Program ABCP nesmie obsahovat’ Ziadnu resekuritizaciu a zvySenim kreditnej kvality sa

nesmie vytvorit’ druhd vrstva rozdelenia na tranZe na urovni programu.
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5. Cenné papiere emitované v ramci programu ABCP nesmu zahinat’ kipne opcie, dolozky o
rozsireni alebo iné dolozky, ktoré maji vplyv na ich kone¢nt splatnost, ak sa takéto opcie
alebo doloZky moZu uplatnit’ na zaklade rozhodnutia predavajiceho, sponzora alebo

SSPE.

6. Urokové riziko a menové riziko, ktoré vyplyvaji z programu ABCP, sa musia primeranym
sposobom zmieriiovat’ a akékol’vek opatrenia prijaté na tento ucel sa zverejiiuja. §
vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing srokového rizika alebo menového rizika, nesmie
SSPE uzatvarat’ zmluvy o derivatoch a musi zabezpecit’, aby skupiny podkladovych
expozicii nezahriali derivdty. Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované

podla spolo¢nych noriem v oblasti medzinarodnych financii.
7. V dokumentécii tykajicej sa programu ABCP sa musi jasne uviest:

a)  zodpovednosti zvereneckého spravcu a inych subjektov, ak existuju, s fiduciarnymi

povinnostami vo¢i investorom;

b)  zmluvné zavizky, povinnosti a zodpovednosti sponzora, I ktory ma odborné znalosti
v oblasti upisovania uverov, zvereneckého spravcu, ak existuje, a inych

poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb;

c)  postupy a zodpovednosti nevyhnutné na zabezpecenie toho, aby zlyhanie alebo

platobna neschopnost’ spravcu nemali za nésledok ukoncenie obsluhy;
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d) ustanovenia pre nahradenie protistran derivatov a banky, ktora vedie ucet, na Grovni
programu ABCP v pripade ich zlyhania, platobnej neschopnosti a inych

Specifikovanych udalosti, ak ndstroj likvidity nepokryva takéto udalosti,

e) zev pripade Specifikovanych udalosti, zlyhania alebo platobnej neschopnosti
sponzora musia byt’ stanovené napravné kroky na nalezité dosiahnutie pripadného
zabezpecenia zavazku financovania kolateralom alebo nahradenia poskytovatel’a

nastroja likvidityl , a

f)  Zenastroj likvidity sa musi Vyéerpat’l a splatné cenné papiere sa musia vyplatit’ v
pripade, Ze sponzor neobnovi zaviizok financovania ndstroja likvidity do jeho

uplynutia.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako
maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre zdokumentované politiky, postupy a

kontroly riadenia rizik tykajiice sa obsluhy expozicii.
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Oddiel 3
Oznamenie o STS

Clanok 27

PoZiadavky na ozndmenie o STS

l. Originatori a sponzori I spolo¢ne zaslu orgdnu ESMA oznémenie prostrednictvom vzoru
uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku, ak sekuritizicia spiiia poziadavky ¢lankov 19 az 22
alebo clankov 23 az 26 I (d’alej len ,,oznamenie o STS®). V pripade programu ABCP je za
ozndmenie tohto programu a v ramci tohto programu za to, aby boli transakcie ABCP v

sulade s clankom 24, zodpovedny len sponzor.

Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany origindtora a sponzora, ako bolo

splnené kaZdé z kritérii STS stanovenych v ¢lankoch 20 aZ 22 alebo v Clankoch 24 aZ 26.

Organ ESMA uverejni oznamenie o STS na svojom oficialnom webovom sidle podla
odseku 5. Origindtori a sponzori sekuritizdciel informuju svoje prislusné orgdny o
oznameni o STS a urcia spomedzi seba jeden subjekt, ktory bude miestom prvého

kontaktu pre investorov a prislusné organy.
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2. Origindtor, sponzor alebo SSPE moZu vyuZit’ sluZby tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 28, aby overila, Ci je sekuritizdacia v sulade s ¢lankami 19 aZ 22
alebo ¢lankami 23 aZ 26. VyuZitie takychto sluZieb vsak za Ziadnych okolnosti nesmie
ovplyvnit’ zodpovednost’ origindtora, sponzora alebo SSPE, pokial’ ide o ich pravne
povinnosti vyplyvajuce g tohto nariadenia. VyuZitie takychto sluZieb nesmie ovplyvnit’

povinnosti uloZené instituciondlnym investorom, ako sa uvadza v ¢lanku 5.

Ak origindtor, sponzor alebo SSPE vyuZili na posudenie toho, (i je sekuritizdcia v sulade
s Clankami 19 aZ 22 alebo ¢lankami 23 aZ 26, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené
povolenie podla ¢lanku 28, oznamenie o STS musi obsahovat’ vyhldsenie, Ze tdto tretia
strana, ktorej bolo udelené povolenie, potvrdila dodrZiavanie kritérii STS. Sucast’ou
ozndmenia je meno tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie, miesto, kde je usadend, a

meno prislusného organu, ktory jej povolenie udelil.

3. Ak originator alebo pdvodny veritel’ nie je iverovou institiciou alebo investicnou
spolo¢nostou v zmysle vymedzenia v éldnku 4 ods. 1 bodoch 1 a 2 nariadenia (EU)

&. 575/2013, usadenou v Unii, k oznameniu podl'a odseku 1 tohto éldnku sa priloZi:

a)  potvrdenie origindtora alebo povodného veritela, Ze poskytuje tivery na zéklade
spolahlivych a dobre vymedzenych kritérii a jasne stanovenych postupov
schval'ovania, zmeny, obnovenia a financovania iverov a ze ma zavedené u¢inné
systémy na uplatiiovanie takychto postupov v sulade s ¢lankom 9 tohto nariadenia;

a
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b)  vyhlésenie originatora alebo povodného veritel’a o tom, &i poskytovanie tiverov

uvedené v pismene a) podliecha dohl'adu.

4. Originator a sponzorl bezodkladne oznamia orgdnu ESMA a informuju svoj prislusny
organ, ak sekuritizacia prestane spiiat’ poziadavky &lankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az

26].

5. Organ ESMA vedie na svojom oficialnom webovom sidle zoznam vsetkych sekuritizacii, v
suvislosti s ktorymi mu originatori a sponzoril oznamili, Ze sekuritizacia splfia
poziadavky ¢lankov 19 az 22 alebo ¢lankov 23 az 26. Orgdan ESMA doplni kaZdu
sekuritizdaciu, v suvislosti s ktorou bolo zaslané takéto oznamenie, bezodkladne do
uvedeného zoznamu a aktualizuje tento zoznam, ak sa dané sekuritizacie uz nepovazuju za
STS v nadvéznosti na rozhodnutie prisluSnych organov alebo oznamenie zo strany
originatora alebo sponzoral . Ak prislusny orgén ulozil sprdvne sankcie I v stlade
s ¢lankom 32, bezodkladne to ozndmi organu ESMA. Organ ESMA bezodkladne
v zozname uvedie, Ze prislusny organ ulozil vo vztahu k danej sekuritizacii spravne

sankcie I .

6. Organ ESMA v uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovia informacie, ktoré originator, sponzor a SSPE

musia poskytovat’ s ciel’om splnit’ si povinnosti uvedené v odseku 1.

Organ ESMA predloZi tento ndavrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v siilade s Elankami 10 a¥ 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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7. S cielom zabezpeclit’ jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, organ ESMA
vypracuje v uzkej spoluprdci s organmi EBA a EIOPA ndavrh vykondvacich technickych
predpisov s ciel’om stanovit’ vzory, ktoré sa maju pouZit’ na poskytovanie informdcii

uvedenych v odseku 6.

Orgéan ESMA predlozi tento navrh vykendvacich technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s éldnkom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clinok 28

Overenie splnenia poZiadaviek STS tret’ou stranou

L Tretej strane uvedenej v clanku 27 ods. 2 udel’uje prislusny orgdn povolenie na
posudzovanie suladu sekuritizdcii s kritériami STS stanovenymi v ¢lankoch 19 aZ 22
alebo Elankoch 23 aZ 26. PrisluSny orgdn udeli povolenie, ak su splnené tieto

podmienky:

a) tretia strana uctuje origindtorom, sponzorom alebo SSPE zapojenym do
sekuritizdcii, ktoré tdto tretia strana posudzuje, iba nediskriminacné poplatky
zaloZené na nakladoch, a to bez rozliSovania poplatkov v zavislosti od vysledkov jej

posudenia alebo v koreldcii s takymito vysledkami;
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b) tretia strana nie je regulovanym subjektom v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 4
smernice 2002/87/ES ani ratingovou agenturou v zmysle vymedzenia v élanku 3
ods. 1 pism. b) nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a vykonom inych Cinnosti tretej strany
nie je ohrozend nezavislost’ ani integrita jej posudenia;

¢) tretia strana neposkytuje origindtorovi, sponzorovi alebo SSPE zapojenym do
sekuritizdacii, ktoré tdto tretia strana posudzuje, Ziadnu formu poradenstva, audit
alebo ekvivalentnu sluzbu;

d)  Clenovia riadiaceho organu tretej strany maju odbornu kvalifikdciu, vedomosti a
skusenosti, ktoré su primerané pre dané ulohy tretej strany, a maju dobru povest’

a su beziihonni;

e) riadiaci orgdn tretej strany tvoria aspori 7 jednej tretiny, najmenej vSak dvaja,
nezavisli ¢lenovia;
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g

tretia strana podnika vietky kroky potrebné na zabezpecenie toho, aby overenie
splnenia poZiadaviek STS nebolo ovplyvnené Ziadnym existujicim alebo
potencialnym konfliktom zaujmov alebo obchodnym vzt’ahom, ktorého ucastnikom
je tretia strana, jej akciondri alebo spolocnici, manaZéri, zamestnanci alebo
akakolvek ina fyzicka osoba, ktorej sluiby su tretej strane k dispozicii alebo ktoré
su pod jej kontrolou. Na tento ucel tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje ucinny systém internej kontroly, ktorou sa riadi vykondvanie politik a
postupov na identifikdciu a prevenciu potencidlnych konfliktov zaujmov.
Identifikované potencidlne alebo existujuice konflikty zaujmov sa odstrania alebo
zmiernia a bezodkladne zverejnia. Tretia strana vytvori, vedie, presadzuje a
dokumentuje vhodné postupy a procesy na zaistenie nezavislosti posudzovania
splnenia poZiadaviek STS. Tretia strana pravidelne monitoruje a skuma tieto
politiky a postupy s ciel’om zhodnotit’ ich ucinnost’ a posudit’, ¢i je nevyhnutnd ich

aktualizacia; a

tretia strana vie preukdzat’, Ze md ndlezité operacné zdaruky a interné procesy, ktoré

jej umoZituju posudzovat’ plnenie poZiadaviek STS.

Prislus$ny orgdan odnime povolenie, ak sa domnieva, Ze tretia strana zavaZnym sposobom

nedodrZiava prvy pododsek.
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2. Tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie v sulade s odsekom 1, bezodkladne
oznamuje svojmu prisluSnému organu akékol’vek zavainé zmeny informdcii
poskytnutych podla uvedeného odseku alebo akékol’vek iné zmeny, ktoré by sa mohli
odovodnene povaZovat’ za zmeny ovplyvitujiice posudenie zo strany jej prislusného

orgdanu.

3. Prislus$ny organ moZe na zdklade ndakladov uctovat’ poplatky tretej strane uvedenej v
odseku 1, a to s ciel’om pokryt’ nevyhnutné vydavky spojené s posudenim Ziadosti o
povolenie a s naslednym monitorovanim dodrZiavania podmienok stanovenych v odseku

1

4. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa urcia
informadcie, ktoré sa maju poskytovat’ prislu§nym orgdanom pri uplatiiovani povolenia

tretej strany v sulade s odsekom 1.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v silade s Elankami 10 a% 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
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Kapitola 5
Dohl'ad

Clanok 29

Urcenie prislusnych organov

1. Dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 tohto nariadenia vykonévaja

v sulade s prdvomocami udelenymi prislusnymi pravnymi aktmi tieto prislusné orgdany:

a)

b)

d)

v pripade poistovni a zaist'ovni prislusny organ uréeny v sulade s ¢lankom 13

bodom 10 smernice 2009/138/ES;

v pripade spravcov alternativnych investi¢nych fondov zodpovedny prislusny organ

uréeny v stlade s ¢lankom 44 smernice 2011/61/EU;

v pripade PKIPCP a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP prislu$ny organ uréeny v
sulade s ¢lankom 97 smernice 2009/65/ES;

v pripade institacii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia prislusny organ
urceny v sulade s ¢lankom 6 pism. g) I smernice Europskeho parlamentu a Rady
2003/41/ES%7,

v pripade tiverovych institacii alebo investi¢nych spolo¢nosti prislusny organ uréeny
v stlade s ¢lankom 4 smernice 2013/36/EU vratane ECB ||, pokial’ ide o osobitné
tilohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013.

37

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jina 2003 o ¢innostiach a

dohl'ade nad ingtiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpedenia (U. v. EU L 235,
23.9.2003, s. 10).
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2. Prislusné organy zodpovedné za dohl'ad nad sponzormi v sulade s ¢lankom 4 smernice
2013/36/EU vratane ECB I , pokial’ ide o osobitné ulohy, ktorymi bola
poverend nariadenim (EU) ¢. 1024/2013, vykondvajii dohPad nad dodriiavanim

povinnosti stanovenych v ¢lankoch 6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia zo strany sponzorovl .

3. Ak su originatori, pdvodni veritelia a SSPE subjektmi pod dohl'adom v sulade so
smernicami 2003/41/ES, 2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a
nariadenim (EU) &. 1024/2013, relevantné prislusné organy uréené podl'a uvedenych aktov
vratane ECB I , pokial’ ide o osobitné iilohy, ktorymi bola poverend nariadenim (EU)
¢. 1024/2013, vykonavaju dohlad nad dodrziavanim povinnosti stanovenych v ¢lankoch

6, 7, 8 a 9 tohto nariadenia.

4. Pre origindtorov, pévodnych veritel'ov a SSPE usadenych v Unii, na ktorych sa
nevzt'ahuji legislativne akty Unie uvedené v odseku 3, uréia ¢lenské $taty jeden alebo
viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohl’adu nad dodrZiavanim povinnosti
stanovenych v &lankoch 6, 7, 8 a 9. Clenské $taty informujt Komisiu a orgdn ESMA o
urceni prislusnych organov podl'a tohto odseku do 1. janudra 2019. Tato povinnost’ sa
neuplatiiuje, pokial’ ide o tie subjekty, ktoré iba predavaju expozicie v ramci programu
ABCP alebo inej sekuritizacnej transakcie alebo schémy a pravidelne aktivne nevytvaraji

expozicie na primarne ucely ich sekuritizacie.
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Clenské $tity urcia jeden alebo viacero prislusnych orgdnov na vykondvanie dohladu
nad dodrZiavanim clankov 18 az 27 zo strany origindtorov, sponzorov a SSPE a nad
dodrZiavanim Elanku 28 tretimi stranami. Clenské Stdty informujii Komisiu a orgdn
ESMA o uréeni prislusnych organov podl’a tohto odseku do ... [jeden rok od datumu

nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Odsek 5 tohto ¢lanku sa neuplatiiuje, pokial’ ide o tie subjekty, ktoré iba predavaju
expozicie v ramci programu ABCP alebo inej sekuritizaCnej transakcie alebo schémy a
pravidelne aktivne nevytvaraju expozicie na primdrne ucely ich sekuritizdacie. V takomto
pripade origindtor alebo sponzor overi, (i tieto subjekty spliiajii prislu$né povinnosti

stanovené v ¢lankoch 18 az 27.

Organ ESMA zabezpecuje konzistentné uplatiiovanie a presadzovanie povinnosti
stanovenych v ¢lankoch 18 aZ 27 tohto nariadenia v sulade s ilohami a pravomocami
stanovenymi v nariadeni (EU) & 1095/2010. Orgdn ESMA monitoruje sekuritizaény trh
Unie v stilade s élankom 39 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

& 600/2014%%, a ak je to vhodné, uplatiiuje svoje docasné intervencné pravomoci v sulade

s Clankom 40 uvedeného nariadenia.

Organ ESMA uverejiiuje a aktualizuje na svojom webovom sidle zoznam prislusnych

organov uvedenych v tomto ¢lanku.

38

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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Clanok 30

Pravomoci prislusnych orgénov

1. Kazdy ¢lensky §tat zabezpeci, aby prislusny organ urceny v sulade s ¢lankom 29 ods. I az
5 mal pravomoci dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii potrebné na splnenie

povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Prislusny orgén pravidelne preskimava opatrenia, postupy a mechanizmy, ktor¢ zaviedli

originatori, sponzori, SSPE a povodni veritelia na dosiahnutie stladu s tymto nariadenim.
Preskumanie uvedené v prvom pododseku zahrna:

a)  postupy a mechanizmy na spravne priebeiné meranie a ponechdvanie si
vyznamného Cistého hospodarskeho podielu, zthromaZd’ovanie a véasné
zverejiiovanie vetkych informdcii, ktoré sa maju spristupnit’ v sulade s ¢lankom 7,

a kritérii poskytovania uverov v sulade s ¢lankom 9;

b) v pripade STS sekuritizacii, ktoré nie su sekuritizaciami v ramci programu ABCP,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu s ¢lankom 20 ods. 7 aZ 12,

Clankom 21 ods. 7 a ¢lankom 22; a

¢) vpripade STS sekuritizdcii, ktoré su sekuritizaciami v ramci programu ABCP,
postupy a mechanizmy na zabezpecenie suladu s clankom 24 so zretel’om na
transakcie ABCP a na zabezpecenie suladu s ¢lankom 26 ods. 7 a 8 so zretel’om na

programy ABCP.
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3. Prislusné organy vyZadujui, aby sa rizika vyplyvajuce zo sekuritiza¢nych transakcii vratane
rizik suvisiacich s dobrou povest'ou hodnotili a riesili prostrednictvom nalezitych politik

a postupov originatorov, sponzorov, SSPE a pévodnych veritel'ov.

4. Prislusny orgdn v relevantnych pripadoch monitoruje konkrétne ucinky, ktoré ma ucast’
na sekuritizac¢nom trhu na stabilitu financnej institucie, ktora posobi ako povodny
veritel’, origindtor, sponzor alebo investor, ako sucast’ svojho prudencidlneho dohl’adu v
oblasti sekuritizdcie, pricom bez toho, aby boli dotknuté prisnejsie sektorové predpisy,

zohladni:
a) velkost kapitalovej rezervy;
b)  velkost’ rezervy likvidity; a

¢)  riziko likvidity pre investorov vzhl’adom na nesulad splatnosti medzi ich

financovanim a investiciami.

V pripadoch, ked’ prislusny orgadn zisti existenciu vyznamného rizika pre finanénu
stabilitu financnej institucie alebo finanéného systému ako celku, bez ohl’adu na svoje
povinnosti podla ¢lanku 36 prijme opatrenia na zmiernenie tychto rizik a nahldsi svoje
zistenia urcenému orgdanu, ktory je prislusny pre makroprudencidalne ndastroje podl’a

nariadenia (EU) ¢& 575/2013, a ESRB.
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5. Prislu$ny orgdan monitoruje akékol’vek mozné obchadzanie povinnosti stanovenych v

Clanku 6 ods. 2 a zabezpeci uplatiiovanie sankcii v sulade s ¢lankami 32 a 33.

Clinok 31

Makroprudencidalny dohl’ad nad sekuritizacnym trhom

1. ESRB je v medziach svojho mandatu zodpovedny za makroprudencialny dohl’ad nad

sekuritizaénym trhom Unie.

2. S ciel’om prispievat’ k predchddzaniu systémovym rizikim pre finanénii stabilitu v Unii,
ktoré vyplyvaju 7z vyvoja v ramci financného systému, alebo k ich zmieriiovaniu,
zohladnujuc pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa zabrdanilo obdobiam
rozsiahlych financénych otrasov, ESRB neustdle monitoruje vyvoj na sekuritizacnych
trhoch. S cielom zdoraznit’ rizikd pre financnu stabilitu zverejni ESRB, ak to povaZuje
za potrebné alebo aspoii kazdé tri roky, v spoluprdci s organom EBA spravu o
dosledkoch sekuritizacného trhu pre financnu stabilitu. Ak sa zZistia vyznamné rizikd,
ESRB vyda varovania a v relevantnych pripadoch aj odporucania uréené Komisii, ESA
a Clenskym Statom a tykajuce sa napravnych opatreni v reakcii na tieto rizika podl’a
Elanku 16 nariadenia (EU) & 1092/2010 vrdtane vhodnosti zmeny tirovne ponechania si
rizika alebo vhodnosti prijatia inych makroprudencialnych opatreni. Komisia, ESA a
Clenské Staty v sulade s ¢lankom 17 nariadenia (E U) & 1092/2010 ozndmia ESRB,
Eurdpskemu parlamentu a Rade opatrenia prijaté v reakcii na odporucania a poskytnu
primerané odovodnenie akejkol’vek necinnosti do troch mesiacov odo diia zaslania

uvedeného odporucania adresdtom.
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Clanok 32

Spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovovat’ a ukladat’ trestné sankcie

podl’a ¢lanku 34 I , Clenské Staty stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzaju primerané

spravne sankcie, a to v pripade nedbanlivosti alebo umyselného porusenia, a napravné

opatrenia uplatnitel'né aspori na situdcie, ked”:

a)  originator, sponzor alebo povodny veritel’ nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 6;
b)  originator, sponzor alebo SSPE nesplnil poziadavky stanovené v ¢lanku 7;
¢)  origindtor, sponzor alebo povodny veritel’ nesplnil kritéria stanovené v ¢lanku 9;
d)  origindtor, sponzor alebo SSPE nesplnil poZiadavky stanovené v élanku 18;
e) sekuritizdcia je oznacend ako STS a originator, sponzor alebo SSPE danej
sekuritizdcie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22 alebo v ¢lankoch 23
az 26 I K
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f)  origindtor alebo sponzor vykonal zavadzajice oznamenie podla ¢lanku 27 ods. 1;
g)  origindtor alebo sponzor nesplnil poZiadavky stanovené v élanku 27 ods. 4 alebo

h) tretia strana, ktorej bolo udelené povolenie podla élanku 28, neozndamila podstatné
zmeny informdcii poskytnutych v sulade s ¢lankom 28 ods. 1 ani akékol’vek iné
zmeny, ktoré by sa mohli odovodnene povaZovat’ za zmeny ovplyviiujuce posudenie

zo strany jej prislu§ného orgdanu.

Clenské staty takisto zabezpecia, aby sa spravne sankcie a/alebo napravné opatrenia ucinne

vykonavali.

Uvedené sankcie a opatrenia musia byt’ i€¢inné, primerané a odradzajice I .
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2. Clenské stity udelia prislusnym orgdanom prdavomoc uplatiiovat’ aspon tieto sankcie

a opatrenia v pripade poruSeni uvedenych v odseku 1I:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvedie totoznost fyzickej alebo pravnickej osoby
a povaha porusSenia v stlade s ¢lankom 37;

b)  prikaz vyzadujuci, aby fyzicka alebo pravnické osoba upustila od konania a zdrzala
sa opakovania uvedeného konania;

c) docasny zdkaz zabranujuci ktorémukol'vek ¢lenovi riadiaceho organu originatorovi,
sponzorovi alebo SSPE alebo ktorejkol'vek inej fyzickej osobe zodpovednej za
porusenie vykondvat’ riadiace funkcie v takychto podnikoch;

d) v pripade poruseni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e) alebo f) I tohto
¢lanku docasny zakaz zabranujlci originatorovi a sponzorovi oznamovat’ podl’a
Elanku 27 ods. 1, 7e sekuritizacia spiiia poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22
alebo Clankoch 23 az 26 I ;

e) v pripade fyzickej osoby maximdlne spravne periainé sankcie minimdlne vo vyske
5 000 000 EUR alebo v clenskych statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k ... [datum nadobudnutia ucinnosti
tohto nariadenial;
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g)

h)

v pripade prdavnickej osoby maximalne spravne periaZné sankcie minimalne vo
vyske 5 000 000 EUR alebo v ¢lenskych statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k ... [datum nadobudnutia G€innosti tohto
nariadenia] alebo az do vysky 10 % celkového ro¢ného ¢istého obratu pravnickej
osoby podl'a poslednej dostupnej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom,;
ak je pravnicka osoba materskou spolo¢nost'ou alebo dcérskou spolocnost’ou
materskej spolocnosti, ktord musi zostavovat’ konsolidovanu u¢tovnt zavierku v
stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU%, prislusnym
celkovym ro¢nym ¢istym obratom je celkovy Cisty ro¢ny obrat alebo zodpovedajici
druhu prijmu v sulade s prisluSnymi legislativnymi aktmi o G¢tovnictve podl'a
poslednej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky schvalenej riadiacim organom

konec¢nej materskej spolocnosti;

maximalne spravne periainé sankcie vo vyske aspon dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajtcich z poruSenia v pripade, ked’ tieto pozitky mozno urcit, a to aj vtedy,

ked’ presahuju maximélne sumy uvedené v pismenach e) a f);

v pripade poruSenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. h) tohto élanku,
docasné odnatie povolenia uvedeného v ¢lanku 28 pre tretiu stranu, ktorej bolo
udelené povolenie na overovanie suladu sekuritizdacie s ¢lankami 19 aZ 22 alebo

Clankami 23 aZ 26.

39

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o ro¢nych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zru$uji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182,
29.6.2013, s. 19).
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3. Ak sa ustanovenia uvedené v prvom pododseku vzt'ahuji na pravnické osoby, ¢lenské Staty
udelia prislusSnym orgdnom prdavomoc na uplatiiovanie spravnych sankcii a napravnych
opatreni stanovenych v odseku 2, s vphradou podmienok stanovenych vo vnutrostitnom
prdve, voci ¢lenom riadiaceho organu a voci d’al§im osobam, ktoré su podla

vnutrostatneho prava zodpovedné za porusenie.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby kazdé rozhodnutie o uloZeni spravnych sankcii alebo
napravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo riadne odévodnené a podliehalo pravu

odvolat' sa ] .

Clanok 33

Vykon pravomoci ukladat’ spravne sankcie a napravné opatrenia

1. Prislusné organy vykondvaji prdvomoc ukladat’ spravne sankcie a nadpravné opatrenia
uvedené v ¢lanku 32 I v stlade so svojimi vnutro§tatnymi pravnymi ramcami, ak je to

vhodné:

a)  priamo;

b) v spoluprici s inymi orgdnmi;

¢)  vramci svojej zodpovednosti delegovanim na iné orgdany;

d) podanim na prislusné sudne organy.

13577/17 icb/luc 132
PRILOHA DRI SK



2. Pri ur¢ovani druhu a tirovne spravnej sankcie alebo napravného opatrenia ulozenych podla

¢lanku 32 prislusné organy zohl'adiuju rozsah, v ktorom je porusenie umyselné alebo

vyplyva 7 nedbanlivosti, a vSetky iné relevantné okolnosti, a to aj, ak je to relevantné:

a)  vyznamnost’, zdvaznost’ a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie;

¢) finan¢nu silu zodpovednej fyzickej alebo pravnicke;j I osoby;

d)  vyznamnost ziskov, ktoré zodpovedna fyzické alebo pravnicka osoba dosiahla, alebo
strat, ktorym sa vyhla, ak ich mozno urcit’;

e)  straty tretich stran spdsobené porusenim, ak ich mozno urcit’;

f)  urovei spoluprace zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
organom bez toho, aby bola dotknut4 potreba zabezpecit’ navratenie ziskov, ktoré
tato osoba dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

g)  predchadzajuce poruSenia, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo pravnicka
osoba.
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Clanok 34

Trestné sankcie

l. Clenskeé Staty sa mozu rozhodnut’, Ze nestanovia pravidla tykajuce sa spravnych sankcii
alebo napravnych opatreni za poruSenia, na ktoré sa podl'a ich vnitrostatneho prava

vztahuju trestné sankcie.

2. Ak sa Clenské staty v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku rozhodli stanovit’ trestné sankcie za
porusenia uvedené v ¢lanku 32 ods. 1 I , zabezpecia zavedenie vhodnych opatreni, aby
prislusné organy mali vSetky pravomoci potrebné na spolupracu so sudnymi organmi,
organmi prokuratiry alebo trestnopravnymi organmi v ramci ich jurisdikcie na ziskanie
konkrétnych informacii tykajucich sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych
v pripade poruseni uvedenych v ¢lanku 32 ods. 1, a na poskytovanie rovnakych informécii
ostatnym prisluSnym orgdnom, ako aj orginom ESMA, EBA a EIOPA, aby si splnili

povinnost’ spolupracovat’ na ucely tohto nariadenia.

Clanok 35

Oznamovacie povinnosti

Clenské §taty oznamia Komisii a organom ESMA, EBA a EIOPA zakony, iné pravne predpisy

a spravne opatrenia na vykondvanie tejto kapitoly vratane vSetkych relevantnych ustanoveni
trestného prava do ... [jeden rok od ddtumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia]. Clenské §taty
oznamia Komisii a organom ESMA, EBA a EIOPA bez zbyto¢ného odkladu akékol'vek d’alSie

stivisiace zmeny.
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Clanok 36

Spolupraca medzi prisluSnymi orgdnmi a organmi ESA

1. Prislu$né organy uvedené v ¢lanku 29 I a organy ESMA, EBA a EIOPA navzajom uzko
spolupracuju a vymienaju si informacie na ucely vykonavania svojich povinnosti podla
&lankov 30 az 34 .

2. Prislusné organy uzko koordinuju dohl’ad, ktory vykonavaju, s ciel’om identifikovat’

porusenia tohto nariadenia a napravat’ ich, rozvijat’ a podporovat’ najlepsie postupy,
ulahcovat’ spolupracu, posiliiovat’ jednotnost’ vykladu a v pripade akychkol’vek sporov

vykonavat’ posudenia na zaklade viacerych jurisdikcii.

3. V ramci spolocného vyboru europskych organov dohl’adu sa zriadi osobitny
sekuritizacny vybor, v ramci ktorého prislusné organy uzko spolupracuju, s ciel’om

vykondvat’ svoje povinnosti v sulade s ¢lankami 30 aZ 34.

4. Ak prislusny organ zisti alebo ma dovod domnievat’ sa, ze jedna alebo viaceré poZiadavky
podla ¢lankov 6 aZ 27 boli porusené, dostato¢ne podrobne informuje o svojich zisteniach
prislusny orgdn subjektu alebo subjektov podozrivych 7 takéhoto porusenia. Dotknuté
prislusné organy uzko koordinujt svoj dohl'ad s ciel’om zabezpecit’ konzistentné

rozhodnutia.
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5. Ak sa porusenie uvedené v odseku 4 tohto ¢lanku tyka najmi nespravneho alebo
zavadzajuceho oznamenia podla ¢lanku 27 ods. 1 I , prislusny organ, ktory uvedené
porusenie zistil, bezodkladne ozndami svoje zistenia prislusnému orgdanu subjektu
uréenému podla Clanku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu. Prislu$ny organ subjektu
urceny podl’a élanku 27 ods. 1 ako miesto prvého kontaktu ndsledne informuje orgdany

ESMA, EBA a EIOPA a vykond postup stanoveny v odseku 6 tohto Clanku.

6. Po prijati informacii uvedenych v odseku 4 prijme prislusny orgén subjektu podozrivého 7
poruSenia do 15 pracovnych dni vSetky opatrenia potrebné na odstranenie zistenych
poruseni a oznami to ostatnym dotknutym prislusSnym orgdnom, najma prisluSnym
orgadnom originatora, I sponzora a SSPE, ako aj prisluSnym organom drzitel'a
sekuritizacnej pozicie, ak su zname. Ak prislusny orgdn nesuihlasi s inym prislus§nym
organom, pokial’ ide o postup alebo obsah jeho konania alebo nekonania, bez
zbytoéného odkladu ozndami svoj nesuhlas vietkym ostatnym dotknutym prislusnym
organom. V pripade, Ze sa tento rozpor nevyriesi do troch mesiacov odo diia, ked’ boli
informované vSetky dotknuté prislusné organy, zdleZitost’ sa predloZi organu ESMA v
sulade s ¢lankom 19 a pripadne ¢lankom 20 nariadenia (EU) &. 1095/2010 I . Zmierovacie
obdobie uvedené v Elinku 19 ods. 2 nariadenia (EU) & 1095/2010 je jeden mesiac.
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Ak dotknuté prislusné orgdany nedospeju k dohode v ramci lehoty na zmierenie uvedenej
v prvom pododseku, organ ESMA prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 19 ods. 3
nariadenia (EU) & 1095/2010 do jedného mesiaca. Pocas postupu uvedeného v tomto
¢lanku sa sekuritizdacia uvedend na zozname, ktory vedie organ ESMA podla ¢lanku 27,

nad’alej povaZuje za sekuritizaciu STS podla kapitoly 4 a ponecha sa na tomto zozname.

Ak sa dotknuté prislusné organy thodni na tom, Ze porusSenie sa tyka nesuladu s
¢lankom 18 v dobrej viere, moZu rozhodnut’ o tom, Ze origindtorovi, sponzorovi a SSPE
sa udeli najviac trojmesacna lehota na odstranenie zisteného porusenia, pricom tdato
lehota sa zacina v deni, ked’ prisluSny organ informoval origindtora, sponzora a SSPE o
poruseni. Pocas tejto lehoty sa sekuritizdcia uvedend na zozname vedenom organom
ESMA podl’a ¢élanku 27 nad’alej povaZuje za sekuritizaciu STS podla kapitoly 4 tohto

nariadenia a ponechd sa na takomto zozname.

Ak jeden alebo viaceré dotknuté prislusné organy zastavaju ndzor, Ze v lehote stanovenej
v tret’om pododseku nedoslo k ndleZitému odstraneniu poruSenia, uplatituje sa prvy

pododsek.

7. Po troch rokoch od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia uskutocni organ
ESMA partnerské preskiimanie v sillade s Elankom 30 nariadenia (EU) & 1095/2010

tykajuce sa implementdcie kritérii stanovenych v ¢lankoch 19 az 26 tohto nariadenia.
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8. Organ ESMA v uzkej spolupréci s orgdnmi EBA a EIOPA vypracuje navrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi vSeobecna povinnost’ spoluprace a informacie,
ktoré sa maju vymienat’ podla odseku 1, ako aj oznamovacie povinnosti podla odsekov 4

IaS.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s orgdnmi EBA a EIOPA predlozi uvedeny névrh
regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [dvanast’ mesiacov od datumu

nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych

predpisov uvedenych v tomto odseku v salade s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢.

1095/2010.
Clanok 37
Uverejnenie spravnych sankcii I
1. Clenské $taty zabezpetia, aby prislusné organy bez zbytoéného odkladu uverejnili na

svojich oficidlnych webovych sidlach aspori vSetky rozhodnutia o ulozeni spravnych
sankcii, voci ktorym neexistuje odvolanie a ktoré sa uloZili za porusenie ¢lanku 6, 7, 9
alebo ¢lanku 27 ods. 1 I , po tom, ako bol o uvedenom rozhodnuti informovany adresat

sankcie | .

2. Uverejnenie uvedené v odseku 1 musi obsahovat’ informacie o druhu a povahe porusSenia a

o totoznosti zodpovednych o0sdb, ako aj o ulozenych sankciéchl )
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3. Ak na zaklade individualneho posudenia povazuje prislusny organ uverejnenie identity v
pripade pravnickych osob alebo fotoZnosti a osobnych tidajov v pripade fyzickych oséb za
neprimerané alebo ak sa prislusny organ domnieva, Ze uverejnenie ohrozuje stabilitu
finan¢nych trhov alebo prebiehajlce trestné vysetrovanie, alebo ak by uverejnenie
sposobilo, pokial’ sa to da urcit’, neprimeranu Skodu dotknutym osobam, Clenské Staty

zabezpecia, aby prislusné organy bud”:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni spravnej sankcie I az dovtedy, kym

pominu dévody pre neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie anonymne v sulade s

vautroStatnymi pravnymi predpismi; alebo

c)  vdbec neuverejnili rozhodnutie o uloZeni spravnej sankcie I v pripade, Ze sa

moznosti stanovené v pismendch a) a b) nepovazuju za dostato¢né na zabezpecenie:
i) toho, aby sa neohrozila stabilita finan¢nych trhov; alebo

11)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti, pokial’ ide o opatrenia, ktor¢ sa

povazuju za menej zavazné.
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4. V pripade rozhodnutia uverejnit’ sankciu I anonymne sa uverejnenie relevantnych udajov
moze odlozit. Ak prislusny organ uverejni rozhodnutie o ulozeni spravnej sankcie, voci
ktorému sa podalo odvolanie na prisluSné siidne organy, prisluSné orgéany takisto
bezodkladne uvedu na svojom oficidlnom webovom sidle tuto informéciu a akékol'vek
nasledné informacie o vysledku takéhoto odvolania. Takisto sa uverejni kazdé sudne

rozhodnutie o zruseni rozhodnutia o ulozeni spravnej sankcie I .

5. Prislusné organy zabezpecia, aby kazdé uverejnenie podl'a odsekov 1 az 4 zostalo na ich
oficidlnom webovom sidle najmenej pocas piatich rokov od jeho uverejnenia. Osobné
udaje obsiahnuté v uverejneni sa uchovaju na oficidlnom webovom sidle prislusného
organu len pocas obdobia, ktoré je potrebné v sulade s prislusSnymi predpismi o ochrane

udajov.

6. Prislu$né organy informuju organ ESMAI o vSetkych ulozenych spravnych sankciéchl ,

podl'a potreby vratane vSetkych odvolani proti nim a ich vysledku. I

7. Organ ESMA I vedie centralnu databazu spravnych sankcii, ktoré mu boli oznamené I .
Uvedena databaza je pristupna len pre organy ESMA, EBA a EIOPA a prislu$né organy
a aktualizuje sa na zaklade informacii, ktoré poskytuju prislusné organy v sulade

s odsekom 6.
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Kapitola 6
ZMENY

Clanok 38
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 50a smernice 2009/65/ES sa nahradza takto:
,,Clanok 50a

Ak su spravcovské spolocnosti PKIPCP alebo interne spravovany PKIPCP vystavené
sekuritizdcii, ktord u# nespliia pofiadavky stanovené v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) .......* ", konajti a v relevantnych pripadoch prijimajii ndpravné opatrenia v najlepSom

zaujme investorov do prislus§ného PKIPCP.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... 7 ..., ktorym sa stanovuje
v§eobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny ramec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizdaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L

) P

U. v.: vloZte, prosim, Cislo tohto nariadenia.
+ U. v.: vloZte, prosim, Cislo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia
v uradnom vestniku.
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Clanok 39
Zmena smernice 2009/138/ES

Smernica 2009/138/ES sa meni takto:

1. V ¢lanku 135 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

A

Komisia v sulade s ¢lankom 301a tejto smernice prijme delegované akty, ktorymi
doplni tito smernicu stanovenim Specifikdcii tykajucich sa okolnosti, za akych sa
moze ulozit’ primerand dodatocna kapitalova poziadavka, ak boli porusené
poziadavky stanovené v ¢lanku 5 alebo 6 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady

(EU) 2017/...** bez toho, aby bol dotknuty &lanok 101 ods. 3 tejto smernice.

S cielom zabezpecit’ jednotni harmonizaciu v stvislosti s odsekom 2 tohto ¢lanku
vypracuje organ EIOPA, pri uplatneni ¢lanku 301b, navrh regula¢nych technickych
predpisov, v ktorych stanovi metodiky na vypocet primeranej dodatoc¢nej kapitalovej

poziadavky v iom uvedene;.

Komisia je splnomocnend doplnit’ tuto smernicu prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v siilade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1094/2010.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/... 7 ..., ktorym sa stanovuje

v§eobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny ramec pre jednoduchu,

transparentnu a Standardizovanu sekuritizdaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,

2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢& 648/2012 (U. v. EU L

) P

++

U. v.: vloZte, prosim, Cislo tohto nariadenia.
U. v.: vloZte, prosim, Cislo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia

v uradnom vestniku.
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2. Clanok 308b ods. 11 sa wypiista.

Clénok 40
Zmena nariadenia (ES) ¢. 1060/2009

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa meni takto:

1. V odovodneniach 22 a 41, ¢lanku 8c a bode 1 Casti II oddielu D prilohy I sa pojem

»struktirovany finanény néstroj* nahradza pojmom ,,sekuritizacny nastroj*.

2. V odbévodneniach 34 a 40, ¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 8c, ¢lanku 10 ods. 3 a ¢lanku 39 ods. 4,
ako aj v oddiele A bode 2 piatom odseku prilohy I, oddiele B bode 5 prilohy I, v ndzve a
bode 2 oddielu D casti II prilohy I, bodoch 8, 24 a 45 ¢asti I prilohy III a bode 8 ¢asti III
prilohy III sa pojem ,,Struktirované financné nastroje* nahradza pojmom ,,sekuritizacné

nastroje®.
3. V ¢lanku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,V tomto nariadeni sa takisto stanovuji povinnosti pre emitentov a prislusné tretie strany

so sidlom v Unii tykajace sa sekuritizacnych nastrojov.*
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4. V ¢lanku 3 ods. 1 sa pismeno 1) nahradza takto:

»l) ,.sekuritizany nastroj* znamena finan¢ny nastroj alebo in¢ aktiva, ktoré su
vysledkom sekuritiza¢nej transakcie alebo schémy uvedenej v ¢lanku 2 bode 1

nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizécii]+;“|

5. Clinok 8b sa vypista.
6. V élanku 4 ods. 3 pism. b), élanku 5 ods. 6 druhom pododseku pism. b) a v élanku 25a sa

odkaz na clanok 8b vypusta.

Clanok 41
Zmena smernice 2011/61/EU

Clanok 17 smernice 2011/61/EU sa nahrdadza takto:
,,Clanok 17

Ak st sprdvcovia AIF vystaveni sekuritizdcii, ktord u% nespliia pofiadavky stanovené v nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) .../...***, konajii a v relevantnych pripadoch prijimajii

ndpravné opatrenia v najlepSom zdaujme investorov do prislusSnych AIF.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017... 7 ..., ktorym sa stanovuje
v§eobecny ramec pre sekuritizdciu a vytvdara sa osobitny ramec pre jednoduchu,
transparentnu a Standardizovanu sekuritizdaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,

2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U. v. EU L

)T

* U.v.: vloZte, prosim, Cislo nariadenia 7 dokumentu PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)).

+ U. v.: vloZte, prosim, Cislo tohto nariadenia.

e U. v.: vioite, prosim, &islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia
v uradnom vestniku.
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Clanok 42
Zmena nariadenia (EU) &. 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 sa dopliiaja tieto body:

,,30. , kryty dlhopis® je dlhopis, ktory spiiia poziadavky &lanku 129 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

31. ,subjekt krytych dlhopisov* je emitent krytych dlhopisov alebo krycia skupina
krytych dlhopisov.*

2. V ¢lanku 4 sa dopliiaja tieto odseky:

»J. Odsek 1 tohto ¢lanku sa neuplatiuje v stivislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytym
dlhopisom alebo #celovy subjekt zaoberajuci sa sekuritizdaciou v stvislosti so
sekuritizaciou v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/...**

za predpokladu, ze:

a) v pripade ucelovych subjektov zaoberajucich sa sekuritizaciou takyto ucelovy
subjekt zaoberajuci sa sekuritizaciou emituje vylucne sekuritizacie, ktoré
spifiaju poziadavky ¢lanku 18 a ¢lankov 19 aZ 22 alebo ¢lankov 23 az 26

nariadenia (EU) 2017/... [nariadenie o sekuritizacii]**;

b)  zmluva o mimoburzovych derivatoch sa pouziva iba na hedzing urokovej

sadzby alebo nesuladu mien v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie; a

U. v.: vloZte, prosim, Cislo tohto nariadenia.

+ U. v.: vioste, prosim, Cislo nariadenia 7 dokumentu PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)).
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c)  opatreniami v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie sa primerane
zmiernuje kreditné riziko protistrany, pokial’ ide o zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvoril subjekt krytych dlhopisov alebo #celovy subjekt
zaoberajuci sa sekuritizdciou v suvislosti s krytym dlhopisom alebo

sekuritizaciou.

6. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatinovanie tohto ¢lanku a bertic do uvahy
potrebu zabranit’ regulacnej arbitrazi vypracuji eurdpske organy dohl'adu navrh
regulac¢nych technickych noriem, v ktorych sa stanovia kritéria na urcenie toho, ktoré
opatrenia v ramci krytych dlhopisov alebo sekuritizacii primerane zmiernuju kreditné

riziko protistrany v zmysle odseku 5.

Europske organy dohl'adu predloZzia tento ndvrh regulaénych technickych predpisov
Komisii do ... [$est mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti nariadenia (EU)

.../... [nariadenie o sekuritizdcii]]"*.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v tomto odseku v stilade s &lankami 10 az 14 nariadeni (EU)

&.1093/2010, (EU) & 1094/2010 alebo (EU) &. 1095/2010.

* Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/.. 7 ..., ktorym sa
stanovuje v§eobecny ramec pre sekuritizdaciu a vytvdara sa osobitny ramec pre
jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizdaciu, a ktorym sa
menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES)
¢ 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (U.v. EUL ..)"".

* U.v.: vloZte, prosim, Cislo nariadenia 7 dokumentu PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)).
+ U. v.: vioite, prosim, &islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie tohto nariadenia

v uradnom vestniku.
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3. V ¢lanku 11 sa odsek 15 nahradza takto:

»15. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuji eurdpske

organy dohl'adu spolo¢ny navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa

stanovia:

a)  postupy riadenia rizika vratane urovni a druhu kolateralu a podmienok

oddelenia, ktoré st pozadované na dosiahnutie suladu s odsekom 3;

b)  postupy pre protistrany a relevantné prislusné organy, ktoré sa maji dodrziavat

pri uplatiiovani vynimiek podl'a odsekov 6 az 10;

¢) uplatnitelné kritérid uvedené v odsekoch 5 az 10 vratane predovsetkym toho,
¢o sa mé povazovat’ za prakticku alebo pravnu prekézku okamzitého prevodu

vlastnych zdrojov alebo splatenia zavizkov medzi protistranami.
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Uroveti a druh kolateralu pozadovaného v savislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzatvorili subjekty krytych dlhopisov v stvislosti s krytymi
dlhopismi alebo #celovy subjekt zaoberajiici sa sekuritizaciou v suvislosti so
sekuritizaciou v zmysle tohto nariadenia a spiiiajuce podmienky éldnku 4 ods. 5
tohto nariadenia a poziadavky stanovené v ¢lanku 18 a v ¢lankoch 19 az 22 alebo
&lankoch 23 aZ 26 nariadenia (EU) .../... [nariadenie o sekuritizacii]* sa uréuji so
zohl'adnenim pripadnych prekdzok pri vymene kolateralu v stuvislosti s existujiicimi

dohodami o kolaterdle v ramci krytého dlhopisu alebo sekuritizacie.

Europske organy dohl'adu predloZzia tento ndvrh regulaénych technickych predpisov
Komisii do ... [Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia i¢innosti nariadenia o

sekuritizdcii].

V zévislosti od pravnej povahy protistrany sa na Komisiu deleguje pravomoc
prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v tomto odseku v stilade s ¢lankami

10 a7 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 alebo (EU) &. 1095/2010.%

* U.v.: vloZte, prosim, Cislo nariadenia 7 dokumentu PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)).
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Clanok 43

Prechodné ustanovenia

1. Toto nariadenie sa uplatiiuje na sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované

1. januara 2019 alebo po tomto datume, s vyhradou odsekov 7 a 8.

2. V pripade sekuritizdcii, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. januarom 2019,
mozZu originatori, sponzori a SSPE pouzivat’ oznacenie ,,STS* alebo ,,jednoducha,
transparentnd a Standardizovanad“ alebo oznacenie, ktoré priamo alebo nepriamo
odkazuje na tieto pojmy, len vtedy, ak st splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18, ako

aj podmienky stanovené v odseku 3 tohto ¢lanku.

3. Iné sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. janudrom 2019, nez su
sekuritizacné pozicie vzt'ahujuce sa na transakciu ABCP alebo program ABCP, sa

povazuju za ,,STS“ pod podmienkou, Ze:

a) v Case emisie uvedenych cennych papierov splitaju poZiadavky stanovené v

Clanku 20 ods. 1 a% 5, 7az9a 11 a% 13 av élanku 21 ods. 1 a 3; a

b) v lase ozndmenia podla Elanku 27 ods. 1 spliiajii po¥iadavky stanovené v

Clanku 20 ods. 6 a 10, ¢lanku 21 ods. 2 a 4 aZ 10 a v ¢lanku 22 ods. 1 azZ 5.
4. Na ucely odseku 3 pism. b) sa uplatiiuju tieto vyrazy:

a) v clanku 22 ods. 2 sa vyraz ,,pred emisiou* chdape ako ,,pred oznamenim podl’a

Clanku 27 ods. 1%
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b) v clanku 22 ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizdcie* chdape ako ,,pred

oznamenim podla Clanku 27 ods. 1
¢c) v dlanku 22 ods. 5:

i) v druhej vete sa vyraz ,,pred ocenenim* chape ako ,,pred oznamenim podla

Clanku 27 ods. 1

ii)  vyraz ,pred ocenenim aspori v navrhovanej alebo pociatocénej podobe* sa

chape ako ,,pred oznamenim podla ¢lanku 27 ods. 1*;
iii) poZiadavka stanovend vo Stvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv)  odkazy na dodrZiavanie ¢lanku 7 sa vykladaju ako keby sa Clanok 7

uplatiioval na uvedené sekuritizdacie bez ohl’adu na ¢élanok 43 ods. 1.

5. Pokial ide o sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované 1. januédra 2011 alebo po
tomto datume, ale pred 1. janudarom 2019, a pokial’ ide o sekuritizicie, ktorych cenné
papiere boli emitované pred 1. janudrom 2011, ak boli nové podkladové expozicie pridané
alebo nahradené po 31. decembri 2014, sa poZiadavky na naleZitu starostlivost’ stanovené
v nariadeni (EU) & 575/2013, delegovanom nariadeni (E U) 2015/35 respektive
delegovanom nariadeni (EU) & 231/2013, nad’alej uplatiiujii v zneni platnom k 31.
decembru 2018.
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6. Pokial ide o sekuritizdcie, ktorych cenné papiere boli emitované pred 1. januarom 2019,

uverové institucie alebo investi¢né spolo¢nosti vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bodoch 1
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, poistovne vymedzené v &lanku 13 bode 1 smernice

2009/138/ES, zaistovne vymedzené v ¢lanku 13 bode 4 smernice 2009/138/ES

a2

a spravcovia alternativnych investi¢nych fondov (spravcovia AIF) vymedzeni v ¢lanku 4

ods. 1 pism. b) I smernice 2011/61/EU nadalej uplatiiuja ¢lanok 405 nariadenia (EU)

¢. 575/2013 al kapitoly 1,2 a 3 a ¢lanok 22 delegovaného nariadenia (EU) ¢. 625/2014,

&lanky 254 a 255 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35 respektive ¢lanok 51
delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013, v zneni platnom k 31. decembru 2018.

7. Kym I sa nezacnu uplatiovat’ regulacné technické predpisy, ktoré ma prijat’ Komisia
podl’a ¢lanku 6 ods. 7 tohto nariadenia, originatori, sponzori alebo povodny veritel’ na
ucely plnenia povinnosti stanovenych v ¢lanku 6 tohto nariadenia uplatiiuji na
sekuritizacie, ktorych cenné papiere boli emitované 1. januara 2019 alebo po tomto

datume, kapitoly I, IT a III a &lanok 22 delegovaného nariadenia (EU) &. 625/2014.
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8. Kym I sa neza¢nu uplatiovat’ regula¢né technické predpisy, ktoré ma prijat’ Komisia
podla ¢lanku 7 ods. 3 tohto nariadenia, originatori, sponzori a SSPE na ucely plnenia
povinnosti stanovenych v ¢lanku 7 ods. 1 prvom pododseku pism. a) a e) tohto nariadenia
spristuptiujii informacie uvedené v prilohach I az VIII k delegovanému nariadeniu (EU)

2015/3 | v sitlade s Elankom 7 ods. 2 tohto nariadenia.

9. Na ucely tohto ¢lanku sa v pripade sekuritizdacii, ktoré nezahriiaju emisie cennych
papierov, vSetky odkazy na ,sekuritizdacie, ktorych cenné papiere boli emitované®, chdapu
ako ,,sekuritizdacie, ktorych pociatocné sekuritizacné pozicie su vytvorené*, za
predpokladu, Ze toto nariadenie sa vit'ahuje na vietky sekuritizdcie, ktorymi sa vytvaraju

nové sekuritizacné pozicie 1. janudra 2019 alebo po tomto datume.

Clanok 44
Spravy

Do 1. januara 2021 a potom raz za tri roky spolocny vybor eurdpskych orgdanov dohl’adu zverejni

spravu o:
a)  vykonavani poZiadaviek STS stanovenych v ¢lankoch 18 az 27 I ;

b)  posudeni opatreni, ktoré prijali prislusné organy, tykajucich sa zavaznych rizik a novych
slabych miest, ktoré sa mohli vyskytnat, ako aj opatreni ucastnikov trhu zameranych na

d’alSiu Standardizaciu dokumentacie o sekuritizacii;
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¢)  fungovani poZiadaviek na ndleZitu starostlivost’ stanovenych v ¢lanku 5 a poZiadaviek na
transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 7 a o urovni transparentnosti sekuritizacného trhu v
Unii vrdtane toho, & pofiadavky na transparentnost’ stanovené v Elanku 7 umoZiiujii
prislusnym organom, aby mali dostatoény prehl’ad o trhu na plnenie svojich prisluSnych

manddtov;

d)  poZiadavkdach stanovenych v ¢lanku 6 vrdatane ich dodrZiavania zo strany ucastnikov trhu a

sposoboch ponechania si rizika podl’a ¢lanku 6 ods. 3.

Clinok 45

Syntetické sekuritizacie

L Do ... [Sest’ mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadeniaf organ EBA v
uzkej spoluprdci s organmi ESMA a EIOPA uverejni spravu o uskutocnitel’nosti
zavedenia osobitného ramca pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu

synteticku sekuritizdaciu, obmedzenu na suvahovu synteticku sekuritizdciu.

2. Komisia do ... [12 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenial predloZi
na zaklade spravy organu EBA uvedenej v odseku 1 spravu Europskemu parlamentu a
Rade o zavedeni osobitného ramca pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu
synteticku sekuritizdaciu, obmedzenu na suvahovu synteticku sekuritizdciu, a to spolu s

pripadnym legislativnym navrhom.
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Clanok 46

Presktimanie

Komisia do 1. januara 2022 predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o fungovani tohto

nariadenia, ku ktorej v pripade potreby pripoji legislativny navrh.

V tejto sprave sa zohl’adnia najmii zistenia obsiahnuté v spravach uvedenych v Clanku 44 a

posudia sa:

a)

b)

ucinky tohto nariadenia vratane zavedenia oznacenia ,,STS sekuritizdacia® na
fungovanie trhu so sekuritizaciami v Unii, prispevok sekuritizdcie redlnej ekonomike,
najmdi pokial’ ide o pristup k iverom pre MSP a investiciam, ako aj vidjomné prepojenie

medzi finanénymi instituciami a stabilitou financného sektora;

rozdiely vo vyuZivani modalit uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3, a to na zaklade udajov
oznamenych podl’a élanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. e) bodu iii). Ak Zistenia
poukazuju na zvySenie prudencidlnych rizik sposobené vyuZivanim modalit uvedenych v

¢lanku 6 ods. 3 pism. a), b), ¢) a e), zvdZi sa vhodna naprava;

¢i od zacatia uplatiiovania tohto nariadenia nedoslo k neivmernému ndrastu poctu
transakcii uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2 tret’om pododseku a ¢i ucastnici trhu
nestrukturovali transakcie takym sposobom, aby sa obisla povinnost’ podla ¢lanku 7

spristupiiovat’ informdcie prostrednictvom archivov sekuritizacnych udajov;
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d)

e

g

h)

Ci je potrebné rozSirit’ poZiadavky na zverejiiovanie podla Clanku 7 na transakcie

uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 tret om pododseku a pozicie investorov;

¢i by sa v oblasti STS sekuritizacii mohol zaviest’ systém rovnocennosti vit’ahujuci sa na
origindtorov, sponzorov a SSPE 7 tretich krajin, beruc do uvahy medzindrodny vyvoj v
oblasti sekuritizdcie, predovsetkym iniciativy zamerané na jednoduché, transparentné a

porovnatel’né sekuritizdcie;

vykondvanie poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 22 ods. 4 a ¢i ich treba rozsirit’ na
sekuritizdacie, v pripade ktorych podkladovymi expoziciami nie su uvery na nehnutel’ny
majetok urceny na byvanie alebo uvery alebo lizingy na motorové vozidla, so zretel’om

na zdoraznenie zverejiiovania environmentdlnych, socidalnych a spravnych informdcii;

primeranost’ overovacieho reZimu tretej strany, ako sa stanovuje v ¢lankoch 27 a 28, a ¢i
sa rezimom udel’ovania povolenia tretim stranam stanovenym v lanku 28 podporuje
dostatocna sut’aZ medzi tretimi stranami a i je v zaujme zabezpeclenia financnej stability

potrebné zaviest’ zmeny ramca vykondvania dohladu, a

Ci je potrebné doplnit’ ramec pre sekuritizdaciu ustanoveny tymto nariadenim zriadenim
systému bank s obmedzenou licenciou, ktoré by vykonavali funkcie SSPE a mali by
vyhradné pravo nakupovat’ expozicie od origindtorov a preddavat’ pohl’adavky

zabezpeclené nakupenymi expoziciami investorom.
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Clinok 47

Vykondvanie delegovania pravomoci

L Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v

tomto Clanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 sa Komisii udel’uje na

dobu neurcitu od ... [datum nadobudnutia uiCinnosti tohto nariadenia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 16 ods. 2 méZe Europsky parlament alebo
Rada kedykol’vek odvolat’. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v iiom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost’ diiom nasledujucim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej inie alebo k neskorSiemu ddatumu, ktory je v
fiom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

we

ucinnost’.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi uréenymi jednotlivpmi
Clenskymi Statmi v sulade so zdasadami stanovenymi v MedziinStituciondlnej dohode 7 13.

aprila 2016 o lepsej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sucasne Eurdpskemu parlamentu a
Rade.
6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 16 ods. 2 nadobudne ucinnost’, len ak Eurdopsky

parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch mesiacov odo diia
oznamenia uvedeného aktu Eurdpskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim
uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tdto lehota

predlZi o dva mesiace.
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Clanok 48

Nadobudnutie #éinnosti

Toto nariadenie nadobtida u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Uplatiiuje sa od 1. janudra 2019.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

\Y
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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