**

} Europos Sajungos

AR Taryba
Briuselis, 2017 m. spalio 30 d.
(OR. en)
13577/17
Tarpinstituciné byla:
2015/0226 (COD)

CODEC 1659
EF 249
ECOFIN 876
SURE 43
PE 81

INFORMACINIS PRANESIMAS

nuo: Tarybos generalinio sekretoriato

kam: Nuolatiniy atstovy komitetui / Tarybai

Dalykas: Pasitlymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo

nustatomos bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés, sukuriama
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
Europos sistema ir i$ dalies kei€iamos direktyvos 2009/65/EB,
2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)

Nr. 648/2012

— Pirmojo svarstymo Europos Parlamente rezultatai
(2017 m. spalio 23-26 d., Strasbdaras)

I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialtis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos
atstovy pasitarimai siekiant dél §io dokumento susitarti per pirmajj svarstyma, tokiu biidu iSvengiant

antrojo svarstymo ir taikinimo procediiros.

Atsizvelgiant | tai, prane$éjas Paulas TANGAS (S&D, NL) Ekonomikos ir pinigy politikos
komiteto vardu pateiké vieng pasiiilymo dél reglamento kompromisinj pakeitimg (3 pakeitima). Dél

Sio pakeitimo buvo susitarta pirmiau minéty neoficialiy pasitarimy metu.

! OL C 145, 2007 6 30, p. 5.
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II. BALSAVIMAS

Balsuojant spalio 26 d. plenariniame posédyje minétas pasitilymo dél reglamento kompromisinis
pakeitimas (3 pakeitimas) buvo priimtas. Taip i§ dalies pakeistas Komisijos pasiiilymas yra
Parlamento per pirmajj svarstyma priimta pozicija, kuri pateikiama §io pranesimo priede iSdéstytoje

jo teisékiiros rezoliucijoje?.

Parlamento pozicija atspindi tai, dél ko anksciau susitaré institucijos. Todé¢l Taryba turéty galéti

patvirtinti Parlamento pozicija.

Tada aktas buty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

2 Teisékiiros rezoliucijoje iSdéstytoje Parlamento pozicijos redakcijoje pazyméti Komisijos
pasiiilyme padaryti pakeitimai. ] Komisijos tekstg jrasytas naujas tekstas pazymétas
paryskintuoju kursyvu. ISbrauktas tekstas pazymétas simboliu ,, I “.
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PRIEDAS
(2017 10 26)

P8_TA-PROV(2017)0415

Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema
***I

2017 m. spalio 26 d. Europos Parlamento teisékiuiros rezoliucija dél pasialymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo nustatomos bendros pakeitimo vertybiniais
popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais Europos sistema ir i dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB,
2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (COM(2015)0472 — C8-
0288/2015 — 2015/0226(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)
Europos Parlamentas,
— atsizvelgdamas | Komisijos pasitilyma Parlamentui ir Tarybai (COM(2015)0472),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj irj 114
straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateike pasiiilyma Parlamentui (C8-0288/2015),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,
— atsizvelgdamas j 2016 m. kovo 11 d. Europos Centrinio Banko nuomone3,

— atsizvelgdamas j 2016 m. sausio 20 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong?,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarimg, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 69f straipsnio 4 dalj, ir ; 2017 m. birzelio 28 d. laisku Tarybos atstovo
prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

— atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSimg (A8-0387/2016),

1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeicia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti i§ esmés;

3 OL C219,2016 6 17, p. 2.
4 OL C82,201633,p. 1.
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3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.
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P8_TC1-COD(2015)0226

Europos Parlamento pozicija, priimta 2017 m. spalio 26 d. per pirmaji svarstyma, siekiant
priimti Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2017/..., kuriuo nustatoma bendroji
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢ciamos direktyvos
2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)

Nr. 648/2012

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone’,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone®,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros’,

S OL C219,2016617,p. 2.
6 OL C82,201633,p. 1.
7 2017 m. spalio 26 d. Europos Parlamento pozicija.
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kadangi:

(1

2

3)

pakeitimas vertybiniais popieriais yra susijes su sandoriais, kurie suteikia galimybe
skolintojui arba kreditoriui — paprastai tai yra kredito istaiga arba korporacija —
refinansuoti paskoly, pozicijy ar gautiny sumy grupe, pvz., paskolas nekilnojamajam
turtui jsigyti, paskolas automobiliams jsigyti ar automobiliy iSperkamosios nuomos
sutartis, vartojimo kreditus, kreditines korteles arba i§ prekybos gautinas sumas,
paverciant juos parduodamais vertybiniais popieriais. Skolintojas sugrupuoja ir pertvarko
savo paskoly portfelj ir suskirsto jas i skirtingas rizikos kategorijas skirtingiems
investuotojams, taip suteikdamas investuotojams galimybe investuoti j paskolas ir kitas
pozicijas, prie kuriy tiesioginés prieigos jie paprastai neturéty. Graza investuotojams

gaunama i$ pagrindiniy paskoly pinigy srauty;

savo 2014 m. lapkric¢io 26 d. Komunikate dél investicijy plano Europai Komisija paskelbé
ketinanti atgaivinti aukStos kokybés pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas, nekartojant
klaidy, padaryty iki 2008 m. finansy krizés. Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos plétojimas yra svarbus kapitalo rinky sajungos ktirimo
veiksnys, kartu padedantis siekti Komisijos prioritetinio tikslo remti darbo viety kiirimg ir

grizti prie tvaraus ekonomikos augimo;

Sajunga siekia stiprinti po finansy krizés jgyvendinama teisés akty sistema, kuria siekiama
mazinti rizikg, biidingg labai sudétingam, neskaidriam ir rizikingam pakeitimui
vertybiniais popieriais. Labai svarbu uztikrinti, kad buty priimtos taisyklés, padésiancios
geriau atskirti paprastus, skaidrius ir standartizuotus produktus nuo sudétingy, neskaidriy ir

rizikingy priemoniy ir taikyti rizikai jautresn¢ prudencing sistema;
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“4)

)

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus gerai veikian¢iy finansy rinky elementas.
Patikimos struktiiros pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus finansavimo Saltiniy
jvairinimo ir platesnio rizikos paskirstymo Sajungos finansy sistemoje kanalas. Jis leidzia
placiau paskirstyti rizikg finansy sektoriuje ir gali padéti iSvalyti iniciatoriaus balansus, kad
bty galima toliau skolinti ekonomikai. Apskritai, jis gali pagerinti finansy sistemos
efektyvumag ir suteikti papildomy investavimo galimybiy. Pakeitimas vertybiniais
popieriais gali susieti kredito jstaigas ir kapitalo rinkas ir taip suteikti netiesioginés naudos
jmonéms ir pilie¢iams (pavyzdziui, dél ne tokiy brangiy paskoly ir verslo finansavimo bei
paskoly nekilnojamajam turtui jsigyti ir kredito korteliy). Vis délto Siame reglamente
pripazjstama glaudesniy tarpusavio sqsajy ir pernelyg didelio sverto rizika, kurig kelia
pakeitimas vertybiniais popieriais, todél juo sustiprinama kompetentingy institucijy
vykdoma finansy jstaigy dalyvavimo pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje
mikroprudenciné prieZiiira ir Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV), kuri jsteigta
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1092/2010%bei nacionaliniy
kompetentingy ir paskirtyjy institucijy, atsakingy uZ makroprudencines priemones,

vykdoma tos rinkos makroprudenciné prieZiiira;

siekiant sukurti paprasto, skaidraus ir standartizuoto (toliau — PSS) pakeitimo vertybiniais
popieriais rizikai jautresn¢ prudencing sistema, reikia, kad Sajunga aiskiai apibrézty, kas
yra PSS pakeitimas vertybiniais popieriais, nes prieSingu atveju skirtingose valstybése
narése kredito jstaigos ir draudimo bendrovés skirtingy rasiy pakeitimui vertybiniais
popieriais galéty taikyti rizikai jautresn¢ reguliavimo tvarka. D¢l to biity sudarytos
nevienodos salygos ir reglamentavimo arbitrazo galimybés, tuo tarpu kai svarbu uZtikrinti,
kad Sqgjunga veikty kaip bendroji PSS pakeitimo vertybiniais popieriais rinka ir kad ji

palengvinty tarpvalstybinius sandorius;

8

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1092/2010
dél Europos Sgjungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo prieZiiiros ir Europos
sisteminés rigikos valdybos jsteigimo (OL L 331, 2010 12 15, p. 1).
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(6) tikslinga pateikti visy svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais terminy apibréztis,
atitinkancias Sgjungos sektoriy teisés aktuose pateiktas apibréztis. Visy pirma reikia
aiskios ir visapusiSkos termino ,,pakeitimas vertybiniais popieriais‘ apibrézties, kuri
apimty visus sandorius arba schemas, pagal kuriuos biity segmentuojama kredito rizika,
susijusi su pozicija arba pozicijy grupe. Pozicija, dél kurios atsiranda tiesioginé mokéjimo
uz sandorj arba schemg, naudojamus materialiajam turtui finansuoti arba valdyti, prievole,
neturéty biti laikoma pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, net jei sandoris ar schema

yra susij¢ su skirtingo prioriteto mokéjimo prievolémis;

(7) réméjas turéty galéti pavesti uzduotis valdymo jmonei, taciau turéty likti atsakingas uz
rizikos valdymgq. Visy pirma réméjas neturéty savo valdymo jmonei perduoti rizikos
iSlaikymo reikalavimo. Valdymo jmoné turéty biiti reguliuojamasis turto valdytojas,
pavyzdziui, kolektyvinio investavimo j perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) valdytojas, alternatyvaus investavimo fondy (AIF) valdytojas ar subjektas,
nurodytas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES° (FPRD subjektas);

? 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél
finansiniy priemoniy rinky, kuria is dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).
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®)

Siuo reglamentu nustatomas pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais uZdraudimas,
taikant nukrypti leidZiancias nuostatas tam tikrais pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais, kuris naudojamas teisétais tikslais, atvejais ir pateikiant paaiskinimus dél to,
ar turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy (ABCP) programos laikomos pakartotiniu
pakeitimu vertybiniais popieriais. Pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais galéty
kliudyti uZtikrinti skaidrumo lygj, kurj siekiama nustatyti Siuo reglamentu. Taciau
pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais iSimtinémis aplinkybémis gali biiti
naudingas apsaugant investuotojy interesus. Todél pakartotinis pakeitimas vertybiniais
popieriais turéty biiti leidZiamas tik konkreciais Siame reglamente nustatytais atvejais.
Be to, realiosios ekonomikos finansavimui svarbu, kad visapusiskai remiamoms ABCP
programoms, kuriomis be pagal Sias programas finansuojamy sandoriy jokio
pakartotinio segmentavimo nenustatoma, pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais

uzdraudimas nebiity taikomas;
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©)

investuodamas j pakeitimg vertybiniais popieriais arba jsigydamas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijas investuotojas patiria ne tik pagrindiniy paskoly arba pozicijy kredito
rizika, bet ir pats pakeitimo vertybiniais popieriais struktiirizavimo procesas taip pat galéty
sukelti kit rizika, kaip antai naudojimosi uzimama padétimi rizika, modelio rizika, teisinio
ir operacinio pobiidzio rizikg, sandorio Salies rizika, valdymo rizika, likvidumo rizikg ir
koncentracijos rizikg. Todé¢l, siekiant naudos neprofesionaliesiems investuotojams, labai
svarbu, kad instituciniams investuotojams buity taikomi proporcingi i§samaus patikrinimo
reikalavimai, kuriais uztikrinama, kad jie tinkamai jvertinty rizika, kylancig dél visy riisiy
pakeitimo vertybiniais popieriais. [Ssamus patikrinimas taip pat gali padidinti pasitikéjima
rinka ir atskiry iniciatoriy, réméjy ir investuotojy tarpusavio pasitikéjima. Reikia, kad
investuotojai atlikty tinkamg i§samy patikrinimg ir PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju. Jie gali naudotis informacija, kurig atskleidé pakeitimo vertybiniais popieriais $alys,
visy pirma praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir susijusia informacija,
kuri buvo atskleista Siame kontekste; Sie dokumentai turéty suteikti investuotojams visa
svarbig informacija apie tai, kaip laikomasi PSS kriterijy. Instituciniai investuotojai turéty
turéti galimybe tinkamai pasikliauti praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais
ir iniciatoriaus, rémejo ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto
(SPPVPS) atskleista informacija apie tai, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS
reikalavimus. Taciau jie neturéty isskirtinai ir automatiskai remtis tokiu praneSimu ir

tokia informacija;
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(10)

labai svarbu, kad iniciatoriy, réméjy, pirminiy skolintojy, dalyvaujanciy pakeitimo
vertybiniais popieriais sandoriuose, ir investuotojy interesai biity suderinti. Kad tai biity
pasiekta, iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas turéty islaikyti reikSmingg pakeitimo
vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy dalj. Todél svarbu, kad iniciatorius, réméjas ar
pirminis skolintojas iSlaikyty reikSmingg grynaja ekonoming pozicijg atitinkamos
pagrindinés rizikos atzvilgiu. Apskritai pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai neturéty
biiti struktiirizuojami tokiu biidu, kad buty iSvengta iSlaikymo reikalavimo taikymo. Tas
reikalavimas turéty bti taikomas visais atvejais, kai galioja pakeitimo vertybiniais
popieriais ekonominis turinys, nepaisant to, kokios teisinés struktiiros arba priemonés yra
naudojamos. Nereikia i§laikymo reikalavimo taikyti kelis kartus. Kiekvieno pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju pakanka, kad toks reikalavimas biity taikomas tik iniciatoriui,
réméjui arba pirminiam skolintojui. Panasiai, kai pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriai kaip pagrindines pozicijas apima kitas pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas, iSlaikymo reikalavimas turéty biti taikomas tik tam pakeitimui vertybiniais
popieriais, kuris yra investicijos objektas. PraneSimas apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais turéty rodyti investuotojams, kad iniciatorius, réméjas arba pirminis
skolintojas iSlaiko reikSmingg grynaja ekonomine pozicijg pagrindinés rizikos atzvilgiu.
Tam tikros iSimtys turéty biiti taitkomos tais atvejais, kai pakeistas vertybiniais popieriais
pozicijas visiSkai, besalygiskai ir neatSaukiamai garantuoja visy pirma valdZios institucijos.
Jei parama i§ viesyjy iStekliy suteikta garantijy forma ar kitomis priemonémis, Sis

reglamentas nedaro poveikio valstybés pagalbos taisykléms;
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(11)

iniciatoriai arba réméjai neturéty naudotis tuo, kad jie gali turéti daugiau informacijos
apie turtg, perduotg SPPVPS, nei investuotojai ir potencialiis investuotojai, ir neturéty
be investuotojy arba potencialiy investuotojy Zinios perduoti SPPVPS turto, kurio
kredito rizikos profilis yra didesnis uZ panaSaus turto, nurodyto iniciatoriy balanse,
profili. U7 tos prievolés paZeidimgq turéty biiti skiriamos kompetentingy institucijy
nustatytinos sankcijos, taciau tik tais atvejais, kai toks paZeidimas yra tycinis. Vien uz
aplaidumaq tais atvejais nustatytos sankcijos neturéty biiti skiriamos. Vis délto dél tos
prievolés neturéty biiti daromas koks nors poveikis iniciatoriy ar réméjy teisei pasirinkti
turtq, kuris turi buti perduotas SPPVPS, kurio kredito rizikos profilis ex-ante yra
didesnis uz vidutinj panaSaus turto, kuris lieka iniciatoriaus balanse, kredito rizikos
profilj, jei apie didesnj turto, perduoto SPPVPS, kredito profilj aiSkiai informuojami
investuotojai arba potencialiis investuotojai. Kompetentingos institucijos turéty
priZiiréti, kaip laikomasi Sio reikalavimo, palygindamos pagrindinj pakeitimo

vertybiniais popieriais turtq ir iniciatoriaus balanse nurodytq panasy turtg.

Turéty biti lyginamas turto, kuris ex-ante turéty buti panaSaus veiksnumo, veiksnumas,
pavyzdZiui, lyginamos neveiksnios biisto hipotekos, perduotos SPPVPS, ir iniciatoriaus

balanse nurodytos neveiksnios busto hipotekos.

Néra jokios prezumpcijos, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinio turto
veiksnumas turéty biiti panasSus j iniciatoriaus balanse nurodyto vidutinio turto

veiksnumg;
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(12) investuotojy ir potencialiy investuotojy galimybés atlikti iSsamy patikrinima ir taip
pagristai jvertinti konkrecios pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés kreditinguma
priklauso nuo to, ar jie turi prieigg prie informacijos apie tas priemones. Remiantis
galiojancia acquis svarbu sukurti visapusisSka sistema, pagal kurig investuotojai ir
potencialiis investuotojai turés prieigg prie visos svarbios informacijos per visg sandoriy
laikotarpj, sumazinti iniciatoriy, rémejy ir SPPVPS ataskaity teikimo uzduociy skaiciy ir
palengvinti investuotojy nuolating, paprastg ir nemokama prieigg prie patikimos
informacijos apie pakeitimg vertybiniais popieriais. Siekiant padidinti rinkos skaidrumg
turéty biiti sukurta pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykly, kuriose biity
kaupiamos atitinkamos ataskaitos, visy pirma ataskaitos apie pagrindines pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas, sistema. Leidimus tokioms pakeitimo vertybiniais
popieriais duomeny saugykloms iSduoti ir jas priZiiréti turéty Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI)), jsteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010"°. Nustatydama iSsamy tokiy
ataskaity teikimo uZduociy turinj, EVPRI turéty uZtikrinti, kad informacija, kurig
reikalaujama pateikti tokioms duomeny saugykloms, biity kuo geriau grindZiama

esamais tokios informacijos atskleidimo Sablonais;

10 2010 m. lapkricio 24 d Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(13)

(14)

(15)

pagrindinis iniciatoriui, réméjui ir SPPVPS nustatytos bendros prievolés pateikti turimg
informacijq apie pakeitimq vertybiniais popieriais per pakeitimo vertybiniais popieriais
duomeny saugyklq tikslas — suteikti investuotojams vienq bendrq priZiiirimg duomeny,
kuriy jiems reikia iSsamiam patikrinimui atlikti, Saltinj. Privatis pakeitimai vertybiniais
popieriais daZnai buna individualizuoti. Jie yra svarbiis, kadangi jie sudaro sqlygas
Salims sudaryti pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius rinkai ir konkurentams
neatskleidZiant neskelbtinos komercinés informacijos apie sandorius (pvz.,
neatskleidZiant, kad tam tikrai bendrovei reikia finansavimo, kad ji galéty iSplésti
gamybq, arba kad investiciné jmoné, jgyvendindama savo strategijq, ateina j naujg
rinkq) ir (arba) susijusios su pagrindiniu turtu (pvz., apie pramonés jmonés is prekybos
gautiny sumy risj). Tokiais atvejais investuotojai palaiko tiesioginj rysj su iniciatoriumi
ir (arba) réméju ir is jy tiesiogiai gauna informacijos, kurios jiems reikia iSsamiam
patikrinimui atlikti. Todél tikslinga privataus pakeitimo vertybiniais popieriais atZvilgiu
netaikyti reikalavimo pranesti informacijq apie sandorj pakeitimo vertybiniais popieriais

duomeny saugyklai;

iniciatoriai, réméjai ir pirminiai skolintojai pozicijoms, kurias ketinama pakeisti
vertybiniais popieriais, turéty taikyti tuos pacius patikimus ir gerai apibréZtus kredity
suteikimo kriterijus, kuriuos jie taiko pozicijoms, kurios néra pakeistos vertybiniais
popieriais. Taciau jei i§ prekybos gautinos sumos néra inicijuojamos kaip paskola,

kredity suteikimo kriterijy i§ prekybos gautiny sumy at?vilgiu laikytis neprivaloma;

pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés paprastai néra tinkamos maZmeniniams

klientams, kaip apibréZta Direktyvoje 2014/65/ES;
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(16)

iniciatoriai, rémejai ir SPPVPS | investuotojams teikiamg ataskaitg turéty jtraukti visus
reikSmingus duomenis apie pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir veiksnuma, jskaitant
duomenis, leidziancius investuotojams aiskiai nustatyti pagrindiniy skolininky praleistus
mokéjimo terminus ir jsipareigojimy nejvykdyma, taip pat skolos restruktiirizavima,
atleidimg nuo skolos, pakantuma, atpirkimg, paskolos gragzinimo sustabdymo atvejus,
nuostolius, nura§ymus, iSieSkotas sumas ir kitas turto veiksnumo taisomasias priemones
pagrindiniy pozicijy grup¢je. Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai tai néra ABCP
sandoris, atveju investuotojams teikiamoje ataskaitoje turéty biti pateikti duomenys apie
pinigy srautus, susidarancius dél pagrindiniy pozicijy ir pakeitimo vertybiniais popieriais
emisijos jsipareigojimy, jskaitant atskirai atskleidziamg informacijg apie pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos pajamas ir iSmokas, t. y. pagal grafika sumokéta
pagrinding suma, pagal grafika sumokétas paltikanas, i$ anksto sumokétg pagrinding suma,
pradelstas paliikanas, mokescius bei rinkliavas ir visus duomenis, susijusius su bet kokiais
priezastiniais veiksniais, dél kuriy keiciasi mokéjimy eiliSkumas arba pakeic¢iamos
sandorio Salys, taip pat duomenis apie kiekvieno segmento kredito vertés padidinimo sumg
ir formg. Net jei paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
veiksnumas praeityje buvo geras, tai, kad tenkinamas kuris nors 1§ PSS reikalavimy,
nereiskia, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra nerizikinga, taip pat tai
nesuteikia jokios informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos kredito
kokybe. Veikiau tai reikéty suprasti taip, kad apdairus ir stropus investuotojas sugebés

1Sanalizuoti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig rizika.
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(17)

Siekiant atsizvelgti j jvairius struktiirinius ilgalaikio pakeitimo vertybiniais popieriais ir
trumpalaikio pakeitimo vertybiniais popieriais (t. y. ABCP programas ir ABCP
sandorius) ypatybes, turéty biiti nustatyti dviejy rusiy PSS reikalavimai: vieni, taikomi
ilgalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais, kiti — trumpalaikiam pakeitimui vertybiniais
popieriais, atitinkantys tuos du skirtingai veikiancius rinkos segmentus. ABCP
programos priklauso nuo tam tikry ABCP sandoriy, kuriuos sudaro trumpalaikés pozicijos,
kurios turi biiti pakeistos, kai baigiasi jy terminas. ABCP sandoriy atveju pakeitimas
vertybiniais popieriais galéty biiti atliktas, inter alia, susitariant dél kintamosios pirkimo
kainos nuolaidos, taikomos pagrindiniy pozicijy grupei, arba SPPVPS isleidZiant
didesnio prioriteto ir maZesnio prioriteto obligacijy emisijq bendrai finansuojamoje
struktiiroje, kai didesnio prioriteto obligacijos tada perduodamos vienos ar keliy ABCP
programy perkantiesiems subjektams. Vis délto | PSS reikalavimus atitinkancius ABCP
sandorius neturéty biiti jtrauktas pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais. Be to,
PSS kriterijuose turéty biiti atsizvelgta | konkrety rémejo, teikiancio likvidumo parama

ABCP programai, ypac visiskai remiamoms ABCP programoms, vaidmenj;

tiek tarptautiniu, tiek Sgjungos lygmenimis jau daug padaryta siekiant nustatyti PSS
pakeitimg vertybiniais popieriais. Komisijos deleguotuosiuose reglamentuose (ES)
2015/35'" ir 2015/61'° jau yra nustatyti konkreciais tikslais atlickamo PSS pakeitimo

vertybiniais popieriais, kuriam taikoma rizikai jautresné prudenciné tvarka, kriterijai;

11

12

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo

veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 12, 20151 17, p. 1).
2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito

istaigoms taikomo padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Reglamentas

(ES) Nr. 575/2013 (OL L 11,20151 17, p. 1).

13577/17 rstJAV 16
PRIEDAS DRI LT



(18)

(19)

SPPVPS turéty bitti steigiami tik trecCiosiose valstybése, kuriy Finansiniy veiksmy darbo
grupé (FATF) néra jtraukusi j didelés rizikos ir nebendradarbiaujanciy jurisdikcijy
sgrasq. Jei pries atliekant Sio reglamento perZiiirqg bus priimtas konkretus treciyjy
valstybiy jurisdikcijq turiniy subjekty, kurie atsisako laikytis gero mokesciy srities
valdymo standarty, Sqjungos sqrasas, j tq Sqgjungos sqrasq turéty biiti atsizvelgta ir jis
galéty tapti nuorody sqrasu treciosioms valstybéms, kuriose neleidZiama steigti

SPPVPS;

labai svarbu nustatyti bendrq jvairiuose sektoriuose taikyting PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais apibréztj, remiantis galiojanciais kriterijais, taip pat 2015 m. liepos 23 d.
priimtais Bazelio banky prieZiuros komiteto (BBPK) ir Tarptautinés vertybiniy popieriy
komisijy organizacijos (I0SCO) kriterijais paprastam, skaidriam ir palyginamam
pakeitimui vertybiniais popieriais nustatyti pagal kapitalo pakankamumo pakeitimui
vertybiniais popieriais sistemgq, ir visy pirma remiantis 2015 m. liepos 7 d. paskelbta
Europos prieZiuros institucijos (Europos bankininkystés institucijos) (EBI), jsteigtos
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010'3, nuomone dél
reikalavimus atitinkancio pakeitimo vertybiniais popieriais Europos kvalifikavimo

sistemos;

13

2010 m. lapkricio 24 d Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos bankininkystés institucija), is
dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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(20) PSS kriterijy jgyvendinimas visoje Sgjungoje neturéty biiti skirtingy poZiuriy priezastis.
PoZiuriy skirtumai sudaryty kliiciy tarpvalstybiniams investuotojams, jpareigojant juos
iSsamiai susipaZinti su valstybiy nariy sistemomis, taip sumazinant investuotojy
pasitikéjimg PSS kriterijais. Todél EBI turéty parengti gaires, kad biity uZtikrintas
bendras ir nuoseklus PSS reikalavimy supratimas visoje Sqjungoje, siekiant spresti
galimas aiSkinimo problemas. Toks vienas aiSkinimo Saltinis padéty iniciatoriams,
réméjams ir investuotojams nustatyti PSS kriterijus. EVPRI taip pat turéty imtis

aktyvaus vaidmens sprendZiant galimas aiSkinimo problemas;

(21) siekiant uzkirsti kelig skirtingiems poZiuriams jgyvendinant STS kriterijus, visos trys
Europos prieZiuros institucijos (EPIs) turéty Europos prieZiiiros institucijy jungtiniame
komitete koordinuoti savo ir kompetentingy institucijy veiklq, kad biity uztikrintas
nuoseklumas jvairiuose sektoriuose ir jvertinti praktiniai klausimai, kuriy galéty kilti dél
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais. Tai darant taip pat reikéty prasyti rinkos dalyviy
nuomoniy ir j jas kiek jmanoma atsizvelgti. Ty diskusijy rezultatus reikéty vieSai
paskelbti visy EPI interneto svetainése siekiant padéti iniciatoriams, réméjams, SPPVPS
ir investuotojams jvertinti PSS pakeitimgq vertybiniais popieriais pries iSleidZiant tokias
pozicijas arba pries i jas investuojant. Toks koordinavimo mechanizmas biity ypac

svarbus laikotarpiu iki Sio reglamento jgyvendinimo pradZios;
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(22) pagal §j reglamentg tik tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti
laikomas PSS. Tikro pardavimo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pagrindiniy
pozicijy nuosavybé perduodama arba faktiskai priskiriama emitentui, kuris yra SPPVPS.
Pardavéjo nemokumo atveju pagrindiniy pozicijy perdavimui arba priskyrimui SPPVPS
turéty biiti netaikomos 1€Sy susigrazinimo nuostatos, nedarant poveikio nacionalinés
nemokumo teisés akty nuostatoms, pagal kurias pagrindiniy pozicijy pardavimo sandoris,
sudarytas per tam tikrg laikotarpj iki pardavéjo paskelbimo nemokiu, gali, laikantis

griezty sqlygy, biiti pripaZintas negaliojanciu;

(23) kvalifikuoto pataréjo teisés klausimais pateiktoje teisinéje nuomonéje galéty biiti
patvirtintas pagrindiniy pozicijy tikro pardavimo arba tokj patj teisinj poveikj turincio
priskyrimo ar perdavimo faktas ir tokio tikro pardavimo arba tokj patj teisinj poveikj

turincio priskyrimo ar perdavimo vykdytinumas pagal taikyting teise;

(24) pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris néra tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais
popieriais, atveju pagrindinés pozicijos néra perduodamos tokiam emitentui, o vietoj to,
naudojant i§vestiniy finansiniy priemoniy sandorj arba garantijas, perduodama su
pagrindinémis pozicijomis susijusi kredito rizika. Dél to atsiranda papildoma sandorio
Salies kredito rizika ir galimas sudétingumas, visy pirma susij¢s su iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandorio turiniu. Dél ty prieZasciy pagal PSS kriterijus neturéty biiti

leidZiamas sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais.
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(25)

Turéty buti palankiai jvertinta paZanga, kurig EBI padaré savo 2015 m. gruodZio mén.
ataskaitoje nustatydama galimgq sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais PSS kriterijy
rinkinj ir apibréZdama ,,balansinj sintetinj pakeitimq vertybiniais popieriais* ir
warbitraZing sintetinj pakeitimgq vertybiniais popieriais“. Kai EBI bus aiSkiai nustaciusi
PSS kriterijy, specialiai taikomy balansiniam sintetiniam pakeitimui vertybiniais
popieriais, rinkinj ir siekiant skatinti realiosios ekonomikos, ypa¢ MV], kurios gauna
daugiausia naudos is tokio pakeitimo vertybiniais popieriais, finansavimg, Komisija
turéty parengti ataskaitq ir prireikus priimti pasiiilymgq dél teisékiiros procediira
priimamo akto, kuriuo PSS sistema biity iSplésta, kad ji biity taikoma ir tokiam
pakeitimui vertybiniais popieriais. Taciau tokia Komisijos siiiloma iSplésta sistema

neturéty apimti arbitraZinio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais;

pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda SPPVPS, turéty atitikti i$ anksto
nustatytus ir aiSkiai apibréztus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos biity neleidziamas
aktyvus $iy pozicijy portfelio valdymas savo nuozitira. Pozicijy, kurios neatitinka
pareiskimy ir garantijy, pakeitimas i§ esmés neturéty biiti laikomas aktyviu portfelio

valdymu;
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(26)

pagrindinés pozicijos turéty neapimti pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui ar
sipareigojandiyjy asmeny ar garanty pozicijy, kurios, kiek iniciatoriui ar pirminiam
skolintojui gerai Zinoma, yra konkrecioje su susilpnéjusiu kreditingumu susijusioje

padétyje (pavyzdZiui, jsipareigojanciyjy asmeny, kurie paskelbti nemokiais, pozicijy).

Turéty buti laikoma, kad ,,gero Zinojimo* reikalavimas yra tenkinamas remiantis i§
skolintojy gauta informacija apie pozicijy inicijavimg, i§ iniciatoriaus gauta informacija
jo atliekamo pozicijy valdymo arba jo rizikos valdymo procediiros metu, arba treciosios

Salies iniciatoriui pranesta informacija.

Pozicijoms, kurios buvo neveiksnios ir véliau buvo restruktiirizuotas, turéty biti
taikomas apdairus poZiuris. Taciau neturéty biti atmesta galimybé jtraukti tokias
pozicijas § pagrindiniy pozicijy grupe, jei tokios pozicijos nesukiiré naujy jsiskolinimy
nuo restruktiirizavimo, kuris turéjo buti atliktas bent pries metus iki pagrindiniy pozicijy
perdavimo arba priskyrimo SPPVPS, dienos. Tokiais atvejais tinkamas informacijos

atskleidimas turéty uZtikrinti visiSkq skaidrumg;

13577/17 rst/JAV

21

PRIEDAS DRI LT



27) siekiant uztikrinti, kad investuotojai atlikty patikima iSsamy patikrinima, ir palengvinti
pagrindinés rizikos vertinima, svarbu, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai biity
uztikrinti pozicijy grupémis, kurios pagal turto ri§j yra vienodos, pavyzdziui, buisto
paskoly grupémis arba paskoly jmonéms grupémis, verslui naudojamo turto paskoly
grupéms, iSperkamosios nuomos sutarciy ir kredito priemoniy tos pacios kategorijos
imonéms, arba paskoly automobiliams ir automobiliy iSperkamosios nuomos sutarciy,
arba kredito priemoniy fiziniams asmenims, skirty asmeninio, Seimos ar namy iikiy
vartojimo reikméms, grupémis. Pagrindinés pozicijos turéty neapimti perleidiiamyjy
vertybiniy popieriy, kaip apibréZta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies
44 punkte. Dél ty valstybiy nariy, kuriose kredito jstaigoms yra jprasta teikiant kreditus
ne finansy jmonéms vietoj paskolos sutarciy naudoti obligacijas, turéty biiti galima

jtraukti tokias obligacijas, jeigu jos néra kotiruojamos prekybos vietoje;
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(28)

labai svarbu neleisti vél atsirasti inicijavimo siekiant paskirstyti modeliams. Tokiais
atvejais skolintojai suteikia kreditus taikydami negrieztg ir silpng rizikos prisiémimo
politika, nes jie i§ anksto zino, kad susijusi rizika galiausiai parduodama treciosioms
Salims. Todél pozicijos, kurias ketinama pakeisti vertybiniais popieriais, turéty biiti
inicijuotos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant jprasting savo veiklg pagal
kreditavimo standartus, kurie turéty biiti ne maziau griezti nei tie, kuriuos iniciatorius ar
pirminis skolintojas taiko panasiy pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais,
inicijavimui. Visa informacija apie reik§mingus kreditavimo standarty pakeitimus turéty
biti atskleidZziama potencialiems investuotojams arba, visiskai remiamy ABCP programy
atveju — réméjui ir kitoms Salims, kurioms kyla tiesioginé su ABCP sandoriu susijusi
rizika. Iniciatorius arba pirminis skolintojas turéty turéti pakankamai patirties pozicijy,
kurios savo pobiidZiu yra panasios j pakeistasias vertybiniais popieriais, inicijavimo srityje.
Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos, atveju
paskoly grupé turéty neapimti jokiy paskoly, kuriomis buvo prekiaujama ir kurios buvo
garantuotos darant prielaida, kad paskolos praSytojas arba, kai taikytina, tarpininkai buvo
informuoti, jog skolintojas galbiit nepatikrino pateiktos informacijos. Skolininko
kreditingumo vertinimas taip pat turéty, kai taikytina, atitikti Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvose 2008/48/EB'* arba 2014/17/ES'® nustatytus reikalavimus arba

lygiavercius treciosiose valstybése nustatytus reikalavimus;

14

15

2008 m. balandzio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/48/EB. dél
vartojimo kredito sutarciy ir panaikinanti Tarybos direktyva 87/102/EEB (OL L 133, 2008 5
22, p. 66).

2014 m. vasario 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/17/ES dél vartojimo
kredito sutarciy dél gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto, kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2008/48/EB ir 2013/36/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (OL

L 60,2014 2 28, p. 34).
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(29) dél to, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grqZinimas labai priklauso nuo
pagrindinj turtg uZtikrinancio turto pardavimo, atsiranda paZeidZiamy viety, kaip parodé
prasti veiklos rezultatai tam tikrose komerciniy hipoteka uZtikrinty vertybiniy popieriy
rinkos dalyse finansy krizés metu. Todél komerciniai hipoteka uZtikrinti vertybiniai

popieriai neturéty biiti laikomi PSS pakeitimu vertybiniais popieriais;

30) tais atvejais, kai turima duomeny apie pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinio
turto poveikj aplinkai, tokio pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius ir réméjas
turéty juos paskelbti. Todél, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos arba paskolos
automobiliams, arba automobiliy iSperkamosios nuomos sutartys, PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir SPPVPS turéty paskelbti turimqg
informacijq apie tokiomis biisto paskolomis arba paskolomis automobiliams, arba
automobiliy iSperkamosios nuomos sutartimis finansuojamo turto aplinkosauginj

veiksmingumg;

(31)  jeigu iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS noréty, kad jy atliekamas pakeitimas vertybiniais
popieriais biity su nuoroda ,,PSS%, investuotojams, kompetentingoms institucijoms ir
EVPRI turéty buti pranesta, kad tas pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS
reikalavimus. PraneSime turéty biiti pateiktas paaiskinimas, kaip laikytasi kiekvieno i§
PSS kriterijy. Tada EVPRI turéty jj paskelbti PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atvejy,
apie kuriuos buvo pranesta, sarase, pateiktame jos interneto svetain¢je informaciniais
tikslais. Tai, kad pakeitimo vertybiniais popieriais emisija yra jtraukta ] EVPRI sudaryta
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atvejy, apie kuriuos buvo pranesta, sarasa, nereiskia,
kad EVPRI arba kitos kompetentingos institucijos yra patvirtinusios, kad pakeitimas
vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus. PSS reikalavimy laikymasis islieka vien
tik iniciatoriy, rémeéjy ir SPPVPS atsakomybe. Taip turéty buti uztikrinta, kad iniciatoriai,
réméjai ir SPPVPS prisiimty atsakomybe uz savo pareiSkimg, kad pakeitimas vertybiniais

popieriais yra PSS ir kad rinka yra skaidri;
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(32) jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka PSS reikalavimy, iniciatorius ir
rémejas turéty apie tai nedelsdami pranesti EVPRI ir atitinkamai kompetentingai
institucijai. Be to, jeigu pakeitimo vertybiniais popieriais, apie kurj pranesta kaip apie PSS,
atzvilgiu kompetentinga institucija yra skyrusi administracines sankcijas, ta kompetentinga
institucija turéty apie tai nedelsdama pranesti EVPRI, kad $i tai jtraukty j praneSimy apie
PSS pakeitimag vertybiniais popieriais sarasa, kad investuotojai buity informuoti apie tokias
sankcijas ir prane$imy apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais patikimuma. Todél
iniciatoriai ir réméjai turéty biiti suinteresuoti pateikti gerai apgalvotus pranesimus, kad

1Svengty pasekmiy savo reputacijai;

(33) investuotojai turéty patys atlikti iSsamy investicijy patikrinima, atitinkantj susijusia rizika,
taciau jie turéty galéti pasikliauti praneSimais apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir
iniciatoriaus, réméjo bei SPPVPS pateikta informacija, ar pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka PSS reikalavimus. Taciau jie neturéty isskirtinai ir automatiskai remtis

tokiais prane§imais ir informacija;
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(34)

treCiyjy Saliy dalyvavimas padedant patikrinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka
PSS reikalavimus, galéty biiti naudingas investuotojams, iniciatoriams, réméjams bei
SPPVPS ir galéty padéti padidinti pasitikejimg PSS pakeitimo vertybiniais popieriais rinka.
Iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS taip pat galéty naudotis pagal $j reglamentq jgaliotyjy
trecCiyjy Saliy paslaugomis, kad jvertinty, ar jy atliekamas pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka PSS kriterijus. Igaliojimus toms treciosioms Salims turéty suteikti
kompetentingos institucijos. PraneSime, kuris teikiamas EV PRI, ir véliau informacijg
skelbiant EVPRI interneto svetainéje turéty biiti nurodoma, ar PSS reikalavimy
laikymgsi patvirtino jgaliotoji trecioji Salis. Taciau labai svarbu, kad investuotojai patys
atlikty vertinimg ir prisiimty atsakomybe uz investavimo sprendimus, o ne automatiskai
pasikliauty tokiomis treCiosiomis Salimis. Treciosios Salies dalyvavimas jokiu biidu
neturéty panaikinti iniciatoriy, réméjy ir instituciniy investuotojy galutinés teisinés
atsakomybés uZ praneSimgq apie pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj ir jo traktavimg

kaip PSS;
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(35)

valstybés narés turéty paskirti kompetentingas institucijas ir suteikti joms reikiamus
prieziiiros, tyrimo ir sankcijy skyrimo jgaliojimus. I§ esmés administracinés sankcijos
SPPVPS gali biiti jsteigti skirtingose valstybése narése ir priziiirimi skirtingy sektoriy
kompetentingy institucijy, reikéty uztikrinti glaudy atitinkamy kompetentingy institucijy,
iskaitant Europos Centrinj Banka (ECB), atsiZvelgiant j Tarybos reglamentu

(ES) Nr. 1024/2013'¢ jam pavestus specialius uZdavinius, ir Europos prieziiiros institucijy
bendradarbiavimg tarpusavyje keiciantis informacija ir padedant vykdyti priezitiros veikla.
Kompetentingos institucijos sankcijas turéty taikyti tik tyciniy ar dél aplaidumo padaryty
pazeidimy atveju. Taisomyjy priemoniy taikymas turéty nepriklausyti nuo jrodymy apie
tyCiq ar aplaidumgqg. Nustatydamos tinkamg sankcijos ar taisomosios priemonés risj ir
dydj (mastq), vertindamos atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj patikimumaq,
kompetentingos institucijos turéty ypac atsiZvelgti j atsakingo juridinio asmens bendrg

apyvartq arba atsakingo fizinio asmens metines pajamas ir gryngjj turtq;

16

2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam
Bankui pavedami specialiis uzdaviniai, susij¢ su rizikos ribojimu pagristos kredito istaigy
priezitiros politika (OL L 287, 2013 10 29, p. 63).
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(36)

(37)

kompetentingos institucijos turéty glaudziai koordinuoti savo atlieckamg prieziiiros veiklg ir
uztikrinti nuoseklius sprendimus, ypac dél Sio reglamento pazeidimy. Kai toks pazeidimas
susij¢s su neteisingu ar klaidinanciu praneSimu, tg pazeidimg nustaciusi kompetentinga
institucija apie jj taip pat turéty informuoti visas EPI ir atitinkamy valstybiy nariy
atitinkamas kompetentingas institucijas. Tais atvejais, kai kompetentingos institucijos
tarpusavyje nesutaria, EVPRI ir, kai taikytina, Europos prieziliros institucijy jungtinis

komitetas, turéty naudotis savo privalomo tarpininkavimo jgaliojimais;

reikalavimai naudoti nuorodq , paprastas, skaidrus ir standartizuotas“ (PSS) pakeitimas
vertybiniais popieriais yra nauji ir laikui bégant jie bus papildomai paaiskinti EBI
gairése ir prieZiiiros praktikoje. Kad rinkos dalyviai nebiity atgrasomi naudoti tg
nuorodg, kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe suteikti iniciatoriui, réméjui
ir SPPVPS trijy ménesiy lengvatinj laikotarpj neteisingiems Sios nuorodos, kuriq jie
naudojo gera valia, naudojimo atvejams iStaisyti. Naudojimu gera valia turéty biiti
laikomi tie atvejai, kai iniciatorius, réméjas ir SPPVPS negaléjo Zinoti, kad pakeitimas
vertybiniais popieriais neatitiko visy PSS kriterijy, kad galéty biiti laikomas PSS. Tuo
lengvatiniu laikotarpiu atitinkamas pakeitimas vertybiniais popieriais turéty biiti toliau
laikomas atitinkanciu PSS reikalavimus ir neturéty biti iSbrauktas is pagal §j

reglamentq EVPRI sudaryto sgraso;
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(3%)

(39)

Siuo reglamentu skatinamas tam tikry svarbiy pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
aspekty suderinimas nedarant poveikio tolesniam papildomam rinkos dalyviy inicijuotam
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose vykstanciy procesy ir praktikos suderinimui. Dél
Sios priezasties labai svarbu, kad rinkos dalyviai ir jy profesinés asociacijos tgsty darba
tolesnio rinkos praktikos standartizavimo, visy pirma pakeitimo vertybiniais popieriais
dokumenty standartizavimo, srityje. Komisija turéty atidziai stebéti rinkos dalyviy

dedamas pastangas standartizavimo srityje ir apie jas pranesti;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB'7, 2009/138/EB'8 ir 2011/61/ES*®
bei Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (EB) Nr. 1060/2009%° ir (ES)

Nr. 648/20122! atitinkamai i§ dalies pakei¢iami, kad biity uztikrintas Sajungos teisinés
sistemos ir §io reglamento nuostaty dél pakeitimo vertybiniais popieriais, kuriy pagrindinis
tikslas — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas, visy pirma uztikrinant vienodas salygas

vidaus rinkoje visiems instituciniams investuotojams, suderinamumas;

17

18

19

20

21

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2009 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél
draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II)

(OL L 335,2009 12 17, p. 1).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i$ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).
2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dé¢l
kredito reitingy agentiiry (OL L 302, 2009 11 17, p. 1).

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dé¢l ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio $aliy ir sandoriy duomeny
saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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(40)

(41)

kalbant apie Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dalinj pakeitima, ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy sutartims, sudarytoms SPPVPS, neturéty biti taikoma tarpuskaitos
prievole, jei tenkinamos tam tikros salygos. Taip yra d¢l to, kad su SPPVPS sudaryty ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy sandorio Salys yra pagal pakeitimo
vertybiniais popieriais tvarkg uztikrinimo priemoniy turintys kreditoriai ir paprastai yra
numatyta tinkama apsauga nuo sandorio Salies kredito rizikos. ISvestiniy finansiniy
priemoniy, kurioms netaikoma pagrindinés sandorio Salies tarpuskaita, atveju nustatant
reikalaujamy jkaity dydzius taip pat reikéty atsizvelgti j pakeitimo vertybiniais popieriais

tvarkos specifing struktiirg ir joje jau numatytas apsaugos priemones;

padengtosios obligacijos ir pakeitimas vertybiniais popieriais gali tam tikru mastu biiti
pakeiciami tarpusavyje. Todel, siekiant uzkirsti kelig iSkraipymo ar arbitrazo galimybei
naudojant pakeitimg vertybiniais popieriais ir padengtasias obligacijas dél skirtingo
padengtyjy obligacijy subjekty arba SPPVPS sudaryty ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutar¢iy vertinimo, Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 turéty biti i§ dalies
pakeistas siekiant uZtikrinti su padengtosiomis obligacijomis susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy ir su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy traktavimo nuoseklumgq tarpuskaitos prievolés ir garantinés jmokos
reikalavimy ne birZos iSvestinéms finansinéms priemonéms, kurioms netaikoma

pagrindinés sandorio Salies tarpuskaita, atZvilgiu;
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(42)

siekiant suderinti prieZiiiros mokescius, kuriuos turés taikyti EVPRI, pagal Sutarties dél
Europos Sqgjungos veikimo 290 straipsnj Komisijai turéty biti deleguoti jgaliojimai
priimti aktus, kuriais konkreciau nustatomos mokesciy risys, uz kq jie turi biiti mokami,
ty mokesciy dydZiai ir jy mokéjimo tvarka. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamgjj
darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais ir kad tos konsultacijos
buty vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandZio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél
geresnés teisékiiros’’ nustatytais principais. Visy pirma siekiant uZtikrinti vienodas
galimybes dalyvauti atliekant su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamgjj darbg,
Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir
valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé dalyvauti
Komisijos eksperty grupiy, kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusi parengiamgjj

darbg, posédZiuose;

22

OLL 123,20165 12, p. 1.

13577/17 rstJAV 31
PRIEDAS DRI LT



(43) siekiant tiksliai nustatyti rizikos i§laikymo reikalavima, taip pat iSsamiau paaiskinti
vienarusiSkumo kriterijus ir pozicijas, kurios turi biiti laikomos vienari$émis laikantis
reikalavimy deél paprastumo, tuo pat metu uztikrinant, kad nebiity neigiamai paveiktas MV]
paskoly pakeitimas vertybiniais popieriais, Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai priimti
techninius reguliavimo standartus, kuriuos parengs EBI, kuriuose biity nustatytos rizikos
iSlaikymo salygos, iSlaikymo lygio vertinimas, tam tikri draudimai, susij¢ su iSlaikyta
rizika, konsoliduotas iSlaikymas, tam tikriems sandoriams taikoma i§imtis, vienartiSiSkumo
kriterijy specifikacijos ir tai, kokios pagrindinés pozicijos laikytinos vienartisémis.
Komisija turéty priimti tuos techninius reguliavimo standartus pasitelkdama
deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010

10—14 straipsnius. EBI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem EPI;
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(44)

siekiant sudaryti palankesnes sglygas investuotojams nuolat, lengvai ir nemokamai gauti
patikimos informacijos apie pakeitimg vertybiniais popieriais ir siekiant tiksliai nustatyti
kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir prievolés keistis informacija salygas,
Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius reguliavimo
standartus dél: panasSios informacijos apie pagrindines pozicijas bei reguliariai
investuotojams teikiamy ataskaity; teiséty tiksly, kuriy siekiant leidziamas pakartotinis
pakeitimas vertybiniais popieriais, sgraso; procediiry, kuriy laikantis pakeitimo vertybiniais
popieriais duomeny saugykloms leidziama tikrinti pateikty duomeny i§samumag ir
nuosekluma, taip pat paraiSky dél registracijos ir supaprastinty paraiSky de¢l registracijos
pratesimo procediry; pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny, kurie turi buti teikiami
skaidrumo sumetimais; veiklos standarty, kuriy turi biiti laitkomasi renkant, kaupiant ir
lyginant duomenis i§ pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykly; informacijos,
prie kurios turi prieigg paskirtieji subjektai, ir tiesioginés prieigos salygy; informacijos,
kuri turi buti pateikiama praneSimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais atveju;
informacijos, kuri turi biiti pateikiama kompetentingoms institucijoms kreipiantis dél
leidimo treciosios Salies tikrintojui; informacijos, kuria turi buti kei¢iamasi, ir prievoliy
pranesti turinys bei apréptis. Komisija turéty priimti tuos techninius reguliavimo standartus
pasitelkdama deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr.
1095/2010 10-14 straipsnius. EVPRI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem EPI;
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(45)

siekiant investuotojams, iniciatoriams, réméjams ir SPPVPS palengvinti procesa,
Komisijai taip pat turéty biti suteikti jgaliojimai priimti EVPRI parengtus techninius
jgyvendinimo standartus dél: Sablony, kurie turi biiti naudojami pateikiant informacija
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams; pakeitimo vertybiniais popieriais
saugykly registracijos paraiskos ir paraiSkos dél registracijos pratesimo formos;
informacijos pateikimo Sablony; Sablony, kurie turi biiti naudojami teikiant informacija
pakeitimo vertybiniais popieriais saugyklai, atsizvelgiant | esamy duomeny apie pakeitimg
vertybiniais popieriais rinkéjy iS§vystytus sprendimus; pranesimy apie PSS pakeitima
vertybiniais popieriais Sablono, kuriame investuotojams ir kompetentingoms institucijoms
biity pateikta pakankamai informacijos, kad jie galéty atlikti PSS reikalavimy laikymosi
vertinimg. Komisija turéty priimti tuos techninius jgyvendinimo standartus pasitelkdama
igyvendinimo aktus pagal SESV 291 straipsnj ir pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnj. EVPRI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem EPI;
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(46) kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. nustatyti bendraja pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemg ir sukurti specialiagja PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, valstybés narés
negali deramai pasiekti, nes pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos veikia pasauliniu
mastu ir reikéty uztikrinti vienodas salygas vidaus rinkoje visiems instituciniams
investuotojams ir subjektams, dalyvaujantiems pakeitime vertybiniais popieriais, o dél
sitilomo veiksmo masto ir poveikio ty tiksly buty geriau siekti Sgjungos lygmeniu,
laikydamasi Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo
Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo

principa Siuo reglamentu nevirs$ijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

(47) Sis reglamentas turéty buti taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai

popieriai yra iSleisti 2019 m. sausio 1 d. arba véliau;

(48) pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokétos 2019 m. sausio 1 d.,
iniciatoriai, rémejai ir SPPVPS turéty turéti galimybe naudoti nuoroda ,,PSS®, jei
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus (tam tikrus reikalavimus —
pranesimo pateikimo metu, kitus reikalavimus — inicijavimo metu). Tod¢l iniciatoriai,
réméjai ir SPPVPS turéty turéti galimybe pateikti EVPRI pranesimg apie PSS pakeitima
vertybiniais popieriais pagal §] reglamenta. Visi vélesni su pakeitimu vertybiniais
popieriais susije pakeitimai turéty biiti priimtini su sqlyga, kad pakeitimas vertybiniais

popieriais toliau atitinka visus taikytinus PSS reikalavimus;
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(49)

i§samaus patikrinimo reikalavimai, taikyti pagal galiojancig Sajungos teise iki Sio
reglamento taikymo pradZios dienos, turéty ir toliau biiti taikomi pakeitimui vertybiniais
popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo i$leisti 2011 m. sausio 1 d. arba véliau, ir
pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti iki 2011 m.
sausio 1 d., jei naujos pagrindinés pozicijos buvo pridétos arba pakeistos jy pakaitalais po
2014 m. gruodzio 31 d. Atitinkamos Komisijos deleguotojo reglamento (ES)

Nr. 625/2014% nuostatos, kuriose nustatyti kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms,
kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 575/2013%*, taikytini
rizikos iSlaikymo reikalavimai, turéty buti toliau taikomos iki to momento, kai bus pradéti
taikyti techniniai reguliavimo standartai dél rizikos iSlaikymo pagal §j reglamentg. Siekiant
teisinio tikrumo, kredito jstaigoms arba investicinéms jmonéms, draudimo jmonéms,
perdraudimo jmonéms ir alternatyvaus investavimo fondy valdytojams pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy, kurios yra neapmokétos $io reglamento taikymo pradzios
diena, atzvilgiu turéty biti toliau taikomi atitinkamai Reglamento (ES) Nr. 575/2013

405 straipsnis, Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyriai bei

22 straipsnis, Deleguotojo reglamento (ES) 2015/35% 254 ir 255 straipsniai ir Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/20132° 51 straipsnis. Siekiant uztikrinti, kad
iniciatoriai, rémejai ir SPPVPS vykdyty skaidrumo prievoles iki tuomet, kai bus pradéti
taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos Komisija turi priimti pagal §j reglamenta,
Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/3%7 I — VIII prieduose nurodyta informacija

turéty biiti viesai skelbiama,

23

24

25

26

27

2014 m. kovo 13 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 625/2014, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 papildomas techniniais reguliavimo
standartais, jstaigoms investuotojoms, réméjoms, pirminéms skolintojoms ir iniciatoréms
nustatant reikalavimus, susijusius su perleistos kredito rizikos pozicijomis

(OL L 174,2014 6 13, p. 16).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 d¢l
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies
keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos
pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 12,2015 1 17, p. 1).

2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013, kuriuo
papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dé¢l iSimciy,
bendryjy veiklos salygy, depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitiros

(OL L 83,2013322,p. 1).

2014 m. rugsejo 30 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/3, kuriuo Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 papildomas nuostatomis dél
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PRIEME S] REGLAMENTA:

1 skyrius

Bendrosios nuostatos

1 straipsnis

Dalykas ir taikymo sritis

l. Siuo reglamentu nustatoma bendra pakeitimo vertybiniais popieriais sistema. Jame
apibréziamas pakeitimas vertybiniais popieriais ir nustatomi i§samaus patikrinimo, rizikos
iSlaikymo ir skaidrumo reikalavimai pakeitimo vertybiniais popieriais procese
dalyvaujancioms Salims, kredity teikimo reikalavimai, pakeitimy vertybiniais popieriais
pardavimo mazmeniniams klientams reikalavimai, pakartotinio pakeitimo vertybiniais
popieriais uzdraudimas, reikalavimai d¢l SPPVPS bei pakeitimo vertybiniais popieriais
duomeny saugykloms taikomos sglygos ir procediiros. Juo taip pat sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto (toliau — PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais

sistema.

2. Sis reglamentas taikomas instituciniams investuotojams ir iniciatoriams, réméjams,
pirminiams skolintojams ir specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais

subjektams.

struktiirizuotoms finansinéms priemonéms taikomy informacijos atskleidimo reikalavimy
techniniy reguliavimo standarty (OL L 2, 2015 1 6, p. 57).
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2 straipsnis

Terminy apibréztys
Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1) pakeitimas vertybiniais popieriais — sandoris arba schema, kuriais kredito rizika, susijusi su

pozicija arba pozicijy grupe, yra segmentuojama ir kuriems budingi visi Sie pozymiai:

a)  sandorio arba schemos mok¢jimai priklauso nuo pezicijos arba pozicijy grupés

veiksnumo,

b)  segmenty subordinacija lemia nuostoliy paskirstyma per sandorio arba schemos

vykdymo laikotarpj;

¢)  sandoriu arba schema nesukuriama pozicijy, kurios turi visus Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 147 straipsnio 8 dalyje iSvardytus poZymius.
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2) specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas (SPPVPS) —
korporacija, patikos fondas arba kitas subjektas, kuris néra iniciatorius arba réméjas ir yra
Isteigtas vieno ar daugiau pakeitimy vertybiniais popieriais vykdymo tikslu, kuris vykdo
tik tokia veikla, kuria siekiama minéto tikslo, ir kurio struktiira siekiama atskirti SPPVPS

prievoles nuo iniciatoriaus prievoliy;
3) iniciatorius — subjektas, kuris:

a)  pats arba per susijusius subjektus tiesiogiai arba netiesiogiai dalyvavo pirmingje
sutartyje, dé¢l kurios atsirado skolininko arba galimo skolininko prievolés arba

galimos prievolés, dél kuriy pozicijos pakei¢iamos vertybiniais popieriais, arba

b)  perka treciosios Salies pozicijas savo sgskaita ir tada jas pakeicia vertybiniais

popieriais;

4) pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kai

bent viena i$ pagrindiniy pozicijy yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;
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5)

6)

7)

8)

réméjas — Sgjungoje ar uz jos riby esanti kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, arba investiciné jmoné, kaip apibrézta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kuri néra iniciatorius ir kuri:

a)  jsteigia ir tvarko turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programg arba kita pakeitima

vertybiniais popieriais, kuri perka pozicijas 1§ treCiyjy Saliy subjekty, arba

b)  jsteigia turtu uZtikrinty komerciniy vekseliy programgq arba kitg pakeitimqg
vertybiniais popieriais, kuri perka pozicijas is trecCiyjy Saliy subjekty ir kuri paveda
kasdienj aktyvaus portfelio valdymgq, susijusj su tuo pakeitimu vertybiniais
popieriais, subjektui, kuriam suteiktas leidimas tokiai veiklai vykdyti pagal

Direktyvg 2009/65/EB, Direktyvg 2011/61/ES arba Direktyvg 2014/65/ES;

segmentas — sutartimi nustatytas kredito rizikos, susijusios su viena pozicija arba pozicijy
grupe, segmentas, kai segmento pozicijoje esama rizikos patirti kredito nuostolj, kuris bty
didesnis arba mazesnis uz to paties dydzio pozicijg kitame segmente, neatsizvelgiant |
kredito uztikrinima, kurj treciosios Salys tiesiogiai suteikia pozicijy turétojams tame

segmente arba kituose segmentuose;

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programa (ABCP programa) — pakeitimo vertybiniais
popieriais programa, pagal kurig iSleisti vertybiniai popieriai daugiausia yra turtu uztikrinti

komerciniai vekseliai, o jy pradinis terminas yra vieni metai arba trumpesnis;

turtu uztikrinty komerciniy vekseliy I sandoris (ABCP sandoris) — pakeitimas vertybiniais

popieriais pagal ABCP programag;
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9)

10)

11)

12)

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, susijes su
ekonominiy interesy pozicijose, kurios pakei¢iamos vertybiniais popieriais, perleidimu,
kai ty pakeisty pozicijy nuosavybes teis¢ perleidziama i§ iniciatoriaus specialiosios
paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui (SPPVPS) arba SPPVPS dalinio

dalyvavimo biidu, kai iSleisti vertybiniai popieriai néra iniciatoriaus mokéjimo prievolés;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kai rizika
perleidziama naudojant kredito iSvestines finansines priemones arba garantijas, o

vertybiniais popieriais pakei¢iamos pozicijos lieka iniciatoriaus pozicijomis;

investuotojas — fizinis ar juridinis asmuo, turintis pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijg;
institucinis investuotojas — investuotojas, kuris yra vienas is toliau nurodyty:
a) draudimo jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 punkte;

b)  perdraudimo jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4 punkte;
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d)

jstaiga, atsakinga uz profesiniy pensijy skyrima, kuriai taikoma Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341%% pagal jos 2 straipsnj, i§skyrus atvejus, kai
valstybé naré¢ pagal tos direktyvos 5 straipsnj nusprende tai jstaigai netaikyti visos tos
direktyvos arba jos dalies, arba investicijy valdytojas ar jgaliotasis subjektas, kurj
istaiga, atsakinga uZ profesiniy pensijy skyrimgq, paskyré pagal Direktyvos (ES)
2016/2341 32 straipsnj;

alternatyvaus investavimo fondy (AIF), kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES
4 straipsnio 1 dalies b punkte, valdytojas, kuris valdo alternatyvaus investavimo

fondus ir (arba) platina jy investicinius vienetus ar akcijas Sgjungoje;

kolektyvinio investavimo j perleidZiamuosius vertybinius popierius subjekto
(KIPVPS), kaip apibrézta Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte,

valdymo jmoné;

vidinio valdymo KIPVPS — investiciné bendrové, kuriai leidimas iSduotas pagal
Direktyva 2009/65/EB ir kuri nepaskyré valdymo jmones, kuriai pagal tg direktyva
leidziama ja valdyti;

28 2016 m. gruodzio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341 dél
profesiniy pensijy jstaigy (PPI) veiklos ir prieziiiros (OL L 354, 2016 12 23, p. 37).
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g)  kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies
1 punkte to reglamento tikslais, arba investiciné jmoné, kaip apibréita to

reglamento 4 straipsnio 1 dalies 2 punkte;

13) valdymo jmoné — subjektas, kuris kasdien valdo jsigyty gautiny sumy grupe arba
pagrindines kredito pozicijas;

14) likvidumo priemon¢ — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, atsirandanti del sutartimi
iforminto susitarimo teikti finansavima, kad investuotojams biity laiku uztikrinti pinigy
srautai;

15) atnaujinamoji pozicija — pozicija, kai skolininky neapmokeétos sumos gali svyruoti iki
sutartos ribos priklausomai nuo jy sprendimy skolintis ir grazinti;

16) atnaujinamasis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kai
jtraukiant pozicijas j pozicijy grupe arba jas pasalinant i$ jos atnaujinama pati pakeitimo
vertybiniais popieriais struktiira, nepriklausomai nuo to, ar pozicijos atnaujinamos;
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17)

18)

19)

20)

1Sankstinés amortizacijos nuostata — pakeitimo vertybiniais popieriais atnaujinamyjy
pozicijy arba atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais sutartin¢ salyga, pagal kuria,
ivykus nustatytiems jvykiams, reikia apmokéti investuotojy pakeitimo vertybiniais

Ppopieriais pozicijas nepasibaigus nurodytam pradiniam #y pezicijy terminui;

pirmojo nuostolio segmentas — labiausiai subordinuotas pakeitimo vertybiniais popieriais
segmentas, kuris yra pirmasis segmentas, prisiimantis nuostolius dé¢l pakeisty vertybiniais
popieriais pozicijy, ir kuris apsaugo antrojo nuostolio ir prireikus aukstesnio rango

segmentus;

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija — pozicija, susijusi su pakeitimu vertybiniais

popieriais;

pirminis skolintojas — subjektas, kuris pats arba per susijusius subjektus tiesiogiai arba
netiesiogiai sudaré pirming sutartj, dél kurios atsirado skolininko arba galimo
skolininko prievolés arba galimos prievolés, dél kuriy pozicijos pakeiciamos vertybiniais

popieriais;

13577/17 rstJAV 44
PRIEDAS DRI LT



21) visiSkai remiama ABCP programa — ABCP programa, kurig tiesiogiai ir visiSkai remia
jos réméjas specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui (-ams)

suteikdamas vienq ar daugiau likvidumo priemoniy, apimandciy bent Siuos visus dalykus:
a) visg ABCP programos likvidumo ir kredito rizikg;
b)  reikSmingq vertybiniais popieriais pakeic¢iamy pozicijy sumazéjimo rizikq;

¢)  bet kokias kitas ABCP sandorio ir ABCP programos lygmens sgnaudas, jei bitina

investuotojo at?vilgiu uZtikrinti visiSkq bet kokios sumos sumokéjimq pagal ABCP;

22) visiSkai remiamas ABCP sandoris — ABCP sandoris, kuris yra remiamas likvidumo
priemone sandorio lygmeniu arba ABCP programos lygmeniu ir kuris apima bent Siuos

visus dalykus:
a) visq ABCP sandorio likvidumo ir kredito rizikg;

b)  reikimingg ABCP sandorio metu vertybiniais popieriais pakeic¢iamy pozicijy

sumazéjimo rizikg;

¢)  bet kokias kitas ABCP sandorio lygmens ir ABCP programos lygmens sqnaudas,
jei biitina investuotojo atvilgiu uZtikrinti visiskq bet kokios sumos sumokéjimgq

pagal ABCP;
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23) pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla — juridinis asmuo, kuris

centralizuotai renka ir saugo jrasus apie pakeitimus vertybiniais popieriais.

Taikant Sio reglamento 10 straipsnj, Reglamento (ES) Nr. 648/2012 61, 64, 65, 66, 73,
78, 79 ir 80 straipsniuose nuorodos j ,,sandoriy duomeny saugyklg“ laikomos

nuorodomis i ,,pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklg“.

3 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy pardavimas mazmeniniams klientams

L. Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pardavéjas mazmeniniam klientui, kaip
apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 11 punkte, tokiq pozicijq parduoda

tik tais atvejais, kai tenkinamos visos Sios sqlygos:

a)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pardavéjas atliko tinkamumo testq pagal

Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 dalj;

b)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pardavéjas, remdamasis a punkte
nurodytu testu, jsitikina, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra tinkama

tam mazmeniniam klientui;

¢)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos pardavéjas nedelsdamas pranesa

maZmeniniam klientui apie tinkamumo testo rezultatus, pateikdamas ataskaitq.
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Kai tenkinamos 1 dalyje iSdéstytos sqlygos ir to mazmeninio kliento finansiniy
priemoniy portfelis nevirsija 500 000 EUR, pardavéjas, remdamasis maimeninio kliento
pagal 3 dalj suteikta informacija, uZtikrina, kad maZmeninio kliento j pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas investuota bendra suma nevirSyty 10 % to kliento
finansiniy priemoniy portfelio ir kad pradiné minimali suma, investuota j vieng ar

daugiau pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, biity 10 000 EUR.

MaZmeninis klientas suteikia pardavéjui tikslig informacijq apie savo finansiniy

priemoniy portfelj, skaitant investicijas j pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas.

Taikant 2 ir 3 dalis, maZmeninio kliento finansiniy priemoniy portfelis, be kita ko,
apima grynyjy pinigy depozitus ir finansines priemones, bet neapima finansiniy

priemoniy, kurios buvo duotos kaip jkaitas.

4 straipsnis

Specialiosios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektams (SPPVPS) taikomi

reikalavimai

SPPVPS nesteigiami treciojoje valstybéje, kuriai biidingas bet kuris is toliau nurodyty aspekty:

@)

b)

trecioji valstybé yra jtraukta | FATF didelés rizikos ir nebendradarbiaujanciy

Jurisdikcijy sqrasq;

trecioji valstybé néra pasirasiusi susitarimo su valstybe nare siekiant uZtikrinti, kad
trecioji valstybé visapusiskai laikytysi Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros
organizacijos (EBPO) pavyzdinés sutarties dél pajamy bei kapitalo apmokestinimo
26 straipsnyje arba EBPO pavyzdinio susitarimo dél keitimosi informacija mokesciy
klausimais numatyty standarty ir kad ji uztikrinty veiksmingq keitimgsi informacija

mokesciy klausimais, jskaitant daugiaSalius susitarimus dél mokesciy.
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2 skyrius

Visiems pakeitimams vertybiniais popieriais taitkomos nuostatos

5 straipsnis

Instituciniams investuotojams taikomi i§samaus patikrinimo reikalavimai

1. Pries jsigydamas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg, institucinis investuotojas,

iSskyrus iniciatoriy, réméjg arba pirminj skolintojg, patikrina:

a)  kai Sgjungoje jsisteiges iniciatorius arba pirminis skolintojas néra kredito jstaiga
arba investiciné jmoné, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 1 ir 2 punktuose, ar iniciatorius arba pirminis skolintojas visus kreditus, dél
kuriy susidaro pagrindinés pozicijos, teikia remdamasis patikimais ir aiskiai
apibréztais kriterijais ir laikydamasis aiskiai nustatyty ty kredity patvirtinimo,
keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediry ir yra jdieges veiksmingas sistemas

tiems kriterijams ir procediroms taikyti pagal Sio reglamento 9 straipsnio 1 dalj;
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b)

d)

kai iniciatorius ar pirminis skolintojas yra jsisteiges trecCiojoje valstybéje, ar
iniciatorius arba pirminis skolintojas visus kreditus, dél kuriy susidaro
pagrindinés pozicijos, teikia remdamasis patikimais ir aiSkiai apibréZtais kriterijais
ir laikydamasis aiSkiai nustatyty ty kredity patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir
finansavimo procediiry ir yra jdieges veiksmingas sistemas tiems kriterijams ir
procediiroms taikyti, siekdamas uZtikrinti, kad kredity teikimas biity grindZiamas

iSsamiu jsipareigojanciojo asmens kreditingumo jvertinimu;

kai iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas yra jsisteiges Sqjungoje, ar jis
nuolat islaiko reikSmingq grynqgjq ekonomine dalj pagal 6 straipsnj ir ar
informacija apie rizikos islaikymgq yra atskleidZiama instituciniam investuotojui

pagal 7 straipsnj;

kai iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas yra jsisteiges treciojoje
valstybéje, ar jis nuolat islaiko reikSmingq gryngjq ekonomine dalj, kuri bet kuriuo
atveju negali biiti maZesné nei 5 %, jq nustatant pagal 6 straipsnj, ir ar jis

instituciniams investuotojams atskleidZia informacijq apie rizikos iSlaikymg;

ar iniciatorius, réméjas arba SPPVPS yra pateikes, kai taikytina, informacija, kurig
reikalaujama pateikti pagal 7 straipsnj, laikydamasis tame straipsnyje numatyto

daznumo ir salygy.
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Nukrypstant nuo 1 dalies, kalbant apie visiSkai remiamus ABCP sandorius, 1 dalies

a punkte nustatytas reikalavimas taikomas réméjui. Tokiais atvejais réméjas patikrina,
ar iniciatorius arba pirminis skolintojas, kuris néra kredito jstaiga ar investiciné jmoné,
visus kreditus, dél kuriy susidaro pagrindinés pozicijos, teikia remdamasis patikimais ir
aiSkiai apibréZtais kriterijais ir laikydamasis aiSkiai nustatyty ty kredity patvirtinimo,
keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediiry, ir yra jdieges veiksmingas sistemas

tiems kriterijams ir procediiroms taikyti, kaip nustatyta 9 straipsnio 1 dalyje.

Pries jsigydamas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg, institucinis investuotojas,
iSskyrus iniciatoriy, réméjg arba pirminj skolintojq, atlicka iSsamy patikrinima, kuris
leidZia jam jvertinti susijusia rizika. Tame jvertinime atsizvelgiama bent | visus §iuos

aspektus:

a)  atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir pagrindiniy pezicijy rizikos

poZymius;

b)  visas struktiirines pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybes, kurios gali turéti
reik§mingos jtakos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos veiksnumuli, jskaitant
sutartinj mokéjimo eilisSkumg ir su mokéjimu susijusiy priezastiniy veiksniy
eiliSkuma, kredito vertés padidinimg, likvidumo padidinimag, rinkos vertés
priezastinius veiksnius ir konkre¢iam sandoriui taikomas jsipareigojimy nejvykdymo

sagvokos apibreéztis;
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c)  pakeitimo vertybiniais popieriais, apie kurj pranesta kaip apie PSS pagal
27 straipsnj, atveju atsizvelgiama | tai, ar fas pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka 19-22 arba 23-26 straipsniuose ir 27 straipsnyje numatytus I reikalavimus.
Instituciniai investuotojai gali tinkamu mastu pasikliauti praneSimu apie PSS
pakeitimg vertybiniais popieriais pagal 27 straipsnio 1 dalj ir iniciatoriaus, réméjo bei
SPPVPS atskleista informacija apie PSS reikalavimy laikymasi, taciau neturi

iSskirtinai ar automatiskai remtis tuo praneSimu ar informacija.

Nepaisant pirmos pastraipos a ir b punkty, visiSkai remiamos ABCP programos atveju
instituciniai investuotojai pagal tg ABCP programgq isleistuose komerciniuose

vekseliuose atsizvelgia | ABCP programos ypatybes ir visapusiSkq paramgq likvidumui.

4. Institucinis investuotojas, iSskyrus iniciatoriy, réméjg arba pirminj skolintojq, turintis

pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijg, turi bent:

a)  nustatyti tinkamas rasytines proceduras, proporcingas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos profiliui ir, prireikus, institucinio investuotojo prekybos
knygai ir ne prekybos knygai, kad biity galima nuolat stebéti, kaip laikomasi 1 ir
3 daliy, ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos bei pagrindiniy pozicijy

veiksnuma.
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Kai taikytina, pakeitimo vertybiniais popieriais ir pagrindiniy pozicijy atveju tos

raSytinés procediiros apima nuostatas, pagal kurias stebimos pozicijos risys, daugiau

kaip 30, 60 ir 90 dieny pradelsty paskoly procentin¢ dalis, jsipareigojimy

nejvykdymo rodikliai, iSankstinio moke¢jimo rodikliai, paskolos, kurioms taikomas

nuosavybés teisés netekimas, iSieskojimo rodikliai, atpirkimas, paskoly keitimai,
paskoly grazinimo sustabdymai, jkaito riisis ir valdymas, kredito baly arba kity
kreditingumo priemoniy dazninis pasiskirstymas pagal skirtingas pagrindines
pozicijas, pramonés sektoriy ir geografinis jvairinimas, paskoly dazninis
pasiskirstymas pagal paskolos ir vertés santykj nurodant intervalus, dél kuriy
lengviau atlikti tinkama jautrumo analize¢. Kai pacios pagrindinés pozicijos yra
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, kaip tai leidziama pagal 8 straipsnj,

instituciniai investuotojai stebi ir ty pozicijy pagrindines pozicijas;

b)  pakeitimo vertybiniais popieriais, isskyrus visiSkai remiamg ABCP programg,
atveju reguliariai atlikti pinigy srauty ir jkaity verc¢iy, kuriomis padengiamos
pagrindinés pozicijos, testavimg nepalankiausiomis saglygomis arba, neturint
pakankamai duomeny apie pinigy srautus ir jkaity vertes, nuostolio prielaidy
testavimq nepalankiausiomis sqlygomis, atsiZvelgiant j pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijos rizikos pobiidj, mastg ir sudétinguma;

c)  visiSkai remiamos ABCP programos atveju reguliariai atlikti réméjo mokumo ir
likvidumo testavimgq nepalankiausiomis sqlygomis;

d)  uztikrinti vidin] atsiskaitymg savo valdymo organui, kad tas valdymo organas Zinoty
apie reikSmingg rizikq, susijusia su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, ir kad
ta rigika biity tinkamai valdoma;
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e) turéti galimybe kompetentingoms institucijoms, joms paprasius, jrodyti, kad jis
visapusiSkai ir nuodugniai supranta pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija ir jos
pagrindines pozicijas ir kad jis jgyvendino rastu jformintg politikg bei procediras,
skirtas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos valdymui ir patikrinimy
bei iSsamaus patikrinimo pagal 1 ir 2 dalis bei kitos svarbios informacijos

registravimui; i

) suvisiSkai remiama ABCP programa susijusiy pozicijy atveju turéti galimybe¢
kompetentingoms institucijoms, joms paprasius, jrodyti, kad jis visapusiskai ir
nuodugniai supranta réméjo kredito kokybe ir pateiktos likvidumo priemonés

sqlygas.

5. Nedarant poveikio Sio straipsnio 1—4 dalims, jeigu vienas institucinis investuotojas
suteiké kitam instituciniam investuotojui jgaliojimgq priimti investicijy valdymo
sprendimus, dél kuriy pirmajam instituciniam investuotojui gali susidaryti pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicija, pirmasis institucinis investuotojas gali nurodyti tai
valdandiajai Saliai jvykdyti jo prievoles pagal §j straipsnj pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy, susidaranciy dél ty sprendimy, at?vilgiu. Valstybés narés uZtikrina,
kad tais atvejais, kai institucinis investuotojas, kuriam pagal $iq dalj nurodoma jvykdyti
kito institucinio investuotojo prievoles, ty prievoliy nejvykdo, visos sankcijos pagal 32 ir
33 straipsnius gali biiti taikomos valdanciajai Saliai, o ne instituciniam investuotojui,

kuriam susidaré pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija.

13577/17 rstJAV 53
PRIEDAS DRI LT



6 straipsnis

Rizikos i8laikymas

1. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas arba pirminis skolintojas nuolat
iSlaiko ne mazesne nei 5 % pakeitimo vertybiniais popieriais reik§minga grynaja
ekonoming dalj. Ta dalis jvertinama inicijavimo metu ir nustatoma pagal nebalansiniy
straipsniy nominaligjg verte. Jei iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas tarpusavyje
nesusitare, kuris iSlaikys reik§mingg grynaja ekonoming dalj, jg iSlaiko iniciatorius.
Islaikymo reikalavimai né vienam konkrec¢iam pakeitimui vertybiniais popieriais negali
buti taikomi kelis kartus. ReikSminga grynoji ekonominé dalis nedalijama tarp skirtingy

rusiy iSlaikytojy ir jai netaikomas kredito rizikos mazinimas arba apsidraudimas.

Taikant §j straipsnj, subjektas nelaikomas iniciatoriumi, jei subjektas buvo jsteigtas arba

veikia tik pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais tikslu.

2. Iniciatoriai nesirenka turto, kuris turi biiti perduotas SPPVPS, tam, kad SPPVPS
perduoto turto nuostoliai, vertinami per sandorio laikotarpj arba per daugiausia 4 mety
laikotarpj, jeigu sandorio laikotarpis yra ilgesnis nei 4 metai, tapty didesni nei
iniciatoriaus balanse nurodyto panaSaus turto nuostoliai tuo paciu laikotarpiu. Jeigu
kompetentinga institucija gauna jrodymy, rodanciy Sio draudimo paZeidimg,
kompetentinga institucija tiria SPPVPS perduoto turto ir iniciatoriaus balanse nurodyto
panasaus turto veiksnumgq. Jeigu perduoto turto veiksnumas yra ymiai mazesnis uz
iniciatoriaus balanse nurodyto panaSaus turto veiksnumg, nes tokia buvo iniciatoriaus

uzmacia, kompetentinga institucija taiko sankcijq pagal 32 ir 33 straipsnius.
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3. Ne maziau kaip 5 % reikSmingos grynosios ekonominés dalies iSlaikymu, kaip apibrézta

1 dalyje, galima laikyti tik:

a)  nme maziau kaip 5 % kiekvieno investuotojams parduoto ar perleisto segmento

nominaliosios vertés iSlaikyma;

b)  atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais arba atnaujinamyjy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — ne maziau kaip 5 % kiekvienos pakeistos

vertybiniais popieriais pozicijos nominaliosios vertés iniciatoriaus dalies iSlaikyma;

c) atsitiktinai atrinkty pozicijy, kurios sudaro ne maziau kaip 5 % pakeisty vertybiniais
popieriais pozicijy nominaliosios vertés, i§laikyma, kai tokios vertybiniais popieriais
nepakeistos pozicijos prieSingu atveju biity buvusios pakeistos vertybiniais popieriais
pakeitimo vertybiniais popieriais procese, su salyga, kad pozicijy, kurios gali biiti
pakeistos vertybiniais popieriais, skaicius inicijavimo metu yra ne mazesnis kaip

100;

d)  pirmojo nuostolio segmento i§laikyma ir, jei toks iSlaikymas nesiekia 5 % pakeisty
vertybiniais popieriais pozicijy nominaliosios vertés, prireikus kity segmenty, kuriy
rizikos pobudis yra toks pat ar didesnis nei investuotojams perleisty ar parduoty
segmenty rizikos pobiidis ir kuriy terminas baigiasi ne anks¢iau nei investuotojams
perleisty ar parduoty segmenty terminas, i§laikyma, kad toks iSlaikymas biity lygus i§
viso ne maziau kaip 5 % pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy nominaliosios

vertés, arba

e) pirmojo nuostolio pozicijos, lygios ne maZziau kaip 5 % kiekvienos pakeistos

vertybiniais popieriais pozicijos pakeitimo vertybiniais popieriais procese, iSlaikymga.
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Tais atvejais, kai Sajungoje jsteigta misrig veiklg vykdanti finansy kontroliuojancioji
bendrove, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje I 2002/87/EB?°,
Sajungoje jsteigta patronuojancioji jstaiga, finansy kontroliuojancioji bendrové arba viena
1§ jos patronuojamyjy imoniy, kaip apibrézta Reglamente (ES) Nr. 575/2013, kaip
iniciatorius arba rémejas pakeicia vertybiniais popieriais pozicijas i§ vienos ar daugiau
kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ar kity finansy jstaigy, kurioms taikoma konsoliduota
prieziiira, 1 dalyje nurodyti reikalavimai gali biiti jvykdyti remiantis susijusios Sajungoje
isteigtos patronuojanciosios jstaigos, finansy kontroliuojanciosios bendrovés arba misrig

veikla vykdancios finansy kontroliuojanc¢iosios bendrovés konsoliduota padétimi.

Pirma pastraipa taikoma tik jei kredito jstaigos, investicinés jmongés arba finansy jstaigos,
kurios sukiiré pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, laikosi Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2013/36/ES>’ 79 straipsnyje iSdéstyty reikalavimy ir laiku iniciatoriui
arba rémejui ir Sajungoje jsteigtai patronuojanciajai kredito jstaigai, finansy
kontroliuojanc¢iajai bendrovei arba misrig veiklg vykdanciai finansy kontroliuojanciajai
bendrovei pateikia informacija, reikalingg Sio reglamento 5 straipsnyje numatytiems

reikalavimams jvykdyti.

29

30

2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél
finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo imoniy ir investiciniy
firmy papildomos prieziiiros, ir i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 73/239/EEB,
79/267/EEB, 92/49/EEB, 92/96/EEB, 93/6/EEB ir 93/22/EEB bei Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvas 98/78/EB ir 2000/12/EB (OL L 35,2003 2 11, p. 1).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés
verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).

13577/17 rstJAV 56
PRIEDAS DRI LT



1 dalis netaikoma, kai pakeistos vertybiniais popieriais pozicijos yra pozicijos toliau
nurodyty subjekty atzvilgiu arba pozicijos, kurias visiskai, besglygiskai ir neatSaukiamai

garantuoja:
a)  centrinés valdzios institucijos arba centriniai bankai;

b)  valstybiy nariy regioninés valdZzios institucijos, vietos valdzios institucijos ir vieSojo
sektoriaus subjektai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 8 punkte;

c)  istaigos, kurioms pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 trecios dalies II antrastinés

dalies 2 skyriy priskirtas 50 % arba maZesnis rizikos koeficientas;

d)  nacionaliniai skatinamojo finansavimo bankai ar jstaigos, kaip apibréZta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 2015/1017°! 2 straipsnio 3 punkte;

arba
e) daugiaSaliai plétros bankai, iSvardyti Reglamento (ES) Nr. 575/2013 117 straipsnyje.

1 dalis netaikoma aiskiu, skaidriu ir prieinamu indeksu pagrjstiems sandoriams, kai
pagrindinio subjekto sudedamosios dalys yra identiSkos toms dalims, kurios sudaro ty
daliy, kuriomis placiai prekiaujama, indeksa, arba kai jos yra kiti parduodami vertybiniai

popieriai, iSskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas.

31

2015 m. birzelio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/1017 dél
Europos strateginiy investicijy fondo, Europos investavimo konsultacijy centro ir Europos
investiciniy projekty portalo, kuriuo i§ dalies kei¢iamos reglamenty (ES) Nr. 1291/2013 ir
(ES) Nr. 1316/2013 nuostatos dél Europos strateginiy investicijy fondo

(OLL 169,20157 1, p. 1).
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7. EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (EDPPI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.
1094/201032, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose iSsamiau

nustatomas rizikos islaikymo reikalavimas, visy pirma dél:

a)  rizikos iSlaikymo pagal 3 dalj salygy, jskaitant atvejus, kai taikoma sintetin¢ arba

salygin¢ iSlaikymo forma;
b) 1 dalyje nurodyto iSlaikymo lygio vertinimo;
¢)  draudimo apsidrausti ar parduoti iSlaikyta dalj;
d)  konsoliduoto islaikymo pagal 4 dalj salygy;

e)  salygy, kuriomis sandoriams galima netaikyti reikalavimo, remiantis 6 dalyje

nurodytu aiskiu, skaidriu ir prieinamu indeksu.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip ...

[Sesi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 1014 straipsnius suteikiami jgaliojimai

papildyti §j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

32 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija), i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).

13577/17 rstJAV 58
PRIEDAS DRI LT



7 straipsnis

Iniciatoriams, réméjams ir SPPVPS taikomi skaidrumo reikalavimai

1. Pagal §io straipsnio 2 dalj pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir
SPPVPS pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, 29 straipsnyje nurodytoms
kompetentingoms institucijoms ir, jei pateiktas prasSymas, potencialiems investuotojams

pateikia bent $ig informacija:

a)  kas ketvirt] — informacija apie pagrindines pozicijas, o turtu uztikrinty komerciniy
vekseliy atveju — kas ménesj informacija apie pagrindines gautinas sumas arba

kredito reikalavimus;

b)  visus pagrindinius dokumentus, butinus sandoriui suprasti, jskaitant, kai taikytina,

Siuos dokumentus (bet tuo neapsiribojant):

i)  galutinj sifilymo dokumentg ar prospekta kartu su baigiamaisiais sandorio

dokumentais, i§skyrus teisines nuomones;

i1)  tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — turto pardavimo sutartj,
priskyrimo, novacijos ar perleidimo susitarima ir visus susijusius patikéjimo

pareiskimus;

1i1)  iSvestiniy finansiniy priemoniy ir garantijy susitarimus, taip pat visus susijusius
uztikrinimo jkaitu susitarimy dokumentus, kai vertybiniais popieriais

pakeiciamos pozicijos iSlieka iniciatoriaus pozicijomis;
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iv)  valdymo, atsarginio valdymo paslaugy, administravimo ir likvidumo valdymo

susitarimus;

v)  patikos dokumenta, jkeitimo dokumenta, atstovavimo susitarima, susitarimg su
saskaitos banku, garantuoty investicijy sutartj, jtrauktas salygas arba
pagrindiniam patikos fondui taikomas nuostatas ar pagrindinj susitarimg dél

apibréZzCiy arba lygiavercius teisinius dokumentus;

vi)  visus susijusius kreditoriy tarpusavio susitarimus, iSvestiniy finansiniy
priemoniy dokumentus, subordinuotosios paskolos sutartis, paskoly verslui

pradéti sutartis ir susitarimus d¢l likvidumo priemongés.

I tuos pagrindinius dokumentus turi biti jtrauktas iSsamus pakeitimo vertybiniais

popieriais mokéjimy eiliSkumo aprasymas;

c) jeigu prospektas néra parengtas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/71/EB33, sandorio santraukg arba pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy
ypatybiy apzvalga, iskaitant, kai taikoma:

3 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto,

kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami j
prekybos sarasa, ir i$ dalies kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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1) informacijg apie sandorio struktiira, jskaitant struktiiros diagramas, kuriose

apzvelgiamas sandoris, pinigy srautai ir nuosavybés struktiira;

i1)  informacijg apie pozicijos pozymius, pinigy srautus, nuoestoliy eiliskumg,

kredito vertés didinimo ir likvidumo palaikymo paramos ypatybes;

i)  informacijg apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojy balsavimo

teises ir jy rySius su kitais uztikrinimo priemong turinc¢iais kreditoriais;

iv)  visy pagal b punktg pateiktuose dokumentuose nurodyty priezastiniy veiksniy
ir jvykiy, kurie galéty turéti reikSmingg poveikj pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicijos veiksnumui, sarasa;

d) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — 27 straipsnyje nurodyta pranesima
apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais;
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kas ketvirt] investuotojams teikiamas ataskaitas, o turtu uztikrinty komerciniy

vekseliy atveju — kas ménesj investuotojams teikiamas ataskaitas, kuriose nurodoma:

1)  visi reikSmingi duomenys apie pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir

veiksnuma;

11)  informacija apie jvykius, dél kuriy gali pasikeisti mokéjimy eiliSkumas arba
biti pakeistos sandorio Salys, atsiradimg, o pakeitimo vertybiniais popieriais,
kai tai néra ABCP sandoris, atveju — duomenys apie pinigy srautus, kuriuos
sukuria pagrindinés pozicijos ir pakeitimo vertybiniais popieriais

Jsipareigojimai;

iii)  informacija apie rizika, kuri i§laikoma pagal 6 straipsni, jskaitant informacijq

apie tai, kurios i$ 6 straipsnio 3 dalyje numatyty sqlygy yra taikomos;

visq su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusiq vieSai neatskleistg informacijq,
kuriq iniciatorius, réméjas arba SPPVPS privalo vieSai paskelbti pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 596/201434, susijusio su prekyba
vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir

manipuliavimu rinka, 17 straipsnj;

3 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dé¢l
piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173,2014 6 12, p. 1).
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g)

kai netaikomas f punktas, informacija apie bet kokj reikSmingg jvyki, kaip antai:

1)  reikSmingg prievoliy, numatyty pagal b punktg pateiktuose dokumentuose,
pazeidima, jskaitant bet kokig taisomaja priemong, atsisakymg ar sutikima,

kurie véliau panaudojami dél tokio pazeidimo;

11)  struktiiriniy ypatybiy pasikeitimg, kuris gali turéti reikSmingos jtakos

pakeitimo vertybiniais popieriais veiksnumui;

iii)) pakeitimo vertybiniais popieriais arba pagrindiniy pozicijy rizikos pozymiy
pasikeitima, kuri gali turéti reikSmingos jtakos pakeitimo vertybiniais

popieriais veiksnumui;

iv) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — padét], kai pakeitimas
vertybiniais popieriais nebetenkina PSS reikalavimy arba kai kompetentingos

institucijos émési taisomyjy arba administraciniy veiksmy;

v)  bet kokj reikSmingg sandorio dokumenty pakeitima.

Informacija, apraSyta pirmos pastraipos b, c ir d punktuose, pateikiama pries jkainojimgq.

13577/17
PRIEDAS

rst/JAV 63
DRI LT



Informacija, aprasyta pirmos pastraipos a ir ¢ punktuose, pateikiama tuo paciu metu
kiekvieng ketvirtj, ne véliau kaip per vieng ménesj po paliikany mokejimo termino dienos,
0 ABCP sandoriy atveju — ne véliau kaip per vieng ménesj po ataskaitinio laikotarpio

pabaigos.

ABCP atveju pirmos pastraipos a punkte, ¢ punkto ii papunktyje ir e punkto i papunktyje
aprasyta apibendrinta informacija pateikiama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
turétojams, o gavus prasSymgq ir potencialiems investuotojams. Paskoly lygmens

duomenys pateikiami réméjui, o gavus prasymgq ir kompetentingoms institucijoms.

Nedarant poveikio Reglamentui (ES) Nr. 596/2014, informacija, apraSyta pirmos

pastraipos f ir g punktuose, pateikiama nedelsiant.

Laikydamasis Sios dalies, pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir
SPPVPS turi laikytis nacionalinés ir Sgjungos teisés, reglamentuojancios informacijos
konfidencialumo apsaugq ir asmens duomeny tvarkymgq, kad isvengty galimy tokios
teisés, taip pat visy konfidencialumo prievoliy, susijusiy su kliento, pirminio skolintojo
arba skolininko informacija, paZeidimy, iSskyrus atvejus, kai tokia konfidenciali

informacija yra anoniminta arba bendra.

13577/17 rstJAV 64
PRIEDAS DRI LT



Kalbant visy pirma apie pirmos pastraipos b punkte nurodytq informacijq, iniciatorius,

réméjas ir SPPVPS gali pateikti atitinkamy dokumenty santraukq.

29 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos gali prasyti pateikti joms tokig

konfidencialig informacijq, kad galéty vykdyti savo pareigas pagal §j reglamentq.

2. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir SPPVPS i§ savo tarpo paskiria
vieng subjekta informacijos teikimo reikalavimui pagal 1 dalies pirmos pastraipos a, b, d,

e, f'ir g punktus vykdyti.

Pagal pirmgq pastraipg paskirtas subjektas su pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriu

susijusig informacijg teikia per pakeitimy vertybiniais popieriais duomeny saugyklg.

Antroje ir ketvirtoje pastraipose nurodytos prievolés netaikomos tiems pakeitimams
vertybiniais popieriais, kai nereikalaujama sudaryti prospekto pagal Direktyvg

2003/71/EB.
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Kai néra pagal 10 straipsnj uZregistruotos pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy

duomeny saugyklos, Sio straipsnio 1 dalyje nustatytiems reikalavimams vykdyti paskirtas

subjektas informacijg pateikia interneto svetainéje, kuri:

a)

b)

d)

turi gerai veikianc¢ig duomeny kokybés kontrolés sistema;

Jjai taikomi atitinkami valdymo standartai ir zuri biti garantuota tinkamos
organizacings struktiiros, kuria uZtikrinamas interneto svetainés testinumas ir

tvarkingas veikimas, techniné priezitra ir veikimas;

Jjai taikomos atitinkamos sistemos, kontrolés priemonés ir procediiros, kuriomis

nustatomi visi susije¢ operacinés rizikos Saltiniai;

turi sistemas, kuriomis uztikrinama gautos informacijos apsauga ir vientisumas bei

neatidéliotinas informacijos uZregistravimas; ir

Jja sudaroma galimybé saugoti informacija bent penkerius metus nuo pakeitimo

vertybiniais popieriais termino dienos.

Pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose nurodomas subjektas, atsakingas uz

informacijos teikima, ir pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla, kurioje

pateikiama informacija.
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3. EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodo informacija, kurig iniciatorius, réméjas ir SPPVPS
turi pateikti, kad ivykdyty savo prievoles pagal 1 dalies pirmos pastraipos a ir e punktus,
atsigvelgiant j informacijos naudg pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojui, j
tai, ar pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra trumpalaiké, o ABCP sandorio

atveju — j tai, ar tq sandorj réméjas visiSkai remia.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip...

[vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentg priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius.
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4. Siekiant uztikrinti vienodas nuostaty dél informacijos, kuri turi biiti nurodyta pagal 3
dalj, taikymo sqlygas, EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia
techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais pagal standartizuotus Sablonus

nustatomas tos informacijos pateikimo formatas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

kaip ... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius jgyvendinimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.
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8 straipsnis

Pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais uZdraudimas

1. Atliekant pakeitimg vertybiniais popieriais naudojamos pagrindinés pozicijos neturi

apimti pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy.
Taikant nukrypti leidZiancig nuostatg, pirma pastraipa netaikoma:

a)  pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti anksciau

nei... [Sio reglamento taikymo pradZios datal, ir

b)  pakeitimui vertybiniais popieriais, kuris naudojamas teisétais tikslais, kaip
nustatyta 3 dalyje, ir kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti Sio reglamento

taikymo pradZios dieng arba po jos.

2. Atitinkamai pagal 29 straipsnio 2, 3 arba 4 dalj paskirta kompetentinga institucija gali
leisti savo priZiiirimam subjektui pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas jtraukti j
pakeitimg vertybiniais popieriais kaip pagrindines pozicijas, jei ta kompetentinga
institucija laiko, kad pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais bus naudojamas

teisétais tikslais, kaip nustatyta Sio straipsnio 3 dalyje.
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Jei tas priZiurimas subjektas yra kredito jstaiga arba investiciné jmoné, kaip apibréita
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose, Sios dalies pirmoje
pastraipoje nurodyta kompetentinga institucija konsultuojasi su pertvarkymo institucija
ir visomis kitomis institucijomis, susijusiomis su tuo subjektu, pries leisdama jam
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas jtraukti j pakeitimq vertybiniais popieriais
kaip pagrindines pozicijas. Tokios konsultacijos trunka ne ilgiau kaip 60 dieny nuo tos
dienos, kai kompetentinga institucija pranesa pertvarkymo institucijai ir visoms kitoms

institucijoms, susijusioms su tuo subjektu, apie biitinybe konsultuotis.

Jei po konsultacijy priimamas sprendimas leisti pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas jtraukti | pakeitimq vertybiniais popieriais kaip pagrindines pozicijas,

kompetentinga institucija informuoja apie tai EVPRI.
3. Taikant $j straipsnj, teisétais tikslais laikoma:
a)  kredito jstaigos, investicinés jmonés ar finansy jstaigos likvidavimo palengvinimas;

b)  kredito jstaigos, investicinés jmonés ar finansy jstaigos veiklos testinumo

uztikrinimas, kad biity iSvengta jos likvidavimo; arba

¢)  jei pagrindinés pozicijos yra neveiksnios — investuotojy interesy apsaugojimas.
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4. Taikant $j straipsnj, visapusiSkai remiama ABCP programa nelaikoma pakartotiniu
pakeitimu vertybiniais popieriais su sqlyga, kad né vienas i§ ABCP sandoriy pagal tgq
programg nebiity pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais ir kad kredito vertés

didinimu nebiity nustatomas antras segmentavimo lygis programos lygmeniu.

5. Siekiant atspindéti kity teisétais tikslais atliekamy pakartotiniy pakeitimy vertybiniais
popieriais rinkos pokycius ir atsiZvelgiant j svarbiausius finansinio stabilumo ir kuo
didesnio investuotojy interesy apsaugojimo tikslus, EVPRI, glaudZiai
bendradarbiaudama su EBI, gali parengti techniniy reguliavimo standarty projektus,

kad papildyty 3 dalyje pateiktq teiséty tiksly sqrasq.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai. Komisijai
suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta
tvarka.
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9 straipsnis

Kredito suteikimo kriterijai

Iniciatoriai, réméjai ir pirminiai skolintojai pozicijoms, kurias ketinama pakeisti
vertybiniais popieriais, taiko tuos pacius patikimus ir gerai apibréZtus kredity suteikimo
kriterijus, kuriuos jie taiko pozicijoms, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais. Tuo
tikslu taikomi tie patys aiskiai nustatyti kredito patvirtinimo ir prireikus pakeitimo,
atnaujinimo ir refinansavimo procesai. Iniciatoriai, réméjai ir pirminiai skolintojai turi
turéti jdiegtas veiksmingas sistemas tiems kriterijams ir procesams taikyti siekiant
uztikrinti, kad kredity suteikimas biity grindZiamas iSsamiu jsipareigojanciojo asmens
kreditingumo jvertinimu, deramai atsiZvelgiant j veiksnius, susijusius su
Isipareigojanciojo asmens galimybiy jvykdyti savo jsipareigojimus pagal kredito sutartj

patikrinimu.

Kai pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos, suteiktos
po Direktyvos 2014/17/ES jsigaliojimo dienos, ty paskoly grupé negali apimti jokiy
paskoly, kuriomis buvo prekiaujama ir kurios buvo garantuotos, darant prielaidq, kad
paskolos prasytojas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog skolintojas

galbiit nepatikrino paskolos praSytojo pateiktos informacijos.

Jei iniciatorius jsigyja treciosios Salies pozicijas savo sgskaita ir tada jas pakeicia
vertybiniais popieriais, tas iniciatorius patikrina, ar subjektas, kuris tiesiogiai ar
netiesiogiai dalyvavo pirminéje sutartyje, dél kurios atsirado prievolés arba galimos

prievolés atlikti pakeitimgq vertybiniais popieriais, vykdo 1 dalyje nurodytus reikalavimus.
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4. 3 dalis netaikoma, jeigu:

a)

b)

pirminé sutartis, dél kurios atsirado skolininko arba galimo skolininko prievolés
arba galimos prievolés, buvo sudaryta iki Direktyvos 2014/17/ES jsigaliojimo

dienos; ir

iniciatorius, kuris jsigyja treciosios Salies pozicijas savo sqskaita ir tada jas
pakeicia vertybiniais popieriais, vykdo prievoles, kurias jstaigos iniciatorés
privaléjo vykdyti pagal Reglamento (ES) 625/2014 21 straipsnio 2 dalj iki 2019 m.

sausio 1 d.
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3 skyrius

Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos registracijos sqlygos ir procediiros

10 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos registracija

1. Taikant 5 straipsnj, pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla registruojama

EVPRI, laikantis Siame straipsnyje nustatyty sqlygy ir procediiros.

2. Kad pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklq biity galima jregistruoti pagal
Sj straipsnj, ji turi biiti Sgjungoje jsteigtas juridinis asmuo, taikyti procediiras siekdama
patikrinti, ar jai pagal Sio reglamento 7 straipsnio 1 dalj pateikta informacija yra iSsami
ir nuosekli, ir atitikti Reglamento (ES) Nr. 648/2012 78, 79 straipsniuose bei
80 straipsnio 1, 2, 3, 5 ir 6 dalyse numatytus reikalavimus. Taikant $j straipsnj, nuorodos
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 78 ir 80 straipsniuose § jo 9 straipsnj laikomos

nuorodomis j Sio reglamento 5 straipsnj.

3. Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos registracija galioja visoje Sqgjungos
teritorijoje.
4. Registruota pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla privalo visada atitikti

registracijos sqlygas. Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla nepagristai

nedelsdama informuoja EVPRI apie visus reikSmingus registracijos sqlygy pasikeitimus.
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5. Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla pateikia EVPRI viengq is Siy
dokumenty:

a) registracijos paraisSkq;

b)  paraiskq dél registracijos iSplétimo Sio reglamento 7 straipsnio tikslais tuo atveju,
kai pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla jau jregistruota pagal
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 VI antrastinés dalies 1 skyriy arba pagal Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 2015/2365% III skyriy.

6. EVPRI per 20 darbo dieny nuo paraiSkos gavimo dienos jvertina, ar paraiska yra isSsami.

Jeigu paraiska neissami, EVPRI nustato terming, iki kada pakeitimo vertybiniais

popieriais duomeny saugykla turi pateikti papildomgq informacijg.

EVPRI, jvertinusi, kad paraiska iSsami, apie tai atitinkamai informuoja pakeitimo

vertybiniais popieriais duomeny saugyklg.

7. Siekiant uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymq, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose iSsamiai apibiidinami visi toliau iSvardinti

dalykai:

a)  Sio straipsnio 2 dalyje nurodytos procediiros, kurias turi taikyti pakeitimo
vertybiniais popieriais duomeny saugyklos, siekdamos patikrinti, ar joms pagal

7 straipsnio 1 dalj pateikta informacija yra isSsami ir nuosekli;

35 2015 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/2365 dél
vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy ir pakartotinio naudojimo skaidrumo ir
kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23, p. 1).
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b)  registracijos paraiska, nurodyta 5 dalies a punkte;

¢)  supaprastinta paraiska dél registracijos iSplétimo, nurodyta 5 dalies b punkte.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose

nustatyta tvarka.

Siekdama uZtikrinti vienodas 1 ir 2 daliy taikymo sqlygas, EVPRI parengia techniniy

igyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodoma, kokios formos turi biti:

a)  registracijos paraiska, nurodyta 5 dalies a punkte;

b)  supaprastinta paraiSka dél registracijos isplétimo, nurodyta 5 dalies b punkte.

Pirmos pastraipos b punkto atvilgiu EVPRI parengia supaprastintq formq, kad biity

iSvengta procediry dubliavimosi.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius jgyvendinimo

standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnyje nustatyta tvarka.

11 straipsnis
PraneSimas kompetentingoms institucijoms ir konsultavimasis su jomis prie§ registracijq arba

registracijos iSplétimg

L. Kai sandoriy duomeny saugyklos registracijos paraiskq arba paraisSkq dél registracijos
iSplétimo teikianti pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla yra subjektas,
kuriam leidimgq suteiké arba kurj jregistravo kompetentinga institucija valstybéje naréje,
kurioje jis jsteigtas, pries jregistruodama pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny
saugyklq arba pries iSplésdama jos registracijg EVPRI nepagristai nedelsdama apie tai

pranesa tai kompetentingai institucijai ir su ja konsultuojasi.

2. EVPRI ir atitinkama kompetentinga institucija keiciasi visa informacija, biitina
pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklai jregistruoti arba jos registracijai
iSpleésti, taip pat priZiiiréti, ar subjektas tenkina registracijos ar leidimo suteikimo

valstybéje naréje, kurioje jis jsteigtas, sqlygas.
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12 straipsnis

Paraiskos nagrinéjimas

L Per 40 darbo dieny nuo 10 straipsnio 6 dalyje nurodyto pranesSimo gavimo dienos
EVPRI iSnagrinéja registracijos paraiSkq arba paraiskq dél registracijos isplétimo,
remdamasi pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos atitiktimi Sio skyriaus
reikalavimams, ir priima visiSkai pagristg sprendimgq jregistruoti ar isSplésti registracijq

arba atsisakyti jregistruoti ar iSplésti registracijq.

2. Pagal 1 dalj priimtas EVPRI sprendimas jsigalioja penktq darbo dieng nuo jo priémimo

dienos.

13 straipsnis

Pranesimas apie EVPRI sprendimus, susijusius su registracija arba registracijos iSplétimu

L Kai EVPRI priima 12 straipsnyje nurodytq sprendimgq ar panaikina registracijq, kaip
nurodyta 15 straipsnio 1 dalyje, ji per penkias darbo dienas praneSa apie tai pakeitimo
vertybiniais popieriais saugyklai ir pateikia iSsamiai pagristq savo sprendimo

paaiskinimg.

EVPRI nepagristai nedelsdama apie savo sprendimgq pranesa 11 straipsnio 1 dalyje

nurodytai kompetentingai institucijai.

2. Apie bet kokj savo sprendimg, priimtq laikantis 1 dalies, EVPRI nepagrjstai nedelsdama

praneSa Komisijai.
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3. EVPRI savo interneto svetainéje skelbia pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny
saugykly, kurios jregistruotos pagal §5j reglamentq, sqrasq. Tas sqraSas atnaujinamas per

penkias darbo dienas nuo 1 dalyje nurodyto sprendimo priémimo dienos.

14 straipsnis

EVPRI jgaliojimai

L Pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 61-68, 73 ir 74 straipsnius, juos skaitant kartu su
jo I bei II priedais, suteiktais jgaliojimais EVPRI naudojasi ir Sio reglamento atZvilgiu.
Nuorodos | Reglamento (ES) Nr. 648/2012 81 straipsnio 1 ir 2 dalis to reglamento

1 priede laikomos nuorodomis i Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalj.

2. EVPRI, jos pareigiinai arba kiti jos jgalioti asmenys nesinaudoja pagal Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 61-63 straipsnius suteiktais jgaliojimais reikalaudami atskleisti

informacijq ar dokumentus, kuriy at?vilgiu taikoma pareiga saugoti teisine paslaptj.
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15 straipsnis

Registracijos panaikinimas

1. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 73 straipsniui, EVPRI panaikina
pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos registracijg, kai pakeitimo

vertybiniais popieriais duomeny saugykla:

a)  aiSkiai atsisako registracijos arba per pastaruosius SeSis ménesius nesuteiké jokiy

paslaugy;

b)  jregistruota pateikus melagingq informacijq ar pasinaudojus kitomis neteisétomis

priemonémis; arba
¢)  nebeatitinka ty sqlygy, pagal kurias ji buvo jregistruota.

2. EVPRI nepagristai nedelsdama apie sprendimg panaikinti pakeitimo vertybiniais
popieriais duomeny saugyklos registracijq pranesa 11 straipsnio 1 dalyje nurodytai

atitinkamai kompetentingai institucijai.

3. Valstybés narés, kurioje pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykla teikia
paslaugas ir vykdo veiklg, kompetentinga institucija, kuri laiko, kad viena is 1 dalyje
nustatyty sqlygy buvo jvykdyta, gali paprasyti EVPRI iSnagrinéti, ar tenkinamos sqlygos
atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos registracijai
panaikinti. Kai EVPRI nusprendZia nepanaikinti atitinkamos pakeitimo vertybiniais
popieriais duomeny saugyklos registracijos, ji pateikia iSsamias savo sprendimo

priezastis.

4. Sio straipsnio 3 dalyje nurodyta kompetentinga institucija yra pagal $io reglamento

29 straipsnj paskirta institucija.
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16 straipsnis

PrieZiiiros mokesciai

1. EVPRI pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykloms taiko mokescius pagal $j

reglamentq ir pagal deleguotuosius aktus, priimtus pagal Sio straipsnio 2 dalj.

Tie mokesciai turi biiti proporcingi atitinkamos pakeitimo vertybiniais popieriais
duomeny saugyklos apyvartai ir jais turi biiti visiSkai padengiamos biitinos EVPRI
iSlaidos, susijusios su pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykly registracija ir
prieZiiira, taip pat su visy islaidy, kuriy kompetentingos institucijos patiria dél uzduociy
pagal Sio reglamento 14 straipsnio 1 dalj delegavimo, atlyginimu. Tiek, kiek Sio
reglamento 14 straipsnio 1 dalyje pateikiama nuoroda j Reglamento (ES) Nr. 648/2012
74 straipsnj, nuorodos j to reglamento 72 straipsnio 3 dalj laikomos nuorodomis j Sio

straipsnio 2 dalj.

Kai sandoriy duomeny saugykla jau yra jregistruota pagal Reglamento (ES)

Nr. 648/2012 VI antrastinés dalies 1 skyriy arba Reglamento (ES) 2015/2365 111 skyriy,
Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodyti mokesciai koreguojami tik tiek, kad biity
atsigvelgta j papildomas biitinas iSlaidas ir sqnaudas, susijusias su pakeitimo vertybiniais

popieriais duomeny saugykly registravimu ir prieZiiira pagal §j reglamentg.

2. Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq pagal 47 straipsnj priimant
deleguotgjj aktq, kuriuo konkreciau nustatomos mokesciy risys, uz kq jie turi biiti

mokami, ty mokesciy dydZiai ir jy mokéjimo tvarka.
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17 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykloje esanciy duomeny prieinamumas

1. Nedarant poveikio 7 straipsnio 2 daliai, pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny

saugykla renka ir saugo pakeitimo vertybiniais popieriais informacijg. Ji suteikia

tiesioging ir neatidélioting nemokamg prieigq prie Sios informacijos visiems toliau

nurodytiems subjektams, kad jie galéty vykdyti savo atitinkamas jsipareigojimus,

igaliojimus ir prievoles:

a) EVPRI;
b) EBI;
¢) EDPPI;
d) ESRV;
e)  atitinkamiems Europos centriniy banky sistemos (ECBS) nariams, jskaitant
Europos Centrinj Bankq (ECB), kai jis vykdo savo uZduotis pagal bendrg
prieZiiiros mechanizmgq pagal Reglamentg (ES) Nr. 1024/2013;
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) atitinkamoms institucijoms, kuriy atitinkami prieZiiiros jsipareigojimai ir
jgaliojimai yra susije su sandoriais, rinkomis, dalyviais ir turtu, kurie patenka j §io

reglamento taikymo sritj;

g)  pertvarkymo institucijoms, paskirtoms pagal Europos Parlamento ir Tarybos;

direktyvos 2014/59/ES?° 3 straipsnj;

h)  Bendrai pertvarkymo valdybai, jsteigtai Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr. 806/2014°’;

i) 29 straipsnyje nurodytoms institucijoms;
Jj) investuotojams ir potencialiems investuotojams.

EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI ir atsivelgdama i 1 dalyje
nurodyty subjekty poreikius, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,

kuriuose nurodoma:

a) 1 dalyje nurodyta pakeitimo vertybiniais popieriais informacija, kuriq iniciatorius,
réméjas arba SPPVPS turi pateikti, kad jvykdyty savo prievoles pagal 7 straipsnio
1 dalj;

36

37

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria
nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§
dalies keiciamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012
(OL L 173,20146 12, p. 190).

2014 m. liepos 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 806/2014,
kuriuo nustatomos kredito jstaigy ir tam tikry investiciniy jmoniy pertvarkymo vienodos
taisykleés ir vienoda procediira, kiek tai susije su bendru pertvarkymo mechanizmu ir
Bendru pertvarkymo fondu, ir i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010
(OL L 225, 2014 7 30, p. 1).
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b)

¢

d)

veiklos standartai, reikalingi, kad laiku, struktiriSkai ir iSsamiai:

i)  pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklos galéty rinkti duomenis;
ir

ii)  galéty biiti atliktas pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugykly

duomeny bendrinimas ir lyginimas;

iSsami informacija, prie kurios 1 dalyje nurodyti subjektai turi turéti prieigg,

atsizvelgiant j ty subjekty jgaliojimus ir konkrecius poreikius;

sqlygos, kuriomis 1 dalyje nurodyti subjektai turi turéti tiesiogine ir neatidélioting
prieigq prie pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny saugyklose laikomy

duomeny.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius suteikiami

jgaliojimai papildyti §j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus techninius

reguliavimo standartus.
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3. Siekiant uztikrinti vienodas 2 dalies taikymo sqlygas, EVPRI, glaudZiai
bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, kuriais nustatomi standartizuoti Sablonai, kuriuos iniciatorius, réméjas arba
SPPVPS naudoja teikdamas informacijq pakeitimo vertybiniais popieriais duomeny
saugyklai, atsizvelgdamas j sprendimus, kuriuos iSplétojo esami pakeitimo vertybiniais

popieriais duomeny surinkéjai.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

kaip ... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius jgyvendinimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.
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4 skyrius

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais

18 straipsnis

Nuorodos ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais* naudojimas

Iniciatoriai, réme¢jai ir SPPVPS savo pakeitimui vertybiniais popieriais gali naudoti nuorodg ,,PSS*
arba nuoroda ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas*, arba nuoroda, kuri tiesiogiai arba

netiesiogiai susijusi su tais terminais, tik kai:

a) pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka visus Sio skyriaus 1 arba 2 skirsnio reikalavimus

ir apie tai praneSta EVPRI pagal 27 straipsnio 1 dalj ir
b) pakeitimas vertybiniais popieriais yra jtrauktas j 27 straipsnio 5 dalyje nurodytq sqrasq.

Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS, dalyvaujantys pakeitime vertybiniais popieriais, kuris laikomas

PSS, turi bitti jsisteige Sqjungoje.
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1 skirsnis
Paprastam, skaidriam ir standartizuotam pakeitimui vertybiniais popieriais (ne ABCP) taikomi

reikalavimai

19 straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais

L 20, 21 ir 22 straipsniuose i§déstytus reikalavimus atitinkantys pakeitimai vertybiniais

popieriais, i§skyrus ABCP programas ir ABCP sandorius, laikomi PSS.

2. EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, ne véliau kaip ... [9 ménesiai
po Sio reglamento jsigaliojimo dienos| pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010
16 straipsnj priima gaires ir rekomendacijas dél 20, 21 ir 22 straipsniuose nustatyty

reikalavimy suderinto aiSkinimo ir taikymo.

20 straipsnis

Su paprastumu susij¢ reikalavimai

l. SPPVPS igyja nuosavybés teise¢ | pagrindines pozicijas tikro pardavimo arba priskyrimo,
arba tokj patj teisinj poveikj turincio perdavimo budu taip, kad toks veiksmas biity
vykdytinas pardavéjo ar kitos treCiosios Salies atzvilgiu. Pardavéjo nemokumo atveju
nuosavybés teisés perdavimo SPPVPS negali varzyti jokios grieztos susigrazinimo

nuostatos.
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Taikant 1 dalj, bet kurios is toliau iSvardyty nuostaty laikomos grieZtomis susigrqZinimo

nuostatomis:

a)  nuostatos, pagal kurias pardavéjo likvidatorius gali pagrindiniy pozicijy
pardavimg pripaZinti negaliojanciu vien dél to, kad sandoris buvo sudarytas per

tam tikrq laikotarpj iki pardavéjo paskelbimo nemokiu;

b)  nuostatos, pagal kurias SPPVPS gali uZkirsti kelig a punkte nurodytam
pripaZinimui negaliojanciu tik tuomet, jeigu gali jrodyti pardavimo metu neZinojes

apie pardavéjo nemokumg.

Taikant 1 dalj, nacionalinés nemokumo teisés aktuose nustatytos susigrqZinimo
nuostatos, pagal kurias likvidatorius arba teismas gali pagrindiniy pozicijy pardavimg
pripaZinti negaliojanciu apgaulingy perdavimy, neteisingo iSankstinio nusistatymo prie$
kreditorius arba perdavimy, kuriais pirmenybé nederamai teikiama tam tikriems

kreditoriams, atveju, néra laikomos grieZtomis susigrqZinimo nuostatomis.

Jei pardavéjas néra pirminis skolintojas, pagrindiniy pozicijy tikras pardavimas arba
priskyrimas, arba tokj patj teisinj poveikj turintis perdavimas tam pardavéjui turi atitikti
1-3 dalyse isdéstytus reikalavimus, neatsizvelgiant j tai, ar tas tikras pardavimas arba
priskyrimas, arba tokj patj teisinj poveikj turintis perdavimas yra tiesioginis ar vykdomas

taikant viengq ar kelis tarpinius etapus.
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5. Kai pagrindiniy pozicijy perdavimas atlieckamas priskyrimo budu ir jforminamas ne
sandorio uzbaigimo metu, o véliau, tokio jforminimo prieZastiniai veiksniai turi apimti

bent Siuos jvykius:
a)  didelj pardavéjo kredito kokybés biiklés pablogéjima;
b)  pardavéjo nemokumag ir

c) pardavéjo padarytus sutartiniy jsipareigojimy pazeidimus, kurie nebuvo iStaisyti,

iskaitant pardavéjo jsipareigojimy nejvykdymq.

6. Pardavéjas pateikia pareiskimus ir garantijas, kuriais uztikrina, kad, kiek jam Zinoma,
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos néra nei suvarzytos, nei joms
taikomos tokios salygos, kurios galéty padaryti neigiamg poveikj #ikro pardavimo arba

priskyrimo, arba tokj patj teisinj poveikj turincio perdavimo vykdymo uztikrinimui.

7. Pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda arba priskiria SPPVPS, turi atitikti i$
anksto nustatytus, aiskius ir dokumentais pagrjstus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos
aktyvus $iy pozicijy portfelio valdymas savo nuozitira yra negalimas. Taikant §ig dalj,
pozicijy, kurios neatitinka pareiskimy ir garantijy, pakeitimas negali biiti laikomas
aktyviu portfelio valdymu. Pozicijos, kurios perduodamos SPPVPS uZbaigus sandorj,

turi atitikti tinkamumo kriterijus, kurie taikomi pirminéms pagrindinéms pozicijoms.
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8. Pakeitimas vertybiniais popieriais uztikrinamas pagrindiniy pozicijy, kurios pagal turto riis]
yra vienodos, grupe, atsiZvelgiant j ypatingus poZymius, susijusius su turto riSies pinigy
srautais, jskaitant jy sutartinius, kredito rizikos ir iSankstinio mokéjimo poZymius.
Pagrindiniy pozicijy grupé apima tik vienos risies turtg. Pagrindinés pozicijos apima
sutartimi nustatytas privalomas ir vykdytinas prievoles, pagal kurias nustatyta neapribota

regreso teis¢ skolininky ir, atitinkamais atvejais, garanty atzvilgiu.

Pagrindinés pozicijos apima nustatytus reguliarius mokejimo, kurio daliniy jmoky
dydZiai gali skirtis, srautus, susijusius su nuomos, pagrindinés paskolos dalies arba
paliikany mokéjimais arba su kita teise gauti pajamas i$ turto, kuriuo remiami tokie
mokeéjimai. Pagrindinés pozicijos taip pat gali biiti pajamy Saltinis pardavus bet kokj

finansuojamq arba nuomojamgq turtq.

Pagrindinés pozicijos neapima perleidziamyjy vertybiniy popieriy, kaip apibrézta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte, iSskyrus jmoniy obligacijas, jei

jomis neprekiaujama prekybos vietoje.

9. Pagrindinés pozicijos neapima jokios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos.
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10. Pagrindinés pozicijos inicijuojamos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant
Iprasting savo veiklg pagal kreditavimo standartus, kurie turi biiti ne maZiau griezti nei tie,
kuriuos iniciatorius ar pirminis skolintojas faiké inicijavimo metu panasioms pozicijoms,
kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais. Potencialiems investuotojams turi baiti
nepagristai nedelsiant atskleista visa informacija apie kreditavimo standartus, pagal
kuriuos inicijuojamos pagrindinés pozicijos, ir visus reik§mingus ankstesniy kreditavimo

standarty pakeitimus.

Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos, atveju
paskoly grupé negali apimti jokiy paskoly, kuriomis buvo prekiaujama ir kurios buvo
garantuotos, darant prielaida, kad paskolos prasytojas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo

informuoti, jog skolintojas galbiit nepatikrino pateiktos informacijos.

Skolininko kreditingumo jvertinimas atlickamas pagal Direktyvos 2008/48/EB
8 straipsnyje arba Direktyvos 2014/17/ES 18 straipsnio 1-4 dalyse, 5 dalies a punkte ir
6 dalyje nustatytus reikalavimus arba, jei taikytina, pagal lygiavercius treciyjy valstybiy

reikalavimus.
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Iniciatorius arba pirminis skolintojas turi turéti praktinés patirties pozicijy, savo pobiidziu

panasiy j pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, inicijavimo srityje.

11. Pagrindinés pozicijos perduodamos SPPVPS po atrinkimo nepagristai nedelsiant, ir
atrinkimo metu negali apimti nei pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 1 dalyje, nei pozicijy, susijusiy su
skolininku ar garantu, kurio kredito kokybé pablogéjusi ir kuris, kiek iniciatoriui ar

pirminiam skolintojui Zinoma:

a)  paskelbtas nemokiu arba teismas suteiké jo kreditoriams galuting apeliacine tvarka
neskundZiamg vykdymo uztikrinimo arba materialinés zalos, patirtos dél
nesumokétos jmokos, padengimo teis¢ per trejus metus iki inicijavimo datos, arba
buvo atliktas jo skolos restruktiirizavimas jo neveiksniy pozicijy atZvilgiu per trejus
metus iki pagrindiniy pozicijy perdavimo arba priskyrimo SPPVPS datos, iSskyrus

atvejus, jei:

i) restruktiirizuota pagrindiné pozicija nesukiiré naujy jsiskolinimy nuo
restruktiirizavimo, kuris turéjo biti atliktas bent prie§ metus iki pagrindiniy

pozicijy perdavimo arba priskyrimo SPPVPS, datos, ir

ii) iniciatoriaus, réméjo ir SPPVPS pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos
a punktq ir e punkto i papunktj pateiktoje informacijoje aiskiai nurodyta
restruktiirizuoty pagrindiniy pozicijy dalis, restruktirizavimo laikas ir

iSsamiis duomenys, taip pat jy veiksnumas nuo restruktiirizavimo dienos;
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b) inicijavimo metu, kai taikytina, buvo jtrauktas j viesqjj asmeny, kuriy kredito
istorija yra neigiama, kredity registra arba, kai tokio vieSojo kredity registro néra,
kitq kredity registrq, kuris yra prieinamas iniciatoriui arba pirminiam skolintojui,

arba

¢) turi kredito vertinimg arba kredito bala, rodantj, kad sutartimi nustatyty mokéjimy
nesumokejimo rizika yra daug didesné nei iniciatoriaus turimy palyginamy

pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, atveju.

12. Pozicijy perdavimo metu skolininkai turi biti atlike bent vieng mokéjima, iSskyrus
atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy, kurios uztikrinamos
pozicijomis, mokeétinomis viena dalimi, arba kuriy terminas yra trumpesnis nei vieni

metai, atveju, jskaitant neribotq ménesiniy jmoky uz atnaujinamus kreditus skaiciy.

13. Grazinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams negali biti
struktiirizuojamas taip, kad daugiausia priklausyty nuo turto, kuriuo uztikrinamos
pagrindinés pozicijos, pardavimo. Tai netrukdo véliau tokj turtg perkelti arba jj

refinansuoti.

Laikoma, kad grgZinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, kuriy
pagrindinés pozicijos yra uitikrintos turtu, kurio verté garantuota arba visiSkai
uztikrinta pagrindines pozicijas uZtikrinancio turto pardavéjo prievole atpirkti arba kitos
treciosios Salies prievole atpirkti, nepriklauso nuo turto, kuriuo uztikrintos tos

pagrindinés pozicijos, pardavimo.
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14.

EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose iSsamiau patikslinama, kurios 8 dalyje

nurodytos pagrindinés pozicijos yra laikomos vienariisémis.

EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip ...

[SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14

straipsnius.

21 straipsnis

Su standartizavimu susij¢ reikalavimai

Iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas turi laikytis rizikos i$laikymo reikalavimo

pagal 6 straipsnij.

Dé¢l pakeitimo vertybiniais popieriais atsirandanti palitkany normos ir valiutos rizika turi
biiti inkamai maZzinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés — atskleidziamos. SPPVPS
negali sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy sutaréiy, iSskyrus atvejus, kai jos
sudaromos apsidraudziant nuo palitkany normos ar valiutos rizikos, ir uitikrina, kad
pagrindiniy pozicijy grupé neapimty isvestiniy finansiniy priemoniy. Tos iSvestinés
finansinés priemonés turi biiti apdraustos ir pagristos dokumentais laikantis bendry

standarty tarptautiniy finansy srityje.
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3. Visi nurodyti vertybiniais popieriais pakeisto turto ir jsipareigojimy paliikany mokéjimai
yra grindZiami jprastomis rinkos paliikany normomis arba jprastomis sektorinémis
normomis, atspindinciomis finansavimo islaidas, o ne sudétingomis formulémis ar
1Svestinémis finansinémis priemonémis.

4. Kai yra pateiktas vykdymo uZztikrinimo arba paspartinimo pranesimas:

a)  SPPVS sulaikoma pinigy suma negali biiti didesné nei ta, kuri yra bitina norint
uZtikrinti SPPV'S veikimq arba tvarkingq sumy grgZinimg investuotojams laikantis
pakeitimo vertybiniais popieriais sutarties sqlygy, iSskyrus atvejus, kai dél
iSskirtiniy aplinkybiy, kuo labiau atsiZvelgiant j investuotojy interesus, tq sumgq
butina sulaikyti, kad jq biity galima panaudoti iSlaidoms siekiant iSvengti
pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimo;

b)  pagrindinés pajamos i$ pagrindiniy pozicijy yra perduodamos investuotojams taikant
nuoseklig pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy amortizacijg, kaip nustatyta
pagal pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos prioriteta;

¢)  pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy grgZinimo eilisSkumas pagal jy prioriteta
nekeiciamas ir I

d)  jokiomis nuostatomis nereikalaujama automatiskai likviduoti pagrindines pozicijas
rinkos verte.
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5. I sandorius, pagal kuriuos nuoseklus mokéjimy eiliSkumas nenumatytas, jtraukiami
priezastiniai veiksniai, kuriais priklausomai nuo pagrindiniy pozicijy veiksnumo,
nustatomas mokéjimy eiliSkumas grjZtant prie nuoseklaus eiliSkumo pagal prioritetq.
Tarp tokiy su veiksnumu susijusiy veiksniy turi biiti bent pagrindiniy pozicijy kredito

kokybés pablogéjimas zemiau i§ anksto nustatytos ribos. I

6. Sandoriy dokumentuose nurodomos tinkamos iSankstinés amortizacijos nuostatos arba
atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo priezastiniai veiksniai, kai pakeitimas vertybiniais

popieriais yra atnaujinamasis pakeitimas vertybiniais popieriais, jskaitant bent:

a)  pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zemiau 1§ anksto

nustatytos ribos;

b)  sunemokumu susijusio jvykio atsiradimg iniciatoriaus arba valdymo jmonés
atzvilgiu;
¢)  SPPVPS turimy pagrindiniy pozicijy nuvertéjima zemiau i$ anksto nustatytos ribos

(iSankstiné amortizacija); ir

d)  pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanciy i§ anksto nustatyta kredito

kokybe, nesukiirimg (atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo priezastinis veiksnys).
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7. Sandorio dokumentuose aiskiai nurodoma:

a)  valdymo jmonés ir patikétinio, jei toks yra, ir kity papildomy paslaugy teikéjy

sutartinés prievolés, pareigos ir jsipareigojimai;

b)  procesai ir jsipareigojimai, biitini siekiant uztikrinti, kad dél valdymo jmonés
Jsipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas; tai gali
apimti sutarting nuostatq, pagal kuriq tokiais atvejais buty galima pakeisti valdymo

jmong; ir

c)  nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo ir kity
nurodyty jvykiy, jei taikytina, atveju biity pakeisti iSvestiniy finansiniy priemoniy

sandorio Salys, likvidumo priemonés teikéjai ir sgskaitos bankas.

8. Valdymo jmoné turi turéti praktinés patirties pozicijy, kurios savo pobiidZiu yra panaSios
I pakeistgsias vertybiniais popieriais, valdymo srityje, ir gerai dokumentuotg tinkamg
politikq, procediiras ir rizikos valdymo kontrolés priemones, susijusias su pozicijy

valdymu.
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10.

Sandoriy dokumentuose vartojant aiskiq ir nuoseklig terminijqg nurodomos apibréztys,
taisomosios priemongs ir veiksmai, susij¢ su skolininky mokéjimo terminy praleidimu ir
isipareigojimy neivykdymu, skolos restruktiirizavimu, atleidimu nuo skolos, pakantumu,
paskolos grazinimo sustabdymu, nuostoliais, nurasymu, iSieskotomis sumomis ir kitomis
turto veiksnumo taisomosiomis priemonémis. Sandoriy dokumentuose aiskiai nurodomas
moké&jimy eiliSkumas, jvykiai, kurie yra prieZastiniai veiksniai keisti tokj mokéjimy
eiliSkumg, taip pat prievolé pranesti apie tokius jvykius. Apie bet kokj mokéjimy
eiliSkumo pakeitima, kai toks pakeitimas turés reik§mingos neigiamos jtakos pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijy grqZinimui, nepagrjstai nedelsiant praneSama

investuotojams.

Sandoriy dokumentuose pateikiamos aiskios nuostatos, kuriomis sudaromos palankios
salygos jvairiy klasiy investuotojams laiku i$spresti gincus, aiSkiai apibréziamos ir
obligacijy turétojams priskiriamos balsavimo teisés ir aiSkiai nustatomi patikétinio ir kity

subjekty, teikianciy patikéjimo paslaugas investuotojams, jsipareigojimai.

22 straipsnis

Su skaidrumu susije¢ reikalavimai

Iniciatorius ir rémejas pries§ jkainojimg potencialiems investuotojams pateikia statinius ir
dinaminius duomenis apie ankstesniy laikotarpiy jsipareigojimy neivykdymo ir nuostoliy
faktus, pavyzdziui, mokéjimo terminy praleidimo ir jsipareigojimy neivykdymo duomenis,
susijusius su pozicijomis, i§ esmés panaSiomis ] tas, kurios yra kei¢iamos vertybiniais
popieriais, ir nurodo ty duomeny Saltinius bei panasumo nustatymo pagrindg. Tie

duomenys apima bent jau penkeriy mety laikotarpj.
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Pries iSleidziant vertybinius popierius, kurie yra pakeitimo vertybiniais popieriais
rezultatas, pagrindiniy pozicijy imtis pateikiama tinkamos ir nepriklausomos $alies iSorés

patikrinimui, jskaitant patikrinima, ar atskleisti pagrindiniy pozicijy duomenys yra tikslis.

Iniciatorius ar rémeéjas pries pakeitimo vertybiniais popieriais jkainojimg potencialiems
investuotojams pateikia jsipareigojimy pinigy srauto modelj, kuris tiksliai atspindi
pagrindiniy pozicijy ir mokéjimy tarp iniciatoriaus, réméjo, investuotojy, kity treciyjy
Saliy ir SPPVPS sutartinius santykius, ir po jkainojimo tg modelj reguliariai teikia

investuotojams, o gaves prasymgq ir potencialiems investuotojams.

Pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos,
paskolos automobiliams arba automobiliy iSperkamoji nuoma, iniciatorius ir réméjas
paskelbia turimg informacijq apie tokiomis biisto paskolomis, paskolomis automobiliams
arba automobiliy iSperkamgja nuoma finansuojamo turto aplinkosauging
veiksmingumg; ta informacija yra pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punktg

atskleidZiamos informacijos dalis.

Iniciatorius ir rémejas yra atsakingi uz 7 straipsnio reikalavimy laikymasi. Informacija,
kurig privaloma pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punktg, paprasius
potencialiems investuotojams pateikiama pries jkainojimg. Informacija, kurig privaloma
pateikti pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos b—d punktus, pateikiama pries
ikainojimg bent projekto ar preliminaria forma. Galutiniai dokumentai pateikiami

investuotojams ne véliau kaip per 15 dieny nuo sandorio uzbaigimo.
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2 skirsnis
Paprastam, skaidriam ir standartizuotam ABCP pakeitimui vertybiniais popieriais taikomi

reikalavimai

23 straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas ABCP pakeitimas vertybiniais popieriais

L Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy (toliau — ABCP) sandoris laikomas paprastu, skaidriu

ir standartizuotu (toliau — PSS)), jei jis atitinka 24 straipsnyje numatytus sandoriy lygmens

reikalavimus.

2. Turtu uztikrinty komerciniy vekseliy programa (toliau — ABCP programa) laikoma PSS,
Jjei ji atitinka 26 straipsnyje nustatytus reikalavimus, 0 ABCP programos réméjas atitinka

25 straipsnyje numatytus reikalavimus.
Siame skirsnyje ,,pardavéjas“ reiskia , iniciatoriy“ arba ,,pirminj skolintojg*.

3. EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, ne véliau kaip ... [9 ménesiai
po Sio reglamento jsigaliojimo dienos] pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010
16 straipsnj priima gaires ir rekomendacijas dél Sio reglamento 24 ir 26 straipsniuose

nustatyty reikalavimy suderinto aiskinimo ir taikymo.
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24 straipsnis

Sandoriy lygmens reikalavimai

1. SPPVPS jgyja nuosavybés teis¢ i pagrindines pozicijas tikro pardavimo arba priskyrimo,
arba tokj patj teisinj poveikj turincio perdavimo biidu taip, kad toks veiksmas biity
vykdytinas pardavéjo ar kitos treciosios Salies atZvilgiu. Pardavéjo nemokumo atveju
nuosavybés teisés perdavimo SPPVPS negali variyti jokios grietos susigrqZinimo

nuostatos.

2. Taikant 1 dalj, bet kurios is toliau iSvardyty nuostaty laikomos grieZtomis susigrqZinimo

nuostatomis:

a)  nuostatos, pagal kurias pardavéjo likvidatorius gali pagrindiniy pozicijy
pardavimg pripaZinti negaliojanciu vien dél to, kad sandoris buvo sudarytas per

tam tikrq laikotarpj iki pardavéjo paskelbimo nemokiu;

b) nuostatos, pagal kurias SPPVPS gali uZkirsti kelig a punkte nurodytam
pripaZinimui negaliojanciu tik tuomet, jeigu gali jrodyti pardavimo metu neZinojes

apie pardavéjo nemokumgq.

3. Taikant 1 dalj, nacionalinés nemokumo teisés aktuose nustatytos susigrqZinimo
nuostatos, pagal kurias likvidatorius arba teismas gali pagrindiniy pozicijy pardavimg
pripazinti negaliojanciu apgaulingy perdavimy, neteisingo iSankstinio nusistatymo pries
kreditorius arba perdavimy, kuriais pirmenybé nederamai teikiama tam tikriems

kreditoriams, atveju, néra grieZtos susigrqZinimo nuostatos.

4. Jei pardavéjas néra pirminis skolintojas, pagrindiniy pozicijy tikras pardavimas arba
priskyrimas, arba tokj patj teisinj poveikj turintis perdavimas pardavéjui turi atitikti 1—-
3 dalyse isdéstytus reikalavimus, neatsiZvelgiant i tai, ar tas tikras pardavimas arba
priskyrimas, arba tokj patj teisinj poveikj turintis perdavimas yra tiesioginis ar vykdomas

taikant viengq ar kelis tarpinius etapus.
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5. Kai pagrindiniy pozicijy perdavimas atliekamas priskyrimo biidu ir jforminamas ne
sandorio uzbaigimo metu, o véliau, tokio jforminimo prieZastiniai veiksniai turi apimti

bent Siuos jvykius:
a) didelj pardavéjo kredito kokybés biiklés pablogéjimq;
b)  pardavéjo nemokumgq ir

¢)  pardavéjo padarytus sutartiniy prievoliy paZeidimus, kurie nebuvo istaisyti,

iskaitant pardavéjo jsipareigojimy nejvykdymaq.

6. Pardavéjas pateikia pareiSkimus ir garantijas, kuriais uZtikrina, kad, kiek jam Zinoma,
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos néra nei suvariytos, nei joms
taikomos tokios sqlygos, kurios galéty padaryti neigiamq poveikj tikro pardavimo arba

priskyrimo, arba tokj patj teisinj poveikj turincio perdavimo vykdymo uZtikrinimui.

7. Pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda arba priskiria SPPVPS, turi atitikti i§
anksto nustatytus, aiSkius ir dokumentais pagrjstus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos
aktyvus Siy pozicijy portfelio valdymas savo nuoZiiira yra negalimas. Taikant Sig dalj,
pozicijy, kurios neatitinka pareiSkimy ir garantijy, pakeitimas neturi biiti laikomas
aktyviu portfelio valdymu. Pozicijos, kurios perduodamos SPPVPS uZbaigus sandorj,

turi atitikti tinkamumo kriterijus, kurie taikomi pirminéms pagrindinéms pozicijoms.
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8. Pagrindinés pozicijos neapima jokios pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos.

9. Pagrindinés pozicijos perduodamos SPPVPS po atrinkimo nepagrijstai nedelsiant, ir
atrinkimo metu negali apimti nei pozicijy esant jsipareigojimy nejvykdymui, kaip
apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnio 1 dalyje, nei pozicijy, susijusiy
su skolininku ar garantu, kurio kredito kokybé pablogéjusi ir kuris, kiek iniciatoriui ar

pirminiam skolintojui Zinoma:

a)  paskelbtas nemokiu arba teismas suteiké jo kreditoriams galutine apeliacine tvarka
neskundZiamgq vykdymo uZtikrinimo arba reikSmingos Zalos, patirtos dél
nesumokétos jmokos, padengimo teise per trejus metus iki inicijavimo datos, arba
buvo atliktas jo skolos restruktiirizavimas jo neveiksniy pozicijy atZvilgiu per trejus
metus iki pagrindiniy pozicijy perdavimo arba priskyrimo SPPVPS datos, iSskyrus

atvejus, jei:

i) restruktiirizuota pagrindiné pozicija nesukiiré naujy jsiskolinimy nuo
restruktiirizavimo, kuris turéjo biti atliktas bent prie§ metus iki pagrindiniy

pozicijy perdavimo arba priskyrimo SPPVPS, datos, ir

ii) iniciatoriaus, réméjo ir SPPVPS pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos
a punktq ir e punkto i papunktj pateiktoje informacijoje aiskiai nurodyta
restruktiirizuoty pagrindiniy pozicijy dalis, restruktirizavimo laikas ir

duomenys, taip pat jy rezultatai nuo restruktiirizavimo dienos;
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b) inicijavimo metu, kai taikytina, buvo jtrauktas j vieSqji asmeny, kuriy kredito

istorija yra neigiama, kredity registrq arba, kai tokio vieSojo kredity registro néra,

kitq kredity registrg, kuris yra prieinamas iniciatoriui arba pirminiam skolintojui;

arba

¢)  turi kredito vertinimg arba kredito balg, rodantj, kad sutartimi nustatyty mokéjimy

nesumokéjimo rizika yra daug didesné nei iniciatoriaus turimy palyginamy

pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, atveju.

10. Pozicijy perdavimo metu skolininkai turi biiti atlike bent vienqg mokéjimg, iSskyrus
atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy, kurios uZtikrinamos
pozicijomis, mokétinomis viena dalimi, arba kuriy terminas yra trumpesnis nei vieni

metai, atveju, jskaitant neribotq ménesiniy jmoky uz atnaujinamus kreditus skaiciy.

11. GrgZinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams neturi biti
struktiirizuojamas taip, kad daugiausia priklausyty nuo turto, kuriuo uZtikrinamos
pagrindinés pozicijos, pardavimo. Tai netrukdo véliau tokj turtq perkelti arba ji

refinansuoti.

GrgZinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams, kuriy pagrindinés
pozicijos yra uZtikrintos turtu, kurio verté garantuota arba visiskai uztikrinta
pagrindines pozicijas uZtikrinancio turto pardavéjo prievole atpirkti arba kitos trecio

Salies prievole atpirkti, nepriklauso nuo turto, kuriuo uZtikrintos tos pagrindinés

si0S

pozicijos, pardavimo.
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12. Dél pakeitimo vertybiniais popieriais atsirandanti paliitkany normos ir valiutos rizika
turi biti tinkamai mazinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés — atskleidZiamos.
SPPVPS negali sudaryti iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, iSskyrus atvejus, kai
jos sudaromos apsidraudZiant nuo paliikany normos ar valiutos rizikos, ir uZtikrina, kad
pagrindiniy pozicijy grupé neapimty iSvestiniy finansiniy priemoniy. Tos iSvestinés
finansinés priemonés turi biiti garantuotos ir pagristos dokumentais laikantis bendry

standarty tarptautiniy finansy srityje.

13. Sandoriy dokumentuose, vartojant aiskig ir nuosekliq terminijq, nurodomos apibréZtys,
taisomosios priemonés ir veiksmai, susije¢ su skolininky mokéjimo terminy praleidimu ir
sipareigojimy nevykdymu, skolos restruktirizavimu, atleidimu nuo skolos, pakantumu,
paskolos grgZinimo sustabdymu, nuostoliais, nurasymu, iSieSkotomis sumomis ir kitomis
turto rezultaty taisomosiomis priemonémis. Sandorio dokumentuose aiSkiai nurodomas
mokéjimy eiliSkumas, jvykiai, kurie yra priezZastiniai veiksniai keisti tokj mokéjimy
eiliSkumg, taip pat prievolé pranesti apie tokius jvykius. Apie bet kokj mokéjimy
eiliSkumo pakeitimgq, kuris turés reikSmingos neigiamos jtakos pakeitimo vertybiniais

popieriais pozicijos grgZinimui, nepagristai nedelsiant praneSama investuotojams.
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14. Iniciatorius ir réméjas pries jkainojimgq potencialiems investuotojams pateikia statinius
ir dinaminius duomenis apie ankstesniy laikotarpiy jsipareigojimy nejvykdymo ir
nuostoliy faktus, pavyzdZiui, mokéjimo terminy praleidimo ir jsipareigojimy nejvykdymo
duomenis, susijusius su pozicijomis, i esmés panaSiomis j tas, kurios yra pakei¢iamos
vertybiniais popieriais, ir nurodo ty duomeny Saltinius bei panaSumo nustatymo
pagrindq. Jei réméjas neturi prieigos prie tokiy duomeny, jis turi is pardavéjo gauti
prieigq prie statiniy ar dinaminiy duomeny apie ankstesniy laikotarpiy rezultatus,
pavyzdZiui, mokéjimo terminy praleidimo ir jsipareigojimy nejvykdymo duomeny,
susijusiy su pozicijomis, i§ esmés panaSiomis | tas, kurios yra pakeiciamos vertybiniais
popieriais. Visi tokie duomenys turi apimti ne trumpesnj kaip penkeriy mety laikotarpj,
iSskyrus duomenis, susijusius su gautinomis prekybos sumomis ir kitomis
trumpalaikémis gautinomis sumomis — Siuo atveju turi biiti nustatytas ne trumpesnis

kaip trejy mety laikotarpis.

15. ABCP sandoriai uztikrinami pagrindiniy pozicijy, kurios pagal turto rii§j yra vienodos,
grupe, atsizvelgiant j poZymius, susijusius su jvairiy turto risiy pinigy srautais, jskaitant
Juy sutartinius, kredito rizikos ir iSankstinio mokéjimo poZymius. Pagrindiniy poZzicijy

grupé apima tik vienos riiSies turtq.

Pagrindiniy pozicijy grupés likusi vidutine svertin¢ trukme turi biiti ne ilgesné kaip vieni
metai ir né vienos i§ pagrindiniy pozicijy likutinis terminas negali biti ilgesnis kaip treji

metai.

Nukrypstant nuo antros pastraipos, paskoly automobiliams, iSperkamosios automobiliy
nuomos sutarciy ir jrangos iSperkamosios nuomos sandoriy grupiy likusi vidutiné
svertiné trukmé turi biiti ne ilgesné kaip treji su puse mety, ir né vienos is pagrindiniy

pozicijy likutinis terminas negali biiti ilgesnis kaip SeSeri metai.
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Pagrindinés pozicijos neapima nei gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo
turto hipoteka uztikrinty paskoly, nei visapusiSkai uztikrinty biisto paskoly, kaip nurodyta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio I dalies pirmos pastraipos e punkte.
Pagrindinés pozicijos apima sutartimi nustatytas privalomas ir vykdytinas prievoles, pagal
kurias nustatyta neapribota regreso teisé skolininky atzvilgiu ir pagal kurias nustatyti
mokéjimo srautai, susij¢ su nuomos, pagrindinés paskolos dalies ir paliikany mokeéjimais
arba susije su kita teise gauti pajamas i$ turto, kuriuo tokie mokéjimai uztikrinti.
Pagrindinés pozicijos taip pat gali biti pajamy Saltinis pardavus bet kokj finansuojamg
arba nuomojamgq turtq. Pagrindinés pozicijos neapima perleidziamyjy vertybiniy
popieriy, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkte, isskyrus

jmoniy obligacijas, kuriomis neprekiaujama prekybos vietoje.

16. Visi nurodyti ABCP sandorio turto ir jsipareigojimy palikany mokéjimai yra grindziami
iprastomis rinkos paliikany normomis arba jprastomis sektorinémis normomis,
atspindinciomis finansavimo islaidas, bet neturi nurodyti sudétingy formuliy ar i§vestiniy
finansiniy priemoniy. Nurodyti ABCP sandorio jsipareigojimy paliikany mokéjimai gali

biiti grindZiami palitkany normomis, atspindinciomis ABCP programos léSy sqnaudas.
17. Pardavéjo jsipareigojimy nejvykdymo atveju arba jvykus paspartinimo jvykiuis

a)  SPPVPS sulaikoma pinigy suma negali biiti didesné nei ta, kuri yra biitina norint
uztikrinti SPPVPS veikimgq arba tvarkingq sumy grqZinimq investuotojams
laikantis pakeitimo vertybiniais popieriais sutarties sqlygy, iSskyrus atvejus, kai dél
iSskirtiniy aplinkybiy, vadovaujantis investuotojy interesais, tg sumq biitina
sulaikyti, kad jq biity galima panaudoti iSlaidoms siekiant iSvengti pagrindiniy

pozicijy kredito kokybés pablogéjimo;
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b)  pagrindinés pajamos i§ pagrindiniy pozicijy perduodamos investuotojams, turintiems
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, per nuosekly pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy iSmokéjima, kaip nustatyta pagal pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijos prioriteta; ir

¢)  jokiomis nuostatomis nereikalaujama automatiskai likviduoti pagrindines pozicijas

rinkos verte.

18. Pagrindinés pozicijos inicijuojamos pardavejui vykdant jprasting savo veikla pagal
kreditavimo standartus, kurie turi biiti ne maziau griezti nei tie, kuriuos pardavéjas taiko
panasiy pozicijy, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, inicijavimui. Réméjui ir
kitoms Salims, kuriems kyla tiesioginé su ABCP sandoriu susijusi rizika, turi biiti
nepagristai nedelsiant atskleista visa informacija apie kreditavimo standartus, pagal
kuriuos inicijuojamos pagrindinés pozicijos, ir visus reik§mingus ankstesniy kreditavimo
standarty pakeitimus. Pardavéjas turi turéti praktinés patirties pozicijy, kurios savo

pobiidziu yra panasios | pakeistgsias vertybiniais popieriais, inicijavimo srityje.

19. Kai ABCP sandoris yra atnaujinamasis pakeitimas vertybiniais popieriais, sandoriy
dokumentuose nurodomi atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo priezastiniai veiksniai,

jskaitant bent:

a)  pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjima iki arba zemiau 1§ anksto

nustatytos ribos; ir

13577/17 rstJAV 108
PRIEDAS DRI LT



b)  sunemokumu susijusio jvykio pardavéjo arba valdymo jmonés atzvilgiu atsiradima.

20. Sandorio dokumentuose aiskiai nurodoma:

a)  réméjo, valdymo jmonés ir patikétinio, jei toks yra, bei kity papildomy paslaugy

teikéjy sutartinés prievolés, pareigos ir jsipareigojimai;

b)  procesai ir jsipareigojimai, biitini siekiant uztikrinti, kad dél valdymo jmonés

jsipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;

c)  nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo ir kity
nurodyty jvykiy, jei taikytina, atveju i§vestiniy finansiniy priemoniy sandorio $alys ir

saskaitos bankas bty pakeisti; ir

d)  tai, kaip réméjas atitinka 25 straipsnio 3 dalyje nustatytus reikalavimus.

21. EBI, glaudZiai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose issamiau patikslinama, kurios 15 dalyje

nurodytos pagrindinés pozicijos yra laikomos vienarii§émis.
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EBI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip ...

[SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti $j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10—

14 straipsnius.

25 straipsnis

ABCP programos réméjas
L. ABCP programos réméjas yra kredito jstaiga, priZiirima pagal Direktyvg 2013/36/ES.
2. ABCP programos réméjas yra likvidumo priemonés teikéjas; jis remia visas pakeitimo

vertybiniais popieriais pozicijas ABCP programos lygmeniu, tokia parama padengdamas
visq vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy likvidumo ir kredito rizikq bei reikSmingq
gautiny sumy sumazéjimo rizikq, taip pat visas kitas sandorio sqnaudas ir programos
lygmens sgnaudas, jei tai biitina investuotojo at?vilgiu uZtikrinant bet kokios sumos
pagal ABCP visiSkq sumokéjimqg. Réméjas atskleidZia sandorio lygmeniu suteiktos

paramos apraSymgq investuotojams, jskaitant suteikty likvidumo priemoniy aprasymag.

3. Pries jgydama galimybe remti PSS ABCP programg, kredito jstaiga savo kompetentingai
institucijai jrodo, kad jos vaidmuo pagal 2 dalj nekelia pavojaus jos mokumui ir

likvidumui, net ir susidarius itin nepalankioms sqlygoms rinkoje.
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Laikoma, kad Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytas reikalavimas jvykdytas, kai

kompetentinga institucija, remdamasi Direktyvos 2013/36/ES 97 straipsnio 3 dalyje
nurodyta perZiura ir jvertinimu, nustato, kad tos kredito jstaigos jgyvendinta tvarka,
strategijomis, procesais ir mechanizmais ir jos turimomis nuosavomis léSomis bei

likvidumu uZtikrinamas patikimas jos rizikos valdymas ir padengimas.

4. Réméjas pats atlieka iSsamy patikrinimgq ir patikrina, ar laikomasi $io reglamento
5 straipsnio 1 ir 3 dalyse nustatyty reikalavimy, jei taikytina. Be to, jis patikrina, ar
pardavéjas turi valdymo pajégumy ir taiko skoly iSieSkojimo procesus, kurie atitinka
reikalavimus, nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013 265 straipsnio 2 dalies h—

p punktuose, arba lygiavercius trecCiosiose valstybése nustatytus reikalavimus.

5. Pardavéjas (sandorio lygmeniu) arba réméjas (ABCP programos lygmeniu) laikosi 6

straipsnyje nurodyto rizikos iSlaikymo reikalavimo.

6. Réméjas yra atsakingas uz 7 straipsnio reikalavimy laikymgsi ABCP programos
lygmeniu ir uz tai, kad potencialiems investuotojams pries jkainojimgq jiems paprasius

buty pateikta:

a) pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punktq reikalaujama apibendrinta

informacija; ir

b)  pagal 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos b—e punktus reikalaujama

informacija bent projekto ar preliminaria forma.

7. Tuo atveju, jei réméjas neatnaujina finansavimo pagal likvidumo priemong
Isipareigojimo iki jos galiojimo pabaigos, ta likvidumo priemoné panaudojama, o

vertybiniai popieriai, kuriy terminas baigiasi, grqZinami.
y
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26 straipsnis

Programos lygmens reikalavimai

l. Visi pagal ABCP programa vykdomi ABCP sandoriai turi atitikti 24 straipsnio 1-8 ir 12—

20 daliy reikalavimus.

Ne daugiau kaip 5 proc. ABCP sandoriy pagrindiniy pozicijy, kurios yra finansuojamos
pagal ABCP programg, bendros sumos gali laikinai neatitikti 24 straipsnio 9, 10 ir
11 daliy reikalavimy, nedarant poveikio ABCP programos PSS statusui.

Sios dalies antros pastraipos tikslu tinkama ir nepriklausoma Salis turi reguliariai atlikti

pagrindiniy pozicijy imties atitikties iSorés patikrinimg.

2. ABCP programos pagrindiniy pozicijy likusi vidutiné svertiné trukmé turi biiti ne

ilgesné kaip dveji metai.
3. Réméjas visiskai remia ABCP programg pagal 25 straipsnio 2 dalj.

4. ABCP programa neapima jokio pakartotinio pakeitimo vertybiniais popieriais, o kredito

vertés didinimu nenustatomas antras segmentavimo lygis programos lygmeniu.
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5. Pagal ABCP programa isleisti vertybiniai popieriai neapima pasirinkimo pirkti sandoriy,
pratesimo iSlygy ar kity iSlygy, kurie daro poveikj jy galutiniam iSpirkimo terminui, kai
tokie sandoriai arba i§lygos gali biiti naudojami pardavéjo, réméjo arba SPPVPS

nuoZiira.

6. ABCP programos lygmeniu atsirandanti palitkany normos rizika ir valiutos rizika turi buti
tinkamai mazinama, o visos tuo tikslu naudojamos priemongs turi buti atskleidziamos.
SPPVPS negali sudaryti isvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, iSskyrus atvejus, kai
jos sudaromos apsidraudziant nuo paliitkany normos ar valiutos rizikos, ir uZtikrina, kad
pagrindiniy pozicijy grupé neapimty isvestiniy finansiniy priemoniy. Tos iSvestinés
finansinés priemonés turi biiti garantuotos ir pagristos dokumentais laikantis bendry

standarty tarptautiniy finansy srityje.
7. Su ABCP programa susijusiuose dokumentuose ai$kiai nurodoma:

a)  patikétinio ir kity subjekty, jei tokiy yra, teikianciy patikéjimo paslaugas

investuotojams, jsipareigojimai,

b)  réméjo, kuris turi turéti praktinés patirties kredity garantavimo srityje, patikétinio, jei
toks yra, ir kity papildomy paslaugy teikéjy sutartinés prievolés, pareigos ir

Isipareigojimai;

c)  procesai ir jsipareigojimai, biitini siekiant uztikrinti, kad dél valdymo jmonés

isipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;
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d) nuostatos, kuriomis numatoma, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo ir kity
nurodyty jvykiy atveju, kai likvidumo priemoné nepadengia tokiy jvykiy, ABCP
programos lygmens iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorio $alys ir sgskaitos

bankas biity pakeisti;

e) kad nurodyty jvykiy, réméjo jsipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo atvejams turi
biiti numatyti taisomieji veiksmai, kuriais buty atitinkamai jkaitu uztikrinamas

finansavimo jsipareigojimas arba pakeistas likvidumo priemonés teikéjas; ir

f)  kad tuo atveju, jei réméjas neatnaujina finansavimo pagal likvidumo priemong¢
isipareigojimo iki jos galiojimo pabaigos, ta likvidumo priemoné panaudojama, o

vertybiniai popieriai, kuriy terminas baigiasi, grazinami.

8. Valdymo jmoné turi turéti praktinés patirties pozicijy, kurios savo pobiidZiu yra panaSios
I pakeistgsias vertybiniais popieriais, valdymo srityje, ir turi tinkamai dokumentuoti
politikg, procediras ir rizikos valdymo kontrolés priemones, susijusias su pozicijy

valdymu.
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3 skirsnis

Pranesimas apie PSS pakeitimgq vertybiniais popieriais

27 straipsnis

Pranesimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais reikalavimai

1. Iniciatoriai ir rémeéjai, naudodami Sio straipsnio 7 dalyje nurodyta Sablona, bendrai pranesa
EVPRI, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsniuose arba 23—
26 straipsniuose nustatytus reikalavimus (pranesimas apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais). ABCP programos atveju tik réméjas yra atsakingas uZ pranesimgq apie tq
programg, o vykdant veiklg pagal tq programgq — apie ABCP sandorius, atitinkancius
24 straipsnj.

PranesSime apie PSS pakeitimgq vertybiniais popieriais pateikiamas iniciatoriaus ir
réméjo parengtas paaiskinimas, kaip buvo jvykdytas kiekvienas i§ 20-22 straipsniuose

arba 24-26 straipsniuose nustatyty PSS kriterijy.

EVPRI pagal 5 dalj paskelbia pranesima apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais savo
oficialioje interneto svetain¢je. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriai ir réméjai
informuoja savo kompetentingas institucijas apie PSS pakeitimq vertybiniais popieriais ir
1§ savo tarpo paskiria vieng subjekta, kuris veikty kaip pirmas kontaktinis punktas

investuotojams ir kompetentingoms institucijoms.
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2. Iniciatorius, réméjas arba SPPVPS gali naudotis treciosios Salies, kuriai pagal
28 straipsnj suteikti jgaliojimai patikrinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka
19-22 straipsnius arba 23—26 straipsnius, paslaugomis. Taciau naudojimasis tokiomis
paslaugomis jokiu atveju negali daryti poveikio iniciatoriaus, réméjo arba SPPVPS
atsakomybei jy teisiniy prievoliy pagal §j reglamentq at?vilgiu. Naudojimasis tokiomis
paslaugomis negali turéti poveikio prievoléms, kurios nustatytos instituciniams

investuotojams, kaip nurodyta 5 straipsnyje.

Jeigu iniciatorius, réméjas arba SPPVPS naudojasi treciosios Salies, kuriai pagal

28 straipsnj suteikiami jgaliojimai jvertinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka
19-22 straipsnius arba 23—26 straipsnius, paslaugomis, pranesSime apie PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais pateikiamas pareiSkimas dél to, kad ta jgaliotoji trecioji Salis
patvirtino atitikty PSS kriterijams. PraneSime nurodomas jgaliotosios trecCiosios Salies
pavadinimas, jos jsisteigimo vieta ir jai jgaliojimus suteikusios kompetentingos

institucijos pavadinimas.

3. Tais atvejais, kai iniciatorius arba pirminis skolintojas néra Sgjungoje jsteigta kredito
Jstaiga arba investiciné jmoné¢, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 1 ir 2 punktuose, prie praneSimo pagal §io straipsnio 1 dalj pridedami Sie

dokumentai:

a) iniciatoriaus arba pirminio skolintojo patvirtinimas, kad kreditus jis teikia
remdamasis patikimais ir aiSkiai apibréztais kriterijais ir laikydamasis aiskiai
nustatyty kredity patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediry ir kad
iniciatorius arba pirminis skolintojas yra jdiege veiksmingas sistemas toms

procediroms taikyti pagal Sio reglamento 9 straipsnj; ir

13577/17 rstJAV 116
PRIEDAS DRI LT



b)  iniciatoriaus arba pirminio skolintojo pareiskimas dél to, ar a punkte nurodytam

kredito teikimui taikoma priezitra.

4. Iniciatorius ir réméjas nedelsdami pranesa EVPRI ir informuoja savo kompetentinga
institucija, kai pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka 1922 straipsniuose arba 23—

26 straipsniuose nustatyty reikalavimy.

5. Savo oficialioje interneto svetainéje EVPRI pateikia sarasa, kuriame nurodomi visi
pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, apie kuriuos iniciatoriai ir réméjai pranes¢ kaip
apie atitinkancius 19-22 straipsniuose arba 23-26 straipsniuose nustatytus reikalavimus.
EVPRI j tq sqrasq nedelsiant jtraukia kiekvieng pakeitimo vertybiniais popieriais atvejj,
apie kurj pranesama, ir, kompetentingoms institucijoms priémus sprendimg, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais nebelaikomas PSS, arba gavusi tokj iniciatoriaus ar
rémejo pranesima, tg sgrasa atnaujina. Kai kompetentinga institucija pagal 32 straipsnj
nustato administracines sankcijas, ji nedelsiant apie tai praneSa EVPRI. EVPRI nedelsiant
sarase nurodo, kad kompetentinga institucija atitinkamo pakeitimo vertybiniais popieriais

atzvilgiu yra nustaciusi administracines sankcijas.

6. EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nurodoma informacija, kurig iniciatorius, réméjas ir SPPVPS

turi pateikti, kad jvykdyty 1 dalyje nurodytas prievoles.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-

14 straipsnius.
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7. Siekiant uZtikrinti vienodas Sio reglamento jgyvendinimo sqglygas, EVPRI, glaudZiai
bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia techniniy jgyvendinimo standarty
projektus, pagal kuriuos parengiami Sablonai, naudotini 6 dalyje nurodytos informacijos

teikimui.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [Sesi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius jgyvendinimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

28 straipsnis

Trecioji Salis, tikrinanti atitiktj PSS kriterijams

L Kompetentinga institucija suteikia jgaliojimus 27 straipsnio 2 dalyje nurodytai treciajai
Saliai jvertinti pakeitimo vertybiniais popieriais atitiktj 19—22 straipsniuose arba 23—
26 straipsniuose numatytiems PSS kriterijams. Kompetentinga institucija suteikia

jgaliojimus, jeigu tenkinamos Sios sqlygos:

a)  trecioji Salis iniciatoriams, réméjams ar SPPVPS, dalyvaujantiems treciosios Salies
vertinamame pakeitime vertybiniais popieriais, taiko tik nediskriminacinius ir
sgnaudomis grindZiamus mokescius, nediferencijuojant mokesciy, kurie priklauso

nuo jos atlikto jvertinimo rezultaty arba kurie biity su jais susieti;
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b)  trecioji Salis néra nei kontroliuojama jmoné, kaip apibréZta Direktyvos 2002/87/EB
2 straipsnio 4 punkte, nei kredito reitingy agentiira, kaip apibrézta Reglamento
(EB) Nr. 1060/2009 3 straipsnio 1 dalies b punkte, ir treciosios Salies vykdomos
kitos veiklos rezultatai nekelia pavojaus jos atliekamo vertinimo
nepriklausomumui ar sqgZiningumuiy
¢)  treCioji Salis jokia forma neteikia konsultavimo, audito ar lygiaverciy paslaugy
iniciatoriui, réméjui ar SPPVPS, dalyvaujanciam treciosios Salies vertinamame
pakeitime vertybiniais popieriais;
d)  treciosios Salies valdymo organo nariai turi profesiniy kvalifikacijy, Ziniy ir
patirties, kurie yra tinkami treciosios Salies uzduociai atlikti, ir yra
nepriekaistingos reputacijos ir sqZiningi;
e)  treciosios Salies valdymo organo sudétyje bent vienas trecdalis nariy, bet ne
maziau kaip du nariai, yra nepriklausomi direktoriai;
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treCioji Salis imasi visy reikiamy veiksmy uZtikrinti, kad atitikties PSS kriterijams
tikrinimui neturéty jtakos jokie esami ar galimi interesy konfliktai arba verslo
santykiai, kuriy dalyvé yra trecioji Salis, jos akcininkai ar nariai, valdytojai,
darbuotojai ar visi kiti fiziniai asmenys, kuriy paslaugomis naudojasi arba kuriy
paslaugas kontroliuoja trecioji Salis. Tuo tikslu trecioji Salis nustato, palaiko,
vykdo ir dokumentuoja veiksmingq vidaus kontrolés sistemgq, kuria
reglamentuojamas politikos ir procediiry, skirty galimiems interesy konfliktams
nustatyti ir uzkirsti jiems keliq, jgyvendinimas. Nustatyti galimi ar esami interesy
konfliktai turi biiti nedelsiant Salinami arba Svelninami ir atskleidZiami. Trecioji
Salis nustato, palaiko, vykdo ir dokumentuoja atitinkamas procediiras ir procesus,
kuriais uZtikrinamas atitikties PSS kriterijams vertinimo nepriklausomumas.
Trecioji Salis periodiskai vykdo tos politikos bei procediiry stebéseng ir perZiiirg,

kad jvertinty jy veiksmingumg ir tai, ar nevertéty jy atnaujinti, ir

trecioji Salis gali jrodyti, kad turi tinkamas veiklos garantijas ir vidaus procesus,

kuriais vadovaudamasi ji gali jvertinti atitiktj PSS kriterijams.

Kompetentinga institucija panaikina jgaliojimus, kai mano, kad trecioji Salis is esmés

nebeatitinka pirmos pastraipos.
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2. Trecioji Salis, kuriai suteikti jgaliojimai pagal 1 dalj, nedelsdama pranesa savo
kompetentingai institucijai apie visus reikSmingus pagal tq dalj pateiktos informacijos
pasikeitimus ar visus kitus pasikeitimus, kurie galéty biiti pagrjstai laikomi turinciais

poveikio jos kompetentingos institucijos atlieckamam vertinimui.

3. Kompetentinga institucija gali taikyti 1 dalyje nurodytai treciajai Saliai sqnaudomis
grindZiamus mokescius, kad padengty biitinas iSlaidas, susijusias su prasymy dél
jgaliojimy suteikimo vertinimu ir su tolesne atitikties 1 dalyje nustatytoms sqlygoms

stebésena.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma
informacija, kuriq biitina pateikti kompetentingoms institucijoms paraiSkoje dél

jgaliojimy treciajai Saliai suteikimo pagal 1 dalj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [SeSi ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisija yra jgaliojama papildyti $j reglamentq priimant Sioje dalyje nurodytus
techninius reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—
14 straipsniy.
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5 skyrius

Prieziura

29 straipsnis

Kompetentingy institucijy skyrimas

1. Sio reglamento 5 straipsnyje nurodyty prievoliy vykdyma prifiiri toliau nurodytos
kompetentingos institucijos, laikydamosi joms atitinkamais teisés aktais suteikty

jgaliojimy:

a)  draudimo ir perdraudimo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/138/EB
13 straipsnio 10 punkta paskirta kompetentinga institucija;

b) alternatyvaus investavimo fondy valdytojy atveju — pagal Direktyvos 2011/61/ES

44 straipsn] paskirta kompetentinga institucija;

c)  KIPVPS ir KIPVPS valdymo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/65/EB

97 straipsnj paskirta kompetentinga institucija;

d) istaigy, atsakingy uz profesiniy pensijy skyrima, atveju — pagal Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/41/EB*® 6 straipsnio g punktg paskirta kompetentinga

institucija;

e) kredito jstaigy arba investiciniy jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2013/36/ES
4 straipsnj paskirta kompetentinga institucija, jskaitant ECB, kiek tai susije su tam

tikromis jam Reglamentu (ES) Nr. 1024/2013 paskirtomis uZduotimis.

2. Kompetentingos institucijos, kurios pagal Direktyvos 2013/36/ES 4 straipsnj yra
atsakingos uz rémejy priezitra, iskaitant ECB, kiek tai susije¢ su tam tikromis jam
Reglamentu (ES) Nr. 1024/2013 paskirtomis uZduotimis, priZiari, kad réméjai laikytysi

Sio reglamento 6, 7, 8 ir 9 straipsniuose nustatyty prievoliy.

38 2003 m. birzelio 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB dél jstaigy,
atsakingy uz profesiniy pensijy skyrima, veiklos ir priezitiros (OL L 235, 2003 9 23, p. 10).
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3. Kai iniciatoriai, pirminiai skolintojai ir SPPVPS yra prizitirimi subjektai pagal direktyvas
2003/41/EB, 2009/138/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ES ir 2013/36/ES bei Reglamentg (ES)
Nr. 1024/2013, atitinkamos pagal tuos teisés aktus paskirtos kompetentingos institucijos,
iskaitant ECB, kiek tai susije su tam tikromis jam Reglamentu (ES) Nr. 1024/2013
paskirtomis uZduotimis, priziiri, kad buty laikomasi Sio reglamento 6, 7, 8 ir

9 straipsniuose nustatyty prievoliy.

4. Iniciatoriams, pirminiams skolintojams ir SPPVPS, kurie yra jsisteige Sqjungoje ir
kuriems 3 dalyje nurodyti Sajungos teisés aktai netaikomi, valstybés narés paskiria vieng
ar kelias kompetentingas institucijas priZiaréti, kad buty laikomasi 6, 7, 8 ir
9 straipsniuose nustatyty prievoliy. Valstybés narés informuoja Komisijg ir EVPRI apie
pagal Sig dalj paskirtas kompetentingas institucijas ne véliau kaip 2019 m. sausio 1 d. Ta
prievolé netaikoma tiems subjektams, kurie tik pardavinéja pozicijas pagal ABCP
programg arba kitq pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj ar schemgq ir aktyviai

neinicijuoja pozicijy pagrindiniu tikslu — reguliariai pakeisti jas vertybiniais popieriais.

5. Valstybés narés paskiria vienq ar daugiau kompetentingy institucijy priZiiiréti, kaip
iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS laikosi 18-27 straipsniy, o treciosios Salys —
28 straipsnio. Valstybés narés informuoja Komisijq ir EVPRI apie pagal Sig dalj
paskirtas kompetentingas institucijas ne véliau kaip ... [vieni metai po Sio reglamento

isigaliojimo dienos].
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6. Sio straipsnio 5 dalis netaikoma tiems subjektams, kurie tik pardavinéja pozicijas pagal
ABCP programgq arba kitq pakeitimo vertybiniais popieriais sandorj ar schemgq ir
aktyviai neinicijuoja pozicijy pagrindiniu tikslu — reguliariai pakeisti jas vertybiniais
popieriais. Tokiu atveju iniciatorius arba réméjas patikrina, ar tie subjektai vykdo

atitinkamas prievoles, nustatytas 18-27 straipsniuose.

7. EVPRI, vykdydama Reglamente (ES) Nr. 1095/2010 nustatytas uZduotis ir jgaliojimus,
uztikrina, kad biity nuosekliai taikomos Sio reglamento 18-27 straipsniuose nustatytos
prievolés ir uitikrinamas jy vykdymas. EVPRI stebi Sgjungos pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkg pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014°°
39 straipsnj ir prireikus naudojasi jgaliojimais dél laikiny intervenciniy priemoniy pagal

to reglamento 40 straipsnj.

8. EVPRI savo interneto svetain¢je paskelbia ir nuolat atnaujina Siame straipsnyje nurodyty

kompetentingy institucijy sarasa.

i 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél
finansiniy priemoniy rinky, kuriuo is dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(OL L 173, 2014 6 12, p. 84).
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30 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai

1. Kiekviena valstybé naré uztikrina, kad pagal 29 straipsnio I-5 dalis paskirta
kompetentinga institucija turéty prieziiiros, tyrimo ir sankcijy taikymo igaliojimus, kuriy

reikia jos pareigoms pagal §j reglamentg atlikti.

2. Kompetentinga institucija periodiSkai perzitiri tvarka, procesus ir mechanizmus, kuriuos
iniciatoriai, rémejai, SPPVPS ir pirminiai skolintojai jgyvendino siekdami laikytis Sio

reglamento.
Pirmoje pastraipoje nurodyta perZiiira turi apimti:

a) procesus ir mechanizmus, kuriais biity nuolat tinkamai jvertinama ir iSlaikoma
reik§minga grynoji ekonominé dalis, visos informacijos, kuri turi biiti suteikta
pagal 7 straipsnj, surinkimg bei atskleidimq laiku ir kredity suteikimo kriterijus

pagal 9 straipsnj;

b) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris néra pakeitimas vertybiniais popieriais
pagal ABCP programg, atvejais — procesus ir mechanizmus, kuriais biity
uztikrinamas 20 straipsnio 7-12 daliy, 21 straipsnio 7 dalies ir 22 straipsnio

laikymasis; ir

c¢) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris yra pakeitimas vertybiniais popieriais
pagal ABCP programg, atvejais — procesus ir mechanizmus, kuriais ABCP
sandoriy atZvilgiu bity uZtikrinamas 24 straipsnio reikalavimy laikymasis, o

ABCP programy at?vilgiu — 26 straipsnio 7 ir 8 daliy reikalavimy laikymasis.
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3. Kompetentingos institucijos reikalauja, kad dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriy
kylanti rizika, jskaitant rizika reputacijai, biity vertinama ir valdoma taikant tinkamas

iniciatoriy, rémejy, SPPVPS ir pirminiy skolintojy politikg ir procediiras.

4. Kompetentinga institucija, vykdydama prudencine prieZiiirq pakeitimo vertybiniais
popieriais srityje, atitinkamais atvejais stebi, kokj konkrety poveikj dalyvavimas
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkoje turi finansy jstaigos, veikiancios kaip pirminis
skolintojas, iniciatorius, réméjas arba investuotojas, stabilumui, atsiZvelgdama j toliau

nurodytus aspektus ir nedarydama poveikio grieZtesniam sektoriaus reguliavimui:
a)  kapitalo rezervo dydj;
b)  likvidumo atsargy dydj; ir

¢)  likvidumo rizikq investuotojams dél jy finansavimo ir investicijy terminy

nesutapimo.

Tais atvejais, kai kompetentinga institucija nustato reikSminggq rizikq finansy jstaigos
arba visos finansy sistemos finansiniam stabilumui, neatsizvelgiant j jos prievoles pagal
36 straipsnj, ji imasi veiksmy tai rizikai sumazinti ir pateikia savo iSvadas paskirtai
institucija, atsakingai uz makroprudencines priemones pagal Reglamentq (ES)

Nr. 575/2013, ir ESRYV.
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5. Kompetentinga institucija stebi, ar néra galimai apeinamos 6 straipsnio 2 dalyje

nustatytos prievolés, ir uztikrina, kad biity taikomos sankcijos pagal 32 ir 33 straipsnius.

31 straipsnis

Pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos makroprudenciné prieZiiira

1. NevirSydama savo jgaliojimy, ESRV yra atsakinga uZ Sqjungos pakeitimo vertybiniais

popieriais rinkos makroprudencing prieZiiirg.

2. Siekdama prisidéti prie sisteminés rizikos, kuri Sgjungos finansiniam stabilumui kyla dél
Ppokyciy finansy sistemoje, prevencijos bei maZinimo ir atsizvelgdama j
makroekonominius pokycius, kad bity iSvengta placiai iSplitusiy finansiniy sunkumy
laikotarpiy, ESRV nuolat stebi pokycius pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose.
Norédama akcentuoti rizikq finansiniam stabilumui, ESRV, bendradarbiaudama su
EBI, paskelbia ataskaitq apie pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos poveikj
finansiniam stabilumui, jei, ESRV nuomone, tai yra bitina arba bent kas trejus metus.
Jei nustatoma reikSminga rizika, ESRV pagal Reglamento (ES) Nr. 1092/2010
16 straipsnj Komisijai, visoms EPI ir valstybéms naréms teikia jspéjimus ir prireikus
paskelbia rekomendacijas dél taisomyjy veiksmy, kuriy reikia imtis reaguojant j tq
rizikq, jskaitant rekomendacijas dél tikslingumo keisti rizikos iSlaikymo lygius arba imtis
kity makroprudenciniy priemoniy. Komisija, visos EPI ir valstybés narés,
vadovaudamosi Reglamento (ES) 1092/2010 17 straipsniu, informuoja ESRV, Europos
Parlamentq ir Tarybq apie veiksmus, kuriy imtasi reaguojant j rekomendacijas, o
neveikimgq tinkamai pagrindZia per tris ménesius nuo rekomendacijos perdavimo

adresatams.
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32 straipsnis

Administracinés sankcijos ir taisomosios priemonés

1. Nedarant poveikio valstybiy nariy teisei numatyti ir skirti baudziamasias sankcijas pagal
34 I straipsnj, valstybés narés nustato taisykles, kuriomis biity nustatytos tinkamos
administracinés sankcijos uzZ aplaidumg ar tyc¢inj paZeidimg ir taisomosios priemongs,

taikytinos bent tais atvejais, kai:

a) iniciatorius, rémejas ar pirminis skolintojas nejvykdée 6 straipsnyje numatyty

reikalavimy;
b) iniciatorius, rémejas ar SPPVPS nejvykdé 7 straipsnyje numatyty reikalavimy;

¢) iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas nejvykdé 9 straipsnyje numatyty

kriterijy;
d)  iniciatorius, réméjas ar SPPVPS nejvykdé 18 straipsnyje numatyty reikalavimy;

e)  pakeitimas vertybiniais popieriais yra nurodomas kaip PSS, o to pakeitimo
vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ar SPPVPS nejvykdé 19-22 arba 23—

26 straipsniuose nustatyty reikalavimy;
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f)  iniciatorius ar réméjas pateikia klaidinantj praneSimq pagal 27 straipsnio 1 dalj;
g)  iniciatorius ar réméjas nejvykdé 27 straipsnio 4 dalyje numatyty reikalavimy; arba

h)  pagal 28 straipsnj jgaliota trecioji Salis nepranesé apie reikSmingus pagal
28 straipsnio 1 dalj pateiktos informacijos pasikeitimus ar visus kitus pasikeitimus,
kurie galéty biiti pagrjstai laikomi turinciais poveikio jos kompetentingos

institucijos atliekamam vertinimui.

Valstybés narés taip pat uztikrina, kad administracinés sankcijos ir (arba) taisomosios

priemonés bty veiksmingai jgyvendinamos.

Tos sankcijos ir priemongs turi biiti veiksmingos, proporcingos ir atgrasomos.
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2. 1 dalyje nurodyty paZeidimy atveju valstybés narés suteikia kompetentingoms
institucijoms teise taikyti bent Sias sankcijas ir priemones:

a)  vie$a pareiSkimg, kuriame nurodoma uz pazeidimg atsakingo fizinio arba juridinio
asmens tapatybé ir pazeidimo pobudis pagal 37 straipsnj;

b)  jsakyma fiziniam ar juridiniam asmeniui nutraukti pazeidima ir vengti pakartotinio
pazeidimo;

¢) laiking draudimg bet kuriam iniciatoriaus, rémejo ar SPPVPS valdymo organo nariui
ar bet kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu uz pazeidima,
vykdyti tokiose jmonése valdymo funkcijas;

d)  Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos e arba f punkte nurodyto pazeidimo atveju —
laiking draudimg iniciatoriui ir réméjui pranesti pagal 27 straipsnio 1 dalj, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka 19-22 straipsniuose arba 23—

26 straipsniuose nustatytus reikalavimus;

e)  fizinio asmens atZvilgiu — maksimalias administracines pinigines sankcijas, kuriy
dydis biity bent 5 000 000 EUR, o tose valstybése narése, kuriy valiuta néra euro, —
atitinkama suma nacionaline valiuta ... [Sio reglamento jsigaliojimo data];
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g)

h)

Jjuridinio asmens atZvilgiu — maksimalias administracines pinigines sankcijas, kuriy
dydis bty bent 5 000 000 EUR, o tose valstybése narése, kuriy valiuta néra euro, —
atitinkama suma nacionaline valiuta ... [Sio reglamento jsigaliojimo data] arba iki

10 % to juridinio asmens bendros metinés grynosios apyvartos pagal naujausias
valdymo organo patvirtintas sgskaitas; jeigu juridinis asmuo yra patronuojancioji
jmoné¢ arba patronuojanc¢iosios jmonés patronuojamoji jimoné, kuri turi parengti
konsoliduotgsias finansines ataskaitas pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2013/34/ES*, atitinkama bendra metine gryngja apyvarta laikoma bendra
metiné grynoji apyvarta arba atitinkamos riiSies pajamos, apibréztos atitinkamuose
apskaitos teisés aktuose ir nurodytos pagrindinés patronuojanc¢iosios jmonés valdymo

organo patvirtintose naujausiose turimose konsoliduotosiose finansinése ataskaitose;

maksimalias administracines pinigines sankcijas, kuriy suma biity bent du kartus
didesné nei dél pazeidimo gautos naudos suma, jeigu tokia naudg galima nustatyti,

net jeigu ta suma virsija e ir f punktuose nurodytas didziausias sumas;

Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos h punkte nurodyto paZeidimo atveju —
28 straipsnyje nurodyto treciajai Saliai suteikto jgaliojimo tikrinti, ar pakeitimas

vertybiniais popieriais atitinka 19-22 arba 23-26 straipsnius, laiking panaikinimg.

40

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES d¢l tam tikry
risiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy

praneSimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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3. Kai 1 dalyje nurodytos nuostatos taikomos juridiniams asmenims, valstybés narés suteikia
kompetentingoms institucijoms feis¢ 2 dalyje nurodytas administracines sankcijas ir
taisomasias priemones, laikantis nacionalinéje teiséje numatyty sqlygy, taikyti valdymo
organo nariams ir kitiems asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi uz

pazeidima.

4. Valstybés narés uztikrina, kad visi sprendimai, kuriais skiriamos 2 dalyje nurodytos
administracinés sankcijos ar taisomosios priemonés, biity tinkamai motyvuoti ir galéty biiti

apskysti.

33 straipsnis

Naudojimasis jgaliojimu skirti administracines sankcijas ir taisomasias priemones

1. Kompetentingos institucijos savo jgaliojimais skirti 32 straipsnyje nurodytas
administracines sankcijas ir taisomasias priemones naudojasi pagal savo nacionalines

teisines sistemas, kai tinkama:

a) tiesiogiai;

b)  bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;

¢)  savo atsakomybe deleguodamos jgaliojimus kitoms institucijoms;

d)  kreipdamosi j kompetentingas teismines institucijas.
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2. Priimdamos sprendimg dél administraciniy sankcijy ar taisomyjy priemoniy, skiriamy

pagal 32 straipsnj, risies ir dydzio, kompetentingos institucijos atsizvelgia j tai, kiek

paZeidimas yra tyCinis ar padarytas dél aplaidumo, ir j visas kitas atitinkamas aplinkybes,

iskaitant tam tikrais atvejais i:

a)  pazeidimo reik§minguma, sunkuma ir trukme;

b)  uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;

c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma;

d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba iSvengty nuostoliy, jei juos
galima nustatyti, dydj;

e) treCiyjy Saliy dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti,

f)  atsakingo fizinio arba juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga
institucija lygi, nedarant poveikio bitinybei uztikrinti, kad tas asmuo grazinty gauta
pelng ar atlyginty iSvengtus nuostolius;

g)  atsakingo fizinio ar juridinio asmens anksc¢iau padarytus pazeidimus.
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34 straipsnis

Baudziamosios sankcijos

1. Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy ar
taisomyjy priemoniy uz pazeidimus, uz kuriuos skiriamos baudziamosios sankcijos pagal

ju nacionaling teisg.

2. Jei valstybés narés, vadovaudamosi $io straipsnio 1 dalimi, nusprendzia nustatyti
baudziamasias sankcijas uz 32 straipsnio 1 dalyje nurodytus pazeidimus, jos uztikrina, kad
biity numatytos tinkamos priemonés, kad kompetentingos institucijos turéty visus
reikalingus jgaliojimus palaikyti ry$ius su savo jurisdikcijos teisminémis, baudziamojo
persekiojimo ar baudziamosios justicijos institucijomis konkreciai informacijai, susijusiai
su nusikalstamy veiky tyrimais ar teismo procesais, pradétais dél 32 straipsnio 1 dalyje
nurodyty pazeidimy, gauti ir jgaliojimus teikti tg pacig informacija kitoms
kompetentingoms institucijoms, EVPRI, EBI ir EDPPI, kad jos galéty vykdyti savo

prievole bendradarbiauti Sio reglamento tikslais.

35 straipsnis

Pareiga pranesti

Valstybés narés ne véliau kaip ... [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos] praneSa
Komisijai, EVPRI, EBI ir EDPPI apie visus jstatymus ir kitus teisés aktus, kuriais jgyvendinamas
Sis skyrius, jskaitant visas atitinkamas baudziamosios teisés nuostatas. Valstybés narés nepagristai

nedelsdamos praneSa Komisijai, EVPRI, EBI ir EDPPI apie visus vélesnius jy pakeitimus.
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36 straipsnis

Kompetentingy institucijy ir EPI bendradarbiavimas

1. Vykdydamos savo pareigas pagal 30—34 straipsnius, 29 I straipsnyje nurodytos
kompetentingos institucijos ir EVPRI, EBI bei EDPPI glaudziai tarpusavyje

bendradarbiauja ir kei€iasi informacija.

2. Kompetentingos institucijos glaudZiai koordinuoja savo atliekamgq prieZiiiros veiklg, kad
bty nustatyti ir iStaisyti Sio reglamento pazeidimai, plétojama ir skatinama geriausia
praktika, palengvinamas bendradarbiavimas, padedama uZtikrinti nuosekly aiskinimgq ir

teikiami jvairias jurisdikcijas apimantys vertinimai nesutarimy atveju.

3. Europos prieZiuros institucijy jungtiniame komitete jsteigiamas specialus pakeitimo
vertybiniais popieriais komitetas, kuriame kompetentingos institucijos glaudZiai

bendradarbiauja, kad jvykdyty savo pareigas pagal 30-34 straipsnius.

4. Kai kompetentinga institucija nustato, kad buve paZeistas vienas ar keli 6-27 straipsniy
reikalavimai, arba turi pagrindo taip manyti, ji apie savo iSvadas pakankamai iSsamiai
informuoja subjekto ar subjekty, jtariamy padarius tokj paZeidimg, kompetentingg
institucijg. Atitinkamos kompetentingos institucijos glaudziai koordinuoja vykdoma

priezitiros veikla siekdamos uztikrinti nuoseklius sprendimus.
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5. Kai §io straipsnio 4 dalyje nurodytas pazeidimas yra visy pirma susijes su neteisingu arba
klaidinanciu praneSimu pagal 27 straipsnio 1 dalj, tg pazeidima nustaciusi kompetentinga
institucija nedelsdama savo iSvadas pranesa subjekto, pagal 27 straipsnio 1 dalj paskirto
veikti kaip pirmas kontaktinis punktas, kompetentingai institucijai. Subjekto, pagal
27 straipsnio 1 dalj paskirto veikti kaip pirmas kontaktinis punktas, kompetentinga
institucija savo ruoZtu informuoja EVPRI, EBI ir EDPPI ir vadovaujasi Sio straipsnio

6 dalyje numatyta tvarka.

6. Gavusi 4 dalyje nurodyta informacija, subjekto, jtariamo padarius paZeidimg,
kompetentinga institucija per 15 darbo dieny imasi visy reikalingy veiksmy nustatyto
pazeidimo atzvilgiu ir pranesa apie tai kitoms atitinkamoms kompetentingoms
institucijoms, visy pirma iniciatoriaus, rémejo ir SPPVPS kompetentingomis
institucijomis, taip pat pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojo
kompetentingoms institucijoms, jei jos zinomos. Jei viena kompetentinga institucija
nesutaria su kita kompetentinga institucija dél savo veiksmy tvarkos ar turinio arba dél
neveikimo, ji nepagristai nedelsdama pranesa apie savo nesutarimgq visoms kitoms
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms. Jei tas nesutarimas neissprendZiamas per
tris ménesius nuo tos dienos, kuriq apie ji buvo pranesta visoms atitinkamoms
kompetentingoms institucijoms, klausimas perduodamas svarstyti EVPRI pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010' 19 straipsnj ir, jei taikytina, 20 straipsnj. Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 2 dalyje nurodytas taikinimo laikotarpis yra vienas

ménuo.
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Jeigu atitinkamos kompetentingos institucijos nepasiekia susitarimo per pirmoje
pastraipoje nustatytq taikinimo etapg, EVPRI per vienq ménesj priima Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 3 dalyje nurodytq sprendimg. Taikant Siame
straipsnyje nustatytq tvarkq, i EVPRI pagal 27 straipsnj tvarkomgq sqrasq jtrauktas
pakeitimas vertybiniais popieriais toliau laikomas PSS pagal 4 skyriy ir lieka tokiame

sqrase.

Jeigu atitinkamos kompetentingos institucijos sutinka, kad paZeidimas yra susijes su

18 straipsnio nesilaikymu gera valia, jos gali nuspresti suteikti iniciatoriui, réméjui ir
SPPVPS ne daugiau kaip tris ménesius nustatytam pazeidimui istaisyti, minétq
laikotarpj pradedant skaiciuoti nuo tos dienos, kai kompetentinga institucija pranesé
iniciatoriui, réméjui ir SPPVPS apie paZeidimgq. Per tq laikotarpj i EVPRI pagal

27 straipsnj tvarkomg sqrasgq jtrauktas pakeitimas vertybiniais popieriais toliau laikomas

PSS pagal Sio reglamento 4 skyriy ir lieka tame sqrase.

Jeigu viena ar kelios atitinkamos kompetentingos institucijos mano, kad paZeidimas per
trecioje pastraipoje nurodytq laikotarpj nebuvo tinkamai iStaisytas, taikoma pirma

pastraipa.

7. Po trejy mety nuo Sio reglamento taikymo pradZios dienos EVPRI pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 30 straipsnj atlieka Sio reglamento 19-26 straipsniuose nustatyty

kriterijy jgyvendinimo tarpusavio vertinimgq.
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8. EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, parengia techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nustatoma bendra bendradarbiavimo prievolé, informacija,

kuria reikia keistis pagal 1 dalj, ir prievolés pranesti pagal 4 ir 5 dalis.

EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, tuos techniniy reguliavimo
standarty projektus pateikia Komisijai ne veliau kaip ... [dvylika ménesiy po Sio

reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti §j reglamentq priimant $ioje dalyje nurodytus

techninius reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14

straipsniy.
37 straipsnis
Administraciniy sankcijy paskelbimas I
1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nepagristai nedelsdamos savo

oficialiose interneto svetainése paskelbty bent visus sprendimus skirti administracines
sankcijas, dél kuriy negalima teikti apeliaciniy skundy ir kurios skiriamos uz 6,7, 9
straipsniy arba 27 straipsnio 1 dalies pazeidimus, po to, kai apie tg sprendimg buvo

pranesta sankcijos adresatui.

2. Skelbiant 1 dalyje nurodyta informacija nurodoma pazeidimo riisis ir pobudis, atsakingy

asmeny tapatybé ir skirtos sankcijos.
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Jeigu kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy asmeny
tapatybés ir asmens duomeny paskelbimas, jvertinus kiekvieng konkrety atvejj, biity
neproporcingas, arba jeigu, kompetentingos institucijos nuomone, toks paskelbimas
sukelty pavojy finansy rinky stabilumui ar vykdomam nusikalstamy veiky tyrimui, arba
jei paskelbimas sukelty, kiek tai galima nustatyti, neproporcingg Zalg atitinkamam

asmeniui, valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos:

a)  atidéty sprendimo skirti administracing sankcijg paskelbima tol, kol neliks priezasciy

jo neskelbti;

b)  paskelbty sprendimag skirti administracing sankcija anonimiskai, laikantis

nacionalinés teisés, arba

c)  apskritai neskelbty sprendimo skirti administracing sankcijg, jeigu manoma, jog

taikant a ir b punktuose nurodytas alternatyvas buty nepakankamai uztikrinta:

1)  kad finansy rinky stabilumui nekils pavojus arba

ii)  tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas priemoniy, kurios laikomos

nesvarbiomis, atzvilgiu.
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4. Jei nusprendziama paskelbti sprendimg dél sankcijos anonimiskai, susijusiy duomeny
paskelbimas gali biiti atidétas. Kai kompetentinga institucija paskelbia sprendimg skirti
administracine sankcija, dél kurios pateiktas apeliacinis skundas atitinkamoms teisminéms
institucijoms, kompetentinga institucija nedelsdama savo oficialioje interneto svetainéje
paskelbia ir §ig informacija, ir visg paskesne¢ informacijg apie tokio apeliacinio skundo
rezultatus. Taip pat paskelbiami visi teismin€s institucijos sprendimai panaikinti sprendima

skirti administracing sankcijg.

5. Kompetentingos institucijos uztikrina, kad bet kokia pagal 14 dalis paskelbta informacija
ju oficialiose interneto svetainése likty bent penkerius metus po jos paskelbimo. I paskelbty
informacija jtraukti asmens duomenys kompetentingos institucijos oficialioje interneto
svetaingje lieka tik tokj laikotarpj, kuris biitinas vadovaujantis tatkomomis duomeny

apsaugos taisyklémis.

6. Kompetentingos institucijos informuoja EVPRI apie visas skirtas administracines

sankcijas, prireikus jskaitant visus su jomis susijusius apeliacinius skundus ir jy rezultatus.

7. EVPRI tvarko administraciniy sankcijy, apie kurias jai pranesta, centring duomeny bazg.
Prieiga prie tos duomeny bazés turi tik EVPRI, EBI, EDPPI ir kompetentingos
institucijos; duomeny baz¢ atnaujinama remiantis kompetentingy institucijy pagal 6 dalj

pateikta informacija.
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6 skyrius
PAKEITIMAI

38 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB dalinis pakeitimas
Direktyvos 2009/65/EB 50a straipsnis pakeiciamas taip:
»J0a straipsnis

Kai KIPVPS valdymo jmonés arba vidinio valdymo KIPVPS prisiima rizikq, susijusiq su
pakeitimu vertybiniais popieriais, kuris nebeatitinka Europos Parlamento ir Tarybos reglamente
(ES) .../..."" numatyty reikalavimy, jie veikia ir prireikus imasi taisomyjy veiksmy kuo labiau

atsizvelgdami | investuotojy atitinkamame KIPVPS interesus.

« M. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017)..., kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§
dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L ...).""*

* OL: praSom jra$yti Sio reglamento numerj.

o OL: praSom jrasyti Sio reglamento numerj, priémimo datq ir paskelbimo nuorodq.
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39 straipsnis

Direktyvos 2009/138/EB dalinis pakeitimas
Direktyva 2009/138/EB 1S dalies kei¢iama taip:
1) 135 straipsnio 2 ir 3 dalys pakei¢iamos taip:

»2. Komisija pagal Sios direktyvos 301a straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais
papildoma 5§i direktyva iSsamiai nustatant aplinkybes, kurioms esant galima
nustatyti proporcingg papildoma kapitalo poreikio koeficienta, jei pazeidziami
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) .../...*" 5 ar 6 straipsnyje numatyti

reikalavimai, nedarant poveikio Sios direktyvos 101 straipsnio 3 daliai.

3. Siekiant uztikrinti nuosekly suderinima, susijusj su $io straipsnio 2 dalimi, EDPPI,
taikant 301b straipsnj, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, pagal
kuriuos nustatoma toje dalyje nurodyto proporcingo papildomo kapitalo poreikio

koeficiento apskai¢iavimo metodika.

Komisijai pagal Reglamento (ES) Nr. 1094/2010 1014 straipsnius suteikiami jgaliojimai

papildyti §iq direktyvg priimant $ioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

* «ee M. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/..., kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L ...)"".*.

* OL: praSom jra$yti Sio reglamento numerj.

o OL: praSom jrasyti Sio reglamento numerj, priémimo datq ir paskelbimo nuorodq.
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2) 308D straipsnio 11 dalis iSbraukiama.

40 straipsnis

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dalinis pakeitimas
Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 is dalies kei¢iamas taip:

1) 22 ir 41 konstatuojamosiose dalyse, 8c straipsnyje ir I priedo D skirsnio II dalies 1 punkte
terminas ,,struktiirizuota finansiné priemoné* pakeiciamas terminu ,,pakeitimo vertybiniais

popieriais priemoné*.

2) 34 ir 40 konstatuojamosiose dalyse, 8 straipsnio 4 dalyje, 8c straipsnyje, 10 straipsnio
3 dalyje ir 39 straipsnio 4 dalyje, taip pat I priedo A skirsnio 2 punkto penktoje pastraipoje,
I priedo B skirsnio 5 punkte, I priedo D skirsnio II dalies pavadinime ir 2 punkte, III priedo
I dalies 8, 24 ir 45 punktuose bei III priedo III dalies 8 punkte terminas ,,struktiirizuotos

finansinés priemoneés* pakei¢iamas terminu ,,pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés*.
3) 1 straipsnio antra pastraipa pakeiciama taip:

,.Siuo reglamentu taip pat nustatomos Sajungoje jsteigty emitenty ir susijusiy tre¢iyjy aliy

prievoles dél pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy.*
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4) 3 straipsnio 1 dalies | punktas pakei¢iamas taip:

»l1)  pakeitimo vertybiniais popieriais priemon¢ — finansiné priemoné¢ ar kitas turtas,
atsirade dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio arba schemos, nurodyty

Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas]* 2 straipsnio

1 dalyje;“.l
5) 8b straipsnis isbraukiamas.
6) 4 straipsnio 3 dalies b punkte, 5 straipsnio 6 dalies antros pastraipos b punkte ir

25a straipsnyje nuoroda i 8b straipsnj iSbraukiama.

41 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES dalinis pakeitimas
Direktyvos 2011/61/ES 17 straipsnis pakeiciamas taip:
,» 17 straipsnis

wKai AIFV prisiima rizikq, susijusiq su pakeitimu vertybiniais popieriais, kuris nebeatitinka

* . . X3 oy o .
" numatyty reikalavimy, jie veikia ir

Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) .../...
prireikus imasi taisomyjy veiksmy kuo labiau atsizvelgdami j investuotojy atitinkamame AIF

interesus.

« M. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/..., kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§
dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L...).""**

OL: praSom jraSyti reglamento, esancio dokumente PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)), numer;j.

OL: praSom jra$yti Sio reglamento numerj.

OL: praSom jrasyti Sio reglamento numerj, priémimo datq ir paskelbimo nuorodq.

++

+++
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42 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dalinis pakeitimas
Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 1§ dalies kei¢iamas taip:
1) 2 straipsnis papildomas $iais punktais:

,»30) padengtoji obligacija — obligacija, atitinkanti Reglamento (ES) Nr. 575/2013

129 straipsnio reikalavimus;

31) padengtyjy obligacijy subjektas — padengtyjy obligacijy emitentas arba padengtyjy

obligacijy uztikrinamojo turto grupé.*
2) 4 straipsnis papildomas Siomis dalimis:

,5.  Sio straipsnio 1 dalis netaikoma ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartims,
kurias padengtyjy obligacijy subjektai yra sudare dél padengtyjy obligacijy arba
kurias specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai yra sudarg
del pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos

reglamente (ES) .../..."", su salyga, kad:

a)  specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty atveju —
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas atlieka tik
++

tokj pakeitimg vertybiniais popieriais, kuris atitinka Reglamento (ES) .../...

18 straipsnio ir 19-22 straipsniy arba 23-26 straipsniy reikalavimus;

b)  ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis naudojama tik siekiant
apsidrausti nuo paliikany normos arba valiuty nesutapimy padengtyjy

obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais atveju; ir

- OL: prasom jrasyti Sio reglamento numerj.

A OL: praSom jraSyti reglamento, esancio dokumente PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)), numerj.
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¢) padengtyjy obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis
tinkamai sumazinama sandorio $alies kredito rizika, susijusi su ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartimis, kurias padengtyjy obligacijy
subjektas arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektas yra sudargs del padengtosios obligacijos arba pakeitimo vertybiniais

popieriais.

Siekiant uztikrinti nuosekly §io straipsnio taikymg ir atsizvelgiant j poreikj uzkirsti
kelig reglamentavimo arbitrazui, EPI parengia techniniy reguliavimo standarty
projektus, kuriuose apibréziami kriterijai, pagal kuriuos nustatoma, kokiomis
padengtyjy obligacijy ar pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis tinkamai

sumazinama sandorio $alies kredito rizika, kaip apibrézta 5 dalyje.

EPI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne veliau kaip
... [Se$i ménesiai po Reglamento (ES) .../... [Pakeitimo vertybiniais popieriais

reglamentas] jsigaliojimo dienos]™.

Komisijai pagal reglamenty (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 arba (ES) Nr.
1095/2010 10-14 straipsnius suteikiami jgaliojimai papildyti §] reglamenta priimant

Sioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

« M. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/..., kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama
specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
sistema, ir i§ dalies keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES
bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L ...)" ..

+

OL: praSom jrasyti reglamento, esancio dokumente PE-CONS 39/2017

(2015/0226(COD)), numeri.

++

OL: praSom jrasyti Sio reglamento numerj, priémimo datq ir paskelbimo nuorodq.
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3) 11 straipsnio 15 dalis pakeiciama taip:

»15. Siekiant uZtikrinti nuosekly $io straipsnio taikyma, EPI parengia bendry techniniy

reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a)  rizikos valdymo procediiros, jskaitant jkaito dydj ir rusj ir atskyrimo tvarka,

kuriy reikia, kad biity laikomasi 3 dalies;

b)  procediiros, kuriy turi laikytis sandorio Salys ir atitinkamos kompetentingos

institucijos, netaikydamos reikalavimy pagal 6—10 dalis;

¢) taikytini kriterijai, nurodyti 5—10 dalyse, jskaitant visy pirma tai, kas turi biiti
laikoma praktine ar teisine klititimi sandorio Salims tarpusavyje greitai pervesti

nuosavas l¢Sas ir padengti jsipareigojimus.
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Ikaito, kurio reikalaujama d¢l ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy,
kuriuos padengtyjy obligacijy subjektai yra sudare dél padengtyjy obligacijy arba
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai yra sudare dél
pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Siame reglamente, ir atitinkancio Sio
reglamento 4 straipsnio 5 dalyje iSdéstytas salygas bei Reglamento (ES) .../...
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentas]* 18 straipsnyje ir 19—

22 straipsniuose arba 23-26 straipsniuose ir 18 straipsnyje nurodytus reikalavimus,
dydis ir rGiSis nustatomi atsizvelgiant j visas kliitis, su kuriomis susiduriama
pasikeiciant jkaitu pagal esamus susitarimus dél jkaito padengtyjy obligacijy arba

pakeitimo vertybiniais popieriais atveju.

EPI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne veliau kaip
... [Se$i ménesiai po Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento jsigaliojimo

datos].

Atsizvelgiant | sandorio $alies teisinj pobuidj, Komisijai pagal reglamenty (ES)
Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 arba (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius
suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo

standartus.“.

* OL: praSom jraSyti reglamento, esancio dokumente PE-CONS 39/2017
(2015/0226(COD)), numerj.
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43 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

l. Sis reglamentas taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai yra

i8leisti 2019 m. sausio 1 d. arba véliau, taikant 7 ir 8 dalis.

2. Kalbant apie pakeitimg vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti iki
2019 m. sausio 1 d., iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS gali naudoti nuoroda ,,PSS* arba
nuorodg ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas*, arba nuoroda, kuri tiesiogiai arba
netiesiogiai susijusi su tais terminais, tik tais atvejais, kai tenkinami 18 straipsnyje iSdéstyti

reikalavimai ir Sio straipsnio 3 dalyje 15déstytos salygos.

3. Pakeitimas vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo i§leisti iki 2019 m.
sausio 1 d., iSskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas, susijusias su ABCP

sandoriu ar ABCP programa, laikomas PSS, jeigu jis:

a)  ty vertybiniy popieriy emisijos metu atitinka 20 straipsnio 1-5 dalyse, 7-9 dalyse

bei 11-13 dalyse ir 21 straipsnio 1 ir 3 dalyse iSdéstytus reikalavimus; ir

b)  praneSimo apie ji pagal 27 straipsnio 1 dalj metu atitinka 20 straipsnio 6 ir
10 dalyse, 21 straipsnio 2 ir 4—10 dalyse bei 22 straipsnio 1-5 dalyse nustatytus

reikalavimus.
4. 3 dalies b punkto tikslais taikomos Sios nuostatos:

a) laikoma, kad 22 straipsnio 2 dalyje ZodZiai , pries iSleidZiant“ suprantami kaip

wpries praneSant pagal 27 straipsnio 1 dalj*;

13577/17 rstJAV 149
PRIEDAS DRI LT



b)  laikoma, kad 22 straipsnio 3 dalyje ZodZiai ,,prie§ pakeitimo vertybiniais popieriais

tkainojimq* suprantami kaip ,,prie§ praneSant pagal 27 straipsnio 1 dalj*;
¢) 22 straipsnio 5 dalies atveju:

i) antrame sakinyje ZodZiai ,,pries jkainojimq“ suprantami kaip ,,pries

pranesant pagal 27 straipsnio 1 dalj*;

ii) ZodZiai ,pries jkainojimq bent projekto ar preliminaria forma“ suprantami

kaip ,,pries praneSant pagal 27 straipsnio 1 dalj;
iii)  ketvirtame sakinyje iSdéstyti reikalavimai netaikomi;

iv)  nuorodos j 7 straipsnio reikalavimy laikymgsi suprantamos taip, lyg
7 straipsnis taikomas tiems pakeitimo vertybiniais popieriais atvejams,

neatsizvelgiant j 43 straipsnio 1 dalj.

5. Kalbant apie pakeitimg vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti
2011 m. sausio 1 d. arba véliau, taciau iki 2019 m. sausio 1 d., ir kalbant apie pakeitima
vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti iki 2011 m. sausio 1 d., kai
naujos pagrindinés pozicijos buvo pridétos arba pakeistos jy pakaitalais po 2014 m.
gruodZio 31 d., toliau taikomi atitinkamai Reglamente (ES) Nr. 575/2013,
Deleguotajame reglamente (ES) Nr. 35/2015 ir Deleguotajame reglamente
(ES) Nr. 231/2013 numatyti iSsamaus patikrinimo reikalavimai tokia redakcija, kuri

galioja 2018 m. gruodzio 31 d.

13577/17 rstJAV 150
PRIEDAS DRI LT



6. Kalbant apie pakeitimg vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo isleisti iki
2019 m. sausio 1 d., kredito jstaigos arba investicinés jmoné¢s, kaip apibrézta Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio I dalies 1 ir 2 punktuose, draudimo jmonés, kaip apibrézta
Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 punkte, perdraudimo jmonés, kaip apibrézta
Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4 punkte, ir alternatyvaus investavimo fondy
valdytojai (AIFV), kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies b punkte,
toliau taiko atitinkamai Reglamento (ES) Nr. 575/2013 405 straipsnj, Deleguotojo
reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyrius bei 22 straipsnj, Deleguotojo reglamento
(ES) 2015/35 254 ir 255 straipsnius bei Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/2013

51 straipsnj tokiomis redakcijomis, kurios galioja 2018 m. gruodzio 31 d.

7. Iki tol, kol bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos Komisija turi
priimti pagal Sio reglamento 6 straipsnio 7 dalj, iniciatoriai, réme¢jai arba pirminis
skolintojas Sio reglamento 6 straipsnyje nustatyty prievoliy vykdymo tikslais pakeitimui
vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai yra i§leidziami 2019 m. sausio 1 d. arba

véliau, taiko Deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, IT ir III skyrius bei 22 straipsnj.
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Iki tol, kol bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos Komisija turi
priimti pagal §io reglamento 7 straipsnio 3 dalj, iniciatoriai, réme¢jai ir SPPVPS §io
reglamento 7 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a ir e punktuose nustatyty prievoliy
vykdymo tikslais pateikia Deleguotojo reglamento (ES) 2015/3 I-VIII prieduose nurodyta

informacijg taip, kaip nustatyta $io reglamento 7 straipsnio 2 dalyje.

Sio straipsnio tikslais, tuo atveju, kai pakeitimas vertybiniais popieriais yra nesusijes su
vertybiniy popieriy emisija, laikoma, kad visos nuorodos § ,,pakeitimq vertybiniais
popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo i§leisti“ suprantamos kaip nuorodos j
wpakeitimq vertybiniais popieriais, kurio pirminés pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos yra sukurtos* su sqlyga, kad Sis reglamentas taikomas pakeitimo vertybiniais
popieriais atvejams, kuriais sukuriamos naujos pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijos 2019 m. sausio 1 d. arba véliau.

44 straipsnis

Ataskaitos

Ne véliau kaip 2021 m. sausio 1 d., o po to — kas trejus metus Europos prieZiiros institucijy

Jjungtinis komitetas paskelbia ataskaitg del:

18-27 straipsniuose numatyty PSS reikalavimy jgyvendinimo;

veiksmy, kuriy kompetentingos institucijos émési reikSmingos rizikos ir naujy pazeidziamy
viety, kuriy galéjo atsirasti, atzvilgiu ir rinkos dalyviy veiksmy siekiant dar labiau

standartizuoti pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentus atzvilgiu, jvertinimo;
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d)

5 straipsnyje numatyty iSsamaus patikrinimo reikalavimy ir 7 straipsnyje numatyty
skaidrumo reikalavimy funkcionalumo ir pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
Sqgjungoje skaidrumo lygio, jskaitant tai, ar 7 straipsnyje numatyti skaidrumo
reikalavimai leidZia kompetentingoms institucijoms susidaryti tinkamgq rinkos vaizdg,

kad jos galéty jvykdyti joms pavestas uZduotis;

6 straipsnyje numatyty reikalavimy, jskaitant tai, ar rinkos dalyviai jy laikosi, ir rizikos

iSlaikymo sqlygy pagal 6 straipsnio 3 dalj.

45 straipsnis

Sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais

Ne véliau kaip ... [SeSi ménesiai po Sio reglamento taikymo dienos], EBI, glaudZiai
bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, paskelbia ataskaitg dél paprasto, skaidraus ir
standartizuoto sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais specialios sistemos galimumo,

apsiribojant balansiniu sintetiniu pakeitimu vertybiniais popieriais.

Komisija, remdamasi 1 dalyje nurodyta EBI ataskaita, ne véliau kaip ... [12 ménesiy po
Sio reglamento taikymo dienos| pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitq dél
paprasto, skaidraus ir standartizuoto sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais
specialios sistemos, apsiribojant balansiniu sintetiniu pakeitimu vertybiniais popieriais,

sukiirimo, prireikus kartu su pasiiilymu dél teisékiiros procediira priimamo akto.
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46 straipsnis

Perziura

Komisija ne véliau kaip 2022 m. sausio 1 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg del

Sio reglamento veikimo, prireikus kartu su pasitilymu dél teisékiiros procedira priimamo akto.

Toje ataskaitoje visy pirma atsizvelgiama j 44 straipsnyje nurodyty ataskaity iSvadas ir

jvertinama:

a) Sio reglamento, jskaitant PSS pakeitimo vertybiniais popieriais Zenklo nustatymg,
poveikis pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos Sqgjungoje veikimui, pakeitimo
vertybiniais popieriais indélis j realigjq ekonomikq, visy pirma MV] galimybéms gauti
kreditq ir investuoti, ir finansy jstaigy bei finansy sektoriaus stabilumo tarpusavio

sgsajos;

b) 6 straipsnio 3 dalyje nurodyty sqlygy taikymo skirtumai, remiantis pagal 7 straipsnio
1 dalies pirmos pastraipos e punkto iii papunktj pranestais duomenimis. Jei iSvados
rodo, kad prudenciné rizika dél 6 straipsnio 3 dalies a, b, c ir e punktuose nurodyty
sqlygy taikymo padidéjo, apsvarstoma galimybé taikyti tinkamas Zalos atlyginimo

priemones;

c) tai, ar nuo Sio reglamento taikymo pradZios neproporcingai neiSaugo 7 straipsnio
2 dalies trecioje pastraipoje nurodyty sandoriy skaicius ir ar rinkos dalyviai
nestruktiirizavo sandoriy taip, kad apeity 7 straipsnyje nurodytq prievole pateikti

informacijq per pakeitimy vertybiniais popieriais duomeny saugyklas;

13577/17 rstJAV 154
PRIEDAS DRI LT



d)

g

h

tai, ar yra poreikis iSplésti 7 straipsnyje nustatytus informacijos atskleidimo
reikalavimus, kad jie buty taikomi ir sandoriams, nurodytiems 7 straipsnio 2 dalies

trecioje pastraipoje, ir investuotojo pozicijoms;

tai, ar PSS pakeitimo vertybiniais popieriais srityje biity galima nustatyti lygiavertj
reZimgq trecCiyjy Saliy iniciatoriams, réméjams ir SPPVPS, atsiZvelgiant | tarptautinius
pokycius pakeitimo vertybiniais popieriais srityje, visy pirma iniciatyvas dél paprasto,

skaidraus ir palyginamo pakeitimo vertybiniais popieriais;

22 straipsnio 4 dalyje numatyty reikalavimy jgyvendinimas ir tai, ar jy nereikéty isplésti
aprépiant ir pakeitimgq vertybiniais popieriais, kai pagrindinés pozicijos néra biisto
paskolos, paskolos automobiliams ar automobiliy iSperkamosios nuomos sutartys,
siekiant supaprastinti informacijos apie aplinkosaugos, socialinius ir valdymo veiksnius

atskleidimg;

treciosios Salies taikomos tikrinimo tvarkos, kaip numatyta 27 ir 28 straipsniuose,
tinkamumas ir tai, ar 28 straipsnyje numatyta tvarka, pagal kuriq suteikiami jgaliojimai
treciosioms Salims, yra skatinama pakankama treciyjy Saliy konkurencija, ir ar reikia

padaryti prieZiuros sistemos pakeitimy siekiant uZtikrinti finansinj stabilumg; ir

tai, ar nereikéty papildyti Siame reglamente nustatytos pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemos nustatant ribotg licencijq turinciy banky, atliekanciy SPPVPS funkcijas bei
turinCiy iSimtine teise is iniciatoriy jsigyti pozicijas ir parduoti investuotojams

reikalavimus, garantuojamus jsigytomis pozicijomis, sistemg.
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47 straipsnis

Igaliojimy delegavimas

L Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje

numatytomis sqlygomis.

2. 16 straipsnyje 2 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai

suteikiami neribotam laikotarpiui nuo ... [Sio reglamento jsigaliojimo data].

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 16 straipsnio 2 dalyje
nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami
tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja
kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame

nurodytq dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4. Pries priimdama deleguotgjj aktqg Komisija konsultuojasi su kiekvienos valstybés narés
paskirtais ekspertais vadovaudamasi 2016 m. balandZio 13 d. Tarpinstituciniame

susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais principais.

5. Apie priimtq deleguotqji aktqg Komisija nedelsdama vienu metu prane$a Europos

Parlamentui ir Tarybai.

6. Pagal 16 straipsnio 2 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per
du ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie tq aktq dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai,
kad prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas laikotarpis

pratesiamas dviem ménesiais.

13577/17 rstJAV 156
PRIEDAS DRI LT



48 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.
Jis taikomas nuo 2019 m. sausio 1 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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