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— Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn tulokset

(Strasbourg, 23.—-26. lokakuuta 2017)

I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan maardysten seki
yhteispditosmenettelyyn sovellettavia kiytinnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti
yhteydessa toisiinsa, jotta tdstd asiasta padstdisiin sopimukseen ensimmaiisessi késittelyssi ja

viltettdisiin ndin tarve toiseen késittelyyn ja sovittelumenettelyyn.

Esittelijd Paul TANG (S&D-NL) esitti tdssd yhteydessé talous- ja raha-asioiden valiokunnan
puolesta yhden kompromissitarkistuksen (tarkistus 3). Tésti tarkistuksesta oli sovittu edella

mainitussa epavirallisessa yhteydenpidossa.

! EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II  AANESTYS
Taysistuntodinestyksessd 26. lokakuuta hyvéksyttiin kompromissitarkistus (tarkistus 3)
asetusehdotukseen. Néin tarkistettu komission ehdotus muodostaa parlamentin ensimmaéisen

kisittelyn kannan, joka on liitteend olevassa parlamentin lainsdddantopéatoslauselmassa?.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyvdksyd Euroopan parlamentin kanta.

Saados annettaisiin sitten parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Lainsdadéntopédétoslauselmassa olevaan parlamentin kannan versioon on tehty merkint6jé,
joilla ilmaistaan komission ehdotukseen tehdyisté tarkistuksista johtuvat muutokset.
Komission tekstiin tehdyt lisdykset on lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu
merkilla " || .
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LITE
(26.10.2017)

P8_TA-PROV(2017)0415

Kehys yksinkertaiselle, 1apiniikyvalle ja standardoidulle arvopaperistamiselle
***I

Euroopan parlamentin lainsadfidintopiatoslauselma 26. lokakuuta 2017 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi yhteisistii arvopaperistamissiinnoisti ja
eurooppalaisesta kehyksesti yksinkertaiselle, lipiniikyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten
(EY) N:01060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (COM(2015)0472 — C8-0288/2015 —
2015/0226(COD))

(Tavallinen lainsditamisjirjestys: ensimmiinen Kisittely)
Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2015)0472),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C8-
0288/2015),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 11. maaliskuuta 2016 antaman lausunnon?,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 20. tammikuuta 2016 annetun

lausunnon?,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tygjarjestyksen 69 f artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyvdksymén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 28. kesdkuuta 2017
paivitylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyvéksyi Euroopan parlamentin kanta Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon tyojérjestyksen 59 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0387/2016),
1. vahvistaa jiljempéna esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan;

2. pyytédd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltdviaksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

w

EUVL C 219, 17.6.2016, s. 2.
EUVL C 82, 3.3.2016, s. 1.

£
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3. kehottaa puhemiesti vélittiméan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seka
kansallisille parlamenteille.
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P8 TC1-COD(2015)0226

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kasittelyssi 26. lokakuuta 2017,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/... antamiseksi yleisesti
arvopaperistamista koskevasta kehyksesti ja erityisestii kehyksesti yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY,
2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012

muuttamisesta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon®,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestysta’,

S EUVL C 219, 17.6.2016, s. 2.
6 EUVL C 82, 3.3.2016, s. 1.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 26. lokakuuta 2016.
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seké katsovat seuraavaa:

(D) Arvopaperistamisessa on kyse liiketoimista, joiden avulla luotonantajan tai velkojan —
tyypillisesti luottolaitoksen #ai yrityksen — on mahdollista jédlleenrahoittaa lainoja I ,
vastuita fai saamisia, kuten asuntolainoja, autolainoja tai -leasingsopimuksia,
kuluttajaluottoja I , luottokorttisopimuksia fai myyntisaamisia muuttamalla ne
vaihdantakelpoisiksi arvopapereiksi. Luotonantaja kokoaa ja uudelleenjirjestelee joukon
antamiaan lainoja ja jaottelee ne eri riskiluokkiin eri sijoittajia varten mahdollistaen niin
sen, ettd sijoittajat voivat sijoittaa lainoihin ja muihin vastuisiin, joihin niilld ei muutoin
olisi mahdollisuutta sijoittaa suoraan. Sijoittajat saavat tuottonsa arvopaperistettujen

lainojen kassavirroista.

(2) Komissio ilmoitti 26 pdivand marraskuuta 2014 antamassaan Euroopan
investointiohjelmaa koskevassa tiedonannossaan aikovansa kdynnistid uudelleen
korkealaatuiset arvopaperistamismarkkinat toistamatta ennen vuoden 2008 finanssikriisia
tehtyja virheitd. Yksinkertaisen, ldpindkyvén ja standardoidun arvopaperistamismarkkinan
kehittdminen on keskeinen osa pddomamarkkinaunionia, ja silld edistetddn komission

ensisijaista tavoitetta tukea tyopaikkojen luomista ja paluuta kestdvéddn kasvuun.

3) Unionin tarkoituksena on vahvistaa lainsdidantokehysti, joka pantiin taytantoon
finanssikriisin jdlkeen erittdin monimutkaiseen, vaikeaselkoiseen ja riskialttiiseen
arvopaperistamiseen sisiltyvien riskien késittelemiseksi. On olennaista varmistaa, ettd
laaditaan sdannot, joilla yksinkertaiset, lapindkyvit ja standardoidut tuotteet eriytetdén
paremmin monimutkaisista, vaikeaselkoisista ja riskialttiista vilineistd ja joiden avulla

sovelletaan riskiherkempéa vakavaraisuuskehysta.
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Arvopaperistaminen on tirked osa toimivia rahoitusmarkkinoita. Jarkevésti strukturoitu
arvopaperistaminen on tirked kanava rahoituslédhteiden eriyttdmiseen ja riskien jakamiseen
laajemmin unionin rahoitusjirjestelmissd. Se mahdollistaa rahoitusalan riskien laajemman
jakamisen ja voi osaltaan antaa liikkkumavaraa alullepanijoiden taseisiin, jotta voidaan
lisétd luotonantoa taloudelle. Kaiken kaikkiaan se voi lisété rahoitusjirjestelmén
tehokkuutta ja tarjota lisdd sijoitusmahdollisuuksia. Arvopaperistaminen voi luoda
yhteyden luottolaitosten ja pddomamarkkinoiden vélille, miké tuo vilillisid hyotyja
yrityksille ja kansalaisille (esimerkiksi edullisempien lainojen ja yritysrahoituksen seké
kiintedd omaisuutta koskevien ja luottokorttilainojen kautta). Tdssd asetuksessa otetaan
kuitenkin huomioon, etti arvopaperistaminen voimistaa lisddiintyneiden keskindisten
yhteyksien ja ylivelkaantumisen riskid, ja vahvistetaan toimivaltaisten viranomaisten
harjoittamaa rahoituslaitoksen arvopaperistamismarkkinoille osallistumista koskevaa
mikrotason vakauden valvontaa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1092/20108 perustetun Euroopan jirjestelmdriskikomitean, jiljempiini 'EJRK’,
sekd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ja kansallisten, makrotason vakauden
vidlineitdi varten nimettyjen viranomaisten harjoittamaa kyseisten markkinoiden

makrotason vakauden valvontaa.

Riskiherkemmaén vakavaraisuuskehyksen perustaminen yksinkertaista, ldpindkyvia ja
standardoitua arvopaperistamista, jadljempéana "YLS-arvopaperistaminen', varten edellyttai,
ettd unioni médrittelee selkedsti, mitd YLS-arvopaperistaminen on, sillda muuten
luottolaitosten ja vakuutusyhtididen riskiherkempi sédéntelykohtelu olisi tarjolla
erityyppisille arvopaperistamisille eri jdsenvaltioissa. TAméa voisi johtaa epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin ja toimijalle suotuisimman sadntelyn hyvaksikayttoon, vaikka on
tirkedid taata, ettd unioni toimii YLS-arvopaperistamisten sisimarkkinana ja helpottaa

rajatylittivid litketoimea.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pdiviind
marraskuuta 2010, finanssijirjestelmdiin makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmdriskikomitean perustamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 1).
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(6)

(7)

On tarkoituksenmukaista vahvistaa kaikille arvopaperistamisen keskeisille késitteille
madritelmadt, jotka ovat sopusoinnussa unionin voimassa olevan alakohtaisen
lainsddddannon madritelmien kanssa. Erityisesti tarvitaan selked ja kattava
arvopaperistamisen mairitelma, joka sisdltad kaikki liiketoimet tai jarjestelmat, joilla
vastuuseen tai vastuukantaan liittyva luottoriski jactaan etuoikeusluokkiin. Vastuuta, joka
aiheuttaa sellaiseen litketoimeen tai jarjestelmaén liittyvén suoran maksuvelvoitteen, jota
on kéytetty aineellisten omaisuuserien rahoitusta tai hallinnointia varten, ei olisi pidettiva
arvopaperistettuna vastuuna, vaikka liiketoimella tai jirjestelmalld olisi etuoikeudeltaan

erilaisia maksuvelvoitteita.

Jirjestdjiin olisi voitava siirtid tehtivii hallinnoijalle, mutta sen olisi oltava edelleen
vastuussa riskienhallinnasta. Jérjestiji ei etenkddin saisi siirtiid
riskinpidiittimisvaatimusta hallinnoijalleen. Hallinnoijan olisi oltava sddnnelty
omaisuudenhoitaja, kuten siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen (yhteissijoitusyritys) rahastoyhtio, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja tai rahoitusviilineiden markkinoista annetussa Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/65/EU° tarkoitettu yhteiso.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivindi
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173 12.6.2014, s. 349).
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Tassii asetuksessa kielletidin uudelleenarvopaperistaminen, poikkeuksena tietyt
tapaukset, joissa on kyse laillisiin tarkoituksiin kdytettivistii
uudelleenarvopaperistamisista, ja edellyttiien, ettii selvennetiiin sitdi, katsotaanko
omaisuusvakuudelliset yritystodistusohjelmat, jiljempdind 'ABCP-ohjelmat’,
uudelleenarvopaperistamisiksi. Uudelleenarvopaperistaminen voisi estddi tilld
asetuksella tavoitellun lipindkyvyyden tason saavuttamisen.
Uudelleenarvopaperistaminen voi kuitenkin poikkeuksellisissa olosuhteissa olla
hyodyllinen viline sijoittajien etujen turvaamisessa. Niin ollen
uudelleenarvopaperistaminen olisi sallittava ainoastaan erityistapauksissa timdn
asetuksen mukaisesti. Lisaksi reaalitalouden rahoittamisen kannalta on tirkedd, etti
tiysin tuetut ABCP-ohjelmat, jotka eiviit sisilli ohjelmasta rahoitettujen liiketoimien
lisiksi lainan jakamista uusiin etuoikeusluokkiin (re-tranching), jitetiiin

uudelleenarvopaperistamista koskevan kiellon soveltamisalan ulkopuolelle.
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Sijoittaminen arvopaperistamisiin tai vastuun ottaminen arvopaperistamisista ei ainoastaan
altista sijoittajaa arvopaperistamisen kohteena olevien lainojen tai vastuiden luottoriskeille,
vaan arvopaperistamisjirjestelyt voivat johtaa myds muihin riskeihin, kuten
toimeksisaajaan liittyviin riskeihin, malliriskeihin, oikeudellisiin ja operatiivisiin riskeihin,
vastapuoliriskeihin, hallinnoijan kdyttoon liittyviin riskeihin, likviditeettiriskeihin ja
keskittymariskeihin. Néin ollen on tirkeda, ettd institutionaalisiin sijoittajiin kohdistetaan
oikeasuhteisia asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan, ettd
ne vahittaissijoittajien eduksi arvioivat kaiken tyyppisistd arvopaperistamisista aiheutuvat
riskit asianmukaisesti. Asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten myoti voidaan
parantaa luottamusta markkinoilla ja yksittdisten alullepanijoiden, jédrjestdjien ja sijoittajien
vililld. My®s sijoittajien on tarpeen noudattaa asianmukaista huolellisuutta YLS-
arvopaperistamisten osalta. Ne voivat kéyttia tietoldhteenddn arvopaperistavien osapuolten
antamaa tietoa, erityisesti YLS-ilmoitusta ja siihen liittyvid samassa yhteydesséd annettuja
tietoja, minké& pitéisi taata sijoittajille kaikki olennaiset tiedot siitd, kuinka YLS-kriteerit
tayttyvét. Institutionaalisten sijoittajien pitdisi voida asianmukaisesti luottaa YLS-
ilmoitukseen ja alullepanijan, jérjestdjdn ja arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion, jdljempéna 'erillisyhtid', antamiin tietoihin siité, tdyttddko arvopaperistaminen
YLS-vaatimukset. Niiden ei kuitenkaan pitdiisi luottaa yksinomaisesti tai mekaanisesti

tillaiseen ilmoitukseen ja tillaisiin tietoihin.
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On olennaisen tirkedd, ettid arvopaperistamisessa mukana olevien alullepanijoiden,
jarjestdjien ja alkuperdisten luotonantajien seka sijoittajien edut sovitetaan yhteen.
Tadmaén saavuttamiseksi alullepanijan, jirjestdjin tai alkuperdisen luotonantajan olisi
sdilytettdvd merkittdva osuus arvopaperistamisen kohteena olevista vastuista. Ndin ollen on
tarkeda, ettd alullepanija, jirjestijd tai alkuperdinen luotonantaja pitai itselldan
olennaisen nettomairiisen taloudellisen vastuun kyseisisté riskeistd. Yleisesti ottaen
arvopaperistamisliiketoimia ei pitdisi strukturoida siten, ettd pyritddn valttdmain
pidattdmisvaatimuksen soveltaminen. Kyseistd vaatimusta olisi sovellettava kaikissa
tilanteissa, joissa voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista siséltdd, riippumatta
siitd, mitd oikeudellisia rakenteita tai vélineitd kdytetdan. Piddttimisvaatimusta ei ole
tarpeen soveltaa moninkertaisesti. Mihin tahansa arvopaperistamiseen riittdd, etta
ainoastaan alullepanijaan, jérjestdjdén tai alkuperdiseen luotonantajaan sovelletaan
pidéttdmisvaatimusta. Samoin pidéttdmisvaatimusta olisi sovellettava ainoastaan
sijoituksen kohteena olevaan arvopaperistamiseen, jos arvopaperistamisliiketoimien
kohteena on muita arvopaperistamispositioita vastuina. YLS-ilmoituksen olisi osoitettava
sijoittajille, ettd alullepanijalla, jirjestdjilli tai alkuperdiselli luotonantajalla siilyy
olennainen nettoméérdinen taloudellinen vastuu arvopaperistamiseen liittyvisté riskeista.
Tiettyjad poikkeuksia olisi tehtdva silloin, kun arvopaperistetut vastuut ovat erityisesti
julkisten viranomaisten kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia. Jos tukea
annetaan takuina tai muussa muodossa julkisista varoista, tdlld asetuksella ei rajoiteta

valtiontukisdintojen noudattamista.
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Alullepanijat ja jiirjestijit eiviit saisi hyotyd siitd, ettd niilli voi olla enemmdn tietoa
kuin sijoittajilla ja mahdollisilla sijoittajilla erillisyhtioon siirretyisti omaisuuseristd,
eivitkd ne saisi siirtdd erillisyhtioon sellaisia omaisuuserid, joiden luottoriskiprofiili on
korkeampi kuin alullepanijoiden taseessa olevien vertailukelpoisten omaisuuserien
luottoriskiprofiili, ilman, ettd sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat ovat siitdi tietoisia.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi mddrdttivi seuraamuksia timdn velvoitteen
rikkomisesta, mutta ainoastaan rikkomisen ollessa tahallista. Pelkdistidn
tuottamuksellisesta menettelysti ei olisi tilti osin mddrdttivi seuraamuksia. Tamd
velvoite ei kuitenkaan saisi millidn tavalla rajoittaa alullepanijan tai jiirjestijin oikeutta
valita erillisyhtioon siirrettiviiksi omaisuuserid, joilla on ennalta arvioituna
keskimdiirdisti korkeampi luottoriskiprofiili verrattuna alullepanijan taseeseen jiiivien
vertailukelpoisten omaisuuserien keskimdidrdiiseen luottoriskiprofiiliin, niin kauan kuin
erillisyhtioon siirrettyjen omaisuuserien korkeammasta luottoriskiprofiilista tiedotetaan
selkedisti sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava timdin velvoitteen noudattamista vertailemalla arvopaperistamisen kohteena

olevia omaisuuseridi alullepanijan taseessa oleviin vertailukelpoisiin omaisuuseriin.

Omaisuuserien kehityksen vertailu olisi tehtivi sellaisten omaisuuserien vililld, joiden
kehityksen odotetaan ennalta olevan samankaltaista, esimerkiksi erillisyhtiéon
siirrettyjen jirjestimdttomien asuntolainojen ja alullepanijan taseessa olevien

Jéirjestimdittomien asuntolainojen vililld.

Arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien kehityksen ei oleteta olevan

samanlainen kuin alullepanijan taseessa olevien omaisuuserien keskimdidrin.
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Sijoittajien ja mahdollisten sijoittajien kyky noudattaa asianmukaista huolellisuutta ja
siten tehdi tietoon perustuva arvio tietyn arvopaperistamisvélineen luottokelpoisuudesta
riippuu siitd, kuinka ne saavat tietoja kyseisistd vélineistd. On tarkedd luoda unionin
saannoston pohjalta kattava jérjestelma, jossa sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat saavat
kaiken asiaankuuluvan tiedon liiketoimien koko elinkaaren ajan, vihentéd alullepanijoiden,
jérjestdjien ja erillisyhtididen raportointitehtdvid sekd helpottaa sitd, etté sijoittajat saavat
arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja veloituksetta.
Markkinoiden lipindkyvyyden parantamiseksi olisi luotava kehys
arvopaperistamisrekistereille, joihin kootaan asiaa koskevat raportit erityisesti
arvopaperistetuista vastuista. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010"° perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen), jiljempind 'ESMA’, olisi hyviksyttiivi tillaiset
rekisterit ja valvottava niitid. Mddritellessdidn tillaisten raportointitehtivien
yksityiskohdat ESMAn olisi varmistettava, ettii tillaisiin rekistereihin raportoitavat tiedot
vastaavat mahdollisimman tarkasti tillaisten tietojen ilmoittamista koskevia olemassa

olevia malleja.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 1095/2010, annettu 24 pdiviind
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pditoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Alullepanijaa, jarjestdijdi ja erillisyhtioti koskee yleinen velvoite asettaa saataville
arvopaperistamisia koskevia tietoja arvopaperistamisrekisterin vilitykselld, ja timdn
velvoitteen ensisijaisena tarkoituksena on tarjota sijoittajille yksi ainoa valvottu
tietolihde, joka sisiltiid tiedot, jotka ovat tarpeen asianmukaisen huolellisuuden
noudattamiseksi. Yksityiset arvopaperistamiset ovat usein ridtiloityjia. Ne ovat tirkeitd,
koska niiden viilitykselli osapuolet voivat tehdii arvopaperistamisliiketoimia
paljastamatta markkinoille ja kilpailijoille arkaluonteisia kaupallisia tietoja liiketoimesta
(esimerkiksi paljastamatta sitd, etti tietty yhtio tarvitsee rahoitusta tuotantonsa
laajentamiseksi tai ettii sijoituspalveluyritys pyrkii uusille markkinoille osana
strategiaansa) ja/tai kohteena olevista omaisuuseristi (esimerkiksi minkd tyyppisid
myyntisaamisia teollisuusyritykselld on). Ndissd tapauksissa sijoittajat ovat suoraan
yhteydessii alullepanijaan ja/tai jirjestdjddin ja saavat niilti suoraan tarvittavat tiedot
asianmukaisen huolellisuuden noudattamista varten. Ndin ollen on aiheellista vapauttaa
yksityiset arvopaperistamiset vaatimuksesta toimittaa tiedot liiketoimesta

arvopaperistamisrekisteriin.

(14) Alullepanijoiden, jirjestdijien ja alkuperdisten luotonantajien olisi sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja hyvin perusteltuja ja tarkasti mddriteltyji
luotonmyéontimiskriteereiti kuin miti ne soveltavat arvopaperistamattomiin vastuisiin.
Jos myyntisaamisia ei kuitenkaan ole pantu alulle lainan muodossa,
luotonmyéontimiskriteereji ei tarvitse tiyttiii myyntisaamisten osalta.

(15) Arvopaperistamisvilineet eiviit yleensd sovi direktiivissi 2014/65/EU tarkoitetuille
yksityisasiakkaille.
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(16)

Alullepanijoiden, jéirjestijien ja erillisyhtididen olisi esitettdva sijoittajaraportissa kaikki
olennaisen térkedt tiedot arvopaperistettujen vastuiden luottoluokasta ja kehityksesta,
mukaan lukien tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat selkeésti tunnistaa
arvopaperistettujen vastuiden velallisten maksulaiminly6nnit ja maksukyvyttomyyden sekd
velkojen uudelleenjdrjestelyt ja anteeksiannot, sitoumusten laiminlydnnit, takaisinostot,
maksuvapaat kaudet, tappiot, tappioiden kirjaamiset, takaisinperinnit ja muut
arvopaperistettujen vastuiden kannan kehitykseen vaikuttavat toimet. Sijoittajaraportissa
olisi sellaisen arvopaperistamisen osalta, joka ei ole ABCP-liiketoimi, annettava myds
tiedot arvopaperistettujen vastuiden ja arvopaperistettujen tuotteiden liikkeeseenlaskuun
liittyvien velkojen tuottamista kassavirroista, mukaan lukien erilliset tiedot
arvopaperistamispositioiden tuloista ja suorituksista eli maksuaikataulun mukaan
maksetuista pddomista ja koroista, ennakkoon maksetusta pddomasta ja erddntyneisté
koroista ja maksuista seké tiedot sellaisten tapahtumien kiynnistymisesti, jotka
edellyttaviat muutoksia maksujen etuoikeusjérjestykseen tai vastapuolten korvaamista, sekd
tiedot etuoikeusluokittain kiytettivissd olevien erillisten takausten méairésta ja muodosta.
Vaikka yksinkertaiset, 1dpindkyvét ja standardoidut arvopaperistamiset ovat aikaisemmin
toimineet hyvin, YLS-vaatimusten tdyttiminen ei tarkoita, ettd arvopaperistamispositiot
olisivat riskittomid, eikd se kerro mitddn arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden
luottoluokasta. Sitd olisi pikemminkin pidettdva osoituksena siitd, ettd varovainen ja

huolellinen sijoittaja kykenee analysoimaan arvopaperistamiseen sisaltyvit riskit.
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(17)

Jotta pitkin aikavilin arvopaperistamisilla ja lyhyen aikavilin arvopaperistamisilla (eli
ABCP-ohjelmilla ja -liiketoimilla) voisi olla erilaiset rakenteelliset ominaisuudet, olisi
oltava kahdentyyppisid YLS-vaatimuksia: yhdet pitkédn aikavilin arvopaperistamisia varten
ja toiset lyhyen aikavélin arvopaperistamisia varten, jotka vastaisivat nditi kahta eri
tavalla toimivaa markkinasegmenttii. ABCP-ohjelmissa perustana on useita ABCP-
litketoimia, joiden sisdltdmait lyhytaikaiset vastuut on erddntymisen jélkeen korvattava
uusilla. ABCP-liiketoimessa arvopaperistaminen voitaisiin toteuttaa muun muassa
sopimalla arvopaperistettujen vastuiden kantaa koskevasta vaihtuvansuuruisesta
ostohinnan alennuksesta tai yhteisrahoitusrakenteessa erillisyhtion liikkeeseen
laskemilla paremmilla ja huonommilla etusijoilla olevilla arvopapereilla, minkdi jilkeen
paremmilla etusijoilla olevat arvopaperit siirretiiin yhden tai useamman ABCP-
ohjelman hankintayksikoihin. YLS-kelpoisiin ABCP-liiketoimiin ei kuitenkaan saisi
sisdltyd uudelleenarvopaperistamista. Lisiiksi YLS-kriteereissd olisi otettava huomioon
jarjestdjd, jolla on maksuvalmiustuen tarjoajana erityinen asema ABCP-ohjelmassa,

erityisesti tiysin tuetuissa ABCP-ohjelmissa.

Sekd kansainviilisellii ettii unionin tasolla on tehty jo paljon YLS-arvopaperistamisen
yksiloimiseksi. Komission delegoiduissa asetuksissa (EU) 2015/35'! ja 2015/61'2 on jo
vahvistettu YLS-arvopaperistamisen kriteerit tiettyjii tarkoituksia varten, joihin liittyy

riskiherkempi vakavaraisuuskohtelu.

11

12

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014,
vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tiydentimisestii (Solvenssi
1) (EUVLL 12,17.1.2015, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisestdi
luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.20135, s. 1).
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(18) Erillisyhtioitd olisi perustettava ainoastaan sellaisiin kolmansiin maihin, joita ei ole
mainittu rahanpesunvastaisen toimintaryhmdin, jiljempindi 'FATF', laatimassa korkean
riskin ja yhteistyohaluttomien lainkdiyttoalueiden luettelossa. Jos siihen mennessd, kun
titi asetusta tarkastellaan uudelleen, on hyviiksytty erityinen unionin luettelo
kolmansien maiden lainkiyttoalueista, jotka kieltiytyviit noudattamasta verotusalan
hyviid hallintotapaa koskevia normeja, kyseinen unionin luettelo olisi otettava huomioon
Jja sitd voitaisiin kiiyttid viiteluettelona niisti kolmansista maista, joihin erillisyhtioiti ei

saisi perustaa.

(19) On olennaisen tirkedd vahvistaa yleinen ja monilla eri aloilla sovellettava YLS-
arvopaperistamisen mddritelmd, joka perustuu olemassa oleviin kriteereihin sekd
Baselin pankkivalvontakomitean (BCBS) ja kansainviilisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (I0SCO) 23 pdivind heindkuuta 2015
hyviiksymiin yksinkertaisten, lipindikyvien ja vertailukelpoisten arvopaperistamisten
tunnistamisen kriteereihin arvopaperistamiseen tarvittavan pidoman riittivyyden
puitteissa ja erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1093/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen, jiljempdind '"EPV") 7 pédiviind heindkuuta 2015 julkaisemaan
lausuntoon eurooppalaisesta viitekehyksesti vaatimukset tiyttiviille

arvopaperistamiselle.

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd péidtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(20) YLS-kriteerien tiytintoonpano kaikkialla unionissa ei saisi johtaa erilaisiin
lihestymistapoihin. Erilaiset lihestymistavat loisivat mahdollisesti esteiti rajojen yli
toimiville sijoittajille, koska niiden olisi tilloin perehdyttivi kunkin jisenvaltion
sddnnoston yksityiskohtiin, mikd vaarantaisi sijoittajien luottamuksen YLS-kriteerejii
kohtaan. EPV:n olisi niiin ollen laadittava ohjeita sen varmistamiseksi, ettd YLS-
vaatimuksista on olemassa koko unionissa yhteinen ja johdonmukainen kdsitys
mahdollisten tulkintakysymysten ratkaisemiseksi. Yhdelli ainoalla tulkintaliihteelli
voitaisiin edesauttaa sitd, ettd alullepanijat, jirjestijit ja sijoittajat ottavat kdyttoon
YLS-kriteerit. ESMAn olisi myos toimittava aktiivisessa roolissa mahdollisten

tulkintakysymysten ratkaisemisessa.

(21) YLS-kriteerien tiytintoonpanon erilaisten lihestymistapojen estimiseksi kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen olisi Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean
puitteissa koordinoitava omaa tyotidn sekd toimivaltaisten viranomaisten tyoti, jotta
toiminta olisi yhdenmukaista eri aloilla, sekd arvioitava YLS-arvopaperistamisten
yhteydessi mahdollisesti esiin nousevia kéiytinnén kysymyksid. Koordinoinnin
yhteydessii olisi myos kysyttivi markkinatoimijoiden nikemyksid, jotka olisi otettava
mahdollisuuksien mukaan huomioon. Kyseisten keskustelujen tulokset olisi julkaistava
Euroopan valvontaviranomaisten verkkosivustoilla, jotta autettaisiin alullepanijoita,
Jérjestdjid, erillisyhtioitd ja sijoittajia arvioimaan YLS-arvopaperistamisia ennen
tillaisten positioiden liikkeeseenlaskua tai niihin sijoittamista. Tiillainen
koordinointimekanismi olisi erityisen tirked ajanjaksona, joka edeltiii tamdin asetuksen

tiytintoonpanoa.
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(22)

(23)

(24)

Téssé asetuksessa YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ainoastaan "aidon kaupan"
arvopaperistamiset. "Aidon kaupan" arvopaperistamisissa arvopaperistettujen vastuiden
omistajuus siirtyy tai se tosiasiallisesti luovutetaan litkkeeseenlaskijayhteisélle, joka on
erillisyhtid. Arvopaperistettujen vastuiden siirtoon zai luovutukseen erillisyhtiolle ei pitiisi
soveltaa I perdyttdmissddnndksid myyjan maksukyvyttomyystilanteessa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kansallisten maksukyvyttomyyslainsddddntdjen sidnnosten
soveltamista, joiden nojalla I arvopaperistettujen vastuiden I myynti, joka on tapahtunut
tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista, voidaan tiukoin

edellytyksin mitiitoidd.

Arvopaperistettujen vastuiden aito kauppa tai luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaava siirto sekd kyseisen aidon kaupan, luovutuksen tai oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron tiytintoonpanokelpoisuus voitaisiin sovellettavan lainsdddinnon

nojalla vahvistaa pitevin oikeudellisen neuvonantajan oikeudellisella lausunnolla.

Muissa kuin "aidon kaupan" arvopaperistamisissa kohteena olevia vastuita ei siirretd
téllaiselle litkkeeseenlaskuyhteisolle, vaan arvopaperistettuihin vastuisiin liittyva
luottoriski siirretddn johdannaissopimuksella tai takauksilla. Téstd aiheutuu yliméérdinen
vastapuoliriski ja mahdollista monimutkaisuutta, joka liittyy erityisesti
johdannaissopimuksen sisdltoon. Tdstd syysti YLS-kriteereissd ei pitdisi sallia synteettisti

arvopaperistamista.

13577/17 0s/MSU/km 19

LITE

DRI FI



Olisi otettava huomioon EPV:n edistyminen, joka voidaan todeta sen joulukuussa 2015
antamasta kertomuksesta, jossa esitetiin mahdolliset YLS-kriteerit synteettiselle
arvopaperistamiselle ja mdidritelliin ""taseen synteettinen arvopaperistaminen'’ ja
"arbitraasiin liittyvdi synteettinen arvopaperistaminen'. Kun EPV on mddritellyt selvisti
YLS-kriteerit, joita sovelletaan erityisesti taseen synteettisiin arvopaperistamisiin, ja jotta
voidaan edistiid reaalitalouden ja erityisesti tillaisista arvopaperistamisista eniten
hyotyvien pk-yritysten rahoittamista, komission olisi laadittava kertomus ja tarvittaessa
annettava lainsdddintoehdotus YLS-kehyksen laajentamisesta kattamaan tillaiset
arvopaperistamiset. Komission ei kuitenkaan pitiisi ehdottaa tillaista laajentamista

arbitraasiin liittyvien synteettisten arvopaperistamisten osaltal .

(25) Myyjélté erillisyhtidlle siirrettyjen arvopaperistettujen vastuiden olisi tiytettivd ennalta
médritetyt ja selkedsti médritellyt kelpoisuusvaatimukset, joissa ei sallita kyseisiin
vastuisiin kohdistuvaa aktiivista salkunhoitoa. Vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten
vastuiden korvaamista toisilla ei ldhtokohtaisesti olisi katsottava aktiiviseksi
salkunhoidoksi.
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(26)

Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut eiviit saisi sisdltii maksukyvyttomyystilassa
olevia vastuita taikka sellaisiin velallisiin tai takaajiin liittyvidi vastuita, jotka
alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella ovat

erityisessd luottohdiriotilassa (esimerkiksi maksukyvyttomiksi todetut velalliset).

"Saatavilla olevia tietoja" koskeva vaatimus olisi katsottava tiytetyksi, kun velallisilta on
saatu tiedot vastuiden alkuperdstii tai alullepanija on antanut tiedot vastuiden
hallinnoinnin tai riskienhallinnan menettelyn yhteydessd taikka kolmas osapuoli on

toimittanut tiedot alullepanijalle.

Jirjestimdttomiin ja sittemmin uudelleen jiirjesteltyihin vastuisiin olisi sovellettava
varovaista lihestymistapaa. Viimeksi mainitun sisdllyttimisti vastuukantaan ei
kuitenkaan saisi sulkea pois, jos tillaisiin vastuisiin ei ole kertynyt uusia maksurdstejii
sitten uudelleenjiirjestelyajankohdan, jonka olisi tiytynyt olla vihintidin vuosi ennen
arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle. Tillaisessa
tapauksessa taysimddrdinen lipindkyvyys olisi varmistettava riittivien tietojen

Jjulkistamisella.
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27)

Jotta voidaan varmistaa, etti sijoittajat noudattavat asianmukaista huolellisuutta, ja
helpottaa arvopaperistamiseen liittyvien riskien arviointia, on tarkeéa, ettid
arvopaperistamisliiketoimien vakuutena on sellaisten vastuiden pooleja, jotka ovat
omaisuuserityypiltdéin homogeenisii, kuten asuntolainakannat tai kannat, jotka koostuvat
yrityslainoista, liiketilalainoista, leasingsopimuksista ja luottojérjestelyistd samaan
luokkaan kuuluville yrityksille, tai autolaina- ja autoleasingsopimuskannat taikka
kannat, jotka koostuvat luottojérjestelyistd yksityishenkildille henkil6kohtaisten tai
perhesyiden taikka kotitalouksien kulutukseen liittyvien syiden vuoksi.
Arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut eiviit saisi sisdltia direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa midriteltyjd siirtokelpoisia arvopapereita. Niiden
jésenvaltioiden ottamiseksi huomioon, joissa luottolaitosten yleisend kdytintond on
kayttid joukkolainoja lainasopimusten sijaan luoton myéontimiseksi muille kuin
rahoitusalan yrityksille, tillaiset joukkolainat olisi voitava sisdllyttid vastuisiin

edellyttiien, ettii niitdi ei ole listattu kauppapaikalla.
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(28)

On tarkedd ehkiistd I "alullepano ja jakelu" -mallien esiintyminen. Kyseisissi tilanteissa
luotonantajat myontivét luottoja 10ysin ja heikoin myontdmisperustein, sillé ne tietdvat
ennalta, ettd luottoihin liittyvét riskit myyddan lopulta kolmansille osapuolille. Siksi
arvopaperistettavien vastuiden olisi oltava perdisin alullepanijan tai alkuperdisen
luotonantajan tavanomaisesta liiketoiminnasta sellaisten luotonmydntémiskéytantojen
mukaisesti, jotka ovat vihintdén yhté tiukat kuin kéytdnnot, joita alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja soveltaa alullepanoajankohtana samankaltaisiin
arvopaperistamattomiin vastuisiin. Luotonmyontamiskayténtdjd koskevat olennaiset
muutokset olisi ilmoitettava tdysimééraisesti mahdollisille sijoittajille tai tiysin tuettujen
ABCP-ohjelmien tapauksessa jiirjestijille ja muille ABCP-liiketoimesta suoraan
vastuun ottaneille osapuolille. Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla olisi oltava
riittdvasti kokemusta kyseisiin arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
alullepanosta. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat
asuntolainoja, lainakanta ei saisi siséltidd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty
olettaen, ettd lainan hakijalle tai mahdollisille vilittdjille on annettu tieto siité, ettd
lainanantaja ei vélttdmatta tarkista toimitettuja tietoja. Lainanottajan luottokelpoisuuden
arvioinnin olisi myds tarvittaessa taytettdva Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiiveissd 2008/48/EY 4 tai 2014/17/EUS sdidetyt vaatimukset tai vastaavat

vaatimukset kolmansissa maissa.

14

15

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 pédivéna huhtikuuta
2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta
(EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 pdivénd helmikuuta
2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd asunto-omaisuutta koskevista luottosopimuksista ja
direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU seki asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta
(EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(29)

(30)

(€1)

Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksun vahva riippuvuus arvopaperistettujen
vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd luo haavoittuvuutta, kuten
litkekiinteistolainavakuudellisten arvopaperien markkinoiden osien heikko kehitys
finanssikriisin aikana on osoittanut. Tiistd syystid liikekiinteistolainavakuudellisia

arvopapereita ei saisi pitia YLS-arvopaperistamisina.

Jos arvopaperistamisen kohteena olevien omaisuuserien ympiiristovaikutuksista on
saatavilla tietoja, tillaisen arvopaperistamisen alullepanijan ja jiirjestiijin olisi

julkaistava ne.

Niiin ollen kun kyseessi on YLS-arvopaperistaminen, jossa arvopaperistetut vastuut ovat
asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, sen alullepanijan, jirjestijin ja
erillisyhtion olisi julkaistava saatavilla olevat tiedot kyseisilli asuntolainoilla,
autolainoilla tai autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien

ympiristotehokkuudesta.

Jos alullepanijat, jdrjestdjit ja erillisyhtiot haluavat kayttda arvopaperistamistensa
yhteydessd nimitystd "YLS", sijoittajille, toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle olisi
ilmoitettava, ettd kyseinen arvopaperistaminen tdyttdd YLS-vaatimukset. Ilmoitukseen
olisi sisdllytettiivii selvitys siiti, miten kutakin YLS-kriteerid on noudatettu. ESMAn olisi
tdmaén jdlkeen annettava tista tieto verkkosivustollaan julkaistavassa luettelossa
ilmoitetuista YLS-arvopaperistamisista. Arvopaperistamisen liitkkeeseenlaskun
merkitseminen ESMAn luetteloon ilmoitetuista YLS-arvopaperistamisista ei tarkoita, etti
ESMA tai muu toimivaltainen viranomainen olisi vahvistanut, ettd kyseinen
arvopaperistaminen tdyttdd YLS-vaatimukset. YLS-vaatimusten noudattaminen on
yksinomaan alullepanijoiden, jirjestdjien ja erillisyhtididen vastuulla. Tdmén olisi
varmistettava, ettd alullepanijat, jirjestdjit ja erillisyhtiot ottavat vastuun véitteestéén, ettd

kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, ja ettd markkinat ovat lapindkyvat.
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(32)

(33)

Jos arvopaperistaminen ei enéd tdytd YLS-vaatimuksia, alullepanijan ja jirjestdjén olisi
valittdmasti ilmoitettava asiasta ESMAlle ja asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle. Lisdksi jos toimivaltainen viranomainen on méiérénnyt hallinnollisia
seuraamuksial , jotka liittyvdt YLS-arvopaperistamiseksi ilmoitettuun
arvopaperistamiseen, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen olisi valittdmasti ilmoitettava
asiasta ESMAlle, jotta ne voidaan lisdtd YLS-ilmoitusten luetteloon ja sijoittajat saavat
tiedon téllaisista seuraamuksista ja YLS-ilmoitusten luotettavuudesta. Maineeseensa
kohdistuvien seurausten vélttdmiseksi alullepanijoiden ja jdrjestdjien edun mukaista on

tehda huolellisesti harkittuja ilmoituksia.

Sijoittajien olisi noudatettava sijoitusten suhteen asianmukaista huolellisuutta, joka on
oikeassa suhteessa riskeihin, mutta niiden olisi voitava luottaa YLS-ilmoituksiin ja
alullepanijan, jirjestédjén ja erillisyhtion antamiin tietoihin siité, tayttdako
arvopaperistaminen YLS-vaatimukset. Ne eivit kuitenkaan saisi luottaa yksinomaisesti

tai mekaanisesti tillaisiin ilmoituksiin ja tietoihin.
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(34)

Kolmansien osapuolten osallistuminen sen tarkistamiseen, ettd arvopaperistamisessa
noudatetaan YLS-vaatimuksia, voi olla sijoittajien, alullepanijoiden, jérjestdjien ja
erillisyhtididen kannalta hyddyllistd ja lisdtd markkinoiden luottamusta YLS-
arvopaperistamisiin. Alullepanijat, jirjestdijiit ja erillisyhtiot voivat myés kéyttid timdn
asetuksen mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen palveluja
arvioidakseen, tiyttiiko niiden arvopaperistaminen YLS-kriteerit. Kyseisten kolmansien
osapuolten olisi saatava toimilupa toimivaltaisilta viranomaisilta. ESMAlle tehtdiiviissi
ilmoituksessa ja sen julkaisemisessa ESMAn verkkosivustolla olisi mainittava, onko
toimiluvan saanut kolmas osapuoli vahvistanut, ettd YLS-kriteerit tiyttyviit. On kuitenkin
olennaisen tirkedd, ettd sijoittajat tekevét oman arviointinsa, ottavat vastuun
sijoituspdétoksistddn eivitkd luota mekaanisesti tillaisiin kolmansiin osapuoliin.
Kolmannen osapuolen osallistumisen ei saisi milliiin tavalla viihentiid alullepanijoiden,
Jérjestdjien ja institutionaalisten sijoittajien lopullista oikeudellista vastuuta, joka liittyy

arvopaperistamisliiketoimen ilmoittamiseen ja kohteluun YLS-liiketoimena.
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Jasenvaltioiden olisi nimettiva toimivaltaiset viranomaiset ja annettava niille tarvittavat
valvonta- ja tutkintavaltuudet seké valtuudet maaritd seuraamuksia. Hallinnolliset
seuraamuksetl olisi lahtokohtaisesti julkistettava. Koska sijoittajat, alullepanijat,
jarjestdjit, alkuperdiset luotonantajat ja erillisyhtiot voivat olla sijoittautuneet eri
jasenvaltioihin ja niitd valvovat toimivaltaiset viranomaiset voivat olla eri sektoreilta, tiivis
yhteisty0 asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten vélilld, mukaan lukien Euroopan
keskuspankki (EKP) I sille neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/20136 annettujen
erityistehtivien osalta, ja Euroopan valvontaviranomaisten kanssa olisi varmistettava
keskindiselld tietojenvaihdolla ja avustamisella valvontatehtavissi. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi sovellettava seuraamuksia ainoastaan tahallisten tai
tuottamuksellisten rikkomistapauksissa. Korjaavien toimenpiteiden soveltamisen ei saisi
riippua tahallisuutta tai tuottamuksellisuutta koskevasta niiytosti. Kun seuraamuksen
tai korjaavan toimenpiteen asianmukaisen tyypin ja tason mddrittdmisessd otetaan
huomioon rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
taloudellinen vahvuus, toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti otettava huomioon
vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen

henkilon vuositulot ja nettovarallisuus.

16

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pédivéand lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaé politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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Toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava tiiviisti valvontaansa ja varmistettava
padtosten johdonmukaisuus, erityisesti timén asetuksen rikkomistapauksissa. Jos
rikkomisessa on kyse virheellisesti tai harhaanjohtavasta ilmoituksesta, rikkomisen
havainneen toimivaltaisen viranomaisen olisi annettava asiasta tieto myds Euroopan
valvontaviranomaisille ja asianomaisten jédsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
Jos toimivaltaisten viranomaisten vililld vallitsee erimielisyys, ESMAn ja tarvittaessa
Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean olisi I kiytettidva sitovaa

sovitteluvaltuuksiaan.

Nimityksen "yksinkertainen, lipindkyvi ja standardoitu arvopaperistaminen' (YLS-
arvopaperistaminen) kiyttod koskevat vaatimukset ovat uusia, ja ne mdiritellidn ajan
myoti tarkemmin EPV:n ohjeissa ja valvontakiiytinndssd. Jotta viiltettiiisiin se, ettdi
markkinatoimijat luopuvat kdyttimdstd tiiti nimitystd, toimivaltaisilla viranomaisilla
olisi oltava mahdollisuus myontddi alullepanijalle, jirjestdjille ja erillisyhtiolle kolme
kuukautta aikaa korjata mahdollinen nimityksen virheellinen kdytto, joka on tapahtunut
vilpittomdssdi mielessd. Kiyton olisi oletettava tapahtuneen vilpittomdssd mielessd, jos
alullepanija, jirjestdji ja erillisyhtio eivdit voineet tietiid, etti arvopaperistaminen ei
tayttinyt kaikkia YLS-kriteerejd, jotta siiti voitaisiin kéiyttid nimitysti YLS-
arvopaperistaminen. Edelld mainitun kolmen kuukauden ajan kyseisen
arvopaperistamisen olisi edelleen katsottava tiyttivin YLS-kriteerit eikd sitd pitiiisi

poistaa ESMAn timdn asetuksen mukaisesti laatimasta luettelosta.
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Asetuksella edistetddn arvopaperistamismarkkinoiden useiden keskeisten osatekijoiden
yhdenmukaistamista, rajoittamatta kuitenkaan markkinalahtoisté
arvopaperistamismarkkinoiden prosessien ja kiytintojen tdydentdvdd yhdenmukaistamista.
Téstd syystd on olennaisen tirkedd, ettd markkinatoimijat ja niiden ammattijérjestot
jatkavat edelleen markkinakéytdntdjen standardointia ja erityisesti arvopaperistamista
koskevien asiakirjojen standardointia. Komissio seuraa huolellisesti markkinatoimijoiden

standardointityGta ja raportoi siita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivejd 2009/65/EY 7, 2009/138/EY!8 ja
2011/61/EU" seki Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksia (EY) N:o 1060/20092° ja
(EU) N:o 648/2012%! muutetaan vastaavasti, jotta varmistetaan unionin oikeudellisen
kehyksen johdonmukaisuus tdimén asetuksen kanssa sellaisten arvopaperistamiseen
liittyvien sddnndsten osalta, joiden pditavoitteena on sisimarkkinoiden toteuttaminen ja
toiminta, erityisesti varmistamalla, ettd sisimarkkinoilla on kaikille institutionaalisille

sijoittajille tasapuoliset toimintaedellytykset.

17

18

19

20

21

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péiviané heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivina
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivina kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 paivind
syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 paivina
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista
(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta voidaan todeta, ettd erillisyhtididen tekemiin
OTC-johdannaissopimuksiin ei pitdisi soveltaa mééritysvelvoitetta edellyttien, ettd tietyt
edellytykset tayttyvat. Tdma johtuu siitd, ettd erillisyhtididen kanssa tehtyjen OTC-
johdannaissopimusten vastapuolet ovat arvopaperistamiseen liittyvien jérjestelyjen
perusteella vakuusvelkojia ja riittdvistd vastapuoliriskin suojasta on yleensa jo huolehdittu.
Muiden kuin keskusvastapuolessa miéritettyjen johdannaisten osalta vaadittujen
vakuuksien tasossa olisi otettava huomioon myds arvopaperistamisjdrjestelyjen erityinen

rakenne ja niissd jo annettu suoja.

Katetut joukkolainat ja arvopaperistamiset ovat jossain méérin korvattavissa toisillaan.
Jotta voitaisiin valttad kilpailun véaristymisen tai sddntelyn katvealueiden hyvéksikayton
mahdollisuus arvopaperistamisten ja katettujen joukkolainojen kéyton valilld sen
seurauksena, ettd katettujen joukkolainojen yhteisdjen ja erillisyhtididen tekemien OTC-
johdannaissopimusten kohtelu on erilaista, asetus (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava,
jotta varmistetaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien johdannaisten ja
arvopaperistamisiin liittyvien johdannaisten yhdenmukainen kohtelu mééaritysvelvoitteen
suhteen seki muita kuin keskusvastapuolessa mdiritettyja OTC-johdannaisia koskevien

vakuusvaatimusten suhteen.
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ESMAn veloittamien valvontamaksujen yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi
siirrettivi valta hyviksyi siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sddidoksid
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti maksujen
tyypin, maksujen perimisen perusteiden, maksujen mddrdin ja maksutavan tarkemman
mddrittdmisen osalta. On erityisen tirkedd, ettii komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja etti nimd kuulemiset
toteutetaan paremmasta lainsddddannostd 13 pdivind huhtikuuta 2016 tehdyssii
toimielinten vilisessi sopimuksessa®* vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sdiidosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat
samaan aikaan kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asiantuntijoilla on jirjestelmiillisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja siiddoksid.

22

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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Jotta voidaan méadrittda riskinpidattdmisvaatimus sekd selkeyttii edelleen
homogeenisyyskriteeriii ja yksinkertaisuutta koskevien vaatimusten mukaisesti
homogeenisiksi katsottavia vastuita, varmistaen samalla, ettei pk-yritysten lainojen
arvopaperistamiseen kohdistu kielteisidi vaikutuksia, komissiolle olisi siirrettiva valta
hyviksyé tekniset sddntelystandardit, jotka EPV on laatinut ja jotka koskevat
yksityiskohtaisia sddntdja riskin pidéattimisestd, pidiattdmisen tason mittaamista, tiettyja
pidétettyd riskid koskevia kieltoja, konsolidoitua pidattamistd ja poikkeuksen myontamista
tietyille liiketoimille sekd homogeenisyyskriteerin ja sen, mitkd arvopaperistetut vastuut
katsotaan homogeenisiksi, marittimistid. Komission olisi hyviksyttava kyseiset tekniset
saantelystandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti sddddsvallan siirron nojalla annettavilla delegoiduilla sd4doksilla ja asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti. EPV:n olisi neuvoteltava tiiviisti kahden

muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.
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(44) Jotta sijoittajat saisivat arvopaperistamisista luotettavia tietoja jatkuvasti, vaivattomasti ja
veloituksetta ja jotta madritetddn toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo- ja
tietojenvaihtovelvoitetta koskevat ehdot, komissiolle olisi siirrettidva valta hyviksya
tekniset sddntelystandardit, jotka EPV on laatinut ja jotka koskevat arvopaperistettuja
vastuita koskevia vertailukelpoisia tietoja ja sdédnnollisii sijoittajaraportteja; luetteloa
laillisista tarkoituksista, joiden nojalla uudelleenarvopaperistamiset sallitaan; menettelyja,
jotka mahdollistavat sen, ettd arvopaperistamisrekisterit voivat tarkistaa ilmoitettujen
tietojen, rekisterointihakemuksen ja rekisteroinnin laajentamista koskevan
yksinkertaistetun hakemuksen tiydellisyyden ja johdonmukaisuuden; lipindikyvyyssyisti
annettavia arvopaperistamista koskevia tietoja, tietoja toimintaa koskevista
standardeista, joita vaaditaan tietojen kerdimiseen, kokoamiseen ja vertailuun
arvopaperistamisrekisterien vililld, yksityiskohtaisia tietoja, joihin nimetyilli yhteisoilld
on pdisy sekd ehtoja ja edellytyksidi suoralle pddsylle; YLS-ilmoituksen osalta annettavia
tietoja; tietoja, jotka tarkastavan kolmannen osapuolen toimilupahakemuksessa on
toimitettava toimivaltaisille viranomaisille; sekdi vaihdettavia tietoja ja
ilmoitusvelvoitteiden sisdltoa ja soveltamisalaa. Komission olisi hyviaksyttiava kyseiset
tekniset sddntelystandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavilla delegoiduilla sdéddoksilld ja asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti. ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden

muun Euroopan valvontaviranomaisen kanssa.
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Jotta prosessi olisi sijoittajille, alullepanijoille, jirjestdjille ja erillisyhtidille helpompi,
komissiolle olisi siirrettivd myos valta hyviksya teknisia tdytintéonpanostandardeja,
jotka ESMA on laatinut ja jotka koskevat malleja, joita on kéytettdvi, kun tietoja
asetetaan arvopaperistamisposition haltijoiden saataville; rekisterdintihakemuksen ja
arvopaperistamisrekisterien rekisteroinnin laajentamista koskevan hakemuksen muotoa;
tietojen toimittamisen mallia; malleja, joita on kiytettiivi annettaessa tietoja
arvopaperistamisrekisterille, olemassaolevien arvopaperistamista koskevien tietojen
kerdidjien kehittimidit ratkaisut huomioiden; sekdi YLS-ilmoitusten mallia, jonka avulla
sijoittajat ja toimivaltaiset viranomaiset saavat riittdvasti tietoa arvioidakseen,
noudatetaanko YLS-vaatimuksia. Komission olisi hyviksyttiva kyseiset tekniset
tdytantdonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan
mukaisilla tdytdntoonpanosdadoksillé ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti. ESMAn olisi neuvoteltava tiiviisti kahden muun Euroopan

valvontaviranomaisen kanssa.
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(48)

Koska arvopaperistamismarkkinat toimivat maailmanlaajuisesti ja olisi varmistettava
kaikille arvopaperistamiseen osallistuville institutionaalisille sijoittajille ja yhteisoille
sisdmarkkinoilla tasapuoliset toimintaedellytykset, jisenvaltiot eivét voi riittdvélla tavalla
saavuttaa tdmén asetuksen tavoitteita eli yleisen arvopaperistamista koskevan kehyksen
vahvistamista ja erityisen kehyksen luomista YLS-arvopaperistamiselle, vaan ne voidaan
tavoitteiden laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5
artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tatd asetusta olisi sovellettava sellaisiin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu

litkkeeseen 1 pédivina tammikuuta 2019 tai sen jilkeen.

Alullepanijoiden, jarjestéjien ja erillisyhtioiden olisi voitava kdyttda 1 pdivind tammikuuta
2019 liikkeessd olevista arvopaperistamispositioistaan Y LS-nimitysti, jos
arvopaperistaminen on YLS-vaatimusten mukainen tietfyjen vaatimusten osalta
ilmoittamisajankohtana ja muiden vaatimusten osalta alullepanoajankohtana. Siksi
alullepanijoiden, jérjestdjien ja erillisyhtididen olisi voitava antaa ESMAlle tdimén
asetuksen mukainen YLS-ilmoitus. Kaikki myohemmdit muutokset arvopaperistamiseen
olisi hyviiksyttiivi edellyttien, ettd arvopaperistaminen tiyttiii edelleen kaikki

sovellettavat YLS-vaatimukset.
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Asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, joita sovelletaan ennen timdn
asetuksen soveltamispdivdid olemassa olevan unionin lainsdddannon mukaisesti, olisi
edelleen sovellettava arvopaperistamisiin, jotka on laskettu litkkeeseen 1 pédivina
tammikuuta 2011 tai sen jélkeen, ja arvopaperistamisiin, jotka on laskettu liikkeeseen
ennen 1 pdivdd tammikuuta 2011, jos uusia arvopaperistettuja vastuita on lisétty tai
korvattu 31 péivén joulukuuta 2014 jilkeen. Siihen saakka, kun tdmédn asetuksen mukaisia
riskin pidéttdmistd koskevia teknisiéd sdédntelystandardeja ryhdytidin soveltamaan, olisi
sovellettava komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/201423 asiaa koskevia
sdaannoksii, joissa midritetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
575/2013% tarkoitettuja luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksii koskevat
riskinpidattimisvaatimukset. Oikeusvarmuussyistd luottolaitoksiin tai
sijoituspalveluyrityksiin, vakuutusyrityksiin, jdlleenvakuutusyrityksiin ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajiin olisi timéan asetuksen soveltamisen aloittamispéivina liikkkeessa
olevien arvopaperistamispositioiden osalta sovellettava edelleen asetuksen (EU) N:o
575/2013 405 artiklaa, delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 I, II ja III lukua seké 22
artiklaa, delegoidun asetuksen (EU) N:o 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o0 231/2013%5 51 artiklaa. Jotta varmistetaan, etti
alullepanijat, jarjestdjét ja erillisyhtiot noudattavat ldpindkyvyysvelvoitteitaan, komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/3%6 liitteissd I-VIII tarkoitetut tiedot olisi asetettava
julkisesti saataville siithen saakka, kun ryhdytéén soveltamaan komission tdmén asetuksen

nojalla hyviksymié teknisia sdéintelystandardeja,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

23

24

25

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 625/2014, annettu 13 pdivind maaliskuuta 2014,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisesta
teknisilld sddntelystandardeilla, joissa tismennetdén sijoittajia, jirjestdjid, alkuperdisid
luotonantajia ja alullepanevia laitoksia koskevia vaatimuksia siirrettyyn luottoriskiin
liittyvien vastuiden osalta (EUVL L 174, 13.6.2014, s. 16).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pédivand
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 pdivéini joulukuuta 2012,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tdydentdmisestd poikkeuksien,
yleisten toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan
osalta (EUVL L 83, 22.3.2013, s. 1).

26 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/3, annettu 30 pdivina syyskuuta 2014, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 tdydentdmisestd strukturoitujen
rahoitusvilineiden julkistamisvaatimuksia koskevilla sidéntelystandardeilla (EUVL L 2,
6.1.2015, s. 57).
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1 luku

Yleiset sadnnokset

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Téssé asetuksessa vahvistetaan arvopaperistamista koskeva yleinen kehys. Siina
madritellddn arvopaperistaminen ja sdddetdén asianmukaista huolellisuutta, riskin
pidéttdmista ja lapindkyvyyttd koskevista vaatimuksista arvopaperistamisiin osallistuville
osapuolille, luoton myodntdmisen kriteereistd, arvopaperistamisten myyntia
yksityisasiakkaille koskevista vaatimuksista, uudelleenarvopaperistamisen kiellosta,
arvopaperistamista varten perustettuja erillisyhtiditd koskevista vaatimuksista seka
arvopaperistamisrekistereitd koskevista edellytyksisti ja menettelyisti I . Liséksi siind
luodaan yksinkertaisen, lipindkyvin ja standardoidun arvopaperistamisen, jiljempiind

'"YLS-arvopaperistaminen', erityinen kehys.

Tatd asetusta sovelletaanl institutionaalisiin sijoittajiin seké alullepanijoihin, jéarjestdjiin,

alkuperdisiin luotonantajiin I ja arvopaperistamista varten perustettuihin erillisyhtidihin.
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2 artikla

Madiritelmat

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) 'arvopaperistamisella' litketointa tai jarjestelmaa, jolla vastuuseen tai vastuukantaan liittyva
luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jolla on kaikki seuraavat ominaisuudet:
a) liiketoimen tai jarjestelmén maksut riippuvat vastuun tai vastuukannan kehityksest;
b)  etuoikeusluokkien jirjestys madrittdd tappioiden jakautumisen liiketoimen tai
jarjestelmin voimassaoloaikana;
¢) liiketoimi tai jirjestelmd ei luo vastuita, joilla on kaikki asetuksen (EU) N:o
575/2013 147 artiklan 8 kohdassa luetellut ominaisuudet;
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2)

'arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld' tai 'erillisyhtiolld' sellaista yritysta,
trustia tai muuta I yhteisod kuin alullepanijaa tai jarjestdjdé, joka on perustettu yhden tai
useamman arvopaperistamisen toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu timén tavoitteen
saavuttamisen edellyttdmiin tehtiviin, jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa

erillisyhtion velvoitteet alullepanijan Velvoitteistal ;

3) 'alullepanijalla’ yhteis64, joka
a)  on osallistunut joko itse tai siithen suoraan tai vilillisesti etuyhteydessé olevien
yhteisojen kautta alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai
mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyvét
vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet; tai
b)  hankkii kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja arvopaperistaa ne;
4) 'uudelleenarvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa vahintdin yksi
arvopaperistetuista vastuista on arvopaperistamispositio;
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5) "jarjestdjalld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
madidriteltyd luottolaitosta riippumatta siitd, sijaitseeko se unionissa, tai direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa méiriteltya sijoituspalveluyritystd, joka ei

ole alullepanija ja joka

a)  jarjestdd omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun arvopaperistamisen

I , jonka kautta kolmansilta yhteis6iltd hankitaan vastuita, ja hallinnoi sitd, tai

b)  jirjestiid omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta kolmansilta yhteiséilti hankitaan vastuita, ja
siirtiid kyseisen arvopaperistamisen pdivittiisen aktiivisen salkunhoidon yhteisélle,
jolla on toimilupa harjoittaa tillaista toimintaa direktiivin 2009/65/EY, direktiivin
2011/61/EU tai direktiivin 2014/65/EU mukaisesti;

6) 'etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua vastuuseen tai vastuukantaan
liittyvaa luottoriskiluokkaa, kun positioon segmentissé liittyy suurempi tai pienempi
luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon muussa segmentissd, ottamatta huomioon
luottosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille kyseisessi

segmentissd tai muissa segmenteissd;

7) 'omaisuusvakuudellisella yritystodistusohjelmalla' tai '"ABCP-ohjelmalla’
arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liikkeeseen lasketut arvopaperit ovat pddasiallisesti
omaisuusvakuudellisia yritystodistuksia, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn yksi

Vuosi;

8) 'omaisuusvakuudellisella yritystodistusliiketoimella' tai 'ABCP-liiketoimella’ ABCP-

ohjelman puitteissa tapahtuvaa arvopaperistamista;
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9

'perinteiselld arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa arvopaperistettavien vastuiden
taloudellinen etu siirretddn siirtdmdlld kyseisten vastuiden omistusoikeus alullepanijalta
I erillisyhtidlle tai erillisyhtion osittaisen omistusyhteyden kautta, kun liikkeeseenlasketut

arvopaperit eivit aiheuta maksuvelvoitteita alullepanijalle I ;

10) 'synteettiselld arvopaperistamisella’ arvopaperistamista, jossa riskin siirto tapahtuu
kayttamaillad luottojohdannaisia tai takauksia ja arvopaperistettavat vastuut sdilyvit
alullepanijan vastuina;

11) 'sijoittajalla’ luonnollista henkildd tai oikeushenkildd, jolla on hallussaan
arvopaperistamispositio;

12) 'institutionaalisella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka on jokin seuraavista:

a)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa médritelty vakuutusyritys;
b)  direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa mééritelty jilleenvakuutusyritys;
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¢) ammatillisia lisdeldkkeiti tarjoava laitos, joka kuuluu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341%7 soveltamisalaan kyseisen direktiivin
2 artiklan mukaisesti, jollei jdsenvaltio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti
paéttinyt olla soveltamatta mainittua direktiivid kokonaan tai osittain kyseiseen
laitokseen; tai ammatillisia lisielikkeitdi tarjoavan laitoksen direktiivin (EU)

2016/2341 32 artiklan nojalla nimeimd omaisuudenhoitaja tai hyviksytty yhteiso;

d)  direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mééritelty vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja, joka hoitaa ja/tai markkinoi vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja

unionissa; |

e)  direktiivin 2009/65/EU 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mééritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen,

Jéljempdnd 'yhteissijoitusyritys’, rahastoyhtio; I

f)  sisidisesti hoidettu yhteissijoitusyritys, joka on direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
toimiluvan saanut sijoitusyritys, joka ei ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla

toimiluvan saanutta rahastoyhti6td hoitajakseen; I

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 paivana
joulukuuta 2016, ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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g)  asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa kyseisen asetuksen
soveltamista varten maéritelty luottolaitos tai kyseisen asetuksen 4 artiklan 1

kohdan 2 alakohdassa midritelty sijoituspalveluyritys;

13) 'hallinnoijalla’ yhteiso4, joka hallinnoi péivittdin ostettujen saamisten kantaa tai kohde-
etuutena olevia luottovastuita;

14) 'likviditeettisopimuksella' arvopaperistamispositiota, joka syntyy sellaisella sopimuksella,
jolla hankitaan oikea-aikaiset rahavirrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta;

15) 'uudistettavalla vastuulla' vastuuta, jonka méérd saa sovittuun limiittiin asti vaihdella
luotonottajien nostojen ja takaisinmaksujen mukaan;

16) 'uudistettavalla arvopaperistamisella' arvopaperistamista, jossa itse
arvopaperistamisrakenne uusiutuu, kun vastuita lisdtddn vastuukantaan tai poistetaan siité,
riippumatta siitd, uusiutuvatko vastuut vai eivit;
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'ennenaikaista kuoletusta koskevilla ehdoilla' uudistettavien vastuiden

17)
arvopaperistamisessa tai uudistettavassa arvopaperistamisessa olevaa sopimuslauseketta,
jossa edellytetdén, ettd sijoittajien arvopaperistamispositioita lunastetaan tietyissé

tilanteissa ennen kuin kyseisten positioiden alkuperidinen maturiteetti paittyy;

'suuririskisimmallé etuoikeusluokalla' arvopaperistamisen heikointa etuoikeusluokkaa, joka

18)
kantaa ensimmadisend arvopaperistetuista vastuista aiheutuneet tappiot ja suojaa ndin ollen

riskiltdén toiseksi suurinta etuoikeusluokkaa tai tapauksen mukaan parempia

etuoikeusluokkia;

19) 'arvopaperistamispositiolla’ arvopaperistettua vastuuta;
20) 'alkuperiiiselli luotonantajalla’ yhteiséd, joka on tehnyt joko itse tai sithen suoraan tai
vdlillisesti etuyhteydessd olevien yhteisojen kautta alkuperdisen sopimuksen, jonka

perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset

velvoitteet, joihin liittyviit vastuut arvopaperistetaan, ovat syntyneet;
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21)

'tiysin tuetulla ABCP-ohjelmalla’ ABCP-ohjelmaa, jota sen jiirjestiiji tukee suoraan ja
tiysimdadrdisesti tarjoamalla erillisyhtiolle tai -yhtioille yhtd tai useampaa

likviditeettisopimusta, joka kattaa ainakin kaikki seuraavat:
a) ABCP-ohjelman kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;
b)  mahdolliset arvopaperistettavien vastuiden olennaiset laimentumisriskit;

¢)  kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jos ne
ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddréin maksaminen

kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;

22) 'tiysin tuetulla ABCP-liiketoimella’ ABCP-liiketointa, jota tuetaan liiketoimitasolla tai
ABCP-ohjelmatasolla likviditeettisopimuksella, joka kattaa ainakin kaikki seuraavat:
a)  ABCP-liiketoimen kaikki likviditeetti- ja luottoriskit;
b)  mahdolliset ABCP-liiketoimessa arvopaperistettavien vastuiden olennaiset
laimentumisriskit;
¢)  kaikki muut ABCP-liiketoimitason ja ABCP-ohjelmatason kustannukset, jos ne
ovat tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddréin maksaminen
kokonaisuudessaan omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla;
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23)

'arvopaperistamisrekisterilli’ oikeushenkiliod, joka keskitetysti kerdd ja sdilyttdii tietoja

arvopaperistamisista.

Timdin asetuksen 10 artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 61, 64, 65, 66,
73, 78, 79 ja 80 artiklan viittauksia "kauppatietorekisteriin'’ pidetiiin viittauksina

"arvopaperistamisrekisteriin'.

3 artikla

Arvopaperistamisten myynti yksityisasiakkaille

Arvopaperistamisposition myyji ei saa myydd tillaista positiota direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa middritellylle yksityisasiakkaalle, elleiviit kaikki
seuraavat edellytykset tiyty:

a)  arvopaperistamisposition myyji on suorittanut soveltuvuustestin direktiivin

2014/65/EU 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b)  arvopaperistamisposition myyji on a alakohdassa tarkoitetun testin perusteella
varmistunut siitd, ettd arvopaperistamispositio soveltuu kyseiselle

yksityisasiakkaalle;

¢)  arvopaperistamisposition myyji antaa yksityisasiakkaalle vilittomdsti

soveltuvuustestin tuloksen sisdltivin raportin.
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Kun 1 kohdassa sdiidetyt edellytykset tiyttyviit ja kyseisen yksityisasiakkaan
rahoitusvilinesalkun arvo on enintddin 500 000 euroa, myyjin on yksityisasiakkaan

3 kohdan mukaisesti antamien tietojen perusteella varmistettava, ettii yksityisasiakkaan
arvopaperistamispositioihin sijoittama kokonaismddird ei yliti kymmentdi prosenttia
kyseisen yksityisasiakkaan rahoitusvilinesalkusta ja etti yhteen tai useampaan

arvopaperistamispositioon alun perin sijoitettujen varojen mdidrd on vihintddn
10 000 euroa.

Yksityisasiakkaan on annettava tarkat tiedot myyjiille rahoitusviilinesalkustaan, myos

mahdollisista sijoituksista arvopaperistamispositioihin.

Edelli olevia 2 ja 3 kohtaa sovellettaessa yksityisasiakkaan rahoitusvilinesalkkuun on
sisdllytettiivi kiteistalletukset ja rahoitusvilineet lukuun ottamatta mahdollisia

vakuudeksi annettuja rahoitusvilineitd.

4 artikla

Erillisyhtioiti koskevat vaatimukset

Erillisyhtioiti ei saa perustaa sellaiseen kolmanteen maahan, johon sovelletaan jotakin

seuraavista:

@)

b)

kolmas maa on mainittu FATF:n laatimassa korkean riskin ja yhteistyohaluttomien

lainkdyttoalueiden luettelossa;

kolmas maa ei ole allekirjoittanut minkidn jisenvaltion kanssa sopimusta, jolla
varmistetaan, etti kolmas maa tiyttid tiysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
Jjarjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa tai
tietojenvaihtoa veroasioissa koskevassa OECD:n mallisopimuksessa vahvistetut
vaatimukset ja varmistaa tehokkaan tietojenvaihdon veroasioissa, mukaan lukien

mahdolliset monenviliset verosopimukset.
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2 luku

Kaikkiin arvopaperistamisiin sovellettavat sdédannokset

5 artikla

Institutionaalisille sijoittajille asetettavat asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

Ennen arvopaperistamisposition hallussa pitimistd institutionaalisen sijoittajan, joka on

muu kuin alullepanija, jirjestijd tai alkuperdinen luotonantaja, on tarkistettava

seuraavat seikat:

a)  jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen
(EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja myontda kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti
maédriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkeédsti mairiteltyjd prosesseja
kyseisten luottojen myontdmisessi, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa,
ja silld on kdytossd tehokkaita jarjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien

soveltamiseksi tdmdn asetuksen 9 artiklan 1 kohdan mukaisesti;
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b)  jos alullepanija tai alkuperiinen luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, alullepanija tai alkuperdiinen luotonantaja myontid kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti
mddriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedisti mdidriteltyji
prosesseja kyseisten luottojen myontimisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja
rahoituksessa, ja silli on kiytossi tehokkaita jéirjestelmid kyseisten kriteerien ja
prosessien soveltamiseksi, jotta varmistetaan, etti luoton myontiminen perustuu

velallisen luottokelpoisuuden perusteelliseen arviointiing

¢)  jos alullepanija, jiirjestijd tai alkuperdinen luotonantaja on sijoittautunut
unioniin, se sdilyttid jatkuvasti olennaisen nettomdirdiisen taloudellisen osuuden
6 artiklan mukaisesti ja riskin pidittimisestd ilmoitetaan institutionaaliselle

sijoittajalle 7 artiklan mukaisesti;

d)  jos alullepanija, jirjestiiji tai alkuperiinen luotonantaja on sijoittautunut
kolmanteen maahan, se siilyttii jatkuvasti olennaisen nettomdiiriiisen
taloudellisen osuuden, joka ei missdiin tapauksessa saa olla alle viitti prosenttia 6
artiklan mukaisesti mddritettynd, ja ilmoittaa riskin pidiittimisesti

institutionaalisille sijoittajille;

e) alullepanija, jirjestdjd tai erillisyhtio on tarvittaessa asettanutl 7 artiklassa vaaditut

tiedot saataville kyseisessé artiklassa sdddetyin véliajoin ja menettelytavoin.
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Poiketen siiti, miti 1 kohdassa sdddetiiin, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
vaatimusta sovelletaan tiysin tuettujen ABCP-liiketoimien osalta jirjestdjddn.
Tillaisissa tapauksissa jirjestijin on tarkistettava, etti alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja, joka ei ole luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, myontdd kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti mddriteltyjen
kriteerien perusteella ja soveltamalla selkedsti mddriteltyji prosesseja kyseisten luottojen
myontimisessd, muuttamisessa, uudistamisessa ja rahoituksessa, ja sillii on kdytossd
tehokkaita jirjestelmid kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi 9 artiklan 1

kohdan mukaisesti.

3. Ennen arvopaperistamisposition hallussaan pitdmisti institutionaalisen sijoittajan, joka
on muu kuin alullepanija, jirjestdji tai alkuperiinen luotonantaja, on suoritettava
asianmukaista huolellisuutta koskeva arviointi, jonka avulla se voi arvioida jirjestelyyn
liittyviét riskit. Tdssd arvioinnissa on tarkasteltava ainakin kaikkia seuraavia seikkojal :
a)  yksittdiseen arvopaperistamispositioon ja sen perustana oleviin vastuisiin liittyvit

riskiominaisuudet;

b)  kaikki arvopaperistamisen rakenteelliset tekijit, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa
arvopaperistamisposition kehitykseen, mukaan lukien maksujen sopimusperusteinen
etuoikeusjérjestys ja maksujen etuoikeusjirjestykseen liittyvit laukaisevat tekijét,
erilliset takaukset, likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat takaukset,
markkina-arvolaukaisijat ja liiketoimikohtaiset maksukyvyttomyyden méaritelmét;
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c)  YLS-arvopaperistamiseksi 27 artiklan mukaisesti ilmoitetun arvopaperistamisen
osalta se, tiyttiiiko kyseinen arvopaperistaminenl 19-22 artiklassa tai 23-26
artiklassa ja 27 artiklassa sdédetyt vaatimukset. Institutionaaliset sijoittajat voivat
riittdvassd midrin luottaa 27 artiklan 1 kohdan mukaiseen YLS-ilmoitukseen seka
alullepanijan, jirjestdjdn ja erillisyhtion ilmoittamiin tietoihin YLS-vaatimusten
tdyttdmisestd luottamatta kuitenkaan yksinomaisesti tai mekaanisesti kyseiseen

ilmoitukseen tai tietoihin.

Sen estimditti, miti ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa siiiidetiin, jos kyseessdi
on tiysin tuettu ABCP-ohjelma, kyseisessii ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuun
yritystodistukseen sijoittavien institutionaalisten sijoittajien on otettava huomioon

ABCP-ohjelman ominaispiirteet ja tiysi maksuvalmiustuki.

4. Institutionaalisen sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija, jirjestdji tai alkuperdiinen
luotonantaja ja jolla on hallussaan arvopaperistamispositio, on ainakin
a) otettava kdyttoon asianmukaiset kirjalliset menettelyt, jotka ovat oikeassa suhteessa
arvopaperistamisposition riskiprofiiliin ndhden seka I tarvittaessa institutionaalisen
sijoittajan kaupankédyntivarastoon ja muuhun rahoitustoimintaan néhden, jotta se voi
jatkuvasti valvoa 1 ja 3 kohdan noudattamista seké arvopaperistamisposition ja sen
perustana olevien vastuiden kehitysta.
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b)

c)

d)

Arvopaperistamisen ja sen kohteena olevien vastuiden osalta kyseisiin kirjallisiin
menettelyihin on tarvittaessa siséllyttiva vastuutyypin valvonta, erddntyneind yli 30,
60 ja 90 pdivii olleiden lainojen prosenttiosuus, maksukyvyttomyysasteet,
ennakkomaksuasteet, ulosmittauksessa olevat lainat, takaisinperintdasteet,
takaisinostot, lainojen muutokset, maksuvapaat kaudet, vakuuksien tyypit ja hallinta,
sekd arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden luottopisteytyksen tai muiden
luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssijakauma, toimialoittainen tai
maantieteellinen hajaantuneisuus, luototusasteen frekvenssijakauma soveltaen
luokkarajoja, jotka helpottavat riittdvad herkkyysanalyysid. Jos arvopaperistetut
vastuut ovat itse arvopaperistamispositioita, mika sallitaan 8 artiklan nojalla,
institutionaalisten sijoittajien on myds valvottava kyseisten positioiden perustana

olevia vastuita;

suoritettava muun arvopaperistamisen kuin tiysin tuetun ABCP-ohjelman
tapauksessa sadnnollisesti stressitestejd arvopaperistettuja vastuita tukeville
rahavirroille ja vakuusarvoille tai, jos rahavirroista ja vakuusarvoista ei ole
riittivdsti tietoja, tappio-odotuksia koskevia stressitesteji ottaen huomioon

arvopaperistamisposition riskin luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden;

suoritettava tiysin tuetun ABCP-ohjelman tapauksessa sdinnéllisesti jirjestdjin

vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta koskevia stressitesteji;

huolehdittava sisdisestd raportoinnista hallintoelimelleen I , jotta hallintoelin on
tietoinen arvopaperistamispositiosta aiheutuvista olennaisista riskeistd ja jotta

I nditd riskejd hallitaan asianmukaisesti;
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e)  pystyttdvd pyynndstd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen I , ettéd silld on
kattava ja syvéllinen kisitys arvopaperistamispositiosta ja sen perustana olevista
vastuista ja ettd se on ottanut kayttoon kirjalliset toimintatavat ja menettelyt
arvopaperistamisposition riskinhallintaa varten sekd 1 ja 2 kohdan mukaisten
tarkistusten ja asianmukaisen huolellisuuden noudattamista koskevien tietojen ja

muiden asiaankuuluvien tietojen sdilyttdmistd varten; ja

f)  kun on kyse vastuun ottamisesta tiysin tuetusta ABCP-ohjelmasta, pystyttivii
Pyynnosti osoittamaan toimivaltaisille viranomaisilleen, ettii silli on kattava ja

syviillinen kdsitys jirjestijin luottoluokasta ja likviditeettisopimuksen ehdoista.

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on antanut toiselle institutionaaliselle sijoittajalle
valtuudet tehdi sijoitusten hoitoa koskevia piidtoksid, jotka voivat saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, institutionaalinen sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia hoitavan
osapuolen tehtiviksi tiyttii sille timdn artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistdi pddtoksisti johtuvista arvopaperistetuista vastuista, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta timdn artiklan 1—-4 kohdan soveltamista. Jisenvaltioiden on varmistettava,
ettii jos institutionaaliselle sijoittajalle on timdin kohdan mukaisesti annettu tehtiviksi
tiyttid toisen institutionaalisen sijoittajan velvoitteet eikii se tiyti niitdi, 32 ja 33 artiklan
mukaisia seuraamuksia voidaan mdidritd sijoituksia hoitavalle osapuolelle eikii

arvopaperistamisesta vastuun ottavalle institutionaaliselle sijoittajalle.
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6 artikla

Riskin pidattdminen

Arvopaperistamisen alullepanijan, jérjestdjin tai alkuperdisen luotonantajan on sdilytettavi
jatkuvasti vihintdédn viiden prosentin olennainen nettoméérdinen taloudellinen osuus
arvopaperistamisesta. Tédmd osuus mitataan alussa, ja se mddritellddin taseen
ulkopuolisten erien nimellisarvoa kdyttien. Jos alullepanija, jarjestdji tai alkuperdinen
luotonantaja eivit ole sopineet keskendéin, mika niistd sdilyttdd olennaisen nettoméérdisen
taloudellisen osuuden, alullepanijan on séilytettdva olennainen nettoméérdinen
taloudellinen osuus. Sdilyttimisvaatimuksia ei sovelleta mihinkd4n arvopaperistamiseen
moninkertaisesti. I Olennaista nettomaaréista taloudellista osuutta ei saa jakaa
erityyppisten sdilyttdjien kesken eikd se saa olla minkéénlaisen luottoriskin vdhentdmisen

tai suojauksen kohteena.

Tata artiklaa sovellettaessa yhteiso4 ei pidetd alullepanijana, jos yhteison perustamisen tai

toiminnan ainoana tarkoituksena on arvopaperistaa vastuita.

Alullepanijat eiviit saa valita erillisyhtioon siirrettivid varoja siind tarkoituksessa, etti
erillisyhtioon siirrettyjen varojen tappiot liiketoimen elinkaaren aikana tai enintiiiin
neljin vuoden aikana, jos liiketoimen elinkaari on pidempi kuin nelji vuotta, mitattuina
ovat korkeammat kuin alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen tappiot
samalla ajanjaksolla. Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee ndyttod siitd, ettdi téiti
kieltoa olisi rikottu, toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava erillisyhtioon siirrettyjen
varojen ja alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen kehitys. Jos
siirrettyjen varojen kehitys on alullepanijan tarkoituksen johdosta merkittiviisti alempi
kuin alullepanijan taseessa olevien vertailukelpoisten varojen kehitys, toimivaltaisen

viranomaisen on mdidrdttivi seuraamus 32 ja 33 artiklan nojalla.
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Edellé 1 kohdassa tarkoitetuksi vahintddn viiden prosentin olennaisen nettoméariisen

taloudellisen osuuden sdilyttdmiseksi katsotaan ainoastaan seuraavat:

a)

b)

d)

véhintddin viiden prosentin sdilyttiminen kunkin myydyn tai sijoittajille siirretyn

etuoikeusluokan nimellisarvosta;

uudistettavien arvopaperistamisten tai uudistettavien vastuiden arvopaperistamisten
tapauksessa alullepanijan osuuden sdilyttdminen niin, ettd se on vihintéén viisi

prosenttia kunkin arvopaperistetun vastuun nimellisarvosta;

satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden sdilyttdminen niin, ettd ne vastaavat
vahintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta, jos tillaiset
arvopaperistamattomat vastuut olisi muuten arvopaperistettu arvopaperistamisessa,
edellyttden, ettd mahdollisesti arvopaperistettuja vastuita on alun perin vihintdin 100

kappaletta;

suuririskisimmaén etuoikeusluokan sdilyttdminen seké tarvittaessa, jos sédilyttiminen
ei ole suuruudeltaan viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta,
muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille
siirretyilld tai myydyillé etuoikeusluokilla ja jotka eivit erdénny aikaisemmin kuin
sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeusluokat, séilyttiminen niin, ettd se vastaa
kaikkiaan vdhintdén viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

tai

suuririskisimmaén vastuun sdilyttiminen niin, ettd se on véhintddn viisi prosenttia

jokaisesta arvopaperistetusta vastuusta arvopaperistamisessa.
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Kun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2002/87/EY?8 tarkoitettu unioniin
sijoittautunut rahoitusalan sekaholdingyhtio, asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitettu
unioniin sijoittautunut emoyritykseni toimiva I laitos tai rahoitusalan holdingyhti6 tai
jokin sen tytdryrityksistd arvopaperistaa alullepanijana tai jérjestdjanéd yhdesta tai
useammasta konsolidoidun valvonnan alaan kuuluvasta luottolaitoksesta,
sijoituspalveluyrityksesta tai muusta rahoituslaitoksesta perdisin olevia vastuita, 1
kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan tiyttda unioniin sijoittautuneen emoyrityksend
toimivan I laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion

konsolidoidun aseman perusteella.

Ensimmadisté alakohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut luoneet
luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai rahoituslaitokset noudattavat Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU? 79 artiklassa siddettyji vaatimuksia ja
toimittavat timin asetuksen 5 artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavat
tiedot oikea-aikaisesti alullepanijalle tai jérjestdjille ja unioniin sijoittautuneelle unionissa
emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle, rahoitusalan holdingyhtidlle tai rahoitusalan

sekaholdingyhtidlle.

28

29

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pédivéna joulukuuta
2002, finanssiryhmittyméan kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003, s.
1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivdnd kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta
sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s.
338).
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Edell4 olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut ovat seuraaviin yhteisdihin
kohdistuvia vastuita tai ndiden yhteisdjen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti

takaamia:
a)  keskushallinnot tai keskuspankit;

b)  jisenvaltioiden aluehallinnot, paikallisviranomaiset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitetut julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset

laitokset;

c) laitokset, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston

2 luvun mukaisesti korkeintaan 50 prosentin riskipainoa;

d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/1017*° 2 artiklan

3 alakohdassa tarkoitetut kansalliset kehityspankit tai -laitokset;
e) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa luetellut kansainviéliset kehityspankit.

Edell4 olevaa 1 kohtaa ei sovelleta selkedén, 14pindkyvéén ja helposti saatavaan indeksiin
perustuviin litketoimiin, kun taustalla olevat referenssiyhteisot ovat vastaavat kuin ne,
joista koostuu laajalti kaupan kohteena olevien erien indeksi, tai kun ne ovat muita

vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvopaperistamispositioita.

30

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 pdivana kesdkuuta
2015, Euroopan strategisten investointien rahastosta, Euroopan
investointineuvontakeskuksesta ja Euroopan investointihankeportaalista sekd asetusten
(EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o 1316/2013 muuttamisesta — Euroopan strategisten
investointien rahasto (EUVL L 169, 1.7.2015, s. 1).
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EPV laatii tiiviissd yhteistyossé ESMAn ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1094/20103! perustetun Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EIOPA)
kanssa luonnokset teknisiksi sdintelystandardeiksi, joissa méiéritetdén

yksityiskohtaisemmin riskinpidéttdmisvaatimus erityisesti seuraavilta osin:

a)  edelld 3 kohdan mukaista riskin pidattimista koskevat yksityiskohtaiset sidnnat,

mukaan lukien synteettinen tai ehdollinen pidattdmismuoto;
b) edelld 1 kohdassa tarkoitetun sdilyttimisen tason mittaaminen;
c) sdilytettdvin osuuden suojauksen tai myynnin kielto;
d) edelld olevan 4 kohdan mukaisen konsolidoidun siilyttimisen edellytykset;

e) edellytykset, jotka koskevat poikkeuksen myOntdmistd 6 kohdassa tarkoitettuun

selkedin, 1dpindkyvéén ja helposti saatavaan indeksiin perustuville liiketoimille.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistadn

... paivani ...kuuta ... [kuusi kuukautta timén asetuksen voimaantulopaivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymadilld tissé kohdassa
tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

31

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu

24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus-

ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekéd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission pédatdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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7 artikla

Alullepanijoita, jarjestdjid seka erillisyhtioitd koskevat ldpindkyvyysvaatimukset

Alullepanijan, jérjestdjéin ja erillisyhtion on tdmdn artiklan 2 kohdan mukaisesti asetettava
vihintddn seuraavat tiedot arvopaperistamisposition haltij oidenl , 17 artiklan 1 kohdan
a—i alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen, 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten

viranomaisten sekd pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville:

a)  arvopaperistettuja vastuita koskevat tiedot neljdnnesvuosittain tai, kun kyseesséd on

ABCP-ohjelma, tiedot perustana olevista saamisista tai lainasaamisista kuukausittain;

b)  kaikki liiketoimen ymmdrtimisen kannalta olennainen tausta-aineisto, soveltuvin

osin muun muassa mutta ei yksinomaan seuraavat asiakirjat.

1) lopullinen tarjousasiakirja tai esite sekd liiketoimen péddtdsasiakirjat lukuun

ottamatta oikeudellisia lausuntoja;

ii)  perinteisen arvopaperistamisen osalta varojen myyntisopimus, luovutus-,
uudistamis- tai siirtosopimus sekd mahdolliset asiaan liittyvit

luottamuksenilmaisut;

iii) johdannais- ja takuusopimukset seka kaikki asiankuuluvat vakuusjarjestelyja
koskevat asiakirjat, kun arvopaperistettavat vastuut sdilyvit alullepanijan

vastuina;
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iv)  liiketoimien hallinnointi- ja varahallinnointisopimukset, hallinnolliset

sopimukset ja kassanhallintasopimukset;

v)  perustamiskirjat, vakuuskirjat, edustussopimukset, tilipankkisopimukset, taatut
investointisopimukset, yhtidsopimusten ehdot tai joukkolainan haltijoiden
edustamisjérjestelyjen puitesopimukset tai joukkolainan haltijoiden
edustamisjérjestelyjen méaaritelmid koskevat sopimukset tai oikeudelliselta

arvoltaan vastaavat oikeudelliset asiakirjat;

vi)  kaikki asiaan liittyvét lainanantajien véliset sopimukset, johdannaisia koskevat
asiakirja-aineistot, pddomalainasopimukset, startup-lainasopimukset ja

likviditeettisopimukset;

Kyseiseen tausta-aineistoon on sisillyttiva yksityiskohtainen kuvaus

arvopaperistamisen maksujen etuoikeusjdrjestyksestii;

siind tapauksessa, etté esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/71/EY** mukaisesti, tiivistelmi liiketoimesta tai yleiskatsaus

arvopaperistamisen keskeisistd ominaisuuksista, mukaan lukien tarvittaessa

32 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivini marraskuuta
2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessé julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta
(EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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d)

1)  tiedot liikketoimen rakenteesta, mukaan lukien rakennekaaviot, joihin sisdltyy

yleiskatsaus liiketoimesta, kassavirroista ja omistusrakenteesta;

i1)  tiedot vastuiden ominaisuuksista, kassavirroista, tappioiden jérjestyksesti,

erillisistd takauksista ja maksuvalmiustukeen liittyvistd ominaisuuksista;

i)  tiedot arvopaperistamisposition haltijoiden dénioikeuksista ja suhteista muihin

vakuusvelkojiin; ja

iv)  luettelo kaikista b alakohdan mukaisesti toimitetuissa asiakirjoissa
tarkoitetuista laukaisevista tekijoistd ja tapahtumista, jotka voivat vaikuttaa

olennaisesti arvopaperistamisposition kehitykseen;

kun kyseessd on YLS-arvopaperistaminen, 27 artiklassa I tarkoitettu YLS-ilmoitus;
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e) neljdnnesvuosittaiset sijoittajaraportit tai, kun kyseessd on ABCP-ohjelma,

kuukausittaiset sijoittajaraportit, joihin sisdltyvit seuraavat tiedot:

1)  kaikki olennaisen tarkeit tiedot arvopaperistettujen vastuiden

luottoluokituksista ja kehityksesti;

1)  tiedot tapahtumista, jotka aiheuttavat muutoksia maksujen
etuoikeusjérjestykseen tai vastapuolten vaihtamisen, ja muun
arvopaperistamisen kuin ABCP-liiketoimen tapauksessa tiedot kassavirroista,

jotka johtuvat kohteena olevista vastuista sekd arvopaperistamisen veloista I ;

i)  edelld olevan 6 artiklan mukaisesti tiedot sdilytetysté riskistd, mukaan lukien
tiedot siiti, mitd 6 artiklan 3 kohdassa sdiddettyd menettelytapaa on

sovellettu;

f)  kaikki arvopaperistamista koskevat sisdpiiritiedot, jotka alullepanija, jiirjestijd tai
erillisyhtio on velvollinen julkaisemaan sisipiirikauppoja ja markkinoiden
manipulointia koskevan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:0 596/201433 17 artiklan mukaisesti;

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 paivana

huhtikuuta 2014, markkinoiden védrinkdytostd (markkinoiden viéarinkdyttoasetus) sekd
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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g)

jos falakohtaa ei sovelleta, kaikki merkittdvét tapahtumat, kuten

1) edelld olevan b alakohdan mukaisesti saataville asetetuissa asiakirjoissa
vahvistettujen velvoitteiden olennainen rikkominen, mukaan lukien tillaiseen
rikkomiseen liittyvit korjaavat toimet, vapautukset tai myohemmin annetut
suostumukset;

i1)  muutos rakenteellisissa tekijoissé, joka voi olennaisesti vaikuttaa
arvopaperistamisen kehitykseen;

1ii) I muutos arvopaperistamisen tai sen kohteena olevien vastuiden
riskiominaisuuksissa, joka voi olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisen
kehitykseen;

iv)  YLS-arvopaperistamisen osalta se, ettd arvopaperistamisen YLS-vaatimukset
eivit endi tiyty tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet korjaavia tai
hallinnollisia toimia;

v)  miki tahansa olennainen muutos liiketoimiasiakirjoissa.

Ensimmadisen alakohdan b, ¢ ja d alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville ennen
hinnoittelua.
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Ensimmadisen alakohdan a ja e alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville
samanaikaisesti vuosineljanneksittdin, viimeistddn yksi kuukausi koronmaksun
erddntymispdivin jilkeen tai ABCP-liiketoimien tapauksessa viimeistiin yksi kuukausi

raportointikauden piidttymisen jilkeen.

Kun kyseessi on ABCP-ohjelma, ensimmidisen alakohdan a alakohdassa, c alakohdan ii
alakohdassa ja e alakohdan i alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden sekd pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville.
Lainoja koskevat tiedot on asetettava jirjestijin ja pyynnosti toimivaltaisten

viranomaisten saataville.

Ensimmadisen alakohdan f ja g alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville

viipyméttd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamista.

Arvopaperistamisen alullepanijan, jarjestijin ja erillisyhtion on tiiti kohtaa
noudattaessaan noudatettava tietojen luottamuksellisuuden suojaa ja henkilotietojen
kdsittelyii koskevaa kansallista ja unionin oikeutta, jotta viiltetiiin mahdollisia kyseisen
oikeuden rikkomuksia, sekd asiakasta, alkuperdisti luotonantajaa tai velallista
koskevien tietojen salassapitovelvollisuus, ellei kyseisii luottamuksellisia tietoja ole

anonymisoitu tai yhdistetty.
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Alullepanija, vilittijii ja erillisyhtio voivat erityisesti ensimmdisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitettujen tietojen osalta toimittaa asianomaisten asiakirjojen

titvistelmdn.

Jiljempdind 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on voitava pyytid,
ettd niille toimitetaan tillaiset luottamukselliset tiedot tiimdiin asetuksen mukaisten

tehtdviensd suorittamiseksi.

Arvopaperistamisen alullepanijan, jirjestdjdn ja erillisyhtion on nimettdva keskuudestaan
yhteiso, joka tayttdd 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a, b, d, e, fja g alakohdan mukaiset

tiedonantovaatimukset.

Ensimmdiisen alakohdan mukaisesti nimettiiviin yhteison on asetettava

arvopaperistamisliiketointa koskevat tiedot saataville arvopaperistamisrekisteriin.

Toisessa ja neljinnessd alakohdassa tarkoitettuja velvoitteita ei sovelleta
arvopaperistamisiin, joista ei edellytetii laadittavan esitetti direktiivin 2003/71/EY

mukaisesti.
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Jos arvopaperistamisrekisterid ei rekisteroidi 10 artiklan mukaisesti, timén artiklan
1 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttdmaén nimetyn yhteison on asetettava tiedot

saataville verkkosivustolla,
a)  johon sisdltyy hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajarjestelma;

b)  jossa noudatetaan asianmukaisia hallintonormeja ja pidetdén ylla ja kédytetdan
asianmukaista organisaatiorakennetta, joka takaa verkkosivuston jatkuvuuden ja

moitteettoman toiminnan;

c) jota koskevat asianmukaiset jarjestelmait, tarkastukset ja menettelyt, joilla

yksil6iddan kaikki merkitykselliset toiminnallisen riskin ldhteet;

d) johon kuuluu jirjestelmii, joilla varmistetaan vastaanotettujen tietojen suojaaminen

ja eheys seka tietojen nopea tallennus; ja

e) joka mahdollistaa sen, etti tictoja sdilytetddn vahintdédn viiden vuoden ajan

arvopaperistamisen maturiteettipdivén jalkeen.

Arvopaperistamista koskevassa asiakirja-aineistossa on mainittava yhteiso, joka vastaa

tietojen ilmoittamisestal , sekd arvopaperistamisrekisteri, jossa tiedot ovat saatavilla.
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ESMA laatii titviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tésmennetéiéinl tiedot, jotka alullepanijan, jdrjestdjédn ja
erillisyhtion on annettava tdyttdékseen 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja e alakohdan
mukaiset velvoitteensa, ottaen huomioon tietojen hyodyllisyys arvopaperistamisposition
haltijan kannalta, onko arvopaperistamispositio lyhytaikainen ja, kun on kyse ABCP-

litketoimesta, onko se jirjestdjin tiysin tukema;

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... paivdni .. kuuta ... [yksi vuosi tdimén asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta tiydentdid tiiti asetusta hyviksymiilld tassi kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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Edellii olevan 3 kohdan mukaisesti tiismennettiivien tietojen yhdenmukaisten
soveltamisedellytysten varmistamiseksi ESMA laatii tiiviissd yhteistyossi EPV:n ja
EIOPAnR kanssa luonnokset teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan

tietojen esitystapa vakiolomakkeiden avulla.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivind ...kuuta ...[vuosi timdn asetuksen voimaantulopdivdstiil.

Siirretiiiin komissiolle valta hyviksyi tissi kohdassa tarkoitetut tekniset

taytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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8 artikla

Uudelleenarvopaperistamisen kielto

L. Arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin ei saa sisdltyi

arvopaperistamispositioita.

Ensimmdiisti alakohtaa ei kuitenkaan sovelleta

a)  arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen ... pdivid
...kuuta ... [timdn asetuksen soveltamispdiviil; ja

b)  arvopaperistamisiin, joita kiytetiiin 3 kohdassa sddidettyihin laillisiin tarkoituksiin
ja joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen timdn asetuksen soveltamisen
alkamispdivind tai sen jilkeen.

2. Tapauksen mukaan 29 artiklan 2, 3 tai 4 kohdan nojalla nimetty toimivaltainen
viranomainen voi antaa jollekin valvomalleen yhteisolle luvan sisdllyttid
arvopaperistamispositioita arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin
vastuisiin, jos kyseinen toimivaltainen viranomainen katsoo, ettii
uudelleenarvopaperistamista kdytetddn timdn artiklan 3 kohdassa sédidettyihin laillisiin
tarkoituksiin.
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Kun valvottava yhteiso on asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan

1 ja 2 alakohdassa mddiritelty luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, timdin kohdan
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on kuultava
kriisinratkaisuviranomaista ja muita kyseisen yhteison kannalta merkityksellisidi
viranomaisia ennen kuin se antaa luvan sisillyttidi arvopaperistamispositioita
arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin. Kuuleminen saa
kestdii enintiiin 60 pdivdd siiti pdivdistd, jona toimivaltainen viranomainen ilmoitti
kuulemistarpeesta kriisinratkaisuviranomaiselle ja muille kyseisen yhteison kannalta

merkityksellisille viranomaisille.

Jos kuulemisen tuloksena piiditetidn antaa lupa kiyttid arvopaperistamispositioita
arvopaperistamisen kohteena oleviin arvopaperistettuihin vastuisiin, toimivaltaisen

viranomaisen on ilmoitettava tisti ESMAlle.
3. Tatd artiklaa sovellettaessa laillisiksi tarkoituksiksi katsotaan seuraavat:

a) luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen likvidaation

helpottaminen;

b)  luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen elinkelpoisuuden

varmistaminen toiminnan jatkuvuuden kannalta sen likvidaation viilttimiseksi; tai

¢) jarjestimdttomien vastuiden osalta sijoittajien etujen turvaaminen.
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Taysin tuettua ABCP-ohjelmaa ei pideti uudelleenarvopaperistamisena titd artiklaa

sovellettaessa edellyttiien, ettei yksikdin ohjelmaan sisdltyvisti ABCP-liiketoimista ole

uudelleenarvopaperistaminen ja ettd erilliset takaukset eiviit muodosta toista

etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.

Jotta otetaan huomioon muiden laillisissa tarkoituksissa tehtyjen
uudelleenarvopaperistamisten markkinakehitys ja yleiset tavoitteet yllipitdidi
rahoitusvakautta ja turvata sijoittajien edut, ESMA voi laatia tiiviissd yhteistyossdi
EPV:n kanssa luonnoksia teknisiksi séidntelystandardeiksi tiydentimddin 3 kohdan

luetteloa laillisista tarkoituksista.
ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymiillii tissd kohdassa
tarkoitetut tekniset siiintelystandardit asetuksen (EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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9 artikla

Luotonmyoéntimiskriteerit

Alullepanijoiden, jiirjestiijien ja alkuperdisten luotonantajien on sovellettava
arvopaperistettaviin vastuisiin samoja hyvin perusteltuja ja tarkasti mdidriteltyji
luotonmyéontimiskriteereiti kuin arvopaperistamattomiin vastuisiin. Tiitd varten on
sovellettava samoja selkedisti mddriteltyji prosesseja niin luottojen myontimisessd kuin
tapauksen mukaan luottojen muuttamisessa, uudistamisessa sekdi
uudelleenrahoituksessa. Alullepanijoilla, jirjestdjilli ja alkuperdisilli luotonantajilla on
oltava kdytossdiin kyseisten kriteerien ja prosessien soveltamiseksi tehokkaita
Jérjestelmid sen varmistamiseksi, ettd luoton myontiminen perustuu velallisen
luottokelpoisuuden perusteelliseen arviointiin ottaen asianmukaisesti huomioon tekijiit,
Jjotka ovat merkityksellisid tarkistettaessa velallisen mahdollisuuksia téyttid

luottosopimuksen mukaiset velvoitteensa.

Jos arvopaperistamisen kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja, jotka on tehty
direktiivin 2014/17/EU voimaantulon jilkeen, kyseisten lainojen kanta ei saa sisdltiidi
lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, etti lainan hakijalle tai
tapauksen mukaan vilittijille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei vilttimdtti

tarkista lainan hakijan toimittamia tietoja.

Jos alullepanija ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja sen jilkeen
arvopaperistaa ne, kyseisen alullepanijan on tarkistettava, ettii yhteiso, joka osallistui
suoraan tai vilillisesti alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella arvopaperistettavat
velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet syntyiviit, tiyttii 1 kohdassa tarkoitetut

vaatimukset.
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4. Edelli olevaa 3 kohtaa ei sovelleta, jos

a)

b)

alkuperdinen sopimus, jonka perusteella velallisen tai mahdollisen velallisen
velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet ovat syntyneet, tehtiin ennen direktiivin

2014/17/EU voimaantuloa; ja

alullepanija, joka ostaa kolmannen osapuolen vastuut omaan lukuunsa ja sen
Jjélkeen arvopaperistaa ne, tiyttid velvoitteet, jotka alullepanevien laitosten oli
asetuksen (EU) 625/2014 21 artiklan 2 kohdan mukaan tiytettivi ennen 1 pdiviii
tammikuuta 2019.
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3 luku

Arvopaperistamisrekisterin rekisterdintiedellytykset ja -menettelyt

10 artikla

Arvopaperistamisrekisterin rekisterointi

ESMA rekisteroi arvopaperistamisrekisterin 5 artiklan soveltamiseksi tissd artiklassa

siddetyin edellytyksin ja tissd artiklassa sdiddettyd menettelyd noudattaen.

Voidakseen tulla rekisteroidyksi timdn artiklan mukaisesti arvopaperistamisrekisterin
on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkili, sen on sovellettava menettelyji sen
saataville tamdin asetuksen 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti asetettujen tietojen
tiydellisyyden ja johdonmukaisuuden tarkistamiseksi ja tiytettiivi asetuksen (EU) N:o
648/2012 78 ja 79 artiklassa sekii 80 artiklan 1-3, 5 ja 6 kohdassa sddidetyt vaatimukset.
Titi artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja 80 artiklassa olevia
viittauksia kyseisen asetuksen 9 artiklaan pidetiiin viittauksina timdn asetuksen 5

artiklaan.

Arvopaperistamisrekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella.

Rekisteroidyn arvopaperistamisrekisterin on aina tiytettivi rekisterdinnin edellytykset.
Arvopaperistamisrekisterin on ilman aiheetonta viivistystd ilmoitettava ESMAlle

kaikista rekisteroinnin edellytyksiin tehtiivisti olennaisista muutoksista.

13577/17 0s/MSU/km 74

LITE

DRI FI



5. Arvopaperistamisrekisterin on toimitettava ESMAlle jompikumpi seuraavista:
a)  rekisterointihakemus;

b)  hakemus rekisterdinnin laajentamista varten timdn asetuksen 7 artiklan
soveltamiseksi, kun on kyse asetuksen (EU) N:0 648/2012 VI osaston 1 luvun tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365%* III luvun

mukaisesti jo rekisteroidysti kauppatietorekisteristii.

6. ESMA arvioi 20 tyopiiivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus

tiydellinen.

Jos hakemus ei ole tiydellinen, ESMA asettaa mddrdiiajan, johon mennessd

arvopaperistamisrekisterin on toimitettava lisiitietoja.

Kun ESMA on arvioinut, etti hakemus on tdydellinen, se ilmoittaa tiisti

arvopaperistamisrekisterille.

7. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, ESMA laatii

luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mdiritetiiin kaikki seuraavat seikat:

a) timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetut menettelyt, joita arvopaperistamisrekisterien
on sovellettava niiden saataville 7 artiklan 1 kohdan mukaisesti asetettujen tietojen

taydellisyyden ja johdonmukaisuuden tarkistamiseksi;

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivini

marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton
raportoinnista ja lapindkyvyydestd seki asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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b) edelli 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterointihakemus;

¢) edelli 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista koskeva

yksinkertaistettu hakemus.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdiintelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [yksi vuosi timdn asetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdii titd asetusta hyviksymdlli tiissd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

8. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, ESMA
laatii luonnokset teknisiksi tiytintéonpanostandardeiksi, joissa mddritetiin molempien
seuraavien muoto:

a) edelld 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rekisterointihakemus;

b) edelli 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rekisterdinnin laajentamista koskeva
hakemus.

Ensimmdiisen alakohdan b alakohdan osalta ESMA laatii yksinkertaistetun mallin

pildllekkdisten menettelyjen vilttimiseksi.
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ESMA toimittaa kyseiset teknisten tiytintéonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivistd ...kuuta ... [yksi vuosi timdin asetuksen voimaantulopiivdsti.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd tissi kohdassa tarkoitetut tekniset

tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen

ennen rekisterointid tai rekisteroinnin laajentamista

Jos arvopaperistamisrekisteri hakee rekisterointidi tai rekisterdintinsd laajentamista
kauppatietorekisterind, ja se on yhteiso, jolle sen sijoittautumisjisenvaltion
toimivaltainen viranomainen on myontinyt toimiluvan tai jonka kyseinen viranomainen
on rekisteroinyt, ESMA ilmoittaa asiasta ilman aiheetonta viiviistysti kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kuulee siti ennen arvopaperistamisrekisterin

rekisterdintidi tai rekisteroinnin laajentamista.

ESMA ja kyseinen toimivaltainen viranomainen vaihtavat kaikki tiedot, jotka tarvitaan
arvopaperistamisrekisterin rekisterointiin tai rekisterdinnin laajentamiseen sekii sen
valvomiseen, ettii yhteiso noudattaa rekisterointiddn tai toimilupaansa koskevia

edellytyksii sijoittautumisjisenvaltiossaan.
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12 artikla

Hakemuksen tutkiminen

ESMA tutkii 40 tyopdiviin kuluessa 10 artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
rekisterointidi tai rekisteréinnin laajentamista koskevan hakemuksen sen perusteella,
onko arvopaperistamisrekisteri timdin luvun sdinndosten mukainen, ja antaa kaikilta
osin perustellun piiiitoksen rekisterdinnin tai rekisteréinnin laajentamisen

hyviiksymisestii taikka epddmisestii.

ESMAn 1 kohdan mukaisesti antama piidtos tulee voimaan viidentend tyopdivind sen

jélkeen, kun se on annettu.

13 artikla

Rekisterointid tai rekisteroinnin laajentamista koskevista ESMAn pddtoksistd ilmoittaminen

Kun ESMA antaa 12 artiklassa tarkoitetun piidtoksen tai peruuttaa rekisterdinnin 15
artiklan 1 kohdan mukaisesti, se ilmoittaa arvopaperistamisesta kauppatietorekisterille

viiden tyopidiiviin kuluessa ja perustelee samalla piidtoksensi kaikilta osin.

ESMA ilmoittaa péiitoksestdidn ilman aiheetonta viivistysti 11 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle.

ESMA tiedottaa 1 kohdan mukaisista péddtoksistidin ilman aiheetonta viivistystdi

komissiolle.
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ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon timdn asetuksen mukaisesti
rekisteroidyisti arvopaperistamisrekistereisti. Luettelo saatetaan ajan tasalle viiden

tyopdiviin kuluessa siiti, kun 1 kohdan mukainen piidtos on annettu.

14 artikla
ESMAn valtuudet

ESMAlle asetuksen (EU) N:o 648/2012 61-68, 73 ja 74 artiklan, luettuina yhdessii
kyseisen asetuksen liitteiden I ja Il kanssa, mukaisesti annettuja valtuuksia kiytetiiin
mydos timdn asetuksen osalta. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 liitteessd I olevia viittauksia
kyseisen asetuksen 81 artiklan 1 ja 2 kohtaan pidetddn viittauksina timdn asetuksen 17

artiklan 1 kohtaan.

ESMAlle tai sen virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkilille asetuksen
(EU) N:o 648/2012 61-63 artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia ei saa kiyttid
lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen

Jjulkistamisen vaatimiseen.
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15 artikla

Rekisteroinnin peruuttaminen

Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 73 artiklan soveltamista ESMA peruuttaa

arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin, jos arvopaperistamisrekisteri

a)  nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden

edellisen kuukauden aikana;

b)  on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla epiirehellisilli

keinoilla; tai
¢) el endd tiytd edellytyksid, joiden perusteella se rekisterditiin.

ESMA ilmoittaa ilman aiheetonta viiviistysti 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle pdiiitoksestii peruuttaa

arvopaperistamisrekisterin rekisterointi.

Sellaisen jisenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa arvopaperistamisrekisteri
tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa ja joka katsoo, etti jokin 1 kohdassa
tarkoitetuista edellytyksisti on tiyttynyt, voi pyytii ESMAa tutkimaan, tiyttyviitko
kyseisen arvopaperistamisrekisterin rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset.
Jos ESMA piiiittiid olla peruuttamatta kyseisen arvopaperistamisrekisterin

rekisterdinnin, se perustelee piiitoksensd yksityiskohtaisesti.

Timdn artiklan 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on timdn asetuksen

29 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.
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16 artikla

Valvontamaksut

1. ESMA veloittaa arvopaperistamisrekistereilti maksut timdn asetuksen mukaisesti ja

timdn artiklan 2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sddddsten mukaisesti.

Maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen arvopaperistamisrekisterin
litkevaihtoon, ja niilli on katettava kokonaan ESMAlle arvopaperistamisrekisterien
rekisteroinnistd, tunnustamisesta ja valvonnasta aiheutuvat vilttimdttomdt menot sekd
korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille aiheutuu
tehtivien siirtimisestdi timdn asetuksen 14 artiklan 1 kohdan nojalla. Silti osin kuin
timdn asetuksen 14 artiklan 1 kohdassa viitataan asetuksen (EU) N:o 648/2012

74 artiklaan, viittauksia kyseisen asetuksen 72 artiklan 3 kohtaan pidetdidn viittauksina

taman artiklan 2 kohtaan.

Jos kauppatietorekisteri on jo rekisteroity asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston

1 luvun tai asetuksen (EU) 2015/2365 III luvun nojalla, timdn kohdan ensimmdiisessdi
alakohdassa tarkoitettuja maksuja mukautetaan ainoastaan timdn asetuksen mukaiseen
arvopaperistamisrekisterien rekisterointiin ja valvontaan liittyvien viilttimdttomien

lisiikulujen huomioon ottamiseksi.

2. Siirretidn komissiolle valta antaa 47 artiklan mukaisesti delegoitu sdddos, jolla se
tiiydentdd tiiti asetusta mddrittelemdlli tarkemmin maksujen tyypin, maksujen

perimisen perusteet, maksujen mddrdin ja maksutavan.
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17 artikla

Arvopaperistamisrekisterissd pidettyjen tietojen saatavuus

1. Arvopaperistamisrekisterin on kerdttivi ja yllipidettivi arvopaperistamista koskevia
tietoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan 2 kohdan soveltamista. Sen on
annettava kaikille seuraaville yhteiséille veloituksetta suora ja viiliton pddsy tietoihin,
Jjotta ndmd voivat tiyttid velvollisuutensa, toimeksiantonsa ja velvoitteensa:

a) ESMA;

b) EPV;

¢) EIOPA;

d) EJRK;

e)  Euroopan keskuspankkijirjestelmdin (EKPJ) asiaankuuluvat jiisenet, mukaan
lukien Euroopan keskuspankki (EKP) sen hoitaessa tehtdvidiiin yhteisen
valvontamekanismin puitteissa asetuksen (EU) N:o 1024/2013 mukaisesti;
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) asiaankuuluvat viranomaiset, joiden valvontavelvollisuudet ja -tehtiiviit kattavat
timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat litketoimet, markkinat, osallistujat ja

varat,

g)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan

mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset;

h)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 806/20143¢ perustettu

yhteinen kriisinratkaisuneuvosto;
i)  jadljempiind 29 artiklassa tarkoitetut viranomaiset;
Jj) sijoittajat ja mahdolliset sijoittajat.

2. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossi EPV:n ja EIOPAn kanssa ja ottaen huomioon
1 kohdassa tarkoitettujen yhteisojen tarpeet luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi,

Jjoissa mddritetidn seuraavat seikat:

a) edelli 1 kohdassa tarkoitetut arvopaperistamista koskevat tiedot, jotka
alullepanijan, jirjestdjiin tai erillisyhtion on annettava tiyttidikseen 7 artiklan

1 kohdan mukaiset velvoitteensa;

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivindi

toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekdi neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o
1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o0 806/2014, annettu 15 piiivind
heindikuuta 2014, yhdenmukaisten sddintojen ja yhdenmukaisen menettelyn
vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten
yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisurahaston puitteissa sekii
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).

36
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b)  toimintaa koskevat standardit, jotta mahdollistetaan oikea-aikainen, jisennelty ja

kattava

i) arvopaperistamisrekisterien suorittama tietojen kerdiminen; ja

ii) tietojen kokoaminen ja vertailu eri arvopaperistamisrekisterien vililld;

¢)  yksityiskohtaiset tiedot, joihin 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoillii on oltava piidsy,

ottaen huomioon niiden toimivaltuudet ja niiden erityistarpeet;

d)  ne ehdot ja edellytykset, joiden mukaisesti 1 kohdassa tarkoitetuilla yhteisoilli on

oltava suora ja viiliton pddsy arvopaperistamisrekistereissd pidettyihin tietoihin.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [yksi vuosi timdn asetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretidn komissiolle valta tiydentdid titi asetusta hyviksymdlld tissd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdidintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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Edelli olevan 2 kohdan yhdenmukaisten soveltamisedellytysten varmistamiseksi ESMA
laatii tiiviissd yhteistyossid EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, joilla alullepanijan,
Jérjestdjin tai erillisyhtion on annettava tiedot arvopaperistamisrekisterille, ottaen

huomioon olemassaolevien arvopaperistamistietojen kerddjien kehittimdit ratkaisut.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle

viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ...[vuosi timdn asetuksen voimaantulopdivdstiil.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd tissi kohdassa tarkoitetut tekniset

tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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4 luku

Yksinkertainen, ldpindkyvai ja standardoitu arvopaperistaminen

18 artikla

Nimityksen "yksinkertainen, ldpindkyva ja standardoitu arvopaperistaminen" kaytto

Alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot saavat kiyttda arvopaperistamisensa yhteydessd nimitysta
"YLS" tai "yksinkertainen, lipindkyvi ja standardoitu' tai nimitysta, jolla suoraan tai vélillisesti

viitataan kyseisiin termeihin ainoastaan silloin, kun

a) arvopaperistaminen tayttad kaikki timén luvun 1 tai 2 jaksossa sdddetyt vaatimukset ja

ESMAlle on ilmoitettu 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti; ja
b) arvopaperistaminen on sisdllytetty 27 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun luetteloon.

YLS-arvopaperistamiseksi katsottuun arvopaperistamiseen osallistuvan alullepanijan, jiirjestijin

ja erillisyhtion on oltava sijoittautuneita unioniin.
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1 jakso

Muiden kuin ABCP-liiketoimien yksinkertaista, lipindkyviii ja standardoitua arvopaperistamista

koskevat vaatimukset

19 luku

Yksinkertainen, ldpindkyva ja standardoitu arvopaperistaminen

YLS-arvopaperistamiseksi katsotaan ABCP-ohjelmia ja -liiketoimia lukuun ottamatta

arvopaperistamiset, jotka tayttavit I 20,21ja22 I artiklassa sdddetyt vaatimukset. I

EPYV antaa viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timdn
asetuksen voimaantulosta] tiiviissd yhteystyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia 20, 21 ja 22 artiklassa

sdddettyjen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.

20 artikla

Yksinkertaisuutta koskevat vaatimukset

Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus aidon kaupan tai
luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on
taytdntoonpanokelpoinen myyjdén tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen ndhden I .
Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtidlle ei saa soveltaa ankaria oikeustoimen

perdyttaimissddnnoksid myyjan maksukyvyttomyystilanteessa.
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Edelli olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sidnnoksid pidetiidn ankarina

litketoimen perdyttimissddinnoksind:

a)  sddnndkset, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi mitétoiddi arvopaperistettujen
vastuiden myynnin yksinomaan sillii perusteella, ettii myynti on tapahtunut tietyn

ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;

b)  siddnndkset, joiden mukaan erillisyhtio voi estiid a alakohdassa tarkoitetun
mititdinnin ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjin

maksukyvyttomyydesti myyntiajankohtana.

Edelli olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslainsddddntojen
periiyttimissddinnokset, joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi mitditoidi
arvopaperistettujen vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisistii siirroista,
kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on
epiiasianmukaisesti suosia tiettyji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria

perdyttimissddnnoksid.

Jos myyji ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen vastuiden aidon kaupan
tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kyseiselle myyjiille on
tiytettiiva 1-3 kohdassa sddidetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen aito kauppa tai
luovutus taikka oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman

villivaiheen kautta.
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5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretddn luovutusteitse ja siirto saadaan paitokseen

my6hemmin kuin liiketoimen sulkemisajankohtana, kyseisen paditokseen saamisen

a)  myyjan luottoluokituksen vakava laskeminen;
b) myyjéinl maksukyvyttomyys; ja

¢)  myyjan sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin

maksulaiminlyonti.

6. Myyjin on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettd arvopaperistamiseen
sisdltyvit arvopaperistetut vastuut ovat myyjén saatavilla olevien tietojen perusteella
kiinnittamattdmid ja muutenkin sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan
kielteisesti aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron

taytdntoonpanokelpoisuuteen.

7. Myyjélta erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden on
tiytettdva ennalta méadritellyt, selkedt ja dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei
sallita kyseisten vastuiden aktiivista salkunhoitoa. Tdtdi kohtaa sovellettaessa
vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota
aktiiviseksi salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle liiketoimen sulkemisen jilkeen siirrettyjen
vastuiden on tiytettivi alkuperdiisiin arvopaperistettuihin vastuisiin sovellettavat

kelpoisuusvaatimukset.
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Arvopaperistamisen vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kanta,
jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisia, ottaen huomioon omaisuuserdtyypin
kassavirtoihin liittyviit ominaisuudet, mukaan lukien sopimusperusteiset sekd
luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyviit ominaisuudet. Arvopaperistettujen vastuiden
kannassa saa olla vain yhti omaisuuserdtyyppid. Arvopaperistettujen vastuiden on
sisdllettiivd sopimusperusteisesti I sitovia ja tdytdntoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin
liittyy tdysiméérdinen takautumisoikeus velallisten ja tilanteen mukaan takaajien

suhteen.

Arvopaperistetuilla vastuilla on méiriajoin oltava méadriteltyja maksuvirtoja, joiden
maksuerien mddrdt saattavat vaihdella ja jotka liittyvit vuokra-, pddoma- tai
korkomaksuihin tai mahdolliseen muuhun oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd, joihin
kyseiset maksut perustuvat. Arvopaperistetut vastuut voivat myos tuottaa rahoitettujen tai

vuokrattujen omaisuuserien myynnisti saatavaa tuloa.

Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisiltya direktiivin 2014/65/EU 4
artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa méériteltyja muita siirtokelpoisia arvopapereita kuin

yrityslainoja edellyttiien, etti niitdi ei ole listattu kauppapaikalla.

9. Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisiltid arvopaperistamispositioita.
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10.

Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin alullepanijan tai alkuperdisen
luotonantajan tavanomaisesta litketoiminnasta sellaisten luotonmyontdmiskdytantojen
mukaisesti, jotka ovat vahintddn yhté tiukat kuin kéytdnnot, joita alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydessé. Luotonmyontimiskdytinndt, joiden nojalla arvopaperistetut
vastuut ovat syntyneet, sekd olennaiset muutokset aikaisempiin kdytintoihin nihden on

ilmoitettava ilman aiheetonta viivistystd tiysimaardisesti mahdollisille sijoittajille.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja,
lainakanta ei saa sisdltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty olettaen, etta
lainan hakijalle tai tapauksen mukaan vilittdjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei

valttaméttd tarkista toimitettuja tietoja.

Lainanottajan luottokelpoisuuden arvioinnin on téytettidva direktiivin 2008/48/EY 8
artiklassa tai I direktiivin 2014/17/EU 18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja
6 kohdassa sdddetyt vaatimukset tai tarpeen mukaan kolmansien maiden vastaavat

vaatimukset.
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Alullepanijalla tai alkuperdiselld luotonantajalla on oltava asiantuntemusta

arvopaperistettuja vastuita luonteeltaan vastaavien vastuiden alullepanosta.

11. Arvopaperistetut vastuut on valinnan jilkeen siirrettivii erillisyhtiolle ilman aiheetonta
viivdstystd eivitki ne saa valinta-ajankohtana sisiltii asetuksen (EU) N:o 575/2013 178
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai saatavia
luottohdiridiseltd velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperéisen luotonantajan

saatavilla olevien tietojen perusteella

a)  on todettu maksukyvyttomdksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myontényt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai merkittivan
korvauksen aineellisista vahingoista alullepanopéivéa edeltdvien kolmen vuoden
aikana tapahtuneen maksulaiminlyénnin seurauksena taikka jonka jéirjestimdittomiit
vastuut ovat olleet uudelleenjirjestelymenettelyn kohteena vastuiden siirtoa tai

luovutusta erillisyhtiélle edeltivien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjirjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksuridistejd sitten uudelleenjirjestelyn, jonka on tiytynyt tapahtua
vdhintddn vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta

erillisyhtiolle; ja

ii)  alullepanijan, jirjestiijin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen
alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa
tiedoissa esitetidn nimenomaisesti uudelleenjirjesteltyjen
arvopaperistettujen vastuiden osuus, uudelleenjirjestelyn ajankohta ja tarkat
tiedot uudelleenjiirjestelysti sekd vastuiden kehitys sitten

uudelleenjirjestelyn;
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b)  oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luottorekisteriin
henkil6ista, joilla on negatiiviset luottotiedot, zai jos tillaista julkista luottorekisterid
ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai alkuperiiisen

luotonantajan saatavilla; tai

c) on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa siithen, etti
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattimisen riski on merkittavasti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

12. Vastuiden siirtdmisajankohtana velallisten I on tdytynyt suorittaa vahintdan yksi maksu,
paitsi jos kyseessd ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on I yhtenéd
erdnd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien

rajoituksetta uudistettaviin luottoihin liittyviit kuukausittaiset maksut.

13. Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, ettii se
riippuu pddasiallisesti arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myynnisté.

Tama ei saa estdd tdllaisten vastuiden my6hempéé uusimista tai jélleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen arvo taataan tai katetaan tiysin
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myyjin tai kolmannen
osapuolen takaisinostovelvoitteella, ei katsota olevan riippuvainen kyseisten

arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myynnistii.
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14.

EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiidn, miti 8 kohdassa tarkoitettuja

arvopaperistettuja vastuita pidetéiin homogeenisind.

EPYV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidin

... pdivind ...kuuta ... [kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistil.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titd asetusta hyviksymdlli tiissd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

21 artikla

Standardointia koskevat vaatimukset

Alullepanijan, jérjestdjén tai alkuperdisen luotonantajan on tiytettdva

riskinpidattimisvaatimus I 6 artiklan mukaisesti.

Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskeji on asianmukaisesti vihennettava
ja téssd tarkoituksessa toteutetuista toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa tehdii
Jjohdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen korko- tai
valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisdlli
johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdvé ja dokumentoitava

kansainvélisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.
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3. Arvopaperistettujen varojen ja velkojen yhteydessa suoritettavien mahdollisten viitearvoon

sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin zai

yleisesti kiiytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eiki kyseisten

korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia.

4. Jos I on annettu tdytdntoonpano- tai erddntymisilmoitus

@)

erillisyhtioon ei saa j éiédél kateistd enempiid kuin mitd tarvitaan erillisyhtion
operatiivisen toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen takaisinmaksun
varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen
mukaisesti, elleivit poikkeukselliset olosuhteet edellytii tietyn mddrdn jittimisti
kdytettiviksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin, jotta viiltetdiin

arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen;

b)  arvopaperistettujen vastuiden pddomatulot on siirrettéva sijoittajille
arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan maaraytyvin
arvopaperistamispositioiden vaiheittaisen kuoletuksen kauttal ;

¢)  arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa tapahtua niiden etuoikeusluokkiin
ndhden kdinteisessd jarjestyksessd; ja I

d)  midirdiyksissd ei saa edellyttiid kohteena olevien vastuiden automaattista
realisointia markkina-arvoon.
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Etuoikeusjérjestyksestd poikkeavia maksuja sisdltivissd liiketoimissa on oltava

arvopaperistettujen vastuiden kehitykseen liittyvid laukaisevia tekijoité, joiden johdosta

maksujen etuoikeusjirjestys muuttuu etuoikeusluokan mukaan mdidrdytyviksi

.....

kuuluttava ainakin arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta

madritetyn kynnysarvon alapuolelle. I

Liiketoimea koskevien asiakirjojen on késitettdvé asianmukaiset ennenaikaisen
kuoletuksen ehdot tai uusiutumisjakson péadttymisen laukaisevat tekijét, jos kyseessd on

uudistettava arvopaperistaminen, mukaan lukien ainakin seuraavat:

a)  arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mééaritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle;

b)  alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvdn maksukyvyttomyystapahtuman

ilmeneminen;

c) erillisyhtion hallussa olevien arvopaperistettujen vastuiden arvo alittaa ennalta

méiiritetyn kynnysarvon (ennenaikaisen kuoletuksen laukaiseva tapahtuma); ja

d)  ennalta médritetyn luottoluokan vaatimukset tdyttdvien uusien arvopaperistettujen

vastuiden riittiméaton tuottaminen (uusiutumisjakson paittymisen laukaiseva tekija).
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7. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti
a)  hallinnoijan j al mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden oheispalvelujen

tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtdvit ja velvollisuudet;

b)  prosessit ja velvollisuudet, jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettei hallinnoijan
maksulaiminlyonti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen, kuten
sopimusmdidrdys, joka mahdollistaa hallinnoijan vaihtamisen mainituissa
tilanteissa; ja

c)  madrdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet, likviditeetin
tarjoajat ja tilipankki vaihdetaan toisiin maksulaiminlyonti- tai
maksukyvyttomyystapauksessa tai jos ilmenee mahdollisia muita erikseen
midritettyjd tapahtumia.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien
vastuiden hallinnoinnista, ja silli on oltava kiiytossdin vastuiden hallinnointiin liittyvii
hyvin dokumentoituja ja asianmukaisia toimintaperiaatteita, menettelyji sekdi
riskienhallinnan valvontajiirjestelyj.
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10.

Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina
madritelmadt, korjaavat toimenpiteet seké toimet, jotka koskevat velallisten
maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttdmyyttd, velkojen uudelleenjirjestelyé, velkojen
anteeksiantoa, sitoumusten laiminlydntid, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden
kirjaamista, takaisinperintéé ja muita omaisuuserien kehitykseen I vaikuttavia toimia.
Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on mééritettava selkedsti maksujen etuoikeusjarjestys,
maksujen etuoikeusjirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat seki velvollisuus
ilmoittaa téllaisista tapahtumista. Kaikista maksujen etuoikeusjdrjestysten muutoksista,
Jjotka vaikuttavat olennaisen kielteisesti arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun,

on ilmoitettava sijoittajille ilman aiheetonta viivistystd.

Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selvit madardykset, jotka edistivat eri
sijoittajaluokkien vélisten riitojen nopeaa ratkaisemista, dénioikeudet on méaaritettdva
selvisti ja kohdennettava velkakirjojen haltijoille, ja omaisuudenhoitajan sekd muiden
sijoittajiin ndhden luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen velvollisuudet on

yksiloitidva selvisti.

22 artikla
Liapindkyvyyttd koskevat vaatimukset

Alullepanijan ja j :'irjestéijéinl on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista maksukyvyttdmyytta ja tappiokehitysté, kuten
maksulaiminlyontejd ja maksukyvyttomyyttd, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista,
jotka ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin kyseessé olevat arvopaperistettavat vastuut,
seki kiiytetyt tietoliihteet ja perusteet viiitetylle samanlaisuudelle. I Kyseiset tiedot on

annettava vahintdan viideltd vuodelta I .
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Ennen arvopaperistamisesta johtuvien arvopapereiden liikkeeseenlaskua asianmukaisen ja
riippumattoman tahon on suoritettava arvopaperistetuista vastuista poimittua otosta
koskeva ulkoinen tarkastus, jossa muun muassa tarkastetaan, etti arvopaperistetuista

vastuista ilmoitetut tiedot pitévit I paikkansa.

Alullepanijan tai jarjestdjén on I ennen arvopaperistamisen hinnoittelua asetettava
mahdollisten sijoittajien saataville velan kassavirtamalli, joka vastaa tarkasti
sopimussuhdetta toisaalta arvopaperistettujen vastuiden ja toisaalta alullepanijan,
Jérjestdjin, sijoittajien, muiden kolmansien osapuolten ja erillisyhtion vdlillii
suoritettavien maksujen viililld, ja hinnoittelun jilkeen asetettava kyseinen malli

Jjatkuvasti sijoittajien saataville ja pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville.

Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohteena olevat vastuut ovat asuntolainoja,
autolainoja tai autoleasingsopimuksia, alullepanijan ja jirjestdjin on julkaistava
saatavilla olevat tiedot kyseisilli asuntolainoilla, autolainoilla tai
autoleasingsopimuksilla rahoitettujen omaisuuserien ympiristotehokkuudesta osana 7

artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan nojalla julkistettavia tietoja.

Alullepanija ja jérjestdja I ovat I vastuussa 7 artiklan noudattamisesta. Edelld 7 artiklan 1
kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava pyynnostii
mahdollisten sijoittajien saataville ennen hinnoittelua. Edelld 7 artiklan 1 kohdan
ensimmadisen alakohdan b—d alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava saataville ennen
hinnoittelua ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa. Lopullinen asiakirja-aineisto
on asetettava sijoittajien saataville viimeistidén 15 paivan kuluttua liiketoimen

sulkemisesta.
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2 jakso

Yksinkertaista, lipindkyviid ja standardoitua ABCP-arvopaperistamista koskevat vaatimukset

23 artikla

Yksinkertainen, ldpindkyvé ja standardoitu ABCP-arvopaperistaminen

L. ABCP-liiketoimiI on katsottava YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tiyttii 24 artiklassa

sdddetyt liiketoimitason vaatimukset.

2. ABCP-ohjelma katsotaan YLS-arvopaperistamiseksi, jos se tiyttda 26 artiklassa sdddetyt

vaatimukset ja A BCP-ohjelman jirjestdjd tiyttid 25 artiklassa sddidetyt vaatimukset.

Tdtd jaksoa sovellettaessa "myyjilli" tarkoitetaan "alullepanijaa’ tai "alkuperdiisti

luotonantajaa’.

3. EPYV antaa viimeistiidn ... pdivind ...kuuta ... [9 kuukauden kuluttua timdn asetuksen
voimaantulosta] tiiviissd yhteystyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita ja suosituksia timdn asetuksen 24 ja

26 artiklassa sdddettyjen vaatimusten yhdenmukaisesta tulkinnasta ja soveltamisesta.
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24 artikla

Liiketoimitason vaatimukset

1. Erillisyhtion on hankittava arvopaperistettujen vastuiden omistusoikeus aidon kaupan
tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron kautta niin, etti toimi on
tiytintoonpanokelpoinen myyjddn tai mihin tahansa kolmanteen osapuoleen néihden.
Omistusoikeuden siirtoon erillisyhtiélle ei saa soveltaa ankaria perdyttimisséidnnoksid

myyjin maksukyvyttomyystilanteessa.

2. Edelli olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kaikkia seuraavia sidnnoksid pidetidn ankarina

periiyttimissddnnoksind:

a)  sddnndkset, joiden johdosta myyjin selvitysmies voi mitétoiddi arvopaperistettujen
vastuiden myynnin yksinomaan sillii perusteella, ettii myynti on tapahtunut tietyn

ajanjakson aikana ennen myyjin maksukyvyttomyyden toteamista;

b)  siddnndkset, joiden mukaan erillisyhtio voi estiid a alakohdassa tarkoitetun
mititoimisen ainoastaan, jos se voi todistaa, ettei se ollut tietoinen myyjéin

maksukyvyttomyydesti myyntiajankohtana.

3. Edelli olevaa 1 kohtaa sovellettaessa kansallisten maksukyvyttomyyslainsddddntojen
periiyttimissddinnokset, joiden johdosta selvitysmies tai tuomioistuin voi mitditoidi
arvopaperistettujen vastuiden myynnin silloin, kun on kyse vilpillisistii siirroista,
kohtuuttomasta vahingosta velkojille tai siirroista, joiden tarkoituksena on
epiiasianmukaisesti suosia tiettyji velkojia muiden kustannuksella, eivit ole ankaria

perdyttimissddnnoksid.

4. Jos myyji ei ole alkuperdinen luotonantaja, arvopaperistettujen vastuiden aidon kaupan
tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron myyjidlle on téiytettivi 1—
3 kohdassa sdddetyt vaatimukset, tapahtuipa kyseinen aito kauppa tai luovutus taikka
oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto suoraan tai yhden tai useamman viilivaiheen

kautta.
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5. Jos arvopaperistetut vastuut siirretiidn luovutusteitse ja jos siirto saadaan pidtokseen
myohemmin kuin liiketoimen sulkemisajankohtana, kyseisen piiitokseen saamisen

laukaiseviin tekijoihin on kuuluttava ainakin seuraavat tapahtumat:
a)  myyjin luottoluokituksen vakava laskeminen;
b)  myyjin maksukyvyttomyys; ja

¢)  myyjin sopimusvelvoitteiden rikkomiset, joita ei korjata, mukaan lukien myyjin

maksulaiminlyonti.

6. Myyjéiin on annettava vahvistusilmoitukset ja takuut siitd, ettii arvopaperistamiseen
sisdltyvit arvopaperistetut vastuut ovat sen saatavilla olevien tietojen perusteella
kiinnittimdittomid ja muutenkin sellaisessa tilassa, jonka ei voida odottaa vaikuttavan
kielteisesti aidon kaupan tai luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron

tiytintoonpanokelpoisuuteen.

7. Mpyyyjiltd erillisyhtiolle siirrettyjen tai luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden on
tiytettiivi ennalta mddritellyt, selkedit ja dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset, joissa ei
sallita kyseisten vastuiden aktiivista salkunhoitoa. Tiitd kohtaa sovellettaessa
vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisten vastuiden korvaamista toisilla ei katsota
aktiiviseksi salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle liiketoimen sulkemisen jilkeen siirrettyjen
vastuiden on tiytettivi alkuperdisiin arvopaperistettuihin vastuisiin sovellettavat

kelpoisuusvaatimukset.
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Arvopaperistetut vastuut eivit saa sisdltid arvopaperistamispositioita.

Arvopaperistetut vastuut on siirrettivd erillisyhtiolle valinnan jilkeen ilman aiheetonta
viivistystd, eiviitkd ne saa valinta-ajankohtana sisdltidi asetuksen (EU) N:o 575/2013
178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita tai
saatavia luottohdirioiseltii velalliselta tai takaajalta, joka alullepanijan tai alkuperdisen

luotonantajan saatavilla olevien tietojen perusteella

a)  on todettu maksukyvyttomdksi tai jonka velkojille tuomioistuin on myéntinyt
lopullisen ulosmittausoikeuden, johon ei saa hakea muutosta, tai korvauksen
aineellisista vahingoista alullepanopiiivid edeltiivien kolmen vuoden aikana
tapahtuneen maksulaiminlyonnin seurauksena taikka jonka jéirjestamdittomdt
vastuut ovat olleet uudelleenjirjestelyn kohteena arvopaperistettujen vastuiden

siirtoa tai luovutusta erillisyhtiolle edeltiivien kolmen vuoden aikana, paitsi jos

i) uudelleenjdirjesteltyyn arvopaperistettuun vastuuseen ei ole kertynyt uusia
maksuriistejd sitten uudelleenjirjestelyn, jonka on tiytynyt tapahtua
vihintdiiin vuosi ennen arvopaperistettujen vastuiden siirtoa tai luovutusta

erillisyhtiolle; ja

ii)  alullepanijan, jirjestijin ja erillisyhtion 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen
alakohdan a alakohdan ja e alakohdan i alakohdan mukaisesti antamissa
tiedoissa esitetiiin nimenomaisesti uudelleenjirjesteltyjen
arvopaperistettujen vastuiden osuus, uudelleenjirjestelyn ajankohta ja tarkat
tiedot uudelleenjiirjestelysti sekd vastuiden kehitys sitten

uudelleenjirjestelyn;
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b)  oli tapauksen mukaan alullepanoajankohtana merkitty julkiseen luottorekisteriin
henkiloistd, joilla on negatiiviset luottotiedot, tai jos tillaista julkista
luottorekisteriii ei ole, muuhun luottorekisteriin, joka on alullepanijan tai

alkuperdiiisen luotonantajan saatavilla; tai

¢)  on saanut luottoluokituksen tai luottopisteytyksen, joka viittaa siihen, etti
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jittimisen riski on merkittivdsti
suurempi kuin alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten

arvopaperistamattomien vastuiden osalta.

10. Vastuiden siirtimisajankohtana velallisten on tiytynyt suorittaa vihintdidin yksi maksu,
paitsi jos kyseessii ovat uudistettavat arvopaperistamiset, joiden vakuutena on yhtend
erdnd suoritettavat tai maturiteetiltaan alle vuoden pituiset vastuut, mukaan lukien

rajoituksetta uudistettaviin luottoihin liittyvit kuukausittaiset maksut.

11. Takaisinmaksu arvopaperistamispositioiden haltijoille ei saa olla strukturoitu siten, ettdi
se riippuu pidasiallisesti arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien
omaisuuserien myynnisti. Tidmd ei saa estid néiiden omaisuuserien myéhempiid

uusimista tai jilleenrahoittamista.

Takaisinmaksun sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien arvo taataan tai tiysin
katetaan arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myyjén tai
kolmannen osapuolen takaisinostovelvoitteella, ei katsota olevan riippuvainen kyseisten

arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnistd.
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12. Arvopaperistamisesta johtuvia korko- ja valuuttariskeji on asianmukaisesti
vihennettivii ja titi varten toteutetuista toimenpiteisti on ilmoitettava. Erillisyhtio ei
saa tehddi johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen
korko- tai valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden
kanta sisilli johdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtdiivi ja dokumentoitava

kansainviilisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.

13. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on oltava selviisti ja johdonmukaisesti ilmaistuina
mddritelmdt, korjaavat toimenpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten
maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyytti, velkojen uudelleenjiirjestelyi, velkojen
anteeksiantoa, sitoumusten laiminlyontidi, maksuvapaita kausia, tappioita, tappioiden
kirjaamista, takaisinperintiid ja muita omaisuuserien kehitykseen vaikuttavia toimia.
Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on mddritettiivi selkedisti maksujen
etuoikeusjirjestys, maksujen etuoikeusjiirjestyksen muutoksia laukaisevat tapahtumat
sekd velvollisuus ilmoittaa tillaisista tapahtumista. Kaikista maksujen
etuoikeusjdirjestysten muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisen kielteisesti
arvopaperistamispositioiden takaisinmaksuun, on ilmoitettava sijoittajille ilman

aiheetonta viivistystd.
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14.

15.

Alullepanijan ja jiirjestijin on ennen hinnoittelua asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja tappiokehitystd, kuten
maksulaiminlyénteji ja maksukyvyttomyytti, koskevat historiatiedot sellaisista vastuista,
jotka ovat keskeisilti osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat arvopaperistettavat
vastuut, sekdi kiiytetyt tietoliihteet ja perusteet viiitetylle samanlaisuudelle. Jos
Jérjestdjilld ei ole pdisyii tillaisiin tietoihin, sen on hankittava myyjilti pidsy staattista
tai dynaamista historiakehitystd, kuten maksulaiminlyonteji ja maksukyvyttomyyttd,
koskeviin tietoihin sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisilti osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut. Tillaiset tiedot on annettava vihintddin
viidelti vuodelta lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvid tietoja ja muita lyhytaikaisia

saamisia, joiden osalta historiatietojen on katettava vihintiidn kolmen vuoden jakso.

ABCP-liiketoimien vakuutena on oltava sellaisten arvopaperistettujen vastuiden kanta,
jotka ovat omaisuuserityypiltddn homogeenisié, ottaen huomioon erilaisten
omaisuuserdtyyppien kassavirtoihin liittyviit ominaisuudet, mukaan lukien niiden
sopimusperusteiset sekd luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyviit ominaisuudet.

Arvopaperistettujen vastuiden kantaan on kuuluttava vain yksi omaisuuserdtyyppi.

Arvopaperistettujen vastuiden kannan jiljelli oleva painotettu keskimééridinen elinaika on
enintddn yksi vuosi ja yhdenkdén arvopaperistetun vastuun jiljelli oleva maturiteetti ei

ole pitempi kuin kolme vuotta.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa siiddetddn, autolainojen,
autoleasingsopimusten ja laitteiden leasingliiketoimien kantojen jiljelli oleva painotettu
keskimddirdiinen elinaika on enintddiin kolme ja puoli vuotta, ja yhdenkdiin

arvopaperistetun vastuun jiljelli oleva maturiteetti ei ole pitempi kuin kuusi vuotta.
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Arvopaperistetut vastuut eivit saa siséltdé asuin- tai litkekiinteistovakuudellisia lainoja
eivitkd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan e
alakohdassa tarkoitettuja tdysin taattuja asuntolainoja. Arvopaperistettujen vastuiden on
siséllettavd sopimusperusteisesti sitovia ja tdytdntoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin
liittyy tdysimddrdinen takautumisoikeus velallisten suhteen ja joista saadaan méadriteltyja
maksuvirtoja, jotka liittyvét vuokraukseen, pddomaan, korkoihin tai mahdolliseen muuhun
oikeuteen saada tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset maksut perustuvat.
Arvopaperistetuista vastuista voidaan myds saada rahoitettujen tai vuokrattujen
omaisuuserien myyntituloa. Arvopaperistamisen kohteena oleviin vastuisiin I el saa
sisdltyd direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa méériteltyja muita

siirtokelpoisia arvopapereita kuin yrityslainoja, joita ei ole listattu kauppapaikalla.

16. ABCP-liiketoimen varojen ja velkojen yhteydessé suoritettavien mahdollisten viitearvoon
sidottujen korkomaksujen on perustuttava yleisesti kdytettyihin markkinakorkoihin zai
yleisesti kiiytettyihin rahoituskulut huomioiviin alakohtaisiin korkoihin, eiké kyseisten
korkomaksujen perustana saa olla monimutkaisia kaavoja tai johdannaisia. ABCP-
liiketoimen velkojen yhteydessi suoritettavat viitearvoon sidotut korkomaksut voivat

perustua ABCP-ohjelman rahoituskulut huomioiviin korkoihin.
17. Myyjan maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erddntymistapauksessa I

a) erillisyhtioon ei saa j éiéidéil kiteistd enempdd kuin mitd tarvitaan erillisyhtion
operatiivisen toiminnan varmistamiseksi tai asianmukaisen takaisinmaksun
varmistamiseksi sijoittajille arvopaperistamista koskevien sopimusehtojen
mukaisesti, elleivit poikkeukselliset olosuhteet edellytii tietyn mddrdn jittimisti
kdytettiviksi sijoittajien edun mukaisesti kuluihin, jotta viiltetidin

arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen;
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18.

19.

b)  arvopaperistettujen vastuiden paddomatulot on siirrettdva arvopaperistamispositiota
hallussaan pitéville sijoittajille arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokan mukaan

midrdytyvin arvopaperistamisposition vaiheittaisen maksun kautta; ja

¢)  midirdyksissd ei saa edellyttid kohteena olevien vastuiden automaattista realisointia

markkina-arvoon.

Arvopaperistettujen vastuiden on oltava perdisin myyjin tavanomaisesta liiketoiminnasta
sellaisten luotonmydntdmiskdytintdjen mukaisesti, jotka ovat vahintddn yhté tiukat kuin
kaytannot, joita myyjd sovelsi samankaltaisten arvopaperistamattomien vastuiden
alullepanon yhteydessé. Luotonmyontimiskdytinndot, joiden nojalla arvopaperistetut
vastuut ovat syntyneet, sekii olennaiset muutokset aiempiin kiytintoihin nihden on
ilmoitettava ilman aiheetonta viivistystdi tiysimdirdisesti ABCP-liiketoimen jirjestdjiille
Jja muille ABCP-liiketoimesta suoraan vastuun ottaneille osapuolille. Myyjélla on oltava
asiantuntemusta kyseisiin arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden

alullepanosta.

Jos ABCP-liiketoimi on uudistettava arvopaperistaminen, liiketoimea koskevien
asiakirjojen on késitettdva uusiutumisjakson péaattymisen laukaisevat tekijit, mukaan

lukien ainakin seuraavat:

a)  arvopaperistettujen vastuiden luottoluokan laskeminen ennalta mééaritettyyn

kynnysarvoon tai sen alapuolelle; ja
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b)  myyjéén tai hallinnoijaan liittyvan maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen.

20. Liiketoimea koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvisti

a)  jdrjestdjén, hallinnoijan ja I mahdollisen omaisuudenhoitajan sekd muiden

oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet, tehtivit ja velvollisuudet;

b) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminlydnti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;

c)  maidrdykset, joilla varmistetaan, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki
vaihdetaan toisiin niiden maksulaiminlyonti- ja maksukyvyttomyystilanteessa ja jos

ilmenee mahdollisia muita erikseen mééritettyji tapahtumia; ja

d)  miten jiirjestdjd tiyttid 25 artiklan 3 kohdan vaatimukset.

21. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin, miti 15 kohdassa tarkoitettuja

arvopaperistettuja vastuita pidetdiin homogeenisind.

13577/17 0s/MSU/km 109
LIITE DRI FI



EPYV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidn

... pdivind ...kuuta ... [kuusi kuukautta timdn asetuksen voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdid titi asetusta hyviksymdlld tissd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdidintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

25 artikla
ABCP-ohjelman jirjestdiji

ABCP-ohjelman jirjestdjin on oltava direktiivin 2013/36/EU nojalla valvottu

luottolaitos.

ABCP-ohjelman jirjestdjin on oltava likviditeettisopimuksen tarjoaja, ja sen on tuettava
kaikkia arvopaperistamispositioita ABCP-ohjelman tasolla kattamalla timdn tuen avulla
kaikki likviditeetti- ja luottoriskit ja mahdolliset arvopaperistettujen vastuiden olennaiset
laimentumisriskit sekd kaikki muut liiketoimikustannukset ja ohjelmatason
kustannukset, jos se on tarpeen, jotta sijoittajalle taataan minkd tahansa mddréin
tiysimddrdinen maksaminen omaisuusvakuudellisen yritystodistuksen nojalla.
Jirjestiijiin on annettava sijoittajille kuvaus liiketoimitasolla tarjotusta tuesta, mukaan

lukien kuvaus tarjotuista likviditeettisopimuksista.

Ennen kuin luottolaitos voi toimia YLS-arvopaperistamisen mukaisen ABCP-ohjelman
Jérjestdjind, sen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen, etti sen 2 kohdan
mukainen rooli ei vaaranna sen vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta edes markkinoiden

ddarimmdisessd stressitilanteessa.

13577/17 0s/MSU/km 110

LITE

DRI FI



Tamdin kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu vaatimus katsotaan tiytetyksi,
kun toimivaltainen viranomainen on todennut direktiivin 2013/36/EU 97 artiklan 3
kohdassa tarkoitetun tarkastuksen ja arvioinnin perusteella, etti kyseisen luottolaitoksen
Jérjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit seki sen omat varat ja maksuvalmius

takaavat sen riskien moitteettoman hallinnan ja kattamisen.

4. Jirjestijin on suoritettava oma asianmukaista huolellisuutta koskeva tarkastus ja
varmistettava timdn asetuksen 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa sddidettyjen vaatimusten
noudattaminen tarvittaessa. Sen on myds varmistettava, ettd myyjéin velanhoitokyky ja
perintiimenetelmiit tayttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 265 artiklan 2 kohdan h—p

alakohdassa tismennetyt vaatimukset tai vastaavat vaatimukset kolmansissa maissa.

5. Mpyyjin on liiketoimitasolla tai jirjestijin ABCP-ohjelman tasolla tiytettiivi 6 artiklassa

tarkoitettu riskinpiddittimisvaatimus.

6. Jirjestiji on vastuussa 7 artiklan noudattamisesta ABCP-ohjelman tasolla ja
seuraavien tietojen asettamisesta pyynnosti mahdollisten sijoittajien saataville ennen

hinnoittelua:

a) 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdassa vaaditut kootut tiedot;
ja
b) 7 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan b—e alakohdassa vaaditut tiedot

ainakin luonnoksena tai alustavassa muodossa.

7. Jos jiirjestdiji ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen
voimassaolon pdittymistd, likviditeettisopimus otetaan kiyttéon ja erddntyviit

arvopaperit maksetaan takaisin.
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26 artikla

Ohjelmatason vaatimukset

Kaikkien ABCP-ohjelmaan kuuluvien ABCP-liiketoimien on tiytettdva 24 artiklan
1-8 ja 12-20 kohdan vaatimukset.

Enintddn viisi prosenttia ABCP-liiketoimien kohteena olevien, ABCP-ohjelmasta
rahoitettujen vastuiden kokonaismdirdistd voi tilapdiisesti olla tiyttimiitti 24 artiklan
9, 10 ja 11 kohdan vaatimuksia ilman, ettii tamd vaikuttaa ABCP-ohjelman YLS-

asemaan.

Tamdin kohdan toista alakohtaa sovellettaessa asianmukaisen ja riippumattoman tahon
on sddnnollisesti suoritettava arvopaperistetuista vastuista poimitun otoksen

vaatimustenmukaisuuden ulkoinen tarkastus.

ABCP-ohjelman arvopaperistettujen vastuiden jiljelli oleva painotettu keskimddrdinen

elinaika saa olla enintiiin kaksi vuotta.
Jirjestdijin on tuettava tiysin ABCP-ohjelmaa 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

ABCP-ohjelma ei saa sisdltdd uudelleenarvopaperistamisia, eivétka erilliset takaukset saa

muodostaa toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta ohjelmatasolla.
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ABCP-ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin ei saa siséltya osto-optioita,
jatkamista koskevia lausekkeita tai muita lausekkeita, jotka vaikuttavat niiden lopulliseen
maturiteettiin, jos tillaiset optiot tai lausekkeet voivat olla myyjiin, jirjestdjin tai

erillisyhtion pditosvallassa.

ABCP-ohjelman tasolla aiheutuvia korko- ja valuuttariskeji on asianmukaisesti
viahennettdva ja tatd varten toteutetuista toimenpiteistd on ilmoitettava. Erillisyhtio ei saa
tehdi johdannaissopimuksia, paitsi jos niiden tarkoituksena on suojautuminen korko- tai
valuuttariskiltd, ja sen on varmistettava, ettei arvopaperistettujen vastuiden kanta sisdlld
Jjohdannaisia. Kyseiset johdannaissopimukset on tehtivdi ja dokumentoitava

kansainvélisen rahoituksen alalla sovellettujen yhteisten standardien mukaisesti.
ABCP-ohjelmaa koskevissa asiakirjoissa on ilmoitettava selvésti

a)  omaisuudenhoitajan sekd mahdollisten muiden sijoittajiin nihden

luottamusvelvollisuuden alaisten yhteisdjen velvollisuudet;

b)  jérjestdjin, jolla on oltava asiantuntemusta luottojen myontamisestd, mahdollisen
omaisuudenhoitajan ja muiden oheispalvelujen tarjoajien sopimusvelvoitteet,

tehtavit ja velvollisuudet;

c) tarvittavat prosessit ja velvollisuudet, joiden avulla varmistetaan, ettei hallinnoijan

maksulaiminlydnti tai maksukyvyttomyys johda hallinnoinnin lopettamiseen;
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d) maiirdykset siitd, ettd johdannaissopimusten vastapuolet ja tilipankki vaihdetaan
toisiin ABCP-ohjelman tasolla niiden maksulaiminlyonti- tai
maksukyvyttomyystilanteessa tai jos ilmenee muita erikseen mééritettyja tapahtumia,

jos likviditeettisopimus ei kata tillaisia tapahtumia;

e) ettd erikseen midriteltyjen tapahtumien ilmetessa tai jarjestdjan maksulaiminlyonti-
tai maksukyvyttomyystilanteessa on toteutettava korjaavia toimia, jotta tapauksen
mukaan voidaan saada rahoitussitoumukselle vakuudet tai vaihtaa

likviditeettisopimuksen tarjoaja toiseen; ja

) etti likviditeettisopimus otetaan kdyttoon ja erdéntyvéit arvopaperit maksetaan
takaisin, jos jérjestdji ei uusi likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ennen sen

voimassaolon pdiittymistd.

8. Hallinnoijalla on oltava asiantuntemusta arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien
vastuiden hallinnoinnista, ja silli on oltava kiiytéssdin vastuiden hallinnointiin liittyvii
hyvin dokumentoituja toimintaperiaatteita, menettelyja seka riskienhallinnan

valvontajérjestelyja.
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3 jakso
YLS-ilmoitus

27 artikla

YLS-ilmoitusta koskevat vaatimukset

Alullepanijoiden ja jérjestdjien I on yhdessd annettava ESMAlle tdmén artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun lomakkeen avulla ilmoitus siitd, ettd arvopaperistaminen tayttaa 19—22 artiklan
tai 23-26 artiklan vaatimukset, jaljempéand "YLS-ilmoitus'. ABCP-ohjelman osalta vain
Jéirjestdji on vastuussa ilmoituksen antamisesta kyseisestii ohjelmasta ja ohjelmaan

sisdltyvisti 24 artiklan mukaisista ABCP-liiketoimista.

YLS-ilmoituksen on sisillettivi alullepanijan ja jiirjestijin antama selvitys siitd, miten

kutakin 20-22 artiklassa tai 2426 artiklassa sdiddettyi YLS-kriteerii on noudatettu.

ESMA julkaisee YLS-ilmoituksen virallisella verkkosivustollaan 5 kohdan mukaisesti.
Arvopaperistamisen alullepanijoiden ja jiirjestdjien onl ilmoitettava YLS-ilmoituksesta
toimivaltaisille viranomaisilleen ja nimettivi keskuudestaan yhteiso, joka toimii

ensimmadisend yhteyspisteend sijoittajiin ja toimivaltaisiin viranomaisiin ndhden.
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2. Alullepanija, jiirjestijd tai erillisyhtio voi kiyttid 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
kolmannen osapuolen palvelua sen tarkastamiseen, tiyttiiko arvopaperistaminen 19-22
tai 23-26 artiklan vaatimukset. Tiillaisen palvelun kiiytto ei kuitenkaan vaikuta missddn
olosuhteissa alullepanijalla, jirjestdijiilld tai erillisyhtiolli timdn asetuksen mukaisesti
oleviin oikeudellisiin velvoitteisiin. Tdillaisen palvelun kdiytto ei vaikuta

institutionaalisille sijoittajille 5 artiklassa asetettuihin velvoitteisiin.

Jos alullepanija, jirjestiiji tai erillisyhtio kdyttid 28 artiklan nojalla toimiluvan saaneen
kolmannen osapuolen palvelua sen arvioimiseen, tiyttiiko arvopaperistaminen 19-22
artiklan tai 23-26 artiklan vaatimukset, YLS-ilmoitukseen on sisdllytettivii lausuma
siitd, ettii kyseinen toimiluvan saanut kolmas osapuoli on vahvistanut YLS-kriteereiden
noudattamisen. Ilmoituksessa on annettava toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen
nimi, sen sijoittautumispaikka ja sille toimiluvan antaneen toimivaltaisen viranomaisen

nimi.

3. Jos alullepanija tai alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2 alakohdassa mééritelty unioniin sijoittautunut luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, tdimdn artiklan 1 kohdan mukaiseen ilmoitukseen on liitettava

seuraavat:

a) alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan vahvistus siitd, ettd se myontdé luottonsa
hyvin perusteltujen ja tarkasti médriteltyjen kriteerien perusteella ja soveltamalla
selkedsti médriteltyjd prosesseja luottojen myontdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa ja ettd alullepanijalla tai alkuperiiselld
luotonantajalla on kdytdssa tehokkaita jarjestelmid kyseisten prosessien

soveltamiseksi tdmdén asetuksen 9 artiklan mukaisesti; ja
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b)  alullepanijan tai alkuperdisen luotonantajan ilmoitus siitd, valvotaanko

a alakohdassa tarkoitettua luotonmyéontimisti.

4. Alullepanijan ja jérjestdjan I on valittdmisti ilmoitettava ESMAlle ja toimivaltaiselle
viranomaiselleen, jos arvopaperistaminen ei enéa tayta I 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan

vaatimuksia.

5. ESMA vyllépitaa virallisella verkkosivustollaan luetteloa kaikista arvopaperistamisista,
joiden alullepanijat ja j éirjestéijéitl ovat ilmoittaneet sen tdyttdvin 19-22 tai 23-26 artiklan
vaatimukset. ESMA lisdid vilittomdisti luetteloon jokaisen ndin ilmoitetun
arvopaperistamisen ja paivittia luetteloa, jos arvopaperistamisia ei toimivaltaisten
viranomaisten paiatoksen taikka alullepanijan tai jarjestijan I ilmoituksen johdosta endd
katsota YLS-arvopaperistamisiksi. Jos toimivaltainen viranomainen on mairannyt
hallinnollisia seuraamuksia 32 artiklan mukaisestil , sen on valittomasti ilmoitettava niista
ESMAIlle. ESMA mainitsee vilittomaésti luettelossa, ettd toimivaltainen viranomainen on

madrdnnyt hallinnollisia seuraamuksial kyseisen arvopaperistamisen osalta.

6. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn tiedot, jotka alullepanijan, jérjestdjdn ja

erillisyhtion on annettava tiyttidkseen 1 kohdassa tarkoitetut velvoitteet.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kuusi kuukautta timdn asetuksen

voimaantulopdiviistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdilli tissd kohdassa
tarkoitetut tekniset siiintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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Timdn asetuksen yhdenmukaisen tiytintoonpanon varmistamiseksi ESMA laatii
tiviissd yhteistyossi EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan lomakkeet, joita on kdytettivi

6 kohdassa tarkoitettujen tietojen antamisessa.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytintoéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ...[kuusi kuukautta timin asetuksen

voimaantulopdivistd].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset

tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

28 artikla

YLS-kriteerien noudattamisen tarkastava kolmas osapuoli

Toimivaltainen viranomainen antaa 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle kolmannelle
osapuolelle toimiluvan arvioida, tiyttiviitko arvopaperistamiset 19-22 artiklassa tai 23—
26 artiklassa sddidetyt YLS-kriteerit. Toimivaltainen viranomainen saa myontiii

toimiluvan vain, jos seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a)  kolmas osapuoli perii kyseisen kolmannen osapuolen arvioimiin
arvopaperistamisiin osallistuvilta alullepanijoilta, jarjestdjilti tai erillisyhtioiltii
ainoastaan syrjimdttomid ja kustannuksiin perustuvia maksuja tekemiittii eroa sen

arvioinnin tuloksista riippuvien tai niiden kanssa korreloivien maksujen vililld;
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b)

kolmas osapuoli ei ole direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 4 alakohdassa mddritelty
sddnnelty yritys eikii asetuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mddritelty luottoluokituslaitos, ja kolmannen osapuolen muiden

toimintojen suoritus ei vaaranna sen arvioinnin riippumattomuutta tai eheytti;

¢)  kolmas osapuoli ei tarjoa minkddnlaisia neuvonta-, tarkastus- tai muita vastaavia
palveluja kyseisen kolmannen osapuolen arvioimiin arvopaperistamisiin
osallistuville alullepanijoille, jirjestdjille tai erillisyhtidille;

d)  kolmannen osapuolen hallintoelimen jisenilli on kolmannen osapuolen tehtivien
suorittamiseen riittivi ammatillinen piitevyys, taito ja kokemus, ja he ovat
hyvimaineisia ja kunniallisia;

e)  kolmannen osapuolen hallintoelimessii on riippumattomia johtajia vihintddn yksi
kolmasosa ja heiti on lukumdidrdisesti ainakin kaksi;
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8

kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, etti YLS-
kriteereiden noudattamisen tarkastamiseen ei vaikuta mikddn olemassa oleva tai
mahdollinen eturistiriita tai liikesuhde, joka liittyy kolmanteen osapuoleen, sen
osakkeenomistajiin tai jiseniin, johtajiin, tyontekijoihin tai muihin luonnollisiin
henkiliihin, joiden tarjoamat palvelut ovat kolmannen osapuolen kéytettivissii tai
mddrdysvallassa. Tiiti varten kolmannen osapuolen on luotava tehokas siséinen
valvontajiirjestelmdi, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja menettelyjen
tiytintoonpanon, joilla voidaan mdidrittid ja ehkdisti mahdollisia eturistiriitoja,
seki pidettiivi siti ylli, valvottava sen tiytintéonpanoa ja huolehdittava sen
dokumentoinnista. Tunnistetut mahdolliset tai olemassa olevat eturistiriidat on
poistettava tai niiti on vihennettivii ja niisti on ilmoitettava vilittomdsti.
Kolmannen osapuolen on luotava asianmukaiset menettelyt ja prosessit, joilla
varmistetaan YLS-kriteereiden noudattamisen arvioinnin riippumattomuus, sekd
pidettiivd niiti ylld, valvottava niiden tiytintoonpanoa ja huolehdittava niiden
dokumentoinnista. Kolmannen osapuolen on mdiiriajoin seurattava ja
tarkasteltava uudelleen nditd toimintatapoja ja menettelyjd, jotta voidaan arvioida,

ovatko ne tehokkaita ja olisiko niitd pdivitettivd; ja

kolmas osapuoli voi osoittaa, etti silli on asianmukaiset toiminnalliset takeet ja
sisdiset prosessit, joiden ansiosta se pystyy arvioimaan YLS-kriteereiden

noudattamista.

Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava toimilupa, jos se katsoo, etti kolmas

osapuoli ei olennaisilta osin noudata ensimmdistii alakohtaa.
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Edelli olevan 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen on
ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen viipymiittii kyseisen kohdan nojalla
toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan

kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.

Toimivaltainen viranomainen voi perii 1 kohdassa tarkoitetulta kolmannelta
osapuolelta kustannuksiin perustuvia maksuja kattaakseen tarpeelliset menot, jotka
liittyviit toimilupahakemusten arviointiin ja 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten

noudattamisen valvontaan.

ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddintelystandardeiksi, joissa tismennetdidn tiedot,
jotka kolmannen osapuolen toimilupahakemuksessa on 1 kohdan mukaisesti

toimitettava toimivaltaisille viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten sdiintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [kuusi kuukautta timdn asetuksen

voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdid titi asetusta hyviksymdlld tissd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdidintelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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5 luku

Valvonta

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeaminen

1. Seuraavien toimivaltaisten viranomaisten on niille asianmukaisin sdadoksin myonnettyjen
valtuuksien mukaisesti valvottava timén asetuksen 5 artiklassa sdéddettyjen velvoitteiden
noudattamista:

a)  vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten osalta direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan
10 alakohdan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

b)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta direktiivin 2011/61/EU 44 artiklan
mukaisesti nimetty vastaava toimivaltainen viranomainen;

c)  yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen osalta direktiivin 2009/65/EY
97 artiklan mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen;

d) ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten osalta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/41/EY37 6 artiklan g alakohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen,;

e) luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan
mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen, I mukaan lukien EKP sille
asetuksessa (EU) N:o 1024/2013 annettujen erityistehtiivien osalta.

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdivina kesdkuuta
2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L
235,23.9.2003, s. 10).
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Jarjestdjien valvonnasta direktiivin 2013/36/EU 4 artiklan mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, I mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU) N:o 1024/2013
annettujen erityistehtiivien osalta, on valvottava, ettd jirjestdjit noudattavat timéin

asetuksen 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyja velvoitteita.

Jos alullepanijat, alkuperidiset luotonantajat ja erillisyhtiot ovat direktiivien 2003/41/EY,
2009/138/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU ja 2013/36/EU seka asetuksen (EU)

N:o 1024/2013 mukaisia valvottuja yhteisdjd, kyseisten sdddosten mukaisesti nimettyjen
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten, I mukaan lukien EKP sille asetuksessa (EU)
N:o0 1024/2013 annettujen erityistehtiivien osalta, on valvottava, ettd timin asetuksen 6,

7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyja velvoitteita noudatetaan.

Jos kyse on unioniin sijoittautuneista alullepanijoista, alkuperdisisti luotonantajista ja
erillisyhtigistd, jotka eivit kuulu 3 kohdassa tarkoitettujen unionin sédédosten
soveltamisalaan, jasenvaltioiden on nimettdva yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen, joka valvoo 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdéddettyjen velvoitteiden noudattamista.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava timén kohdan mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten
nimeédmisesti komissiolle ja ESMAlle 1 piivdin tammikuuta 2019 mennessd. Tiitdi
velvoitetta ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyviit vastuita ABCP-ohjelman tai
muun arvopaperistamisliiketoimen tai -jirjestelyn mukaisesti ja jotka eiviit aktiivisesti
alullepane vastuita pddasiallisena tarkoituksenaan niiden sddinnéllinen

arvopaperistaminen.
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Jisenvaltioiden on nimettiivi yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen valvomaan,
etti alullepanijat, jirjestijit ja erillisyhtiot noudattavat 18-27 artiklaa ja etti kolmannet
osapuolet noudattavat 28 artiklaa. Jisenvaltioiden on ilmoitettava timdn kohdan
mukaisesta toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle

viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [yksi vuosi timdn asetuksen voimaantulopdivisti].

Téimdin artiklan 5 kohtaa ei sovelleta yhteisoihin, jotka ainoastaan myyviit vastuita
ABCP-ohjelman tai muun arvopaperistamisliiketoimen tai -jirjestelyn mukaisesti ja
Jjotka eiviit aktiivisesti alullepane vastuita pddasiallisena tarkoituksenaan niiden
sidnnollinen arvopaperistaminen. Tiilloin alullepanijan tai jiirjestijin on tarkistettava,

ettii kyseiset yhteisot tiyttivit 18—27 artiklassa sdddetyt asiaa koskevat velvoitteet.

ESMA varmistaa timdin asetuksen 18-27 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden
johdonmukaisen soveltamisen ja tiytintoonpanon asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
sdddettyjen tehtivien ja toimivaltuuksien mukaisesti. ESMA valvoo unionin
arvopaperistamismarkkinoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
6007201438 39 artiklan mukaisesti ja soveltaa tarpeen mukaan valtuuksiaan toteuttaa

viliaikaisia interventiotoimia Kyseisen asetuksen 40 artiklan mukaisesti.

ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon téssé artiklassa tarkoitetuista toimivaltaisista

viranomaisista ja pitdé sen ajan tasalla.

38

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:0 600/2014, annettu 15 piiivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd 29 artiklan /-5 kohdan mukaisesti nimetylla

toimivaltaisella viranomaisella on timéin asetuksen mukaisten tehtdviensa hoitamiseen

tarvittavat valtuudet valvoa, tutkia ja miirétd seuraamuksia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava sdédnnollisesti uudelleen jarjestelyja,

prosesseja ja mekanismeja, joita alullepanijat, jarjestdjat, erillisyhtiot ja alkuperéiset

luotonantajat ovat ottaneet kidyttdon timén asetuksen noudattamiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun uudelleentarkasteluun on kuuluttava:

a)

b)

prosesseja ja mekanismeja, joilla jatkuvasti mitataan asianmukaisesti olennaista
nettomddrdistd taloudellista osuutta ja sdilytetiiin se, kaikkien 7 artiklan
mukaisesti saataville asetettavien tietojen kerddminen ja niisti ilmoittaminen

oikea-aikaisesti sekd 9 artiklan mukaiset luotonmyéntimiskriteerit;

sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka eiviit ole ABCP-ohjelman
puitteissa tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja mekanismit, joilla
varmistetaan 20 artiklan 7-12 kohdan, 21 artiklan 7 kohdan ja 22 artiklan

noudattaminen; ja

sellaisten YLS-arvopaperistamisten osalta, jotka ovat ABCP-ohjelman puitteissa
tapahtuvia arvopaperistamisia, prosessit ja mekanismit, joilla varmistetaan ABCP-
liiketoimien osalta 24 artiklan vaatimusten tiyttiminen ja ABCP-ohjelmien osalta

26 artiklan 7 ja 8 kohdan vaatimusten tiyttiminen.
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3. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etti arvopaperistamisliiketoimista johtuvia
riskejéd, maineriskit mukaan lukien, arvioidaan ja kisitellddn alullepanijoiden, jarjestédjien,
erillisyhtididen ja alkuperdisten luotonantajien soveltamien asianmukaisten toimintatapojen
ja menettelyjen avulla.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on osana harjoittamaansa arvopaperistamisen alan
vakavaraisuusvalvontaa soveltuvin osin valvottava, millaisia erityisii vaikutuksia
arvopaperistamismarkkinoille osallistumisella on sellaisen rahoituslaitoksen vakaudelle,
joka toimii alkuperdiisend luotonantajana, alullepanijana, jiirjestdjind tai sijoittajana,
sanotun rajoittamatta tiukemman alakohtaisen sdiintelyn soveltamista, kun otetaan
huomioon
a) pidomapuskurien koko;

b)  likviditeettipuskurien koko; ja

¢) sijoittajien likviditeettiriski, joka aiheutuu niiden rahoituksen ja sijoitusten
maturiteettierosta.

Jos toimivaltainen viranomainen havaitsee rahoituslaitoksen tai koko

rahoitusjirjestelmdn rahoitusvakautta uhkaavan olennaisen riskin, sen on 36 artiklan

mukaisista velvoitteistaan riippumatta toteutettava toimia ndiden riskien lievittimiseksi,

raportoitava havainnoistaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti makrotason

vakauden vilineiden osalta nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle ja EJRK:lle.
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5. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava 6 artiklan 2 kohdassa sddidettyjen
velvoitteiden mahdollista kiertimistii ja varmistettava, ettii seuraamuksia mddriitdiiin 32

ja 33 artiklan mukaisesti.

31 artikla

Arvopaperistamismarkkinoiden makrotason vakauden valvonta

L EJRK vastaa toimivaltuutensa rajoissa unionin arvopaperistamismarkkinoiden

makrotason vakauden valvonnasta.

2. Edistidkseen rahoitusjirjestelmdn kehityksesti johtuvien rahoitusvakauteen
kohdistuvien jirjestelmdiriskien estiimistd tai lieventimistd unionissa ja makrotalouden
kehityksen huomioon ottamista, jotta voidaan vilttid finanssialan hdirioiden leviiminen
laajalle, EJRK valvoo jatkuvasti arvopaperistamismarkkinoiden kehitystii.
Rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien korostamiseksi EJRK julkaisee yhteistyossdi
EPV:n kanssa aiheelliseksi katsomanaan ajankohtana tai vihintdidn joka kolmas vuosi
kertomuksen arvopaperistamismarkkinoiden vaikutuksista rahoitusvakauteen. Jos
olennaisia riskeji havaitaan, EJRK antaa komissiolle, Euroopan valvontaviranomaisille
ja jéisenvaltioille varoituksia ja tarpeen mukaan suosituksia kyseisid riskeji koskeviksi
korjaaviksi toimiksi asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan nojalla, mukaan lukien
riskinpidiittimistasojen muuttamisen tarkoituksenmukaisuus tai muiden
makrovakaustoimenpiteiden toteuttaminen. Komission, Euroopan
valvontaviranomaisten ja jisenvaltioiden on ilmoitettava asetuksen (EU) N:o 1092/2010
17 artiklan mukaisesti EJRK:lle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle suosituksen
perusteella toteutetut toimet ja esitettiivi riittiviit perustelut, jos toimia ei ole toteutettu,

kolmen kuukauden kuluessa suosituksen toimittamisesta sen vastaanottajille.
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32 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja korjaavat toimenpiteet

1. Rajoittamatta jasenvaltioiden oikeutta sddtid ja madrité rikosoikeudellisia seuraamuksia

I 34 artiklan nojalla jdsenvaltioiden on vahvistettava tuottamuksellisten tai tahallisten

rikkomistapausten kohdalla asianmukaisia hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia

toimenpiteitd koskevat sddnnoét, joita sovelletaan ainakin silloin, kun

a)  alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen luotonantaja ei ole noudattanut 6 artiklassa
sdadettyjd vaatimuksia;

b)  alullepanija, jarjestdja fai erillisyhtio ei ole noudattanut 7 artiklassa sdddettyja
vaatimuksia;

¢)  alullepanija, jirjestdji tai alkuperiinen luotonantaja ei ole noudattanut 9
artiklassa siidettyja kriteereji

d)  alullepanija, jirjestiji tai erillisyhtio ei ole noudattanut 18 artiklassa saidettyja
vaatimuksia;

e) arvopaperistaminen on suunniteltu YLS-arvopaperistamiseksi ja kyseisen
arvopaperistamisen alullepanija, jarjestdja tai erillisyhtio ei ole noudattanut 19-22
artiklassa tai 2326 artiklassa sdddettyja vaatimuksia,
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) alullepanija tai jiirjestijd tekee 27 artiklan 1 kohdan mukaisen harhaanjohtavan

ilmoituksen;

g)  alullepanija tai jirjestdjii ei ole noudattanut 27 artiklan 4 kohdassa sdddettyji

vaatimuksia;

h)  edelli 28 artiklan nojalla toimiluvan saanut kolmas osapuoli ei ole ilmoittanut
28 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen olennaisista muutoksista tai
muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen

viranomaisen arviointiin.

Jasenvaltioiden on my0s varmistettava, ettd hallinnolliset seuraamukset ja/tai korjaavat

toimenpiteet pannaan tosiasiallisesti tdytantoon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia I .
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Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet soveltaa

1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten tapauksessa ainakin seuraavia seuraamuksia ja

toimenpiteitii:

a)

b)

d)

julkinen lausuma, josta kéy 37 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa

olevasta luonnollisesta henkil6sta tai oikeushenkilosta sekd rikkomisen luonne;

miirdys, jossa kyseistd luonnollista henkilda tai oikeushenkildd vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettya alullepanijan,
jérjestdjdn tai erillisyhtion hallintoelimen jésentd tai muuta luonnollista henkil6a

kielletddan hoitamasta johtotehtivia kyseisissé yrityksissi;

kun kyseessé on tdimén artiklan 1 kohdan ensimmaéiisen alakohdan e tai f alakohdassa
tarkoitettu rikkominen, viliaikainen kielto, jossa alullepanijaa ja jirjestdjaa kielletdan
antamasta 27 artiklan 1 kohdan mukaista ilmoitusta siiti, ettd arvopaperistaminen

téiyttéiéil 19-22 tai 23-26 artiklassa sdddetyt vaatimukset;

kun kyseessi on luonnollinen henkilo, hallinnollisia taloudellisia
enimmdisseuraamuksia, jotka ovat médrdltidn vihintidn 5 000 000 euroa tai
niissd jiasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena

valuuttana ... pdivind ...kuuta ... [tdmdn asetuksen voimaantulopdiviil;
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g)

h)

kun kyseessd on oikeushenkilo, hallinnollisia taloudellisia enimmdisseuraamuksia,
jotka ovat madriltadn vahintddn 5 000 000 euroa tai niissé jésenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivina ...kuuta ...
[tdmédn asetuksen voimaantulopdivi], tai enintddn 10 prosenttia hallintoelimen
hyvéksymain viimeisen kdytettdvissi olevan tilinpadtoksen mukaisesta
oikeushenkilon vuotuisesta nettomddrdisestdi kokonaisliikevaihdosta; jos
oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytdryhtio, jonka on laadittava
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU3® mukaisesti
konsernitilinpddtos, huomioon otettava vuotuinen kokonaisliikevaihto on yritysten
johdossa olevan emoyrityksen hallintoelimen hyvéksymain viimeisen kdytettavissa
olevan konsernitilinpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaisnettoliikevaihto tai

vastaavantyyppinen tuotto asianomaisten tilinpadtossaddosten mukaisesti;

hallinnollisia taloudellisia enimmidisseuraamuksia, jotka ovat vahintdan kaksi kertaa
suurempia kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan maarittad, vaikka se ylittéisi

e ja falakohdan mukaiset enimmaismadrat;

kun kyseessi on timdn artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan h alakohdassa
tarkoitettu rikkominen, sellaisen 28 artiklassa tarkoitetun toimiluvan viliaikainen
peruuttaminen, joka on myonnetty kolmannelle osapuolelle, jolla on valtuudet
tarkastaa, noudattaako arvopaperistaminen 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan

vaatimukset.

39

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivindi
kesdiikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdidtoksisti, konsernitilinpdidtoksisti
Jja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY
kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sdannoksia sovelletaan oikeushenkil6ihin, jasenvaltioiden on
annettava toimivaltaisille viranomaisille toimivalta soveltaa kansallisessa
lainsididdinnossd sdddetyin edellytyksin 2 kohdassa sdddettyja hallinnollisia seuraamuksia
ja korjaavia toimenpiteitd hallintoelimen jdseniin ja muihin luonnollisiin henkildihin, jotka

ovat kansallisen lainsdddannon mukaan vastuussa rikkomisesta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki paédtokset, joilla maariataan 2 kohdassa
sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia toimenpiteité, ovat asianmukaisesti

perusteltuja ja ettd niihin voidaan hakea muutosta I .

33 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja korjaavien toimenpiteiden madradmisvaltuuksien kayttd

Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettdva valtuuksiaan maarata I 32 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja korjaavia toimenpiteitd kansallisen

oikeudellisen kehyksensd mukaisesti tapauksen mukaan

a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet muille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kéasiteltavaksi.
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Kun toimivaltaiset viranomaiset madrittavat 32 artiklan mukaisesti maarétyn hallinnollisen

seuraamuksen tai korjaavan toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon,

missd mddrin rikkominen on tahallinen tai tuottamuksellinen, ja kaikki muut asiaan

vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

b)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

¢)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus I ;

d)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén saamien voittojen tai
vilttdimien tappioiden suuruus, jos ne ovat madritettavissa;

e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat mééritettavissa,

f)  missd méidrin vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil6 on tehnyt
yhteistyotéd toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai
valttdmistddn tappioista;

g)  vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilén aiemmat rikkomiset.
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34 artikla

Rikosoikeudelliset seuraamukset

l. Jasenvaltiot voivat paéttad, ettd ne eivét sadda hallinnollisia seuraamuksia tai korjaavia
toimenpiteitd koskevia sddntdjd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden

kansallisen lainsdddannon mukaisia rikosoikeudellisia seuraamuksia.

2. Jos jésenvaltiot ovat pééttineet tdmdn artiklan 1 kohdan mukaisesti sdataa
rikosoikeudellisista seuraamuksistal 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta,
niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet, jotta toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessa oikeus- ja
syyttdjaviranomaisiin tai rikosoikeusviranomaisiin niiden lainkéyttéalueella
vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyisti, jotka on
kéynnistetty 32 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi, ja antaakseen samat
tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille sekd ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle, jotta ne

voivat tayttdd yhteistyovelvoitteensa titd asetusta sovellettaessa.

35 artikla

IImoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn ... paivana ...kuuta ... [yksi vuosi timdn asetuksen
voimaantulopdivistd] komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle tdméan luvun taytdntdonpanoa
koskevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset miirdyksensd, mukaan lukien asiaa koskevat
rikosoikeudelliset sdénnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivéstystd ilmoitettava

komissiolle, ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle myohemmistd muutoksista ndihin sdannoksiin.
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36 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisen vélinen yhteistyo

1. Edella I 29 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn, EPV:n ja
EIOPAn on tehtévi tiivistd yhteistyOtd ja vaihdettava tietoja suorittaakseen

30-34 artiklassa sddetyt tehtavinsi | .

2. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen
ja korjatakseen timén asetuksen rikkomiset, kehittidkseen ja edistiikseen parhaita
kdytintojd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja

antaakseen toisia oikeudenkdyttéalueita koskevia arviointeja erimielisyystilanteissa.

3. Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean yhteyteen perustetaan erityinen
arvopaperistamiskomitea, jossa toimivaltaiset viranomaiset tekeviit tiivisti yhteistyoti

suorittaakseen 30-34 artiklassa sdiddetyt tehtivinsi.

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd yhtd tai useampaa
6-27 artiklan vaatimusta on rikottu, tai silld on syytd epdilld rikkomista, sen on
ilmoitettava havainnoistaan riittdvin yksityiskohtaisesti rikkomisesta epdillyn yhteisén tai
rikkomisesta epiiiltyjen yhteisdjen toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontaansa paitosten

johdonmukaisuuden varmistamiseksi.
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5. Jos timdn artiklan 4 kohdassa tarkoitetussa rikkomisessa on kyse erityisesti siitd, ettd
I 27 artiklan 1 kohdan mukainen ilmoitus on virheellinen tai harhaanjohtava, rikkomisen
havainneen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava havainnoistaan viipymdtti
ensimmdiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyn yhteison
toimivaltaiselle viranomaiselle. Ensimmdiiseksi yhteyspisteeksi 27 artiklan 1 kohdan
nojalla nimetyn yhteison toimivaltaisen viranomaisen on vuorostaan ilmoitettava
ESMAlle, EPV:lle ja EIOPAlle sekii noudatettava timdn artiklan 6 kohdassa sdididettyi

menettelyi.

6. Saatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot rikkomisesta epdillyn yhteison toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava tarvittavat toimet 15 tyopdivin kuluessa puuttuakseen
havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava asiasta muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, erityisesti alullepanijan, jdrjestdjin ja erillisyhtion toimivaltaisille
viranomaisille seké arvopaperistamisposition haltijan, jos se on tiedossa, toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltii toisen toimivaltaisen
viranomaisen kanssa timdn toimintaan tai toimimatta jiittiimiseen liittyviistii
menettelystii tai toiminnan tai toimimatta jittimisen sisdllostd, sen on ilmoitettava
erimielisyydestiiin kaikille muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ilman
aiheetonta viiviistystd. Jos titi erimielisyytti ei ole ratkaistu kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdiviistd, jona kaikille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille on
ilmoitettu asiasta, asia siirretiin ESMAn ratkaistavaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan ja tapauksen mukaan 20 artiklan mukaisesti. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu sovitteluaika on yksi kuukausi.
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Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole pidisseet sopimukseen
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, ESMA tekee asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun piiitoksen yhden kuukauden
kuluessa. Tiissii artiklassa sdiiidetyn menettelyn aikana ESMAn 27 artiklan mukaisesti
Yllipitimdssd luettelossa oleva arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-

arvopaperistamiseksi 4 luvun mukaisesti ja pidetiiiin kyseisessd luettelossa.

Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat yhti mieltd siitd, etti rikkominen
liittyy 18 artiklan noudattamatta jittimiseen, joka on tapahtunut vilpittomdissd mielessid,
ne voivat pidttid myontdd alullepanijalle, jiirjestijdlle ja erillisyhtiolle enintiin kolme
kuukautta aikaa korjata havaittu rikkominen alkaen piiiviisti, jona toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut rikkomisesta alullepanijalle, jirjestdjille ja erillisyhtiolle.
Tind aikana ESMAn 27 artiklan mukaisesti yllipitimdssd luettelossa oleva
arvopaperistaminen on edelleen katsottava YLS-arvopaperistamiseksi timdn asetuksen 4

luvun mukaisesti ja pidetdiiin kyseisessd luettelossa.

Jos yksi tai useampi asianomainen toimivaltainen viranomainen on siti mieltd, ettdi
rikkomista ei ole asianmukaisesti korjattu kolmannessa alakohdassa vahvistetussa

mddrdajassa, sovelletaan ensimmdiisti alakohtaa.

7. ESMA suorittaa kolmen vuoden kuluttua timdiin asetuksen soveltamisen
aloittamispdiiviisti asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisen
vertaisarvioinnin timdn asetuksen 19-26 artiklassa sdddettyjen kriteereiden
tiytintoonpanosta.

13577/17 0os/MSU/km 137

LIOTE DRI F1



8. ESMA laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tdismennetiddn yleinen yhteistydvelvoite ja 1 kohdan

mukaisesti vaihdettavat tiedot seké 4 ja 5 kohdan mukaiset ilmoitusvelvoitteet.

ESMA toimittaa tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EIOPAn kanssa kyseiset teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [kaksitoista

kuukautta tdimén asetuksen voimaantulopéivéasti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymiilld tassi kohdassa

tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
37 artikla
Hallinnollisten seuraamusten julkaiseminenl
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat virallisilla

verkkosivustoillaan ilman aiheetonta viivastystd vihintidnkin kaikki paitokset, joissa
madrdtddn hallinnollinen seuraamus, johon ei voi hakea muutosta, ja joka mdiriitddn 6, 7,
9 artiklan tai 27 artiklan 1 kohdan rikkomisesta, sen jélkeen, kun kyseinen pditos on

annettu tiedoksi seuraamuksen I kohteena olevalle henkilolle.

2. Edelléd 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettdva tiedot rikkomisen tyypisti ja

luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkiloistd sekd madratyt seuraamukset I .
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3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden tai
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden ja henkil6tietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd julkaiseminen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan
rikostutkinnan, tai jos julkaiseminen aiheuttaisi kohtuutonta vahinkoa asianomaiselle
henkilolle sikdli kuin vahinko on arvioitavissa, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd

toimivaltaiset viranomaiset joko

a)  lykkdavét hallinnollisen seuraamuksen I madrddmistd koskevan péaidtoksen

julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkaisematta niitd tietoja;

b)  julkaisevat hallinnollisen seuraamuksen I madrddmistd koskevan paitoksen

anonyymisti kansallisen lainsdddinnon mukaisesti; tai

c) jattdvat hallinnollisen seuraamuksen I médrddmistd koskevan péaatoksen kokonaan
julkaisematta, mikéli katsotaan, etteivét a ja b alakohdassa sdidetyt vaihtoehdot ole

riittdvid varmistamaan sitd,
1) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu; tai

il)  ettd tdllaisten pdétosten julkistaminen on oikeassa suhteessa toimenpiteisiin,

jotka katsotaan luonteeltaan véhaisiksi.
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4. Jos kyseessd on pddtos julkaista seuraamus I anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen
julkaisemista voidaan lykitd. Jos toimivaltainen viranomainen julkaisee hallinnollisen
seuraamuksen madrddmisti koskevan paitoksen, johon haetaan muutosta asianomaisilta
oikeusviranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi valittomasti lisattava
viralliselle verkkosivustolleen tima tieto ja kaikki my6hemmit tiedot téllaisen
muutoksenhaun lopputuloksesta. Lisdksi on julkaistava kaikki tuomioistuimen péatokset,

joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen I midrddmistd koskeva paitos.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaisut
pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vdhintddn viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jélkeen. Julkaisuun sisdltyvit henkilotiedot sédilytetddn toimivaltaisen
viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan sovellettavien

tietosuojasdintdjen mukaisesti.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle I kaikki méaaratyt hallinnolliset
seuraamukset, I tarvittaessa mukaan lukien niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja

niiden lopputulos. I

7. ESMA I yllapitad keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista I .
Kyseiseen tietokantaan on oltava paisy ainoastaan ESMAlla, EPV:llid, EIOPAlla ja
toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on padivitettdva toimivaltaisten viranomaisten

6 kohdan mukaisesti toimittamien tietojen perusteella.
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6 luku
MUUTOKSET

38 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 50 a artikla seuraavasti:

”50 a artikla

Kun yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai sisdisesti hoidettu yhteissijoitusyritys altistuu

arvopaperistamiselle, joka ei endd tiyti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)

.o/ sdddettyji vaatimuksia, niiden on toimittava asianomaisen yhteissijoitusyrityksen

sijoittajien edun mukaisesti ja tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/..., annettu ... piiviind ...kuuta
yleisestii arvopaperistamista koskevasta kehyksestii ja erityisesti kehyksestii
yksinkertaiselle, lipindkyviille ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L ...).""”

Virallinen lehti: lisdtddan timdn asetuksen numero.

= Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero, antopiiivi ja julkaisuviite.

coey
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39 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti;

1) Korvataan 135 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

"2.

Komissio hyvéksyy timén direktiivin 301 a artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joilla tidydennetdidin titd direktiivid vahvistamalla ne olosuhteet, joissa
voidaan mdiritd oikeasuhteinen korotettu pddomavaatimus, kun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) .../... ** 5 tai 6 artiklassa sédidettyji
vaatimuksia on rikottu, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timéan direktiivin

101 artiklan 3 kohdan soveltamista.

Jotta voidaan varmistaa timén artiklan 2 kohdan osalta jatkuva yhdenmukaistaminen,
EIOPA laatii, jollei 301 b artiklasta muuta johdu, luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tismennetiin kyseisessd sddnnoksessa tarkoitettua

oikeasuhteisen korotetun pddomavaatimuksen laskentaa koskevat metodiikat.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tiiti direktiivid hyviksymidilli tissi kohdassa
tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/..., annettu ... pdiviind
...kuuta ..., yleisesti arvopaperistamista koskevasta kehyksestii ja erityisestii
kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle
sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L ...)."""

++

Virallinen lehti: lisdtddn timdn asetuksen numero.
Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero, antopiiivi ja julkaisuviite.
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2)

Kumotaan 308 b artiklan 11 kohta.

40 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1060/2009 muuttaminen

Muutetaan asetus (EY) N:o 1060/2009 seuraavasti:

1)

2)

3)

Korvataan johdanto-osan 22 ja 41 kappaleessa seké liitteessd I olevan D jakson IT osan 1
kohdassa ilmaisu "strukturoidun rahoitusvélineen" ilmaisulla "arvopaperistamisvélineen"
sekd 8 c artiklassa ilmaisu "strukturoidulle rahoitusvilineelle" ilmaisulla

"arvopaperistamisvélineelle".

Korvataan johdanto-osan 34 ja 40 kappaleessa, 8 ¢ artiklan otsikossa, 39 artiklan 4
kohdassa, liitteessé I olevan A jakson 2 kohdan viidennessé alakohdassa, liitteessd I olevan
B jakson 5 kohdassa, liitteessé I olevan D jakson II osan otsikossa ja 2 kohdassa ja
liitteessa I1I olevan I osan 8 ja 24 kohdassa ilmaisu "strukturoitujen rahoitusvilineiden"
ilmaisulla "arvopaperistamisvélineiden", 8 artiklan 4 kohdassa, 10 artiklan 3 kohdassa,
liitteessd III olevan I osan 45 kohdassa ja liitteessé III olevan III osan 8 kohdassa ilmaisu
"strukturoituihin rahoitusvélineisiin" ilmaisulla "arvopaperistamisvélineisiin", johdanto-
osan 40 kappaleessa ilmaisu "strukturoiduilla rahoitusvélineilld" ilmaisulla
"arvopaperistamisvélineilld" ja 10 artiklan 3 kohdassa ilmaisu "strukturoiduille

rahoitusvilineille" ilmaisulla "arvopaperistamisvélineille".
Korvataan 1 artiklan toinen kohta seuraavasti:

"Tdssé asetuksessa vahvistetaan myds unioniin sijoittautuneille litkkeeseenlaskijoille ja

asianomaisille kolmansille osapuolille arvopaperistamisvilineitd koskevia velvoitteita."
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4) Korvataan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

") 'arvopaperistamisvélineelld' rahoitusvilinettd tai muita kohde-etuuksia, jotka johtuvat
asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetus]* 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

arvopaperistamisliiketoimesta tai -jérjestelmésta;". I
5 Kumotaan 8 b artikla.

6) Poistetaan 4 artiklan 3 kohdan b alakohdasta, 5 artiklan 6 kohdan toisen alakohdan b

alakohdasta sekd 25 a artiklasta viittaus 8 b artiklaan.

41 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 17 artikla seuraavasti:
"17 artikla

Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat altistuvat arvopaperistamiselle, joka ei endidi tiytii
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) .../..."" * siddettyji vaatimuksia, niiden
on toimittava asianomaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien edun mukaisesti ja

tarvittaessa toteutettava korjaavia toimia.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/..., annettu ... pdivind ...kuuta ...,
yleisestii arvopaperistamista koskevasta kehyksestii ja erityisesti kehyksestii
yksinkertaiselle, lipindkyviille ja standardoidulle arvopaperistamiselle sekd direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L ...).* "

* Virallinen lehti: lisdtdédn asiakirjaan PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD) siséltyvén
asetuksen numero.

Virallinen lehti: lisdtddn timdn asetuksen numero.

Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero, antopiiivi ja julkaisuviite.

++

+++
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42 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Lisatddn 2 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"30) 'katetulla joukkolainalla' joukkolainaa, joka tayttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013

129 artiklan vaatimukset;

31) 'katettujen joukkolainojen yhteisolld' katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskijoita

tai katetun joukkolainan katekantaa."
2) Lisdtdén 4 artiklaan kohdat seuraavasti:

"5. Téaman artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta,
joita katettujen joukkolainojen yhteisot ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessa
tai joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) .../... ** tarkoitetun arvopaperistamisen

yhteydessa, edellyttien, ettd

a)  jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtioistd,
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtié laskee liikkeeseen
yksinomaan arvopaperistamisia, jotka tayttavit asetuksen (EU) .../...
[arvopaperistamisasetus]*™ 18 artiklan ja 19-22 artiklan tai 23-26 artiklan

vaatimukset;

b)  OTC-johdannaissopimusta kdytetddn ainoastaan suojautumaan katettua
joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevalta korko- tai

valuuttapoikkeamalta; ja

+ Virallinen lehti: lisdtddn timdn asetuksen numero.

= Virallinen lehti: lisitidn asiakirjaan PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD) sisdltyvin
asetuksen numero.
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c) katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jéarjestelyt lieventavat
riittdvasti vastapuoliluottoriskid niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, joita
katettujen joukkolainojen yhteisd on tehnyt katetun joukkolainan yhteydessa tai
joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt katetun

joukkolainan tai arvopaperistamisen yhteydessa.

6.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen ja koska on
tarpeen ottaa huomioon toimijalle suotuisimman siéntelyn hyviksikdyton estdiminen,
Euroopan valvontaviranomaiset laativat luonnokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi,
joissa madritetddn perusteet sille, mitka katettuja joukkolainoja tai arvopaperistamisia
koskevat jarjestelyt lieventivét riittdvésti vastapuoliluottoriskid 5 kohdassa

tarkoitetulla tavalla.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sidéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [kuusi kuukautta

asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetus]* voimaantulosta).

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyviksymalla tdssd kohdassa
tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/..., annettu ... pédivind
...kuuta ..., yleisestii arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja erityisestii
kehyksestdi yksinkertaiselle, lipindkyviille ja standardoidulle arvopaperistamiselle
seki direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o
106072009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L ...)."™"

* Virallinen lehti: lisdtdan asiakirjaan PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD) siséltyvén
asetuksen numero.

= Virallinen lehti: lisiitidn timdn asetuksen numero, antopiiivi ja julkaisuviite.
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3) Korvataan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:

"15. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan
valvontaviranomaiset laativat yhteiset luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa yksiloiddan

a)  riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien vakuuksien taso ja tyyppi sekd

erottelumenettelyt, joita 3 kohdan noudattaminen edellytti;

b)  menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten

on noudatettava 6—10 kohdassa tarkoitettuja vapautuksia soveltaessaan;

c) edelld 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan lukien
erityisesti se, mitd on pidettdvi kdytdnnollisend tai oikeudellisena esteend
vastapuolten véliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen

takaisinmaksulle.
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Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, joita vaaditaan OTC-johdannaissopimuksilta, joita
katettujen joukkolainojen yhteisot ovat tehneet katetun joukkolainan yhteydessa tai
joita arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio on tehnyt tdssd asetuksessa
tarkoitetun arvopaperistamisen yhteydessa ja jotka tiyttivit timén asetuksen

4 artiklan 5 kohdan edellytykset ja asetuksen (EU) .../... [arvopaperistamisasetus]*
18 artiklassa ja 19-22 artiklassa tai 23-26 artiklassa sdddetyt vaatimukset, on
médritettdva ottaen huomioon mahdolliset esteet, joita on kohdattu vakuuksien
vaihdossa katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevien olemassa olevien

vakuusjérjestelyjen osalta.

Euroopan valvontaviranomaisten on toimitettava kyseiset teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ... pdivdna ...kuuta ...

[kuusi kuukautta arvopaperistamisasetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya tdssd kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen
(EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti

riippuen siitd, mikd on vastapuolen oikeudellinen luonne."

* Virallinen lehti: lisdtdédn asiakirjaan PE-CONS 39/2017 (2015/0226(COD) siséltyvén
asetuksen numero.
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43 artikla

Siirtymésaannokset

1. Tatd asetusta sovelletaan niithin arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu

litkkeeseen 1 péivind tammikuuta 2019 tai sen jdlkeen, jollei 7 ja 8 kohdasta muuta johdu.

2. Alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot saavat kiyttia ennen 1 pdivid tammikuuta 2019
litkkeeseen laskettujen arvopapereiden arvopaperistamisista nimitystd 'YLS' tai
'vksinkertainen, lipindikyvii ja standardoitu’ tai nimitysté, jossa suoraan tai vélillisesti
viitataan kyseisiin termeihin, ainoastaan silloin, kun noudatetaan 18 artiklassa sdadettyja

vaatimuksia ja timdn artiklan 3 kohdassa sdddettyji edellytyksid.

3. Arvopaperistamiset, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen 1 pdiiviii
tammikuuta 2019, lukuun ottamatta ABCP-liiketoimeen tai ABCP-ohjelmaan liittyviii

arvopaperistamispositioita, katsotaan YLS-arvopaperistamisiksi edellyttien, etti

a)  ne tiyttivit kyseisten arvopapereiden liikkeeseenlaskuhetkelli 20 artiklan 1-5, 7-9
ja 11-13 kohdassa sekd 21 artiklan 1 ja 3 kohdassa sdiiidetyt vaatimukset; ja

b)  ne tiyttivit 27 artiklan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen antamisajankohdasta
liihtien 20 artiklan 6 ja 10 kohdassa, 21 artiklan 2 ja 4—10 kohdassa sekii

22 artiklan 1-5 kohdassa sdiidetyt vaatimukset.
4. Edelli olevan 3 kohdan b alakohtaa sovellettaessa sovelletaan seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa ilmaisun "ennen arvopaperistamisesta johtuvien
arvopapereiden liikkeeseenlaskua' katsotaan tarkoittavan "ennen

arvopaperistamisesta ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';
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b) 22 artiklan 3 kohdassa ilmaisun "ennen arvopaperistamisen hinnoittelua"

katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';
c¢) 22 artiklan 5 kohta:

i) toisessa virkkeessd ilmaisun "ennen hinnoittelua' katsotaan tarkoittavan

"ennen ilmoittamista 27 artiklan 1 kohdan mukaisesti'';

ii) ilmaisun "ennen hinnoittelua ainakin luonnoksena tai alustavassa
muodossa' katsotaan tarkoittavan "ennen ilmoittamista 27 artiklan

1 kohdan mukaisesti'';
iii)  neljinnessd virkkeessd siddettyd vaatimusta ei sovelleta;

iv) viittaukset 7 artiklan noudattamiseen on ymmdrrettivi siten, ettd 7 artiklaa
sovelletaan kyseisiin arvopaperistamisiin sen estimdittd, miti 43 artiklan

1 kohdassa sdddetddn.

5. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen 1 pdivana
tammikuuta 2011 tai sen jdlkeen mutta ennen 1 pdiviii tammikuuta 2019, ja kun on kyse
arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkkeeseen ennen 1 pdiviid
tammikuuta 2011 ja joiden osalta on lisitty tai korvattu uusia arvopaperistettuja vastuita
31 pdivén joulukuuta 2014 jédlkeen, asetuksessa (EU) N:o 575/2013, delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/35 ja delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 231/2013 sdiidettyji
asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia sovelletaan edelleen sellaisina kuin

niitd sovellettiin 31 pdivind joulukuuta 2018.
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6. Kun on kyse arvopaperistamisista, joiden arvopaperit on laskettu liikkeeseen ennen 1
péivid tammikuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 5§75/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 ja 2
alakohdassa méiriteltyjen luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten, direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa médariteltyjen vakuutusyritysten, direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 4 alakohdassa méiériteltyjen jilleenvakuutusyritysten ja
direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maariteltyjen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajien I on sovellettava edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013
405 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o 625/2014 I, II ja III lukua seké 22 artiklaa,
delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 254 ja 255 artiklaa ja delegoidun asetuksen (EU) N:o
231/2013 51 artiklaa, sellaisina kuin niitd sovellettiin 31 pédivana joulukuuta 2018.

7. Siihen saakka, kun komission tdimén asetuksen 6 artiklan 7 kohdan nojalla hyviksymia
teknisid sadntelystandardeja ryhdytéddn soveltamaan, alullepanijoiden, jdrjestéjien tai
alkuperiisen lainanantajan on tdmén asetuksen 6 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden
noudattamiseksi sovellettava arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu
litkkeeseen 1 pdivind tammikuuta 2019 tai sen jilkeen, delegoidun asetuksen

(EU) N:o 625/2014 1, II ja III lukua seké 22 artiklaa.
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8. Siithen saakka, kun komission timén asetuksen 7 artiklan 3 kohdan nojalla hyviaksymia
teknisid sddntelystandardeja ryhdytdén soveltamaan, alullepanijoiden, jirjestdjien ja
erillisyhtididen on tamin asetuksen 7 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a ja e
alakohdassa sdéddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi asetettava delegoidun asetuksen
(EU) 2015/3 liitteissd I-VIII tarkoitetut tiedot saataville timén asetuksen 7 artiklan 2

kohdan mukaisesti.

9. Titi artiklaa sovellettaessa niiden arvopaperistamisten, jotka eivit sisdlli arvopaperien
liikkeeseenlaskua, osalta viittausten "arvopaperistamisiin, joiden arvopaperit on laskettu
litkkeeseen' katsotaan tarkoittavan "arvopaperistamisia, joiden alkuperiiiset
arvopaperistamispositiot on luotu" edellyttiien, ettd titd asetusta sovelletaan kaikkiin
arvopaperistamisiin, jotka luovat uusia arvopaperistamispositioita 1 piivind

tammikuuta 2019 tai sen jiilkeen.

44 artikla
Kertomukset

Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitea julkaisee viimeistidn 1 pdivind tammikuuta

2021 ja sen jilkeen kolmen vuoden vilein kertomuksen, jossa tarkastellaan
a) edelld 18-27 artiklassal saddettyjen YLS-vaatimusten tdytdntoonpanoa;

b) arviointia toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toimista, olennaisista riskeisti ja
uusista haavoittuvuustekijoistd, joita on voinut tulla esiin, sekd markkinatoimijoiden

toimista arvopaperistamista koskevien asiakirjojen standardoinnin jatkamiseksi;
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d)

edelli 5 artiklassa siiddettyjen asianmukaista huolellisuutta koskevien vaatimusten ja

7 artiklassa sdddettyjen lipindikyvyysvaatimusten toimivuutta ja
arvopaperistamismarkkinoiden lipindkyvyyden tasoa unionissa, mukaan lukien se,
tarjoavatko 7 artiklassa sdddetyt lapindkyvyysvaatimukset toimivaltaisille viranomaisille

riittiviin kokonaiskuvan markkinasta, jotta ne voivat tiyttii toimeksiantonsa;

edelli 6 artiklassa siiddettyji vaatimuksia, mukaan lukien se, miten markkinatoimijat
noudattavat niitd, ja 6 artiklan 3 kohdan mukaista riskin pidittimisti koskevat

yksityiskohtaiset sidnnot.

45 artikla

Synteettinen arvopaperistaminen

EPV julkaisee tiiviissi yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa viimeistddn ... pdivind
...kuuta ... [kuusi kuukautta tiimdin asetuksen soveltamispdiviin jilkeen] kertomuksen,
Jjossa tarkastellaan mahdollisuutta toteuttaa erityinen yksinkertaisen, lipindkyviin ja
standardoidun synteettisen arvopaperistamisen kehys, joka on rajattu tasetta koskevaan

Synteettiseen arvopaperistamiseen.

Komissio toimittaa 1 kohdassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen perusteella viimeistdiiin
... pdivind ...kuuta ... [12 kuukautta timdn asetuksen soveltamispiiivin jilkeen]
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen sellaisen yksinkertaista,
lipindkyviid ja standardoitua synteettisti arvopaperistamista koskevan erityisen
kehyksen perustamisesta, joka on rajattu tasetta koskevaan synteettiseen

arvopaperistamiseen, ja liittid siihen tarvittaessa lainsddddintoehdotuksen.
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46 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2022 Euroopan parlamentille ja neuvostolle

kertomuksen tdmén asetuksen toimivuudesta ja liittdd siithen tarvittaessa lainsdédéantoehdotuksen.

Kertomuksessa on kisiteltivii erityisesti 44 artiklassa tarkoitetuissa kertomuksissa esitettyyjii

havaintoja ja siind on arvioitava seuraavia seikkoja:

a) timdn asetuksen, myos YLS-arvopaperistamista koskevan merkinndn kiyttéonoton,
vaikutukset arvopaperistamismarkkinoiden toimintaan unionissa, arvopaperistamisen
merkitys reaalitaloudelle, erityisesti pk-yritysten luotonsaannille ja investoinneille, sekd

rahoituslaitosten keskindiset yhteydet ja rahoitusalan vakaus;

b) edelli 7 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan e alakohdan iii alakohdan
mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin perustuvat erot 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
menettelytapojen kiytossd. Jos havainnot osoittavat, etti 6 artiklan 3 kohdan a, b, c ja e
alakohdassa tarkoitettujen menettelytapojen kiyton seurauksena vakautta koskevat

riskit ovat kasvaneet, on harkittava sopivia korjaavia toimenpiteitdi;

c) onko 7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen liiketoimien mdidrdissd
tapahtunut suhteetonta kasvua sen jilkeen, kun titi asetusta on ryhdytty soveltamaan,
Jja ovatko markkinatoimijat strukturoineet litketoimia siten, ettd niilld kierretiiin 7
artiklan mukaista velvoitetta asettaa tietoja saataville arvopaperistamisrekisterien

vidlitykselli;
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d)

g

h)

onko tarvetta laajentaa 7 artiklan mukaiset julkistamisvaatimukset koskemaan
7 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja liiketoimia ja

sijoittajapositioita;

voitaisiinko YLS-arvopaperistamisten alalla ottaa kiiyttoon vastaava jirjestelmdi
kolmansien maiden alullepanijoita, jarjestdjid ja erillisyhtioitid varten ottaen huomioon
arvopaperistamisen alalla tapahtunut kansainvilinen kehitys, erityisesti yksinkertaisia,

lipindkyvidi ja vertailukelpoisia arvopaperistamisia koskevat aloitteet;

edellii 22 artiklan 4 kohdassa siididettyjen vaatimusten tiytintoonpano ja se, onko niiti
tarpeen laajentaa koskemaan arvopaperistamista, jossa kohteena olevat vastuut eiviit ole
asuntolainoja, autolainoja tai autoleasingsopimuksia, ympiristoon, yhteiskuntaan ja

hyviiin hallintotapaan liittyvien seikkojen julkistamisen valtavirtaistamiseksi;

kolmannen osapuolen suorittamaa tarkastusta koskevan, 27 artiklassa ja 28 artiklassa
sdddetyn jarjestelmdn tarkoituksenmukaisuus sekd se, edistiiiko 28 artiklassa sdddetty
kolmansien osapuolten toimilupajiirjestelmii riittiviisti kilpailua kolmansien osapuolten
keskuudessa ja olisiko valvontakehykseen tehtivi muutoksia rahoitusvakauden

varmistamiseksi; ja

onko tarpeen tiydentdd tissd asetuksessa sdiddettyd arvopaperistamiskehystdi
perustamalla sellaisten pankkien jirjestelmdi, joilla on rajallinen toimilupa, jotka
hoitavat erillisyhtioiden tehtdvid ja joilla on yksinoikeus hankkia vastuita

alullepanijoilta ja myydii sijoittajille saamisia, joiden vakuutena ostetut vastuut ovat.
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47 artikla

Siirretyn sdddosvallan kéiyttiminen

L Komissiolle siirrettyii valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.
2. Siirretidn komissiolle ... pdiviisti ...kuuta ... [tdmdn asetuksen voimaantulopiiivi]

mddirddmdttomdksi ajaksi 16 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja

sdddoksida.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 16 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselli lopetetaan tuossa pddtoksessd
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti pdividi seuraavana
pliivind, jona siti koskeva pdiitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessii,
tai jonakin myohempdnd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdivénd.

Peruuttamispiidtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddidosten pitevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun siiddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion
nimedimid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnnésti 13 pdivind huhtikuuta 2016

tehdyssd toimielinten viilisessi sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdiddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtiaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelli olevan 16 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu sddidos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa
siitd, kun kyseinen sdiiddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettii neuvosto ovat ennen
mainitun mddrdajan pddttymisti ilmoittaneet komissiolle, etti ne eiviit vastusta sdiddostd.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi mddrdaikaa jatketaan kahdella

kuukaudella.
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48 artikla

Voimaantulo

Tadma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivina sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdiviisti tammikuuta 2019.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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