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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Fondy penazného trhu (FPT) st dolezitym zdrojom kratkodobého financovania finanénych
institacii, podnikov a vlad. V Eurdpe sa v drzbe FPT nachéadza priblizne 22 % kratkodobych
dlhovych cennych papierov, ktoré emitovali bud’ vlady, alebo podnikovy sektor. FPT maja
v drzbe 38 % kratkodobych dlhovych néstrojov emitovanych bankovym sektorom.

Na strane dopytu poskytuju FPT nastroj riadenia kratkodobej peniaznej hotovosti, ktorym sa
zabezpecuje vysoka miera likvidity, diverzifikacie a stability hodnoty v kombinécii s trhovym
vynosom. FPT vyuzivaju prevazne podniky, ktoré chci kratkodobo investovat svoju
prebytocnt peniazni hotovost’, napriklad do okamihu splatnosti vel’kych vydavkov, ako st
mzdy.

FPT preto predstavuju dolezity spojovaci ¢lanok medzi dopytom po kratkodobych finanénych
prostriedkoch a ich ponukou. FPT, ktoré spravuju aktiva v hodnote priblizne
1 000 miliard EUR, predstavuju kategériu fondov, ktora sa liSi od vSetkych ostatnych
vzajomnych fondov. Vicsina FPT, priblizne 80 % zhladiska aktiv a 60 % z hladiska
finan¢nych prostriedkov, sa riadi pravidlami smernice 2009/65/ES o podnikoch kolektivneho
investovania do prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP). Ostatné FPT by sa od jula 2013
mali riadit’ pravidlami smernice 2011/61/EU o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
(AIF). Priemerna velkost FPT vyrazne prevySuje priemernu velkost fondu PKIPCP.
Napriklad jednotlivy FPT mo6Ze dosiahnut’ velkost’ 50 miliard EUR. FPT maju sidlo v malom
podte ¢&lenskych §tatov, pricom viac ako 95 % trhu pripada na Franctzsko, Irsko a
Luxembursko. Trh je vSak do velkej miery prepojeny s ostatnymi krajinami z dévodu
vysokého podielu cezhrani¢nych investicii ainvestorov a cezhrani¢nych vztahov
umoznujucich Sirenie ndkazy medzi FPT ajeho sponzorom, ktory ma vo vécSine pripadov
sidlo v inej krajine, ako je krajina, v ktorej ma sidlo FPT.

Vzhl'adom na systémovu previazanost FPT s bankovym sektorom na jednej strane a
podnikovymi a vladnymi financiami na druhej strane je fungovanie FPT v centre pozornosti
medzinarodnej prace o tieiovom bankovnictve. Rada pre financnu stabilitu (FSB) a iné
institucie, napriklad Medzindrodna organizicia komisii pre cenné papiere (IOSCO) a
Europsky vybor pre systémové rizika (ESRB) analyzovali finan¢ny sektor a dospeli k zaveru,
ze urCité Cinnosti a subjekty maju systémovy vyznam, ktorym sa vSak regulacné organy
dostatocne nezaoberali. V oblasti spravy aktiv boli FPT oznacCené ako systémovo relevantné.
Eurépsky parlament prijal v novembri 2012 uznesenie o tieiovom bankovnictve, v ktorom
Vyzjiva Komisiu, aby predlozila navrh s osobitnym zameranim na otdzku fondov penazného
trhu .

ESRB poskytol dokladnu analyzu systémovych rizik spojenych s fungovanim FPT. Jeho
odporucania sa tykali najmd stability a likvidity FPT azahfiiaji aj dodatocné pravidla
transparentnosti a podavania sprav. Tieto odporucania boli v rozsiahlej miere zohladnené
v navrhu Komisie, priCom sa prihliadalo aj na ich mozné negativne vplyvy na financovanie
eurdpskeho hospodarstva.

Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 20. novembra 2012 o tienovom bankovnictve [2012/2115(INT)].
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FPT predstavuju vhodny nastroj pre investorov, pretoze maju podobné vlastnosti ako bankové
vklady: okamzity pristup k likvidite a relativnu stabilitu hodnoty. Investori vnimaja FPT na
zaklade tychto charakteristickych vlastnosti ako bezpe¢nu a diverzifikovanejSiu alternativu
bankovych vkladov. FPT su vSak v skuto€nosti klasickymi investiénymi fondmi spojenymi s
trhovymi rizikami, ktoré sa viazu na kazdé investovanie do fondov. Z toho dovodu, ked ceny
aktiv, do ktorych su investované FPT, zac¢nll klesat’, najmd pocas stresovych trhovych
podmienok, FPT neméze vzdy dodrzat’ prisl'ub okamzitého vyplatenia a udrzat hodnotu
podielového listu alebo akcie emitovanej fondom petiazného trhu pre investorov. Niektori
sponzori fondu (prevazne banky) mézu byt schopni ,,podlozit* hodnoty akcii poskytnutim
podpory od sponzora, zatial ¢o ini (prevazne spravcovia aktiv) na to nemusia mat’ kapital.
Vzhl'adom na nesulad splatnosti medzi dennou likviditou, ktori pontka FPT investorom, a
likviditou aktiv nachddzajacich sa v portfoliu FPT, nemusi byt okamzité vyplatenie vzdy
mozné. Prisl'ub stabilnych odkupnych cien ¢asto podc¢iarkuje rating AAA. Nevyhodou je, ze
hned’, ako investori zaznamenaju riziko, ze by FPT nemuseli dodrzat' prislub likvidity
a stabilného vyplacania v ktoromkol'vek okamziku, budu ziadat o vyplatenie, o moéze
pripadne viest’ k takzvanému hromadnému vyberu vkladov investormi (,,run®).

Hromadné vybery vkladov investormi su charakterizované masovymi a nahlymi ziadostami o
vyplatenie od velkej skupiny investorov, ktorych cielom je predist stratdm a odpredat
podielové listy alebo akcie za ¢o najvyssiu cenu. Hromadné vybery vkladov investormi st
systémovo relevantné, pretoze natia FPT rychlo predat’ svoje aktiva, aby mohli vyhoviet
nevybavenym ziadostiam o vyplatenie. Samotna Spirdla vyplateni urychl'uje pokles Cistej
hodnoty aktiv fondu a prehlbuje tak poklesy ¢istej hodnoty aktiv a strach, zZe peniazny trh ako
celok nie je stabilny. Kedze FPT zohravaji ustrednu tulohu v kratkodobom financovani
subjektov, ako su banky, podniky alebo vlady, hromadné vybery vkladov investormi vo FPT
modzu mat’ SirS§ie makroekonomické dosledky. Kym banky maji najvacsi podiel (85 %) na
1000 miliardach EUR vo forme finanénych néstrojov emitovanych vo FPT, vlady predstavuju
podiel priblizne 10 %, pri€om podniky zhruba 5 %. VIady a ve'mi velké podniky vyuzivaju
penazny trh ako prostriedok na ziskanie kratkodobého financovania podobne ako bankové
uverove linky.

Problémy suvisiace s hromadnymi vybermi vkladov investormi maji systémovy charakter z
dovodu: 1) uzkeho prepojenia FPT na redlnu ekonomiku (uloha, ktort FPT zohravaji pri
uspokojovani kratkodobych finan¢nych potrieb subjektov vyuzivajucich penazny trh ako
nastroj financovania), 2) ich prepojenia na sponzorov. Hromadné vybery vkladov investormi
okrem toho suvisia aj s aspektom ochrany investorov, pretoze investori, ktori poziadaju o
vyplatenie neskor (zvycajne sikromni investori), sa v porovnani s investormi, ktori ziadaju o
vyplatenie skor, nachadzaja v nevyhode.

V navrhovanom nariadeni sa tieto problémy rieSia. Zavadzaju sa nim spolocné normy na
zvysenie likvidity FPT, ako aj na zabezpeCenie stability ich Struktiry. Zavedu sa jednotné
pravidla na zabezpefenie minimalnej Grovne aktiv s dennou a tyZdennou likviditou. Stanovia
sa Standardizované postupy, ktoré spravcom fondov umoznia lepSie pochopit’ ich zakladiiu
investorov. Zavadzaju sa aj spolocné pravidla, ktorymi sa zaruci, ze FPT budu investovat’ do
vysoko kvalitnych a dobre diverzifikovanych aktiv s dobrou kreditnou kvalitou. Tymito
opatreniami sa zabezpeci, ze likvidita fondov bude v pripade Ziadosti investorov o vyplatenie
dostato¢na.

Stabilita FPT sa zabezpe¢i vypracovanim jasnych a harmonizovanych pravidiel ocefiovania
aktiv, do ktorych FPT investuji. Tymito pravidlami ocefiovania sa znovu potvrdi o¢ividna
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pravda, ze FPT st normalne vzdjomné fondy, ktorych investi¢né aktiva podlichaju cenovym
vykyvom.

Niektoré FPT budi mat’ moznost’ udrzat’ si takui metodiku uctovnictva, ktora umozni stabilnti
cenu upisovania a vyplacania pod podmienkou, Ze si vytvoria ndlezité rezervy penaznej
hotovosti. Tato tzv. ,rezerva pre ¢isti hodnotu aktiv: ma sluzit’ na absorbovanie trhovych
pohybov suvisiacich s kapitdlovymi trhmi. Malo by sa tak zaroveil zabrdnit’ nepripravenosti
sponzorov v pripade, ze ich FPT vyzaduju externti podporu. Tato rezerva bude tvorit’ 3 %
aktiv spravovanych FPT. Podl'a sledovanych pripadov podpory zo strany sponzorov pocas
krizy (123 pripadov vo FPT v USA) bola podpora len v troch pripadoch vyssia ako 3 %. Ked’
fond Reserve Primary Fund v roku 2008 zlyhal, stratil 3 % z expozicie na trovni 1,5 % voci
aktivam Lehman. Rezerva nebude drzitelom akcii s konStantnou cistou hodnotou aktiv
poskytovat Gplnu zaruku, ale tato uroven predstavuje rovnovahu medzi potrebou mat’ stabilny
a bezpecny model konstantnej Cistej hodnoty aktiva finanénymi kapacitami spravcov.
Néklady pre FPT budi zavisiet' od finanénych ndkladov kazdého spravcu. Tieto naklady sa
modzu pohybovat’ od 3 % do 10 % rocne. V pripade uplatnenia na rezervu vo vyske 3 % by to
viedlo k zvySeniu poplatkov za riadenie o 0,09 % az 0,30 % ro¢ne. Ofakava sa, Ze Cast’ tohto
zvySenia poplatkov uhradi spravca, zatial ¢o zvySok sa prenesie na investorov. ZvySenie
poplatkov bude mat’ vplyv na vynosy, ktoré mézu investori dosiahnut’ pri investovani do FPT,
ale na druhej strane ziskaji produkt s dodatocnou uroviiou ochrany proti pohybom na trhu v
pripade podkladovych aktiv.

Okrem tychto ustanoveni sa pomocou spolo¢ného pravidla tykajuceho sa ratingu zabezpeci,
7e spravcovia fondov a investori sa prestanu spoliehat’ na externé tiverové ratingy, ktoré by v
pripade ich poklesu mohli ohrozit' fungovanie penazného trhu. Tieto opatrenia budu
sprevadzané zvySenymi poziadavkami na transparentnost’ s cielom zaistit, aby investor
spravne chapal profil rizika a vynosu svojich investicii.

Navrhované nariadenie bude vychéadzat’ z existujicich postupov udelovania povoleni pre
PKIPCP, ktoré su harmonizované smernicou o PKIPCP. Zavedie sa nim harmonizovany
postup udelovania povoleni pre AIF ako FPT, kedZze smernicou o spravcoch AIF
(alternativne investicné fondy) sa prenechdva udelovanie povolenia AIF Clenskym Statom.
Harmonizovany postup pre FPT v podobe AIF bude odrazat harmonizovany postup
udelovania povolenia stanoveny pre PKIPCP. Spravcovia budu aj nadalej regulovani
smernicou o PKIPCP alebo o spravcoch AIF, ale spravcovia a fondy patriace do rozsahu
posobnosti tohto nariadenia budd musiet’ spifiat’ tieto dopliujuce pravidla $pecifické pre
produkty FPT.

Utelom tychto jednotnych pravidiel je zabezpeéit integritu vnutorného trhu a zvysit jeho
odolnost’ s cielom minimalizovat’ u¢inky novej krizy. Investori ziskaji informacie o rizikach
spojenych s tymito regulovanymi produktmi, ako aj istotu, pokial’ ide o homogénne investi¢né
ponuky suvisiace s fondmi pefiaznych trhov v Unii. Z harmonizovanych pravidiel pre
produkty budu mat’ prospech spravcovia v celej Eurdpe. Emitenti nastrojov petiazného trhu
budu profitovat’ zo stabilnejSiecho prostredia, ktoré bude zachovavat’ ulohu FPT ako néstroja
financovania.
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2. VYSLE,DKY, KONZULTACII SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI
A POSUDENI VPLYVU

2.1. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia sa uz od zaliatku roka 2012 zuacastiiovala na rozsiahlych konzultacidch so
zastupcami Sirokej Skaly organizicii. Tato interakcia nadobudla podobu bilaterdlnych a
multilaterdlnych zasadnuti, jednej verejnej konzultacie o tienovom bankovnictve, jednej
verejnej konzultacie o problematike spravy aktiv vratane FPT a verejnej konferencie o
tienovom bankovnictve. Komisia ziskala prostrednictvom tohto procesu mnozstvo informadcii
o fungovani trhu FPT a jeho réznych segmentoch, ako aj stanoviské k problémom, ktoré treba
riesit’, a k tomu, ako ich treba riesit’.

2.1.1. Zelena kniha o tienovom bankovnictve

Reakcie na zelenli knihu poskytli rozsiahly obraz o sektore eurdpskeho tietiového
bankovnictva. Preto bolo mozné na zaklade verejnych konzultacii so spravcami aktiv, ktoré sa
zacali vjali 2012, vypracovat’ konkrétnejSie otdzky Specifické pre hospodarenie s FPT.
Verejna konferencia, ktord sa konala v aprili 2012 a na ktorej sa zucastnili zainteresované
strany z EU a USA, takisto obsahovala ¢ast’ venovanu FPT. Zastupcovia regulaénych organov
a odvetvia, ktori tvorili panel FPT, predstavili svoje nazory na potrebu reformy trhu FPT v
EU.

2.1.2.  Konzultacie o sprave aktiv

Kapitola o FPT bola zaclenena do vsSeobecnejSich verejnych konzultacii o roéznych
problémoch spravy aktiv, ktor¢ boli uverejnene 26. jila 2012 (tieto konzultacie boli ukoncené
18. oktobra 2012). Utvarom Komisie bolo doru¢enych 56 odpovedi tykajicich sa oddielu o
FPT.

2.2, Posudenie vplyvu

V sulade so svojou politikou ,lepSej regulacie” Komisia uskutocnila postdenie vplyvu,
v ramci ktorého preskiimala rézne alternativy politiky. V zdujme zabezpecenia likvidity a
stability FPT analyzovala celkovo 16 moznosti. VSetky tieto moznosti boli analyzované na
zéklade vSeobecnych cielov, konkrétne zlepSenia finanCnej stability na jednotnom trhu a
zvySenia ochrany investorov do FPT, ako aj na zéklade SpecifickejSich cielov tejto iniciativy:
1) zabranit' riziku nakazy redlnej ekonomiky, ii) zabranit' riziku nakazy sponzora a iii)
zmiernit' nevyhody pre tych, ktori ziadaju o vyplatenie neskoro, najmi so zretelom na
vyplatenia za stresovych trhovych podmienok.

Analyzoval sa vplyv vratane nakladov a prinosov na roézne zainteresované strany, investorov,
spravcov aktiv, emitentov kratkodobych dlhopisov a sponzorov. Takéto analyza viedla k
zaveru v prospech vytvorenia komplexnejSicho ramca pre FPT: zvySenych Urovni likvidity a
stabilnejSej Struktury. Ocakava sa, Zze vplyv uprednostiiovanych moznosti bude prinosom pre
FPT a penazny trh vSeobecne, pretoze sa zvySi ich odolnost’ voci stresovym trhovym
podmienkam. To povedie k stabilizovaniu prostredia petiazné¢ho trhu v Eurdpe, ¢o bude
prinosom pre investorov, emitentov kratkodobych dlhopisov a banky sponzorujiuce FPT.

Diia 16. januara 2013 sa uskutocnilo stretnutie itvarov GR MARKT a Rady pre posudzovanie
vplyvu. Rada analyzovala toto posudenie vplyvu a 18. janudra 2013 predlozila svoje kladné
stanovisko. Pocas stretnutia poskytli ¢lenovia Rady utvarom GR MARKT pripomienky
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tykajuce sa zlepSenia obsahu posudenia vplyvu, ktoré viedli k uréitym zmendm konec¢ného
navrhu. Vymedzenie problému sa upravilo tak, aby obsahovalo podrobnejsSie informacie o
trhoch s FPT, a jeho opis bol rozsireny o d’alsie priklady v Unii, ktoré poukazujii najmi na
cezhrani¢ny rozmer problémov. Ciele a moZnosti sa lepSie prepojili so zistenymi problémami
a pouzili sa lepSie meratelné operativne ciele. Podrobnejsie sa vysvetlil vplyv na investorov,
ako aj naklady na dodrziavanie predpisov, ktoré by priniesli pldnované opatrenia.
PodrobnejSie sa opisal aj vplyv na Clenské Stity a medzinarodni regulaénti sudrznost.
Nakoniec sa systematicky zapracovali nazory zainteresovanych stran, najma v tych castiach,
v ktorych sa analyzovali a porovnavali jednotlivé moznosti.

3. PRAVNE PRVKY NAVRHU
3.1. Pravny zaklad a vyber pravnej formy

Clanok 114 ods. 1 ZFEU predstavuje pravny zaklad pre nariadenie, ktorym sa vytvaraja
jednotné ustanovenia zamerané na fungovanie vnutorného trhu. Prudencidlnymi
poziadavkami tykajicimi sa produktov sa stanovuji obmedzenia rizik stvisiacich s FPT. Ako
takymi sa nimi nereguluje pristup k ¢innostiam v oblasti spravy aktiv, ale riadi sa nimi spdsob
vykondvania tychto Cinnosti s cielom zabezpecit ochranu investorov a finan¢nu stabilitu.
Posiliuje sa nimi spravne a bezpe¢né fungovanie vnutorného trhu.

Pri presadzovani ciela integrity vnutorného trhu sa prostrednictvom navrhovaného
legislativneho opatrenia vytvori regula¢ny ramec pre FPT, ktorého ulohou bude zabezpecit
zvysenl ochranu investorov vo FPT, ako aj zvysit’ financnu stabilitu tak, Ze sa zabrani riziku
nakazy. Navrhované ustanovenia sa osobitne zameraji na zaistenie primeranej likvidity
fondu, aby bolo mozné celit’ ziadostiam investorov o vyplatenie, a nato, aby boli Struktury
FPT dostatoéne bezpecné a odolali nepriaznivym trhovym podmienkam. Nariadenie sa
povaZzuje za najvhodnejsi pravny nastroj na zavedenie jednotnych poziadaviek, ktoré sa okrem
iného budu tykat’ rozsahu opravnenych aktiv, pravidiel diverzifikacie, pravidiel tykajucich sa
vystaveniu kreditnému, Urokovému riziku a riziku likvidity, ako aj pravidiel tykajucich sa
udelenia povolenia fondom, ktoré planuji ucast’ na investicidch na penaznych trhoch. V
podstate ide o prudencidlne poziadavky na produkty, ktorych cielom je =zaistit vacsiu
bezpecnost’ a efektivnost’ eurdpskych FPT a znizit’ sivisiace obavy zo systémového rizika.

Zacatie vykonavania Cinnosti spravcu fondov je regulované bud’ smernicou o PKIPCP alebo
smernicou o spravcoch AIF. Cinnosti spravcov budd aj nad’alej predmetom smernice o
spravcoch AIF alebo smernice o PKIPCP, ale pravidla tykajice sa produktov, patriace do
ramca smernice o PKIPCP, sa doplnia o pravidla tykajuce sa produktov, ktoré st uvedené v
tomto novom nariadeni.

3.2. Subsidiarita a proporcionalita

Vnutrostatne regulacné pristupy su svojim charakterom obmedzené na prislusny ¢lensky stat.
Regulovanie profilu produktu a likvidity FPT len na vnltrostatnej urovni spdsobuje riziko, Ze
ako FPT sa budu predavat’ odlisné produkty. To by viedlo k zméteniu investorov a branilo by
to vytvoreniu rovnakych podmienok v ramci Unie pre tych, ktori poniikaji FPT
profesiondlnym alebo retailovym investorom. Rovnako by rozne wvnutroStitne pristupy
tykajlice sa zakladnych vlastnosti FPT zvysili riziko cezhrani¢nej nédkazy, najma v pripade, Ze
sa emitenti a FPT nachadzaji v odlisnych Clenskych statoch. Ked’ze FPT investuju do Siroke;j
$kaly finanénych néstrojov v celej EU, zlyhanie jedného FPT (z dovodu nedostatoéne;
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regulcie na vnutrostatnej irovni) by malo désledky pre financovanie vlad a podnikov v ramci
EU.

Okrem toho, ked’Ze mnohé hospodarske subjekty, ktoré ponukaji FPT v Eurdpe, maju sidlo
vinych clenskych S$tatoch ako v tych, v ktorych sa fondy uvadzaju na trh, vytvorenie
stabilného ramca je vel'mi dolezité, aby sa zamedzilo cezhrani¢nej nakaze. Cezhrani¢nej
nakaze by sa malo zabranit’ aj medzi FPT a jeho sponzorom, ktory sa €asto nachddza v inom
¢lenskom $tate. Osobitne kritickd je situacia vtedy, ked’ sa sponzor nachadza v ¢lenskom State,
ktory nemusi mat’ rozpoctové zdroje na zdchranu sponzora, ktory zlyhal.

Pokial' ide o proporcionalitu, cielom navrhu je dosiahnut primerani rovnovahu medzi
sledovanym verejnym zaujmom a ndkladovou efektivnostou opatrenia. Poziadavky ulozené
réznym strandm boli dokladne nastavené. Vo vSetkych pripadoch, ked’ to bolo mozné, boli
tieto poziadavky vypracované ako minimalne normy (napr. denné alebo tyzdenna likvidita,
obmedzenia koncentracie emitentov) a regulaéné poziadavky sa upravili tak, aby zbyto¢ne
nenartsali existujice obchodné modely (napr. zabezpefenim primeranych prechodnych
obdobi pred tym, ako sa musi ¢istd hodnota aktiv FPT zmenit, alebo tym, ze sa
prevadzkovatelia budi moct rozhodnut medzi prisnymi kapitalovymi poziadavkami
a zmenou cistej hodnoty aktiv svojich FPT). Pri vypracuvani tychto poziadaviek sa zvazila
najmé potreba vyvdzenia ochrany investorov, zamedzenie cezhranicnej ndkazy, efektivnost
trhov, financovanie eurdpskeho priemyselného odvetvia a naklady pre toto odvetvie.

3.3. Vplyv na problematiku ziakladnych prav

Tento navrh je relevantny vzhl'adom na svoj vplyv na dve zdkladné prava Europskej charty
zékladnych prav, konkrétne slobodu podnikania (¢lanky 16 a 22) a ochranu spotrebitel’a
(¢lanok 38).

Cielom navrhu stvisiacim so vSeobecnym zaujmom, ktorym sa oddvodiuju urcité
obmedzenia uvedenych zékladnych prav, je =zaistit' integritu a stabilitu trhu. Sloboda
podnikania moéze byt ovplyvnend nutnostou sledovat’ Specifické ciele spocivajuce v
zabezpeCeni dostatocnej likvidity, prevencii rizika Sirenia nakazy a posilneni ochrany
zdujmov investorov. Tento navrh vSak plne reSpektuje podstatu tejto zakladnej slobody.
Navrhovanymi novymi pravidlami sa celkovo posilni pravo na ochranu spotrebitel’a (¢lanok
38) azaroven sa budu reSpektovat’ zakladné prava a dodrziavat’ zdsady uznané v Charte
zakladnych prav Eurdpskej tnie, ktoré su zakotvené v Zmluve o fungovani Eurdpskej tnie.

34. Podrobné vysvetlenia navrhu
Néavrh nariadenia o fondoch peniazného trhu (FPT) je roz€leneny do deviatich kapitol.
3.4.1.  Kapitola I — VSseobecné ustanovenia (¢lanky 1 — 6)

Kapitola I sa tyka vSeobecnych pravidiel, napriklad predmetu a rozsahu pdsobnosti
navrhovanych pravidiel, vymedzeni pojmov, povolovania FPT avzajomného podsobenia
navrhovaného nariadenia s existujucimi pravidlami obsiahnutymi v smerniciach 2009/65/ES
(PKIPCP) a 2011/61/EU (smernica o spravcoch AIF).

V ¢lanku 1 sa spresiiuje predmet a rozsah pdsobnosti navrhovaného nariadenia, ktoré sa
uplatiiuje na vietky FPT, ktoré su zaloZené, spravované a/alebo uvadzané na trh v Unii
a spresiiuje sa, ze poziadavky uvedené v tomto nariadeni maji byt vycerpavajice, teda
skoncipované tak, aby na vnutroStatnej urovni neponechavali ziadny priestor na priddvanie
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poziadaviek, ktoré sa pravnymi predpismi nevyzaduju (tzv. gold-plating). FPT st bud
PKIPCP alebo AIF, ktoré¢ investuji do kratkodobych finanénych néstrojov a maju Specifické
ciele. Clanok 2 obsahuje zakladné vymedzenia pojmov potrebné na jednotné uplatiiovanie
navrhovaného nariadenia. Clankom 3 sa vyzaduje, aby boli podniky kolektivneho
investovania vyslovne povolené ako FPT, a to bud’ v rdmci harmonizovaného postupu
udelovania povolenia PKIPCP alebo na zdklade nového harmonizovaného postupu
stanoveného v ¢lanku 4 pre AIF. Clankom 5 sa vyhradzuje oznaéenie ,,FPT“ len pre fondy,
ktoré su v stlade s tymto nariadenim. V ¢lanku 6 sa opisuje vzdjomné pdsobenie medzi
existujucimi pravidlami o PKIPCP a smernice o spravcoch AIF a novym nariadenim o FPT,
a v zasade sa konkrétne uvadza, Ze dodrziavanie tohto nariadenia je povinnostou spravcu
FPT.

3.4.2.  Kapitola Il — Povinnosti tykajuce sa investicnych politik FPT (¢lanky 7 — 20)

Kapitola II obsahuje pravidla tykajuce sa pripustnych investi¢nych politik, ktoré ma FPT
sledovat’, ako su opravnené aktiva, diverzifikacia, koncentracia a kreditna kvalita investi¢nych
aktiv.

V ¢lanku 7 sa opisuje suvislost s pravidlami PKIPCP o investicnych politikach a
navrhovanymi pravidlami o investi¢nych politikdch FPT so zretelom na skuto¢nost, ze FPT
predstavuje lex specialis v stvislosti s pravidlami o PKIPCP, ktoré st konkrétne uvedené v
Clanku 7. V ¢lanku 8 sa opisuju Styri kategoérie finanénych aktiv, do ktorych mézu FPT
investovat ndstroje petiazného trhu, vklady v uverovych instituciach, finanéné derivaty
azmluvy o obratenych repo transakciach. FPT na druhej strane nemozu investovat do
ziadnych inych aktiv, zapéjat’ sa do predaja nastrojov petiazného trhu nakratko, prevziat
expoziciu voci akciam alebo komoditam, uzatvarat’ zmluvy o pozi¢iavani alebo vypoziciavani
cennych papierov, zmluvy o repo transakciach alebo poziciavat’ alebo vypozi€iavat’ pefiaznu
hotovost, ked’ze tieto triedy aktiv a praktiky by ohrozili profil likvidity FPT. V ¢lankoch 9 az
13 sa d’alej opisuju podmienky opravnenosti pre tieto Styri kategorie aktiv, do ktorych moze
FPT investovat. Clanok 13 konkrétne obsahuje pravidla, ktorych cielom je zabezpeéit, aby
bol kolateral ziskany vymenou za zmluvu o obratenych repo transakciach dostato¢ne likvidny,
aby ho bolo mozné v pripade potreby rychlo predat’.

Clanok 14 obsahuje podrobné pravidla o diverzifikacii opravnenych investiénych aktiv, ktoré
musi kazdy FPT dodrziavat,, ako su napriklad horné obmedzenia pre jednotlivych emitentov
(percentualny podiel spravovanych aktiv FPT) a pravidla tykajuce sa maximalnej expozicie
voci riziku, ktord moze mat’ FPT voci jednej protistrane. Na druhej strane, ¢lanok 15 sa
zameriava na maximalne obmedzenia, ktoré¢ méze mat’ FPT (ako investor) u jedného emitenta
(obmedzenia koncentracie). S cielom obmedzit’ automatické spolichanie sa na externé ratingy
obsahuju c¢lanky 16 az 19 podrobné pravidld tykajuce sa interného hodnotenia kreditnej
kvality investi¢énych nastrojov FPT. V ¢lanku 20 sa opisuju poziadavky na riadenie tykajice
sa procesu pridel'ovania interného tverového ratingu, najmé ulohy vrcholového manazmentu.

3.4.3.  Kapitola IIl — Povinnosti tykajuce sa riadenia rizik FPT (¢lanky 21 — 25)

Kapitola IIT sa tyka aspektov riadenia rizik, ako su profil splatnosti a likvidity aktiv FPT,
vyziadanie ratingov a tzv. politiky ,,poznaj svojho klienta* a stresové testovanie, ktoré je FPT
povinny zaviest'.

Nov¢é pravidla o vazenej priemernej splatnosti a vazenej priemernej Zivotnosti v spojeni s
poziadavkami na drzbu aktiv so splatnostou do jedného diia a so splatnostou do jedného
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tyzdina st zakladnymi prvkami pri zvySovani profilu likvidity FPT ateda jeho schopnosti
splnit’ Ziadosti investorov o vyplatenie. Clanok 21 obsahuje doleZité ustanovenie o profile
splatnosti, ktoré musia kratkodobé FPT dodrziavat. Clanok 22 obsahuje zodpovedajiice
pravidla pre Standardné FPT, ktoré¢ investuji do dlhodobejsich néstrojov nez kratkodoby FPT.
Standardné FPT maju rozdielne limity splatnosti, akymi su napriklad vazena priemerna
zivotnost’ a vdZena priemernd splatnost’, a v suvislosti s investiciami do nastrojov petiazného
su v sulade scielom Standardnych FPT ponukat mierne vysSSie vynosy, nez st sadzby
penazného trhu. Charakteristické vlastnosti tejto kategorie FPT st takisto v stlade so
skutocnost’ou, ze Standardné FPT nemozno spravovat’ ako FPT s konStantnou ¢istou hodnotou
aktiv (¢lanok 22 ods. 5), a st teda menej nachylné na hromadné vybery finanénych
prostriedkov.

Clankom 23 sa zabrafiuje tomu, aby si FPT vyziadal alebo aby financoval externé uverové
ratingy a tym sa dopliaju pravidla o internych ratingoch uvedené v &lankoch 16 az 19.
Clankom 24 sa zavadzaju poziadavky zasady ,,poznaj svojho klienta“. Cielom tychto
pravidiel je umoznit FPT lepsie predvidat cykly vyplatenia. Clanok 25 obsahuje pravidla
tykajuce stresového testovania.

3.4.4.  Kapitola IV — Pravidla ocennovania (¢lanky 26 — 28)

Kapitola IV sa zaobera ocenovanim investicnych aktiv FPT a vypoc¢tom cistej hodnoty aktiv
FPT na podielovy list alebo akciu.

Clanky 26 az 28 obsahuju pravidla tykajice sa toho, ako musi FPT ocefiovat’ svoje jednotlivé
investicné aktiva, vypocitavat’ Cistu hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu FPT, ako aj
periodicitu vykonavania oboch ocenovani. Aj ked’ existuje v§eobecné pravidlo, podl'a ktorého
sa uprednostiiuje ocenovanie trhovou cenou, FPT mézu vyuzivat aj ocefiovanie na zaklade
modelu v pripade, Ze ocenovanie trhovou cenou nie je mozné alebo udaje o trhu nie su
dostato¢ne kvalitné. Len FPT s konS$tantnou ¢istou hodnotou aktiv m6zu ocenovat’ aktiva aj
amortizovanou cenou. Metodda zvolena na vypocet Cistej hodnoty aktiv je mimoriadne dolezita
najmdi pri emisii a vyplacani akcii alebo podielovych listov vo FPT (¢lanok 26).

3.4.5.  Kapitola V — Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv
(¢lanky 29 — 34)

Kapitola V obsahuje osobitné poziadavky na FPT, ktoré ocenuju svoje aktiva amortizovanou
cenou alebo zakladaju ich propagaciu na konstantnej Cistej hodnote aktiv na podielovy list
alebo akciu, alebo zaokrtihl'uji konstantnu ¢isti hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu
na najblizsi percentualny bod, takzvany FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv.

Clanok 29 obsahuje 3pecifické poziadavky tykajiice sa udelovania povolenia, ktoré sa
vztahuju len na FPT, ktoré na ocenovanie svojich aktiv vyuzivaji amortizovant cenu alebo
presadzuju konStantnu ¢istii hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu, alebo zaokruhl'uju
konStantnu Cisth hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu na najblizsi percentualny bod.
Tieto FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv musia vytvorit’ a po cely ¢as udrziavat’ rezervu
vo vyske aspont 3 % z celkovej hodnoty svojich aktiv. V ¢lanku 30 sa opisuje vytvorenie
rezervy (,,rezerva pre Cisti hodnotu aktiv®), zatial’ co v ¢lanku 31 sa opisuje jej fungovanie.
Najddlezitejsie je, ze clanok 31 obsahuje pravidlo, Ze rezerva pre Cisti hodnotu aktiv sa moze
pouzit’ len na vyrovnanie rozdielu medzi konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list
alebo akciu a ,,realnou” hodnotou podielového listu alebo akcie. Clanok 31 okrem toho
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obsahuje pravidla o tom, kedy sa musi rezerva pre ¢istii hodnotu aktiv odpisat’ z ctu a kedy
sa musi pripisat’ na ucet. Nakoniec, ¢lanky 32 az 34 obsahuju povinnost’ doplnit’ rezervu a
dosledky v pripade nedoplnenia rezervy pre ¢istii hodnotu aktiv.

3.4.6.  Kapitola VI — Externad podpora (clanky 35 — 36)

Kapitola VI obsahuje pravidla tykajiace sa externej podpory. Ustanovuje sa v nej pravidlo, ze
FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv mozu prijimat’ externi podporu iba z rezervy pre
¢istu hodnotu aktiv, zatial’ co ostatné FPT majt spravidla zakézané prijimat’ externi podporu.

V ¢lanku 35 sa opisuje, o treba chapat’ ako externi podporu a obsahuje informativne
vymenovanie prikladov externej podpory. Tento ¢lanok ma dvojaky ciel: zabezpecit, aby sa
vSetka podpora ,,od sponzorov® poskytovala FPT s konStantnou c¢istou hodnotou aktiv
prostrednictvom transparentného mechanizmu stanoveného v ¢lanku 31 s pouzitim vopred
vytvorenej rezervy pre €istll hodnotu aktiv alebo v pripade, Ze sa podpora sponzora poskytne
inym FPT, aby prislusné organy schvalili tato podporu len vtedy, ak je poskytnutie podpory
ad hoc od sponzora odévodnené vynimocnymi okolnostami spojenymi s udrZzanim financ¢ne;j
stability (¢lanok 36).

3.4.7.  Kapitola VII — PoZiadavky na transparentnost (¢lanky 37 — 38)

Kapitola VII obsahuje pravidla transparentnosti pri ponukani FPT investorom a poziadavky
na podavanie sprav prislusnym organom.

Clanok 37 obsahuje osobitné poziadavky na transparentnost. V ¢lanku 38 sa stanovuju
poziadavky na podavanie sprav pre vSetky FPT auplatiuju sa spolu s poziadavkami
uvedenymi v smerniciach 2009/65 a 2011/61.

3.4.8.  Kapitola VIII — Dohlad (clanky 39 — 42)

Kapitola VIII obsahuje uplatniteI'né pravidla o dohl'ade nad FPT: v ¢lanku 39 sa objasiiuju
ulohy prislusnych organov pre FPT a spravcu FPT. V ¢lanku 40 sa uvadza, Ze pravomoci
prislusnych organov podla smernice o PKIPCP asmernice o spravcoch AIF by sa mali
vykonavat' aj so zretelom na navrhované nariadenie. Clanok 41 odkazuje na pravomoci
ESMA, zatial’ ¢o ¢lanok 42 sa tyka spoluprace medzi orgdnmi.

3.4.9.  Kapitola IX — Zaverecné ustanovenia (clanky 43 — 46)

Kapitola IX obsahuje pravidld o zaobchadzani s existujucimi PKIPCP a AIF pdsobiacimi ako
FPT s cielom zabezpecit’ ich sulad s novymi pravidlami o FPT, ako aj dolozku o preskiimani
v suvislosti s uplatiiovanim rezerv pre ¢isti hodnotu aktiv na ur€ité FPT s konStantnou ¢istou
hodnotou aktiv. V ¢lanku 43 sa konkrétne uvadza, ako by existujice PKIPCP a AIF, ktoré
splfiaju kritéria vymedzenia FPT s konitantnou &istou hodnotou aktiv, mali postupne vytvarat’
rezervu pre Cistu hodnotu aktiv. V ¢lanku 45 sa uvadza, ze uplatiovanie rezerv pre Cistd
hodnotu aktiv na FPT s konStantnou ¢istou hodnotou, ktoré zameriavaji svoje portfolia na
dlhové néastroje, ktoré emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty, by sa malo preskimat’
do troch rokov po nadobudnuti uc¢innosti tohto nariadenia.
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4. VPLYV NA ROZPOCET

Praca na reforme FPT bola uzko koordinovand s Europskym orgdnom pre cenné papiere a
trhy (ESMA). Experti z Komisie pre oblast’ spravy fondov boli v pravidelnom kontakte
s kolegami z ESMA, a to v kontexte operativnej pracovnej skupiny pre FPT a Staleho vyboru
pre sluzby spravy investicii, ktory bol zriadeny v ESMA.

ESMA pozastavil prebiehajuce prace na FPT, pretoZze Komisia ozndmila svoj zdmer navrhnat
v tejto oblasti pravne predpisy, okrem iného zakotvenim uréitych zasad stanovenych
v existujucich usmerneniach CESR a ESMA o FPT do korpusu primarnej legislativy.
K pozastaveniu doslo na zadklade toho, ze ESMA uz zacal pracovat na ,,metodikach
alternativneho ratingu®. Cielom tohto pracovného toku bolo nahradit’ Gverové ratingy, ktoré
pre nastroje penazného trhu vydavaji ratingové agentiry. ESMA pozastavil tento pracovny
tok s umyslom pockat na formalny mandét, ktory by tidto pradca nadobudla na zéklade
navrhovanych pravnych predpisov. Okrem toho sa ESMA v rdmci svojho usilia o vytvorenie
konvergencie v oblasti FPT uz zapojil aj do vytvorenia datab4dzy o postupoch dohladu a
dodrziavania existujicich usmerneni.

ESMA je teda uz sposobily na vykondvanie mandatu uvedené¢ho v navrhovanom nariadent;
vSetky ¢innosti sa zacali uz pred vydanim navrhu Komisie o FPT.

Komisia za tychto okolnosti nezistila vplyv na rozpodet EU. Vzhladom na uvedené
skutoCnosti nebudu pre ESMA potrebné ziadne d’alSie finan¢né prostriedky ani pracovné
miesta na plnenie uloh, ktorymi bude povereny na zéklade tohto navrhnutého pravneho
predpisu: vyvoj metodiky alternativneho ratingu a vytvorenie databazy schvalenych FPT. Ako
sa uz objasnilo, tieto Ulohy st uZ sucast’ou zavedenych pracovnych tokov v ESMA.

Praca na vymedzeni operacnych pravidiel v oblasti FPT uz okrem toho patri do rozsahu
pdsobnosti existujiicich pravomoci ESMA: ESMA uZ v ramci svojej celkovej tlohy dohl'adu
a vytvarania regula¢nej konvergencie v oblasti fondov PKIPCP vy¢lenil personalne zdroje na
rozvoj nastrojov politiky a dohladu nad FPT, ktoré tvori osobitna kategoria fondov
regulovanych bud’ ako PKIPCP, alebo ako AIF.

Vybor eurdpskych regulacnych organov cennych papierov (CESR) ako predchodca organu
ESMA vydal v ramci tohto tsilia v maji 2010 rozsiahle usmernenia pre FPT (CESR 10/049).

ESMA vypracoval v roku 2012 financne nakladné partnerské preskiimanie s cielom
vyhodnotit,, ako ¢lenské Staty uplatiiovali tieto usmernenia v praxi (12 ¢lenskych Statov tieto

usmernenia uplatiiovalo, zatial’ ¢o osem ich netransponovalo do svojej regulacnej praxe).

V roku 2013 boli usmernenia tykajiuce sa FPT doplnené o podrobné otazky a odpovede.
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2013/0306 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o fondoch penazného trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

. , , e ’ 2
so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru”,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

2

3)

Fondy penazného trhu (FPT) poskytuju finanénym institiciam, podnikom a vladam
kratkodobu financné prostriedky. Poskytovanim finanénych prostriedkov tymto
subjektom prispievaji fondy peniazného trhu k financovaniu eurépskeho hospodarstva.

Na strane dopytu predstavuju FPT nastroj riadenia kratkodobej pefiaznej hotovosti
prostriedkov, ktorym sa zabezpecuje vysoka miera likvidity, diverzifikacie, stability
investovanej istiny v kombindcii s trhovym vynosom. FPT vyuzivaji prevaZzne
podniky, ktoré chcu kratkodobo investovat’ svoju prebyto¢nt peniazni hotovost. FPT
preto predstavuji dolezity spojovaci ¢lanok medzi dopytom po kratkodobych
penaznych prostriedkoch a ich ponukou.

Udalosti, ku ktorym doSlo pocas finan¢nej krizy, upriamili pozornost’ na niekol’ko
aspektov FPT, na zaklade ktorych st v Case zlozitej situacie na finan¢nych trhoch
zranitel'nejSie, a preto mozu §irit’ alebo prehlbovat’ rizika vo finanénom systéme. Ked’
zacnu klesat’ ceny aktiv, do ktorych si FPT investované, najmi poc¢as napitej situacie
na trhu, FPT nemdéze vZdy dodrzat’ prisl'ub okamzitého vyplatenia a udrzat hodnotu
istiny podielového listu alebo akcie, ktoré FPT emitoval pre investorov. Tato situdcia
moze viest k masovym a nahlym ziadostiam o vyplatenie, co mdze mat’ SirSie
makroekonomické dosledky.

U.V.EUC,,S..
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4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

V doésledku velkych ziadosti o vyplatenie su FPT nutené predat’ niektoré zo svojich
investicnych aktiv na upadajucom trhu, ¢o prispieva ku krize likvidity. Za tychto
okolnosti moézu emitenti peiiazného trhu celit vaznym tazkostiam s financovanim
v pripade vycerpania trhu s komerénymi cennymi papiermi a inymi nastrojmi
penazného trhu. Kazda nakaza trhu kratkodobého financovania by tak mohla
predstavovat’ priame a zasadné tazkosti pre financovanie financnych institicii,
podnikov a vlad, teda pre hospodarstvo.

Spravcovia aktiv mézu s pomocou sponzorov rozhodnit o poskytnuti 'ubovolnej
podpory na udrzanie likvidity a stability svojich FPT. Sponzori st pri strate hodnoty
Casto nuteni podporovat svoje sponzorované FPT z dovodu rizika poskodenia dobrého
mena a obavy, ze by sa panika mohla rozsirit' na iné podniky sponzora. V zévislosti od
vel'kosti fondu a miery tlaku na vyplatenie moZze podpora sponzorov dosiahnut
rozmery, ktoré presahuju ich ihned’ dostupné rezervy. Je preto dolezité stanovit’ rémec
jednotnych pravidiel, aby sa zabranilo zlyhaniu sponzora a riziku nékazy ostatnych
subjektov, ktoré sponzoruju FPT.

Na ucely zachovania integrity a stability vnitorného trhu podporovanim odolnejSich
FPT a obmedzenim kandlov nékazy je potrebné stanovit’ pravidla tykajice sa
fungovania FPT, najmi zloZenia portfolia FPT. V Unii sa musia stanovit jednotné
pravidla, aby sa zabezpecilo, ze FPT budu schopné okamzite vyplatit’ investorov,
najmi pocas napétych situdcii na trhu. Jednotné pravidla tykajuce sa portfolia fondov
penazného trhu st potrebné aj na to, aby sa zabezpecilo, ze FPT budu schopné celit’
masovym a ndhlym Ziadostiam o vyplatenie vel'kej skupiny investorov.

Jednotné pravidla o FPT su potrebné aj na zabezpecenie bezproblémového fungovania
trhu kratkodobého financovania pre finan¢né inStiticie, podnikovych emitentov
kratkodobych dlhopisov a vlad. Musi sa nimi zabezpecit' aj rovnaké zaobchadzanie s
investormi do FPT a zabrénit’ tomu, aby ti, ktori odpreddvaji neskoro, museli znasat’
d’alSie neprijemnosti v pripade docasného pozastavenia vyplécania alebo likvidacie.

Je potrebné zabezpeclit' zosuladenie prudencialnych poziadaviek tykajucich sa FPT
stanovenim jasnych pravidiel, ktorymi sa FPT a ich spravcom v celej Unii priamo
ukladaji povinnosti. Posilnila by sa tak stabilita FPT ako zdroja kratkodobého
financovania pre vladny a podnikovy sektor v celej Unii. Zaroven by sa zabezpeilo,
ze FPT zostanu aj nad’alej spol'ahlivym nastrojom na uspokojovanie potrieb priemyslu
Unie v oblasti riadenia pefiaznej hotovosti.

Usmernenia pre FPT, ktoré prijal Vybor eurdpskych regulacnych organov cennych
papierov (CESR) na vytvorenie minimalnych rovnakych podmienok pre FPT v Unii,
uplatiovalo rok po nadobudnuti ich ucinnosti iba 12 c¢lenskych Statov, ¢im sa
preukazuje pretrvavanie réznorodych vnutroStatnych predpisov. Rozdielnymi
vnutrodtatnymi pristupmi sa neriesi zranitelnost’ petiaznych trhov Unie, o sa prejavilo
pocas financnej krizy, a zmierflovanie rizik ndkazy, ¢im sa ohrozuje fungovanie a
stabilita vnatorného trhu. Tieto spolo¢né pravidla o FPT by preto mali poskytovat
vysokil Urovenn ochrany investorov amalo by sa pomocou nich predchadzat
pripadnym rizikdm nakazy vyplyvajicim z moznych hromadnych vyberov vkladov
investormi vo FPT, pripadne by sa tieto rizika mali zmierfiovat’.

V pripade neexistencie nariadenia, ktorym sa stanovuju pravidla pre FPT, by sa na
vnutrostatnej Urovni aj nad’alej mohli prijimat’ odliSné opatrenia, ktoré by nad’alej
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viedli k znacnému narasaniu hospoddrskej sutaze vyplyvajucemu z vyznamnych
rozdielov v zékladnych norméach na ochranu investicii. OdliSné poZiadavky na
zlozenie portfolia, opravnené aktiva, ich splatnost, likviditu a diverzifikaciu, ako aj
kreditna kvalitu emitentov nastrojov peniazného trhu vedu k ré6znym trovniam ochrany
investorov z dévodu odlisSnej miery rizika spojeného s investiénym navrhom
suvisiacim s fondom penazného trhu. Neprijatie prisnych spolo¢nych pravidiel
tykajucich sa FPT na vnutornom trhu brani jednotnej ochrane investorov a poskytuje
im rozne podnety na odpredanie ich investicii, a teda na zacatie hromadného vyberu
vkladov (,,run®). Prijatim jednotného suboru pravidiel je preto potrebné zabranit
nakaze trhu kratkodobého financovania a sponzorov FPT, ktora by do velkej miery
ohrozila stabilitu finanéného trhu Unie.

Nové pravidla o FPT s tuzko spojené so smernicou 2009/65/ES’ a smernicou
2011/61/EU*, ked’ze tvoria pravny ramec upravujuci zriadovanie, spravu a uvadzanie
FPT na trh v Unii.

Podniky kolektivneho investovania v Unii mozu pdsobit’ ako podniky kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP), ktoré spravuju
spravcovia PKIPCP alebo investicné spolo¢nosti, ktoré maju povolenie na zaklade
smernice 2009/65/ES, alebo ako alternativne investicné fondy (AIF), ktoré spravuju
spravcovia alternativnych investi¢nych fondov (spravcovia AIF), ktori maji povolenie
alebo su registrovani na zaklade smernice 2011/61/EU. Novymi pravidlami o FPT sa
doplnaja ustanovenia uvedenych smernic. Nové pravidla o FPT by sa teda mali
uplatiiovat’ spolu s pravidlami stanovenymi v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU.
Sucasne by sa niektoré pravidla tykajice sa investi¢nych politik PKIPCP stanovenych
v kapitole VII smernice 2009/65/ES mali vyslovne prestat’ uplatiiovat’ a v tychto
novych jednotnych ustanoveniach o FPT by sa mali stanovit’ $pecifické pravidla pre
produkty.

Na podniky kolektivneho investovania, ktorych charakteristické vlastnosti
zodpovedaju charakteristickym vlastnostiam FPT, by sa mali uplatnovat
harmonizované pravidld. Pre PKIPCP a AIF, ktoré investuju do kratkodobych aktiv,
napriklad nastrojov penazného trhu alebo vkladov, alebo ktoré uzatvaraja zmluvy o
obratenych repo transakciach alebo urcit¢ zmluvy o derivatoch s jedinym ucelom
hedzingu rizik spojenych s inymi investiciami fondu, a ktorych cielom je poskytnut’
navratnost’ v stlade so sadzbami peniazného trhu alebo zachovat hodnotu investicie,
by malo byt dodrziavanie novych pravidiel tykajucich sa FPT povinné.

Specifickost’ FPT vyplyva z kombinacie aktiv, do ktorych investuju, a cielov, na ktoré
sa zameriavaju. Ciel' poskytnutia navratnosti v sulade so sadzbami peniazného trhu a
ciel' zachovania hodnoty investicie sa navzajom nevylucuju. FPT mdéze sledovat’ bud’
jeden z tychto ciel'ov alebo obidva ciele spolo¢ne.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinécii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investi¢cnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Ciel' poskytnutia ndvratnosti v sulade so sadzbami penazného trhu by sa mal chapat
v SirSom vyzname. Predpokladand ndvratnost’ sa nemusi uplne zhodovat’ so sadzbou
EONIA, Libor, Euribor alebo inou prislusnou sadzbou penazného trhu. Ciel’ prekonat’
sadzbu penazného trhu na zaklade mierneho rozpdtia by sa nemal povazovat za
vyclenovanie PKIPCP alebo AIF mimo rozsahu pdsobnosti novych jednotnych
pravidiel.

Ciel' zachovania hodnoty investicie by sa nemal chéapat’ ako kapitalova zaruka
prisl'ibend fondom. Mal by sa chapat’ ako ciel’, ktory sa PKIPCP alebo AIF snazia
dosiahnut’. Pokles hodnoty investicii by nemal znamenat’, Zze podnik kolektivneho
investovania zmenil ciel’ zachovania hodnoty investicie.

Je dolezité, aby PKIPCP a AIF, ktoré maju charakteristické vlastnosti FPT, boli
identifikované ako FPT, a aby sa ich schopnost’ priebezne dodrziavat’ nové jednotné
pravidla tykajuce sa FPT explicitne overovala. Prislusné organy by na tento tcel mali
udelit FPT povolenie. Pre PKIPCP by povolenie ako FPT malo byt sucastou
povolenia ako PKIPCP v sulade s harmonizovanym postupom stanovenym v smernici
2009/65/ES. V pripade AIF, na ktoré sa nevztahuje harmonizovany postup udel'ovania
povoleni a dohPadu podl'a smernice 2011/61/EU, je potrebné stanovit spolo&né
zakladné pravidla udelovania povoleni, ktoré odzrkadl'uji platné harmonizované
pravidla tykajuce sa PKIPCP. Tymito postupmi by sa malo zabezpecit, aby AIF,
ktorému bolo udelené povolenie ako FPT, mal spravcu alternativneho investicného
fondu (spravca AIF), ktorému bolo udelené¢ povolenie v stlade so smernicou
2011/61/EU.

S ciel'om zabezpecit', aby sa na vSetky podniky kolektivneho investovania, ktoré maju
charakteristické vlastnosti FPT, vztahovali nové spolocné pravidla o FPT, je potrebné
zakédzat’" pouzivanie oznacenia ,,FPT* alebo akéhokol'vek iného pojmu, ktory
naznacuje, ze podniky kolektivneho investovania maju charakteristické vlastnosti FPT,
pokial’ nie st dodrzané ustanovenia tohto nariadenia. S cielom zabranit’ obchadzaniu
pravidiel tykajucich sa FPT by prislusné organy mali monitorovat’ trhové postupy
podnikov kolektivneho investovania zalozenych alebo uvadzanych na trh v rdmeci ich
jurisdikcie, aby sa overilo, ¢i nezneuzivaju oznacenie FPT alebo nenaznacuju, ze ide o
FPT bez toho, aby bol dodrzany stlad s novym regulaénym ramcom.

Nové pravidlad vztahujuce sa na FPT by mali vychédzat’ z existujuceho regulacného
ramca stanoveného na zaklade smernice 2009/65/ES a smernice 2011/61/EU, ako aj
aktov prijatych na ich vykonavanie. Preto by sa okrem pravidiel o produktoch
stanovenych v existujucich pravnych predpisoch Unie mali uplatiiovat’ aj pravidla o
produktoch tykajace sa FPT, pokial’ sa vyslovne neprestali uplatiiovat. Okrem toho by
sa na FPT mali uplatiiovat’ pravidla tykajice sa spravy a uvddzania na trh stanovené
v existujucom ramci so zretelom na skuto¢nost’, ¢i ide o PKIPCP alebo AIF. Takisto
pravidla tykajuce sa cezhrani¢ného poskytovania sluzieb a slobody usadenia, ktoré st
stanovené v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/E,U by sa mali uplatiovat
zodpovedajucim sposobom na cezhrani¢né ¢innosti FPT.

Vzhl'adom na to, ze PKIPCP a AIF m6zu mat’ odlisné pravne formy, ktoré im nemusia
nevyhnutne poskytnut pravnu subjektivitu, ustanovenia, podla ktorych su FPT
povinné prijat’ opatrenia, by sa mali chapat ako odkaz na spravcu FPT v pripadoch,
ked bol FPT zalozeny ako PKIPCP alebo AIF, ktory nie je opravneny konat vo
vlastnom mene, pretoze ako taky nema pravnu subjektivitu.
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Pravidla tykajuce sa portfolia FPT by mali vyzadovat’ jasnu identifikaciu kategorii
aktiv, ktoré¢ by mali byt opravnené na investicie zo strany FPT, a podmienok, za
ktorych su opravnené. Na zabezpecenie integrity FPT je takisto potrebné zakazat’, aby
sa FPT zapdjali do urcitych finanénych transakcii, ktoré by mohli ohrozit’ ich
investi¢nu stratégiu a ciele.

Nastroje penazného trhu su prevoditelné néstroje, s ktorymi sa bezne obchoduje na
penaznom trhu, napriklad Stitne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
miestnych orgdnov, vkladové certifikaty, komeréné cenné papiere, bankové akcepty
alebo strednodobé ¢i kratkodobé obligacie. Na investovanie zo strany FPT by mali byt
opravnené len vtedy, ak dodrziavaji limity splatnosti a ak ich FPT povazuje za
nastroje s vysokou kreditnou kvalitou.

Kratkodobé obchodovatel'né cenné papiere podlozené aktivami by sa mali povazovat
za oprivnené nastroje penazného trhu, pokial spifiaju dodatoéné poziadavky.
Vzhladom na to, ze pocas krizy boli niektoré sekuritizcie obzvlast’ nestabilné, je
potrebné zaviest’ limity splatnosti a kritéria kvality pre podkladové aktiva. Opravnené
by nemali byt vSetky kategorie podkladovych aktiv, pretoZze niektoré kategdrie boli
nestabilnejSie nez iné. Preto by sa podkladové aktiva mali skladat vylucne
z kratkodobych dlhovych nastrojov, ktoré emitovali podniky v rdmci svojej obchodnej
¢innosti, ako su napriklad obchodné pohladavky. Nastroje ako p6zicky na motorové
vozidla alizing, lizing na zariadenia, spotrebitel'ské Uvery, hypotekarne tvery na
nehnutelny majetok urceny na byvanie, pohladavky =z kreditnych kariet alebo
akykol'vek iny typ ndstroja spojeny s nadobudnutim ¢i financovanim sluZieb alebo
tovarov spotrebitel'mi by nemali byt opravnené. ESMA by mal byt povereny
vypracovanim ndvrhu regulaénych technickych predpisov, ktory predlozi Komisii na
schvalenie, pokial’ ide o podmienky a okolnosti, za ktorych sa podkladova expozicia
alebo skupina expozicii povazuje za expoziciu alebo skupinu expozicii pozostavajicu
vyhradne z podnikovych dlhovych nastrojov, a o ¢iselné hranicné hodnoty, na zéklade
ktorych sa urCuje, kedy majia podnikové dlhové nastroje vysoku kreditni kvalitu
a kedy su likvidné.

FPT by mal mat moznost investovat do vkladov v takom rozsahu, aby mohol
kedykol'vek vybrat’ pefiazné prostriedky. Uginna moznost’ vyberu by bola ohrozena,
keby sankcie suvisiace s pred¢asnym vyberom boli také vysoké, ze by prekrocili tirok
vzniknuty pred vyberom. Z tohto dovodu by mal FPT dbat’ na to, aby nevykonaval
vklady do Giverovej institcie, ktora uklada sankcie vyssie, ako si priemerné sankcie,
alebo aby nevykonaval vel'mi dlhodobé vklady, ak to moze viest’ k prili§ vysokym
pokutam.

Finan¢n¢ derivaty, ktoré moéze FPT investovat, by mali sluzit iba na tucel
zabezpecenia urokovej sadzby a menového rizika, pricom ich podkladovym
finanénym nastrojom by mali byt iba urokové sadzby, vymenné kurzy alebo indexy
predstavujuce tieto kategorie. VyuZzivanie derivatov na iny ucel alebo derivatov na
zaklade inych podkladovych aktiv by malo byt zak4zané. Derivaty by sa mali
vyuzivat' len ako doplnok k stratégii fondu, nie ako hlavny nastroj na dosiahnutie
cielov fondu. Ak FPT investuje do aktiv denominovanych v inej mene, nez je mena
fondu, oCakava sa, ze spravca FPT bude hedzovat’ celt expoziciu voci devizovému
riziku, a to aj prostrednictvom derivatov.
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FPT by mohli pouzivat zmluvy o obratenych repo transakciach ako prostriedok na
investovanie prebyto¢nej peniaznej hotovosti na vel'mi kratky cas za predpokladu, ze
tato pozicia bude plne zabezpecend. Na ochranu zaujmov investorov je potrebné
zabezpecCit, aby mal kolaterdl stanoveny v rdmci zmliv o obratenych repo
transakciach vysokt kvalitu. Ziadne iné techniky uéinnej spravy portfolia vratane
pozi¢iavania a vypozi¢iavania cennych papierov by FPT nemal pouzivat, pretoze je
pravdepodobné, ze ovplyvnia dosiahnutie investi¢nych cielov FPT.

S cielom obmedzit’ riskovanie zo strany FPT je potrebné zmiernit’ riziko protistrany
tak, ze sa na portfolio FPT budi vztahovat' jasné poziadavky na diverzifikaciu. Na
tento ucel je takisto potrebné, aby sa zmluvy o obratenych repo transakciach plne
zabezpecili a aby v zdujme obmedzenia operacného rizika nemohla jedna protistrana
zmluvy o obratenych repo transakcidch predstavovat’ viac ako 20 % aktiv FPT. Na
vietky mimoburzové (OTC) derivaty by sa malo vztahovat nariadenie (EU)
& 648/2012°.

Z dévodu obozretnosti a s cielom predist vykondvaniu zna¢ného vplyvu na spravu
emitenta zo strany FPT je potrebné zabranit nadmernej koncentracii FPT
v investiciach emitovanych tym istym emitentom.

FPT by mal byt zodpovedny za investovanie do vysoko kvalitnych opravnenych aktiv.
FPT by mal preto mat’ obozretny a dokladny postup interného hodnotenia s ciel'om
stanovit’ kreditnii kvalitu néstrojov peniazného trhu, do ktorych mad v Umysle
investovat. Podla pravnych predpisov Unie, ktorymi sa obmedzuje nadmerné
spoliechanie sa na Uverové ratingy, je dolezité, aby FPT pri posudzovani opravnenych
aktiv predchadzali mechanickému spoliehaniu sa na ratingy, ktoré¢ vydavaju ratingové
agentiry. FPT by mal na tento Gcel zaviest’ systém internych ratingov zalozeny na
harmonizovanej ratingovej stupnici a postupoch interného hodnotenia.

S cielom zabranit’ tomu, aby spravcovia FPT pouZivali odlisné hodnotiace kritérid na
vyhodnotenie kreditného rizika nastroja pefiazného trhu a pripisovali tak tomu istému
nastroju odlisné rizikové vlastnosti, je dolezité, aby spravcovia vychadzali
z rovnakych kritérii. Na tento ucel by sa hodnotiace kritéria mali presne vymedzit’ a
harmonizovat. Prikladom internych ratingovych kritérii st kvantitativne opatrenia
tykajlice sa emitenta nastroja, ako su finan¢né ukazovatele, dynamika stivahy, pravidla
tykajice sa ziskovosti, ktoré sa hodnotia a porovndvajii s opatreniami rovnocennych
partnerov a skupin z tohto odvetvia, kvalitativne opatrenia tykajuce sa emitenta
nastroja, ako su ucinnost’ riadenia, podnikova stratégia, ktoré sa analyzuji s cielom
urcit, ¢i celkova stratégia emitenta nezhorsi jeho budicu kreditnu kvalitu. Najvyssie
interné ratingy by mali odrazat’ skutocnost’, ze uverova bonita emitenta nastrojov sa po
cely Cas drzi na najvysSej moznej urovni.

Spravca by mal v zaujme vypracovania transparentného a uceleného systému
internych ratingov zaznamenat’ postupy pouzivané pri internom hodnoteni. Tym by sa
malo zabezpecit, aby sa tieto postupy riadili jasnym stiborom pravidiel, ktoré¢ mozno
monitorovat, a aby sa pouzité metodiky na poziadanie oznamovali zainteresovanym
stranam.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 zo 4.jala 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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V zéujme znizenia rizika portfolia FPT je dblezité stanovit’ limity splatnosti a urcit
maximalnu pripustnu vdzenu priemernt splatnost’ a vazend priemernt Zivotnost’.

Vézena priemerna splatnost’ sa pouziva na meranie citlivosti FPT na meniace sa
urokové sadzby na petiaznom trhu. Pri ur€ovani vazenej priemernej splatnosti by mali
spravcovia zohl'adnit’ vplyv finanénych derivatov, vkladov a zmluv o obratenych repo
transakcidch a zohladnit’ ich vplyv na trokové riziko FPT. Ked FPT vstupuje do
swapovej transakcie, aby ziskal expoziciu voci nastroju s pevnou sadzbou namiesto
pohyblivej urokovej sadzby, malo by sa to pri ur€ovani vazenej priemernej splatnosti
vziat’ do uvahy.

Vazena priemernd Zivotnost’ sa pouziva na meranie kreditného rizika, pretoZze ¢im
dlhsie sa odklada splatenie istiny, tym vécSie je kreditné riziko. VaZena priemerna
Zivotnost’ sa pouZiva aj na obmedzenie rizika likvidity. Na rozdiel od vypoctu vaZenej
priemernej splatnosti neumoznuje vypocet vazenej priemernej zivotnosti cennych
papierov s pohyblivou urokovou sadzbou a Strukturovanych finanénych nastrojov
pouzitie ¢asového obdobia zostavajiceho do d’alSicho nastavenia urokovej sadzby a
namiesto toho pouZiva len stanovenl konecnu splatnost’ finanéného nastroja. Obdobie
splatnosti pouzivané na vypoclet vazenej priemernej zivotnosti sa zakladd na
zostatkovej splatnosti do zmluvne dohodnutého splatenia, ked’Ze je to jediny datum,
ked si spravcovska spolo¢nost moze byt ista, ze dojde k vyplateniu ndstroja.
Vlastnosti nastroja, napriklad moZnost' vyplatenia ku konkrétnym datumom, tzv.
predajné opcie, nemozno zohl'adnit’ pri vypocte vazenej priemernej zivotnosti.

S cielom posilnit’ schopnost’ FPT uspokojit’ Ziadosti o vyplatenie a zabranit’ tomu, aby
boli aktiva FPT predané s vyraznou zl'avou, by FPT mali priebezne drzat’ minimalnu
vysku likvidnych aktiv splatnych do jedného diia alebo do jedného tyzdia. Na vypocet
podielu aktiv splatnych do jedného dna a splatnych do jedného tyzdna by sa mal
stanovit’ datum zmluvne dohodnutého splatenia aktiv. M6zZe sa zohladnit’ aj moZnost’
spravcu ukoncit’ zmluvu v kratkodobom horizonte. Ak mozno napriklad vypovedat
zmluvu o obratenych repo transakciach s oznamenim jeden deii vopred, mala by sa
povazovat za aktivum so splatnostou do jedného diia. Ak mé spravca moznost’ vybrat’
penazné prostriedky z vkladového uctu s oznamenim jeden den vopred, mozu sa
povazovat’ za aktivum so splatnost'ou do jedného dia.

Vzhl'adom na to, ze FPT mozu investovat do aktiv s r6znym rozpétim splatnosti,
investori by mali byt’ schopni rozliSovat’ medzi r6znymi kategoriami FPT. FPT by sa
preto mali klasifikovat’ ako kratkodobé FPT alebo ako Standardné FPT. Cielom
kratkodobych FPT je ponukat vynosy porovnateIné so sadzbami penazného trhu
a zaroven zabezpeCit o najvysSiu uroven bezpecnosti pre investorov. V pripade
vazenej priemernej splatnosti a vazenej priemernej zivotnosti sa riziko trvania a
kreditné riziko kratkodobych FPT udrziavaji na nizkych urovniach.

Ciel'om Standardnych FPT je zabezpecit’ mierne vysSiu navratnost, ako je navratnost
na petiaznom trhu, preto investuju do aktiv s prediZenou splatnostou. Okrem toho, na
dosiahnutie tejto vyssSej vykonnosti by tato kategoria FPT mala mat’ moznost’ vyuzivat
rozSiren¢ obmedzenia rizika portfélia, ako je vazena priemernd splatnost’ a vazena
priemerna zivotnost’.

V sulade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 84 smernice 2009/65/ES maju spravcovia
PKIPCP FPT moznost’ doCasne pozastavit’” vyplacanie vo vynimo¢nych pripadoch,
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ked’ si to vyzaduji okolnosti. V sulade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 16 smernice
2011/61/EU a ¢lanku 47 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013° mézu
spravcovia FPT ako AIF vyuzivat osobitné mechanizmy s cielom pokryt
nepredvidani nelikviditu aktiv fondu.

Je dolezité, aby riadenie rizik FPT nebolo skreslené kratkodobymi rozhodnutiami
ovplyvnenymi pripadnym ratingom FPT. Z toho dovodu je potrebné zakazat FPT
alebo jeho spravcovi ziadat, aby FPT pridelila rating ratingova agentara, s cielom
zabranit’ tomu, aby sa tento externy rating vyuzival na marketingové tcely. FPT alebo
jeho spravca by takisto mali upustit’ od vyuzivania alternativnych metdd na ziskanie
ratingu FPT. Ak FPT ziska externy rating bud’ z vlastnej iniciativy ratingovej
agentury, alebo na zaklade ziadosti tretej strany nezavislej od FPT, alebo spravcu a
nekond v ich mene, sprdvca FPT by sa nemal spoliechat na kritérid uvedeného
externé¢ho ratingu. Na zabezpecenie primeraného riadenia likvidity je potrebné, aby
FPT zaviedli primerané opatrenia a postupy s cielom poznat svojich investorov.
Opatrenia, ktoré musi spravca zaviest, by mali prispiet k pochopeniu investorskej
zakladne FPT tak, aby bolo moZné predvidat’ vyplacanie vo va¢sich mnozstvach. S
cielom predist’ tomu, aby FPT museli ¢elit ndhlym masovym ziadostiam o vyplatenie,
by sa osobitnd pozornost’ mala venovat’ velkym investorom, ktori tvoria podstatnii
cast’ aktiv FPT, ako v pripade jedného investora predstavujiceho viac ako podiel aktiv
so splatnostou do jedného dina. V takomto pripade by mal FPT zvysit' svoj podiel
aktiv so splatnost'ou do jedného dina na uroven podielu uvedeného investora. Spravca
by sa mal podl'a moznosti zamerat’ na totoznost' investorov, dokonca aj ked st
zastipeni zverenymi Uctami, portalmi alebo inym nepriamym kupujiacim.

FPT by v ramci obozretného riadenia rizik mali pravidelne vykondvat stresové
testovanie. OCakava sa, ze spravcovia FPT budu konat’ v zdujme posilnenia odolnosti
FPT v pripade, Ze stresové testovanie vykaze nedostatky.

S cielom zohl'adnit’ skuto¢nti hodnotu aktiv by vyuzivanie ocetiovania trhovou cenou
malo byt uprednostiiovanou metédou ocenovania aktiv FPT. Spravca by nemal mat’
moznost’ vyuzivat metédu ocetiovania na zaklade modelu v pripade, Ze ocenovanie
trhovou cenou poskytuje spol'ahlivé udaje o hodnote aktiv, ked’Ze metdoda ocenovania
na zaklade modelu mé sklon poskytovat menej presné ocenenie. Ofakava sa, Ze
aktiva, ako si vSeobecne Statne pokladni¢né poukédzky, pokladnicné poukazky
miestnych organov a strednodobé ¢i kratkodobé obligacie, budi mat’ spolahlivé
ocenenie trhovou cenou. Pri ocenovani komerénych cennych papierov alebo
vkladovych certifikatov by mal spravca overit, ¢i sekundarny trh poskytuje presné
stanovenie cien. Cena odkupenia, ktori ponuka emitent, by sa takisto mala povazovat’
za dobry odhad hodnoty komer¢nych cennych papierov. Vo vsetkych ostatnych
pripadoch by mal spravca odhadnut’ hodnotu, napriklad pomocou tdajov o trhu, ako
su vynosy z porovnatel'nych emisii a od porovnatelnych emitentov.

Cielom FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv je zachovat kapitdl investicie a
zaroven zabezpeCit vysoku mieru likvidity. ViacSina FPT s konStantnou cCistou
hodnotou aktiv mé pri prerozdel'ovani prijmov investorom c¢istd hodnotu aktiv na
podielovy list alebo akciu, napriklad 1 EUR, USD alebo GBP. Ostatné hromadia

Delegované nariadenie Komisie (EU) &.231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial' ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykonu ¢innosti, depozitarov,
pakovy efekt, transparentnost’ a dohl'ad (U. v. EU L 83, 22.3.2013, s. 1).
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prijmy v Cistej hodnote aktiv fondu pri zachovani skutocnej hodnoty aktiv na
konStantnej hodnote.

V snahe zohl'adnit” Specifikda FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv je potrebné, aby
mohli FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv pouZzivat’ na stanovenie konStantnej
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu aj Giétovni metddu amortizovanej
ceny. Bez toho, aby bolo dotknuté uvedené, na ucely zabezpecenia priebezného
monitorovania rozdielu medzi konsStantnou cistou hodnotou aktiv na podielovy list
alebo akciu acCistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu by FPT
s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv mali pocitat’ hodnotu svojich aktiv aj na zaklade
metddy oceniovania trhovou cenou alebo ocefiovania na zdklade modelu.

Kedze FPT by mal uverejnit’ ¢istth hodnotu aktiv, ktora odraza vsetky zmeny hodnoty
jeho aktiv, uverejnend cistd hodnota aktiv by sa mala zaokruhlit maximdlne na
najblizsi bazicky bod alebo jeho ekvivalent. Ak sa teda Cista hodnota aktiv uverejnuje
v konkrétnej mene, napriklad 1 EUR, k prirastkovej zmene hodnoty by malo
dochadzat’ pri kazdych 0,0001 EUR. V pripade ¢istej hodnoty aktiv vo vyske 100 EUR
by k prirastkovej zmene hodnoty malo dochadzat’ pri kazdych 0,01 EUR. Iba v
pripade, ze FPT je FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv, moéze uverejnit’ cenu,
ktora celkom nezodpoved4d zmenam hodnoty jeho aktiv. V takomto pripade moZno
¢istu hodnotu aktiv zaokruhlit' na najblizs$i cent pre Cisti hodnotu aktiv pri sume
1 EUR (pri kazdej zmene na trovni 0,01 EUR).

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv by mal vzdy mat rezervu pre ¢isti hodnotu
aktiv vo vySke aspont 3 % jeho Cistych aktiv, aby bolo mozné pokryt’ kazdodenné
vykyvy hodnoty aktiv FPT s konS$tantnou d¢istou hodnotou aktiv a aby mohol
poskytovat’ konStantnu ¢istli hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu. Rezerva pre
Cistt hodnotu aktiv by mala sluzit ako tlmiaci mechanizmus na zachovanie
konStantnej Cistej hodnoty aktiv. VSetky rozdiely medzi konStantnou ¢istou hodnotou
aktiv na podielovy list alebo akciu a ¢istou hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu
by sa mali neutralizovat pomocou rezervy pre Cisti hodnotu aktiv. Po¢as napétych
situdcii na trhu, ked’ sa tieto rozdiely mozu rychlo zvysit, by sa mal zaviest’ postup,
ktorym sa zabezpeci ucast’ celého riadiaceho retazca. Takyto eskalacny postup by
vrcholovému manazmentu umoznil urychlene prijat’ napravné opatrenia.

Ked’ze FPT s konstantnou cCistou hodnotou aktiv, ktory neudrziava rezervu pre Cisti
hodnotu aktiv na pozadovanej irovni, nie je schopny udrzat’ konstantnt €istti hodnotu
aktiv na podielovy list alebo akciu, malo by sa od neho pozadovat’, aby zmenil Cista
hodnotu aktiv a aby prestal fungovat’ ako FPT s konStantnou Cistou hodnotou aktiv.
Ak vSak napriek vyuzivaniu eskalacného postupu zostdva vyska rezervy pre Cisti
hodnotu aktiv poc¢as jedného mesiaca pod pozadovanou hranicou 3 % o 10 bazickych
bodov, FPT s konStantnou cCistou hodnotou aktiv by sa mal automaticky zmenit’ na
FPT, ktory nema moZznost vyuzivat uctovni metdodu amortizovanej ceny alebo
zaokruhl'ovanie na najblizsi percentualny bod. Ak ma prislusny organ pred uplynutim
jedného mesiaca povoleného na doplnenie odovodnené priciny preukazujuce
neschopnost’ FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv doplnit’ rezervu, mal by byt
opravneny zmenit FPT s konstantnou cCistou hodnotou aktiv na iny FPT nez FPT
s kons$tantnou ¢istou hodnotou aktiv. Rezerva pre Cisti hodnotu aktiv je jediny nastroj,
prostrednictvom ktorého mozno FPT s konsStantnou €istou hodnotou aktiv poskytnut’
externu podporu.
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Externd podpora poskytovana inému FPT ako FPT s konstantnou cistou hodnotou
aktiv s cielom zaruc¢it’ likviditu alebo stabilitu FPT, alebo ktora ma de facto takéto
ucinky, zvysuje riziko ndkazy medzi sektorom FPT a zvySnym finan¢nym sektorom.
Tretie strany poskytujuce tito podporu o to maji zdujem bud preto, ze maju
hospodarsky zaujem v spravcovskej spolo¢nosti spravujicej FPT, alebo preto, Ze chcu
zabranit’ poskodeniu svojho dobrého mena v pripade, ze by sa ich meno spéjalo so
zlyhanim FPT. Kedze sa vSak tieto tretie strany vyslovne nezaviazali poskytovat
alebo zarucit' podporu, nie je isté, ¢i bude takato podpora FPT v pripade potreby
poskytnutd. Za tychto okolnosti moézu diskrecné opatrenia podpory sponzora
prispievat’ k neistote ucastnikov trhu v suvislosti s tym, kto bude znasat’ pripadné
straty FPT. Tato neistota pravdepodobne vedie k eSte véacsej zranitelnosti FPT voci
hromadnému vyberu vkladov investormi pocas obdobi financnej nestability, ked’
dochadza k vacsim finanénym rizikdm a obavam tykajicim sa dobrého stavu
sponzorov a ich schopnosti poskytovat’ podporu pridruzenym FPT. Z tychto dévodov
by sa FPT nemali spoliechat’ na externti podporu, aby udrzali svoju likviditu a stabilitu
svojej Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu, pokial prislusny organ pre
FPT tuto externti podporu vyslovne neschvalil s cielom udrzat’ stabilitu finan¢nych
trhov.

Investori by predtym, ako investuju do FPT, mali byt jasne informovani o tom, ¢i ide
o kratkodoby alebo Standardny FPT a ¢i ide o FPT s konStantnou ¢istou hodnotou
aktiv alebo nie. Scielom predist mylnym ocakdvaniam investorov sa Vv
marketingovom dokumente takisto musi jasne uviest, ze FPT nie st zaruCenym
investicnym nastrojom. FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv by mali investorom
jasne objasnit’ mechanizmus rezervy, ktory pouzivaji na udrzanie Cistej hodnoty aktiv
na podielovy list alebo akciu.

V zaujme zabezpecenia toho, ze prisluSné organy budu schopné odhalit’ a monitorovat’
rizikd na trhu FPT a reagovat’ na ne, by FPT mali svojim prisluSnym organom okrem
sprav uz pozadovanych na zaklade smernic 2009/65/ES alebo 2011/61/EU predkladat’
aj podrobny zoznam informécii. Prislusné organy by mali tieto udaje zhromazd'ovat’ v
celej Unii jednotnym spdsobom s cielom ziskat’ realne znalosti o hlavnom vyvoji na
trhu FPT. Na zjednoduSenie hromadnej analyzy potencidlnych vplyvov trhu FPT v
Unii by sa tieto tdaje mali zaslat’ Eurépskemu organu pre cenné papiere a trhy
(ESMA), ktory by mal pre FPT vytvorit’ centralnu databazu.

Prislu$ny orgdn pre FPT by mal overit, ¢i je FPT schopny priebezne dodrziavat’ toto
nariadenie. Ked’ze prislusné organy uz disponuji rozsiahlymi pravomocami podla
smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU, je nevyhnutné, aby sa tieto pravomoci rozsirili a
aby sa mohli uplatiovat’ s odkazom na nové spolo¢né pravidla tykajuce sa FPT.
Prislusné organy pre PKIPCP alebo AIF by mali takisto overit’ dodrziavanie pravidiel
vSetkymi podnikmi kolektivneho investovania, ktoré maji vlastnosti FPT a ktoré
existuju v ¢ase nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia.

Komisia by mala prijat’ delegované akty v oblasti postupu interného hodnotenia podl'a
¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie. Je osobitne dolezité, aby Komisia
pocas svojich pripravnych prac uskutocnila nélezité konzulticie, a to aj na expertnej
urovni.

Komisia by mala byt takisto splnomocnend prijimat’ vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla ¢lanku 291 Zmluvy o fungovani
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Eurdpskej unie a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010". ESMA by mal
byt povereny vypracovanim ndvrhu vykondavacich technickych predpisov, ktory
predlozi Komisii, pokial’ ide o vzor spravy s informaciami o FPT, ktord je urcena
prisluSnym orgénom.

ESMA by mal byt schopny vykonavat vSetky pravomoci, ktor¢ mu boli pridelené
podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU v suvislosti s tymto nariadenim. Zaroven je
povereny aj vypracovanim navrhu regulac¢nych a vykonavacich technickych predpisov.

Je potrebné vykonat' preskimanie tohto nariadenia s cielom posudit’ primeranost’
oslobodenia urc¢itych FPT s konstantnou c¢istou hodnotou, ktoré zameriavaju svoje
investiéné portfolia na dlhové nastroje, ktoré emitovali ¢lenské Staty, od poziadavky
vytvorit’ kapitdlovu rezervu, ktorej vyska dosahuje aspon 3 % celkovej hodnoty aktiv
FPT s konStantnou cCistou hodnotou aktiv. Komisia by preto tri roky po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenia mala analyzovat’ sktisenosti ziskané pri uplatiiovani tohto
nariadenia a vplyvy na rézne hospodarske aspekty suvisiace s FPT. Dlhové nastroje,
ktoré emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty, predstavuji osobitnu kategoriu
investicii, ktora sa vyznacuje Specifickymi kreditnymi a likvidnymi charakteristikami.
Statne dlhové nastroje navyse zohravaju vyznamnu ulohu pri financovani &lenskych
Statov. Komisia by mala posudit’ vyvoj trhu so Stditnymi dlhovymi néstrojmi, ktoré
emitovali alebo sa za ne zarucili Clenské Staty, ako aj moznost' vytvorit’ osobitny
ramec pre FPT, ktoré zameriavaji svoju investicnu politiku na tento typ dlhovych
nastrojov.

Nové jednotné pravidld tykajuce sa FPT by mali byt v sulade s ustanoveniami
smernice 95/46/ES® a s nariadenim (ES) &. 45/2001°.

KedZze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecenie jednotnych prudencidlnych
poziadaviek, ktoré sa vztahuji na FPT v celej Unii, pri uplnom zohladneni potreby
vyvazit’ bezpecnost’ a spolahlivost’ FPT s ufinnym fungovanim peiiaznych trhov a
naklady roéznych zicastnenych strdn, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na tGrovni
clenskych Statov a z dovodu ich rozsahu a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na
trovni Unie, moZe Unia prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku
5 Zmluvy o Eurdpskej Gnii. V sulade so zasadou proporcionality podla uvedeného
¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie
tychto ciel'ov.

Nové jednotné pravidla o FPT reSpektuju zakladné prava a dodrziavaju zasady uznané
najmd v Charte zdkladnych prav Europskej tnie, najmid pokial ide o ochranu
spotrebitel’a, slobodu podnikania a ochranu osobnych udajov. Nové jednotné pravidla
o FPT by sa mali uplatiovat’ v sulade s tymito pravami a zdsadami,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje Europsky
organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a
zruduje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych os6b pri spracovani
osobnych udajov a vol'nom pohybe tychto udajov (U. v. ES L 281, 23.11.1995, s. 31).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi spolo¢enstva a o vol'nom pohybe
takychto udajov (U.v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola I
Vseobecné ustanovenia

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah posobnosti

Tymto nariadenim sa stanovuju pravidla tykajuce sa finanénych nastrojov, ktoré fond
penazného trhu (FPT) moZze investovat, jeho portfélia a ocefiovania a p021adaV1ek na
predkladanie sprav v suvislosti s FPT, ktory je usadeny v Unii, spravovany v Unii
alebo sa uvadza na trh v Unii.

Toto nariadenie sa vzt'ahuje na podniky kolektivneho investovania, ktoré vyzaduju
povolenie ako PKIPCP podla smernice 2009/65/ES alebo ktoré st AIF podla
smernice 2011/61/EU, ktoré investujii do kratkodobych aktiv a ktorych osobitnym
alebo kumulativnym ciel'om je ponukat’ vynosy v sulade so sadzbami penazného trhu
alebo zachovat’ hodnotu investicie.

Clenské §taty nesmu v oblasti pdsobnosti tohto nariadenia doplnat Ziadne dalsie

poziadavky.

Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuju tieto vymedzenia pojmov:

1.

,kratkodobé aktiva®“ su finanéné aktiva so zostatkovou splatnostou, ktora
nepresahuje dva roky;

,»hastroje penazného trhu* st néstroje peniazného trhu v zmysle vymedzenia v ¢lanku
2 ods. 1 pism. 0) smernice 2009/65/ES;

»prevoditelné cenné papiere* su prevoditelné cenné papiere v zmysle vymedzenia v
¢lanku 2 ods. 1 pism. n) smernice 2009/65/ES;

»zmluva o repo transakciach® je kazdd zmluva, na zdklade ktorej jedna strana
prevadza cenné papiere alebo prava vztahujuce sa na toto vlastnicke prdvo na
protistranu s prislubom ich spédtného odkupenia za stanovenu cenu k budiicemu
datumu, ktory je stanoveny alebo sa stanovi,

»zmluva o obratenych repo transakcidch® je kazda zmluva, na zéklade ktorej jedna
strana ziskava cenné papiere alebo prava vztahujuce sa na toto vlastnicke pravo od
protistrany s prisl'ubom ich spitného predaja za stanovent cenu k budicemu datumu,
ktory je stanoveny alebo sa stanovi;

»pozi¢iavanie cennych papierov* a ,,vypoZi€iavanie cennych papierov* je kazda

transakcia, pri ktorej inStiticia alebo jej protistrana prevadza cenné papiere s
prislubom, ze dlznik vrati rovnocenné cenné papiere k urcitému budicemu datumu
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12.

13.

14.

15.

16.

alebo ked” ho o to poziada prevadzajica strana, priCom uvedena transakcia je
pozi¢iavanim cennych papierov v pripade institlcie, ktord prevadza cenné papiere, a
vypozi¢iavanim cennych papierov v pripade institucie, na ktori sa tieto cenné
papiere prevadzaju;

»sekuritizacia® je sekuritizacia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 61
nariadenia ¢. 575/2013 10;

»podnikové dlhové nastroje” st dlhové ndstroje emitované podnikom, ktory je
skutocne zapojeny do vyroby tovaru alebo obchodovania stovarom alebo do
poskytovania nefinan¢nych sluzieb alebo obchodovania s tymito sluzbami;

»ocetlovanie trhovou cenou® je oceniovanie pozicii na zaklade l'ahko dostupnych
zatvaracich cien pochadzajucich znezavislych zdrojov vratane cien na burze,
aktudlnych cien zo systému alebo kotacii od niekol’kych nezavislych renomovanych
poskytovatel'ov investi¢nych sluzieb;

»ocetlovanie na zéklade modelu™ je oceniovanie, ktoré musi byt porovnatelné s
referencnou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané zjedného alebo
viacerych trhovych vstupov;

,metdda amortizovanej ceny* je metdda ocenlovania, v ktorej sa nadobudacia cena
aktiva upravi o amortizaciu prémii (alebo diskontov) az do splatnosti;

,fond penazného trhu s konsStantnou c¢istou hodnotou aktiv (d’alej len ,,FPT
s konstantnou c¢istou hodnotou aktiv®) je fond petiazného trhu, ktory udrziava
nemennu ¢istd hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu, pricom prijmy fondu sa
pripisuyju denne alebo sa moézu vyplécat investorovi a aktiva su vo vSeobecnosti
oceniované metdédou amortizovanej ceny alebo sa ¢ista hodnota aktiv zaokrahl'uje na
najblizsi percentudlny bod alebo jeho ekvivalent v menovej jednotke;

,kratkodoby FPT* je fond penazného trhu, ktory investuje do opravnenych nastrojov
penazného trhu uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1;

»standardny FPT* je fond petiazného trhu, ktory investuje do opravnenych néstrojov
penazného trhu uvedenych v ¢lanku 9 ods. 1 a 2;

,averova institucia“ je tiverova institucia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia ¢. 575/2013;

,prislusny orgéan pre FPT* je:

a) vpripade PKIPCP prislusny organ domovského clenského sStatu PKIPCP
urceny v stlade s ¢ldnkom 97 smernice 2009/65/ES;

b) v pripade AIF z EU prisluiny organ domovského clenskeho Statu AIF v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. p) smernice 2011/61/EU;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych poziadavkach na

iverové institucie a investi¢né spolo&nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012, U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1
—-337.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

¢) v pripade AIF z krajiny mimo EU:

i)  prislusny organ &lenského §tatu, v ktorom sa AIF zkrajiny mimo EU
uvadza na trh v Unii bez povolenia;

ii)  prislusny organ spravcu AIF z EU spravujuceho AIF z krajiny mimo EU
v pripade, ked sa AIF zkrajiny mimo EU uvaddza na trh v Unii
s povolenim alebo sa neuvadza na trh v Unii;

iii) prisluiny organ referenéného ¢lenského §tatu, ak AIF z krajiny mimo EU
nespravuje spravca AIF z EU a ak sa uvadza na trh v Unii s povolenim;

,domovsky clensky §tat FPT* je ¢lensky stat, v ktorom je FPT povoleny;

,.vazena priemerna splatnost™ je priemerna dizka trvania az do zmluvne dohodnute;
splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo fonde, ktord odzrkadl'uje relativne podiely
v kazdom aktive alebo, ak je kratSia nezZ zmluvne dohodnuté splatnost’, do d’alSicho
nastavenia urokovej sadzby na sadzbu penazného trhu;

%¢

,VaZena priemerna Zivotnost™ je priemerna dizka trvania az do zmluvne dohodnute;
splatnosti vSetkych podkladovych aktiv vo fonde, ktord odzrkadl'uje relativne podiely
v kazdom aktive;

»zmluvne dohodnuta splatnost™ je datum, ked’ sa ma splatit’ istina cenné¢ho papiera
v plnej vyske, priCom tento datum nie je predmetom volitel'nosti;

,.zostatkova splatnost™ je dizka trvania az do zmluvne dohodnutej splatnosti;
»predaj nakratko* je nekryty predaj nastrojov petiazného trhu.
Clanok 3
Udelovanie povoleni FPT

Ziadny podnik kolektivneho investovania sa nesmie usadit, uvadzat’ na trh ani
spravovat’ v Unii ako FPT, pokial mu nebolo udelené povolenie v stlade s tymto
nariadenim.

Takéto povolenie je platné vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

Podniku kolektivneho investovania, ktory si vyzaduje povolenie ako PKIPCP podla
smernice 2009/65/ES, sa udel'uje povolenie ako FPT v rdmci postupu udel'ovania
povoleni podl'a smernice 2009/65/ES.

Podniku kolektivneho investovania, ktory je AIF, sa udeluje povolenie ako FPT
podl’a postupu udel'ovania povoleni stanoveného v ¢lanku 4.

Ziadny podnik kolektivneho investovania nesmie ziskat' povolenie ako FPT, pokial
prislusny organ pre FPT nie je presvedeny o tom, ze FPT bude schopny splnat
vSetky poziadavky tohto nariadenia.

Na ucely udelenia povolenia predkladda FPT svojmu prisluSnému orgénu tieto
dokumenty:
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a)  Statat alebo zakladajice dokumenty fondu;

b)  udaje o totoZnosti spravcu;

c) udaje o totoznosti depozitara;

d)  opis FPT alebo akékol'vek informécie o FPT dostupné investorom;

e) opis opatreni apostupov potrebnych na splnenie poziadaviek uvedenych
v kapitolach II az VII alebo akékol'vek informacie o tychto opatreniach a
postupoch;

f)  akékol'vek d’alSie informacie alebo dokumenty, ktoré pozaduje prisluSny orgén
pre FPT na overenie plnenia poziadaviek tohto nariadenia.

Prislu§né organy Stvrtro¢ne informuju ESMA o povoleniach, ktoré boli udelené
alebo zrusené podl'a tohto nariadenia.

ESMA vedie Ustredny verejny register so zdiznamom o kazdom FPT, ktorému bolo
udelené povolenie podl'a tohto nariadenia, o type daného FPT, jeho spravcovi a o
prisluSnom orgéane pre FPT. Register je pristupny v elektronickej podobe.

Clanok 4
Postup udelovania povoleni AIF ako FPT

AIF sa udeluje povolenie ako FPT len v pripade, ked’ prislusny organ pre AIF
schvalil ziadost’ spravcu AIF, ktorému bolo udelené povolenie podla smernice
2011/61/EU na spravovanie AIF, Statit fondu a vyber depozitara.

Pri predkladani Ziadosti o spravovanie AIF spravca AIF s povolenim poskytuje
prisluSnému orgéanu pre FPT:

a)  pisomny suhlas depozitara;

b) informacie o podmienkach delegovania v stvislosti s riadenim portfdlia a rizik
a spravou v suvislosti s AIF;

c) informécie o investicnych stratégiach, rizikovom profile a dalSich
charakteristickych vlastnostiach AIF, na ktorych spravovanie bolo spravcovi
AIF udelené povolenie.

Prislusny organ pre FPT modze prislusny organ spravcu AIF poziadat’ o objasnenie
a informacie, pokial ide o dokumenticiu uvedenu v predchadzajicom pododseku
alebo o osvedcenie o tom, ¢i FPT patria do rozsahu pdsobnosti povolenia spravcu
AIF na spravovanie. Prislusny organ spravcu AIF poskytne odpoved do 10
pracovnych dni od dorucenia ziadosti, ktoru predlozil prislusny orgéan pre FPT.

Akékol'vek nésledné zmeny dokumentacie uvedenej v odseku 2 musi spravca AIF
thned’ ozndmit’ prislusnému organu pre FPT.

Prislusny organ pre FPT modZe zamietnut ziadost spravcu AIF len v tychto
pripadoch:
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a)  spravca AIF nedodrziava toto nariadenie;
b)  spravca AIF nedodrziava smernicu 2011/61/EU;

c) spravca AIF neziskal povolenie od svojho prislusného organu na spravovanie
FPT;

d) spravca AIF neposkytol dokumentaciu uvedenu v odseku 2.

Pred zamietnutim Ziadosti sa prislusny orgdn pre FPT poradi s prisluSnym orgdnom
spravcu AlF.

Povolenie AIF ako FPT nesmie podliehat’ poziadavke, aby AIF spravoval spravca
AIF, ktory ma povolenie v domovskom ¢lenskom State AIF, alebo aby spravca AIF
vykonaval alebo delegoval ¢innosti v domovskom ¢lenskom State AIF.

Spravca AIF musi byt do dvoch mesiacov od predloZzenia tplnej Zziadosti
informovany o tom, ¢i AIF ako FPT bolo udelené povolenie alebo nie.

Prislusny organ pre FPT nesmie udelit' povolenie, ak pravne dovody brania AIF
uvadzat’ jeho podielové listy alebo akcie na trh v jeho domovskom ¢lenskom State.

Clanok 5
Pouzivanie oznacenia ako FPT

PKIPCP alebo AIF pouziva oznacenie ,,fond penazného trhu“ alebo ,,FPT* vo
vzt'ahu k sebe samému alebo v stvislosti s podielovymi listami alebo akciami, ktoré
emituje, len ak bolo PKIPCP alebo AIF udelené povolenie v sulade s tymto
nariadenim.

PKIPCP alebo AIF pouziva oznacenie, ktoré naznacuje fond penazného trhu, alebo
pouziva pojmy ako ,,pefiaznd hotovost™, ,likvidny®, ,,peniaze®, ,,vysoko likvidny*,
,podobny vkladom* alebo podobné slova, len ak mu bolo udelené povolenie v sulade
s tymto nariadenim.

Pouzivanie oznacenia ,fond penazného trhu“, ,,FPT* alebo oznacenia, ktoré
naznacuje FPT, alebo pouZzivanie pojmov uvedenych vodseku 1 zahfnia ich
pouzivanie v akychkol'vek externych alebo internych dokumentoch, spravach,
vyhléaseniach, reklamach, oznadmeniach, listoch alebo akychkol'vek inych materidloch
adresovanych alebo urcenych na distribiciu potencidlnym investorom, podielovym
vlastnikom, akciondrom alebo prisluSnym organom v pisomnej, Gstnej, elektronicke;j
alebo akejkol'vek inej podobe.

Clanok 6
Uplatnitelné pravidla

FPT musi vzdy dodrziavat’ ustanovenia tohto nariadenia.

FPT, ktory je PKIPCP, a jeho spravca musia vzdy dodrziavat’ poziadavky smernice
2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.
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FPT, ktory je AIF, ajeho spravca musia vzdy dodrziavat' poZiadavky smernice
2011/61/EU, ak sa v tomto nariadeni nestanovuje inak.

Spravca FPT je zodpovedny za zabezpecovanie suladu s tymto nariadenim. Spravca
je zodpovedny za vsSetky straty alebo Skody vyplyvajice z nesuladu s tymto

nariadenim.

Toto nariadenie nezabraniuje FPT v uplatiiovani investicnych limitov, ktoré su
prisnejSie nez limity pozadované v tomto nariadeni.

Kapitola II
Povinnosti tykajuce sa investicnych politik FPT

ODDIEL I
VSEOBECNE PRAVIDLA A OPRAVNENE AKTIVA

Clanok 7
Vseobecné zasady

Ak FPT pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond sa na ucely kapitol
IT az VII povazuje za samostatny FPT.

Na FPT, ktorym bolo udelené povolenie ako PKIPCP, sa nevztahuju povinnosti
tykajlce sa investicnych politik PKIPCP stanovené v ¢lankoch 49, 50, 50a, ¢lanku 51

ods. 2 a ¢lankoch 52 az 57 smernice 2009/65/ES, ak sa v tomto nariadeni vyslovne
nestanovuje inak.

Clanok 8
Opravnené aktiva

FPT investuje len do jednej alebo viacerych z tychto kategorii finanénych aktiv a len
za podmienok stanovenych v tomto nariadeni:

a)  nastroje peitazného trhu;

b)  vklady v Gverovych institacidch;

c) finan¢né derivatové nastroje;

d) zmluvy o obratenych repo transakciach.

FPT nesmie vykonavat’ ziadnu z tychto ¢innosti:

a)  investovat do inych aktiv okrem tych, ktoré st uvedené v odseku 1;

b)  predavat’ néstroje peniazného trhu nakratko;
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c) prevziat priamu alebo nepriamu expoziciu voci akciam alebo komoditdm
okrem iného aj prostrednictvom derivatov, osvedceni, ktoré ich zastupuju,
indexov, ktoré st na nich zalozené, alebo in¢ho prostriedku alebo néstroja, v
dosledku ktorého by vznikla expozicia voci nim;

d) uzatvarat zmluvy o pozifiavani cennych papierov alebo zmluvy o
vypozi¢iavani cennych papierov a zmluvy o repo transakciach alebo akékol'vek
iné zmluvy, ktoré¢ by zat’azili aktiva FPT;

e) pozifiavanie a vypozi¢iavanie pefilaznej hotovosti.
Clanok 9
Opravnené nastroje penazného trhu

FPT moéZe investovat’ nastroj pefiazného trhu za predpokladu, Ze spiiia vietky tieto
poziadavky:

a) patri do jednej z kategdrii nastrojov penazného trhu uvedenych v ¢lanku 50
ods. 1 pism. a), b), c) alebo h) smernice 2009/65/ES;

b)  vykazuje jednu z tychto alternativnych charakteristickych vlastnosti:
1) v case emisie ma zmluvne dohodnutu splatnost’ 397 dni alebo menej;
i1)  ma zostatkovu splatnost’ 397 dni alebo menej;

c) emitent nastroja penazného trhu ziskal jeden z dvoch najvysSich internych
ratingovych stupniov podla pravidiel stanovenych v ¢lankoch 16 az 19 tohto
nariadenia;

d) v pripade jeho expozicie vyplyvajucej zo sekuritizdcie sa nan vztahuju
dodato¢né poziadavky stanovené v ¢lanku 10.

Standardné FPT mozu investovat’ aj do nastroja pefiazného trhu, v pripade ktorého sa
vykonava pravidelnd uprava vynosov v stlade s podmienkami penazného trhu
kazdych 397 dni alebo CastejSie a ktorého zostatkova splatnost’ zaroven nepresahuje
dva roky.

Odsek 1 pism. c) sa nevzt'ahuje na nastroje peniazného trhu, ktoré emitoval alebo sa
za ne zaruCil Gstredny organ alebo centralna banka clenského Statu, Eurdpska
centralna banka, Unia, Eurépsky mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdpska
investi¢na banka.

Clanok 10
Opradvnené sekuritizacie
Sekuritizacia sa povazuje za opravnenu, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a) podkladova expozicia alebo skupina expozicii pozostava vyhradne
z podnikovych dlhovych nastrojov;
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b) podkladové podnikové dlhové nastroje maju vysoku kreditni kvalitu a su
likvidné;

¢) podkladové podnikové dlhové nastroje maji v case emisie zmluvne dohodnuta
splatnost’ 397 dni alebo menej alebo maji zostatkova splatnost’ 397 dni alebo
menej.

Na tucely jednotného uplatiiovania odseku 1 ESMA vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych blizsie urci:

a) podmienky a okolnosti, za ktorych sa podkladovd expozicia alebo skupina
expozicii povazuje za expoziciu alebo skupinu expozicii pozostavajucu
vyhradne z podnikovych dlhovych nastrojov;

b)  podmienky a ¢iselné prahové hodnoty, na zaklade ktorych sa urcuje, kedy maju
podnikové dlhové néstroje vysoku kreditnu kvalitu a kedy su likvidné.

ESMA predlozi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku Komisii do [...].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regula¢né technické predpisy uvedené v

prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 11
Opravnené vklady v uverovych instituciach

FPT mdze investovat’ vklad v tiverovej institdcii, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a)
b)

¢)

vklad je splatny na poziadanie alebo sa méze kedykol'vek vybrat’;
splatnost’ vkladu nepresahuje 12 mesiacov;

uverova inStiticia ma sidlo v ¢lenskom State, alebo ked’ ma uverova institicia sidlo
v tretej krajine, podlieha prudencialnym pravidlam, ktoré sa povazuju za rovnocenné
pravidlam stanovenym v prave Unie v stlade s postupom stanovenym v &lanku 107
ods. 4 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013.

Clanok 12
Opravnené financné derivatové nastroje

FPT moZe investovat financny derivatovy nastroj, ak sa s nim obchoduje na regulovanom
trhu uvedenom v ¢lanku 50 ods. 1 pism. a), b) alebo c¢) smernice 2009/65/ES alebo mimo
burzy (OTC), za predpokladu, ze su v kazdom pripade splnené vsetky tieto podmienky:

a)

b)

podklad derivatového nastroja sa skladd z urokovych sadzieb, vymennych kurzov,
mien alebo indexov, ktoré zastupuju jednu z tychto kategorii;

derivatovy nastroj sluzi len na ucely hedzingu rizika trvania a devizového rizika
vyplyvajiceho z inych investicii FPT;

30

SK



SK

d)

protistrany transakcii s OTC derivatmi su institucie, ktoré podliehaji prudencialnym
pravidldm a prudencidlnemu dohladu a ktoré patria do kategoérii, ktoré schvalili
prislusné organy domovského ¢lenského statu FPT;

OTC derivaty podliehaji dennému spol'ahlivému a overitelnému ocefiovaniu a na
zéklade podnetu FPT sa moézu kedykol'vek za svoju redlnu hodnotu predat,
likvidovat’ alebo vyrovnat’ protiobchodom.

Clanok 13
Opravnené zmluvy o obrdtenych repo transakcidach

FPT moéze uzatvarat zmluvy o obratenych repo transakciach, ak su splnené vsetky
tieto podmienky:

a)  FPT ma pravo kedykol'vek ukoncit’ zmluvu s vypovednou lehotou maximalne
dvoch pracovnych dni;

b)  trhova hodnota aktiv prijatych v ramci zmluvy o obratenych repo transakciach
sa vzdy aspon rovné hodnote vydanej penaznej hotovosti.

Aktiva, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o obratenych repo transakcidch, s nastroje
penazného trhu v stilade s ¢lankom 9.

FPT v ramci zmluvy o obratenych repo transakciach nesmie prijimat’ sekuritizacie v
zmysle vymedzenia v ¢lanku 10. Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o
obratenych repo transakciach, sa nesmu predat’, znovu investovat’, prisI'abit’ ani inak
previest’.

Aktiva, ktoré prijal FPT v rdmci zmluvy o obratenych repo transakciach, sa zahiiaju
do vypoctu limitov diverzifikacie a koncentracie stanovenych v tomto nariadeni.

Odchylne od odseku 2 méze FPT v ramci zmluvy o obratenych repo transakciach
prijat’ iné likvidné prevoditeI'né cenné papiere alebo néstroje penazného trhu, nez st
likvidné prevoditelné cenné papiere alebo nastroje peiiazného trhu, ktoré st v sulade
s ¢lankom 9, za predpokladu, Ze uvedené aktiva spiiiaju jednu z tychto podmienok:

a)  su vysokej kreditnej kvality a emitoval ich alebo sa za ne zarucil ustredny
organ alebo centralna banka ¢lenského Statu, Europska centralna banka, Unia,
Eurépsky mechanizmus pre stabilitu, Europska investi¢na banka;

b)  emitoval ich alebo sa za ne zarucil ustredny organ alebo centralna banka tretej
krajiny, za predpokladu, Ze emitent aktiv z danej tretej krajiny ziskal jeden z
dvoch najvyssich internych ratingovych stupniov podla pravidiel stanovenych
v ¢lankoch 16 az 19.

Informécie o aktivach, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o obratenych repo
transakciach podl'a prvého pododseku, sa poskytuji investorom do FPT.

Aktiva, ktoré prijal FPT v ramci zmluvy o obratenych repo transakciach podla
prvého pododseku, podliehaji pravidlam stanovenym v ¢lanku 14 ods. 6.
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Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 44 s cielom
blizSie urcit’ kvantitativne a kvalitativne poziadavky na likviditu vztahujuce sa na
aktiva uvedené v odseku 5 a kvantitativne a kvalitativne poziadavky na kreditnu
kvalitu vztahujuce sa na aktiva uvedené v odseku 5 pism. a).

Komisia na tento tacel zohl'adnuje spravu uvedenu v ¢lanku [509 ods. 3] nariadenia
(EU) ¢. 575/2013.

Komisia prijme delegovany akt uvedeny v prvom pododseku najneskor 31. decembra
2014.

ODDIEL I1
USTANOVENIA O INVESTICNYCH POLITIKACH

Clanok 14
Diverzifikacia

FPT investuje najviac 5 % svojich aktiv do:
a)  nastrojov penazného trhu emitovanych tym istym subjektom;
b)  vkladov v tej istej iverovej institacii.

Suhrn vSetkych expozicii vyplyvajicich zo sekuritizacii nesmie prekro€it’ 10 % aktiv
FPT.

Suhrnna rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajica z transakcii s
OTC derivatmi nesmie prekrocit’ 5 % jeho aktiv.

Suhrnnd suma penaznej hotovosti poskytnutej tej istej protistrane FPT v rdmci zmlav
o obratenych repo transakcidch nesmie prekrocit’ 20 % jeho aktiv.

Bez toho, aby boli dotknuté jednotlivé limity stanovené v odsekoch 1 a3, FPT
nesmie kombinovat’ nasledujuce prvky v pripade, zZe by to viedlo k investovaniu viac
neZ 10 % jeho aktiv do jedného subjektu:

a) investicie do nastrojov peniazného trhu emitovanych danym subjektom;
b)  vklady v danom subjekte;

c) OTC finan¢né derivatové nastroje, v dosledku ktorych dany subjekt prebera
expoziciu voci riziku protistrany.

Odchylne od odseku 1 pism. a) modze prislusny organ udelit’ FPT povolenie, aby FPT
v stlade so zdsadou rozloZenia rizik investoval az 100 % svojich aktiv do r6znych
nastrojov peiiazného trhu, ktoré emitoval alebo sa za ne zarucil Gstredny, regiondlny
alebo miestny organ alebo centrdlna banka clenského Statu, Europska centrdlna
banka, Unia, Eurdpsky mechanizmus pre stabilitu alebo Europska investi¢na banka,
ustredny organ alebo centrdlna banka tretej krajiny alebo subjekt medzinarodného
prava verejného, ktorého ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.
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Prvy pododsek sa uplatiiuje, len ak su splnené vsetky tieto poziadavky:

a) FPT ma v drzbe néstroje peniazného trhu, ktoré pochédzaji aspon zo Siestich
roznych emisii prislusného emitenta;

b) FPT obmedzuje investicie do ndstrojov petiazného trhu z tej istej emisie na
maximalne 30 % svojich aktiv;

c) FPT wvstatite alebo zakladajucich dokumentoch fondu vyslovne uvéadza
ustredny, regiondlny alebo miestny organ alebo centralnu banku ¢lenského
Statu, Eurdpsku centralnu banku, Uniu, Eurépsky mechanizmus pre stabilitu
alebo Eurdpsku investicni banku, ustredny organ alebo centradlnu banku tretej
krajiny alebo subjekt medzindrodného prava verejného, ktorého clenom je
jeden alebo viac ¢lenskych $tatov, pricom uvedené subjekty emituju alebo
rucia za ndstroje petiazného trhu, do ktorych méa FPT v umysle investovat’ viac
ako 5 % svojich aktiv;

d)  FPT zretel'ne vo svojom prospekte a marketingovom oznameni upozoriiuje na
uplatiiovanie tejto vynimky a uvadza tstredny, regionalny alebo miestny organ
alebo centrdlnu banku c¢lenského Statu, Europsku centralnu banku, Uniu,
Europsky mechanizmus pre stabilitu, Europsku investiéni banku, ustredny
organ alebo centralnu banku tretej krajiny alebo subjekt medzindrodného prava
verejného, ktorého c¢lenom je jeden alebo viac clenskych S$tatov, pricom
uvedené subjekty emituju alebo rucia za néstroje peiiazného trhu, do ktorych
ma FPT v timysle investovat’ viac ako 5 % svojich aktiv.

Spolo¢nosti, ktoré na tcely konsolidovanych uctovnych zavierok v zmysle tpravy v
smernici Rady 83/349/EHS'' alebo v sulade s uzndvanymi medzinarodnymi
uctovnymi pravidlami patria do tej istej skupiny, sa na ucely vypoctu limitov
uvedenych v odsekoch 1 az 5 povazuju za jeden subjekt.

Clanok 15
Koncentracia

FPT nesmie mat' v drzbe viac nez 10 % nastrojov penazného trhu emitovanych
jednym subjektom.

Limit stanoveny v odseku 1 sa neuplatiiuje v suvislosti s drzbou néstrojov peiiazného
trhu, ktoré emitoval alebo sa za ne zarucil ustredny, regiondlny alebo miestny organ
alebo centralna banka ¢lenského $tatu, Eurdpska centralna banka, Unia, Eurdpsky
mechanizmus pre stabilitu alebo Eurdpska investicnd banka, Gstredny orgén alebo
centralna banka tretej krajiny alebo subjekt medzindrodného prava verejného,
ktorého €lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov.

11

Siedma smernica Rady 83/349/EH$ z 13. jina 1983 o konsolidovanych Uétovnych zavierkach, vychadzajuca
z ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy, U. v. ESL 193, 18.7.1983,s. 1 — 17.
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ODDIEL III
KREDITNA KVALITA NASTROJOV PENAZNEHO TRHU

Clanok 16
Postup interného hodnotenia

Spravca FPT stanovi, zavedie a dosledne uplatiiuje obozretny a dokladny postup
interného hodnotenia na stanovenie kreditnej kvality néstrojov peniazného trhu s
prihliadnutim na emitenta néstroja a charakteristické vlastnosti samotného néstroja.

Postup interného hodnotenia je zaloZzeny na systéme internych ratingov ana
obozretnych, dokladnych, systematickych a priebeznych metddach prirad’ovania.
Metody prirad'ovania podliehaji validécii spravcu na zaklade minulych skusenosti
a empirickych dokazov vratane spitného testovania.

Postup interného hodnotenia musi byt’ v stlade s tymito poziadavkami:

a)

b)

d)

spravca FPT zabezpecuje, aby informécie pouzité pri priradovani interného
kreditného ratingu boli dostato¢ne kvalitné, aktudlne azo spolahlivych
zdrojov. Uvedeny spravca zavedie a udrziava ucinny postup na ziskavanie
a aktualizaciu relevantnych informacii o charakteristickych vlastnostiach
emitenta;

spravca FPT prijima a vykonava nalezité opatrenia na zabezpecenie toho, aby
priradovanie jeho internych ratingov bolo zalozené na dokladnej analyze
vSetkych dostupnych arelevantnych informacii a aby zahfilalo vSetky
relevantné faktory, ktoré ovplyvituju iverovi bonitu emitenta;

spravca FPT priebezne monitoruje priradovanie internych ratingov a aspon raz
za rok preskumava vsetky priradené interné ratingy. Uvedeny spravca
preskimava priradenie vzdy, ked d6jde k podstatnej zmene, ktora by mohla
mat’ vplyv na interny kreditny rating. Spravca zavadza interné opatrenia na
monitorovanie vplyvu zmien makroekonomickych podmienok, podmienok
penazného trhu alebo osobitnych podmienok tykajucich sa emitenta na jeho
interné kreditné ratingy;

ak ratingova agentlra registrovand v Eurdpskom orgéne pre cenné papiere a
trhy (ESMA) priradi kreditny rating emitentovi ndstroja penazného trhu, na
ucely pismena c) sa za podstatni zmenu povazuje zniZenie ratingu pod dva
najvysSie kratkodobé kreditné ratingy pouzit¢ uvedenou agenturou a od
spravcu sa vyzaduje, aby vykonal novy postup prirad’ovania;

metody prirad’ovania sa preskimavaji aspon raz za rok, aby sa urcilo, ¢i st
nad’alej vhodné pre aktudlne portfolio a vonkajsie podmienky;

ak sa metody, modely alebo klIicové ratingové predpoklady pouzité v radmci
postupov interného hodnotenia zmenia, spravca FPT preskuma vsetky dotknuté
interné kreditné ratingy ¢o najskor a najneskor jeden mesiac po zmene;
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g) priradovanie internych ratingov a ich pravidelné preskiimanie spravcom FPT
nesmu vykondvat’ osoby, ktoré vykonavaju riadenie portfolia FPT alebo su zan
zodpovedné.

Clanok 17
Systém internych ratingov

Kazdému emitentovi ndstroja peniazného trhu, do ktorého ma FPT v umysle
investovat, sa prirad’uje interny rating podl'a postupu interného hodnotenia.

Struktara systému internych ratingov musi spiiat’ vetky tieto poziadavky:

a)  systém internych ratingov je zalozeny na jednotnej ratingovej stupnici, ktora
odzrkadluje vyluéne kvantifikdciu kreditného rizika emitenta. Ratingova
stupnica ma Sest’ stupiiov pre emitentov, ktori nezlyhali, a jeden stupenn pre
emitentov, ktori zlyhali;

b) medzi stupiami emitenta odzrkadlujucimi kreditné riziko emitenta a
ratingovymi kritériami pouzivanymi na urcenie dané¢ho stupna kreditné¢ho
rizika existuje jasny vzt'ah;

c) vsystéme internych ratingov sa zohladiiuje kratkodob4a povaha ndstrojov
penazného trhu.

Ratingové kritéria uvedené v odseku 2 pism. b) musia spiat’ vietky tieto
poziadavky:

a)  zahfiiaji asponi kvantitativne a kvalitativne ukazovatele o emitentovi nastroja
a makroekonomicku situaciu a situaciu na finan¢nom trhu;

b)  odkazuji na spolocné ¢iselné a kvalitativne referenéné hodnoty pouzité na ucel
hodnotenia kvantitativnych a kvalitativnych ukazovatel'ov;

c) su primerané¢ pre konkrétny typ emitenta. RozliSuju sa aspon tieto typy
emitentov: $tatny, regionalny alebo miestny orgén verejnej moci, financné
spolo¢nosti a nefinanéné spolocnosti;

d) v pripade expozicie vyplyvajicej zo sekuritizacii zohladiuju kreditné riziko
emitenta, Struktaru sekuritizacie a kreditné riziko podkladovych aktiv.

Clanok 18

Dokumentacia

Spravca FPT zdokumentuje svoj postup interného hodnotenia a systém internych
ratingov. Dokumentécia zahfna:

a)  navrh jeho postupov interného hodnotenia a systémov internych ratingov a ich
prevadzkové podrobnosti takym spdsobom, ktory prisluSnym organom
umoziiuje pochopit’ zaradenie do konkrétnych stupiiov a posudit’ vhodnost’
zaradenia do stupiia;
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b)  dovody spravcovho vyberu ratingovych kritérii a frekvencie ich preskimavania
a analyzu, o ktoru sa opiera jeho vyber. Tato analyza zahfiia parametre, model
a limity modelu pouzitého na vyber ratingovych kritérii;

c) vSetky podstatné zmeny postupu interného hodnotenia vratane urcenia ich
pricin;

d) organizaciu postupu interného hodnotenia vratane postupu prirad’ovania
ratingov a Struktury internej kontroly;

e)  upln historiu internych ratingov priradenych emitentom a uznanym rucitelom;
f)  datumy priradenia internych ratingov;

g) klucové udaje a metddy pouzité na odvodenie interného ratingu vratane
klucovych ratingovych predpokladov;

h)  totoZnost osoby alebo 0s6b zodpovednych za priradenie interného ratingu.

Postup interného hodnotenia je podrobne opisany v Statite alebo zakladajicich
dokumentoch FPT avSetky dokumenty uvedené v odseku 1 sa spristupniuju na
ziadost’ prislusnych organov pre FPT a prislusnych orgénov spravcu FPT.

Clanok 19
Delegované akty

Komisia je splnomocnend prijat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 44, v ktorych sa blizSie
urcuju tieto body:

a)

b)

d)

podmienky, za ktorych sa metddy priradovania povazuju za obozretné, dokladné,
systematické a priebezné, a podmienky validacie podla ¢lanku 16 ods. 2;

vymedzenia kazdého stupna v stvislosti s kvantifikaciou kreditného rizika emitenta
podla ¢lanku 17 ods. 2 pism. a) akritérid na kvantifikdciu kreditného rizika
podl'a ¢lanku 17 ods. 2 pism. b);

presné referencné hodnoty pre kazdy kvalitativny ukazovatel’ a Ciselné referencné
hodnoty pre kazdy kvantitativny ukazovatel. Tieto referencné hodnoty pre
ukazovatele sa blizsie urcuju pre kazdy ratingovy stupeil s prihliadnutim na kritéria
uvedené v ¢lanku 17 ods. 3;

vyznam slovného spojenia ,podstatna zmena“ uvedeného v ¢lanku 16 ods. 3
pism. c).
Clanok 20
Riadenie hodnotenia kreditnej kvality

Postupy interného hodnotenia schvaluje vrcholovy manazment, riadiaci organ
a funkcia dohl'adu spravcu FPT, ak existuje.
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Tieto strany musia mat’ dobré znalosti o postupoch interného hodnotenia, systémoch
internych ratingov, a metddach priradovania, ktoré pouziva sprdvca, a musia
dokladne rozumiet’ stivisiacim spravam.

Nevyhnutnou sucastou predkladania sprav strandm uvedenym v odseku 1 je analyza
profilu kreditného rizika FPT zalozend na internych ratingoch. Spravy zahtnaju
aspoii rizikovy profil podla jednotlivych stupiiov, migraciu medzi stupiiami, odhad
prislusnych parametrov pre jednotlivé stupne a porovnanie realizovanych mier
zlyhania. Frekvencia predkladania sprav zavisi od vyznamu a druhu informaécii a je
aspon rocna.

Vrcholovy manazment priebezne zabezpecuje riadne fungovanie postupu interného
hodnotenia.

Vrcholovy manazment je pravidelne informovany o vysledkoch postupu interného
hodnotenia, oblastiach, v ktorych boli zistené nedostatky, a o usili a opatreniach
prijatych na zlepSenie predtym zistenych nedostatkov.

Kapitola III
Povinnosti tykajuce sa riadenia rizik FPT

Cldanok 21
Pravidla tykajuce sa portfolia kratkodobych FPT

Portfolio kratkodobého FPT musi vzdy spiiiat’ vietky tieto poziadavky:

a)
b)

c)

d)

jeho véazend priemernd splatnost’ nepresahuje 60 dni;
jeho vazena priemerna zivotnost’ nepresahuje 120 dni;

aspon 10 % jeho aktiv sa skladd z aktiv splatnych do jedného dna. Kratkodoby FPT
nesmie nadobudnut’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného dna, ak by
v dosledku tohto nadobudnutia kratkodoby FPT investoval menej nez 10 % svojho
portfdlia do aktiv splatnych do jedného dna;

aspon 20 % jeho aktiv sa skladd z aktiv splatnych do jedného tyzdina. Kratkodoby
FPT nesmie nadobudnut’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného tyzdna,
ak by v dosledku tohto nadobudnutia kratkodoby FPT investoval menej nez 20 %
svojho portfolia do aktiv splatnych do jedného tyzdna.

Clanok 22
Pravidla tvkajuce sa portfolia standardnych FPT
Standardny FPT musi vzdy spliat’ vietky tieto poziadavky:
a)  vazena priemerna splatnost’ jeho portfolia nikdy nepresahuje 6 mesiacov;

b)  vazena priemernd zivotnost jeho portfolia nikdy nepresahuje 12 mesiacov;
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c) aspoit 10 % jeho aktiv sa sklad4 z aktiv splatnych do jedného dia. Standardny
FPT nesmie nadobudnut’ ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych do jedného
dna, ak by v dosledku tohto nadobudnutia Standardny FPT investoval menej
nez 10 % svojho portfolia do aktiv splatnych do jedného dia;

d) asponn 20 % jeho aktiv sa skladd zaktiv splatnych do jedného tyzdna.
Standardny FPT nesmie nadobudnut’ Ziadne iné aktiva okrem aktiv splatnych
do jedného tyzdna, ak by v désledku tohto nadobudnutia Standardny FPT
investoval menej nezZ 20 % svojho portfolia do aktiv splatnych do jedného
tyzdna.

2. Standardny FPT méze investovat’ az do 10 % svojich aktiv do nastrojov peniazného
trhu emitovanych jednym subjektom.

3. Bez toho, aby bol dotknuty individudlny limit stanoveny v odseku 2, modze
Standardny FPT kombinovat ktorékol'vek z nasledujtcich prvkov v pripade, Ze by to
viedlo k investovaniu az 15 % jeho aktiv do jedného subjektu:

a) investicie do nastrojov peniazného trhu emitovanych danym subjektom;
b)  vklady v danom subjekte;

c) OTC finan¢né derivatové nastroje, v dosledku ktorych dany subjekt prebera
expoziciu voci riziku protistrany.

4. Informacie o vsetkych aktivach v portfoliu, ktoré Standardny FPT investuje podla
odsekov 2 a 3, sa poskytuju investorom do FPT.

5. Standardny FPT nesmie mat’ podobu FPT s konstantnou &istou hodnotou aktiv.
Clanok 23
Kreditne ratingy FPT
FPT ani spravca FPT si nesmt od ratingovej agentiry vyziadat’ rating FPT ani takyto rating
financovat'.
Clanok 24

Politika zaloZena na zasade ,,poznaj svojho klienta “

1. Spravca FPT stanovi, zavedie auplatiiuje postupy a vykonava vSetku nalezitd
starostlivost’ s cielom ur€it’ pocet investorov do FPT, ich potreby a spravanie a vysku
ich podielov, aby bolo moZzné spravne predvidat’ ucinok subezného vyplacania
viacerych investorov. Na tento ucel spravca FPT zohladiiuje aspori tieto faktory:

a) identifikovateI'nt Strukturu potrieb investorov v oblasti penaznej hotovosti;
b)  stupen sofistikovanosti réznych investorov;

¢)  neochotu réznych investorov riskovat’;

d)  stupen korelacie roznych investorov do FPT alebo tzke prepojenie medzi nimi.
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Spravca FPT zabezpecuje, aby:

a) hodnota podielovych listov alebo akcii v drzbe jedného investora nikdy
neprekrocila hodnotu aktiv splatnych do jedného dia;

b)  vyplatenie investora nemalo zdsadny vplyv na profil likvidity FPT.

Cldanok 25
Stresové testovanie

Pre kazdy FPT sa musia zaviest spolahlivé postupy stresového testovania, ktoré
umoznuji urcit’ pripadné udalosti alebo buduce zmeny hospodarskych podmienok,
ktoré by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na FPT. Spravca FPT pravidelne vykonava
stresové testovanie a vypractiva akéné plany pre r6zne mozné scendre.

Stresové testy su zalozené na objektivnych kritériach a zvazuja sa pri nich tc¢inky
extrémnych, ale hodnovernych scenarov. V scenaroch stresovych testov sa
zohl'adiiuju aspon referencné parametre vratane tychto faktorov:

a)  hypotetické zmeny urovne likvidity aktiv v drzbe portfélia FPT;

b)  hypotetické zmeny urovne kreditného rizika aktiv v drzbe portfolia FPT
vratane kreditnych udalosti a ratingovych udalosti;

c)  hypotetické pohyby trokovych sadzieb;
d)  hypotetické trovne vyplédcania.

V pripade FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv sa v stresovych testoch pre rozne
scenare navySe odhaduje rozdiel medzi konStantnou cistou hodnotou aktiv na
podielovy list alebo akciu a Cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu
vratane vplyvu tohto rozdielu na rezervu pre €istii hodnotu aktiv.

Ak stresové testy odhalia zranitelnost FPT, spravca FPT prijme opatrenia na
zvySenie stability FPT vratane opatreni, ktorymi sa posilni likvidita alebo kvalita
aktiv FPT.

Frekvenciu vykonavania stresovych testov urcuje predstavenstvo spravcu FPT po
zvazeni vhodného a primeraného intervalu so zretelom na trhové podmienky a po
zvazeni akychkol'vek planovanych zmien v portféliu FPT. Tato frekvencia musi byt
aspoi rocna.

Rozsiahla sprava s vysledkami stresového testovania sa predklada predstavenstvu
spraveu FPT na preskiimanie. Predstavenstvo v pripade potreby zmeni navrhnuty
ak¢ny plan a schvali konecny akény plan.

Sprava s vysledkami stresového testovania a akény plan sa vypracuju v pisomnej
podobe a uchovavaju sa aspoii pocas piatich rokov.

Sprava s vysledkami stresového testovania sa predkladé prisluSnym organom spravcu
a prisluSnym organom pre FPT. Prislusné organy zasla spravu ESMA.
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ESMA vyd4a usmernenia s cielom stanovit’® spolo¢né referencné parametre pre
scenare stresovych testov, ktoré sa maju zahrnut do stresovych testov, s
prihliadnutim na faktory uvedené v odseku 1. Usmernenia sa aktualizuji aspon raz za
rok s prihliadnutim na najnovsi trhovy vyvo;j.

Kapitola IV
Pravidla ocenovania

Clanok 26
Ocenovanie aktiv FPT

Aktiva FPT sa ocefiuju aspon raz za den.

Aktiva FPT sa vzdy, ked’ je to mozné, ocefiujii trhovou cenou.

Pri oceniovani aktiv trhovou cenou pouzije inStiticia obozretnejSiu stranu
nakupu/predaja, okrem pripadu, ked inStiticia mdze zatvorit’ poziciu za strednu

trhovu cenu.

Pri oceniovani trhovou cenou sa pouzivaju iba kvalitné trhové udaje. Kvalita trhovych
udajov sa posudzuje na zaklade vSetkych tychto faktorov:

a)  pocet a kvalita protistran;
b)  objem a obrat dan¢ho aktiva na trhu;
c)  velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kupit alebo predat’.

Ak ocenovanie trhovou cenou nie je mozné alebo trhové tidaje nie su dostatocne
kvalitné, aktiva FPT sa oceniuju konzervativne na zdklade modelu.

Model presne odhaduje vnutorni hodnotu aktiv na zdklade tychto aktualnych
kIa€ovych faktorov:

a)  objem a obrat daného aktiva na trhu;
b)  velkost emisie a podiel emisie, ktory FPT planuje kapit’ alebo predat’;
c) trhové riziko, urokové riziko a kreditné riziko spojené s tymito aktivami.

Pri ocenovani na zadklade modelu sa nepouZzivaji modely ocenovania zaloZené na
amortizovanej cene.

Okrem metody ocenovania trhovou cenou uvedenej v odsekoch 2 a 3 a metody
ocenovania na zaklade modelu uvedenej v odseku 4 sa aktiva FPT s konStantnou
¢istou hodnotou aktiv mézu oceiovat’ aj pouzitim metddy amortizovanej ceny.

40

SK



SK

Clanok 27
Vypocet cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu

,.Cista hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu® sa vypoéitava ako rozdiel suétu
vSetkych aktiv FPT a stctu vSetkych zavdzkov FPT ocenenych v stlade s metédou
oceniovania trhovou cenou a metdodou oceiflovania na zéklade modelu, vydeleny
poctom nesplatenych podielovych listov alebo akcii FPT.

Cista hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu sa vypo¢itava pre kazdy FPT bez
ohl’adu na to, ¢i ide o FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv alebo nie.

Ak je cCista hodnota aktiv zverejnena v menovej jednotke, Cistd hodnota aktiv na
podielovy list alebo akciu sa zaokrihluje na najbliz§i bazicky bod alebo jeho
ekvivalent.

Cista hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu FPT sa vypogitava aspoii raz za
den.

»KonStantna ¢ista hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu“ sa vypocitava ako
rozdiel suctu vsetkych aktiv FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv a suctu
vSetkych zavdzkov FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv ocenenych v stlade
s metddou amortizovanej ceny, vydeleny poctom nesplatenych podielovych listov
alebo akcii FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv.

Ak je cCista hodnota aktiv zverejnena v menovej jednotke, konstantna Cistd hodnota
aktiv na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv sa moze
zaokruhlit’ na najblizsi percentualny bod alebo jeho ekvivalent.

Rozdiel medzi konS$tantnou cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu
a ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu FPT s konsStantnou c¢istou
hodnotou aktiv sa priebezne monitoruje.

Clanok 28
Emisna cena a cena za vyplacanie

Cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo akcii FPT sa rovna Cistej
hodnote aktiv FPT na podielovy list alebo akciu.

Odchylne od odseku 1 sa cena za emisiu alebo vyplacanie podielovych listov alebo
akcii FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv rovna konstantnej Cistej hodnote aktiv
FPT na podielovy list alebo akciu.
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Kapitola V
Osobitné poziadavky na FPT s konStantnou Cistou hodnotou aktiv

Clanok 29
Dodatocné pozZiadavky na FPT s konstantnou cistou hodnotou aktiv

1. Ak je Cista hodnota aktiv zverejnend v menovej jednotke, FPT nesmie pri oceniovani

pouzit’ metddu amortizovanej ceny ani propagovat’ konStantnua ¢istu hodnotu aktiv na
podielovy list alebo akciu ani zaokrahlovat konStantni cCisti hodnotu aktiv na
podielovy list alebo akciu na najbliz$i percentualny bod alebo jeho ekvivalent, pokial
neziskal vyslovné povolenie ako FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv.

2. FPT s konstantnou ¢&istou hodnotou aktiv musi spifat’ vietky tieto dodatoéné

poziadavky:

a)  vytvoril rezervu pre Cisti hodnotu aktiv v stlade s poziadavkami uvedenymi
v ¢lanku 30;

b)  prislusny orgéan pre FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv je spokojny s
podrobnym pldnom FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv, v ktorom sa
spresiiuji sposoby pouzivania rezervy v sulade s ¢lankom 31;

c) prislusny orgédn pre FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv je spokojny
s opatreniami FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv na doplnenie rezervy
a s finan¢nou silou subjektu, ktory ma doplnenie rezervy financovat’;

d) v Statate alebo zakladajucich dokumentoch FPT s konstantnou ¢istou hodnotou
aktiv sa stanovuju jasné postupy na konverziu FPT s konStantnou cistou
hodnotou aktiv na FPT, ktory nesmie pouzivat metdodu amortizovanej ceny ani
metodu zaokrahl'ovania;

e) FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv ajeho spravca maju jasné
a transparentné Struktury spravy a riadenia, v ktorych sa jednoznacne urcuju
a pridel’'uji zodpovednosti na r6znych urovniach spravy a riadenia;

f)  FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv zaviedol jasné a Gi¢inné nastroje
komunikacie s investormi, ktoré zabezpecujii rychle informovanie o pouziti
alebo doplneni rezervy pre Cistl hodnotu aktiv a o konverzii FPT s konStantnou
¢istou hodnotou aktiv;

g) v Statute alebo zakladajucich dokumentoch FPT s konStantnou ¢istou hodnotou
aktiv sa jasne uvadza, ze FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv nemdze
prijimat’ ini externi podporu nez podporu prostrednictvom rezervy pre Cistd
hodnotu aktiv.
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Clanok 30
Rezerva pre cistu hodnotu aktiv

Kazdy FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv vytvori a udrziava rezervu pre Cistu
hodnotu aktiv, ktorej vyska dosahuje vzdy aspoil 3 % celkovej hodnoty aktiv FPT s
konstantnou Cistou hodnotou aktiv. Celkova hodnota aktiv FPT s konstantnou Cistou
hodnotou aktiv sa vypocitava ako stcet hodndt kazdého aktiva FPT stanovenych
v sulade s ¢lankom 26 ods. 3 alebo 4.

Rezerva pre Cistu hodnotu aktiv sa pouziva vyluéne na krytie rozdielov medzi
konstantnou ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu FPT s konstantnou
¢istou hodnotou aktiv a ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu FPT
s konstantnou Cistou hodnotou aktiv, ako sa stanovuje v ¢lanku 31.

Sumy v rezerve pre €istu hodnotu aktiv sa nezahfiiaji do vypoctu Cistej hodnoty
aktiv ani konStantne;j ¢istej hodnoty aktiv FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv.

Rezervu pre Cistu hodnotu aktiv tvori vyhradne petiazné hotovost’.

Rezerva pre Cisti hodnotu aktiv je ulozend na chranenom uéte penaznych rezerv,
ktory na meno FPT a v jeho mene zalozila tverova inStitucia, ktora spliia poziadavky
uvedené v ¢lanku 11 pism. c).

Utet petiaznych rezerv je oddeleny od akéhokolvek iného uétu FPT, od uétov
spravcu FPT, od uctov inych klientov tverovej institucie a od uétov akéhokol'vek
iné¢ho subjektu, ktory financuje rezervu pre Cistu hodnotu aktiv.

Uget peftaznych rezerv ani sumy na Géte pefiaznych rezerv nesmi byt predmetom
zalohy, zalozného prava ani dohody o kolaterale. V pripade platobnej neschopnosti
spravcu FPT alebo uverovej institicie, v ktorej je ucet zalozeny, alebo akéhokol'vek
subjektu, ktory financoval rezervu pre Cistu hodnotu aktiv, ucet peniaznych rezerv sa
nesmie pouzit’ na rozdelenie vynosov medzi veritel'ov insolventného subjektu ani na
speniazenie v ich prospech.

Utet petiaznych rezerv sa pouziva vyhradne v prospech FPT. Prevod finanénych
prostriedkov z uctu penaznych rezerv sa vykona len za podmienok stanovenych
v ¢lanku 31 ods. 2 pism. b) a ¢lanku 31 ods. 3 pism. a).

Depozitar FPT s konsStantnou cCistou hodnotou aktiv overuje, ¢i je kazdy prevod
z Uctu penaznych rezerv v stilade s ustanoveniami tejto kapitoly.

FPT s konstantnou c¢istou hodnotou aktiv vypractva jasné a podrobné pisomné
dohody so subjektom, ktory ma financovat’ doplnenie rezervy pre Cisti hodnotu
aktiv. Dohody obsahuju explicitny zavdzok financovat’ doplnenie rezervy a od
subjektu sa v nich vyZaduje, aby financoval doplnenie rezervy z vlastnych
finan¢nych zdrojov.

Dohody o doplneni rezervy a totoznost’ subjektu, ktory ma financovat" doplnenie
rezervy, sa zverejituju v Stattte alebo zakladajucich dokumentoch FPT s konStantnou
¢istou hodnotou aktiv.

43

SK



SK

Clanok 31
Pouzivanie rezervy pre cistu hodnotu aktiv

Rezerva pre Cistii hodnotu aktiv sa pouziva len v pripade upisania alebo vyplacania
na vyrovnanie rozdielu medzi konStantnou ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list
alebo akciu a ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu.

Na ucely odseku 1 v pripade upisania:

a)  ak je konStantna ¢ista hodnota aktiv, pri ktorej sa upisuje podielovy list alebo
akcia, vysSia ako Cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu, kladny
rozdiel sa pripiSe na ucet penaznych rezerv;

b)  ak je konStantna Cista hodnota aktiv, pri ktorej sa upisuje podielovy list alebo
akcia, nizsia ako Cistd hodnota aktiv, zaporny rozdiel odpiSe z uctu penaznych
rezerv.

Na ucely odseku 1 v pripade vyplacania:

a)  ak je konStantna Cistd hodnota aktiv, pri ktorej sa vyplaca podielovy list alebo
akcia, vyssia ako Cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu, zaporny
rozdiel sa odpiSe z uctu penaznych rezerv;

b) ak je konStantna Cista hodnota aktiv, pri ktorej sa vyplaca podielovy list alebo
akcia, niz$ia ako Cistd hodnota aktiv na podielovy list alebo akciu, kladny
rozdiel sa pripiSe na ucet penaznych rezerv.

Clanok 32
Eskalacny postup

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv stanovi a zavedie eskala¢ny postup, ktorym
sa zabezpecuje, aby osoby zodpovedné za konanie v mene fondu vcéas zvazili
zaporny rozdiel medzi konStantnou cistou hodnotou aktiv na podielovy list alebo
akciu a ¢istou hodnotou aktiv na podielovy list alebo akciu.

Pri eskalacnom postupe sa vyZzaduje:

a)  informovat’ vrcholovy manazment spravcu FPT s konStantnou ¢istou hodnotou
aktiv v pripade, ak zaporny rozdiel dosiahne 10 bazickych bodov alebo ich
ekvivalent, ked’ je ¢ista hodnota aktiv zverejnend v menovej jednotke;

b) informovat’ predstavenstvo spravcu FPT s konsStantnou ¢istou hodnotou aktiv,
prislusné organy pre FPT s konStantnou c¢istou hodnotou aktiv a ESMA v
pripade, ak zaporny rozdiel dosiahne 15 bazickych bodov alebo ich ekvivalent,
ked’ je Cista hodnota aktiv zverejnena v menovej jednotke;

c) aby zodpovedné osoby posudili pricinu zaporného rozdielu a prijali vhodné
opatrenia na zniZenie negativnych ucinkov.
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Clanok 33
Doplnenie rezervy pre cistu hodnotu aktiv

Rezerva pre Cist hodnotu aktiv sa musi doplnit’ vzdy, ked’ jej vyska klesne pod
uroven 3 % .

Ak rezerva pre Cisti hodnotu aktiv nebola doplnend a vySka rezervy pre cistu
hodnotu aktiv ostane pocas jedného mesiaca desat” bazickych bodov pod troviiou
3 % uvedenou v ¢lanku 30 ods. 1, FPT automaticky prestava byt FPT s konsStantnou
Cistou hodnotou aktiv a nesmie pouzivat’ metdédu amortizovanej ceny ani metédu
zaokruhl'ovania.

FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv o tom bezodkladne pisomne informuje
kazdého svojho investora jasnym a zrozumiteI'nym spdsobom.

Clanok 34
Pravomoci prislusného organu tykajuce sa rezervy pre cistu hodnotu aktiv

Prislusny organ pre FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv musi byt bezodkladne
informovany o kazdom poklese vysky rezervy pre ¢istd hodnotu aktiv pod tGroven
3 %.

Prislusny organ pre FPT s konStantnou Cistou hodnotou aktiv a ESMA musia byt
bezodkladne informovani v pripade, ked vySka rezervy pre Cisti hodnotu aktiv
klesne o desat’ bazickych bodov pod troven 3 % uvedent v ¢lanku 30 ods. 1.

Po ozndmeni uvedenom v odseku 1 prislusny organ dokladne monitoruje FPT
s konStantnou c¢istou hodnotou aktiv.

V nadvéznosti na ozndmenie v odseku 2 prisluSny orgéan skontroluje, ¢i bola rezerva
pre Cistt hodnotu aktiv doplnend alebo ¢i FPT prestal fungovat ako FPT s
konStantnou ¢istou hodnotou aktiv a informoval o tom svojich investorov.

Kapitola VI
Externa podpora

Clanok 35
Externa podpora

FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv nesmie prijat’ ini externi podporu nez
podporu vo forme stanovenej v ¢lankoch 30 az 34 aza podmienok stanovenych
v uvedenych ¢lankoch.

Iné FPT nez FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv nesmu prijat’ ini externu
podporu nez podporu poskytnutli za podmienok stanovenych v ¢lanku 36.

Externd podpora je priama alebo nepriama podpora poskytnuté tretou stranou, ktorej
cielom alebo ktorej vysledkom by bolo zarucenie likvidity FPT alebo stabilizacia
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu FPT.
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Externa podpora zahrfna:
a)  penazné injekcie od tretej strany;
b)  nakup aktiv FPT tretou stranou za zvySenu cenu;

c) nakup podielovych listov alebo akcii FPT tretou stranou s cielom poskytnut’
fondu likviditu;

d) vystavenie akéhokol'vek druhu explicitnej alebo implicitnej zaruky, garancie
alebo podporného listu v prospech FPT tretou stranou;

e) akékol'vek opatrenie tretej strany, ktorého priamym alebo nepriamym cielom
je zachovat’ profil likvidity a ¢istdh hodnotu aktiv na podielovy list alebo akciu
FPT.

Clanok 36
Vynimocné okolnosti

Za vynimoc¢nych okolnosti odovodnenych systémovymi dosledkami alebo
nepriaznivymi trhovymi podmienkami méze prislusny organ povolit’ inému FPT nez
FPT s konstantnou cistou hodnotou aktiv, aby prijal externi podporu uvedenu
v ¢lanku 35, ktorej cielom alebo ktorej vysledkom by bolo zarucenie likvidity FPT
alebo stabilizacia cCistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu FPT, ak s
splnené vsetky tieto podmienky:

a)  FPT riadne odovodni potrebu externej podpory a prostrednictvom nezvratnych
dokazov preukaze naliehavl potrebu externej podpory;

b)  externa podpora je obmedzena, pokial’ ide o poskytnuti sumu a obdobie, pocas
ktorého je k dispozicii;

c) prislusny organ je presvedceny, ze poskytovatel' externej podpory je finan¢ne
zdravy ama dostatoéné finanéné zdroje, aby odolal moZnym stratdm
vyplyvajucim z poskytnutej externej podpory bez akychkol'vek nepriaznivych
ucinkov.

Na ucely odseku 1 pism. c¢) v pripade, ked je poskytovatel externej podpory
subjektom podliehajucim prudencidlnemu dohladu, treba poziadat’ o sthlas organ
dohl'adu daného subjektu s cielom zabezpecit, aby podpora, ktorit ma poskytnat
dany subjekt, bola podmienend primeranymi vlastnymi zdrojmi, ktoré poskytuje
dany subjekt, a aby bola v stilade so syst¢émom daného subjektu v oblasti riadenia
rizik.

Ak st podmienky prijatia externej podpory uvedené v odseku 1 splnené, FPT o tom

bezodkladne pisomne informuje kazdého svojho investora jasnym a zrozumite'nym
spdsobom.
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Kapitola VII
Poziadavky na transparentnost’

Cldanok 37
Transparentnost

FPT jasne uvadza, ¢i je kratkodobym alebo Standardnym FPT, v akomkol'vek
externom alebo internom dokumente, sprave, vyhlaseni, reklame, liste alebo inom
pisomnom doklade, ktory vystavil FPT alebo jeho spravca a ktory je adresovany
alebo urCeny na distribuciu potencidlnym investorom, podielovym vlastnikom,
akcionarom alebo prislusSnym orgdnom pre FPT alebo prislusSnym organom jeho
spravcu.

FPT s konstantnou ¢istou hodnotou aktiv jasne uvadza, ze je fondom penazného trhu
s konstantnou cistou hodnotou aktiv, v akomkol'vek externom alebo internom
dokumente, sprave, vyhlaseni, reklame, liste alebo inom pisomnom doklade, ktory
vystavil FPT alebo jeho spravca a ktory je adresovany alebo urceny na distribuciu
potencialnym investorom, podielovym vlastnikom, akciondarom alebo prisluSnym
organom pre FPT alebo prisluSnym organom jeho spravcu.

V kazdom dokumente FPT, ktory sa pouziva na marketingové ucely, sa jasne
uvadzaju vsetky tieto informdcie:

a)  ze FPT nie je zaruCenou investiciou,

b) ze FPT nie je zavisly od externej podpory na zarucenie likvidity FPT alebo
stabilizaciu Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu;

c)  zeriziko straty istiny musi znasat’ investor.

V ziadnom oznameni FPT alebo jeho spravcu adresovanom investorom alebo
potencidlnym investorom sa ziadnym spdsobom nesmie naznacovat, zZe investicia do
podielovych listov alebo akcii FPT je zarucena.

Investori do FPT musia byt jasne informovani o metdéde alebo metddach, ktoré FPT
pouziva na oceniovanie aktiv FPT a na vypocet Cistej hodnoty aktiv.

FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv okrem informacii, ktoré sa maja poskytnat
v sulade s odsekmi 1 az 4, investorom a potencidlnym investorom jasne vysvetli
pouzivanie metdody amortizovanej ceny a/alebo metddy zaokrihlovania. FPT s
konS$tantnou ¢istou hodnotou aktiv uvddza vysku svojej rezervy pre Cista hodnotu
aktiv, postup vyrovnania konStantnej Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo
akciu a Cistej hodnoty aktiv na podielovy list alebo akciu ajasne uvadza ulohu
rezervy arizikd, ktoré st s fiou spojené. FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv
jasne uvadza sposoby dopliania rezervy pre &ista hodnotu aktiv a subjekt, ktory ma
financovat’ doplnenie rezervy. Investorom poskytuje vSetky informdcie tykajice sa
dodrziavania podmienok stanovenych v ¢lanku 29 ods. 2 pism. a) az g).
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Clanok 38
Predkladanie sprav prislusnym organom

Spravca FPT poskytuje informacie o kazdom spravovanom FPT prislusnému organu
pre FPT asponi raz za Stvrtrok. Spradvca na poZiadanie poskytuje informacie aj
prislusnému orgéanu spravcu, ak sa odlisuje od prislusného organu pre FPT.

Informacie poskytované podl'a odseku 1 zahfnaju tieto body:

a)  typ a charakteristické vlastnosti FPT;

b)  ukazovatele tykajuce sa portfolia, ako je celkova hodnota aktiv, Cistd hodnota
aktiv, vazena priemerna splatnost’, vaZzena priemerna zivotnost, clenenie podla
lehoty splatnosti, likvidita a vynosy;

c)  velkost a vyvoj rezervy pre Cisti hodnotu aktiv;

d)  vysledky stresovych testov;

e) informécie o aktivach v drzbe portfélia FPT:

1) charakteristické vlastnosti kazdého aktiva, ako je nazov, krajina, kategoria
emitenta, riziko alebo splatnost’ a priradené interné ratingy;

i1) typ aktiva vratane podrobnosti o protistrane v pripade derivatov alebo zmlav
0 obratenych repo transakciach;

f)  informécie o zavdzkoch FPT, ktoré zahtiaju tieto body:
1) krajinu, v ktorej je investor usadeny;
i1) kategériu investora;
111) ¢innost’ upisovania a vyplacania.

V nevyhnutnych a riadne oddvodnenych pripadoch si prislusné organy moézu
vyziadat’ dodato¢né informacie.

ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom vypracovat
vzor spravy, ktora obsahuje vSetky informécie uvedené v odseku 2.

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy uveden¢
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Prislu$né organy postupuji ESMA vsetky informacie poskytnuté podla tohto clanku
a akékol'vek iné oznamenie alebo informécie, ktoré si navzdjom vymenili s FPT
alebo jeho spradvcom na zaklade tohto nariadenia. Takéto informécie sa postupuju
ESMA najneskdr 30 dni po skonceni Stvrtroka, za ktory sa predkladaju spravy.

ESMA zhromazd'uje informécie na vytvorenie centralnej databazy vsetkych FPT
usadenych, spravovanych alebo uvadzanych na trh v Unii. Eurépska centralna banka
ma pravo pristupu k tejto databaze len na Statistické ucely.
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Kapitola VIII
Dohlad

Clanok 39
Dohlad prislusnych orgdanov

Prislu$né organy vykondvaju priebezny dohl'ad nad dodrziavanim tohto nariadenia.

PrisluS$ny organ pre FPT je zodpovedny za vykondvanie dohl'adu nad dodrziavanim
pravidiel stanovenych v kapitolach II az VII.

PrisluSny organ pre FPT je zodpovedny za vykondvanie dohl'adu nad dodrziavanim
povinnosti stanovenych v Statite alebo zakladajucich dokumentoch fondu a
povinnosti stanovenych v prospekte, ktoré musia byt’ v stlade s tymto nariadenim.

Prislu$ny organ spravcu je zodpovedny za vykonavanie dohl'adu nad primeranostou
opatreni a nad organizéaciou spravcu tak, aby bol spravca FPT schopny dodrziavat
povinnosti a pravidla, ktoré sa tykaja zriad'ovania a fungovania vsetkych FPT, ktoré
spravuje.

Prislusné organy monitoruju PKIPCP alebo AIF usadené alebo uvddzané na trh na
ich izemi s cielom overit’, ¢i nepouZzivaju oznacenie FPT alebo nenaznacuju, ze su
FPT, pokial’ nedodrziavaju toto nariadenie.

Clanok 40

Pravomoci prislusnych organov

Prislu$né orgédny maju vSetky pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania, ktoré su
potrebné na vykon ich funkcii podl'a tohto nariadenia.

Pravomoci udelen¢ prisluSnym organom v silade so smernicou 2009/65/ES
a smernicou 2011/61/EU sa vykonavaju aj v stvislosti s tymto nariadenim.

Clanok 41

Pravomoci a kompetencie ESMA

ESMA ma pravomoci potrebné na vykondvanie tloh, ktoré mu boli pridelené podl'a
tohto nariadenia.

Pravomoci ESMA v stilade so smernicou 2009/65/ES a smernicou 2011/61/EU sa
vykonavaju aj v suvislosti s tymto nariadenim a v sulade s nariadenim (ES)
¢. 45/2001.

Na tGcely nariadenia (EU) &. 1095/2010 je toto nariadenie zahrnuté do vsetkych

ostatnych pravne zaviznych aktov Unie, ktorymi sa zveruju ulohy organu, ako sa
uvadza v ¢lanku 1 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 42
Spolupraca medzi organmi

Ak sa prislusny organ pre FPT lisi od prislusného organu spravcu, tieto organy
navzdjom spolupracuji a vymienaju si informacie na ucely vykonédvania svojich
povinnosti podl'a tohto nariadenia.

PrisluSné organy a ESMA navzajom spolupracuji na ucely vykonavania svojich
prislusnych povinnosti podla tohto nariadenia v sulade s nariadenim (EU)
¢. 1095/2010.

Prislusné organy a ESMA si vymienaju vsetky informécie a dokumentaciu potrebnu
na vykonavanie svojich prisluSnych povinnosti podla tohto nariadenia v sulade s
nariadenim (EU) ¢. 1095/2010, najmi na identifikiciu a napravu poruseni tohto
nariadenia.

Kapitola IX
Z.averefné ustanovenia

Cldanok 43
Zaobchadzanie s existujucimi PKIPCP a AIF

Existujuice  PKIPCP a AIF, ktoré investuyju do  kratkodobych  aktiv
a ktorych osobitnym alebo kumulativnym cielom je ponukat vynosy v sulade
so sadzbami peniazného trhu alebo zachovat’ hodnotu investicie, predlozia do Siestich
mesiacov odo dna nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia svojmu prislusSnému
organu ziadost’” spolu so vSetkymi dokumentmi a dokladmi potrebnymi na
preukdzanie dodrZiavania tohto nariadenia.

PrisluSny orgédn najneskér do dvoch mesiacov po doruceni Ziadosti v sulade
s ¢lankami 3 a 4 posudi, ¢i PKIPCP alebo AIF dodrziavaju toto nariadenie. Prislusny
organ vyda rozhodnutie a bezodkladne ho oznami PKIPCP alebo AIF.

Odchylne od ¢lanku 30 ods. 1 prvej vety existujici PKIPCP alebo AIF, ktory spiiia
kritéria vymedzenia FPT s konStantnou Cistou hodnotou aktiv stanovené v ¢lanku 2
ods. 10, vytvori rezervu pre ¢istu hodnotu aktiv asponi vo vyske

a) 1 % celkovej hodnoty aktiv FPT s konStantnou cistou hodnotou aktiv do
jedného roka od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia;

b) 2 % celkovej hodnoty aktiv FPT s konStantnou Cistou hodnotou aktiv do dvoch
rokov od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia;

c) 3 % celkovej hodnoty aktiv FPT s konStantnou ¢istou hodnotou aktiv do troch
rokov od ddtumu nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia.

Na ucely odseku 3 tohto ¢lanku sa odkaz na uroven 3 % v €lankoch 33 a 34 povazuje
za odkaz na vysku rezervy pre Cisti hodnotu aktiv uvedent v odseku 3 pism. a), b) a

c).
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Clanok 44
Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych v
tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 13 a 19 sa Komisii udel'uje
na dobu neurcita od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 13 a 19 méze Europsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa v fom uvadza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost diom
nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tmie alebo k
neskorSiemu datumu, ktory je v fiom urCeny. Nie je nim dotknutad platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ti¢innost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati si¢asne Europskemu parlamentu a
Rade.
5. Delegované akty prijaté podl'a clankov 13 a 19 nadobudnu Gc¢innost, len ak Europsky

parlament alebo Rada voci nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch mesiacov odo
dia ozndmenia uvedeného aktu Eurdépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o
svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo
Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

Clanok 45
Preskumanie

Komisia do troch rokov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia preskima primeranost
tohto nariadenia z prudencialneho a hospodarskeho hl'adiska. Pri preskimani sa zvazi najméa
fungovanie rezerv pre konstantnt Cisti hodnotu aktiv a rezerv pre konStantnt ¢istu hodnotu
aktiv v pripade tych FPT s konStantnou ¢istou hodnotou, ktoré v budiicnosti mozno zameraju
svoje portfolia na dlhové néstroje, ktoré emitovali alebo sa za ne zarudili ¢lenské Staty. Pri
preskiimanti sa:

a) analyzuju skusenosti ziskané pri uplatiiovani tohto nariadenia, vplyv na
investorov, FPT a spravcov FPT v Unii;

b)  posudzuje uloha, ktora FPT zohrévaju pri nakupe dlhovych néstrojov, ktoré
emitovali alebo sa za ne zarucili ¢lenské Staty;

c)  zohladiiuju osobitné charakteristiky dlhovych nastrojov, ktoré¢ emitovali alebo
sa za ne zarucCili ¢lenské Staty, a uloha, ktora tieto dlhové nastroje zohravaju pri
financovani ¢lenskych Statov;

d)  zohladiiuje sprava uvedena v ¢lanku 509 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013;

e) zohladiiuje vyvoj v regulacnej oblasti na medzinarodnej irovni.
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Vysledky tohto preskimania, ku ktorym budu v pripade potreby pripojené primerané
navrhy zmien, sa oznamia Eur6pskemu parlamentu a Rade.

Clanok 46
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ dvadsiatym diom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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