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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII

. Temeiurile si obiectivele propunerii

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului!,
(,,Regulamentul privind cerintele de capital” sau ,,CRR”), stabileste, impreuna cu
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului? (,,Directiva privind cerintele
de capital” sau ,,CRD”), cadrul de reglementare prudentiala pentru institutiile de credit care isi
desfasoara activitatea iIn Uniune. CRR si CRD au fost adoptate in urma crizei financiare din
2008-2009 pentru a spori rezilienta institutiilor din sectorul financiar al UE si sunt bazate in
mare parte pe standardele globale convenite cu partenerii internationali ai UE, in special cu
Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara (BCBS).

CRR a fost modificat ulterior pentru a aborda deficientele ramase ale cadrului de reglementare
si a pune in aplicare unele elemente ale reformei mondiale a serviciilor financiare care sunt
esentiale pentru a se asigura rezilienta institutiilor. O revizuire majora a CRR a fost adusa de
»pachetul de masuri de reducere a riscurilor”, care a fost adoptat de Parlamentul European si
de Consiliu la 20 mai 2019 si a fost publicat in Jurnalul Oficial la 7 iunie 2019. Pachetul
respectiv a inclus, printre altele, modificari ale cadrului de rezolutie bancara al Uniunii prin
Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului® de modificare a
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului* (Directiva privind
redresarea si rezolutia institutiilor bancare sau BRRD), prin Regulamentul (UE) 2019/877 al
Parlamentului European si al Consiliului® de modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014
al Parlamentului European si al Consiliului® (Regulamentul privind mecanismul unic de
rezolutie sau RMUR) si prin Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
3 Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a
Directivei 2014/59/UE 1n ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE (JO L 150, 7.6.2019, p. 296).
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a societatilor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014,
p- 190).
> Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii (JO L 150, 7.6.2019,
p- 226).
6 Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).
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Consiliului’ de modificare a CRR. Aceastd reformi a pus in aplicare in Uniune standardul
international privind capacitatea totald de absorbtie a pierderilor (TLAC) a institutiilor de
importanta sistemicd globalad (G-SII), adoptat de Consiliul pentru Stabilitate Financiard (CSF)
in noiembrie 20158, si a consolidat aplicarea cerintei minime de fonduri proprii si datorii
eligibile (MREL) pentru toate institutiile stabilite in Uniune.

Conform standardului TLAC, G-SII trebuie sa detind un cuantum suficient de datorii cu o
capacitate foarte ridicatd de absorbtie a pierderilor (datorii care pot face obiectul
recapitalizarii interne) pentru a asigura absorbtia rapida si fard impedimente a pierderilor si
recapitalizarea in cazul unei rezolutii. Punerea in aplicare a standardului TLAC in dreptul
Uniunii, si anume prin modificarea CRR, a tinut seama de cerinta minima existenta specifica
fiecdrei institutii privind fondurile proprii si datoriile eligibile (MREL), previzuti in BRRD®.
In plus, ambele seturi de norme sunt strans legate intre ele, in special prin trimiteri incrucisate
in BRRD si RMUR la CRR. De exemplu, BRRD si RMUR prevad ca, pentru calcularea si
exprimarea MREL sa se recurgd, de reguld, la indicatorul de masurare a expunerii totale si la
cuantumul total al expunerii la risc, calculate in conformitate cu CRR. Prin urmare, cele doua
cerinte ar trebui intelese ca elemente complementare ale unui cadru comun'®. Cadrul revizuit
ar trebui sa asigure mai bine absorbtia pierderilor si recapitalizarea institutiilor prin mijloace
private atunci cand aceste institutii se confrunta cu dificultéti financiare si sunt supuse ulterior
procedurii de rezolutie. TLAC si MREL sunt, asadar, cerinte esentiale pentru gestionarea
eficace a crizelor bancare si reducerea impactului negativ al acestora asupra stabilitatii
financiare si a finantelor publice. TLAC si normele revizuite privind MREL au devenit
aplicabile Tn Uniune la 27 iunie 2019 si, respectiv, la 28 decembrie 2020.

In conformitate cu standardele internationale, dreptul Uniunii recunoaste atit strategia de
rezolutie cu un singur punct de intrare (SPE), cat si strategia de rezolutie cu mai multe puncte
de intrare (MPE)!!. Potrivit strategiei de rezolutiec SPE, numai o entitate din grup, de obicei
intreprinderea-mama, face obiectul rezolutiei (,,entitate de rezolutie”), in timp ce celelalte
entititi din grup, de obicei filialele operationale, nu fac obiectul unei masuri de rezolutie. In
schimb, pierderile acestor filiale sunt transferate entitatii de rezolutie, iar capitalul este
transferat in aval filialei. In acest fel se garanteazi faptul ci filialele pot continua si
functioneze fara probleme chiar si dupa ce atins punctul de neviabilitate. Fiecare entitate de
rezolutie formeaza un ,,grup de rezolutie” Impreuna cu filialele care fac parte din aceasta si
care nu sunt ele insele entitati de rezolutie. Potrivit strategiei de rezolutie MPE, mai multe
entitati din cadrul grupului bancar pot face obiectul rezolutiei. Asadar, in cadrul grupului

7 Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier,
indicatorul de finantare stabild neta, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile, riscul de
credit al contrapartii, riscul de piatd, expunerile fatd de contraparti centrale, expunerile fatd de
organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele referitoare la raportare si la publicarea
informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 150, 7.6.2019, p. 1).
Consiliul pentru Stabilitate Financiara, Principii privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare a bancilor de importanta sistemica globala (G-SIB) in cadrul procedurilor de rezolutie,
Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totald de absorbtie a pierderilor (TLAC), 9.11.2015.
Mai precis, CRR a prevazut o noua cerintd privind fondurile proprii si datoriile eligibile pentru
institutiile identificate ca G-SII, in timp ce majorarea specifica fiecarei institutii pentru respectivele
GISII si cerinta specifica fiecdrei institutii pentru institutiile care nu sunt G-SII au fost introduse prin
modificari specifice ale BRRD si ale RMUR.
10 Considerentul 16 din Regulamentul (UE) 2019/876, considerentul 2 din Directiva (UE) 2019/879 si
considerentul 2 din Regulamentul (UE) 2019/877.
1 Considerentul 4 din Directiva (UE) 2019/879.
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bancar pot exista mai multe entitdti de rezolutie si, prin urmare, mai multe grupuri de
rezolutie. Principiul care std la baza strategiei de rezolutie MPE este acela de a permite
rezolutia unui anumit grup de rezolutie Intr-un mod fezabil si credibil, fara a submina
posibilitatea ca si alte entitdti de rezolutie si grupuri de rezolutie din acelasi grup bancar
consolidat sa faca obiectul rezolutiei.

Cadrul revizuit de rezolutie bancara prevede cd cerinta MREL aplicabild entitdtilor de
rezolutie ar trebui stabilitd la nivelul consolidat al unui grup de rezolutie (,,cerinta minima
externa de fonduri proprii si datorii eligibile — MREL externd”)'?. In plus, cadrul respectiv
prevede modul in care ar trebui alocatd capacitatea de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare in cadrul grupurilor de rezolutie (cerinta minima internd de fonduri proprii si
datorii eligibile — ,,MREL interna”)'3.

Conform BRRD, instrumentele financiare care sunt eligibile pentru cerinta MREL interna
trebuie, de reguld, sd fie detinute de entitatea de rezolutie, care este de obicei
intreprinderealmami'®. Aceastdi reguld este utili pentru a se asigura faptul ci
intreprinderealiama, respectiv entitatea de rezolutie, este cea care furnizeaza capacitatea de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a filialei sale. Intreprinderea-mama respectivi poate
detine instrumente eligibile pentru calcului cerintei MREL interne fie direct, fie indirect, prin
intermediul altor entitdti din acelasi grup de rezolutie (a se vedea exemplul de mai jos).
Posibilitatea ca instrumentele sa fie subscrise si indirect de cétre intreprinderea-mama prin
intermediul unor entitati intermediare a fost justificatd de faptul ca obligatia de a respecta
cerinta MREL internd nu ar trebui sa modifice in mod inutil canalele de finantare existente ale
grupurilor bancare in cazul in care finantarea pentru achizitionarea unor astfel de instrumente
este structurata in jurul lanturilor de proprietate si este distribuita filialelor din cadrul grupului
prin intermediul unor entitati intermediare si nu direct de catre intreprinderile-mama de cel
mai Tnalt rang (entitatile de rezolutie).

12 Articolul 45¢ din BRRD.

13 Articolul 45f din BRRD. Cerinta este denumita ,,internd” intrucat instrumentele eligibile trebuie, in
general, sé fie finantate intern in cadrul grupului bancar, si anume de catre intreprinderea-mama de cel
mai inalt rang a filialei.

Articolul 45f alineatul (2) litera (a) punctul (i) din BRRD permite, de asemenea, si se considere
eligibile pentru calculul cerintei MREL interne acele datorii care sunt emise catre un actionar existent
care nu face parte din acelasi grup de rezolutie si achizitionate de catre acesta, In masura in care
exercitarea competentelor de reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu articolele 59-62 din
BRRD nu afecteazi controlul exercitat de entitatea de rezolutie asupra filialei. In plus, articolul 45f
alineatul (2) litera (b) punctul (ii) din BRRD permite ca cerinta MREL interna sa fie indeplinita prin alte
fonduri proprii decat fondurile proprii de nivel 1 de baza emise catre entitdti care nu sunt incluse in
acelasi grup de rezolutie si achizitionate de cétre acestea, in masura In care exercitarea competentelor de
reducere a valorii sau de conversie in conformitate cu articolele 59-62 nu afecteaza controlul exercitat
de entitatea de rezolutie asupra filialei.
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Entitate de rezolutie

|

Intreprindere-mam3
intermediara

|

Filiala

>

entitateaderezolutiessi
achizitionate de citre aceasta
(,Jantul subscrierilor indirecte”)

I iMREL emise indirect citre

iMREL emise direct citre entitatea
de rezolutie si achizitionate de
catre aceasta

———

Grup derezolutie

Exemplu: Subscrierea (directa sau indirecta) de instrumente eligibile pentru calculul cerintei
MREL interne

Pentru a operationaliza abordarea subscrierilor indirecte de instrumente eligibile pentru
calculul cerintei MREL interne in cadrul grupurilor de rezolutie, cunoscuta si sub denumirea
de abordarea subscrierilor indirecte (,,daisy chain), si pentru a se asigura cd aceasta este
solidd din punct de vedere prudential, colegiuitorii au mandatat Autoritatea Bancara
Europeana (ABE) sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare (RTS), iar
Comisia - sa adopte, pe aceastd baza, un act delegat care sa specifice o metodologie pentru o
astfel de emisiune indirecti de instrumente eligibile!>. Conform mandatului previzut de
BRRD, metodologia respectiva ar trebui:

. sa permita un transfer adecvat al pierderilor de la filiale catre intreprinderea-mama de
cel mai Tnalt rang (entitatea de rezolutie) si un transfer adecvat de capital de la
intreprinderea-mama catre filiale;

. sd asigure faptul cd capacitatea de absorbtie a pierderilor a filialei nu este
contabilizata si in scopul respectarii de catre intreprinderea-mama intermediard a
cerintei MREL interne si

J sa asigure faptul ca rezultatul sau este echivalent cu cel al unei subscrieri directe de
catre intreprinderea-mama de cel mai inalt rang (entitatea de rezolutie) de
instrumente eligibile emise de filiale.

De la inceputul anului 2020, ABE lucreaza la respectivul proiect de standarde tehnice de
reglementare pe baza unui regim de deducere, in conformitate cu mandatul prevazut in BRRD
si cu recomandarile din standardele internationale relevante'®. Regimul de deducere propus de
ABE prevede ca instrumentele eligibile pentru calculul cerintet MREL interne emise de filiale
catre entitatea de rezolutie prin intermediul unei Intreprinderi-mama intermediare ar trebui sa
fie deduse integral din capacitatea proprie a intreprinderii-mama intermediare de a indeplini
cerinta MREL internd. O astfel de abordare bazatd pe deducere a fost considerata ca fiind cea

5 Articolul 45f alineatul (6) din BRRD.

16 Consiliul pentru Stabilitate Financiara, Orientari privind capacitatea internd totala de absorbtie a
pierderilor a G-SIB (TLAC internd), 6.7.2017. In baza acestui regim, instrumentele eligibile pentru
calculul cerintei MREL interne emise de filiala si subscrise de intreprinderea-mama intermediard ar
urma sa fie deduse integral din instrumentele eligibile emise de intreprinderea-mama intermediara
pentru a se conforma cerintei MREL interne proprii.
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mai compatibild cu conditiile stabilite Tn mandatul BRRD si favorabild operationalizarii
cadrului privind cerinta MREL internd!’.

Metodologia elaboratd de ABE a ficut obiectul unei consultiri publice'®. Feedbackul obtinut
in urma consultdrii a aratat sprijinul larg pentru proiectele de standarde tehnice de
reglementare, dar a evidentiat mai multe inconsecvente dintre cerintele rezultate din mandatul
prevazut in BRRD si normele prudentiale existente prevazute in CRR. Prin urmare, intr-o
scrisoare adresati Comisiei Europene la 25 ianuarie 2021'°, ABE a subliniat ci interactiunile
dintre BRRD si CRR nu ar permite aplicarea tratamentului prudential necesar pentru
indeplinirea mandatului astfel cum a fost gandit initial. Mai precis, ABE a remarcat ca CRR
nu permite deducerea instrumentelor eligibile pentru calculul cerintei MREL interne si,
ulterior, aplicarea unei ponderi de risc corespunzatoare de 0 % 1n toate cazurile relevante
pentru mandatul prevazut in BRRD. Probleme similare au fost identificate in ceea ce priveste
cerinta privind indicatorul efectului de levier prevazut in CRR. Potrivit ABE, aceasta situatie
nu numai ca ar genera o inconsecventd intre cadrul prudential si cel de rezolutie, ci ar fi si
contrard cerintei prevazute in mandatul BRRD de a genera un rezultat echivalent cu cel al
unei subscrieri directe. S-a concluzionat ca cerintele BRRD nu pot fi indeplinite fara dispozitii
suplimentare pe care standardele tehnice de reglementare nu ar putea sa le prevada singure,
trebuind mai degraba sa fie specificate in legislatia primara.

Pe langa necesitatea de a operationaliza subscrierea indirectd de instrumente eligibile pentru
calculul cerintei MREL interne, au fost identificate, de la intrarea in vigoare, in 2019, a
cadrului TLAC/MREL revizuit®®, si alte probleme legate de rezolutie. Aceste probleme se
referd in principal la tratamentul normativ al grupurilor de G-SII cu o strategie de rezolutie
MPE, inclusiv al grupurilor MPE care au filiale in téri terte. De exemplu, CRR nu specifica in
prezent daci diferitele ajustiri ale TLAC?! pentru G-SII cu o strategie de rezolutie MPE
vizeaza si filialele situate intr-o tard terta. In plus, formula®® de calcul al excedentului
TLAC/MREL al unei filiale in contextul regimului general de deducere aplicabil G-SII cu o
strategie de rezolutie MPE se bazeaza numai pe cerinta TLAC/MREL bazata pe risc a filialei,
omitandu-se sd se tind seama si de cerinta TLAC/MREL nebazata pe risc. Problematice sunt
si o serie de contradictii din dispozitiile legislatiei primare, in special cele legate de
interactiunea dintre dispozitiile CRR si BRRD* care sunt relevante pentru abordarea
eventualelor inconsecvente dintre cerintele aplicabile in functie de strategia SPE sau MPE. Nu
in ultimul rand, au fost observate unele probleme in ceea ce priveste criteriile** pe care trebuie
sa le indeplineascd instrumentele pentru a fi eligibile pentru respectarea cerintei TLAC

in cursul lucrarilor sale, ABE a luat in considerare si alte abordiri, dar le-a respins ca fiind
incompatibile cu dispozitiile BRRD privind MREL interna sau din cauza lipsei lor de prudenta sau de

simplitate.

18 EBA/CP/2020/18, 22 iulie 2020, disponibil la adresa: https://www.eba.curopa.cu/calendar/eba-consults-
technical-standards-indirect-subscription-mrel-instruments-within-groups

19 EBA-2020-D-3378, 25 ianuarie 2021, disponibil la adresa:

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/
files/document_library/About%20Us/Missions%20and%?20tasks/Correspondence%20with%20EU%20i
nstitutions/2021/962427/2021%2001%2025%20Letter%20t0%20J%20Berrigan%20re%20Art%2045f

%286%29%20BRRD%20%28daisy%20chains%29.pdf
Capitolele 5.2-5.5 din expunerea de motive contin explicatii detaliate cu privire la aspectele specifice.

20

2 Articolul 12a si articolul 72¢ alineatul (4) din CRR.
2 Articolul 72¢ alineatul (4) din CRR.
z Articolul 12a si articolul 92a alineatul (3) din CRR si articolul 45h alineatul (2) din BRRD.
u Articolul 72b alineatul (2) din CRR.
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interne, care este relevanta atunci cand este vorba de intrarea in dificultate a filialelor din UE
ale institutiilor de importanta sistemica globala (G-SII) din afara UE.

Pentru a aborda problemele de mai sus, este necesar sa se aduca unele modificari punctuale
elementelor specifice legate de rezolutie din CRR. In special, tratamentul normativ al
grupurilor de G-SII cu o strategie de rezolutie MPE, inclusiv al grupurilor MPE care au filiale
in tari terte, trebuie sd fie mai bine aliniat la tratamentul descris in standardul TLAC. Acest
lucru ar contribui la asigurarea faptului ca, in caz de rezolutie, fiecare entitate de rezolutie si
fiecare grup de rezolutie care apartine respectivelor G-SII poate continua sd indeplineasca
functii critice fara risc de contagiune. Modificarile propuse nu ar modifica arhitectura
generald a cadrului, ci ar asigura aplicarea corespunzatoare a TLAC si MREL.

In primul rand, este necesar sa se prevada direct in CRR un tratament prudential specific legat
de subscrierea indirectd de instrumente eligibile pentru calculul cerintei MREL interne
(abordarea subscrierilor indirecte). Modificarile propuse a fi aduse CRR ar aborda
neconcordantele identificate intre CRR si BRRD, care au fost evidentiate in scrisoarea ABE
catre Comisia Europeand din data de 25 ianuarie 2021. Mai precis, regimul de deducere, care
a fost prezentat de ABE in contextul elabordrii proiectelor de standarde tehnice de
reglementare in temeiul mandatului BRRD, ar urma sd fie incorporat direct in CRR.
Acest lucru ar asigura buna functionare a activitatii de subscriere indirectd de instrumente
pentru MREL internd in cadrul grupurilor de rezolutie cu mai multe niveluri de proprietate, in
conformitate cu acordul politic la care s-a ajuns in timpul negocierilor privind
Directiva (UE) 2019/879. In plus, revizuirile ar asigura faptul ci tratamentul detinerilor de
instrumente eligibile pentru MREL interna ramane aliniat si in cadrul privind rezolutia, si in
cel prudential, permitdndu-se astfel operationalizarea metodologiei de deducere elaborate de
ABE si, in acelasi timp, evitdndu-se introducerea unei complexitati nejustificate in ceea ce
priveste tratamentul expunerilor respective.

In al doilea rand, trebuie clarificate dispozitiile CRR referitoare la comparatia dintre suma
cerintelor TLAC efective ale tuturor grupurilor de rezolutie din cadrul unui grup de G-SII cu o
strategie de rezolutie MPE si cerinta teoreticd pentru respectivul grup de G-SII care rezulta
din aplicarea strategiei SPE*. Modificirile propuse sunt necesare pentru a se clarifica in ce
masurd autoritatile de rezolutie pot remedia eventualele neconcordante dintre cerintele
aplicabile in cazul strategiei SPE si al strategiei MPE. Acest lucru ar urma sa se realizeze prin
alinierea tratamentului previzut in CRR la cel previzut in BRRD?® si in standardul TLAC?’.

In al treilea rand, este necesar sd se modifice formula de calcul al excedentului TLAC/MREL
al unei filiale in contextul regimului general de deducere aplicabil G-SII cu o strategie de
rezolutie MPE?® pentru a se asigura faptul cd formula respectivi tine seama atit de cerintele
TLAC/MREL bazate pe risc ale filialei, cat si de cele care nu sunt bazate pe risc, in
conformitate cu standardul TLAC. In acest fel s-ar evita supraestimarea excedentului
TLAC/MREL al unei filiale date.

25 Articolul 12a si articolul 92a alineatul (3) din CRR.

26 Articolul 45d alineatul (4) si articolul 45h alineatul (2) din BRRD.

7 Sectiunea 3 din Lista termenilor si conditiilor TLAC prevede cd, in cazul in care cerinta teoretici SPE
este mai mica decat suma cerintelor efective MPE, autoritatile relevante pot conveni asupra unei ajustari
pentru a reduce la minimum sau a elimina diferenta respectiva (si anume prin reducerea cerintelor
MPE). in plus, se clarifica faptul ci suma cerintelor efective MPE nu trebuie sa fie niciodati mai mica
decat cerinta teoretica SPE.

3 Articolul 72¢ alineatul (4) din CRR.
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In al patrulea rand, anumite dispozitii ale CRR aplicabile G-SII cu o strategie de rezolutie
MPE ar trebui sé fie clarificate astfel incat sd se poatd tine cont de filialele stabilite Tn afara
Uniunii. In acest fel dispozitiile CRR ar urma si fie aliniate la principiul TLAC corespunzitor
convenit la nivel international, care se aplica filialelor stabilite in toate jurisdictiile CSF.

In al cincilea rand, este necesar sa se aduca unele clarificari specifice in contextul cerintei de
fonduri proprii si datorii eligibile a institutiilor care sunt filiale semnificative ale G-SII din
afara UE (,,TLAC internd”) astfel incat instrumentele de datorie emise de aceste institutii sa
poata indeplini toate criteriile de eligibilitate pentru instrumentele de datorii eligibile. Motivul
acestei modificari este ca, In prezent, criteriile de eligibilitate pentru instrumentele de datorii
eligibile se bazeaza pe ipoteza cd instrumentele respective sunt emise de o entitate de
rezolutie, nu de filiale care fac obiectul unei cerinte TLAC interne. Aceasta lacuna ar urma sa
fie remediata prin clarificarea faptului cd aceleasi conditii de eligibilitate aplicabile entitétilor
de rezolutie se aplica, mutatis mutandis, si entitdtilor care nu fac obiectul rezolutiei. Acest
lucru ar permite, la randul sau, institutiilor respective sd isi indeplineascd cerinta TLAC
interna, printre altele, recurgdnd la datoriile eligibile, conform intentiei initiale a
colegiuitorilor®.

Aceste modificari propuse a fi aduse CRR pot avea un rol esential in imbunatatirea
aplicabile Tn Uniune, modificarile propuse ar trebui sa fie introduse in timp util. Necesitatea
unei adoptari accelerate este sustinuta si de faptul ca grupurile bancare au nevoie de claritate
cu privire la mecanismul subscrierilor indirecte pentru a decide care e cea mai buna
modalitate de a-si organiza capacitatea lor MREL interna avand in vedere termenul general de
respectare a MREL, care este stabilit la 1 ianuarie 2024, cu obiective intermediare obligatorii
care trebuie respectate pani la 1 ianuarie 20223,

. Coerenta cu dispozitiile deja existente in domeniul de politica vizat

Propunerea aduce modificari legislatiei existente. Aceste modificdri sunt in deplina
concordantd cu dispozitiile de politica existente in domeniul cerintelor prudentiale si de
rezolutie aplicabile institutiilor. Cadrul de rezolutie al Uniunii urmareste sa asigure faptul ca
absorbtia pierderilor si recapitalizarea bancilor se realizeaza prin mijloace private odata ce
situatia lor financiard se deterioreaza, iar bdncile respective sunt supuse procedurii de
rezolutie. Prin facilitarea subscrierii indirecte de instrumente pentru MREL internd in cadrul
grupurilor de rezolutie, printr-o mai buna aliniere la standardul TLAC a regimului de
reglementare a grupurilor bancare cu o strategie de rezolutie MPE si prin specificarea mai
detaliatd a unora dintre criteriile de eligibilitate pentru respectarea cerintei TLAC interne,
propunerea va imbundtati aplicarea normelor existente ale Uniunii in ceea ce priveste
obiectivele generale ale cadrului de rezolutie bancara al Uniunii de a garanta stabilitatea
financiara si de a reduce sprijinul contribuabililor in cazul rezolutiei bancare si va contribui la
atingerea acestor obiective.

. Coerenta cu alte domenii de politica ale Uniunii

Regulamentul propus este esential pentru o aplicare adecvatd a revizuirii mai ample a
legislatiei financiare a Uniunii propuse in 2016 si adoptate in 2019 (pachetul de masuri de

» Articolul 92b alineatul (2) din CRR.
30 Articolul 45m alineatul (1) din BRRD.
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reducere a riscurilor), vizand reducerea riscurilor in sectorul financiar si promovarea, in
acelasi timp, a finantarii durabile a activitatii economice. Propunerea este, asadar, pe deplin
convergentd cu obiectivele fundamentale ale UE de a promova stabilitatea financiara, de a
reduce sprijinul contribuabililor In contextul rezolutiei bancare, precum si de a contribui la
finantarea durabild a economiei.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE

. Temeli juridic
Propunerea se Intemeiaza pe articolul 114 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
(TFUE), avand acelasi temei juridic ca actele legislative pe care le modifica.

. Subsidiaritatea (in cazul competentei neexclusive)

Obiectivele urmdrite de regulamentul propus vizeaza completarea si modificarea legislatiei
UE deja existente (CRR si BRRD) si, prin urmare, pot fi realizate cel mai bine la nivelul UE,
mai degraba decat prin diferite initiative nationale. Capacitatea statelor membre de a adopta
masuri nationale este limitatd, dat fiind ca CRR si BRRD reglementeaza deja aceste aspecte,
iar modificarile la nivel national ar intra in conflict cu legislatia Uniunii in vigoare in prezent.

Modificarile propuse ar promova si mai mult aplicarea uniforma a cerintelor prudentiale si
convergenta practicilor de supraveghere, asigurand totodata conditii de concurenta echitabile
pe intreaga piatd unica a serviciilor bancare. Aceste obiective nu pot fi realizate in mod
satisficator prin actiunea individuali a statelor membre. In cazul in care Uniunea ar inceta si
reglementeze aceste aspecte, piata internd a serviciilor bancare ar fi supusa unor seturi diferite
de norme, ceea ce ar conduce la fragmentare si ar submina cadrul unic de reglementare
instituit recent in acest domeniu.

. Proportionalitatea

Aceastd actiune a Uniunii este necesard pentru atingerea obiectivului de imbundtatire a
a grupurilor bancare. Modificarile propuse se limiteazad la abordarea anumitor dispozitii din
cadrul prudential al Uniunii pentru institutii care vizeaza exclusiv masuri menite sa asigure
buna functionare a cerintelor de fonduri proprii si datorii eligibile. In plus, modificarile
propuse se limiteazd la aceste aspecte, care nu pot fi abordate in limitele marjei discretionare
existente prevazute de normele actuale.

. Alegerea instrumentului

Se propune ca masurile sa fie puse in aplicare prin modificarea CRR prin intermediul unui
regulament. Masurile propuse modificd normele existente privind aplicarea cerintelor de
fonduri proprii si datorii eligibile prevazute in CRR. Prin urmare, un regulament este un
instrument adecvat pentru aceastd propunere.
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3. REZULTATE ALE EVALUARILOR EX-POST, CONSULTARILOR
PARTILOR INTERESATE SI EVALUARII IMPACTULUI

. Evaluari ex-post/verificarea adecvarii legislatiei existente

Prezenta propunere nu este insotitd de o evaluare separatd a impactului, deoarece prezenta
propunere nu modifica aspectele fundamentale ale CRR, ci vizeaza in primul rand sa clarifice
relatia juridica dintre doud instrumente legislative existente ale UE, si anume CRR si BRRD,
prin incorporarea directd in CRR a unui tratament specific pentru subscrierea indirecta a
instrumentelor eligibile pentru MREL interna. Prin aceste clarificari s-ar asigura faptul ca cele
doua cadre strans interconectate raman In mare masura aliniate intre ele. La randul sau, acest
lucru ar permite institutiilor sd continue sa calculeze, sa raporteze si sa publice un singur set
de cuantumuri totale ale expunerii la risc si de indicatori de masurare a expunerii totale si in
sensul CRR, si al BRRD, evitandu-se astfel o crestere nejustificatd a complexitatii.

In plus, impactul masurilor propuse a fi modificate prin prezenta propunere a ficut deja
obiectul unor analize in cadrul evaludrilor impactului efectuate  pentru
Regulamentul (UE) 2019/876 si pentru Directiva (UE) 2019/879. Este inclusd si eventuala
necesitate de a se emite instrumente eligibile suplimentare pentru MREL pentru a se respecta
MREL interna, astfel cum a fost prevazuta de colegiuitori in BRRD revizuitd. Propunerea se
bazeaza in mare masurd pe activitatea pregatitoare desfasuratd de ABE, in special 1n ceea ce
priveste elaborarea standardelor tehnice de reglementare privind subscrierea indirecta de
instrumente eligibile pentru MREL internd in cadrul grupurilor de rezolutie. Propunerea
vizeaza In primul rand abordarea consecintelor nedorite legate de cadrul TLAC/MREL
existent care decurg din regulile prevazute in prezent de CRR.

Modificarile propuse ar avea un impact limitat asupra sarcinii administrative pentru institutii
si asupra costurilor pe care acestea trebuie sa le suporte pentru a-si adapta operatiunile interne,
majoritatea costurilor fiind preconizate a fi compensate prin faptul ca se va permite ca
abordarea subscrierilor indirecte de instrumente eligibile pentru calculul cerintet MREL
interne in cadrul grupurilor de rezolutie sd se desfasoare in mod corespunzator, iar, pentru
institutiile in cauza, prin beneficiile aduse de o mai bund recunoastere a filialelor din tari terte
si prin specificarea mai detaliatd a eligibilitatii instrumentelor emise in contextul cerintei
TLAC interne.

. Drepturile fundamentale

Uniunea s-a angajat sa respecte standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale si
este parte la numeroase conventii privind drepturile omului. In acest context, propunerea nu
va avea probabil niciun impact direct asupra acestor drepturi, astfel cum au fost enumerate in
principalele conventii ale ONU privind drepturile omului, in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene, care este parte integrantd a tratatelor UE, si in Conventia Europeana a
Drepturilor Omului (CEDO).

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Propunerea nu are implicatii asupra bugetului Uniunii.
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S. ALTE ELEMENTE

. Explicatii detaliate cu privire la prevederile specifice ale propunerii
(1) Tratament specific pentru subscrierea indirectd a instrumentelor eligibile pentru
MREL interna

Pentru a pune in aplicare acordul politic la care s-a ajuns in timpul negocierilor cu privire la
Directiva (UE) 2019/879, se propune introducerea direct in CRR a regimului de deducere care
a fost prezentat de ABE in contextul elaborarii proiectelor de standarde tehnice de
reglementare in baza mandatului BRRD. Regulamentul propus introduce, asadar, la
articolul 72e alineatul (5) din CRR, o cerintd conform cdreia intreprinderile-mama
intermediare de-a lungul lantului de proprietate ar trebui sa deduca din capacitatea lor MREL
internd cuantumul detinerilor lor de instrumente eligibile pentru MREL interna, inclusiv de
fonduri proprii, emise de filialele lor care apartin aceluiasi grup de rezolutie.

Este necesard introducerea unui regim de deducere. Din perspectiva rezolutiei, regimul
asigurd un nivel adecvat de transfer in amonte al pierderilor si de transfer in aval al capitalului
intre entitatile de rezolutie si filialele lor finale, evita dubla contabilizare a capacitatii filialei
de a absorbi pierderile in scopul respectarii MREL interne de catre intreprinderea-mama
intermediara si prevede un rezultat echivalent cu cel al subscrierii directe complete de catre
entitatea de rezolutie a instrumentelor emise de filialele lor finale. In plus, regimul de
deducere este necesar si din punct de vedere prudential, deoarece, in lipsa unui astfel de
regim, ratele de solvabilitate individuale ale intreprinderilor-mama intermediare nu ar reflecta
in mod adecvat si prudent capacitatea lor reald de absorbtie a pierderilor, caci aceste rate ar
include si capacitatea de absorbtie a pierderilor a filialelor lor. Acest lucru ar putea
compromite buna functionare a strategiei de rezolutie alese, intrucat intreprinderea-mama
intermediara ar putea epuiza nu numai propria capacitate de absorbtie a pierderilor, ci si pe
cea a filialei sale, inainte ca intreprinderea-mama intermediara sau filiala sa ajunga la punctul
de neviabilitate. Metoda deducerii garanteaza faptul cd intreprinderile-mama intermediare
raporteaza fondurile proprii disponibile numai in masura in care acestea se refera la riscurile
legate de propriul lor bilant. In plus, aceastd abordare ar conduce la aplicarea in timp util a
restrictiilor privind suma maxim distribuibild in conformitate cu articolele 141 si 141b din
CRD si cu articolul 16a din BRRD si la stabilirea faptului ca intreprinderea-mama
intermediara nu mai este viabila.

Regimul de deducere ar trebui sa se aplice tuturor intreprinderilor-mama intermediare care
sunt institutii sau entitdti mentionate la articolul 1 alineatul (1) literele (b)-(d) din BRRD si
care trebuie sa respecte MREL interna, astfel cum a fost stabilitd de autoritatea de rezolutie,
indiferent daca fac parte din grupuri de G-SII. Asadar, trimiterile la elementele de datorii
eligibile ar trebui sd fie, de asemenea, intelese ca incluzand datoriile eligibile in vederea
respectarii MREL interne in temeiul articolului 45f alineatul (2) litera (a) din BRRD.

Regimul de deducere este strict limitat la intreprinderile-mama intermediare in contextul
subscrierilor indirecte de instrumente pentru MREL interna. Prin urmare, articolul 49
alineatul (2) din CRR trebuie modificat numai in ceea ce priveste expunerile care fac obiectul
noului tratament previzut la articolul 72¢ alineatul (5) din CRR. In plus, pentru a se asigura ca
noul regim de deducere raméne proportional, institutiile vor putea alege combinatia de
instrumente (fonduri proprii versus datorii eligibile) cu care Intreprinderea-mama intermediara
finanteaza achizitionarea de instrumente pentru MREL interna de la filialele sale. Acest lucru
se realizeaza prin aplicarea deducerilor mai intai la stocul de datorii eligibile al
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intreprinderii/mama intermediare. Numai in cazul 1n care cuantumul care urmeaza sa fie
dedus ar depasi stocul de datorii eligibile al Intreprinderii-mama intermediare, deducerile
ramase ar trebui sd se aplice stocului sdu de fonduri proprii in scopuri prudentiale, incepand
cu elementele de fonduri proprii de nivel 2 [articolul 66 litera (¢) din CRR]?'. In practica,
acest lucru inseamna cad intreprinderea-mama intermediard ar putea evita complet orice
deducere din fondurile sale proprii In masura in care emite suficiente datorii eligibile pentru
MREL cétre entitatea de rezolutie.

In unele cazuri exceptionale, si anume atunci cind MREL interna si TLAC internd nu se
aplicd pe bazi individuald, ci pe bazi consolidati*?, un regim de deducere poate fi excesiv si
ar putea conduce la aplicarea unei duble sanctiuni in cadrul abordarii preconizate de deducere
bazata pe detinerile totale. Intr-adevar, in aceste situatii, intreprinderea-mama intermediara ar
trebui sd absoarba pierderile filialelor sale si, prin urmare, sa detind o capacitate suficientd de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pentru a-si acoperi propriile nevoi, precum si
nevoile filialelor din perimetrul de consolidare. Prin urmare, aceste cazuri sunt exceptate de la

regimul de deducere®.

Subscrierea indirecta de instrumente eligibile pentru MREL interna ar trebui sa asigure faptul
ca, atunci cand o filiala ajunge la punctul de neviabilitate, pierderile sale sunt efectiv
transferate entitatii de rezolutie, iar filiala in cauza este recapitalizatd de entitatea de rezolutie.
Astfel, aceste pierderi nu ar trebui sa fie absorbite de intreprinderea-mama intermediara, care
devine un simplu vehicul prin care se transfera pierderile respective entititii de rezolutie. In
consecinta, si pentru a se asigura ca rezultatul subscrierii indirecte este echivalent cu cel al
subscrierii directe complete, conform intentiei colegiuitorilor in temeiul articolului 45f
alineatul (6) din BRRD, regimul de deducere este insotit de aplicarea unei ponderi de risc de
0 % pentru expunerile supuse regimului respectiv si de o excludere corespunzitoare a
expunerilor respective din calculul indicatorului de masurare a expunerii totale pentru
calcularea indicatorului efectului de levier. Acest lucru este reflectat la articolul 113
alineatul (1), la articolul 151 alineatul (1) si la articolul 429a alineatul (1) din CRR.

Abordarea descrisa mai sus permite punerea in aplicare a subscrierii indirecte de instrumente
pentru MREL internd in conformitate cu conditiile convenite de colegiuitori in timpul
negocierilor privind Directiva (UE) 2019/879 si reflectate in mandatul acordat ABE. In plus,
aceastd abordare este simpld, in special in comparatie cu un scenariu in care deducerile
necesare ar fi aplicate numai in cadrul rezolutiei. Prin asigurarea armonizarii tratamentului
descris in cele doud cadre strans interconectate, CRR si BRRD, institutiile pot continua sa

3 In cazul in care deducerile rdmase ar depdsi si stocul de elemente de fonduri proprii de nivel 2 ale

intreprinderii-mama intermediare, cuantumul depasirii ar trebui sd fie dedus din elementele de fonduri
proprii de nivel 1 suplimentar [articolul 56 litera (¢) din CRR]. Dacé este necesar, orice cuantum restant
ar urma sd fie dedus ulterior din elementele de fonduri proprii de nivel 1 de baza ale
intreprinderii(mama intermediare [articolul 36 alineatul (1) litera (j) din CRR].

In ceea ce priveste MREL intern, acest lucru poate fi relevant pentru anumite intreprinderi-mama din
Uniune care sunt filiale ale unor grupuri din tari terte [articolul 45f alineatul (1) al treilea paragraf din
BRRD] si pentru intreprinderile-mama intermediare care fac obiectul unei tinte MREL interne
consolidate deoarece urmatoarea filiala din lant beneficiaza de o derogare [articolul 45f alineatul (4)
litera (b) din BRRD]. In plus, TLAC interni poate fi, de asemenea, respectati pe bazi consolidati
[articolul 11 alineatul (3a) din CRR].

Abordarea bazata pe deducere cu privire la care ABE a initiat o consultare publica Tn 2020 nu a avut in
vedere o exceptare de la regimul de deducere in cazul in care MREL interna si TLAC interna nu se
aplica pe baza individuala, ci pe bazd consolidatd, intrucat acest aspect a aparut doar in timpul
consultarii publice.
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calculeze, sd raporteze si sd publice un singur set de cuantumuri totale ale expunerii la risc si
de indicatori de masurare a expunerii totale si in sensul CRR, si al BRRD, evitandu-se astfel o
crestere nejustificatd a complexitatii.

Intrucat tratamentul specific propus de ABE in contextul elaboririi proiectelor de standarde
tehnice de reglementare in temeiul mandatului BRRD este incorporat direct in CRR, nu mai
este nevoie sa se elaboreze standarde tehnice de reglementare in aceasta privinta. Prin urmare,
articolul 45f alineatul (6) din BRRD se elimina.

(2) Comparatie intre cerinta teoreticd SPE si suma cerintelor efective MPE

Articolul 12a din CRR prevede ca grupurile de G-SII cu o strategie de rezolutie MPE trebuie
sa 1si calculeze cerinta TLAC mentionata la articolul 92a alineatul (1) litera (a) din CRR pe
baza ipotezei teoretice cd grupul ar urma sa faca obiectul rezolutiei in baza unei strategii de
rezolutie SPE (cerinta teoreticd SPE). Aceasta cerinta teoretica SPE trebuie apoi comparata de
autoritatile de rezolutie cu suma cerintelor TLAC efective ale fiecdrei entitati de rezolutie din
cadrul grupului respectiv in cadrul unei strategii de rezolutie MPE (cerinte MPE). Dispozitiile
CRR referitoare la consecintele acestei comparatii sunt Tnsa inconsecvente.

Mai precis, in cazul in care cerinta teoreticd SPE este mai mica decat suma cerintelor efective
MPE, articolul 92a alineatul (3) din CRR prevede in forma sa actuald ca autoritatile de
rezolutie pot actiona in conformitate cu articolul 45d alineatul (4) si cu articolul 45h alineatul
(2) din BRRD. In schimb, ultimul paragraf de la articolul 12a din CRR prevede ci autoritatile
respective trebuie sa actioneze in acest caz. La fel, in cazul in care cerinta teoretica SPE este
mai mare decat suma cerintelor efective MPE, articolul 12a al doilea paragraf din CRR
prevede ca autoritatile de rezolutie pot actiona, ceea ce pare sa fie in contrast cu articolul 45h
alineatul (2) ultimul paragraf din BRRD. Acest ultim paragraf prevede cd suma cerintelor
efective MPE** nu trebuie si fie niciodatd mai mica decat cerintele teoretice SPE* si clarificd
astfel faptul cd, in acest caz, este obligatoriu, nu optional, ca autoritdtile de rezolutie sa ia
masuri.

Avand in vedere consideratiile anterioare, se propune modificarea articolului 12a din CRR
pentru a se clarifica faptul ca, pe baza calculului prevazut la articolul respectiv, autoritatile de
rezolutie ar trebui s actioneze Intotdeauna in conformitate cu articolul 45d alineatul (4) si cu
articolul 45h alineatul (2) din BRRD. Articolul 92a alineatul (3) din CRR poate fi apoi
eliminat. In acest fel se elimind inconsecventele din CRR, se aliniaza dispozitiile CRR la cele
din BRRD si la standardul TLAC si se asigurd faptul ca se tine intotdeauna cont de toate
cerintele MREL suplimentare stabilite de autoritatea de rezolutie in temeiul articolului 45d
alineatul (1) litera (b) din BRRD.

3) Deduceri din elementele de datorii eligibile: cerinte de fonduri proprii si datorii
eligibile nebazate pe risc

Articolul 72e din CRR prevede un regim de deducere direct aplicabil G-SII cu o strategie de
rezolutie MPE. Acest lucru este conform cu standardul TLAC, care urmareste sa asigure

34 Adica cerinta minimd TLAC mentionatd la articolele 92a si 494 din CRR si orice cerinta MREL
suplimentara stabilitd de autoritatea de rezolutie in temeiul articolului 45d din BRRD.

Adica cerinta minimd TLAC care ar fi aplicabila Intreprinderii-mama din grupul de G-SII si cerinta
MREL teoreticd suplimentard calculatd de autoritatea de rezolutie in temeiul articolului 45d
alineatul (4) litera (b) din BRRD.

35

12

RO



RO

faptul cd, pentru grupurile de G-SII care cuprind mai multe entitati de rezolutie, capacitatea
fiecarei entitdti de rezolutie de a absorbi pierderile este calculata fara a se tine cont de
expunerile fatd de alte entitdti de rezolutie din acelasi grup care corespund instrumentelor
TLAC. Ratiunea acestei dispozitii este de a reduce la minimum riscul de contagiune in cadrul
unui grup de G-SII si de a asigura faptul ca entitatile de rezolutie au o capacitate disponibila
de absorbtie a pierderilor suficientd in caz ca intrd in dificultate, capacitate care nu ar trebui sa
fie diminuata de pierderile rezultate din detinerile intragrup de instrumente TLAC. Fara aceste
deduceri, intrarea in dificultate a unei entitati de rezolutie din cadrul grupului de G-SII ar
conduce la pierderi in alte entitdti de rezolutie din cadrul grupului respectiv si, in consecinta,
la o reducere a capacitatii de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a respectivelor entitati
de rezolutie.

CRR prevede, de asemenea, la articolul 72e alineatul (4), o exceptie de la acest regim general
de deducere. Aceastd exceptie precizeazd cd deducerea elementelor de fonduri proprii si de
datorii eligibile emise de o filiala si detinute de intreprinderea-mama poate fi redusa la nivelul
intreprinderii-mama in cazul in care cuantumul reducerii respective este in schimb dedus la
nivelul filialei din capacitatea sa de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare.

Una dintre conditiile prealabile pentru reducerea deducerilor la nivelul intreprinderii-mama si
pentru deducerea 1n schimb a cuantumului acestei reduceri la nivelul filialei este ca filiala n
cauza sa aiba un excedent in ceea ce priveste cerinta sa de fonduri proprii si datorii eligibile.
Aceastd cerintd este exprimatd ca o ratd bazatd pe risc si o ratd nebazatd pe risc, in
conformitate cu articolul 92a alineatul (1) din CRR si cu articolul 45 alineatul (2) din BRRD.
Cu toate acestea, formula din CRR de calculare a excedentului filialei se bazeaza numai pe
cerinta bazatd pe risc. La randul sau, acest lucru poate duce la o supraestimare a excedentului
in cazul filialelor pentru care cerinta de fonduri proprii si de datorii eligibile nebazata pe risc
este mai mare decat cerinta bazata pe risc.

Prin urmare, se propune modificarea formulei prevazute la articolul 72e alineatul (4) din
CRR. In conformitate cu standardul TLAC, formula respectivi ar urma si tini seama atat de
cerinta de fonduri proprii si de datorii eligibile bazatd pe risc, cat si de cea nebazatd pe risc a
filialei relevante.

(4) Luarea in considerare a filialelor stabilite in afara Uniunii

Articolul 12a si articolul 72e alineatul (4) din CRR nu vizeaza in mod explicit filialele care
sunt situate intr-o tard tertd. Prin urmare, este posibil ca grupurile bancare din UE cu o
strategie globald de rezolutie MPE sa nu ia in considerare filialele care sunt stabilite in afara
Uniunii. Acest lucru este relevant, de exemplu, atunci cind se compard suma cerintelor
efective MPE cu cerinta teoretici SPE, astfel cum se prevede la articolul 12a din CRR.
Aceastd comparatie ar trebui efectuata intre o cerintd teoretici SPE care consta in intregul
grup si suma cerintelor MPE stabilite numai pentru entititile de rezolutie din UE. In aceeasi
ordine de idei, exceptia de la regimul general de deducere aplicabil G-SII cu o strategie de
rezolutie MPE prevazuta la articolul 72e alineatul (4) din CRR nu ar putea fi aplicatd in cazul
in care filiala in cauza este situata intr-o tara terta.

Pentru a alinia tratamentul prevazut in CRR pentru filialele din tari terte la cel prevazut in
standardul TLAC corespunzator, care este aplicabil entitdtilor stabilite in toate jurisdictiile
CSF, se propune modificarea articolului 12a si a articolului 72e alineatul (4) din CRR pentru a
clarifica faptul ca ambele dispozitii se aplica si filialelor stabilite in afara Uniunii.

13

RO



RO

Aplicarea articolului 72e alineatul (4) din CRR trebuie limitata la cazurile in care un regim de
rezolutie dintr-o tara tertd este aplicabil filialelor in cauzi. Intr-adevar, in lipsa unui regim
local de rezolutie aplicabil si a existentei unei autoritati de rezolutie sau a unei alte autoritéti
care sa exercite competente similare, nu ar exista niciun mijloc juridic credibil pentru a se
asigura ca excedentul de capital, care ar fi fost teoretic transferat cétre institutia-mama din UE
prin intermediul unor deduceri reduse la nivelul institutiei-mama, ar putea fi transferat efectiv
in cazul in care filiala ar deveni insolvabild. Acest lucru se explica prin faptul cé, in absenta
unui regim local de rezolutie, institutiile intrate in dificultate ar fi supuse procedurilor de
insolventa in conformitate cu legislatia tarii terte. In consecintd, intreprinderea-mama ar trebui
sd concureze cu alti creditori pe durata procedurii de insolventd a filialei pentru a i se
rambursa creantele restante.

%) Clarificari privind eligibilitatea instrumentelor de datorie emise in contextul cerintei
TLAC interne

Articolul 92b din CRR stabileste cerinta TLAC interna pentru filialele semnificative ale G-SII
din afara UE care nu sunt entitdti de rezolutie. Aceasta cerintd poate fi indeplinita cu fonduri
proprii si cu instrumente de datorii eligibile, astfel cum se prevede la articolul 92b
alineatul (2). Desi criteriile de eligibilitate pentru instrumentele de datorii eligibile se bazeaza
pe ipoteza ci instrumentele respective sunt emise de o entitate de rezolutie®®, entititile care
fac obiectul unei cerinte TLAC interne nu sunt, prin definitie, entititi de rezolutie®’. Prin
urmare, instrumentele de datorie emise de entitatile respective nu pot indeplini toate criteriile
de eligibilitate pentru instrumentele de datorii eligibile. In consecinti, spre deosebire de
articolul 92b alineatul (2) din CRR, aceste institutii pot fi obligate sd indeplineasca cerinta
TLAC internd numai cu fonduri proprii.

Pentru a aborda aceastd lacund juridicda, se adaugd un nou paragraf dupad articolul 72b
alineatul (2) al treilea paragraf din CRR. Respectivul paragraf clarifica faptul ca, in sensul
cerintei TLAC interne, trimiterile la entitatea de rezolutie trebuie interpretate ca trimiteri la
entitatea care face obiectul cerintei prevazute la articolul 92b din CRR. Acest lucru permite
filialelor semnificative ale G-SII din afara UE sa emitd si, prin urmare, sd utilizeze
instrumente de datorii eligibile pentru a indeplini cerinta TLAC internd, in conformitate cu
intentia colegiuitorilor.

36 Articolul 72b alineatul (2) literele (c), (k), (1) si (m) din CRR.
37 Articolul 92b alineatul (1) din CRR.
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2021/0343 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE in ceea ce
priveste tratamentul prudential al grupurilor de institutii de importanta sistemica
globala cu o strategie de rezolutie cu puncte de intrare multiple si 0 metodologie pentru
subscrierea indirecta de instrumente eligibile in vederea indeplinirii cerintei minime de
fonduri proprii si datorii eligibile

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene®®,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European>’,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1) Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului®,

Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului*' si
Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului** au

38 JocC,,p..

3 JocC,,p..

40 Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a
Directivei 2014/59/UE 1n ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii si a Directivei 98/26/CE (JO L 150, 7.6.2019, p. 296).

41 Regulamentul (UE) 2019/877 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 806/2014 in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii (JO L 150, 7.6.2019,
p- 226).

42 Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier,
indicatorul de finantare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile, riscul de
credit al contrapartii, riscul de piatd, expunerile fatd de contraparti centrale, expunerile fatd de
organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele referitoare la raportare si la publicarea
informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 150, 7.6.2019, p. 1).
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2)

€)

modificat cadrul de rezolutie bancara al Uniunii prin modificarile aduse
Directivei 2014/59/UE  a  Parlamentului  European si a  Consiliului®,
Regulamentului (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului** si
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului®.
Aceste modificari au fost necesare pentru a pune in aplicare in Uniune lista
internationald a termenilor si conditiilor privind capacitatea totalda de absorbtie a
pierderilor (TLAC) (,,standardul TLAC”)* pentru bincile de importanti sistemici
globala si pentru a consolida aplicarea cerintei minime de fonduri proprii si de datorii
eligibile (MREL) pentru toate bancile. Cadrul revizuit de rezolutie bancard al Uniunii
ar trebui sd garanteze mai bine faptul cd absorbtia pierderilor si recapitalizarea
bancilor se realizeaza prin mijloace private atunci cand aceste institutii devin neviabile
din punct de vedere financiar si intra ulterior in procedura de rezolutie.

Articolul 12a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ca grupurile de institutii de
importantd sistemica globald (G-SII) cu o strategie de rezolutie in cadrul céareia mai
multe entitati din grup ar putea face obiectul rezolutiei [strategia de rezolutie cu mai
multe puncte de intrare (MPE)] trebuie sa 1si calculeze cerinta de fonduri proprii si de
datorii eligibile bazata pe risc pornind de la ipoteza teoreticd potrivit careia o singura
entitate din grup ar urma sd facd obiectul rezolutiei, iar pierderile si nevoile de
recapitalizare ale oricdreia dintre filialele grupului respectiv ar urma sa fie transferate
entitatii de rezolutie [strategia de rezolutie cu un singur punct unic de intrare (SPE)].
In conformitate cu standardul TLAC, acest calcul ar trebui si tini seama de toate
entitatile din tari terte apartinand unei G-SII care ar fi entitati de rezolutie in cazul in
care ar fi stabilite in Uniune.

In conformitate cu articolul 45h alineatul (2) al treilea paragraf din
Directiva 2014/59/UE si cu standardul TLAC, suma cerintelor efective de fonduri
proprii si datorii eligibile ale unui grup de G-SII cu o strategie de rezolutie MPE nu
trebuie sd fie mai mica decat cerinta teoretica aplicabild grupului respectiv In cadrul
unei strategii de rezolutie SPE. Regulamentul (UE) nr.575/2013, si anume
articolul 12a si articolul 92a alineatul (3), ar trebui sa fie aliniat la dispozitiile
corespunzatoare din Directiva 2014/59/UE si ar trebui sa se asigure faptul ca
autoritatile de rezolutie actioneaza intotdeauna in conformitate cu directiva respectiva
si tin seama atat de cerintele de fonduri proprii si de datorii eligibile prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cat si de orice cerinta suplimentara de fonduri

43

44

45

46

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a societatilor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014,
p. 190).

Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie 2014 de
stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a institutiilor de credit si a
anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

Consiliul pentru Stabilite Financiard, Principii privind capacitatea de absorbtie a pierderilor si de
recapitalizare a bancilor de importanta sistemica globald (G-SIB) in cadrul procedurilor de rezolutie,
Lista termenilor si conditiilor privind capacitatea totala de absorbtie a pierderilor (TLAC), 9.11.2015.
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“4)

©)

(6)

proprii si de datorii eligibile stabilita in conformitate cu articolul 45d din
Directiva 2014/59/UE. Acest lucru nu ar trebui sa impiedice autoritatile de rezolutie sa
concluzioneze ca orice ajustare menitd sd reduca la minimum sau sa elimine diferenta
dintre suma cerintelor efective de fonduri proprii si de datorii eligibile ale unui grup de
G-SII cu o strategie de rezolutie MPE si cerinta teoretica a grupului in baza unei
strategii de rezolutie SPE, atunci cand cea dintai este mai mare decat cea de a doua, ar
fi inadecvata sau incompatibild cu strategia de rezolutie a G-SII.

Articolul 92b din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 prevede ca cerinta de fonduri
proprii si datorii eligibile pentru filialele semnificative ale G-SII din afara UE care nu
sunt entitati de rezolutie poate fi indeplinita, printre altele, prin instrumente de datorii
eligibile. Cu toate acestea, criteriile de eligibilitate pentru instrumentele de datorii
eligibile prevazute la articolul 72b alineatul (2) literele (c), (k), (1) si (m) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se bazeaza pe ipoteza ca entitatea emitenta este o
entitate de rezolutie. Ar trebui sd se asigure faptul ca respectivele filiale semnificative
pot emite instrumente de datorie care indeplinesc toate criteriile de eligibilitate,
conform intentiei initiale.

In conformitate cu articolul 72¢ alineatul (4) primul paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, autoritatile de rezolutie pot permite unei G-SII cu o strategie de rezolutie
MPE sa deducda anumite detineri de fonduri proprii si de instrumente de datorii
eligibile ale filialelor sale care nu apartin aceluiasi grup de rezolutie prin deducerea
unui cuantum ajustat mai mic, specificat de autoritatea de rezolutie. Articolul 72e
alineatul (4) al doilea paragraf din regulamentul respectiv prevede ca, in astfel de
cazuri, diferenta dintre cuantumul ajustat si cuantumul initial se deduce din capacitatea
de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a filialelor in cauzi. In conformitate cu
standardul TLAC, aceastd abordare ar trebui sa tina seama de cerintele de fonduri
proprii si de datorii eligibile bazate pe risc, dar si de cele nebazate pe risc ale filialei
relevante. In plus, aceasti abordare ar trebui si se aplice tuturor filialelor din tiri terte
care apartin respectivei G-SII, Tn masura in care filialele respective fac obiectul unui
regim local de rezolutie echivalent cu standardele convenite la nivel international.

Pentru a operationaliza abordarea care constd in subscrierea indirectd de instrumente
eligibile pentru cerinta MREL interna in cadrul grupurilor de rezolutie si pentru a se
asigura ca aceasta abordare este solida din punct de vedere prudential, Autoritatea
Bancard Europeana (ABE) a fost mandatata, in temeiul articolului 45f alineatul (6) din
Directiva 2014/59/UE, sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare in
scopul de a specifica o metodologie pentru o astfel de emitere indirecta de instrumente
eligibile. Cu toate acestea, astfel cum a subliniat ABE 1n scrisoarea sa cdtre Comisie
din 25 ianuarie 2021, au existat mai multe neconcordante intre cerintele In materie de
delegare prevazute in Directiva 2014/59/UE si normele prudentiale existente prevazute
in Regulamentul (UE) nr.575/2013, care nu au permis aplicarea tratamentului
prudential necesar pentru indeplinirea mandatului, conform intentiei initiale. Mai
precis, ABE a remarcat cd Regulamentul (UE) nr. 575/2013 nu permite deducerea
instrumentelor eligibile pentru MREL interna si, in consecinta, aplicarea unei ponderi
de risc corespunzdtoare in toate cazurile relevante pentru mandatul incredintat in
temeiul Directivei 2014/59/UE. Probleme similare au fost identificate in ceea ce
priveste cerinta privind indicatorul efectului de levier prevazuta in Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. Avand in vedere aceste constrangeri juridice, metodologia elaborata de
ABE ar trebui incorporatd direct in Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Prin urmare, ar
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(7)

(8)

)

trebui eliminat mandatul de elaborare a proiectelor de standarde tehnice de
reglementare prevazut la articolul 45f alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE.

In contextul subscrierii indirecte de instrumente eligibile pentru calculul cerintei
MREL interne de catre entitatile de rezolutie in temeiul cadrului revizuit al Uniunii de
rezolutie bancara, intreprinderilor-mama intermediare ar trebui sa li se impuna sa
deduca din resursele proprii eligibile pentru MREL internd detinerile integrale de
fonduri proprii si datorii eligibile emise de filialele lor care apartin aceluiasi grup de
rezolutie. Acest lucru asigurd buna functionare a mecanismelor interne de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare in cadrul unui grup si evitd dubla contabilizare a
resurselor eligibile pentru MREL internd ale filialei in scopul respectérii de catre
intreprinderea-mami intermediara a cerintei proprii MREL interne. In plus, in lipsa
acestor deduceri, ratele de solvabilitate individuale ale intreprinderilor-mama
intermediare nu ar reflecta in mod adecvat si prudent capacitatea lor reald de absorbtie
a pierderilor, intrucat aceste rate ar include si capacitatea de absorbtie a pierderilor a
filialelor lor. Acest lucru ar putea compromite punerea in aplicare corespunzatoare a
strategiei de rezolutie alese, Intrucat intreprinderea-mama intermediara ar putea epuiza
nu numai propria capacitate de absorbtie a pierderilor, ci si pe cea a filialei sale,
inainte ca intreprinderea-mama intermediard sau filiala sd ajungd la punctul de
neviabilitate. Deducerile ar trebui sa se aplice mai intai elementelor de datorii eligibile
ale intreprinderilor-mama intermediare. In cazul in care cuantumul care urmeaza si fie
dedus ar depasi cuantumul elementelor de datorii eligibile ale intreprinderilor-mama
intermediare, cuantumul ramas ar trebui dedus din elementele de fonduri proprii de
nivel 2 ale acestora. Pentru a se asigura faptul cd regimul de deducere ramane
proportional, regimul respectiv nu ar trebui sa se aplice in cazurile exceptionale 1n care
MREL interna se aplica numai pe baza consolidata.

Subscrierea indirectd a instrumentelor eligibile pentru MREL internd ar trebui sa
asigure faptul cd, atunci cand o filiala ajunge la punctul de neviabilitate, pierderile sale
sunt efectiv transferate entitatii de rezolutie, 1ar filiala in cauza este recapitalizata de
entitatea de rezolutie. Asadar, aceste pierderi nu ar trebui sa fie absorbite de
intreprinderea-mama intermediard, care ar trebui sa devina un simplu vehicul prin care
se transferd pierderile respective entitatii de rezolutie. In consecinta, si pentru a se
asigura faptul cd rezultatul subscrierii indirecte este echivalent cu cel al subscrierii
directe complete, astfel cum se prevede in mandatul stabilit la articolul 45f
alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE, expunerile deduse ar trebui sd primeasca o
pondere de risc de 0 % pentru calcularea cuantumului total al expunerii la risc si ar
trebui sa fie excluse din calculul indicatorului de masurare a expunerii totale.

Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume armonizarea deplind a
tratamentului prudential aplicat detinerilor de catre intreprinderile-mama intermediare
de resurse eligibile pentru MREL interna ale filialelor lor si revizuirea punctuald a
cerintelor de fonduri proprii si de datorii eligibile pentru G-SII si pentru filialele
semnificative ale G-SII din afara UE, nu pot fi realizate In mod satisfacator de cétre
statele membre si, prin urmare, avand in vedere amploarea actiunii care urmeaza sa fie
intreprinse, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta masuri,
in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din
Tratatul privind Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalitatii,
astfel cum este prevazut la articolul mentionat, prezentul regulament nu depaseste ceea
ce este necesar pentru realizarea obiectivelor mentionate.

18

RO



(10)

(1)

Pentru a se asigura faptul cd institutiile dispun de suficient timp pentru a pune in
aplicare tratamentul specific pentru subscrierea indirectd a instrumentelor eligibile
pentru MREL internd, inclusiv noul regim de deducere, dispozitiile care prevad
tratamentul respectiv ar trebui s devind aplicabile la sase luni de la intrarea in vigoare
a prezentului regulament.

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si Directiva 2014/59/UE, ar trebui, prin urmare, sa
fie modificate n consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

2)

€)

4

)

RO

la articolul 4 alineatul (1), se introduce urmatorul punct 130a:

,»130a. « autoritate relevantd dintr-o tard tertd » inseamnd o autoritate dintr-o
tara terta, astfel cum este definita la articolul 2 alineatul (1) punctul 90
din Directiva 2014/59/UE;”;

Articolul 12a se Inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 12a
Calculul consolidat pentru G-SII cu mai multe entitati de rezolutie

In cazul in care cel putin doui entititi G-SII apartinand aceleiasi G-SII sunt entititi
de rezolutie sau entitdti dintr-o tara tertd care ar fi entitdti de rezolutie daca ar fi
stabilite in Uniune, institutia-mama din UE a respectivei G-SII calculeazd cuantumul
fondurilor proprii si al datoriilor eligibile mentionat la articolul 92a alineatul (1)
litera (a). Calculul respectiv se efectueazd pe baza situatiei consolidate a
institutieilmama din UE ca si cand aceasta ar fi singura entitate de rezolutie a G-SIIL.

Autoritdtile de rezolutie actioneaza in conformitate cu articolul 45d alineatul (4) si
articolul 45h alineatul (2) din Directiva 2014/59/UE.”;

la articolul 49 alineatul (2), se adaugd urméatorul paragraf:
,Prezentul paragraf nu se aplica deducerilor prevazute la articolul 72¢ alineatul (5).”;
la articolul 72b alineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

,In sensul articolului 92b, trimiterile la entitatea de rezolutie de la literele (c), (k), (1)
si (m) ale prezentului alineat sunt, de asemenea, intelese ca trimiteri la institutia care
este o filiala semnificativa a G-SII din afara UE.”;

Articolul 72e se modifica dupa cum urmeaza:

(a) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:
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»(4) In cazul in care o institutie-mama din UE sau o institutie-mama
dintrlun stat membru care face obiectul articolului 92a are detineri directe,
indirecte sau sintetice de instrumente de fonduri proprii sau de instrumente de
datorii eligibile ale uneia sau mai multor filiale care nu apartin aceluiasi grup
de rezolutie ca institutia-mama, autoritatea de rezolutie a institutiei-mama
respective, dupa analizarea corespunzatoare a avizului autoritatilor de rezolutie
sau ale autoritdtilor relevante din tara tertd ale filialelor in cauza, poate permite
institutiei-mama sa deduca detinerile respective prin deducerea unui cuantum
mai mic, specificat de autoritatea de rezolutie a institutiei-mama respective.
Acest cuantum ajustat trebuie sa fie cel putin egal cu cuantumul (m) calculat
dupa cum urmeaza:

m; = max{0; OP; + LP; — max{0; B * [O; + Li — max {ri - aRWA;; w; -aLRE;}]}}

unde:
1 = indicele care desemneaza filiala;
OP; = cuantumul instrumentelor de fonduri proprii emise de filiala 1 si

detinute de cétre institutia-mama;

LP; = cuantumul elementelor de datorii eligibile emise de filiala i si
detinute de cétre institutia-mama;

B = procentul de instrumente de fonduri proprii si de instrumente de
datorii eligibile emise de filiala i si detinute de Intreprinderea-mama, calculat
dupa cum urmeaza:

g = (OP; + LP)
"~ cuantumul tuturor instrumentelor de fonduri proprii si de datorii eligibile emise de citre filiala i

Oi = cuantumul fondurilor proprii ale filialei 1, fard a lua in considerare
deducerea calculata in conformitate cu prezentul alineat;

Li = cuantumul datoriilor eligibile ale filialei 1, fara a lua in considerare
deducerea calculata in conformitate cu prezentul alineat;

T = rata aplicabild filialei 1 la nivelul grupului de rezolutie, in
conformitate cu articolul 92a alineatul (1) litera (a) din prezentul regulament si
cu articolul 45¢  alineatul (3) primul  paragraf litera (a) din
Directiva 2014/59/UE sau, in cazul filialelor din tari terte, o cerintd de rezolutie
echivalentd aplicabild filialei 1 din tara tertd in care isi are sediul central, in
masura in care cerinta respectiva este indeplinitd cu instrumente care ar fi
considerate fonduri proprii sau datorii eligibile in temeiul prezentului
regulament;

aRWA;= cuantumul total al expunerii la risc a entitatii G-SII i calculat in
conformitate cu articolul 92 alineatul (3), tindnd seama de modificarile
prevazute la articolul 12a;

Wi = rata aplicabila filialei 1 la nivelul grupului de rezolutie, in
conformitate cu articolul 92a alineatul (1) litera (b) din prezentul regulament si
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(6)
(7

(8)

cu articolul 45¢  alineatul (3) primul paragraf litera (b) din
Directiva 2014/59/UE sau, in cazul filialelor din tari terte, o cerintd de rezolutie
echivalentd aplicabila filialei 1 din tara tertd in care isi are sediul central, in
masura in care cerinta respectiva este indeplinitd cu instrumente care ar fi
considerate fonduri proprii sau datorii eligibile 1n temeiul prezentului
regulament;

aLRE; = indicatorul de masurare a expunerii totale a entitatii G-SII 1 calculat
in conformitate cu articolul 429 alineatul (4).

In cazul in care institutia-mama este autorizati si deducd cuantumul ajustat in
conformitate cu primul paragraf, diferenta dintre cuantumul detinerilor de
instrumente de fonduri proprii si de instrumente de datorii eligibile mentionat
la primul paragraf si acest cuantum ajustat se deduce de cétre filiala.”;

(b) se adaugd urmatorul alineat (5):

»(5) Institutiile si entitatile obligate sa respecte articolul 45¢ din
Directiva 2014/59/UE care nu sunt ele insele entitdti de rezolutie isi deduc din
elementele de datorii eligibile detinerile lor de fonduri proprii si de datorii
eligibile care Indeplinesc conditiile prevazute la articolul 45f alineatul (2) din
directiva respectiva ale filialelor lor care apartin aceluiasi grup de rezolutie.

Deducerea nu se aplica institutiilor si entitatilor care nu sunt ele insele entitéti
de rezolutie, in cazul in care acestea sunt obligate sd respecte pe baza
consolidatd cerinta mentionatd la articolele 45¢ si  45d din
Directiva 2014/59/UE.

in sensul prezentului alineat, trimiterea la elementele de datorii eligibile este,
de asemenea, inteleasd ca trimitere la datoriile eligibile mentionate la
articolul 45f alineatul (2) litera (a) din Directiva 2014/59/UE.”;

la articolul 92a, alineatul (3) se elimina;
la articolul 113, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Pentru a calcula cuantumurile ponderate la risc ale expunerilor, se aplica
ponderi de risc tuturor expunerilor, dacd respectivele expuneri nu sunt deduse din
fondurile proprii sau supuse tratamentului prevazut la articolul 72e alineatul (5)
primul paragraf, in conformitate cu dispozitiile din sectiunea 2. Ponderile de risc
aplicate depind de clasa in care este incadratd fiecare expunere si, in conformitate cu
sectiunea 2, de calitatea creditului. Calitatea creditului poate fi stabilita prin raportare
la evaluarile de credit emise de ECAI sau la evaludrile de credit emise de agentiile de
creditare a exportului, in conformitate cu sectiunea 3.”;

la articolul 151, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Cuantumurile ponderate la riscul de credit ale expunerilor incadrate in una
dintre clasele de expuneri mentionate la articolul 147 alineatul (2) literele (a)-(e) si
litera (g) se calculeazd in conformitate cu subsectiunea 2, daca nu sunt deduse din
fondurile proprii sau supuse tratamentului prevazut la articolul 72e alineatul (5)
primul paragraf.”;
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9) la articolul 429a alineatul (1), se adauga urmatoarea litera (q):
»(q) cuantumurile care fac obiectul tratamentului prevazut la articolul 72e
alineatul (5) primul paragraf.”.
Articolul 2
Modificare a Directivei 2014/59/UE
La articolul 45f din Directiva 2014/59/UE, se elimina alineatul (6).
Articolul 3

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la [OP este rugat sa introduca data = data intrarii in vigoare].

Cu toate acestea, articolul 1 punctul 3, punctul 5 litera (b) si punctele 7, 8 si 9 si articolul 2 se
aplica de la [OP este rugat sa introduca data = 6 luni de la data intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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