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— Allman riktlinje

I. INLEDNING

Genom en skrivelse av den 23 november 2016 forelade kommissionen radet och Europaparlamentet
ett forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om ramar for forebyggande omstrukturering,
en andra chans och dtgérder for att gora forfaranden for omstrukturering, insolvens och
skuldavskrivning effektivare och om éndring av direktiv 2012/30/EU (nedan kallat det foreslagna

insolvensdirektivet).

Forslaget grundar sig pa artiklarna 53 och 114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt och

omfattas séledes av det ordinarie lagstiftningsforfarandet.
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Forslaget utgor ett centralt resultat inom ramen for handlingsplanen for en kapitalmarknadsunion
och i strategin for den inre marknaden. Dess syfte dr att minska de storsta hindren for den fria
rorligheten for kapital som foljer av skillnader 1 medlemsstaternas ramar for omstrukturering och
insolvens och sdkerstélla att livskraftiga foretag och entreprendrer i ekonomiska svérigheter har
tillgang till effektiva ramar for forebyggande omstrukturering och forfaranden for en andra chans

samtidigt som borgendrernas beréttigade intressen skyddas.

Inom ramen for kommissionens arbete med bankunionen syftar forslaget ocksa till att bidra till att

forhindra ackumulering av nddlidande 14n.

Rédet (réttsliga och inrikes frdgor) enades redan vid sitt méte den 4-5 juni 2018 om en partiell
allmén riktlinje som omfattar avdelningarna III (Skuldavskrivning och niringsférbud), IV (Atgirder
for att gora forfaranden rérande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning effektivare) och
V (Overvakning av forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning) samt de

ddrmed sammanhéngande definitionerna och skélen.

Under intensiva diskussioner pé teknisk nivé och pé grundval av resultaten fran riktlinjedebatterna i
radet 1 juni 2017 (9316/17) och i december 2017 (15201/17) inriktade det Osterrikiska
ordforandeskapet sig pa att finna en bra kompromiss om avdelningarna I (Allminna bestdmmelser),

II (Ramar for forebyggande omstrukturering) och VI (Slutbestimmelser).

Efter moétena i arbetsgruppen for civilrdttsliga fragor (insolvens) i juni, juli och september 2018
anser ordforandeskapet att en allmin riktlinje kan uppnés om den reviderade texten till forslaget till

direktiv 1 sin helhet, inbegripet skélen.

Kompromisstexten i bilagan till detta dokument godkéndes av Coreper II vid motet

den 26 september 2018.

Europaparlamentets utskott for réttsliga fradgor rostade om sitt betdnkande i detta drende 1 juli 2018.
Betinkandet godkédndes vid Europaparlamentets plenarméte 1 september 2018, vilket innebdr att

interinstitutionella forhandlingar kan inledas sa snart rddet har antagit sin stindpunkt.
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II. SARSKILDA INSLAG I KOMPROMISSFORSLAGET

a. Tillgang till ramar for forebyggande omstrukturering

Medlemsstaterna har sedan forhandlingarna borjade generellt stéllt sig bakom principen att
géldendrer som riskerar att bli insolventa bor ha tillgang till en ram for férebyggande
omstrukturering sa att de kan undvika insolvens och sékra sin béarkraft. Ett antal medlemsstater har
dock uttryckt betdnkligheter mot att gdldenérer som saknar utsikter till barkraft far tillgang till
ramen d& detta skulle orsaka onddiga forseningar i inledandet av ett insolvensforfarande och riskera
att minska vérdet pa boet. Kompromisstexten gor det darfor mojligt for dessa medlemsstater att
infOra ett test av ett foretags barkraft, pa vissa villkor. Testet dr emellertid frivilligt, s& att andra

medlemsstater som vill sékerstilla littare tillgéng till forfarandet har mojlighet att gora sé.

Vissa medlemsstater ville ocksa gora denna ram tillgénglig pa begéran av borgenérer.

Kompromisstexten ger dem déarfor mojlighet att gora sa, men pa frivillig basis.

b. Obligatorisk utnimning av en insolvensforvaltare

Medlemsstaterna dr eniga om att forfarandet for forebyggande omstrukturering bor vara ett
forfarande dar gildenéren besitter egendomen, vilket innebér att gildendren atminstone delvis bor
behalla kontrollen 6ver tillgdngarna och den dagliga verksamheten. I enlighet med denna princip
bor utndmningen av en forvaltare pa omradet omstrukturering enligt kommissionens forslag inte
vara obligatorisk i varje enskilt fall. Vissa medlemsstater hade uttryckt betinkligheter om den
begrinsade flexibiliteten for nationell rétt i kommissionens forslag. De ansag att en sddan
forvaltares nirvaro kan gora forfarandet effektivare och sékerstilla att alla parters intressen beaktas.
Kommissionen ansdg dock att obligatorisk utndmning av en forvaltare i varje enskilt fall gor
forfarandet mer kostsamt och mer betungande och att gdldenirens mojligheter att latt {2 tillgang till

forfarandet sdledes minskar.
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I kompromisstexten faststélls darfor den allménna principen att utndmningen av en sdan forvaltare
ska beslutas fran fall till fall, forutom under vissa omsténdigheter d& obligatorisk utndmning av en
sadan forvaltare kriavs enligt nationell rétt. I skdlen finns en forteckning 6ver exempel pa sadana

omsténdigheter da obligatorisk utndmning kan krévas enligt nationell rétt.

c. Avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder

Medlemsstaterna var oeniga i sina standpunkter avseende varaktigheten av avbrytandet av enskilda
verkstillighetsatgarder. Vissa medlemsstater foredrog att infora ett kort avbrytande i syfte att beakta
borgenédrernas intressen, medan andra medlemsstater foredrog ett lingre avbrytande eller ett
avbrytande pa obestdmd tid 1 syfte att ge gildendren ett tillrackligt andrum for att kunna ldgga fram
en omstruktureringsplan, sdrskilt i komplexare fall. I kompromisstexten foreskrivs en
avbrytandeperiod pd hogst 4 manader som kan forldngas av en réttslig eller administrativ myndighet
upp till 12 ménader. I situationer dér det enligt nationell ritt krévs att gdldenédren lagger fram planen
for bekréftelse av den rittsliga eller administrativa myndigheten inom 8 ménader kan avbrytandet
forlangas sé lange som det dr nodvéndigt for att domstolen ska kunna fatta ett beslut om
omstruktureringsplanen. Med tanke pa att detta 4r de maximala tidsfristerna ar det givet att

medlemsstaterna far infora ett kortare avbrytande.

En liknande skillnad i bedomningen av gidldendrens visavi borgendrens intressen foreldg ocksa vad
géller mgjligheten for en domstol att upphédva avbrytandet. Vissa medlemsstater befarade att en
sadan mojlighet skulle minska gidldenirens andrum eftersom det alltid finns ett hot om att
avbrytandet skulle kunna upphavas, men andra medlemsstater ansdg denna mojlighet nddvindig for
att skydda borgenérernas intressen. I kompromisstexten finns darfor en mojlighet att upphéva ett
avbrytande om det inte lingre uppfyller mélen eller, om detta foreskrivs i nationell ritt, om det
medfor otillborlig skada for borgendrerna, men medlemsstaterna tillits inféra en minimiperiod
under vilken avbrytandet inte far upphavas. Medlemsstaterna far ocksé begriansa mojligheten att
begira upphdvande av ett avbrytande till situationer d& borgenérerna inte fick mojlighet att bli horda

(exempelvis om avbrytandet dr automatiskt).
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d. Klassbildning

I kommissionens forslag infors ett krav pa att 1 omrostningssyfte dela in borgenérerna i olika klasser
som aterspeglar enhetliga intressen. Vissa medlemsstater kdnde emellertid inte till detta system och
ansdg att det skulle kunna bli betungande, kostsamt och i minga fall onddigt. Detta &r sdrskilt fallet
om géldendren &r ett mikroforetag eller ett litet eller medelstort foretag, pa grund av dessa foretags
enkla kapitalstruktur och det begriansade antalet borgendrer. I kompromisstexten foreskrivs darfor
en mojlighet for medlemsstaterna att tillata mikroforetag eller sma eller medelstora foretag att vélja

att inte behandla berdrda parter i separata klasser.

e. Klassoverskridande ”cram-down”

Mekanismen for klassoverskridande ”cram-down” var ny for ett antal medlemsstater och gav
upphov till vissa farhdgor. Det var i synnerhet tva aspekter som sédgs som problematiska av ett
betydande antal medlemsstater:

o Enligt forslaget krivs det att medlemsstaterna gor en virdering av gildeniren i syfte att
faststilla vilka borgenarsklasser som skulle vara out-of-the-money och darfor inte kunna ge
sitt stod for antagandet av planen vid en omrdstning om en klassdverskridande “cram-
down”.

e Genom fOrslaget infordes en regel om absolut prioritet, enligt vilken en borgenérsklass som
inte samtycker till planen méste tillgodoses fullt ut om en klass med ldgre rangordning ska

kunna fa nadgon utdelning eller behalla nagot intresse enligt planen.

Vissa medlemsstater ansdg att dessa krav skulle gora forfarandet mer betungande och kostsamt och
den forebyggande omstruktureringen mer restriktiv eller rentav omgjlig. Europeiska kommissionen
understrok att en virdering skulle krdvas endast om en borgenér dverklagar tillimpningen av

mekanismen for klassoverskridande ’cram-down” infor domstol.

I kompromisstexten forsoker man hantera det forsta problemet genom att infora ett alternativ
varigenom medlemsstaterna kan undvika kravet att endast borgenirsklasser in-the-money kan ge sitt
stod till planen, ndmligen om en majoritet av borgendrsklasserna rostar for planen, varvid minst en
klass &r en klass borgenirer med sdkerhet eller har en hogre rangordning &n klassen av vanliga

borgendrer utan sékerhet.
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Det andra problemet har atgérdats i kompromisstexten genom att man foreskriver en alternativ
mdjlighet for medlemsstaterna att infora ett annorlunda riktmérke — en regel om relativ prioritet —
for att skydda borgenérsklasser som inte samtycker till planen nar en mekanism for
klassoverskridande ”cram-down” anvénds. Detta alternativ krédver att rostningsklasser som inte
samtycker till planen behandlas minst s& gynnsamt som andra klasser med samma rangordning, om
den enligt nationell ritt normala rangordningen av prioriterade fordringar i en likvidation
tillimpades, och mer gynnsamt &n klasser med ldgre rangordning. Detta ger medlemsstaterna mer

flexibilitet vid genomforandet av denna regel.

Aven om inte alla medlemsstater anség att dessa alternativ var tillriickligt flexibla, samtyckte en

majoritet av dem till den foreslagna strategin.

III. SLUTSATS

Inslagen 1 denna kompromisstext ska ses som ett paket som syftar till att inrdtta en vélavviagd
ordning som beaktar sdvil gidldendrens, borgendrernas som andra intresserade parters intressen.
Aven om vissa mycket viktiga principer harmoniseras i kompromisstexten ger den tillriicklig

flexibilitet for medlemsstaterna att vélja sin strategi for genomférandet av dessa principer.

Med tanke pa vikten av att behalla denna jamvikt uppmanas radet (rattsliga och inrikes fragor) att

vid sitt mote den 11-12 oktober 2018

a)  bekrifta en allmén riktlinje om kompromisstexten enligt bilagan till detta dokument,

b)  godkidnna att denna text ligger till grund for férhandlingarna med Europaparlamentet.
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BILAGA

2016/0359 (COD)

Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV

om ramar for forebyggande omstrukturering, om skuldavskrivning och niringsforbud och

atgirder for att gora forfaranden rérande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning

effektivare samt om Andring av direktiv (EU) 2017/1132

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT [...]

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, séarskilt artiklarna 53 och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsfoérfarandet, och

av foljande skal:

1 EUTC,,s..
2 EUTC,,s..
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(1)

2

Syftet med detta direktiv &r att avldgsna hinder mot utdvandet av grundldggande friheter,
sdsom den fria rorligheten for kapital och etableringsfriheten, som foljer av skillnader i
nationell ritt om och nationella forfaranden for forebyggande omstrukturering, insolvens
samt skuldavskrivning och niringsforbud. Detta direktiv syftar till att avldgsna sddana
hinder genom att sikerstélla att livskraftiga foretag i ekonomiska svarigheter har tillgang till
effektiva nationella ramar for forebyggande omstrukturering som ger dem mojlighet att
fortsétta att driva sin verksamhet, att hederliga insolventa eller 6verskuldsatta
entreprenorer ges en andra chans sedan deras skulder har avskrivits fullstdndigt efter en
rimlig tidsperiod och att forfarandena for omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning

gors effektivare, sirskilt med avseende pa att forkorta dem.

Omstrukturering bor gora det mojligt for gildenérer 1 ekonomiska svarigheter att helt eller
delvis fortsitta verksamheten, genom att &ndra sammanséttningen av eller villkoren for eller
strukturen pa verksamhetens tillgangar och skulder eller kapitalstruktur, inbegripet genom
forsdljning av tillgdngar eller delar av verksamheten samt genom operativa forindringar.
Savida inte annat foreskrivs i nationell ritt bor operativa forindringar, sisom
uppsigning eller dndring av avtal eller forséiljning eller annan avyttring av tillgingar,
overensstimma med de allmiéinna krav som foreskrivs i nationell ritt for sidana
atgirder, sarskilt civilrittsliga och arbetsrittsliga regler. Alla utbyten av skulder mot
aktier bor dven overensstimma med garantier som foreskrivs i nationell ritt. Ramar
for forebyggande omstrukturering bor framforallt ge gildenédrerna mojlighet att
omstrukturera i ett tidigt skede och undvika insolvens. Dessa ramar bor bevara sa mycket
som mojligt av tillgangarna till forman for borgenarer, dgare och ekonomin som helhet och
bor forhindra forluster av arbetstillféllen, kunskaper och fardigheter. De bor ocksa forhindra
ackumulering av nddlidande lan. Alla berorda parters réttigheter bor skyddas jamlikt i
omstruktureringsprocessen. Samtidigt bor verksamheter som inte ar livskraftiga och saknar
utsikter att 6verleva likvideras sa snabbt som mdjligt. Om en géldeniir i ekonomiska
svarigheter inte dr ekonomiskt béirkraftig eller inte snabbt kan aterstilla birkraften
skulle omstruktureringsforsoken kunna leda till allt snabbare och allt fler forluster till

skada for borgenirer, anstillda och andra intressenter och for ekonomin som helhet.
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3)

“4)

)

(6)

Det finns stora skillnader mellan medlemsstaterna nér det géller de manga olika forfaranden
gildenérer 1 ekonomiska svérigheter har till forfogande for att omstrukturera sin verksambhet.
Vissa medlemsstater har ett begréinsat antal forfaranden, vilket innebér att foretagen endast
kan omstruktureras 1 ett relativt sent skede, i samband med insolvensforfaranden. I andra
medlemsstater dr det mdjligt att inleda en omstrukturering i ett tidigare skede, men de
tillgédngliga forfarandena dr antingen inte tillrackligt effektiva eller ocksa ar de mycket
formella, sérskilt vad géller anvindningen av utomréttsliga forfaranden. De nationella regler
som handlar om att ge entreprendrer en andra chans, sdrskilt genom avskrivning av skulder
som de adragit sig under sin verksamhet, skiljer sig ockséd at mellan medlemsstaterna.

Skillnaderna avser avskrivningsperiodens ldngd och villkoren for att bevilja avskrivning.

I ménga medlemsstater tar det mer 4n tre ar for hederliga entreprendrer som forsatts i
konkurs att {4 sina skulder avskrivna och gora en nystart. Ineffektiva ramar for
skuldavskrivning och néringsforbud leder till att entreprendrer maste flytta till andra
jurisdiktioner for att kunna géra en nystart inom en rimlig tidsperiod, till avsevirda
merkostnader for bade deras borgenirer och dem sjdlva. Langa néringsforbud som ofta
atfoljer ett forfarande som leder fram till skuldavskrivning skapar hinder for friheten att

starta och utova verksamhet som egenforetagare.

Overdrivet 1anga forfaranden for omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning i flera
medlemsstater dr en viktig faktor som leder till laga utdelningsgrader, samtidigt som
investerare avskracks frén att gora afférer i jurisdiktioner déir forfaranden riskerar att ta for

lang tid.

Alla dessa skillnader innebdr merkostnader for investerare nir de bedomer risken for att
géildenirer ska komma i ekonomiska svarigheter i en eller flera medlemsstater och
kostnaderna for att omstrukturera foretag som har verksamhet, borgenirer eller tillgdngar 1
en annan medlemsstat, vilket allra tydligast ar fallet vid omstrukturering av internationella
foretagskoncerner. Ménga investerare nimner osdkerhet om insolvensregler eller risken for
langdragna eller komplexa insolvensforfaranden i ett annat land som huvudskal for att inte

investera eller inte inga en affarsforbindelse med en motpart utanfor sitt eget land.
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Dessa skillnader leder till ojamlika villkor for att fa tillgang till kredit och till olika grader av
utdelning 1 medlemsstaterna. En hogre grad av harmonisering pa omradet for
omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning och néringsforbud ér dérfor
oundgéngligt for en vél fungerande inre marknad i allmédnhet och for en fungerande

kapitalmarknadsunion i synnerhet.

Merkostnaderna for riskbedomning och gransoverskridande verkstéllighet for borgenirer till
overskuldsatta entreprendrer som flyttar till en annan medlemsstat for att fa
skuldavskrivning pad mycket kortare tid bor ocksa avldgsnas. De merkostnader for
entreprendrer som uppstar till foljd av behovet av att flytta till en annan medlemsstat for att
kunna {4 skuldavskrivning bor ocksd minskas. De hinder som foljer av langvariga
ndringsforbud som &r knutna till en entreprendrs dverskuldsittning hdmmar vidare

entreprendrskap.

Hindren mot att utova de grundlaggande friheterna dr inte begrénsade till rent
gransoverskridande situationer. En alltmer sammanlénkad inre marknad — dar varor, tjénster,
kapital och arbetstagare ror sig fritt —med en allt starkare digital dimension innebér att
mycket i foretag dr rent nationella nir det géller aspekter som deras kundbas,
forsorjningskedja, verksamhetsomréde, investerare och kapitalbas. Aven rent nationella
insolvenssituationer kan paverka den inre marknadens funktion genom den sa kallade
dominoeffekten av insolvenser, varigenom en géldenérs insolvens kan ge upphov till vidare

insolvenser i leveranskedjan.
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(10)

(10a)

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/8483 behandlar fragor om behorighet,
erkdnnande och verkstillighet, tillamplig lag och samarbete i gransoverskridande
insolvensforfaranden samt sammankoppling av insolvensregister. Dess tillimpningsomrade
omfattar forebyggande forfaranden som starker forutsittningarna for att radda ekonomiskt
barkraftiga gildendrer och forfaranden for ge entreprendrer en andra chans. Forordning
(EU) 2015/848 behandlar dock inte de skillnader som finns mellan dessa forfaranden i
nationell rétt. Vidare skulle ett instrument som dr begrénsat till endast gransdverskridande
situationer inte avlagsna alla hinder for den fria rorligheten, och det &r inte heller mgjligt for
investerare att pa forhand beddma om géldenidrens eventuella framtida ekonomiska
svarigheter ar av gransoverskridande eller inhemsk natur. Det dr déarfor nodvandigt att ga
utover fragor som ror réttsligt samarbete och att faststélla materiella miniminormer for
forfaranden for forebyggande omstrukturering och forfaranden som leder till

avskrivning av skulder for entreprenorer.

Detta direktiv bor inte paverka tillimpningsomradet for forordning (EU) 2015/848.
Syftet ir att det ska vara fullt forenligt med och komplettera forordning (EU) 2015/848
genom att kriva att medlemsstaterna inrittar forfaranden for forebyggande
omstrukturering som uppfyller vissa minimiprinciper om indamalsenlighet. Det
dndrar inte den héllning som intas i forordning (EU) 2015/848 som ger
medlemsstaterna maojlighet att behélla eller infora forfaranden som inte uppfyller
villkoret om offentliggorande for erkinnande och anmiilan enligt bilaga A till
forordning (EU) 2015/848. Aven om direktivet inte kriiver att forfaranden inom dess
tillimpningsomrade uppfyller alla villkor for anmélan enligt bilaga A i forordning
(EU) 2015/848 syftar det till att underlitta grinsoverskridande erkinnande och

verkstillighet av forfaranden som omfattas av direktivets tillimpningsomrade.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om
insolvensforfaranden (EUT L 141, 5.6.2015, s. 19).
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(12)

Det ar nodvéndigt att sinka omstruktureringskostnaderna for bade géldenérer och
borgendrer. De olikheter som hindrar en tidig omstrukturering av bérkraftiga galdenérer 1
ekonomiska svérigheter och minskar mdjligheterna for hederliga entreprendrer att fa
skuldavskrivning bor diarfor minskas. Detta bor medfora en storre Oppenhet, réttssidkerhet
och forutsdgbarhet i unionen. Det bor ocksd maximera utdelningen till alla typer av
borgenirer och investerare och uppmuntra till grainsoverskridande investeringar. En storre
samstdmmighet bor ocksé underlétta omstrukturering av koncerner, oberoende av var i

unionen koncernens medlemmar finns.

Ett avldgsnande av hindren mot en effektiv omstrukturering av barkraftiga gildenérer i
ekonomiska svérigheter bidrar till att minimera forluster av arbetstillfdllen, forluster for
borgendrer i leveranskedjan, bevarar kunskaper och fardigheter och frdmjar darfér ekonomin
som helhet. Att underlétta for entreprendrer att fa skuldavskrivning forhindrar att de
utestdngs fran arbetsmarknaden och ger dem mojlighet att starta om sin
entreprendrsverksamhet och dra lardom av sina erfarenheter. Att forkorta
omstruktureringsforfarandena skulle slutligen leda till hogre utdelningsgrader for borgenérer
eftersom géldeniirens virdeforlust normalt okar allt eftersom tiden gér. Effektiva
insolvensramar skulle vidare mojliggora en bittre bedomning av de risker som dr
forknippade med beslut om in- och utldning och gora anpassningen smidigare for insolventa
eller dverskuldsatta gidldenérer genom att minimera de ekonomiska och sociala
kostnaderna i samband med processen for att minska deras skuldsittning. Detta direktiv ger
medlemsstaterna utrymme att tillimpa dessa gemensamma principer samtidigt som de
nationella rittssystemen beaktas. Medlemsstaterna far behilla eller infora andra

ramar for forebyggande omstrukturering i sina nationella rittssystem.
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(13)

Sérskilt mikroforetag samt sma och medelstora foretag skulle gynnas av en mer
samstimmig strategi pa unionsniva, eftersom de inte har de medel som krévs for att klara av
hoga omstruktureringskostnader och dra fordel av de effektivare
omstruktureringsforfarandena i vissa medlemsstater. Nar medlemsstaterna definierar
mikroforetag samt sma och medelstora foretag kan de ta vederborlig hinsyn till
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om édndring av
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphévande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG eller till kommissionens rekommendation av
den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt sma och medelstora foretag.
Mikroforetag samt sma och medelstora foretag har ofta inte rad att anlita yrkesméssig
raddgivning, sdrskilt om de star infor ekonomiska svérigheter, och dérfor bor verktyg for tidig
varning inréttas for att varna gédldendrer om att de maste agera skyndsamt.
Medlemsstaterna kan antingen sjilva ta fram sddana verktyg eller dverlita det 4t den
privata sektorn, forutsatt att malet uppfylls. For att hjilpa sddana géildenérer att
omstrukturera till 1dga kostnader bér omfattande checklistor for omstruktureringsplaner,
som éir anpassade till de behov som finns inom mikroforetag samt inom smé och

medelstora foretag, ocksa utarbetas pa nationell niva och goras tillgidngliga online. (...)
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(14)

Det ar lampligt att fran direktivets tillimpningsomrade utesluta gildendrer som ar
forsidkringsforetag och aterforsékringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1 och 13.4 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG*, kreditinstitut enligt definitionen i
artikel 4.1 led 1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/20135,
vardepappersforetag och foretag for kollektiva investeringar enligt definitionerna i

artikel 4.1 leden 2 och 7 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013,
centrala motparter enligt definitionen 1 artikel 2.1 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/20126, virdepapperscentraler enligt definitionen i artikel 2.1 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/20147 och andra finansinstitut och
enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i Europaparlamentets och ridets
direktiv 2014/59/EU8. De ir foremél for sérskilda regler och de nationella
tillsynsmyndigheterna och resolutionsmyndigheterna har langtgdende befogenheter att
ingripa. Det kan ocksé vara limpligt att utesluta andra finansiella enheter som
tillhandahaller finansiella tjinster och som ar foremal for sirskilda regler enligt vilka
de nationella tillsynsmyndigheterna och resolutionsmyndigheterna har lingtgiaende
befogenheter att ingripa, i likhet med dem som anges ovan. Av liknande skil ir det
ocksa limpligt att frin detta direktivs tillimpningsomrade utesluta offentligrittsliga
organ enligt nationell ritt. Medlemsstaterna skulle ocksa kunna begriinsa tillgingen
till ramar for forebyggande omstrukturering till juridiska personer. I medlemsstater
med olika rittssystem dir samma typ av enhet har en annan rittslig status i de

rittssystemen kan ett enhetligt system tillimpas pa alla dessa typer av enheter.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsakrings- och aterforsidkringsverksamhet (Solvens 1)

(EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och viardepappersforetag och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt
dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012

(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om
dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets

direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)

nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(15)

(16)

Overskuldsittning hos konsumenter #r ett stort ekonomiskt och socialt problem som ir nira
forknippat med minskningen av den alltf6r stora skuldséttningen. Det &r ofta inte mojligt att
gora en tydlig dtskillnad mellan en entreprendrs konsumentskulder och dennes
foretagsskulder. En ordning med en andra chans for entreprendrer skulle inte vara effektiv
om de skulle tvingas ga igenom olika forfaranden med olika tilltrddesvillkor och
skuldavskrivningsperioder for att fa sina foretagsskulder respektive sina personliga, icke-
foretagsskulder avskrivna. Darfor kan medlemsstaterna dven tillimpa bestimmelserna om
skuldavskrivning i detta direktiv pd konsumenter, dven om det inte innehéller bindande

regler om konsumenters overskuldséttning.

Ju tidigare gédldenidren kan upptécka sina ekonomiska svarigheter och vidta ldmpliga
atgérder, desto storre dn sannolikheten for att en forestdende insolvens kan undvikas eller,
om det dr fraga om en verksamhet ddr livskraften permanent ér skadad, desto mer ordnat och
effektivt kan avvecklingen ske. Darfor bor det utarbetas tydlig, aktuell, koncis och
anvindarvéanlig information om tillgidngliga forfaranden for forebyggande omstrukturering
och inréttas ett eller flera verktyg for tidig varning for att ge géldenirer incitament att vidta
atgdrder nir de erfar ekonomiska problem. Méjliga mekanismer for tidig varning skulle
kunna omfatta varningsmekanismer nir géildeniren inte har gjort vissa typer av
betalningar eller radgivningstjinster fran offentliga eller privata organisationer (...).
Dessutom kan tredje parter som har relevant information, sisom revisorer och skatte- och
socialforsdkringsmyndigheter, uppmuntras (...) att enligt nationell ritt gora gildenéren
uppmiirksam pa en negativ utveckling. Medlemsstaterna skulle kunna anpassa
verktygen for tidig varning beroende pa foretagets storlek och faststiilla siarskilda
bestimmelser om tidig varning for stora foretag och koncerner, med hiinsyn till deras
siardrag. Detta direktiv dldgger inte medlemsstaterna nagot ersittningsansvar for
eventuella skador som uppstitt till foljd av omstruktureringsmekanismer som utlosts

av sadana verktyg for tidig varning.

12536/18 anb,sst/KH/ss 15
BILAGA JAIL2 SV



(17)

(17a)

(17b)

En ram for omstrukturering bor finnas tillgénglig for gdldenirer, inklusive rittsliga enheter
och, nir sa foreskrivs enligt nationell ritt, fysiska personer och foretagskoncerner, sa
att de kan ta itu med sina ekonomiska svarigheter i ett tidigt skede, néir det fortfarande verkar
mdjligt att forhindra insolvens och sdkra en fortséttning av verksamheten. En
omstruktureringsram bor finnas tillgédnglig innan en géldenér blir insolvent i enlighet med
nationell rétt, dvs. innan gildendren uppfyller villkoren enligt nationell rétt for att bli
foremaél for kollektiva insolvensforfaranden som normalt innebér att gdldendren helt berdvas
radigheten 6ver sina tillgangar och att en forvaltare utses. (...) For att undvika att
forfarandena missbrukas bor det vara sannolikt att gildendrens ekonomiska svarigheter leder
till insolvens och omstruktureringsplanen bor kunna forhindra gidldendrens insolvens och
sdkra verksamhetens livskraft. Medlemsstaterna skulle kunna bestimma huruvida
fordringar som forfaller till betalning eller som tillkommer efter det att man har
ansokt om eller inlett forfarandet ska ingé i de forebyggande
omstruktureringsitgirderna eller i avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgiirder.
Det stir medlemsstaterna fritt att besluta huruvida avbrytandet av enskilda

verkstillighetsatgarder paverkar rintor pa fordringar.

Medlemsstaterna skulle kunna infora ett test av ett foretags birkraft som ett villkor
for att fa tillging till det omstruktureringsforfarande som foreskrivs i detta direktiv.
Ett sidant test bor utforas utan att gildenérens tillgingar tar skada, vilket bland
annat skulle kunna innebiira att ett tillfilligt avbrytande beviljas eller att bedomningen
genomfors utan onodigt drojsmal. Att ingen skada skett utesluter dock inte

mojligheten att kriva att gildeniirer pa egen bekostnad bevisar att de ér biarkraftiga.

Medlemsstaterna skulle kunna utvidga tillimpningsomradet for de ramar for
forebyggande omstrukturering som foreskrivs i detta direktiv till situationer dér
gildeniren stir infor icke-ekonomiska svarigheter, under forutsiittning att dessa
svarigheter ger upphov till ett allvarligt och verkligt hot mot giildenérens nuvarande
eller framtida mdjligheter att betala sina skulder nér de forfaller. Tidsramen for att
faststilla ett sidant hot kan uppga till flera manader eller till och med mer, for att man
ska kunna beakta de fall déiir gildeniiren stir infor icke-ekonomiska svarigheter som
hotar verksamhetens fortlevnad och pa medelling sikt dven géldeniirens likviditet.
Detta kan till exempel vara fallet om géldenéiren har giatt miste om ett kontrakt som ir

av avgorande betydelse.
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(18)

(18a)

For att fraimja effektivitet och minska forseningar och kostnader, bor nationella ramar for
forebyggande omstrukturering omfatta flexibla forfaranden. Om bestimmelserna i detta
direktiv genomfors i olika forfaranden inom en ram for omstrukturering bor
gildeniren ha tillgang till alla rittigheter och garantier som foreskrivs i detta direktiv
i syfte att forebygga omstrukturering. Med undantag for de fall da rittsliga eller
administrativa myndigheters obligatoriska medverkan krivs enligt detta direktiv
skulle medlemsstaterna kunna begrinsa sin medverkan (...) till fall dr det 4r nddvéndigt
och proportionerligt, med hiinsyn till bland annat syftet att skydda géldenirers och
berdrda parters rattigheter och intressen och syftet att minska forseningar och kostnader
for forfarandena. Niir borgenérer tillits inleda ett omstruktureringsforfarande enligt
nationell ritt skulle medlemsstaterna som en forutsittning for inledandet av

forfarandet kunna kriva att gialdenidren har gett sitt medgivande.

For att undvika onddiga kostnader och betona det faktum att forfarandet tillimpas i ett tidigt
skede samt for att uppmuntra gildenérer att ansoka om forebyggande
omstrukturering i ett tidigt skede av de ekonomiska svarigheterna, bor gildenarer 1
princip behalla kontrollen dver sina tillgadngar och den dagliga driften av verksamheten. Det
bor inte i varje fall vara obligatoriskt att utse en forvaltare, oavsett om det ar for att stodja
forhandlingarna om en omstruktureringsplan eller (..) for att 6vervaka gildenérens
agerande, utan detta bor ske frén fall till fall beroende pa omstédndigheterna i drendet eller
géldenérens sirskilda behov. (...)(...) Medlemsstaterna skulle ind4 kunna besluta att
utnimningen av en forvaltare pa omridet omstrukturering under vissa
omstindigheter alltid dr nddvéndig, (...) exempelvis nir géildeniren omfattas av (...) ett
generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsitgarder, om (...) omstruktureringsplanen
behover bekriftas av en rittslig eller administrativ myndighet genom en
klassoverskridande ”cram-down” eller nir omstruktureringsplanen omfattar atgirder
som paverkar arbetstagarnas rittigheter, nir gildenéren eller dess ledning har agerat
pa ett bedragligt, kriminellt eller skadligt sitt i affirsforbindelser, eller nir
utndmningen har gjorts med det enda syftet att bista vid uppréittandet av eller under

forhandlingarna om omstruktureringsplanen.
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(19)

(19a)

En gildenir bor kunna beviljas ett tillfalligt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgérder,
oavsett om detta beviljas av en rittslig eller administrativ myndighet eller pa grund av
lag (...), i syfte att stodja forhandlingarna om en omstruktureringsplan, genom att
gildeniren ges mojlighet att fortsitta bedriva sin verksamhet eller bevara vardet av
gildeniirens bo under forhandlingarna. Om sa foreskrivs i nationell ritt kan
avbrytandet liven omfatta tredje parter som limnar sikerhet, diribland borgensmiin
och siikerhetsstillare. Medlemsstaterna kan dock foreskriva att den riittsliga eller
administrativa myndigheten kan vigra att bevilja ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsiatgirder om avbrytandet inte ir nodvindigt eller inte uppfyller mailet
om att stodja forhandlingarna. Faktorer som kan utgora grund for en vigran kan
omfatta bristande stod frian den majoritet av borgeniirer som krivs eller, om si
foreskrivs enligt nationell ritt, gildenirens faktiska oférmaga att betala sina skulder
nir de forfaller till betalning. For att underliitta och paskynda forfarandena bor
medlemsstaterna kunna faststiilla motbevisbara presumtioner for forekomsten av skiil
for vagran, till exempel om gildeniren uppvisar ett beteende som ér typiskt for en
gildenir som ir oformégen att betala sina skulder nir de forfaller till betalning, sisom
en betydande betalningsinstiillelse gentemot arbetstagare eller skatte- eller
socialforsiakringsorgan, eller om entreprenoren eller ett foretags befintliga ledning har
begitt ett ekonomiskt brott som ger anledning att tro att en majoritet av borgenirerna

inte kommer att stodja inledandet av forhandlingar.

Avbrytandet av verkstillighetsatgarder skulle kunna vara generellt, det vill sdga paverka
samtliga borgenérer, eller vara riktat mot enskilda borgenérer eller kategorier av borgenérer.
Medlemsstaterna skulle under vildefinierade omstindigheter kunna utesluta vissa
fordringar eller kategorier av fordringar fran avbrytandets tillimpningsomrade,
sdsom fordringar som ir sikrade med tillgingar som, om de avligsnas, inte skulle
dventyra omstruktureringen av verksamheten, eller fordringar frin borgenirer som
skulle lida otillborlig skada av ett avbrytande, sisom genom en okompenserad forlust

eller sikerhetsavskrivning.
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(19b) For att uppnad en lamplig balans mellan gédldendrens och borgenérernas rittigheter, bor ett
avbrytande gilla for en period av hogst fyra ménader. Komplexa omstruktureringar kan
dock ta langre tid. Medlemsstaterna skulle kunna besluta att (...) forlingningar av den
inledande avbrytandeperioden skulle kunna beviljas av den rittsliga eller administrativa
myndigheten under vildefinierade omstindigheter som skulle kunna inbegripa
framstegen i forhandlingarna om omstruktureringsplanen, drendets komplexitet,
gildenirens storlek eller beligg for att en plan sannolikt kommer att antas. (...) Om en
rittslig eller administrativ myndighet inte fattar ett beslut om forléngning av ett avbrytande
innan det 16per ut bor avbrytandet upphora att ha verkan den dag da avbrytandeperioden
16per ut. I rittssdkerhetens intresse bor avbrytandets totala varaktighet inte Gverstiga
tolv ménader. Genom undantag frin tolvméinadersperioden skulle medlemsstaterna,
om de Kkriver att omstruktureringsplaner ges in till en rattslig eller administrativ
myndighet for bekriftelse inom dtta minader, kunna foreskriva att avbrytandet
forlangs till dess att planen bekriiftas. Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva ett
avbrytande pa obestimd tid s& snart géildenéren blir insolvent enligt nationell ritt.
Medlemsstaterna skulle kunna besluta huruvida ett kort tillfalligt avbrytande i vintan
P4 en rittslig eller administrativ myndighets beslut om tillgingen till ramarna for

forebyggande omstrukturering omfattas av tidsfristerna i detta direktiv.
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(20)  For att sdkerstdlla att borgenérer inte lider onddig skada bor medlemsstaterna séikerstilla
att de rittsliga eller administrativa myndigheterna kan upphéiva avbrytandet om det
inte lingre tillgodoser malet att vara till stod i forhandlingarna, till exempel om det
blir uppenbart att den erforderliga majoriteten av borgenirer inte star bakom
fortsatta forhandlingar. (...) Avbrytandet bor ocksa upphévas om borgenérer otillborligt
skadas av avbrytandet av verkstilligheten. Medlemsstaterna skulle kunna begrinsa
mojligheten att upphiva avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgirder till
situationer dir borgenirer inte har haft mojlighet att horas innan avbrytandet tradde i
kraft eller innan det forliingdes. De skulle ocksd kunna foreskriva en minimiperiod
under vilken avbrytandet inte far upphéivas. Vid faststdllandet av om det foreligger
otillborlig skada for borgenirer skulle rittsliga eller administrativa myndigheter kunna
beakta om avbrytandet skulle bevara boets sammanlagda virde, om gédldeniren handlar i ond
tro eller i avsikt att orsaka skada eller generellt handlar mot borgenérsforsamlingens
berittigade forvintningar. Detta direktiv omfattar inte bestimmelser om ersiittning eller
garantier for borgenirer vilkas sikerhet sannolikt kommer att minska i virde under
avbrytandet. En enskild borgenir eller en klass borgenirer skulle till exempel lida
otillborlig skada av avbrytandet om véardet av deras fordringar skulle forsdmras avsevart till
foljd av avbrytandet jamfort med om inget avbrytande tillimpades, eller om borgenéren
skulle fa nackdelar jaimfort med andra borgenérer med en jdmforbar stéllning.
Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva att avbrytandet, om otillborlig skada
faststiills avseende en eller flera borgenirer eller en eller flera klasser av borgenirer,
far upphiivas avseende dessa borgenirer eller klasser av borgeniirer eller avseende
samtliga borgenirer. Medlemsstaterna ir fria att besluta vem som kan begiira att ett

avbrytande upphivs.

12536/18 anb,sst/KH/ss 20
BILAGA JAIL2 SV



21

(22)

(...) Ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder bor ocksa innebira ett
uppskjutande av gildenirens skyldighet att ansoka om, eller av inledandet pa
gildenirens begiran av, ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av
gildeniren. Dessa insolvensforfaranden bor vara sidana att deras resultat inte
begrinsas av lagstiftningen till en likvidation av gildeniren, utan dven kan innefatta
en omstrukturering av gilldeniren. Ett uppskjutande av inledandet av ett
insolvensforfarande pa begéran av borgenérer géller inte bara om medlemsstaterna
foreskriver ett generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder som omfattar
samtliga borgenérer, utan ocksi om nationell ritt faststiller en mojlighet till begrinsat
avbrytande av enskilda verkstillighetsitgiirder enbart for ett begriinsat antal
borgenirer. Medlemsstaterna skulle inda kunna foreskriva att insolvensforfaranden
kan inledas pa begiran av offentliga myndigheter som inte agerar i egenskap av
borgenirer, sisom en dklagare, i det allminna intresset. Medlemsstaterna skulle
kunna fringa dessa regler om gildenéren blir oformogen att betala skulder nir de
forfaller till betalning, forutsatt att en rittslig eller administrativ myndighet kan se till
att avbrytandet fortsiitter att gilla om, med beaktande av omstindigheterna i drendet,
inledandet av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av giildenéren inte

skulle ligga i borgenirernas allminna intresse.

Om en géldenér blir foremal for ett insolvensforfarande kan vissa leverantorer ha
avtalsenliga réttigheter som ger dem ritt att avsluta leveransavtalet enbart pa grund av
insolvensen (sa kallade ipso facto-klausuler), Aven om galdenfrerna vederborligen har
fullgjort sina skyldigheter. Detsamma kan gilla nir en gédldendr ansdker om forebyggande
omstruktureringsdtgirder. Om sadana klausuler aberopas nér géldendren endast forhandlar
om en omstruktureringsplan eller ansoker om ett avbrytande av verkstéllighet eller i
samband med nigon hindelse med anknytning till avbrytandet, kan ett fortida avslutande av
avtalet ha negativa verkningar pa gildenérens verksamhet och utsikterna att ridda
verksamheten. Det dr dérfor i dessa fall nddvindigt att borgendrer (...) inte tilldts att &beropa
ipso facto-klausuler som hénvisar till férhandlingar om en omstruktureringsplan eller ett

avbrytande eller ndgon liknande handelse med anknytning till avbrytandet.
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(22a) Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva att de borgenérer som omfattas av
avbrytandet, vilkas fordringar uppstod fore avbrytandet och inte har betalats av
gildeniiren, inte tillits hilla inne en prestation eller avsluta, paskynda eller pa annat
siatt Andra kontrakt for senare verkstillighet under avbrytandeperioden, forutsatt att
gildeniren uppfyller sina forpliktelser enligt sidana kontrakt som loper ut under
avbrytandeperioden. Ett tidigt avslutande skulle liventyra foretagets forméaga att
fortsitta verksamheten under omstruktureringsforhandlingarna, sarskilt om det ror
kontrakt om leveranser for grundliggande behov, sisom gas-, el-, vatten-,

telekommunikations- och betalkortstjanster.

(23)  (...) I detta direktiv foreskrivs miniminormer for innehéllet i en omstruktureringsplan.
Medlemsstaterna skulle emellertid kunna kriiva ytterligare forklaringar i
omstruktureringsplanen, exempelvis vad giller kriterierna enligt vilka borgenirerna
har grupperats, vilket kan vara relevant i de fall en skuld bara delvis ticks av

sikerhet.

(24)  (...) Borgenirer som berors av omstruktureringsplanen och, om det medges enligt nationell
rétt, aktiedgare, bor ha ritt att rOsta om antagandet av en omstruktureringsplan.
Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva begrinsade undantag frin denna
bestimmelse. Parter som inte berdrs av omstruktureringsplanen bor inte ha rostrattigheter
avseende planen och deras stdd bor inte heller krdvas for godkdnnandet av planen.
Rostningen kan ha formen av ett formellt rostningsforfarande eller ett samrad och
godkénnande mellan en erforderlig majoritet av berérda parter. Om rostningen har formen
av ett (...) godkdnnande med erforderlig majoritet, skulle de berorda parter som inte
deltog i detta godkinnande emellertid kunna erbjudas mojlighet att ansluta sig till

omstruktureringsplanen.
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(25) For att sdkerstdlla att rattigheter som i allt vésentligt ar likartade behandlas lika och att
omstruktureringsplaner antas utan att otillborligen skada berorda parters réttigheter, bor
berdrda parter behandlas 1 separata klasser som aterspeglar kriterierna for klassbildning
enligt nationell ritt. Klassbildning innebér gruppering av berorda parter i syfte att anta
en plan pa ett siitt som aterspeglar de berorda fordringarnas och intressenas
rittigheter och senioritet. Som ett minimum bor borgendrer med sidkerhet och borgenérer
utan sdkerhet alltid behandlas i separata klasser, men medlemsstaterna skulle kunna
kriva att fler in tva Kklasser av borgenirer bildas, inbegripet olika Kklasser av
borgenirer med sikerhet och borgenirer utan sikerhet samt klasser av borgenirer
med efterstillda fordringar. Medlemsstaterna skulle dven kunna behandla andra typer
av borgenirer som saknar tillrickligt enhetliga intressen i separata klasser, sisom
skattemyndigheter eller socialforsikringsmyndigheter. Nationell rétt skulle kunna
foreskriva att sikrade fordringar kan delas in i fordringar med sdkerhet och fordringar
utan sdkerhet, grundat pa sékerhetsviardering. Nationell ritt skulle &ven kunna foreskriva
sédrskilda regler som ger stod for klassbildning i fall dér icke diversifierade eller pa annat sétt

sdrskilt utsatta borgenérer, sdsom arbetstagare eller sma leverantorer, skulle dra nytta av att

sddan klass bildades.

(25a) Nir det giller géildeniirer som édr mikroforetag eller sma eller medelstora foretag
skulle medlemsstaterna, pa grund av dessa foretags relativt enkla kapitalstruktur,
kunna foreskriva att undantag far goras fran skyldigheten att behandla borgenérer i
olika klasser. Om mikroforetag, sma eller medelstora foretag har valt att anvinda en
enda rostningsklass och denna klass rostar mot planen ir det, i linje med detta

direktivs allmiinna principer, mojligt for gialdenirerna att léigga fram en annan plan.

(25b) Nationell rétt bor under alla omstdndigheter sékerstélla att frigor som &r av sdrskild
betydelse for klassbildning ges 1dmplig behandling, sdsom fordringar fran anknutna parter,
och bor innehélla regler som behandlar villkorade fordringar eller bestridda fordringar.
Nationell ritt skulle kunna reglera hur bestridda fordringar hanteras med avseende pa
tilldelning av rostrittigheter. Den rittsliga eller administrativa myndigheten bor undersdka
klassbildning, inbegripet valet av vilka borgeniirer som berors av planen, nér en
omstruktureringsplan ges in for bekréftelse, men medlemsstaterna skulle kunna foreskriva
att dessa myndigheter dven far undersoka klassbildning i ett tidigare skede om den som

foreslar planen soker bekréftelse eller vigledning i1 forvég.
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(26)  Erforderliga majoriteter bor faststdllas i nationell ratt for att sikerstdlla att en minoritet av
berdrda parter 1 varje klass inte kan hindra antagandet av omstruktureringsplaner som inte
otillborligen forsdmrar deras rittigheter och intressen. Utan en majoritetsregel som binder
borgenérer med sdkerhet som inte samtycker skulle en tidig omstrukturering i manga fall
inte vara mojlig, till exempel i fall dér en finansiell omstrukturering behdvs men foretaget
annars ar livskraftigt. For att sékerstélla att parterna kan yttra sig om antagandet av
omstruktureringsplaner i proportion till de intressen de har i foretaget, bor den erforderliga
majoriteten baseras pa beloppet av borgenidrernas fordringar eller andelsinnehavarnas
intressen i varje enskild klass. Medlemsstaterna skulle dessutom kunna kréva att det
uppnais en majoritet bland antalet parter som berors i varje klass. Medlemsstaterna
skulle kunna foreskriva regler i friga om berérda parter med ritt att rosta som inte
utovar sin ritt att rosta pa ett korrekt sitt eller inte ar foretridda, exempelvis genom
att beakta dem med avseende pa ett troskelvirde for deltagande eller berikningen av
en majoritet. Medlemsstaterna ir dven fria att foreskriva ett troskelvirde for

deltagande avseende omrdostningen.

(27)  Testet om borgenérers bista intresse gor det mdjligt att sdkerstélla att ingen borgenér som
inte samtycker till en omstruktureringsplan far en sdmre stéllning enligt planen dn denne
skulle ha haft antingen 1 hindelse av likvidation, oberoende av om gildenérens verksamhet
likviderades eller saldes utan avbrott 1 driften, eller i hindelse av det nist bista
alternativa scenariot om omstruktureringsplanen inte bekriftades. Medlemsstaterna
bor kunna vilja ett av dessa tva troskelvirden nir de genomfor detta test i nationell
ritt. Detta test bor tilldmpas 1 varje fall dar en plan behdver bekriftas for att bli bindande for
borgendrer som inte samtycker till planen eller, beroende pd omstindigheterna, klasser av
borgenérer som inte samtycker till planen. Till foljd av testet om borgenérers bésta
intresse, dir borgenirer som ir offentliga institutioner har en privilegierad status
enligt nationell ritt, skulle medlemsstaterna kunna foreskriva att planen inte kan

medfora en fullstiindig eller partiell annullering av dessa borgenérers fordringar.
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(28)

En omstruktureringsplan bor alltid betraktas som antagen om den majoritet som krivs i varje
berord klass stoder planen, men en omstruktureringsplan som inte stods av den erforderliga
majoriteten 1 varje berdrd klass skulle 4nda kunna bekréftas av en réttslig eller administrativ
myndighet pa forslag av en géldeniir eller med géildeniirens samtycke. Om det géller en
juridisk person bor medlemsstaterna kunna besluta om géldeniiren for detta indamal
ska tolkas som den juridiska personens styrelse eller en viss majoritet av aktieigarna
eller andelsinnehavarna. For att planen ska bekriftas niir det giller en
klassoverskridande ”cram-down” maéste den stodjas antingen av minst en berord eller
skadelidande klass av borgenérer eller av en majoritet av de berérda parternas
rostningsklasser, forutsatt att minst en av dessa klasser ir en klass borgenirer med
sikerhet eller har en hogre rangordning in klassen av vanliga borgeniirer utan
sikerhet (mekanismen for klassoverskridande ”cram-down”). I det forsta fallet skulle
medlemsstaterna kunna 6ka det antal klasser som krivs for att godkinna planen, utan
att nodviandigtvis kriva att alla dessa klasser, vid en virdering av gildeniren som
pagaende verksamhet, bor erhilla betalning eller behilla nagot intresse eller, om detta
foreskrivs i nationell ritt, rimligen kan forvintas erhalla betalning eller behilla nagot
intresse om den normala rangordningen av prioriterade fordringar i en likvidation
tillimpades enligt nationell ritt. Medlemsstaterna bor emellertid inte kriva samtliga
klassers samtycke. Detta innebér att om det bara finns tva klasser av borgenérer bor
samtycke fran minst en klass anses vara tillrackligt om édven andra villkor for
tilliimpningen av klassoverskridande ”cram-down” éir uppfyllda. Med skadelidande

borgeniirer avses det att det har skett en minskning av virdet pa deras fordringar.
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(28a) Nir medlemsstaterna anvinder mekanismen for klassoverskridande ”cram-down” bor
de sikerstilla att klasser av berorda borgenirer som inte samtycker inte otillborligt
skadas enligt den foreslagna planen, och de bor tillhandahélla tillrickligt skydd for dessa
klasser som inte samtycker. Medlemsstaterna skulle kunna gora detta genom att
sikerstilla att (...) en klass berérda borgenirer som inte samtycker till planen tillgodoses
fullstdndigt om en klass borgenidrer med ldgre rangordning ska fa ndgon utdelning eller
behélla nagot intresse enligt omstruktureringsplanen. Medlemsstaterna bor ha ett
bedomningsutrymme vid genomforande av konceptet full betalning, inbegripet i
forhéllande till tidpunkten for betalningen, s liinge kapitalbeloppets del av fordran
och — niir det giller borgenirer med sakerhet — sikerhetens virde, ir skyddade.
Medlemsstaterna skulle ocks& kunna besluta genom vilka likvirdiga metoder den
ursprungliga fordran skulle kunna tillgodoses fullt ut. Det ar lampligt att ge
medlemsstaterna méjlighet att gora undantag frin denna regel, exempelvis om det ir
rittvist att andelsinnehavare behiller vissa intressen inom ramen for planen trots att
en klass med hogre rangordning aléiggs att godta en minskning av sina fordringar, eller
att vasentliga leverantorer som omfattas av bestimmelsen om avbrytande av enskilda
verkstillighetsatgéirder betalas fore en borgenirsklass med hogre rangordning.
Alternativt skulle medlemsstaterna kunna skydda en klass borgenirer som inte
samtycker till planen genom att sékerstilla att de behandlas minst s& gynnsamt som
andra klasser med samma rangordning och mer gynnsamt in klasser med lagre
rangordning. Medlemsstaterna skulle kunna viilja vilken av de ovannimnda

skyddsmekanismerna de inrittar.
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(29)

Samtidigt som aktiedgares eller andra andelsinnehavares berédttigade intressen bor skyddas,
bor medlemsstaterna sikerstilla att de inte otillborligen kan forhindra antagandet av
omstruktureringsplaner som skulle kunna aterstilla géldenérens livskraft. Medlemsstaterna
kan anpassa vad som ér otillborligt, i syfte att beakta bland annat huruvida
gildendren ir ett litet, medelstort eller stort foretag, de foreslagna
omstruktureringsitgirder som beror andelsinnehavares rittigheter, typen av
andelsinnehavare, huruvida gildeniren ér en juridisk eller fysisk person eller
huruvida partnerna i ett foretag har begrinsat eller obegrinsat ansvar.
Medlemsstaterna kan anvinda sig av olika metoder for att uppné detta mal, till exempel att
inte ge andelsinnehavare rétt att rosta om en omstruktureringsplan och inte lita antagandet
av en omstruktureringsplan (...) villkoras av en 6verenskommelse bland andelsinnehavare
out-of-the-money, det vill sdga andelsinnehavare som vid en virdering av foretaget inte
skulle fa ndgon betalning eller annan erséttning om den normala rangordningen av
prioriterade fordringar i en likvidation tillimpades. Om andelsinnehavare emellertid har ritt
att rdsta om en omstruktureringsplan, bor en réttslig eller administrativ myndighet kunna
bekrifta planen trots att en eller flera klasser av andelsinnehavare inte samtycker till den,
genom en mekanism for klassoverskridande ”cram-down”. Medlemsstater som utesluter
andelsinnehavare frin omrdéstningar behover inte tillimpa regeln om absolut prioritet
i forhallandet mellan borgeniirer och andelsinnehavare. Ett annat méjligt séitt att
genomfora detta krav skulle kunna vara att sikerstilla att omstruktureringsatgirder
som direkt paverkar andelsinnehavares rittigheter och som enligt bolagsriitten tillhor
ett visst organs behorighetsomride inte omfattas av orimligt hoga majoritetskrav och
att andelsinnehavare inte har nigon behorighet i friga om omstruktureringsatgirder
som inte direkt piverkar deras rittigheter. Flera klasser av andelsinnehavare kan
behovas om det finns olika klasser av andelsinnehav med olika réttigheter.
Andelsinnehavare 1 sma och medelstora foretag som inte dr rena investerare utan dgare till
foretaget och bidrar till foretaget pa andra sitt sdsom med ledningskompetens kanske saknar
incitament att omstrukturera under sadana forhallanden. Dérfor bor mekanismen for
klassoverskridande ”cram-down” vara frivillig for gdldendrer som &r sma och medelstora

foretag.
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(30)

(30a)

Det dr nodvéndigt att en rittslig eller administrativ myndighet bekréftar en
omstruktureringsplan, sa att det sdkerstills att forsdmringen av borgenidrernas rattigheter
eller andelsinnehavarnas intressen star i proportion till nyttan av omstruktureringen och att
de har tillgang till ett effektivt riattsmedel. Detta iir nédviindigt i synnerhet om det finns
berorda parter som inte samtycker till planen eller om omstruktureringsplanen
innehéller bestimmelser om ny finansiering. Medlemsstaterna skulle dock kunna
foreskriva att en rittslig eller administrativ myndighets bekriftelse krivs dven i andra

fall.

Medlemsstaterna bor faststilla bestimmelser for att séikerstilla att den rattsliga eller
administrativa myndigheten (...) kan avvisa en omstruktureringsplan om det har faststéllts
att den planerade omstruktureringen forsdmrar rattigheterna for borgenérer eller
andelsinnehavare som inte samtycker till planen antingen till en ldgre niva 4n vad de
rimligen kunde forvintas fa ut vid en likvidation, oberoende av om gédldenirens verksamhet
likviderades eller saldes utan avbrott i driften beroende pa varje gildeniirs sirskilda
omstindigheter, eller en ligre niva dn vad de rimligen kunde forvinta sig i hindelse av
det niist bésta alternativa scenariot om omstruktureringsplanen inte bekriftades. Om
planen emellertid bekréftas genom en mekanism for klassoverskridande ”cram-down” bor
man hénvisa till den skyddsmekanism som anvénds i ett sidant scenario. Om
medlemsstaterna har valt att gora en virdering av giildeniiren som pagaende
verksamhet, beaktas for vardet av verksamheten som pagéende verksamhet virdet av
gildendrens verksamhet pa lingre sikt, i motsats till likvidationsvirdet. Véardet som
pagédende verksamhet dr som regel hogre 4n likvidationsvérdet eftersom det beaktar det
faktum att foretaget fortsétter sin verksamhet och sina avtal med minsta mgjliga stdrningar,
med finansiella borgenirers, aktiedgares och kunders fortroende, fortsitter att generera

intdkter och begrinsar effekterna for arbetstagare.
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(30b)

(30c¢)

(30d)

I syfte att undvika att en viardering gors i varje drende bor testet om
overensstimmelse med borgeniirers bista intresse behandlas av den rittsliga eller
administrativa myndigheten endast om det 6verklagas, men medlemsstaterna skulle
kunna foreskriva att andra villkor for bekriftelse kan behandlas pa eget initiativ.
Medlemsstaterna ir fria att ligga till andra villkor som behover fullgoras for att en
omstruktureringsplan ska bekriiftas, sisom huruvida andelsinnehavare ir tillrickligt
skyddade. Riittsliga eller administrativa myndigheter bor kunna vigra att bekrifta
omstruktureringsplaner som inte har rimliga utsikter att forhindra gildenirens
insolvens och sikra verksamhetens livskraft. Medlemsstaterna behover dock inte

sikerstilla att en sidan bedomning gors pa eget initiativ.

Ett av villkoren for bekriftelse av en omstruktureringsplan ir att den anmiils till alla
berorda parter. Medlemsstaterna ar fria att faststilla hur och nir anmaélan sker samt
att bestimma hur okéinda fordringar ska behandlas med avseende pi anmélan. De kan

foreskriva att icke berorda parter bor informeras om omstruktureringsplanen.

Riittsliga eller administrativa myndigheter bor besluta om en virdering av
verksamheten antingen vid likvidation, eller i det nést bésta alternativa scenariot om
omstruktureringsplanen inte bekriiftades eller enligt villkoren for en
klassoverskridande ”cram-down”, endast om en berord part som inte samtycker
overklagar omstruktureringsplanen. Detta hindrar inte att medlemsstaterna gor
virderingar i ett annat sammanhang enligt nationell ritt. Ett sidant beslut skulle
emellertid ocksa kunna besti av ett godkéinnande av en sakkunnigvirdering eller en
virdering som lades fram av gildeniren eller ndgon annan part i ett tidigare skede av
processen. Om man fattar ett beslut om att gora en virdering kan medlemsstaterna
foreskriva sirskilda regler, separat fran civilprocessritten, for en virdering i
omstruktureringsirenden, i syfte att siikerstilla att den utfors skyndsamt. Ingenting i
detta direktiv piverkar reglerna om bevisbérdan i nationell réitt i hiindelse av en

virdering.
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(30e) En omstruktureringsplans bindande verkan ir begrinsad till de berorda parter som

€2y

medverkade i antagandet av planen. Medlemsstaterna skulle kunna faststilla vad som
avses med en borgeniirs medverkan, {iven i hiindelse av okiinda borgeniirer eller
borgenirer med framtida fordringar. Till exempel skulle medlemsstaterna kunna
besluta hur man ska hantera borgenirer som har mottagit anmélan pi ett korrekt sétt

men som inte deltog i forfarandena.

En omstruktureringsplans framgang kan ofta bero pa om (...) finansiellt stod beviljas
gildeniiren for att stodja for det forsta foretagets verksamhet under
omstruktureringsforhandlingarna och for det andra genomforandet av
omstruktureringsplanen efter det att den har bekréftats. Finansiellt stod bor tolkas i vid
bemirkelse, inbegripet tillhandahéllande av pengar eller tredjepartsgarantier och
leverans av varulager, inventering, ravaror samt gas, vatten eller el, exempelvis genom
att bevilja gildeniren en lingre dterbetalningsperiod. Tillfillig finansiering och ny
finansiering bor darfor undantas fran talan om atervinning som syftar till att forklara sadan
finansiering ogiltig, annulleringsbar eller icke verkstédllbar som en atervinningsgrundande
handling i samband med senare insolvensforfaranden. Nationell insolvenslagstiftning om
atervinningstalan avseende tillfillig och ny finansiering eller som foreskriver att nya
langivare kan adra sig civilrittsliga, administrativa eller straffrittsliga pafoljder for
kreditgivning till lantagare i ekonomiska svarigheter skulle kunna édventyra tillgdngen till
finansiering som &r nddvéndig for att nd framging med forhandlingar om och genomférande
av en omstruktureringsplan. Direktivet paverkar inte andra skil for att forklara ny och
tillfallig finansiering ogiltig, annulleringsbar eller icke verkstillbar eller for att
aktivera finansidrers civilrittsliga, administrativa och straffrittsliga ansvar sisom
foreskrivs i nationell ritt. Sidana andra skil skulle bland andra kunna innefatta
bedrigeri, ond tro, en viss typ av forhillande mellan parterna som skulle kunna
innebira en intressekonflikt sisom i fallet med transaktioner mellan nirstiende parter
eller mellan aktiesigarna och foretaget eller transaktioner dér en part erhillit virde
eller sikerhet som parten vid transaktionstillfillet eller pa grund av transaktionsséttet

inte hade ratt till.

12536/18 anb,sst/KH/ss 30
BILAGA JAIL2 SV



(31a) (...) Nar tillfallig finansiering beviljas vet inte parterna om planen slutligen kommer att
bekriftas eller inte, och medlemsstaterna bor déarfor inte alaggas att begriinsa skyddet
for tillfallig finansiering till fall dér planen antagits av borgenérer eller bekriftats av en
rittslig eller administrativ myndighet (...). For att undvika missbruk bor endast finansiering
skyddas som &r rimligen och omedelbart nddvéndig for att gildendrens verksamhet ska
kunna fOrsétta att drivas eller 6verleva, eller for att bevara eller 6ka vérdet pa verksamheten 1
avvaktan pé bekriftelsen av en omstruktureringsplan. Dessutom hindrar inte detta
direktiv att medlemsstaterna infor en mekanism for forhandskontroll av tillfillig
finansiering. Medlemsstaterna skulle kunna begrinsa detta skydd till de fall dir
planen har bekriiftats av en rittslig eller administrativ myndighet eller dir tillfillig
finansiering har forhandskontrollerats. En mekanism for forhandskontroll av tillfiallig
finansiering eller andra transaktioner skulle kunna tilliimpas av en forvaltare pa
omradet omstrukturering, av en borgenirskommitté eller av en rittslig eller
administrativ myndighet. Skydd mot talan om atervinning och skydd mot personlig
ansvarighet r minimigarantier som tillerkénns tillfallig finansiering och ny finansiering. Att
uppmuntra nya langivare att ta den dkade risk det innebér att investera i en livskraftig
gildendr i ekonomiska svérigheter kan dock kréva ytterligare incitament, sdsom till exempel
att ge sadan finansiering prioritet &tminstone over fordringar utan sékerhet 1 ett senare

insolvensforfarande.
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(32)

Berorda parter bor kunna dverklaga en administrativ myndighets beslut om bekréftelse av
en omstruktureringsplan. Medlemsstaterna skulle ocksa kunna gora det méjligt att
overklaga en rittslig myndighets beslut om bekriftelse av en omstruktureringsplan.
For att sdkerstilla att planen dr effektiv, minska osékerhet och undvika oberittigade
forseningar bor overklaganden som regel dock inte ha uppskjutande verkan pa
verkstdlligheten av planen. Medlemsstaterna skulle kunna faststilla eller begrinsa
skilen for overklagande. Om bekriiftelsen av planen dverklagas skulle
medlemsstaterna kunna tillita att den rittsliga myndigheten utfirdar ett preliminart
eller summariskt beslut som undantar verkstilligheten och genomforandet av planen
fran ett bifall till det pagaende 6verklagandet. Om ett 6verklagande bifalls (...) bor
rittsliga eller administrativa myndigheter Overviga att dndra och bekrifta planen, som
ett alternativ till att undanréja planen. Parterna skulle kunna foresla dindringarna av
planen eller résta om dem, pa eget initiativ eller pa den rittsliga myndighetens
begiran. Medlemsstaterna skulle ocksa kunna foreskriva (...) ersittning for
ekonomiska forluster till den part vars éverklagande bifélls. (...) Det dverlits till den
nationella ritten att hantera ett potentiellt nytt avbrytande eller en forlingning av
avbrytandet ifall den rittsliga myndigheten beslutar att overklagandet har

uppskjutande verkan.

12536/18 anb,sst/KH/ss 32
BILAGA JAIL2 SV



(33)

I syfte att framja en kultur med forebyggande omstrukturering dr det Onskvart att
transaktioner som dr rimligen och omedelbart nédvindiga (...) for forhandlingen eller
genomforandet av en omstruktureringsplan ocksa ges skydd mot dtervinningstalan i senare
insolvensforfaranden. (...) Rittsliga eller administrativa myndigheter kan, nér de
faststiiller om kostnader och avgifter ar rimliga och omedelbart nédvindiga,
exempelvis beakta prognoser och uppskattningar som limnats till berorda parter, en
borgenirskommitté, en forvaltare pa omriadet omstrukturering eller den rittsliga eller
administrativa myndigheten. I detta syfte kan medlemsstaterna Aven kriva att
gildenirer tillhandahéller och uppdaterar relevanta uppskattningar. Sddant skydd bor
oka sdkerheten avseende transaktioner med foretag som man vet befinner sig 1 svarigheter
och undanrdja radslan hos borgenirer och investerare for att alla sddana transaktioner skulle
kunna forklaras ogiltiga om omstruktureringen skulle misslyckas. Medlemsstaterna kan
foreskriva en tidpunkt innan forfarandet for forebyggande omstrukturering inleds och
innan avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgiirder beviljas, frin och med vilken
avgifter och kostnader for forhandling om och antagande, bekriftelse eller anlitande
av professionell radgivning for omstruktureringsplanen borjar omfattas av skyddet
mot atervinningstalan. I hindelse av andra betalningar och utbetalningar kan en
sddan startpunkt ocksa vara nér ett avbrytande beviljas eller ett forfarande for

forebyggande omstrukturering inleds.
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(34)

Arbetstagare bor atnjuta fullstandigt arbetsrittsligt skydd under forfarandena for
forebyggande omstrukturering. Detta direktiv bor, sérskilt, inte paverka arbetstagares
rittigheter som garanteras av radets direktiv 98/59/EG?, radets direktiv 2001/23/EG!?,
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG!, Europaparlamentets och radets
direktiv 2008/94/EG'? och Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG'3. De
skyldigheter i fridga om information till och samrad med arbetstagare i nationell rétt som
genomfor de ovanndmnda direktiven behélls helt oférédndrade. Detta innefattar skyldigheter
att informera och samrada med arbetstagarnas representanter om beslutet att anvinda en ram
for forebyggande omstrukturering i enlighet med direktiv 2002/14/EG. Med hénsyn till
behovet att sékerstélla en lamplig skyddsniva for arbetstagare bor medlemsstaterna i princip
utesluta arbetstagares utestdende fordringar sdésom dessa definieras i direktiv 2008/94/EG
fran avbrytande av verkstillighet, oberoende av om dessa fordringar har uppkommit innan
eller efter det att avbrytandet beviljades. Sddant avbrytande bor vara tillatet endast for de
belopp och den period som betalningen av sddana fordringar effektivt garanteras pa andra
sétt enligt nationell ritt. Om medlemsstaterna utvidgar den garanti for betalning av
arbetstagares utestdende fordringar som faststélls i direktiv 2008/94/EG till att omfatta
forebyggande omstruktureringsforfaranden som inréttas genom detta direktiv, dr det inte
langre nédvandigt att utesluta arbetstagares fordringar fran avbrytandet av verkstillighet
eftersom de ticks av garantin. Om det i nationell rétt finns begransningar av
garantiinstitutioners ansvar, antingen vad avser garantins lingd eller det belopp som betalas
ut till arbetstagare, bor arbetstagare kunna driva in sina fordringar gentemot arbetsgivaren
vid eventuella underskott d&ven under den tid avbrytandet av verkstillighet pagar.
Alternativt kan medlemsstaterna utesluta arbetstagares fordringar frin
tillimpningsomradet for ramen for forebyggande omstrukturering och se till att de
skyddas enligt nationell r:tt.

10

11

12

13

Rédets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillndrmning av medlemsstaternas
lagstiftning om kollektiva uppsédgningar, EGT L 225, 12.08.1998, s. 16.

Rédets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas
lagstiftning om skydd for arbetstagares réttigheter vid 6verlételse av foretag, verksamheter
eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).

Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrittande av
en allmin ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen
(EGT L 80, 23.3.2002, s. 29).

Europaparlamentets och radets direktiv 2008/94/EG av den 22 oktober 2008 om skydd for
arbetstagare vid arbetsgivarens insolvens (EUT L 283, 28.10.2008, s. 36).
Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inréttande av ett
europeiskt foretagsrad eller ett forfarande 1 gemenskapsforetag och grupper av
gemenskapsforetag for information till och samrad med arbetstagare (EUT L 122,
16.5.2009, s. 28).
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(35)

(36)

Om en omstrukturering medfor en overlatelse av delar av foretag eller verksamheter bor
arbetstagares rattigheter som grundar sig pd anstéillningsavtal eller anstillningsforhéllanden,
vilket sérskilt inbegriper rétten till 16n, skyddas i1 enlighet med artiklarna 3 och 4 1

direktiv 2001/23/EG, utan att det paverkar de sérskilda regler som ér tillampliga i fall av
insolvensforfaranden enligt artikel 5 i det direktivet och sdrskilt de mojligheter som medges
i artikel 5.2 1 det direktivet. Dessutom, och utan att det paverkar rétten till information och
samrdd, inklusive om beslut som kan medfora visentliga forandringar i arbetsorganisationen
eller anstdllningsavtalen i syfte att nd en 6verenskommelse om sddana beslut, vilka
garanteras enligt direktiv 2002/14/EG, bor enligt det hir direktivet arbetstagare vars
fordringar paverkas av omstruktureringsplanen ha rétt att rosta om planen. I fraga om
rostning om omstruktureringsplanen kan medlemsstaterna besluta att placera arbetstagare 1

en separat klass fran ovriga borgenarer.

For att ytterligare frdmja forebyggande omstruktureringar &r det viktigt att sdkerstilla att
foretagsledare inte avskricks frén att gora rimliga affarsméssiga bedomningar eller ta
rimliga affarsmissiga risker, sirskilt om det skulle 6ka chanserna for att omstrukturera
potentiellt livskraftiga foretag. Om foretaget har finansiella svérigheter, bor foretagsledare
vidta atgdrder for att minimera forlusterna och undvika insolvens, som att anlita
professionell radgivning, déribland om omstrukturering och insolvens, exempelvis genom
att vid behov anvinda verktyg for tidig varning, skydda foretagets tillgdngar i syfte att
maximera viardet och undvika forlust av centrala tillgdngar, se 6ver verksamhetens struktur
och funktion for att undersoka livskraften och minska utgifterna, inte utsétta foretaget for
typer av transaktioner som kan bli foremél for atervinning om det inte ar affarsméssigt
beréttigat, fortsétta att handla under omstdndigheter dér det ar ldmpligt for att maximera
foretagets varde som pagdende verksamhet som pagaende verksamhet samt forhandla med
borgendrer och ingé forebyggande omstruktureringsforfaranden. Om géldendren ar nira
insolvens dr det ocksa viktigt att skydda borgenérernas beréttigade intressen fran
ledningsbeslut som kan inverka pd sammanséttningen av géldenérens bo, sirskilt om sddana
beslut kan leda till ytterligare virdeminskningar av den del av boet som ér tillgénglig for
omstrukturering eller utdelning till borgenérer. Det dr darfor nodvandigt att foretagsledare
under sddana omsténdigheter undviker varje uppsatligt eller grovt oaktsamt handlande som
leder till personlig vinning pd bekostnad av intressenter och att de inte godkidnner
transaktioner till undervirde eller vidtar &tgarder som leder till att en eller flera intressenter

otillborligt prioriteras framfor andra. (...)
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(37)

(37a)

Entreprenorer som ér fysiska personer som utévar en niringsverksamhet, en
affirsverksamhet eller ett hantverk eller som ar egenforetagare kan riskera att bli
insolventa. De olika mojligheterna till en andra chans 1 medlemsstaterna kan uppmuntra
insolventa eller 6verskuldsatta entreprenorer att flytta mellan medlemsstaterna i syfte att
utnyttja kortare skuldavskrivningsperioder eller mer attraktiva villkor for skuldavskrivning,
vilket leder till réttslig osidkerhet och kostnader for borgendrerna nér de ska driva in sina
fordringar. Effekterna av insolvens, sérskilt det sociala stigmat, de réttsliga foljderna, sdsom
att entreprendrer utesluts fran att starta och driva foretagsverksamhet, och den fortlopande
oférmagan att betala av sina skulder, ar vidare faktorer som i hog grad avskracker
entreprendrer fran att starta en verksamhet eller soka en andra chans, trots att det finns
beldgg for att entreprendrer som har blivit insolventa har storre forutséittningar att bli
framgangsrika andra gangen. Det bor darfor vidtas atgirder for att minska de negativa
effekterna av 6verskuldsittning eller insolvens for entreprenorer, sirskilt genom att
mdjliggora en fullstindig skuldavskrivning efter en viss tid och genom att begrénsa
varaktigheten av ndringsforbud som alaggs i samband med géldenirens overskuldsdttning
eller insolvens. Begreppet insolvens bor definieras i nationell ritt och kan vara
overskuldsittning. Begreppet entreprendr i den mening som avses i detta direktiv bor
inte paverka foretagsledares stillning, som bor behandlas i enlighet med nationell ritt.
Medlemsstaterna bor kunna besluta hur tillgiangen till skuldavskrivning ska fungera,

inklusive méjligheten att kriva att gildeniiren begir skuldavskrivning.

En iterbetalningsplan kan besté i periodisk éverforing till borgenérer av en
procentandel av den disponibla inkomsten i enlighet med nationell ritt och kan ocksa
omfatta andra villkor och rittsliga forpliktelser i enlighet med vad som foreskrivs i
nationell ratt. Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva en mojlighet att anpassa
insolventa entreprenorers dterbetalningsskyldigheter om deras ekonomiska situation
forandras avsevirt, antingen i form av en forbittring eller en forsimring av
situationen. Det bor inte foreligga nagot krav pa att en aterbetalningsplan ska stodjas
av en majoritet av borgenirerna. Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva att
entreprendrer inte ir forhindrade att starta en ny verksamhet inom samma omride

eller ett annat omride under genomforandet av dterbetalningsplanen.
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(37b)

37¢)

(37d)

Skuldavskrivning bor vara tillginglig i forfaranden som omfattar en
aterbetalningsplan, en realisering av tillgingar eller en kombination av dessa. Vid
genomforandet av dessa bestimmelser kan medlemsstaterna fritt viilja bland dessa
alternativ och om mer én ett forfarande som leder till avskrivning ér tillgiangligt i
enlighet med nationell ritt bor medlemsstaterna siikerstilla att &tminstone ett sidant
forfarande erbjuder insolventa entreprenorer mojlighet till fullstindig
skuldavskrivning inom en period pa hogst tre ar. Vid forfaranden som bestir av en
kombination av en realisering av tillgangar och en aterbetalningsplan bor
avskrivningsperioden lopa senast frin den tidpunkt da aterbetalningsplanen bekriftas
av en domstol eller borjar genomforas, till exempel fran den forsta avbetalningen
under planen, men den kan ocksa borja lopa fran en tidigare tidpunkt, sisom nér ett

beslut om att inleda forfarandet fattas.

Vid forfaranden som inte omfattar en aterbetalningsplan bor avskrivningsperioden
inledas senast vid den tidpunkt d& en riittslig eller administrativ myndighet beslutar
att inleda forfarandet eller da insolvensboet upprittas. For berikningen av
avskrivningsperioden i enlighet med detta direktiv kan medlemsstaterna foreskriva att
begreppet ”inledande av forfarande” inte omfattar preliminira atgéirder, sisom
sikerhetsitgiirder eller utniimning av en preliminiir insolvensforvaltare, om inte
sddana atgirder mojliggor realisering av tillgangar, déiribland avyttring och
fordelning av tillgangar till borgenirer. Upprittandet av insolvensboet bor inte
nodvindigtvis forutsitta ett formellt beslut eller en formell bekriftelse fran en rittslig
eller administrativ myndighet, om ett sidant beslut inte kriivs i enlighet med nationell

ritt, och kan besta i inlimning av forteckningen over tillgangar och skulder.

Om det forfarande som leder till avskrivning innebir en realisering av entreprenorens
tillgangar bor inget hindra medlemsstaterna frin att foreskriva att begiran om
skuldavskrivning ska behandlas separat frian realiseringen av tillgingar, forutsatt att
en sidan begiran utgor en integrerad del av det forfarande som leder till avskrivning i
enlighet med detta direktiv. Medlemsstaterna bor fritt kunna besluta om de nationella
reglerna om bevisbordan for att skuldavskrivningen ska fungera, vilket innebiir att en

gildenir kan vara rittsligt skyldig att bevisa att skyldigheterna efterlevs.
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(38) En fullstindig skuldavskrivning eller ndringsforbud som loper ut efter en (...) period pa
hogst tre ar ir inte lampligt under alla omstindigheter, och det far goras undantag fran
denna regel om de ir vederborligen motiverade av skil som faststillts i nationell ritt.
Sadana undantag far till exempel goras om géldenidren &r ohederlig eller har handlat i ond
tro eller om géldeniiren inte har uppfyllt vissa rittsliga skyldigheter, inbegripet
skyldigheter att maximera utdelningen till borgenérer i form av en allmén skyldighet
att generera intikter eller tillgangar. Ett sarskilt undantag far goras om det behdvs for
att garantera jimvikten mellan gildenirens rittigheter och en eller flera borgenérers
riattigheter, till exempel om en borgeniir ir en fysisk person som behover mer skydd én
gildeniiren. Ett undantag kan ocksi vara motiverat nir kostnaderna for det
forfarande som leder till skuldavskrivning, inklusive avgifter till rittsliga och
administrativa myndigheter och insolvensforvaltare, inte ticks. Medlemsstaterna bor i
sin nationella ritt kunna foreskriva en mojlighet att iterkalla fordelarna med en
fullstindig avskrivning efter det att skuldavskrivningen har beviljats, om till exempel
gildenirens ekonomiska situation forbéttras avsevirt pa grund av en ovintad
héndelse, exempelvis en lotterivinst, ett arv eller en giva. Inget bor hindra
medlemsstaterna frin att foreskriva ytterligare undantag under vildefinierade
omstindigheter och nir det ir vederborligen motiverat. Om det enligt den nationella
ritten finns ett vederborligen motiverat skil kan det vara limpligt att begrinsa
mojligheten till skuldavskrivning for vissa skuldkategorier. Skulder med séikerhet far
undantas fran maéjligheten till skuldavskrivning endast upp till séikerhetens virde
enligt nationell ritt, medan resten av skulden bor behandlas som skuld utan séikerhet.
Medlemsstaterna bor kunna undanta ytterligare skuldkategorier niir det ar

vederborligen motiverat.
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(38a) Om en entreprendrs tillstind eller licens att fortsitta ett visst hantverk, en viss
affirsverksamhet eller niringsverksamhet eller ett visst yrke har nekats eller
aterkallats till foljd av ett naringsforbud, bor detta direktiv inte hindra
medlemsstaterna fran att begéra att entreprendren limnar in en ny ansékan om
sddant tillstind eller sidan licens efter det att niringsforbudet har upphort att gilla.
Om en myndighet i en medlemsstat fattar ett beslut om en verksamhet som stir under
siarskild overvakning kan den myndigheten, iven om néringsforbudsperioden har lopt
ut, dven ta hinsyn till att den insolventa entreprendren har erhallit en

skuldavskrivning i enlighet med detta direktiv.

(38b) Om medlemsstaterna foreskriver att en entreprenér ir foremal for olika
insolvensforfaranden avseende yrkesmiissiga och icke-yrkesmissiga skulder, behovs en
samordning mellan dessa olika forfaranden, till exempel om en tillging anvinds savil
inom ramen for entreprenorens yrkesverksamhet som utanfor den. Inget bor hindra
de medlemsstater dér entreprenorer tillits fortsitta sin verksamhet for egen rikning
under ett insolvensforfarande fran att foreskriva att sidana entreprendérer kan bli
foremal for ett nytt insolvensforfarande om deras fortsatta verksamhet skulle bli

insolvent.
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(39)

Det ar nodvéndigt att bevara och 0ka insynen och forutsdgbarheten i forfarandena nér det
giller att ge resultat som gynnar foretagens fortlevnad och ger entreprenorer en andra chans,
eller som tillater en effektiv avveckling av icke livskraftiga foretag. Det &r ocksé nodvéndigt
att forkorta de dverdrivet langa insolvensforfarandena i manga medlemsstater, vilka leder till
rittsosdkerhet for borgendrer och investerare och ldga atervinningsgrader. Med tanke pa de
forstarkta mekanismer for samarbete mellan domstolar och forvaltare 1 granséverskridande
drenden som inrdttats genom forordning (EU) 2015/848, bor professionalismen hos alla
berdrda aktorer bringas till jimforbara hdga nivéer i hela unionen. For att uppna dessa mal
bor medlemsstaterna sikerstélla att ledamoter vid de réttsliga och administrativa
myndigheterna har limplig utbildning samt den sakkunskap som kriivs for att fullgora
sitt ansvar. Limplig utbildning och sakkunskap kan fdven erhillas under
yrkesutovning vid en rittslig eller administrativ myndighet eller, fore utndmningen
inom ett sidant yrke, vid utovandet av ett annat relevant yrke. En sddan (...) utbildning
och sakkunskap bor leda till att det kan fattas beslut med potentiellt betydande ekonomiska
och sociala konsekvenser pa ett effektivt sétt och behdver inte betyda att personal inom
rittsvdsendet enbart maste hantera fragor om omstrukturering, insolvens och en andra chans.
Medlemsstaterna bor sidkerstilla att forfarandena rorande omstrukturering, insolvens
och skuldavskrivning kan behandlas snabbt och effektivt. Effektiva sitt att uppna de
ovannimnda malen kan till exempel vara att inritta specialdomstolar eller
specialavdelningar eller att utnimna specialiserade domare i enlighet med den nationella
ritt som reglerar rattsvisendets organisation samt att koncentrera behorigheten till ett
begrinsat antal rittsliga eller administrativa myndigheter. Medlemsstaterna bor inte
vara skyldiga att foreskriva att sidana forfaranden ska prioriteras framfor andra

forfaranden.
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(40)

Medlemsstaterna bor ocksé sékerstélla att forvaltare pa omradet for omstrukturering,
insolvens och skuldavskrivning som utses av rattsliga och administrativa myndigheter far
limplig utbildning och stdr under lamplig tillsyn nir de utfor sina uppgifter, att de utses pé
ett dppet sitt med beaktande av behovet av att sikerstélla effektiva forfaranden och att de
utfor sina uppgifter med integritet. Limplig utbildning och sakkunskap for forvaltare
skulle ocksi kunna erhillas under yrkesutéovning, och medlemsstaterna bor inte vara
skyldiga att sjilva tillhandahélla den utbildning som krivs, utan detta kan goras av till
exempel yrkesorganisationer eller andra organ. Insolvensforvaltare enligt definitionen
i forordning (EU) 2015/848 bor omfattas av dessa bestimmelsers tillimpningsomréide.
Detta innefattar drenden dir forvaltare viljs av gildeniren, borgenirer eller en
borgenirskommitté fran en forteckning eller en pool som pa forhand har godkiints av
en rittslig eller administrativ myndighet. Vid val av forvaltare skulle gildeniiren,
borgenirerna eller borgenirskommittén kunna ges utrymme for skonsmissig
bedomning vad géller forvaltarens sakkunskap och erfarenhet i allminhet och kraven i
ett visst drende, och gildenirer som ér fysiska personer skulle helt kunna undantas
fran en sadan plikt. I irenden med grinséverskridande inslag bor man vid
utnimningen bland annat ta hiinsyn till forvaltarens forméga att efterleva
skyldigheterna enligt forordning (EU) 2015/848 att kommunicera och samarbeta med
utliindska insolvensforvaltare och utliindska rittsliga eller administrativa myndigheter
och till dennes personalresurser och administrativa resurser for att handlagga
potentiellt omfattande drenden. (...) Inget bor hindra medlemsstaterna frin att vilja
en forvaltare genom andra urvalsmetoder, sisom slumpvist urval med hjilp av en
programvara, forutsatt att den person eller den mekanism som viljer forvaltare i ett
enskilt drende tar vederborlig hinsyn till forvaltarens erfarenhet och sakkunskap.
Medlemsstaterna bor kunna besluta om hur man motsitter sig valet eller utnamningen
av forvaltare eller begir att forvaltaren byts ut, till exempel genom en

borgenirskommitté.
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(40a) Forvaltarna bor omfattas av tillsyns- och regleringsmekanismer som bor innefatta

(41)

effektiva atgirder for ansvarsskyldighet for forvaltare som har brustit vid fullgérandet
av sina uppgifter, exempelvis att forvaltarens avgift siinks, att forvaltaren utestings frian
forteckningen eller poolen med forvaltare som kan utnimnas vid insolvensirenden,
samt i tilliimpliga fall discipliniira, administrativa eller straffrittsliga pafoljder.
Sadana tillsyns- och regleringsmekanismer bor inte paverka tillimpningen av
bestimmelser i nationell ritt om civilrittsligt skadestindsansvar vid brott mot
kontraktsforpliktelser och utomobligatoriska forpliktelser. Sidana standarder kan
uppnas utan att man i princip behdver skapa nya yrken eller kvalifikationer i nationell ritt.
Dessa bestimmelser far, i enlighet med nationell ritt, dven tillimpas pa andra
forvaltare. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att foreskriva att tvister om

forvaltares ersittning ska prioriteras framfor andra forfaranden.

For att ytterligare forkorta forfarandena, underlétta for borgenirer att delta i forfaranden
rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning och sédkerstilla likartade
forhallanden for borgenérer oberoende av var i unionen de befinner sig, bor
medlemsstaterna inritta bestimmelser som ger géildeniirer, borgenirer, forvaltare och
riattsliga och administrativa myndigheter mdéjlighet att anvinda medel for elektronisk
distanskommunikation. Darfor bor olika forfarandeatgirder kunna utforas elektroniskt,
sadsom borgendrers anméilan av fordringar, meddelanden till borgenérer och ingivande av
invindningar och 6verklaganden. Medlemsstaterna skulle kunna foreskriva att
meddelanden till en borgenér endast far skickas elektroniskt om den berorda
borgeniren i forvig gett sitt samtycke till elektronisk kommunikation. Parterna bor
inte vara tvungna att anviinda sig av sidana elektroniska medel om de inte éir
obligatoriska enligt nationell ritt, utan att det paverkar medlemsstaternas mojlighet
att inritta ett obligatoriskt system for elektronisk registrering och delgivning av
dokument i forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning.
Medlemsstaterna far vilja medel for elektronisk kommunikation, till exempel ett for
indamalet upprittat system for elektronisk éverforing av sidana dokument eller
anvindning av e-post, utan att det hindrar medlemsstaterna frin att inritta funktioner
som sékerstiiller siikerheten i den elektroniska kommunikationen, exempelvis
elektronisk signatur, eller betrodda tjinster sisom elektroniska tjinster for
rekommenderad leverans, i enlighet med Europaparlamentets och riadets forordning
(EU) nr 910/2014.
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(42)

Det &r viktigt att samla tillforlitliga och jimférbara uppgifter om hur forfarandena for
omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning fungerar for att 6vervaka genomforandet
och tillampningen av detta direktiv. Medlemsstaterna bor darfor samla in och aggregera
uppgifter som dr tillrackligt detaljerade for att mdjliggora en korrekt beddmning av hur
direktivet fungerar i praktiken och bor meddela dessa uppgifter till kommissionen.
Meddelandeformuliiret for 6verforing av sidana uppgifter till kommissionen, vilket
kommer att upprittas av kommissionen bitridd av en kommitté i den mening som
avses i forordning (EU) nr 182/2011, bor omfatta en forteckning éver de huvudsakliga
resultaten av forfaranden som dr gemensamma for alla medlemsstater. Nér det giller
ett omstruktureringsforfarande kan viktiga resultat exempelvis vara forfaranden dir
en plan har faststillts av en domstol, forfaranden dér en plan inte har faststillts av en
domstol, omstruktureringsforfaranden som omvandlats till likvideringsforfaranden
eller avslutats pa grund av att likvideringsforfaranden inletts innan en plan faststéilldes
av en domstol. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att tillhandahélla en
uppdelning efter typ av resultat niir det giller de forfaranden som avslutas innan
relevanta atgirder vidtas, men skulle i stillet kunna ange ett samlat antal for alla
forfaranden som ogiltigforklaras, avslas eller dras tillbaka innan de inleds. Formuliiret
bor dessutom omfatta en lista med valmdjligheter som medlemsstaterna kan anvinda
nir de faststiller gildeniirens storlek, med hiinvisning till en eller flera av delarna i
definitionen av mikroforetag, sma foretag, medelstora foretag och stora foretag som ar
samma i alla medlemsstaters lagstiftning. En av dessa valmaojligheter bor i alla fall
vara att faststilla giildeniirens storlek endast pi grundval av antalet anstillda. Det
formulir som upprittats med hjilp av kommittén bor dven ge en definition av
parametrarna for genomsnittliga kostnader och genomsnittliga atervinningsgrader
som medlemsstaterna frivilligt far samla in uppgifter om. Formuléret bor ge
vigledning om aspekter som kan tas i beaktande nir medlemsstaterna anvinder sig av
en urvalsteknik, till exempel om urvalets storlek for att siikerstilla representativitet
vad giller geografisk fordelning samt gildenirens och industrins storlek. Formuliret
bor innehilla en mojlighet for medlemsstaterna att liimna ytterligare information om
de har sidan information tillgéinglig, till exempel om det totala beloppet for

gildenirers tillgangar och skulder.
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(43)

(43a)

Finansmarknadernas stabilitet dr i hog grad beroende av avtal om finansiell sidkerhet, sarskilt
nér sékerhet tillhandahélls 1 samband med deltagande i utsedda system eller i
centralbankstransaktioner och nir marginalsikerheter tillhandhalls till centrala motparter.
Eftersom virdet pa de finansiella instrument som stélls som sékerhet kan fluktuera mycket,
ar det viktigt att realisera deras virde snabbt innan det gar ner. (...) Europaparlamentets och
radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 19984, Europaparlamentets och radets direktiv
2002/47/EG"' och forordning (EU) nr 648/201216 bor dérfor ha foretride framfor
bestimmelserna i detta direktiv. Medlemsstaterna bor tillitas att undanta
nettningsarrangemang, inbegripet slutavrikning, frin effekterna av avbrytandet av
enskilda verkstillighetsatgirder dven under omstindigheter da de inte ticks av de
ovannimnda instrumenten, om sidana arrangemang ir verkstillbara enligt lagarna i
respektive medlemsstat iiven om insolvensforfaranden har inletts. Detta skulle kunna
vara fallet for ett betydande antal ramavtal som anvinds i stor utstrickning inom
finans-, energi- och radvarumarknaderna, bade av icke-finansiella och finansiella
motparter. Dessa arrangemang minskar systemrisker pa derivatmarknader i
synnerhet. Sidana arrangemang kan dirfor undantas fran de begrinsningar som
insolvenslagstiftningen foreskriver for kontrakt for senare verkstillighet.
Medlemsstaterna bor foljaktligen édven tillitas undanta lagstadgade
slutavrikningsarrangemang frin effekterna av avbrytandet av enskilda
verkstillighetsdtgiirder si snart insolvensforfaranden inleds. Det belopp som blir

resultatet av slutavrikningsarrangemangen bor emellertid omfattas av avbrytandet.

Medlemsstater som ér parter i konventionen om internationella séikerhetsriitter i losa
saker (Kapstadskonventionen) och protokollen till denna konvention bor ha mojlighet
att fortsiitta efterleva sina befintliga internationella skyldigheter. Detta direktivs
bestimmelser om ramar for forebyggande omstrukturering bor inte paverka
tillimpningen av konventionen om internationella sikerhetsriitter i losa saker och

protokollen till denna konvention.

14

15

16

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av betalningar och vérdepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(44) Effektiviteten hos processen med att anta och genomfora omstruktureringsplanen bor inte
dventyras av bolagsrittsliga regler. Medlemsstaterna bor dérfor avvika frén de krav som
foreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv!? (EU) 2017/1132 angdende
skyldigheterna att sammankalla bolagsstimma och att erbjuda aktierna med foretradesrétt
till befintliga aktiedgare i den méan och under den tid det behovs for att sékerstélla att
aktiedgare inte motverkar forsok till omstrukturering genom att missbruka sina réttigheter
enligt direktiv (EU) 2017/1132. Medlemsstaterna kan till exempel behdva gora undantag
fran skyldigheten att sammankalla bolagsstimma eller frin de normala perioderna,
om omedelbara itgirder maste vidtas av ledningen for att skydda foretagets
tillgdngar, exempelvis genom att begéira ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsatgérder, i hindelse av en betydande och plotslig forlust av tecknat
kapital och niir det rader sannolikhet for insolvens. Undantag frian bolagsritten kan
ocksa krivas nir omstruktureringsplanen foreskriver emission av nya aktier vilka kan
erbjudas med prioritet till borgeniirer som utbyte av skulder mot aktier, eller
nedséittning av beloppet av tecknat kapital vid 6verlitelse av delar av foretaget. Sddana
undantag bor, i den utstrickning medlemsstaterna anser sidana undantag nédviandiga
for att faststilla en ram for forebyggande omstrukturering, vara tidsbegrinsade.
Medlemsstaterna bor dock inte vara skyldiga att avvika frdn de bolagsrittsliga reglerna, helt
eller delvis, for en obestimd cller for en begransad tidsperiod, om de kan sékerstilla att de
bolagsrittsliga kraven inte kan dventyra omstruktureringsprocessens effektivitet eller om
medlemsstaterna har andra, lika effektiva verktyg som sikerstéller att aktiedgare inte
otillborligen hindrar antagandet eller genomforandet av en omstruktureringsplan som skulle
ateruppratta foretagets livskraft. I detta sammanhang bor medlemsstaterna fasta séarskild vikt
vid effektiviteten hos bestimmelserna om avbrytande av verkstéllighetsatgérder och
bekriftelse av omstruktureringsplanen, vilken inte otillborligen bor hammas av kallelser till

eller resultaten av bolagsstimman.

17 Europaparlamentets och radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning

av de skyddsétgiarder som krdvs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt avsedda bolagen i bolagsméannens och
tredje mans intressen nér det géiller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och éndra dettas
kapital, 1 syfte att gora skyddsatgarderna likvardiga (EUT L 315, 14.11.2012, s. 74).
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Direktiv (EU) 2017/1132 bor darfor dndras i1 enlighet med detta. Medlemsstaterna har ett utrymme
for skonsméssig beddmning av vilka avvikelser som krévs i nationell bolagsritt i syfte att effektivt
genomfora detta direktiv, och de far dven foreskriva liknande undantag fran tillimpningen av
ndmnda bestdimmelser 1 direktiv 2017/1132 vid insolvensforfaranden som inte omfattas av detta

direktiv och som gor det mojligt att vidta omstruktureringsatgérder.

(45) TIenlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 fran
medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument!® har medlemsstaterna atagit
sig att, 1 de fall detta dr berittigat, 1dta anmélan av inforlivandeatgérder 4tfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika delarna i direktivet och
motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Med avseende pa detta

direktiv anser lagstiftaren att 6versdndandet av sddana dokument &r beréttigat.

(46) Vad giller faststéillandet och senare dndringar av formuldret for uppgiftsdverforing bor
kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utdvas i

enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011%.

18 EUT L 369, 17.12.2011, s. 14.

19 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(47) Eftersom malen for detta direktiv inte i tillracklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna pa egen hand pa grund av att skillnader mellan nationella ramar f6r
omstrukturering och insolvens skulle fortsétta att resa hinder for den fria rorligheten for
kapital och etableringsfriheten, utan béttre kan uppnas pa unionsniva, kan unionen vidta
atgéarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen.
I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte utover vad

som dr nddvindigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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AVDELNING I

Allmianna bestammelser

Artikel 1

Syfte och tilldmpningsomrdde
1. I detta direktiv faststills regler om

a) ramar for forebyggande omstrukturering som é&r tillgingliga for gidldenérer i
ekonomiska svarigheter och, om sa foreskrivs i nationell ritt, icke-ekonomiska

svarigheter, nir det rader sannolikhet for insolvens,

b)  forfaranden som leder till avskrivning av skulder som insolventa entreprendrer

adragit sig och alla niringsforbudsperioder samt

c)  atgarder for att gora forfaranden rérande omstrukturering, insolvens och

skuldavskrivning effektivare.

2. Detta direktiv ska inte tillimpas pa forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel vilka

berdr gdldendrer som &r

a)  forsdkringsforetag och aterforsdkringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1

och 13.4 i direktiv 2009/138/EG,
b)  kreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 4.1 led 1 i1 foérordning (EU) nr 575/2013,

c)  virdepappersforetag och foretag for kollektiva investeringar enligt definitionerna i

artikel 4.1 leden 2 respektive 7 i forordning (EU) nr 575/2013,
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2a.

d)  centrala motparter enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) nr 648/2012,
e)  virdepapperscentraler enligt definitionen i artikel 2.1 i férordning (EU) nr 909/2014,

f)  (...) enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i direktiv 2014/59/EU,

bortsett frin de som fortecknas i led a—e i denna punkt,
g) offentliga organ enligt nationell ritt och
h)  fysiska personer som inte dr entreprendrer.

Utover punkt 2 i denna artikel fir medlemsstaterna undanta de forfaranden som
avses i punkt 1 i denna artikel som avser gildenidrer som ir andra finansiella enheter
som tillhandahaller finansiella tjinster och som ir foremal for sirskilda regler enligt
vilka de nationella tillsynsmyndigheterna och resolutionsmyndigheterna har
langtgdende befogenheter att ingripa, i likhet med dem som anges for de enheter som
anges i punkt 2 a—f i denna artikel. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen

om dessa sarskilda regler.

Medlemsstaterna far utstracka tillimpningen av de forfaranden som avses 1 punkt 1 b till

att omfatta insolventa fysiska personer som inte dr entreprendorer.
Medlemsstaterna far begrinsa tillimpningen av punkt 1 a till juridiska personer.

Medlemsstaterna far foreskriva att foljande fordringar utesluts frin eller inte berors

av ramarna for forebyggande omstrukturering i enlighet med punkt 1 a:

a)  befintliga och framtida fordringar frian nuvarande eller tidigare anstillda,
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b)  underhéillskrav som har sin grund i familje-, sliiktskaps-, iiktenskaps- eller

svagerlagsforhillande, eller

c) fordringar som har sin grund i giildeniirens utomobligatoriska ansvar.

Artikel 2

Definitioner

1. I detta direktiv géller foljande definitioner:
1 ..

(2) omstrukturering: atgarder som omfattar att indra sammanséttningen av eller
villkoren for eller strukturen pé en géldenirs tillgangar och skulder eller ndgon annan
del av géldendrens kapitalstruktur, (...) sdsom forsdljning av tillgangar eller delar av
verksamheten och, om sa foreskrivs enligt nationell ritt, forsiljning av
verksamheten utan avbrott i driften samt alla nodvindiga operativa

forandringar, eller en kombination av dessa inslag (...).

(3) berord part. en borgenir vars fordringar och, om tillimpligt enligt nationell ratt,

andelsinnehavare vars (...) intressen paverkas direkt av en omstruktureringsplan.

(3a) andelsinnehavare: en person som har ett ligarintresse i gildeniiren eller
gildenirens verksamhet, inbegripet aktiedigare, i den mian denna person inte ar

en borgenir.

(4) avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgdrder: ett beslut, som ér beviljat av en
rittslig eller administrativ myndighet eller pa grund av lag, om ett tillfalligt
upphévande av rétten att verkstilla en borgenirs fordran mot en gidldenir och, om sa
foreskrivs i nationell ritt, mot en tredje part som liimnar sikerhet, inom ramen
for ett rattsligt, administrativt eller annat forfarande, eller av ritten att beslagta

eller utomriittsligt realisera gildenérens tillgingar eller verksamhet.
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)

kontrakt for senare verkstillighet: ett kontrakt mellan gdldendren och en eller flera
borgenirer enligt vilka bada parter fortfarande har skyldigheter att uppfylla vid den
tidpunkt di ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgirder beviljas eller

tillimpas.

© (..).

7 ..

® (...

(9) test om borgendrers bdsta intresse: att ingen borgendr som inte samtycker till en
omstruktureringsplan skulle fa en sdmre stdllning enligt planen &n denne borgenir
skulle ha haft, antingen i hiandelse av likvidation, oberoende av om géldendrens
verksamhet likviderades eller sdldes utan avbrott i driften, om den enligt nationell
ratt normala rangordningen av prioriterade fordringar i en likvidation
tillimpades, eller i hindelse av det néist bésta alternativa scenariot om
omstruktureringsplanen inte bekraftades.

(10) (...).

(11) ny finansiering: allt nytt finansiellt stod (...) som tillhandahills av en befintlig eller
en ny borgendr i syfte att genomfora en omstruktureringsplan och (...) som ingér i
den omstruktureringsplanen (...).

(12) dllfdllig finansiering: allt nytt finansiellt stod (...) som tillhandahills av en befintlig
eller en ny borgenér och som minst omfattar finansiellt stod under avbrytandet
av enskilda verkstillighetsatgéirder, som ér rimligt och omedelbart nddvandigt for
att gdldenérens verksamhet ska kunna forsitta att drivas (...), eller for att bevara eller
oka vérdet pa den verksamheten (...).

(13) (...) entreprenor: en fysisk person som utdvar en niaringsverksamhet, en
affarsverksamhet, ett hantverk eller ett yrke (...).
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(14) fullstindig skuldavskrivning: annullering av mojligheten att fran entreprendren driva

in avskrivningsbara skulder eller annullering av de utestdende avskrivningsbara
skulderna som séddana, som en del av ett forfarande som kan omfatta realisering av

tillgangar (..) eller en aterbetalningsplan (...) eller bada.

(15) forvaltare pd omradet for omstrukturering: en person eller ett organ som utses av en

rattslig eller administrativ myndighet for att utfora sérskilt en eller flera av foljande

uppgifter:

a)  Bista gdldenidren och borgenérerna med att utarbeta eller forhandla om en

omstruktureringsplan.

b)  Overvaka gildenirens verksamhet under forhandlingarna om en
omstruktureringsplan och rapportera till en réttslig eller administrativ

myndighet.

¢)  Utova delvis kontroll 6ver gildenirens tillgangar eller verksamhet under

forhandlingarna.

2. I detta direktiv ska foljande begrepp forstas enligt definitionen i nationell ritt:

a) Insolvens.
b)  Sannolikhet for insolvens.

¢) Sma och medelstora foretag.
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Artikel 3

Tidig varning och tillgdng till information

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att gédldendrer (...) har tillgang till Atminstone ett verktyg
for tidig varning som kan uppticka omstindigheter som kan medfora en sannolikhet for

insolvens och som kan signalera till gdldenérerna (...) att de maste agera utan dréjsmal.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gdldendrer (...) har tillgang till relevant (...) information
om tillgiingliga verktyg for tidig varning samt om forfaranden och atgirder rorande

omstrukturering (...) och avskrivning av (...) skulder.

3. Medlemsstaterna far begriansa den tillgang som avses i punkterna 1 och 2 till smé och

medelstora foretag eller till entreprendrer.
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AVDELNING II

Ramar for forebyggande omstrukturering

Kapitel 1

Tillgang till ramar for forebyggande omstrukturering

Artikel 4

Tillgang till ramar for forebyggande omstrukturering

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att gédldenérer (...), om det rdder sannolikhet for insolvens,
har tillgéng till en (...) ram for forebyggande omstrukturering som ger dem mdojlighet att

omstrukturera (...) i syfte att (...) undvika insolvens och sikerstilla sin biarkraft.

1a. Medlemsstaterna fiar behélla eller infora ett test av ett foretags birkraft enligt
nationell ritt, forutsatt att ett sidant test har till syfte att utesluta gildenérer som
saknar utsikter att uppna bérkraft, och att det kan genomforas utan att

gildenirernas tillgingar tar skada.

1b. Medlemsstaterna far begrinsa antalet ginger som en gildenér far tillgang till en ram
for forebyggande omstrukturering som foreskrivs i detta direktiv inom en viss

tidsperiod.

2. En ram for forebyggande omstrukturering som foreskrivs i detta direktiv kan bestd av
ett eller flera forfaranden, en eller flera atgérder eller bestimmelser som tillforsikrar
gildenirer och berorda parter de rittigheter och garantier som foreskrivs i denna
avdelning inom en enhetlig ram, utan att det piverkar andra eventuella ramar for

forebyggande omstrukturering enligt nationell r:tt.
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Medlemsstaterna far inritta bestimmelser som begransar rittsliga eller administrativa
myndigheters medverkan till fall dir sidan medverkan ar nédvindig och

proportionerlig (...).

4. En ram for forebyggande omstrukturering enligt detta direktiv ska vara tillgiinglig pa
begéran av gildendren. Medlemsstaterna far foreskriva att en sidan ram aven ska
finnas tillgiinglig pa ansokan av borgeniirer.
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Kapitel 2

Underlitta forhandlingar om forebyggande omstruktureringsplaner

Artikel 5

Gdldendr som fortfarande rader over sina tillgangar

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att gédldendrer som far tillgang till forfaranden for
forebyggande omstrukturering helt, eller &minstone delvis, behaller kontrollen 6ver sina

tillgdngar och den dagliga driften av verksamheten.

2. Vid behov ska den rittsliga eller administrativa myndighetens utnimning av en
forvaltare pd omradet for omstrukturering (...) beslutas fran fall till fall, forutom under
vissa omstiindigheter did medlemsstaterna far kriiva obligatorisk utnimning av en

siddan forvaltare i varje enskilt fall.
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Artikel 6

Avbrytande av enskilda verkstillighetsatgdrder

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att gédldendrer (...) fir omfattas av ett avbrytande av
enskilda verkstillighetsatgarder (...) for att stodja forhandlingarna om

omstruktureringsplanen i en ram for forebyggande omstrukturering.

Medlemsstaterna far foreskriva att den rittsliga eller administrativa myndigheten
kan viégra att bevilja ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgiirder om

avbrytandet inte idr nodvindigt eller inte uppfyller milet i det forsta stycket.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 2b och 3 ska medlemsstaterna
sakerstilla att ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsétgirder far omfatta alla typer av

fordringar, inbegripet sikrade fordringar och formansberittigade fordringar.

2a. Medlemsstaterna far foreskriva att avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgirder
kan vara generellt och omfatta samtliga borgenérer eller begrinsat och omfatta en eller

flera enskilda borgenirer eller kategorier av borgenirer (...).

2b. Medlemsstaterna far utesluta vissa fordringar eller kategorier av fordringar fran
tillimpningsomradet for avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgirder under

vildefinierade omstindigheter nir en sidan uteslutning ir vederborligen motiverad

och
a) nir det inte ar sannolikt att verkstilligheten dventyrar omstruktureringen
av verksamheten, eller
b)  nir avbrytandet skulle medfora otillborlig skada for borgeniirerna for
dessa fordringar.
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Ta.

Punkt 2 ska inte tillimpas pé arbetstagares (...) fordringar.

Medlemsstaterna far tillimpa punkt 2 pa sidana fordringar om och i den man
medlemsstaterna (...) sékerstiller att betalningen av sddana fordringar garanteras i ramar
for forebyggande omstrukturering med en skyddsnivd som dr &tminstone lika hog som

den som foreskrivs i relevant nationell ritt som inforlivar direktiv 2008/94/EG.

Medlemsstaterna ska begriansa den inledande varaktigheten av avbrytandet av enskilda

verkstéllighetsatgérder till en period som inte far Gverstiga fyra ménader.

Trots vad som sigs i punkt 4 fir medlemsstaterna (...) ge rittsliga eller administrativa
myndigheter mojlighet att pa begéiran av géldenéren, en borgeniér eller, i tillimpliga fall,
en forvaltare pa omradet omstrukturering, forlanga (...) varaktigheten av avbrytandet
av enskilda verkstéllighetsatgérder eller att bevilja ett nytt avbrytande av enskilda
verkstillighetsatgarder. Sddan forlangd eller ny period av avbrytande av enskilda
verkstéllighetsatgirder far endast beviljas under vildefinierade omstindigheter om

sddana forlingningar eller nya perioder av avbrytande éir vederbdorligen motiverade.

)
(...

Den sammanlagda varaktigheten av avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgérder,

inbegripet forlangningar och fornyelser, far inte overstiga tolv manader.

Med avvikelse fran punkt 7 fir medlemsstaterna, nir omstruktureringsplanen enligt
nationell ratt ska ges in till en rittslig eller administrativ myndighet for bekraftelse
inom Atta manader fran borjan av det inledande avbrytandet av enskilda
verkstillighetsdtgiirder, foreskriva att det avbrytandet forlings till dess att planen éir

bekraftad.

Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att réttsliga eller administrativa myndigheter kan upphéva

avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgéirder (...) i nagot av foljande fall:

a) Avbrytandet uppfyller inte malet i punkt 1.
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b) En eller flera borgeniirer eller en eller flera klasser av borgenirer lider eller
skulle lida otillborlig skada av ett avbrytande av enskilda

verkstillighetsatgirder, om detta foreskrivs i nationell ritt.

Medlemsstaterna far begrinsa mojligheten att upphéva avbrytandet av enskilda
verkstillighetsitgirder till situationer déir borgenirer inte har haft mojlighet att
horas innan avbrytandet tridde i kraft eller innan en forléingning av perioden

beviljades av en rittslig eller administrativ myndighet.

Inom den tidsfrist som faststills i enlighet med punkt 4 fir medlemsstaterna
foreskriva en minimiperiod under vilken avbrytandet av enskilda

verkstillighetsdtgiirder inte far upphévas.

9 (...)
Artikel 7
Verkningar av avbrytandet av enskilda verkstdllighetsdtgdrder
1. Om det under den tid enskilda verkstéllighetsatgérder dr avbrutna uppstar en skyldighet for

en gildenir att, i enlighet med vad som foreskrivs i nationell ritt, ansoka om (...)
inledande av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation av giildeniren, ska

denna skyldighet skjutas upp sa ldnge det avbrytandet varar.

2. Ett (...) avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgirder ska (...) i enlighet med artikel 6
tillfalligt upphiiva inledandet av ett insolvensforfarande som kan leda till likvidation

av gildeniren, pd begiran av en eller flera borgenérer.
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Sa.

Medlemsstaterna far avvika fran punkterna 1 och 2 om géldenéren (...) ar oformdgen att
betala sina skulder nér de forfaller till betalning (...). I sé fall ska medlemsstaterna
sakerstélla att (...) en réttslig eller administrativ myndighet (...) kan besluta att avbrytandet
av enskilda verkstéllighetsdtgirder ska fortsatta att gilla om, med beaktande av
omstindigheterna i drendet, inledandet av ett insolvensforfarande som kan leda till

likvidation av giildeniiren inte skulle ligga i borgenirernas allménna intresse.

(..).

Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgendrer inte (...) héller inne en prestation eller
avslutar, paskyndar eller pa annat sétt Andrar kontrakt for senare verkstéllighet till skada
for gidldendrer med stdd av en kontraktsklausul som foreskriver om séddana atgérder, endast

av nagot av foljande skal:

a) En ansokan om inledande av ett forfarande for forebyggande

omstrukturering.
b) En ansokan om avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder.
) Inledande av ett forfarande for forebyggande omstrukturering.

d) Beviljande av ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgirder som sadant.

(..)

Medlemsstaterna far foreskriva regler som forhindrar eller begrinsar att (...) de
borgendrer som omfattas av avbrytandet haller inne en prestation eller avslutar,
paskyndar eller pa annat sétt dndrar kontrakt for senare verkstallighet till skada for
géldendrer vad avser skulder som uppstod fore avbrytandet och som inte betalades av

gildenaren.

Denna punkt giller sérskilt i fall av visentliga kontrakt som 4r nddvéndiga for

fortsdttningen av den dagliga driften av verksamheten.
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Sb.

Medlemsstaterna far foreskriva att avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgirder
inte ska gilla for nettningsarrangemang, inbegripet slutavrikningsarrangemang, pa
finansmarknader, energimarknader och ravarumarknader dven under
omstindigheter da artikel 31 inte gilller, om sddana arrangemang ir verkstillbara
enligt nationell insolvensriitt. Avbrytandet ska dock tillimpas pa en borgenérs
indrivning av en fordran mot en géildeniir som uppstér till foljd av genomforandet av

ett nettningsarrangemang.

Detta direktiv ska inte hindra géldendren fran att inom ramen for den 16pande
affarsverksamheten betala fordringar fran, eller skulder till, icke berdrda borgenirer och
fordringar fran berdrda borgenidrer som uppstér (...) under avbrytandet av enskilda

verkstéllighetsatgérder.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett avbrytande som loper ut utan att en
omstruktureringsplan antas inte i sig foranleder inledandet av ett
insolvensforfarande som kan leda till likvidation av géildeniren, om inte dvriga villkor

for ett sddant inledande enligt nationell ritt ar uppfyllda.
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Kapitel 3

Omstruktureringsplaner

Artikel 8

Omstruktureringsplaners innehdall

1. Medlemsstaterna ska kriva att omstruktureringsplaner som ldggs fram for antagande i
enlighet med artikel 9, eller for bekriftelse av en rittslig eller administrativ myndighet i

enlighet med artikel 10, innehaller &tminstone foljande information:
a)  Gildenérens identitet (...).

b)  Tillgiangar och skulder vid tidpunkten for inlimningen av
omstruktureringsplanen och en beskrivning av gildenirens ekonomiska
situation och arbetstagarnas stillning samt en beskrivning av skilen till och

omfattningen av géldenirens (...) svrigheter.

c)  Berorda parter (...), oberoende av om de namnges individuellt eller beskrivs med (...)
skuldkategorier i enlighet med nationell ritt samt deras fordringar eller intressen

som omfattas av omstruktureringsplanen.

d) I tillimpliga fall, de klasser som de berorda parterna har grupperats i med avseende
pa antagandet av omstruktureringsplanen (...) och de respektive virdena av

fordringar och intressen i varje klass.

e) I tillimpliga fall, parter (...), oberoende av om de namnges individuellt eller beskrivs
med (...) skuldkategorier i enlighet med nationell ritt, som inte berors av
omstruktureringsplanen, tillsammans med en beskrivning av skélen till varfor

planen (...) foreslas inte beréra dem.
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f)  Villkoren i omstruktureringsplanen, inbegripet sarskilt
1) alla foreslagna omstruktureringsatgirder enligt artikel 2.1 led 2,
i1)  om tillimpligt, den foreslagna varaktigheten av sddana atgirder och

iil)  varje ny finansiering som planeras som en del av omstruktureringsplanen och

skilen till varfor det idr nodvindigt att genomfora den planen och

g) enredogorelse for de skiil (...) som forklarar varfor omstruktureringsplanen har
rimliga utsikter att forhindra gildenirens insolvens och sikra verksamhetens

livskraft, inbegripet de nddvindiga forutsattningarna for dess framgang.

2. Medlemsstaterna ska gora en omfattande checklista for omstruktureringsplaner, som éar
anpassad till de behov som finns inom sma och medelstora foretag, tillgiinglig online.
Checklistan ska innehilla praktiska riktlinjer om hur omstruktureringsplanen ska

utarbetas enligt nationell ritt. (...)

3 (...)
Artikel 9
Antagande av omstruktureringsplaner
01. Medlemsstaterna ska sikerstilla att gidldenérer, oavsett vem som ansoker om

forfarandet for forebyggande omstrukturering i enlighet med artikel 4, har ritt att
ligga fram omstruktureringsplaner for antagande av de berorda partnerna.
Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att borgenirer och forvaltare pa omradet for

omstrukturering har ritt att ligga fram omstruktureringsplaner.
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1a.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att (...) berdrda parter har ritt att rosta om antagandet av

en omstruktureringsplan. (...).

Trots vad som sigs i punkt 1 fir medlemsstaterna undanta féljande fran rétten att

rosta:
a)  Andelsinnehavare.

b)  Borgenirer vilkas fordringar ér av ligre rangordning iin fordringarna
tillhorande borgeniirer utan siikerhet i den normala rangordningen av

prioriterade fordringar i en likvidation.

c) Varje part som ér nirstiende till gildeniren eller gildenirens verksamhet med

en intressekonflikt enligt nationell ratt.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att berérda parter behandlas i separata klasser som
aterspeglar (...) tillrdckligt enhetliga intressen i enlighet med nationell ritt. Som ett
minimum ska fordringar med sikerhet och fordringar utan sikerhet behandlas i separata
klasser vid antagandet av en omstruktureringsplan. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva

att arbetstagares fordringar behandlas i en egen separat klass.

Medlemsstaterna far foreskriva att gildeniirer som ir sma och medelstora foretag far

vilja att inte behandla berorda parter i separata klasser.

Klassbildningen ska provas av en réttslig eller administrativ myndighet nédr en ansékan
om bekriftelse av omstruktureringsplanen limnas in. Medlemsstaterna far foreskriva
att en rattslig eller administrativ myndighet ska undersoka och bekrifta

klassbildningen i ett tidigare skede.

En omstruktureringsplan ska (...) antas av berorda parter under forutséttning att en
majoritet uttryckt som beloppet av deras fordringar eller intressen erhalls i1 varje (...) klass.
Medlemsstaterna far dessutom kriva att en majoritet av det antal parter som berors

erhélls i varje klass.
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Medlemsstaterna ska faststilla vilka majoriteter som Kkrivs for antagandet av en
omstruktureringsplan. Dessa majoriteter ska (....) inte vara hdgre dn 75 % av beloppet av
fordringarna eller intressena i varje klass eller, i tillimpliga fall, av antalet berorda

parter i varje klass.

5. Trots vad som sigs i punkterna 1-4 fir medlemsstaterna foreskriva att en formell
omrostning om antagandet av en omstruktureringsplan kan ersittas med (...) ett

godkédnnande av en erforderlig majoritet.

6 (...)
Artikel 10
Bekrdftelse av omstruktureringsplaner
1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att minst f6ljande omstruktureringsplaner dr bindande for

parterna endast om de bekréftas av en réttslig eller administrativ myndighet:

a)  Omstruktureringsplaner som paverkar fordringarna eller intressena for beroérda

parter som inte samtycker till planen.
b)  Omstruktureringsplaner genom vilka ny finansiering tillhandahalls.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att de villkor enligt vilka en omstruktureringsplan kan
bekréftas av en rittslig eller administrativ myndighet ar tydligt angivna och omfattar

atminstone foljande:
a)  Omstruktureringsplanen har antagits i enlighet med artikel 9 (_..).

aa) Borgenirer i samma rostningsklass, eller dir det endast finns en klass i enlighet
med artikel 9.2 andra stycket, borgenirer med tillrickligt enhetliga intressen,

behandlas lika, i proportion till sin fordring.
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ab) Omstruktureringsplanen har meddelats alla (...) berorda parter i enlighet med

nationell ritt.

b)  Omstruktureringsplanen iakttar testet om borgenirers bésta intresse om det finns

borgenirer som inte samtycker till planen.

c) Itillimpliga fall ir varje ny finansiering nddvéndig for att genomfora

omstruktureringsplanen och skadar inte otillborligen borgendrernas intressen.

Efterlevnaden av forsta stycket led b ska provas av en rittslig eller administrativ

myndighet endast om den bestrids.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att réittsliga eller administrativa myndigheter kan vigra att
bekrifta en omstruktureringsplan om planen inte skulle ha (...) rimliga utsikter att

forhindra géldenirens insolvens eller sikra verksamhetens livskraft.

)

Artikel 11

Klassoverskridande “cram-down”

Medlemsstaterna ska sikerstilla att en omstruktureringsplan som inte godkénns av alla
rostningsklasser av berorda parter sisom foreskrivs i artikel 9.4 far bekréftas av en
rattslig eller administrativ myndighet pa begdran av en gildenir eller (...) med gidldenérens
samtycke, och goras bindande for (...) rostningsklasser som inte samtycker till planen, om

omstruktureringsplanen uppfyller minst féljande villkor:
a)  Den uppfyller kraven i artikel 10.2.

b)  Den har godkints av de erforderliga rostningsklasserna av berorda parter i

enlighet med punkt 2.
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¢) Den iakttar skilighetsprovningen i enlighet med punkt 2a.

d) Ingen klass av berorda parter kan, inom ramen fér omstruktureringsplanen, fa

eller behélla mer éin det fulla beloppet av sina fordringar eller intressen.

Genom undantag fran forsta stycket fir medlemsstaterna begrinsa kravet pa
gildenirens godkinnande till irenden dér gildenédrerna ir sma och medelstora

foretag.

2. For att omstruktureringsplanen ska kunna bekriiftas ska medlemsstaterna kriva att

den har godkiints av antingen

a)  minst en rostningsklass av berdrda parter eller, om detta foreskrivs i nationell
ritt, skadelidande parter som inte dr en andelsinnehavarklass eller ndgon annan
klass som, vid en vérdering av géildeniren som pigiende verksamhet, inte skulle
fa ndgon betalning eller behélla niagot intresse eller, om detta foreskrivs i
nationell ritt, rimligen inte kan forvintas erhilla nigon betalning eller behélla
nigot intresse om den normala rangordningen av prioriterade fordringar i en

likvidation tillimpades enligt nationell ritt eller

b) en majoritet av rostningsklasserna av berorda parter, forutsatt att minst en av
dessa klasser ir en klass borgenirer med sikerhet eller har en hogre

rangordning in klassen av vanliga borgenirer utan sikerhet.
Medlemsstaterna far infora bada alternativen i nationell ritt.

Medlemsstaterna far 6ka det minsta antal (...) klasser av berdérda parter eller, om detta
foreskrivs i nationell ritt, skadelidande parter som krévs for att godkédnna den plan som

anges 1 led a i denna punkt.

12536/18 anb,sst/KH/ss 67
BILAGA JAIL2 SV



2a. Medlemsstaterna ska faststiilla skilighetsprovningen genom att kriva antingen

a)  att en rostningsklass berorda borgenérer som inte samtycker till planen
tillgodoses fullt ut med samma eller likvirdiga metoder om en klass med léigre
rangordning ska f nigon betalning eller behilla nigot intresse enligt

omstruktureringsplanen eller

b)  att rostningsklasser av berorda borgenirer som inte samtycker till planen
behandlas minst si gynnsamt som andra klasser med samma rangordning och

mer gynnsamt in klasser med ligre rangordning.

Medlemsstaterna far behélla eller infora bestimmelser som avviker fran punkt 2a a
om detta krivs for att uppna omstruktureringsplanens syften och om
omstruktureringsplanen inte otillborligt skadar nigra berorda parters rittigheter

eller intressen.

2b. Artikel 10.3 ska giilla i tilliimpliga delar.

Artikel 12

Andelsinnehavare

1. Om medlemsstaterna utesluter andelsinnehavare fran tillimpningen av
artiklarna 9—11 ska de pa andra sitt sikerstiilla att (...) dessa (...) andelsinnehavare
inte otillborligen hindrar antagandet, bekriftelsen eller genomforandet av en

omstruktureringsplan (...).

Medlemsstaterna fiar anpassa vad som enligt punkt 1 ér otillborligt, i syfte att beakta
bland annat huruvida gildeniren ir ett litet, medelstort eller stort foretag, de
foreslagna omstruktureringsitgirder som beror andelsinnehavares rittigheter, typen
av andelsinnehavare, huruvida gildeniren ér en juridisk eller fysisk person eller

huruvida partnerna i ett foretag har begrinsat eller obegrinsat ansvar.
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Kapitel 3

Omstruktureringsplaner

Artikel 13

Virdering utford av den rittsliga eller administrativa myndigheten

1. (...) Den réttsliga eller administrativa myndigheten ska fatta ett beslut om en virdering

(...) pa grund av en péstadd Gvertradelse av antingen
a) testet om borgendrers bidsta intresse i enlighet med artikel 2.1.9 eller
b)  villkoren for en klassoverskridande cram-down” i enlighet med artikel 11.2 a

endast om en omstruktureringsplan dverklagas av en berord part som inte samtycker till

planen.
2 (...)
3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att, rittsliga eller administrativa myndigheter, for att

fatta ett beslut om en virdering i enlighet med punkt 1, fir utse eller hora

kvalificerade sakkunniga (...).

4. Vid tilliimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sékerstélla att (...) en berord part som
inte samtycker till planen fir limna in ett 6verklagande till den réattsliga eller

administrativa myndighet som har att bekrdfta omstruktureringsplanen (...).

Medlemsstaterna far foreskriva att ett sidant 6verklagande kan limnas in i samband

med ett Overklagande av ett beslut om bekréftelse av en omstruktureringsplan.
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Artikel 14

Verkningar av omstruktureringsplaner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att omstruktureringsplaner som bekréftas av en réttslig

eller administrativ myndighet dr bindande for alla berérda parter.

2. Medlemsstaterna ska séikerstilla att borgenirer som inte medverkar i antagandet av en

omstruktureringsplan enligt nationell ritt inte paverkas av planen.

Artikel 15
Overklaganden

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att varje dverklagande i enlighet med vad som
foreskrivs i nationell ritt av ett beslut om att bekrifta eller avvisa en
omstruktureringsplan som har fattats av en rittslig myndighet gors vid en hogre rittslig

myndighet.

Medlemsstaterna ska séikerstilla att ett 6verklagande av ett beslut om att bekrifta
eller avvisa en omstruktureringsplan som har fattats av en administrativ myndighet gors

vid en hogre rittslig myndighet.

3. Ett 6verklagande av ett beslut om bekréftelse av en omstruktureringsplan ska inte ha

uppskjutande verkan pa verkstilligheten av planen.

Med avvikelse fran forsta stycket fir medlemsstaterna foreskriva att rittsliga
myndigheter kan skjuta upp verkstilligheten av omstruktureringsplanen eller delar

dirav om detta ar nodvandigt och 1ampligt for att skydda en parts intressen.
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4. Medlemsstaterna ska sikerstélla att om ett 6verklagande i enlighet med punkt 3 bifalls far

den rittsliga myndigheten antingen

a)  upphéva omstruktureringsplanen, eller

b)  andra, om sa foreskrivs enligt nationell rétt, och bekrifta omstruktureringsplanen

(.e)
Medlemsstaterna fir, om en plan bekriftas i enlighet med forsta stycket led b,

foreskriva att ersittning beviljas den part som ddrog sig ekonomiska forluster och

vars overklagande bifolls.

KAPITEL 4

Skydd for ny finansiering, tillfillig finansiering och andra transaktioner i samband med
omstruktureringen

Artikel 16

Skydd for ny finansiering och tillfdillig finansiering

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att ny finansiering och tillfallig finansiering (...) skyddas

pa lampligt sitt. Som ett minimum, i hiindelse av att giildenéren senare blir insolvent,

a)  skany finansiering och tillfillig finansiering inte forklaras ogiltig eller kunna

forklaras ogiltig eller forklaras icke verkstillbar, och

b)  de som beviljar sidan finansiering (...) ska inte adra sig civilrittsliga,

administrativa eller straffrittsliga pafoljder

enbart pa grund av att sidan finansiering ér till skada for borgenérskollektivet. (...).
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1a.

1b.

1a.

1b.

Medlemsstaterna far begrinsa tillimpningsomradet for punkt 1 vad géller ny och
tillfallig finansiering till de fall diir planen har bekriftats av en rittslig eller

administrativ myndighet eller dér tillfillig finansiering har forhandskontrollerats.

Medlemsstaterna far utesluta fran tillimpningen av punkt 1 tillfillig finansiering som
beviljas efter det att gialdeniren har blivit oformogen att betala sina skulder néir de

forfaller till betalning.

Medlemsstaterna fir foreskriva att de som beviljar ny eller tillfdllig finansiering i
héindelse av att giildenéiren senare blir insolvent har ritt att erhlla betalning med
prioritet (...) 1 forhallande till 6vriga borgenirer vars fordringar (...) annars skulle ha hogre

eller likvéardig rangordning.

(..).

Artikel 17

Skydd for andra transaktioner i samband med omstruktureringen

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16 ska medlemsstaterna, i hindelse av
att giildenéren senare blir insolvent, sikerstélla att transaktioner som ér rimliga och
omedelbart nédvindiga for forhandlingen av en omstruktureringsplan (...) inte forklaras
ogiltiga eller kan forklaras ogiltiga eller forklaras icke verkstéllbara enbart pa grund av

att sidana transaktioner ér till skada for borgenérskollektivet (...).

Medlemsstaterna far begrinsa tillimpningsomradet for punkt 1 till de fall déir planen
har bekriftats av en rittslig eller administrativ myndighet eller dir sidana

transaktioner har forhandskontrollerats.

Medlemsstaterna far utesluta fran tilliimpningen av punkt 1 transaktioner som
slutfors efter det att gildenéren har blivit oformogen att betala sina skulder nir de

forfaller till betalning.

12536/18 anb,sst/KH/ss 72
BILAGA JAIL2 SV



2. (...) De transaktioner (...) som avses i punkt 1 ska minst omfatta

a)  betalning av (...) avgifter och kostnader for forhandling om och antagande eller
bekriftelse (...) av en omstruktureringsplan,
b)  betalning av (...) avgifter och kostnader for att soka yrkesméssig radgivning i néra
samband med (...) omstruktureringen (...), och
¢ (...)
d)  varje (...) betalning och utbetalning som gors inom ramen for den 16pande
affarsverksamheten som inte fortecknas i leden a och b.
e)  (...)
3. (
4. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 16 ska medlemsstaterna, i hiindelse av

att gildeniiren senare blir insolvent, sikerstiilla att varje transaktion (...) som ér rimlig

och omedelbart nédvindig for genomforandet av en omstruktureringsplan och som

utfors i enlighet med (...) den omstruktureringsplan som bekréftats av en rittslig eller

administrativ myndighet (...) inte forklaras ogiltig eller kan forklaras ogiltig eller forklaras

icke verkstéllbar enbart pa grund av att en sddan transaktion &r till skada for

borgenirskollektivet (...).

KAPITEL §

Foretagsledares skyldigheter niir det rider sannolikhet for insolvens

Artikel 18
(...).
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AVDELNING III

(...) Skuldavskrivning och niringsforbud

Artikel 19

Tillgdng till skuldavskrivning

Medlemsstaterna ska sikerstélla att insolventa entreprenorer har tillgang till Atminstone
ett forfarande som kan leda till fullstindig skuldavskrivning i enlighet med detta

direktiv.

Medlemsstaterna far kriva att den niringsverksamhet eller affirsverksamhet eller

det hantverk eller yrke som skulderna giller har upphort.

Medlemsstater i vilka fullstdndig skuldavskrivning ar férenad med villkor om att
entreprendren dterbetalar delar av skulden ska sikerstélla att den tillhdrande
aterbetalningsskyldigheten bygger pa entreprendrens individuella situation och framfor
allt (...) star i proportion till entreprendrens utmétningsbara eller disponibla inkomst
och utmiitningsbara eller disponibla tillgingar under avskrivningsperioden samt

beaktar borgenirernas rittmiitiga intressen.

Artikel 20

Skuldavskrivningsperiod

Medlemsstaterna ska séikerstilla att den period (...) efter vilken insolventa
entreprenorers skulder kan avskrivas fullstindigt dr hogst tre ar raknat senast fran datumet

for antingen

a)  vid ett forfarande som omfattar en dterbetalningsplan, en tidpunkt da en
rittslig eller administrativ myndighet beslutade att bekriifta planen eller da(...)

planen borjade genomforas (...) eller

12536/18 anb,sst/KH/ss 74
BILAGA JAIL2 SV



2a.

b)  vid alla andra forfaranden, den tidpunkt da den rittsliga eller administrativa
myndigheten (...) beslutade att inleda (...) forfarandet eller da insolvensboet

upprittades.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att (...) insolventa entreprendrer som har fullgjort sina
skyldigheter, om sddana skyldigheter foreligger i enlighet med nationell ritt, ska

avskrivas fran sina skulder néir skuldavskrivningsperioden loper ut utan att de behdver
ansoka till en réttslig eller administrativ myndighet om att inleda ett forfarande utover

de forfaranden som avses i punkt 1.

Utan att det paverkar forsta stycket far medlemsstaterna behélla eller infora
bestimmelser som tilliter att den rittsliga eller administrativa myndigheten, pa eget
initiativ eller pa begéran av en person med ett legitimt intresse, kontrollerar att

entreprenorerna efterlever sina skyldigheter for att erhalla skuldavskrivning.

Medlemsstaterna far foreskriva att en fullstindig skuldavskrivning inte fir himma
kontinuiteten i ett insolvensforfarande som medfor realisering och utdelning av
entreprenorens tillgingar som ingick i insolvensboet vid den tidpunkt som avses i

punkt 2 forsta stycket.

Artikel 21

Ndringsforbudsperiod

Medlemsstaterna ska sikerstilla att om en insolvent entreprendr erhéller skuldavskrivning
i enlighet med detta direktiv, ska varje forbud mot att starta och driva handel, foretag,
hantverk eller yrkesverksamhet enbart pa grund av att entreprendren ar insolvent

upphora att ha verkan senast vid utgdngen av skuldavskrivningsperioden. (...).
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1a. Medlemsstaterna ska séikerstilla att nir skuldavskrivningsperioden gir ut ska de
niringsforbud som avses i punkt 1 upphora att ha verkan utan att man behover
ansoka hos en rittslig eller administrativ myndighet om att inleda ett forfarande

utover de som avses i artikel 20.1.

Artikel 22

Undantag

1. Med avvikelse fran artiklarna 19-21 far medlemsstaterna behalla eller infora bestimmelser
som nekar, begrinsar eller aterkallar tillgdngen till skuldavskrivning eller foreskriver
langre perioder for att erhélla fullstindig skuldavskrivning eller ldngre
niringsforbudsperioder under vissa véldefinierade omsténdigheter och om sédana

undantag ir vederborligen motiverade (...), exempelvis:

a) om den insolventa entreprendren i enlighet med nationell ritt agerade ohederligt
eller i ond tro gentemot borgeniirerna eller andra intressenter nir denne blev

skuldsatt, under insolvensforfarandet eller nér skulden betalades,

b) om den insolventa entreprendren inte foljer en aterbetalningsplan eller ndgon annan
rattslig skyldighet som syftar till att skydda borgenérernas intressen, inbegripet en

skyldighet att maximera utdelningen till borgenirerna,

ba) om den insolventa entreprendren inte efterlever den nationella rittens

informations- eller samarbetsskyldigheter,

c) vid oegentliga ansokningar om skuldavskrivning,

d)  vid en ny ansdkan om skuldavskrivning (...) inom en viss tidsperiod (...) efter det att
den insolventa entreprendren har beviljats en fullstdndig skuldavskrivning eller har
nekats en fullstdndig skuldavskrivning pd grund av en allvarlig 6vertriadelse av

informations- eller samarbetsskyldigheterna,
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da)

db)

om kostnaderna for det forfarande som leder till skuldavskrivningen inte ar

tiackta, eller

om det behovs ett undantag for att garantera jimvikten mellan géildenirens

rattigheter och en eller flera borgenirers rittigheter.

2. Med avvikelse fran artikel 20 far medlemsstaterna foreskriva langre

skuldavskrivningsperioder i fall dér

a) skyddsatgirder har godkiints eller beslutats av en rittslig eller administrativ
myndighet for att skydda den insolventa entreprendrens och, i forekommande fall,
dennes familjs stadigvarande bostad, eller tillgangar som ér av avgorande
betydelse for fortsittningen av entreprenorens handel, foretag, hantverk eller
yrkesverksambhet, eller

b) den insolventa entreprenorens stadigvarande bostad inte har realiserats.

3. Medlemsstaterna far utesluta vissa skuldkategorier, sésom

a)  skulder med sikerhet,

b)  skulder som hirrér fran eller har anknytning till straffrittsliga pafoljder,

c)  skulder som hérror fran utomobligatoriskt ansvar,

d)  skulder rérande underhillsskyldighet som har sin grund i familje-, sliiktskaps-,
dktenskaps- eller sviagerlagsforhéllande,

e) skulder som uppkommit efter ansokan om eller inledande av det forfarande
som leder till en skuldavskrivning, och

f)  skulder som hirror frin skyldigheten att betala kostnaderna for det forfarande

som leder till en skuldavskrivning,

frén skuldavskrivning eller begrinsa tillgingen till skuldavskrivning eller foreskriva en

langre skuldavskrivningsperiod om sadan uteslutning, begrinsning eller léngre period ar

vederborligen motiverad (...).
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4. Med avvikelse fran artikel 21 far medlemsstaterna foreskriva langre eller obestimda
ndringsforbudsperioder om den insolventa entreprendren tillhor en viss yrkeskategori som
omfattas av sérskilda etiska regler eller sdrskilda bestimmelser om anseende eller
expertis eller ett yrke som ror forvaltningen av andras egendomar, eller om en

insolvent entreprendr har for avsikt att utova ett sidant yrke.

4a. Detta direktiv pdverkar inte nationella bestiimmelser om néringsforbud som
beslutats av en annan rittslig eller administrativ myndighet éin de myndigheter som

avses i artikel 21.

Artikel 23

Férening av forfaranden avseende (...) entreprendrers skulder

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att om insolventa entreprendérer har (...) skulder som
uppkommit inom ramen for deras handel, foretag, hantverk eller yrkesverksamhet och (...)
skulder som uppkommit utanfor denna verksamhet, ska alla avskrivningsbara skulder

behandlas i ett och samma forfarande i syfte att erhdlla en fullstindig skuldavskrivning.

2. Med avvikelse fran punkt 1 fir medlemsstaterna foreskriva att (...) skulder som
insolventa entreprenorer adragit sig ramen for sin handel, sitt foretag, sitt hantverk
eller sin yrkesverksamhet och skulder som uppkommit utanfor denna verksamhet ska
behandlas i separata forfaranden, under forutsittning att dessa forfaranden kan samordnas 1

syfte att uppna fullstiindig skuldavskrivning i enlighet med detta direktiv.
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AVDELNING IV

Atgirder for att gora forfaranden rérande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning

effektivare

Artikel 24

Rdttsliga och administrativa myndigheter

Medlemsstaterna ska, utan att det paverkar rittsvisendets oberoende och olikheter i

rittsvisendets uppbyggnad i unionen, sikerstilla att

a) ledamdéterna vid de réttsliga och administrativa myndigheter som handlagger forfaranden
rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning far limplig (...) utbildning och

har den sakkunskap som krivs for att kunna fullgora sitt ansvar, och

b) (...) forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning handlaggs pa

ett effektivt sitt (...).
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Artikel 25

(..)

Artikel 26

(...) Forvaltare vid forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning

Medlemsstaterna ska sikerstélla att

a)  forvaltare som utnimns av en rittslig eller administrativ myndighet vid forfaranden
rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning (’forvaltare”) far limplig (...)

utbildning och har den sakkunskap som krivs for att kunna fullgora sitt ansvar,

b) (...) behorighetskraven samt forfarandet for hur forvaltare utses, avsétts och avgér (...) dr

tydliga, forutsigbara och rittvisa (...),

¢) (...)vid utnimning av en (...) forvaltare i ett enskilt drende, inbegripet irenden med
grinsoverskridande inslag, ska hinsyn tas till forvaltarens erfarenhet och sakkunskap med

beaktande av drendets specifika egenskaper (...)och

d) géldenirer och borgenérer i syfte att undvika intressekonflikter antingen kan motsétta sig

urvalet eller utnimningen eller begira att forvaltaren byts ut.

2 (...
3 (...)
4 (...)
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1a.

Artikel 27

Tillsyn av och ersdttning till forvaltare (...)

Medlemsstaterna ska inritta tillsyns- och regleringsmekanismer for att sidkerstélla effektiv
overvakning av det arbete som forvaltare utfor (...) i syfte att siikerstilla att deras
tjidnster tillhandahalls pa ett effektivt och kompetent siitt och att de, i forhallande till
de berorda parterna, tillhandahalls opartiskt och oberoende. Dessa mekanismer ska
dven omfatta (...) effektiva atgarder for ansvarsskyldighet for forvaltare som har brustit

vid fullgérandet av sina uppgifter.

Medlemsstaterna far uppmuntra forvaltarna att utarbeta och ansluta sig till

uppforandekoder.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att ersédttningen till forvaltare (...) styrs av regler som éar

forenliga med malet om ett (...) effektivt avslutande av forfaranden. (...).

Medlemsstaterna ska sikerstélla att lampliga forfaranden (...) finns tillgdngliga for att 16sa

tvister om erséttning och att sidana tvister kan losas pa ett effektivt sitt.
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Artikel 28

Anvindning av elektroniska kommunikationsmedel

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att, i forfaranden rorande omstrukturering, insolvens

och skuldavskrivning, parterna i forfarandet, forvaltaren eller den rittsliga eller

administrativa myndigheten, dven i grinsoverskridande situationer, kan utfora

atminstone foljande elektroniskt:

a)  Anmélan av fordringar.

b) Inlimnande av omstruktureringsplaner eller aterbetalningsplaner (...).

c) Meddelanden till borgenérer.

d (...

e) Ingivande av invindningar och 6verklaganden.
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AVDELNING V

Overvakning av forfaranden rérande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning

Artikel 29

Insamling av uppgifter

1. (...) Medlemsstaterna ska arligen och pa nationell niva samla in och aggregera uppgifter
om forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning, uppdelade
per typ av forfarande, om dtminstone foljande aspekter:

a)  Antal forfaranden om vilka ansékan inlimnats eller som inletts, om ett sidant
inledande foreskrivs i nationell ritt, och som éir pigéende eller har avslutats

(...).

b)  Forfarandenas genomsnittliga langd frdn inlimnande av ansdkan eller frén
forfarandets inledande, om ett sadant inledande foreskrivs i nationell ritt, till deras
avslutande.

c)  Antal forfaranden utover de som ndmns i led ca, uppdelat per (...) typ av resultat.

ca) Antal ansokningar om omstruktureringsforfaranden som ogiltigforklarades,

avslogs eller drogs tillbaka innan ett forfarande inleddes.

d (.)
e) (...).
H o .).
g (...).
la. Medlemsstaterna ska arligen och pa nationell niva samla in och aggregera uppgifter

om antal gildendrer som var foremal for omstruktureringsforfaranden eller
insolvensforfaranden och som, inom de tre aren innan ansékan ldamnades in eller
forfarandena inleddes, om ett sadant inledande foreskrivs i nationell ritt, hade en
omstruktureringsplan som faststillts under ett tidigare omstruktureringsforfarande

for genomforande av avdelning I1.
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1b. Medlemsstaterna far arligen och pa nationell niva samla in och aggregera separata
uppgifter om genomsnittliga kostnader for varje typ av forfarande samt om
genomsnittliga dtervinningsgrader for borgenirer med siikerhet och borgenirer utan

sikerhet, och andra typer av borgenérer om sa ir tillimpligt.

2. Medlemsstaterna ska dela upp de uppgifter som avses i punkt 1 a—¢ och, om tillimpligt

och i forekommande fall, de uppgifter som avses i punkt 1b per
a)  storlek pa gildendrer som inte ir fysiska personer (...),

b) om gildendrer som é&r foremél for forfaranden rorande omstrukturering eller
insolvens ar fysiska eller juridiska personer och

¢) (...) om de forfaranden som leder till en skuldavskrivning endast ror entreprenorer
eller alla fysiska personer.

2a. Medlemsstaterna far samla in och aggregera de uppgifter som avses i punkterna 1,
1a, 1b och 2 med hjilp av en urvalsteknik som sikerstéller att urvalet ir

representativt vad géller urvalets storlek och méangfald.

3. Medlemsstaterna ska samla in och aggregera de uppgifter som avses i1 punkterna 1, 1a, 2
och, om s4 ér tillimpligt, punkt 1b for hela kalenderar som avslutas den 31 december
varje dr, forsta gdngen for (...) det forsta hela kalenderar som foljer pa den [datum dda de
genomforandeakter som avses i punkt 4 borjar tillimpas]. Dessa uppgifter ska meddelas
kommissionen arligen pa grundval av ett standardiserat meddelandeformulér for
uppgiftsdverforing, senast den 31 december det kalenderdr som foljer pa det ar for vilket

uppgifterna samlas in.

4. Kommissionen ska upprétta det meddelandeformular som avses i punkt 3 i denna artikel
genom genomforandeakter. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det

granskningsforfarande som avses 1 artikel 30.2.
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Artikel 30
Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av en kommitté. Denna kommitté ska vara en kommitté i den

mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.
2. Niér det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU) nr 182/2011 tillampas.

Om kommittén inte avger nigot yttrande, ska kommissionen inte anta utkastet till
genomforandeakt och artikel 5.4 tredje stycket i forordning (EU) nr 182/2011 ska

tillimpas.

AVDELNING VI

Slutbestidmmelser

Artikel 31

Forhallande till andra akter och internationella instrument

1. Foljande akter ska ha foretride framfor bestimmelserna i detta direktiv:
d)  Direktiv 98/26/EG (...)%.
e)  Direktiv 2002/47/EG (...)*.

f)  Férordning (EU) nr 648/201222,

20 Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i

system for overforing av betalningar och viardepapper, EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av

finansiell sdkerhet, EGT L 168, 27.6.2002, s. 43.

22 Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.

21
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1a. Detta direktiv ska inte piverka de skyddskrav gillande medel for betalningsinstitut
som foreskrivs enligt direktiv (EU) 2015/2366 om betaltjéinster pa den inre
marknaden och for institut for elektroniska pengar enligt direktiv 2009/110/EG om
ritten att starta och driva affarsverksamhet i institut for elektroniska pengar samt

om tillsyn av sidan verksamhet.

2. Detta direktiv ska inte paverka arbetstagares rittigheter som garanteras av direktiven

98/59/EG, 2001/23/EG, 2002/14/EG, 2008/94/EG och 2009/38/EG.

2a. Avdelning II i detta direktiv paverkar inte tilliimpningen av konventionen om
internationella sikerhetsriitter i losa saker och dess protokoll om sirskilda fragor
rorande luftfartsobjekt som vissa medlemsstater dr anslutna till vid tidpunkten for

detta direktivs antagande.

Artikel 32
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 i direktiv (EU) 2017/113223 ska foljande punkt ldggas till som punkt 4:

”4, Medlemsstaterna ska franga artiklarna 58.1, 68, 72, 73, 74, 79.1 b, 80.1 och 81 i den
mén och under den tid(...) det behovs for faststillandet av den ram for forebyggande

omstrukturering som avses i Europaparlamentets och radets direktiv [.../....]”*.

23 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa aspekter
av bolagsritt, EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).
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Denna bestimmelse ska inte piverka tillimpningen av principen om likabehandling av

aktiesigare.

* Europaparlamentets och riadets direktiv om ramar for forebyggande omstrukturering, om
forfaranden som leder till skuldavskrivning och néaringsforbud och om atgéirder for att gora
forfaranden rorande omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning effektivare samt om
andring av direktiv (EU) 2017/1132. (EUT ...).

Artikel 33

Oversynsklausul

Senast den [fem ar fran den dag dd genomforandedtgdrder borjar tillimpas] och dérefter vart
sjunde ar, ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet, rddet och Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén om tillimpningen av detta direktiv, inbegripet om huruvida
ytterligare atgdrder for att konsolidera och stdrka den rattsliga ramen om forfaranden réorande
omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning (...) bor évervigas.

Artikel 34

Genomforande

1. Medlemsstaterna ska senast den [tre dr fran och med dagen for detta direktivs
ikrafttrddande] anta och offentliggora de lagar och andra forfattningar som ar nédvéndiga
for att folja detta direktiv, med undantag for de bestimmelser som éir nédvindiga for
att folja artikel 28 a, b och c, som ska antas och offentliggoras senast den [fem dr firdn
och med dagen for detta direktivs ikrafttridande], och de bestimmelser som ér
nodvindiga for att folja artikel 28 e, som ska antas och offentliggoras senast den [sju
ar frdan och med dagen for detta direktivs ikrafttridande]. De ska genast meddela texten

till dessa bestammelser till kommissionen.
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De ska tillimpa de lagar och andra forfattningar som ir nodvindiga for att folja detta
direktiv fran och med den [tre ar fran och med dagen for detta direktivs ikrafttrdidande],
med undantag for de bestimmelser som ir nodviandiga for att folja artikel 28 a, b
och ¢, som ska tilliimpas fran och med den [fem dr fran och med dagen for detta
direktivs ikrafttridande] och [...] de bestimmelser som ar nodvindiga for att folja
artikel 28 e, som ska tillimpas frin och med den [sju dr frdn och med dagen for detta

direktivs ikrafttridande]. (...).

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hanvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hinvisning nér de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hianvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlamna texten till de centrala bestammelser 1

nationell ritt som de antar inom det omrdade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 35

Ikrafttrdadande

Detta direktiv trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 36
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utféardat i Strasbourg den
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets véignar
Ordférande Ordférande
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